Fl

% %

Yo W e

Wk W

%o X

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO

Bryssel 4.6.2004
KOM(2004) 406 lopullinen

KOMISSION KERTOMUS

Komission vuosikertomus
takuurahaston tilanteesta ja hoidosta varainhoitovuonna 2003

Fl



SISALLYSLUETTELO

1. OTKEUSPEIUSTAL . ...eevviieitieiieetieeiie ettt et et e et e stteeteesateebeessaesnteesseeesbeesseesnseenseeenseensnas 4
2. Rahaston tilanne 31. joulukuuta 2003 ..........cociiiiiiiiiiieieeeeee e 4
3. Rahaston rahoittaminen........c..cevueiiirieniiiieniec et 5
3.1. Yleisestd talousarviosta varainhoitovuonna suoritetut maksut ............cccceevverieenennne. 5
3.2. Rahaston rahoitusomaisuuden sijoittamisesta saadut KOrot............cccceevieeciieniennenne. 6
3.3. Maksuvelvoitteensa laiminlyoneiltd velallisilta perityt suoritukset............cccceeenenee. 7
4. Rahaston varojen KAYTO ........ccouieiiiriieiiecie ettt e 7
4.1. Viivistyneiden erien SUOTITEAMINEN..........cccvtertieerieerieeiieeieeteesireeieesieeereeseneeseeseeeenne 7
4.2. EIP N PAIKKIO. ...ttt ettt st e e eseeeabeeneeennas 7
LIITE T oottt et ettt ettt b e et es e es e st ent et e st e nbeebeebeeneeneeneas 8
Yleisestd talousarviosta takuurahastoon suoritettujen maksujen oikeusperustat ....................... 8
1. Maéirarahasiirtoa nro 13/2003 koskevat paAatokset..........ccveveeeiiienieiiiienieciieie e 8
2. Mairarahasiirtoa nro 38/2003 koskeva pAALOS.......cceevveeeeieerieeiieiie e 9
LIITE TL .ottt ettt ettt et b e e b bt e st e st et e e benbeebeebeeneene e 10
Takuurahasto - toimintakertomus 31.12.2003.........cccooiiiiiiiiiieiieeie e 10
1. Rahaston kehitys vuonna 2003 ...........cooiiriiiiieiiiieienie e 10
2. Rahaston tIANNE ........couiriiiiiiieieiee e 11
2.1 Rahaston rahoituslaskelma 31.12.2003..........cccooviieiiiiiiieiiee et 11
2.2 Rahaston varat 31.12.2003 .......cc.ooiiiiiiieieeeee et 11
3. Takuurahaston sijoitukset: kokonaistuloksen analyysi ja tarkempi erittely............... 11
3.1 LiKVIdIteettianalyySi....ccccueeeuieriieiiieeiie ettt ettt ettt ee e e e eneeenne 11
3.2 KokonaistuloKSen analyysi .....c.cccveriieriieniiiiiieiie ettt ettt 12
33 TarkemPi EITHELY ....eeiuiieiiecie ettt et st ae et e enee e 13
3.3.1  Rahamarkkinasijoitusten tuottoanalyysi ........cceeceerireiiienieeiiienieeieeeee e 13
3.3.2  Joukkovelkakirjasalkun tuottoanalyysi........ccceeeueeriienieeiiienieeiienie e 15
FI 2

Fl



Fl

LITTE IIL T oot 20

Takuurahaston tilanne 31.12.2003 .......ccooiiiiiriiiirieee ettt 20

LIITE TIL2 .ottt sttt ettt b e et sb et ent et et e b e beebeeseeneene e 22

Takuurahaston velkapaperisalkun tulos ..........cccceouerieiieiiiiiniieee e 22

LIITE TIL3 ettt sttt ettt ettt e bbbt e be e st et et e b et e ebeeneeneeneens 23

Takuurahaston konsolidoitu tase 31.12.2003 .........cccueriiiiriiniiereeeeeeesee e 23
3

Fl



Fl

OIKEUSPERUSTAT

Neuvosto antoi 31 pdivianéd lokakuuta 1994 asetuksen (EY, Euratom) N:o 2728/94
(jdljempédnd ‘'asetus') takuurahaston perustamisesta ulkosuhteisiin liittyville
hankkeille. Jos lainansaaja laiminly0 yhteison myontimédn tai takaaman lainan
takaisinmaksun, laina maksetaan takaisin takuurahastosta (EYVL L 293, 12.11.1994,
s. 1).

Kyseisen asetuksen 6 artiklan mukaisesti komissio antoi rahaston varainhoidon
Euroopan investointipankin (EIP) hoidettavaksi yhteison ja EIP:n 23. marraskuuta
1994 Brysselissd ja 25. marraskuuta 1994 Luxemburgissa allekirjoittaman
yleissopimuksen mukaisesti (jdjempéand 'yleissopimus'). Asetusta muutettiin 25
pdivand toukokuuta 1999 annetulla neuvoston asetuksella (EY, Euratom) N:o
1149/99 (EYVL L 139, 2.6. 1999, s. 1, jéljempénd *'muutettu asetus’).

Kyseisen yleissopimuksen 8 artiklan 2 kohdassa mééritddn, ettd EIP toimittaa
komissiolle kunkin vuoden maaliskuun 1 pédivdén mennessid kertomuksen rahaston
tilanteesta ja hallinnoinnista seké rahaston edellisen vuoden tulostilin ja taseen. Ote
varainhoitovuoden 2003 kertomuksesta on liitteessa I1.

Rahaston perustamisasetuksen 7 artiklassa sdddetddn, ettd komissio toimittaa
viimeistddn seuraavan varainhoitovuoden maaliskuun 31 pédivdnd Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle vuosikertomuksen
rahaston tilanteesta ja hoidosta edellisend varainhoitovuotena.

RAHASTON TILANNE 31. JOULUKUUTA 2003

Varainhoitovuoden 2003 lopussa rahaston varat olivat yhteensd 1600474 107,12
euroa (liite III.1). Summaan siséltyvdt seuraavat rahaston perustamisesta ldhtien
kertyneet mairét:

— maksut rahastoon (2 350 289 500,00 euroa);
— paittyneiden varainhoitovuosien tulokset (519 516 533,79 euroa);

— mydhéstyneet suoritukset yhteison ulkopuolisilta mailta (568 217 579,44
euroa);

— maksamattomista EIP:n palkkioista johtuvat velat (772 207,20 euroa)

— takausvaateisiin  perustuvat  vdhennykset (473 490 274,02 euroa) ja
takuurahaston ylijadman palautukset talousarvioon (1 272 850 000,00 euroa).

Siirtyvien erien vdhentdmisen jdlkeen (mukaan luettuna EIP:lle maksettava palkkio)
viahentdmisen jdlkeen rahaston varat olivat 31. joulukuuta 2003 yhteensé
1592 127 899,92 euroa.

Konsolidoidun taseen loppusumma on 1605 780 170,51 euroa. Lukuun sisiltyvit
rahaston kokonaisvarat sekd rahastosta katetut maksamattomat miirét ja kertyneet
viivastyskorot (ks. liite I11.3).
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3.1.

Rahaston perustamisasetuksen 3 artiklassa sdddetddn, ettd rahaston varojen on
saavutettava tarkoituksenmukainen taso, ja tavoitesummaksi vahvistetaan

9 prosenttia kuhunkin toimenpiteeseen liittyvien yhteison paddomasitoumusten
kokonaismairésté, johon lisdtdén maksamattomat erdéntyneet korot.

Yhteison ulkopuolisille maille myonnettyjen luottojen ja lainatakausten madrd
lisdttynd maksamattomilla erdédntyneilld koroilla oli 31. joulukuuta 2003 yhteensd
15210 806 353,79 euroa, josta 149038978,87 euroa oli maksamattomia
erddntyneitd korkoja.

Asetuksessa maédritelty rahaston varojen ja yhteison pddomasitoumusten suhde oli
10,47 prosenttia. Koska suhde ylittdd tavoitteeksi asetetun 9 prosenttia, rahaston
ylijddma on palautettava yhteisdjen yleiseen talousarvioon, kuten asetuksen

3 artiklan 3 kohdassa sdddetdfin. Talousarvioon palautettava mddrd on
223 160 000,00 euroa.

RAHASTON RAHOITTAMINEN
Yleisesti talousarviosta varainhoitovuonna suoritetut maksut

Maksusuorituksia koskevien yksityiskohtaisten sddntdjen oikeusperustat esitetdén
liitteessa I.

Talousarvion kurinalaisuudesta 26 pédivdnd syyskuuta 2000 annetussa neuvoston
asetuksessa N:o 2040/2000/EY (EYVL L 244, 29.9.2000, s. 27) sdddetdéan, ettd
yleiseen talousarvioon voidaan muodostaa varaus luottoja ja lainatakauksia varten.
Vuonna 2003 kyseiseen varaukseen oli otettu 217 miljoonan euron alustavat
méérdrahat, joilla oli tarkoitus kartuttaa takuurahastoa.

Edelld mainittujen oikeusperustojen nojalla budjettivallan kayttdja hyviksyi vuonna
2003 kaksi takuurahaston kartuttamiseen tarkoitettua maéédrdrahasiirtoa, joiden
kokonaismaéri oli 147 920 000,00 euroa.

- Maéérirahasiirto nro 13/2003': 145 670 000,00 euroa. Tami ensimmainen siirto
tehtiin takuurahaston kartuttamiseksi, ja se perustui neuvoston 29 piivani
marraskuuta 1999, 22 pdivand joulukuuta 1999, 6 pdivand marraskuuta 2001 ja
19 péivina joulukuuta 2002 tekemiin padtoksiin, jotka ovat asetuksen liitteessa
sdadettyjen jirjestelyjen mukaisia.

- Miédrirahasiirto nro 38/2003%: 2 250 000,00 euroa. Tdmi toinen siirto tehtiin
takuurahaston kartuttamiseksi neuvoston 25. marraskuuta 2003 myontdméan
makrotaloudellisen lisdrahoitusavun osalta.

Kyseisid midrdrahasiirtoja koskevat paitokset esitetién liitteessi 1.

SEC(2003) 639 lopullinen.
SEC(2003) 1373 lopullinen.
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3.2

Vuoden ensimméiinen siirto suoritettiin  rahastolle 25. elokuuta 2003
kompensaatiojirjestelmén puitteissa yhdessd rahastolle palautettavan ylijddmén
kanssa, ja toinen maksu suoritettiin rahastolle arvopdivilld 2.1.2004.

Rahaston rahoitusomaisuuden sijoittamisesta saadut korot

Rahaston rahoitusomaisuus on sijoitettu niiden varainhoitoperiaatteiden mukaan,
joista madratddn 23. ja 25. marraskuuta 1994 allekirjoitetun Euroopan yhteison ja
EIP:n yleissopimuksen liitteessd, sellaisena kuin se on muutettuna 17. ja 23.
syyskuuta 1996 tehdylld tdydennykselld N:o 1 sekd 26. huhtikuuta ja 8. toukokuuta
2002 tehdylla tdydennykselld N:o 2.

Tdydennykselld N:o 2 muutettiin sijoitusperiaatteita vuonna 2002 tarkoituksena
korjata ylilikviditeettid, joka oli ylittdnyt 50 prosenttia rahoitusomaisuudesta ja joka
rajoitti rahaston tuottoa. Lyhytaikaiseen likviditeettiin soveltuvia instrumentteja
laajennettiin noudattaen rajoitusta, jonka mukaan vidhintdén kolmasosa varoista on
sijoitettava lyhytaikaisiin sijoituksiin (enintddn yksi vuosi). Niissd otetaan nyttemmin
huomioon vaihtuvakorkoiset arvopaperit erdéntymisajasta riippumatta sekd
kiintedkorkoiset arvopaperit, joiden jéljelld oleva erddntymisaika on enintdén
vuoden, alkuperdisestd erddntymisajasta riippumatta. Kiintedkorkoiset arvopaperit
ovat lunastettavissa 100 prosenttiin nimellisarvosta erdéntymispdivand (eli enintdén
vuoden kuluttua), kun taas vaihtuvakorkoiset arvopaperit voidaan milloin tahansa
myydd ldhes 100 prosentin hintaan riippumatta niiden jéljelld olevasta
erddntymisajasta. Jotta sdilytetddn tasapaino niiden instrumenttien vililld, joiden
likviditeetti on varmistettu, vdhintdén 18 prosenttia (joka vastaa kaksinkertaista
rahoitusastetta) pidetdédn rahamarkkinasijoituksina, erityisesti pankkitalletuksina.
Uuden rakenteen tarkoituksena on parantaa rahaston tuottoa ja pitdd samalla ylla
varovaisuusperiaatteen mukaista likviditeettitasoa.

Vuonna 2002 aloitettua ylimdardisen likviditeetin vdhentdmistd jatkettiin
kasvattamalla strategian mukaisesti kiintedkorkoisiin arvopapereihin sijoitettavien
varojen osuutta sijoitussalkussa. Tdmd on kasvattanut merkittdvésti rahaston
kokonaistuottoa.

Komission ja EIP:n yhteiselld sopimuksella on laadittu luettelo pankeista, joihin
talletuksia voidaan tehdd. Alkuperdistd luetteloa on komission suostumuksella
jouduttu tarkistamaan sddnnollisin véliajoin, koska talletuspankkien Iuokitukset
muuttuvat. Suurin osa kyseisistd pankeista kuuluu euron selvitysjarjestelmain.
Niiden Moody's-luokitus on véhintddn Al pitkélld aikavélilli ja P1 lyhyelld
aikavililld tai vastaava Standard & Poors- tai Fitch-luokitus. Néihin pankkeihin
tehtdvissd sijoituksissa sovelletaan sddntojé, joiden tarkoituksena on turvata riskien
hajauttaminen.

Pankkitalletuksista, takuurahaston avistatileiltd ja arvopaperisijoituksista saadut korot
olivat vuonna 2003 yhteensi 66 977 158,29 euroa, josta

— pankkitalletusten osuus oli 9673 382,98 euroa. Kyseessd on tilanne
31.12.2003, ja méadrdssd on mukana pankkitalletusten muodossa tehdyistd
sijoituksista saadut korot (9 862 518,11 euroa) ja vuonna 2003 kertyneiden
korkojen muutos (-189 135,13 euroa). Kertyneilld koroilla tarkoitetaan korkoja,
jotka maksetaan rahastoon vasta sijoitusten erdpdivind eikd varainhoitovuoden
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3.3.

4.1.

4.2.

lopussa. Kirjanpitoon 31.12.2003 mennessd viedyistd kertyneistd koroista (1
389 568,47 euroa) viahennetdén vuonna 2002 kirjatut ja vuonna 2003 saadut
korot (1 389 568,47 euroa);

— avistatilien osuus oli 64 680,81 euroa, joka vastaa avistatilille kirjattuja
korkoja;

— arvopaperisalkun osuus oli 57 239 094,50 euroa. Arvopaperisijoitusten korot
kertyvét arvopaperimuodossa tehdyistd sijoituksista, joihin sovelletaan sen
yleissopimuksen sijoitusperiaatteita, jolla EIP valtuutettiin toimimaan rahaston
varainhoitajana. Niistd tuloista on kuitenkin vdhennettidva varainhoitovuodelle
kohdistettavaa hankinta-arvon ja lunastusarvon erotusta vastaava 3 191 993,05
euron erd, joka suhteutetaan salkussa olevien arvopapereiden jéljelld olevaan
erddntymisaikaan (vastaa jaksotettua preemiota tai hinnanalennusta, joka on
kirjattu tuloslaskelmaan).

Korkotuotot esitetddn varainhoitovuoden tuloksessa.
Maksuvelvoitteensa laiminlyoneilta velallisilta perityt suoritukset

Rahastoon maksetaan mydhéstyneet suoritukset maksuvelvoitteensa laiminlyoneiltd
valtioilta niiden toimien osalta, joissa rahasto on tdyttdnyt takauksiin liittyvit
velvoitteensa. Kokonaisméara 31. tammikuuta 2003 oli 568 217 579,44 euroa, koska
varainhoitovuoden aikana ei saatu myohéstyneitéd suorituksia.

RAHASTON VAROJEN KAYTTO
Viivistyneiden erien suorittaminen

Takuurahastolle esitettiin vuonna 2003 kaksi takausvaadetta, joiden kokonaisméara
on 4 828 133,87 euroa (ks. liite II, 2.1 kohta).

EIP:n palkkio

Yleissopimuksen toisessa tdydennyksessd, joka allekirjoitettiin 26. huhtikuuta ja 8.
toukokuuta 2002, madritidn, ettd pankin palkkio méédrdytyy soveltamalla rahaston
rahoitusomaisuuden kuhunkin erdén alenevaa vuosipalkkioprosenttia. Palkkio
lasketaan rahaston varojen keskiméérdisesti arvosta.

Vuodeksi 2003 EIP:n palkkio vahvistettiin 772 207,20 euroksi, joka sisdllytettiin
tuloslaskelmaan ja kirjattiin taseen vastattaviin siirtovelkana. Palkkio maksetaan
EIP:lle vuoden 2004 ensimmaisten kuuden kuukauden aikana.
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LIITE I

Yleisesta talousarviosta takuurahastoon suoritettujen maksujen oikeusperustat

Neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 2728/94 mukaisesti takuurahastoon suoritettaviin
maksuihin sovelletaan erilaisia sdéntdjd toimenpiteiden tyypistd riippuen. EIP:n lainojen
osalta takuurahastoa kartutetaan kunkin varainhoitovuoden alussa. Maksut perustuvat
ennusteeseen, jonka EIP laatii varainhoitovuoden aikana mydnnettdvistd lainoista. Ennusteen
ja toteutuneen mddrdn vélinen ero tasapainotetaan kunkin varainhoitovuoden lopussa, kun
takuurahaston varat mukautetaan tavoitesummaansa. Euratomin lainat rahoitetaan ennusteen
perusteella, ja varojen on oltava tdysimadrdisesti kdytettdvissd viimeistddn silloin, kun
lainasopimus allekirjoitetaan.

Makrotaloudelliseen apuun liittyvien lainojen osalta rahoitus on jirjestettdva heti sen jélkeen,
kun neuvosto on tehnyt pditoksen makrotaloudellisen rahoitusavun myodntdmisestd, eli
tapauskohtaisesti. Tatd menettelyd sovelletaan my0s silloin, kun varat maksetaan velalliselle
useassa erdssé yli vuoden aikana.

Vuonna 2003 nididen yksityiskohtaisten sddntdjen nojalla takuuvarauksesta tehtiin kaksi
madrarahasiirtoa:

1. Miarirahasiirtoa nro 13/2003 koskevat paitokset

—  Neuvoston péditds 1999/786/EY, tehty 29 pdivind marraskuuta 1999, yhteisoén
takuun myontdmisestd Euroopan investointipankille maanjiristyksen Turkissa
vaurioittamien  alueiden  jélleenrakentamiseen  liittyviin  hankkeisiin
myonnettdvistd lainoista aitheutuvien tappioiden varalta. Lainojen yhteisméara
on enintddn 600 miljoonaa euroa, ja ne mydnnetdéin kolmen vuoden aikana
(EYVL L 308, 3.12.1999, s. 35-37).

— Neuvoston pddtos 2000/24/EY, tehty 22 pdivédnd joulukuuta 1999 (sellaisena
kuin se on muutettuna), yhteison takuun myOntdmisesti Euroopan
investointipankille yhteison ulkopuolisiin hankkeisiin mydnnetyistd lainoista
aitheutuvien tappioiden varalta (Keski- ja Itd-Eurooppa, Vilimeren maat,
Latinalainen Amerikka ja Aasia sekd Eteld-Afrikan tasavalta), EYVL L 9,
13.1.2000, s. 24. Lainojen enimméaismédrd on 19 460 miljoonaa euroa. Takuu
on voimassa seitsemidn vuoden ajan, ja se alkaa Keski- ja Itd-Euroopan,
Vilimeren maiden, Latinalaisen Amerikan ja Aasian osalta 1. helmikuuta 2000
ja Eteld-Afrikan tasavallan osalta 1. heindkuuta 2000 ja péittyy kaikkien
alueiden osalta 31. tammikuuta 2007.

—  Neuvoston pditdos 2001/777/EY, tehty 6 pdivdnd marraskuuta 2001, yhteison
takauksen myontamisestd Euroopan investointipankille pohjoisen ulottuvuuden
puitteissa Vendjan [tdmeren altaan valituille ympéristohankkeille myonnetyisti
erityislainoista aiheutuvien tappioiden varalta. Luottojen enimmaédismddrd on
100 miljoonaa euroa (EYVL L 292, 9.11.2001, s. 41).

—  Neuvoston péidtds 2002/1006/EY, tehty 19 piivand joulukuuta 2002,
tdydentdvin rahoitusavun myontimisestdi Moldovalle suoran avustuksen
muodossa sekd tdydentdvin makrotaloudellisen rahoitusavun myontdmisesté
Moldovalle pitkdaikaisen lainan muodossa 10 péivané heindkuuta 2000 tehdyn
neuvoston padtdksen 2000/452/EY muuttamisesta. Avustuksen enimmaismaéra
on 15 miljoonaa euroa (EYVL L 351, 28.12.2002, s. 76).
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Miirarahasiirtoa nro 38/2003 koskeva paitos

Neuvoston pédtdos 2003/825/EY, tehty 25 péivdnd marraskuuta 2003,
makrotaloudellisen lisdrahoitusavun myontdmisestd Jugoslavian
liittotasavallalle 5 pdivdnd marraskuuta 2002 tehdyn pédatoksen 2002/882/EY
muuttamisesta makrotaloudellisen lisdrahoitusavun myodntdmisen osalta

Serbialle ja Montenegrolle. Rahoitusavun lainaosuus on enintéén 80 miljoonaa
euroa (EUVL L 311, 27.11.2003, s. 28).
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1.1.

1.2.

1.3.

imillions euro)

LIITE 11
Takuurahasto - toimintakertomus 31.12.2003°
Rahaston kehitys vuonna 2003

Rahaston varojen kirjanpitoarvo® oli 1 568,5 miljoonaa euroa 31. joulukuuta
2003, kun se oli ollut 1 612,6 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2002. Laskua oli
44,1 miljoonaa euroa.

Kuvio 1: Varojen méarin kehitys vuonna 2003
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Takuurahaston ylijddma oli 263,33 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2002. Tasti
summasta 145,67 miljoonaa euroa kohdennettiin yhteisdon talousarviosta
takuurahastolle 25. elokuuta 2003. Erotus eli 117,66 miljoonaa euroa siirrettiin
takaisin yhteison talousarvioon. Rahaston varat karttuivat 31. joulukuuta 2003
mennessd yhteensd 151,69 miljoonaa euroa (145,67 miljoonaa + 6,02 miljoonaa
euroa).

Tuottojakauma vastaa omaisuuserien suhteellista jakautumista
joukkovelkakirjoihin ja rahamarkkinasijoituksiin siten kuin Euroopan
investointipankki ja komissio ovat sopineet. Toiminnan tulos oli 63,0 miljoonaa
euroa 31.12.2003, kun se oli 71,8 miljoonaa euroa 31.12.2002.
Joukkovelkakirjasalkun tuotto (mukaan lukien myynnistd saadut voitot ja josta
on vihennetty jaksotetut preemiot/hinnanalennukset) oli 54,2 miljoonaa euroa
eli 86 prosenttia 31.12.2003 kirjatusta tuloksesta. Rahamarkkinasijoitusten
tuotto ja avistatilien korko olivat yhteensd 9,8 miljoonaa euroa eli 15 prosenttia
kokonaistuloksesta (ks. liite 1). Loput olivat palkkioita ja rahoituskuluja.

EIP:n laatima kertomus.
Kokonaisvarat, joista on vahennetty muut varat; liite II1.1.

10
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2. Rahaston tilanne
2.1 Rahaston rahoituslaskelma 31.12.2003

Takuurahaston saldo aleni 116,4 miljoonaa euroa (9 prosenttia) 1 177,3 miljoonaan
euroon 31. joulukuuta 2002 kun se oli 1 293,7 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2002.

Tahén kehitykseen vaikuttivat seuraavasta taulukosta ilmenevit muutokset:

Varat Tilanne Muutokset Tilanne
31.12.2002 vuonna 2003 31.12.2003
Varojen kartuttaminen 2203690 162,91 151 690 000,00 2355380162,91
Rahaston ylijddmén palautukset -1 009 520 000,00 -263 330 000,00 -1 272 850 000,00
Takaukseen perustuvat suoritukset -468 662 140,15 -4 828 133,87 -473 490 274,02
Takaisinperityt suoritukset 568 217 579,44 0,00 568 217 579,44
Saldo 1293 725 602,20 -116 468 133,87 1177 257 468,33

Takauksiin liittyvien toimien arvo oli 4,8 miljoonaa euroa vuonna 2003.
2.2 Rahaston varat 31.12.2003

Rahaston kokonaisvarat olivat 1 568,5 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2003, ja ne
jakautuivat seuraavasti. Takuurahaston ainoa valuutta on euro.

— 433,0 miljoonan euron rahamarkkinasalkku (pankkien viliset
médrdaikaistalletukset);

— 10,8 miljoonaa euroa avistatileill4;

— 1 124,7 miljoonan euron sijoitussalkku (kiinted- ja vaihtuvakorkoisten
arvopaperien kirjanpitoarvo) (katso kohdan 3.1. taulukko).

3. TAKUURAHASTON SIJOITUKSET: KOKONAISTULOKSEN ANALYYSI JA TARKEMPI
ERITTELY

3.1 Likviditeettianalyysi

Komissio ja EIP sopivat vuoden 2003 alussa, ettd joukkovelkakirjojen lunastuksesta
saatavat tuotot sijoitetaan varotoimenpiteend rahamarkkinoille, kunnes komissiolla on
enemméin tietoa yhteison talousarvioon suoritettavien maksujen suuruudesta ja
ajankohdasta. Tamé méaérd vastaa liittymassé oleville maille myonnettyjé lainatakauksia.
Talletusten osuus rahaston kokonaisvaroista oli 28 prosenttia vuoden 2003 lopussa
(vuoden 2002 lopussa osuus oli 19 prosenttia).

EIP:n komissiolle ehdottaman vuoden 2003 sijoitusstrategian perusteella on analysoitu
useita skenaarioita. Kun otetaan huomioon varojen kohdentamisesta vuonna 2002 tehty
sopimus, skenaarioiden perusteella voidaan todeta, ettd kiinteékorkoisten velkakirjojen
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myymiseen liittyvin riskin minimoimiseksi on noudatettava edellisessd kappaleessa
mainittua  strategiaa. Tdmén jilkeen sovittiin, ettd mahdolliset sijoitukset
kiintedkorkoisiin joukkovelkakirjoihin tehtéisiin lyhyessd ajassa, esimerkiksi viikon
kuluessa.

Komissio ilmoitti EIP:lle kesdkuun 2003 lopussa, ettd yhteison talousarvioon
toukokuussa 2004 takaisin maksettavan méérdn arvioidaan olevan 340 miljoonaa euroa.
Analysoituaan vuosien 2003 ja 2004 arvioituja kassavirtoja EIP sijoitti lokakuun toisella
viikolla 2003 25 miljoonaa euroa (1,6 prosenttia kokonaisvaroista) kiintedkorkoisiin
joukkovelkakirjoihin.

Takuuvaraston varat jakautuivat (kirjanpitoarvon mukaan) seuraavasti 31. joulukuuta

2003:

Erittely Kiintedkorkoiset sijoitukset Vaihtuvakorkoiset| YHTEENSA
Alle kolme Kolmesta 1-10 vuotta arvopaperit
kuukautta kuukaudesta
vuoteen
Avistatilit 10 768 639,92 10 768 639,92
Maéraaikaistilit 433 000 000,00 433 000 000,00
Arvopaperisalkku 15434 232,27 90 077 358,52 904 262 273,13 114 948 951,07| 1 124 722 814,99
YHTEENSA 459 202 872,19 90 077 358.52] 904 262 273,13 114 948 951,07| 1 568 491 454,91
Prosenttiosuus 29,28 % 5,74 % 57,65 % 7,33 % 100,00 %
3.2 Kokonaistuloksen analyysi

Takuurahaston toiminnan nettotulos oli 63,0 miljoonaa euroa, joka merkitsee 3,86
prosentin® keskimardistd kokonaistuottoa 1611 miljoonan euron keskimiiriiselle
padomalle.

Kyseisen kauden kolmen kuukauden Euribid-viitekorko oli 2,21 prosenttia®, jolloin
positiiviseksi kokonaiskorkoeroksi (spread) saadaan 165 peruspistettd yli vertailuarvon
(benchmark) (vrt. kohta 3.3.1).

Kokonaistuoton laskenta perustuu oletukseen, ettd vuodessa on 360 paivaa.
2,21 prosenttia on kolmen kuukauden Euribid-koron lineaarinen keskiarvo vuoden alusta.
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Talletusten ja arvopaperisijoitusten tuotot jakautuvat 31.12.2003 seuraavasti.

Tammikuu—joulukuu 2003 (milj. euroa)
Pankkien vélisten talletusten korot 9,7
Arvopaperisijoitusten korot 57,2
Rahoitusomaisuuden luovutusvoitot 0,2
Avistatilien korot 0,1
Preemioiden/hinnanalennusten jaksotus -3,2
Palkkiot ja rahoituskulut -1,0
Yhteensa 63,0

33 Tarkempi erittely
3.3.1  Rahamarkkinasijoitusten tuottoanalyysi

Rahamarkkinasijoitusten keskiméérdinen tuotto oli 2,37 prosenttia 31. joulukuuta 2003,
kun vertailuarvon keskimééréinen tuotto oli 2,19 prosenttia.

Korkoeroksi saadaan ndin laskemalla 18 peruspistetti yli vaihtuvan viitekoron’, joka on
vuoden 2003 kolmen kuukauden Euribid-korko, kun korkoero oli 12 peruspistettd
vuonna 2002. On huomattava, ettd tdssd korkoerossa ei ole mukana operaation
alkuvaiheessa saatu marginaali, jota ei oteta huomioon tuoton laskennassa.

KAUSI TUOTTO | VIITE: Euribid kolme kuukautta KORKOERO
(peruspistettd)
Tammikuu—joulukuu 2003 2,37 % 2,19 %8 18

Pankkien viliset rahamarkkinatalletukset tuottivat vuonna 2003 9,7 miljoonan euron
koron 402,3 miljoonan euron keskiméérdiselle padomalle.

Tuoton ja viitekoron kehitys vauonna 2003

Taulukosta kidy ilmi lyhytaikaisten rahamarkkinasijoitusten korko kolmen kuukauden
Euribid-viitekorkoon verrattuna.

! Talletusten "korkoerolla" mitataan saadun pankkien vilisen talletuskoron ja kolmen kuukauden

Euribid-viitekorkoa vastaavan vaihtuvan péivittdin noteeratun vertailuarvon vélisti erotusta.

§ 2,19 prosenttia on kolmen kuukauden Euribid-koron lineaarinen keskiarvo vuoden alusta.
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Kuvio 2: Tuoton kehitys suhteessa vertailuarvoon
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Tuoton laskentamenetelméd perustuu rahamarkkinasijoitusten (sijoitusaika tavallisesti
kolme kuukautta) keskimédrdisen tuoton ja kolmen kuukauden libid-viitekoron
pdivikohtaisen keskiarvon vertailuun. Nidin ollen vertailuarvo heijastaa kolmen
kuukauden libid-viitekoron keskiméérdistd pdivdkohtaista vaihtelua, kun taas Buy and
Hold -sijoitukset reagoivat kehitykseen vain viipeelld. Tdlld on seuraavat vaikutukset:

—  Lyhyiden korkojen laskiessa rahamarkkinasalkun tuotto on yleensi
vertailuarvoa korkeampi (kuvio 2, tammikuu-kesédkuu 2003).

— Rahamarkkinakorkojen noustessa asteittain suhteellisen pitkdn ajan
kuluessa (kuusi kuukautta) rahamarkkinasalkun tuotto yleensd ldhestyy
vertailuarvoa.

Rahalaitosprofiili
Euroopan yhteison ja EIP:n vilisesséd takuurahaston hoitoa koskevassa yleissopimuksessa

midritidn, ettd kaikki talletukset on tehtdvé sellaisiin rahalaitoksiin, joilla on vihintdin
Al-luottokelpoisuusluokitus.

Kuvio 3: Lyhytaikaiset talletukset rahalaitosten luottokelpoisuuden mukaan 31.12.2003
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Maantieteellinen jakauma
Rahaston lyhytaikaiset pankkien viliset rahamarkkinatalletukset (keskipddomana
ilmaistuna) jakautuivat vuonna 2003 seuraavasti:

Kuvio 4: Pankkien viliset lyhytaikaiset rahamarkkinatalletukset: keskipddomien
maantieteellinen jakautuminen.
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EIP:n tarkoituksena on jakaa talletukset tasaisesti kaikkiin Euroopan unionin
jasenvaltioihin pyrkien samalla mahdollisimman hyvéén tuottoon.

3.3.2  Joukkovelkakirjasalkun tuottoanalyysi

Pitkaaikaiseksi sijoitussalkuksi tarkoitettu arvopaperisalkku muodostuu euromééraisisti
arvopapereista, jotka pyritddn sdilyttdimédn salkussa niiden lopulliseen erdpdivdin
saakka. 31. joulukuuta 2003 kiintedkorkoisten arvopaperien, joiden jdljelld oleva
erddntymisaika oli alle kolme kuukautta, kirjanpitoarvo oli yhteensd 15,4 miljoonaa
euroa. Niiden arvopapereiden, joiden erddntymisaika oli kolmesta kuukaudesta yhteen
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vuoteen, kirjanpitoarvo oli 90,1 miljoonaa euroa, ja niiden arvopapereiden, joiden
erddntymisaika oli yhdestd kymmeneen vuoteen, Kkirjanpitoarvo oli 904,3 miljoonaa
euroa.

Salkun tuotto oli 31. joulukuuta 2003 mennessd 54,2 miljoonaa euroa jakautuen
seuraaviin eriin:

Saadut korot 57,3
Preemioiden/hinnanalennusten jaksotus -3,2
Rahoitusomaisuuden luovutusvoitot 0,2
Yhteensi 54,2

Arvopaperit kirjataan salkkuun hankintahintaan. Kirjanpitoon viedyn hinnan ja
lunastusarvon vilinen ero on preemio/hinnanalennus, joka jaksotetaan tasasuhteessa
kunkin arvopaperin jiljelld olevalle erddntymisajalle.

Sijoitussalkun nimellisarvo oli 31. joulukuuta 2003 1 114,6 miljoonaa euroa, markkina-
arvo 1 168,7 miljoonaa euroa ja kirjanpitoarvo 1 124,7 miljoonaa euroa (preemioiden ja
hinnanalennusten jaksotuksen jélkeen). Realisoitumaton voitto oli ndin ollen 44,0
miljoonaa euroa. Joulukuun lopussa 2002 kirjanpitoarvo oli 1 311,3 miljoonaa euroa ja
realisoitumaton voitto 43,8 miljoonaa euroa.

Markkina-arvon kehittyminen Kkirjanpitoarvon suhteen vuonna 2003

Kuvio 5: Markkina-arvon kehittyminen kirjanpitoarvon suhteen vuonna 2003
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Tammikuun 1. pédivdnd 2003 kyseisen vuoden suunnitellut takaisinmaksut
arvopaperisalkusta olivat nimellisarvoltaan 210,8 miljoonaa euroa jakautuen seuraavasti:

- 125,7 miljoonaa euroa kiinteékorkoisia, ja

— 85,1 miljoonaa euroa vaihtuvakorkoisia.
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Sijoitussalkun kirjanpidollinen tuotto oli 31.12.2003 yhteensi 4,47 prosenttia’, kun se oli
4,48 prosenttia 31.12.2002. Kun otetaan huomioon kokonaisvertailuarvona kéytettdva
viitekorko (joka muodostuu Salomon-indeksistid kiinteikorkoisten arvopapereiden'
osalta ja kolmen kuukauden euribid-korosta vaihtuvakorkoisten arvopapereiden osalta),
kokonaiskorkoero on 176 peruspistettd positiivinen suhteessa 2,71 prosentin yhdistetyn
vertailuarvon tuottoon (vrt. liite 2). On kuitenkin pidettivd mielessi, ettd vertailuarvon
tuotto heijastaa toteutuneita korkomuutoksia, kun taas salkun tuotto heijastaa
hankintahintoihin perustuvaa keskiméérdistd tuottoa. Positiivinen tulos selittyy suurelta
osin a) yleiselld korkojen laskulla, b) euromédirdisen tuottokdyrédn jyrkkyydelld ja c) silla,
ettd vuosina 2002 ja 2003 sijoitukset tehtiin arvopapereihin, joiden erddntymisaika on 5—
10 vuotta.

Saksan valtion liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen korkokehitystd 2003 kuvaava
taulukko (1ihde Bloomberg):

31.12.2002 31.3.2003 30.6.2003 30.9.2003 31.12.2003
Bund 3 v. 2,91 2,72 2,49 2,62 2,86
Bund 5 v. 3,39 3,24 2,95 3,10 3,50
Bund 7 v. 3,87 3,64 3,43 3,57 3,96
Bund 10 v. 4,20 4,04 3,80 4,00 429

Rahaston sijoitusstrategian muutokset huomioon ottaen arvopaperien vuosittainen
uudelleensijoittaminen on péétetty keskittia tiettyyn vuodenaikaan (ks. 3.1 kohta).

Néiden jélleensijoitusten tuotossa ja raportoinnissa kiytetty menetelméd on muuttunut, ja
tuotto mitataan laskemalla ostettujen arvopapereiden tuoton ja vastaavia
maturiteettiluokkia edustavien IBOXX-indeksien tuoton erotus samalla ajanjaksolla.

Taulukosta kdy ilmi arvopapereilla tehtyjen jélleensijoitusten vertailukelpoinen tuotto
13.—17. lokakuuta 2003.

Kaupan- Arvopédivd Rahoitusviline Jélleen- Jélleensi- Iboxx EUR Tuottoero
tekopdiva sijoitettu joituksen Sovereigns vertailu-
madrd (milj. tuotto 7-10 v. arvoon
euroa) tuotto
13.10.2003 | 16.10.2003 | CFF Cie Fin. Foncier 5 3/8 % 2.3.2013 5 4,38 4,1835 19,65
14.10.2003 | 17.10.2003 | BPTS (Italian valtio) 4,75 % 1.2.2013 5 4,36 4,1901 16,99
15.10.2003 | 20.10.2003 | DEPFA (katettu joukkovelkakirja) 3 7/8 % 5 4,49 4,2425 24,75
15.7.2013
16.10.2003 | 22.10.2003 | BIG* 4 3/8 % 24.9.2013 5 4,52 4,2003 31,97
17.10.2003 | 23.10.2003 | HBOS 4,50 % 23.10. 2013 5 4,57 4,2246 34,54
25 4,464 4,2082 25,58

*Bundes Immobiliengesellschaft Gtd by Austria

muutetaan,
maturiteetiltaan kymmenen vuoden instrumentteihin.

jotta se heijastaa
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Sijoitussalkun tuoton laskenta perustuu oletukseen, ettd vuodessa on 365 pdivaa.
Euroopan investointipankin ja komission uuden strategian virallistamisen jilkeen vertailuarvoa
sijoitusaikojen pidentdmistd ja mahdollisuutta

sijoittaa
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Salkun jakautuminen kiinteiikorkoisiin ja vaihtuvakorkoisiin arvopapereihin

Kuvio 6: Sijoitussalkun jakautuminen kiinteékorkoisiin ja vaihtuvakorkoisiin
arvopapereihin 31.12.2003
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Kuvio 7: Sijoitussalkku: takaisinmaksuprofiili 31.12.2003
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Liikkeeseenlaskijaprofiili

Rahaston salkussa olevien arvopaperien on tiytettivd seuraavat vaatimukset:

— ne ovat joko Euroopan unionin valtioiden tai Euroopan unionin takaamien
laitosten, G10-valtioiden tai ylikansallisten laitosten liikkeeseen laskemia;
tai

—  muun sellaisen suvereenin valtion liikkeeseen laskemia, jonka
luottokelpoisuusluokitus on véhintdén Aa3; tai

—  liikkeeseenlaskijana on jokin muu taho, jonka luottokelpoisuusluokitus on
Aaa.

Liikkeeseenlaskijat jakautuivat 31.12.2003 seuraavasti

Kuvio 8: Liikkeeseenlaskijaprofiili 31.12.2003
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LIITE II1.1

Takuurahaston tilanne 31.12.2003

FEuroa
VASTAAVAA 31.12.2003
Pankkisaamiset
AVISTATILIT 10 768 639,92
MAARAAIKAISTALLETUKSET 433 000 000,00
443 768 639,92
Arvopaperit

SIJOITUSARVOPAPERIT 1124 722 814,99

1124722 814,99

Muut vastaavat

SAAMISET YHTEISON
TALOUSARVIOSTA 2250 000,00
SIIRTOSAAMISET 29732 652,21
31982 652,21
YHTEENSA 1 600 474 107,12
VASTATTAVAA 31.12.2003
Takuurahasto
TAKUURAHASTO 1177 257 468,33
1177 257 468,33
Muut vastattavat
SIIRTOVELAT 7 574 000,00
SIIRTOVELAT 772 207,20
8346 207,20
Tulos
EDELLISTEN VUOSIEN TULOS 351 828 769,51
VARAINHOITOVUODEN 2003 TULOS 63 041 662,08

414 870 431,59

YHTEENSA 1600 474 107,12

FI 2
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TULOSLASKELMA 31.12.2003
Arvopaperisijoitusten korot 57 239 094,50
Rahoitusomaisuuden luovutusvoitot 220 540,59
Talletusten korot 9673 382,98
Avistatilin korot 64 680,81
Preemioiden tai hinnanalennusten jaksotus - 3191 993,05
Palkkiot -772 207,20
Rahoituskulut - 191 836,55
TULOS 63 041 662,08
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Velkapaperisalkun tulos mitataan laskemalla peruspisteind ilmaistu erotus seuraavien vélilld: salkun tuotto, joka
lasketaan salkun sisdltimien arvopaperien hankinta-arvolle saadun tuoton perusteella, ja yhdistetyn vertailuarvon
tuotto, joka lasketaan raportointipdivin YTM-arvojen perusteella. Naistd jdlkimmaisessd yhdistyviat Salomon-
viitearvon tuotto ja kolmen kuukauden libid-viitekorko suhteessa salkun siséltdmiin kiintedkorkoisiin ja

LIITE II1.2

Takuurahaston velkapaperisalkun tulos

vaihtuvakorkoisiin arvopapereihin.

*Salomon-indeksi EGBI 1-3 vuotta 45,0 %

EGBI 3-5 vuotta 45,0 %

3 kk eurotalletus 10,0 %

Kirjausarvo Prosenttia Prosenttia Sij. Viitearvo Viitearvo Viitearvo Spread
Keskipadoma Vaihtuva Kiintea tuotot YTM Salomon*  Libid 3 kk yhdistetty
euroina 365/v 365/v 365/v pp

Vuosi 2002 1 300 688 223 221 % 77,9 % 4,48 % 3,91 % 3,24 % 3,75 % 73
Tammi-03 1297 068 337 14,1 % 85,9 % 4,51 % 3,00 % 2,75 % 2,97 % 154
Helmi-03 1262 904 857 12,7 % 87,3 % 4,50 % 2,86 % 2,62 % 2,83 % 167
Maalis-03 1252 565 224 12,8 % 87,2 % 4,48 % 2,64 % 2,44 % 2,61 % 187
Huhti-03 1252 654 353 12,8 % 87,2 % 4,45 % 2,74 % 2,44 % 2,70 % 175
Touko-03 1250 820 772 12,8 % 87,2 % 4,44 % 2,76 % 2,33 % 2,70 % 173
Kesa-03 1227 822 413 12,0 % 88,0 % 4,46 % 2,43 % 2,06 % 2,39 % 207
Hein&-03 1185283 975 9,9 % 90,1 % 4,48 % 2,42 % 2,03 % 2,39 % 209
Elo-03 1171 958 483 10,1 % 89,9 % 4,47 % 2,81 % 2,04 % 2,73 % 174
Syys-03 1166 533 556 10,1 % 89,9 % 4,44 % 291 % 2,05 % 2,82 % 162
Loka-03 1164 216 995 9,9 % 90,1 % 4,44 % 2,60 % 2,04 % 2,54 % 190
Marras-03 1155 020 253 10,0 % 90,0 % 4,46 % 2,96 % 2,06 % 2,87 % 159
Joulu-03 1138647 727 10,1 % 89,9 % 4,47 % 3,08 % 2,05 % 2,98 % 149
| Vuosi 2003 1210 136 055 11,5 % 88,5 % 4,47 % 2,77 % 2,24 % 2,71 % 176
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Takuurahaston konsolidoitu tase 31.12.2003

LIITE II1.3

Muut vastaavat
Siirtosaamiset (6)

31982 652,21

33 673 263,65,

Tulos
Edellisten vuosien tulos
Varainhoitovuoden tulos

456 474 871,71
63 041 662,08

€
VASTAAVAA VASTATTAVAA
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Avistatilit 10 768 639,92 1 863 221,88| Takuurahasto
Maaraaikaistalletukset 433 000 000,00 299 500 000,00] Maksut talousarviosta (2) 854 279 500,00 925 749 500,00
Arvopaperit - talousarvioon palautettava ylijagama 223 160 000,00 263 330 000,00
Sijoitusarvopaperit 1124 722 814,99 1311 255 202,45]Varaukset ja ehdolliset velat 477 929,52
Saamiset yhteison mydntamien tai takaamien lainojen
saajilta
Rahaston suorittamat velanmaksut (1) 4 828 133,87 Muut vastattavat
Kertyneet viivastyskorot 477 929,52 Siirtovelat (EIP:n palkkio) 772 207,20 737 316,27
Siirtovelat (5) 7 574 000,00

379 604 451,63
76 870 420,08

VASTAAVAA YHTEENSA

1605 780 170,51

1646 291 687,98

VASTATTAVAA YHTEENSA

1605 780 170,51

1646 291 687,98

TULOSLASKELMA 31. JOULUKUUTA 2003

Preemioiden/hinnanalennusten jaksotus
Palkkiot
Rahoituskulut
Varausten muutos (4)
KULUT YHTEENSA

Varainhoitovuoden tulos

31.12.2003 31.12.2002
3191 993,05 271278537
772 207,20 737 316,27
191 836,55 207 472,60
477 929,52
4 633 966,32 3657 574,24

63 041 662,08

76 870 420,08

Arvopaperisijoitusten korot
Rahoitusomaisuuden luovutusvoitot
Talletusten korot

Avistatilin korot

Saadut viivastyskorot

Palkkioiden palautukset (3)

31.12.2003 31.12.2002
57 239 094,50 61001 453,32
220 540,59 1361 491,61
9673 382,98 12 898 616,22
64 680,81 175 770,26
477 929,52 0,00
0,00 5090 662,91

KULUT YHTEENSA / VARAINHOITOVUODEN TULOS

67 675 628,40

80 527 994,32

TUOTOT YHTEENSA

67 675 628,40

80 527 994,32

(1) Rahastosta maksetut padomat, korot ja viivastyskorot.

(2) Vahennettyna 1272,90 miljoonan euron kumuloidulla ylijaamalla, joka palautettiin Euroopan yhteiséjen yleisen talousarvion tulotaulukon erityiseen budjettikohtaan takuurahaston

perustamisasetuksen (2728/94) 3 artiklan mukaisesti.

(3) EY:n ja EIP:n sopimus, tehty 14. toukokuuta 2002, sen sopimuksen puitteissa, joka koskee takauksen kayttoa viivastyneiden maksujen selvittdmiseen (rahastoon 2. elokuuta 2002 siirretty

maara).

(4) Takuurahastolle esitettévien takausvaateiden aiheuttamiin riskeihin ja kuluihin liittyvat varaukset.

(5) EIP:n ennakkomaksu avistatilin kattamiseksi.

(6) Mukaan lukien 2 250 000 euron saaminen yhteison talousarviosta.
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