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Euroopan parlamentin tarkistuksista yhteiseen kantaan, joka koskee ehdotusta

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVIKSI

ARVOPAPEREIDEN YLEISOLLE TARJOAMISEN TAI KAUPANKAYNNIN
KOHTEEKSI OTTAMISEN YHTEYDESSA JULKISTETTAVASTA ESITTEESTA
JA DIREKTIIVIN 2001/34/EY MUUTTAMISESTA

EY:n perustamissopimuksen 250 artiklan 2 kohdan mukaisesti
KOMISSION EHDOTUSTA MUUTTAVA



1. Taustaa

Ehdotus toimitettiin Euroopan parlamentille ja neuvostolle 1. kesékuuta 2001
(asiakirja KOM(2001) 280 lopullinen — 2001/0117(COD)':

Talous- ja sosiaalikomitean lausunto®: 17. tammikuuta 2002
Euroopan parlamentin lausunto ensimméisessi ksittelyssd’: 14. maaliskuuta 2002
Muutettu ehdotus Euroopan parlamentille ja neuvostolle 9. elokuuta 2002

(asiakirja KOM(2002) 460 lopullinen — 2001/0117(COD)*:

Yhteinen kanta vahvistettiin’ 24. maaliskuuta 2003
Euroopan parlamentin lausunto toisessa kisittelyssa’: 2. heindkuuta 2003
2. Ehdotuksen tavoite

Ehdotetulla direktiivilld on tarkoitus varmistaa, ettd kaikissa jadsenvaltioissa on asianmukaiset
ja yhtendiset tiedonantostandardit, kun arvopapereita asetetaan eurooppalaisten sijoittajien
saataville joko tarjoamalla niitd yleisolle tai ottamalla ne kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilld markkinoilla.

EU:n nykyisten sddntdjen perusteella vastavuoroisesti hyviksytddn vain esitteet, jotka
sisdltavit listalleottoesitteitd koskevassa direktiivissd (80/390/ETY) edellytetyt tiedot ja ovat
toimivaltaisten viranomaisten hyvdksymid. Vastaanottavan jidsenvaltion viranomainen saa
asettaa esitteen hyvdksymisen ehdoksi lisdvaatimuksia, jotka koskevat kyseisen maan
markkinoita. Sédnnokset ja kdytdnnot vaihtelevat huomattavasti EU:n eri jdsenvaltioissa.
Tamin seurauksena EU:n pddomamarkkinat ovat hajautuneet ja on vain harvoin ollut
mahdollista kayttdd nykyisid esitteitd pddoman hankkimiseen EU:n sisdiset rajat ylittdvalla
tasolla. Lisédksi direktiivin 80/390/ETY soveltamisalan ulkopuolelle jddville arvopapereille ei
ole mink&énlaista hyviksymisjérjestelyd EU:n tasolla.

Naistd syistd direktiiviehdotuksella yhdenmukaistetaan esitteiden laatimista, hyvaksymisté ja
jakelua koskevat vaatimukset. Direktiivin myo6td liikkeeseenlaskijat voivat todella kéyttdd
yhdessd jdsenvaltiossa hyvidksyttyd esitettd koko EU:ssa (ns. single passport).
Liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvidksyma esite on siis
jatkossa voimassa koko EU:ssa, jotta kaikentyyppisten arvopaperien liikkeeseenlaskijoiden
olisi helpompi hankkia pddomaa.

Ehdotetun direktiivin padkohdat ovat seuraavat:

e maddritetddn esitteitd koskevat selkedt ehdot, joita noudatetaan tarjottaessa
arvopapereita yleisolle tai otettaessa arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi
sdaannellyilla markkinoilla;
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e yhdenmukaistetaan  keskeiset madritelmdt porsaanreikien ja  erilaisten
toimintatapojen vélttdmiseksi ja varmistetaan néin yhtéldiset toimintaedellytykset
koko EU:ssa;

e vahvistetaan erityissddnnot ammattisijoittajille tarkoitettujen arvopapereiden
osalta, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on korkea (50 000 euroa);

e pk-yrityksiin  sovelletaan = mukautettuja  vaatimuksia niiden tilanteen
helpottamiseksi; niiden ei tarvitse laatia esitettd, jos yleisdlle tarjotaan vain pieni
madrd arvopapereita;

e sovelletaan kansainvilisiin standardeihin (IOSCO) perustuvia
tiedonantostandardeja, joihin liittyvid vaatimuksia mukautetaan
litkkkeeseenlaskijatyypeittdin ja arvopaperilajeittain (esim. oman pddoman ehtoiset
arvopaperit kuten osakkeet, muut kuin oman pddoman ehtoiset arvopaperit kuten
joukkovelkakirjat, johdannaiset kuten warrantit, korkean yksikkdkohtaisen
vihimmadiisnimellisarvon arvopaperit ja kiinteistovakuudelliset joukkovelkakirjat);

e otetaan kayttoon uusi esitemalli litkkeeseenlaskuja usein jdrjestéville
litkkkeeseenlaskijoille; timéd koskee etenkin jatkuvasti tai toistuvasti liikkeeseen
laskettavia Euro Medium Term Notes -arvopapereita, johdannaisia kuten
warrantteja tai kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjoja;

e perustetaan tehokas jérjestelmd yhdessd jdsenvaltiossa hyvéksytyn esitteen
kayttaimiseksi koko EU:ssa (single passport). Kun yritys haluaa laskea liikkeeseen
arvopapereita tai haluaa saada ne kaupankdynnin kohteeksi jossakin EU:n
jdsenvaltiossa, sen tarvitsee vain ilmoittaa kyseisen maan viranomaisille esitteesta
ja osoittaa, ettd asianmukainen viranomainen on jo hyvdksynyt sen toisessa
jdsenvaltiossa.

Ehdotettu  esitedirektiivi  noudattaa ~ myds  Alexandre  Lamfalussyn  johtaman
asiantuntijakomitean (ns. viisaiden komitean) helmikuussa 2001 ehdottamaa ldhestymistapaa,
jonka maaliskuussa 2001 Tukholmassa kokoontunut Eurooppa-neuvosto hyviksyi
antamassaan pditoslauselmassa. Lédhestymistavan perustana on, ettd perusperiaatteet ja
tdytantoonpanotoimenpiteet erotetaan toisistaan.

3. Komission lausunto parlamentin tekemisté tarkastuksista
Tiivistelméi

Euroopan parlamentti on tehnyt neuvoston yhteiseen kantaan 21 tarkistusta. Komissio
hyvéksyy kaikki parlamentin tarkistukset eli tarkistukset 48—68. Namé kokonaisuudessaan
hyviaksytyt tarkistukset kumoavat tarkistukset 1-47.

Tarkistukset, jotka parlamentti on tehnyt toisessa kdsittelyssii
3.1. Komission hyvdksymdit tarkistukset
Komissio hyviksyy kaikki kompromissitarkistukset.

Tarkistuksella 48 lisdtddn uusi johdanto-osan 12 a kappale, jossa selvennetddn, ettd
tarjousohjelmat voivat siséltdd erityyppisid muun kuin oman pddoman ehtoisia arvopapereita.



Tarkistuksella 49 lisdtddn uusi johdanto-osan 14 a kappale, jossa selvennetdin, ettd kansalliset
sddntelyviranomaiset ja porssit voivat asettaa muita julkistamisvaatimuksia ottaessaan
arvopapereita kaupankdynnin kohteeksi sdéinnellyillda markkinoilla. Ehtona on, ettd ne eivit
liity esitteitd koskeviin vaatimuksiin.

Tarkistuksella 50 muutetaan johdanto-osan 35 kappaletta ja vahvistetaan, ettd tehtévien siirtoa
on tarkasteltava uudelleen viiden vuoden kuluttua. Mahdollisuus sithen, ettd toimivaltaiset
viranomaiset voivat siirtdé tehtdvansd muille yksikdille, on voimassa kahdeksan vuotta. Tdma
tarkistus liittyy tarkistukseen 67, jota késitellddn jaljempéana.

Tarkistuksella 51 muutetaan 2 artiklan 1 kohdan k alakohtaa. Siind selvennetdin, ettd
tarjousohjelmassa tarkoitettuja liikkeeseenlaskuja ei ehkd toteuteta tietylld vuoden
ajanjaksolla.

Tarkistuksella 52 muutetaan 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohtaa. Siind selvennetddn, ettd
jatkuvasti tai toistuvasti liikkeeseenlaskettavilla arvopapereilla tarkoitetaan sekd sadnndllisté
liikkkeeseenlaskua ettd toistuvia erillisid litkkeeseenlaskuja.

Tarkistuksella 53 muutetaan 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan ii alakohtaa. Siind sdddetdén
joustosta maédritettdessd kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista yksikkokohtaiselta
nimellisarvoltaan véhintddn 1 000 euron suuruisten muiden kuin oman pdidoman ehtoisten
arvopapereiden liikkeeseenlaskujen osalta. Lisdksi selvennetddn, ettd tdtd raja-arvoa
sovelletaan myds arvoltaan ldhes vastaaviin muiden valuuttojen méirdisiin arvopapereihin.

Tarkistuksella 54 muutetaan 2 artiklan 1 kohtaa lisddamalld uusi ohjelmaesitteen maéritelma,
joka on linjassa 5 artiklassa vahvistetun menettelyn kanssa.

Tarkistuksella 55 muutetaan 5 artiklan 2 kohdan d alakohtaa selventdmailld tiivistelm&iin
liittyvaa siviilioikeudellista vastuuta koskevaa varoitusta, joka on siséllytettéva tiivistelméaén.

Tarkistuksella 56 muutetaan 5 artiklan 4 kohtaa. Siind selvennetdin, ettd litkkeeseenlaskijan
on voitava valita tarjousohjelman yhteydessd, kayttddkd se ohjelmaesitettd vai perinteisti
esitettd (joka koostuu yhdestd tai useammasta asiakirjasta).

Tarkistuksella 57 muutetaan 11 artiklan 1 kohtaa selventdmailld, ettd esitteeseen voidaan
sisdllyttaa tietoja kayttdmalla viittauksia samanaikaisesti julkaistaviin asiakirjoihin.

Tarkistuksella 58 muutetaan 13 artiklan 2 kohdan 1 alakohtaa. Siinéd vahvistetaan, ettd esite on
hyvéksyttava 10 tyopdivan kuluessa.

Tarkistuksella 59 muutetaan 13 artiklan 3 kohtaa. Siind vahvistetaan, ettd esite on
hyvéksyttava 20 tyopaivan kuluessa, kun kyse on ensitarjousmyynnisté (IPO).

Tarkistuksella 60 muutetaan 13 artiklan 4 kohtaa. Siind vahvistetaan, ettd esitteen
puutteellisuudesta on ilmoitettava 10 tyopdivan kuluessa.

Tarkistuksella 61 muutetaan 13 artiklan 5 kohtaa. Siind vahvistetaan, ettd esitteen
hyvédksymisen siirtdmisestd on ilmoitettava 3 tyopdivan kuluessa.

Tarkistuksella 62 muutetaan 14 artiklan 2 kohtaa. Siind annetaan liikkeeseenlaskijalle
mahdollisuus julkistaa esitteensd sdhkodisessd muodossa niiden sddnneltyjen markkinoiden
verkkosivustoilla, joilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan.



Tarkistuksella 63 muutetaan 14 artiklan 4 kohtaa. Siind selvennetdin, ettd hyviksytyt esitteet
tai luettelo toimivaltaisten viranomaisten hyvidksymistd esitteisti voidaan julkaista
vaihtoehtoisesti sdénneltyjen markkinoiden verkkosivustoilla.

Tarkistuksella 64 muutetaan 15 artiklan 3 kohtaa selventdmaélla, ettd ennen esitteen julkaisua
esitettdviin mainoksiin siséltyvit tiedot eivét saa olla epatarkkoja tai harhaanjohtavia.

Tarkistuksella 65 muutetaan 16 artiklan 1 kohtaa. Siind vahvistetaan, ettd esitteen tdydennys
on hyviksyttiva 7 tyopédivin kuluessa.

Tarkistuksella 66 muutetaan 18 artiklan 1 kohtaa. Siind vahvistetaan, ettd esitteen
hyviksymistodistus on annettava 1 tyopdivin kuluessa hyviksymisestd, jos esitteen luonnos
on liitetty pyyntoon.

Tarkistuksella 67 muutetaan 21 artiklan 2 kohdan 1 alakohtaa vahvistamalla, ettd tehtdvien
siirtoa on tarkasteltava uudelleen viiden vuoden kuluttua. Mahdollisuus siihen, ettd
toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdé tehtdviansd muille yksikdille, on voimassa kahdeksan
vuotta.

Tarkistuksella 68 muutetaan 22 artiklan 2 kohtaa. Siind selvennetdén yhteistyotd, jota
edellytetddan kun esitteen hyvdksyminen siirretddn toisen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen tehtdvéksi. Viranomaiset voivat kuulla sdéinneltyjen markkinoiden toimijoita,
kun ne tekevit paitostd kaupankdynnin keskeyttdmisestd tai kieltdmisestd sddnnellyilld
markkinoilla.

3.2. Tarkistukset, joita komissio ei ole hyviksynyt kokonaan tai osittain
Ei ole.
4. Pdditelmdi

EY:n perustamissopimukset 250 artiklan 2 kohdan nojalla komissio muuttaa ehdotustaan
edelld esitetyn mukaisesti.



