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KOMISSION KERTOMUS

sijoittajien korvausjarjestelmista annetun direktiivin (97/9/EY) 7 artiklan 1 kohdassa
saadetyn vientikiellon soveltamisesta

JOHDANTO

Sijoittajien korvausjarjestelmista 3 paivana maaliskuuta 1997 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktivi 97/9/EY on yksi rahoituspalvelujen
yhtendismarkkinoiden eurooppalaisen viitekehyksen tukipilareista. Direktiivin
lAhtokohtana on sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla 10 paivana toukokuuta
1993 annetun direktiivin  93/22/EY sijoituspalveludirektiivi) 12 artikla.
Sijoituspalveludirektiivin  tarkoituksena on Euroopan laajuisen toimiluvan
tarjoaminen johonkin jasenvaltioon sijoittautuneille ja sielta toimiluvan saaneille
sijoituspalveluyrityksille. Tahan tavoitteeseen pyritdén toiminnan vakautta koskevilla
saannoilla, joita sijoituspalveluyritysten on jatkuvasti noudatettava ja joihin
sisaltyvilla organisatorisilla maarayksilla sijoituspalveluyrityksid pyritddn estamaan
kayttamasta sijoittajille kuuluvia rahoitusvalineita ja varoja.
Sijoituspalveludirektiivissa ei kuitenkaan saadeta sijoittajien suojaamisesta
tapauksissa, joissa on kyse vilpista, sdantdjen rikkomisesta tai muista olosuhteista,
joissa sijoituspalveluyritys ei kykene korvaamaan sijoittajille ndiden menettamia
kateisvaroja ja rahoitusvalineitdaTama yhdenmukainen vahimmaissuojataso
luodaan sijoittajien korvausjarjestelmista annetulla direktiivilla.

Sijoittajien korvausjarjestelmista annettu direktiivi tuli voimaan 26. maaliskuuta
1997, ja jasenvaltioiden on saatettava se voimaan viimeistaan 26. syyskuuta’1998. (
Etenkin  piensijoittajien  suojaamiseksi ja luottamuksen  sailyttdmiseksi
rahoitusjarjestelméé kohtaan jasenvaltioiden on direktiivin mukaisesti perustettava
sijoittajien korvausjarjestelmid, joiden tarkoituksena on suojata sijoittajien saatavat
siind tapauksessa, ettd sijoituspalveluyritys ei pysty tayttamaan velvoitteitaan.
Jarjestelmaan liittyminen on ennakkoedellytys sijoituspalveludirektiivin mukaisen
toimiluvan saamiselle; jos suojaa ei enda tarjota sijoittajille, yrityksen toimilupa
peruutetaan |

On huomattava, etta sijoittajien korvausjarjestelmistéa annettua direktiivia sovelletaan
kaikkiin sijoituspalveluyrityksiin — myds luottolaitoksiin, joilla on oikeus tarjota
sijoituspalveluja. Kyseisen direktiivin [&htokohtana on lisdksi ollut talletusten
vakuusjarjestelmista 30 paivana toukokuuta 1994 annettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 94/19/EY. Silla pyrittin takaamaan vahimmaissuojataso
tallettajille tilanteissa, joissa maksukyvyton luottolaitos joudutaan lakkauttamaan.
Talletusten vakuusjarjestelmistd annetussa direktiivissa saadetdaan Kkuitenkin
tavanomaiseen pankkitoimintaan siséltyvien talletusten suojasta, kun taas
luottolaitoksen kanssa harjoitettuun sijoitustoimintaan liittyvat saatavat voidaan
kattaa sijoittajien korvausjarjestelmista annetun direktiivin sdannosten mukai§esti. (

Sijoittajien korvausjarjestelmistéa annetun direktiivin 15 artikla.
Sijoittajien korvausjarjestelmistéa annetun direktiivin 5 artiklan 4 kohta.
Sijoittajien korvausjarjestelmistéa annetun direktiivin 2 artiklan 3 kohta.

3



Tama kertomus taydentaa talletusten vakuusjarjestelmista annetusta direktiivista
laadittua vastaavia aiheita kasittelevaa kertomusta, jonka komissio antoi 22.12.99.

SUOJAN VOIMASSAOLOON MUISSA EU:N JASENVALTIOISSA SOVELLETTAVAT
YLEISPERIAATTEET

Sijoittajien korvausjarjestelmista annetussa direktiivissad sdadetaan yleisperiaatteesta,
jonka  mukaan jarjestelmat kattavat myds jarjestelmaan  kuuluvien
sijoituspalveluyritysten muihin jasenvaltioihin perustamien sivuliikkeiden asiakkaina
olevat sijoittajat.{) Tama s&annds ulottaa vastavuoroisen tunnustamisen yleisen
periaatteen koskemaan myos sijoittajien korvausjarjestelmia.
Sijoituspalveluyrityksen paakonttoriin - sovellettavat yrityksen kotijasenvaltion
sdaannokset ulotetaan siten koskemaan myds yrityksen muissa jasenvaltioissa
sijaitsevia sivuliikkeitd. Taman periaatteen lahtokohtana on, ettd paakonttori
muodostaa sivuliikkeidensa kanssa yhden sisamarkkinoilla toimivan yksikon, joka
kuuluu yhden toimiluvan piiriin ja jonka toimintaa valvotaan keskitetysti.

Direktiivissa saadetaan kuitenkin kahdesta tarkeéstd poikkeuksesta téhan
periaatteeseen. Siind saadetddn ensinnakin, ettd mahdollisten markkinahairididen
valttdmiseksi korkeamman tai laajemman suojatason tarjoavan jarjestelmén on
ainakin siirtymakauden aikana heikennettava tarjoamaansa suojaa sellaisissa
jasenvaltioissa sijaitsevissa sivuliikkeissa, joiden korvausjarjestelmét tarjoavat

heikomman suojatason. Myos talletusten vakuusjarjestelmistd on annettu vastaava
saannods?, jota kutsutaan vientikielloksi tai vientikieltoehdoksi.

Toinen poikkeus, jota kutsutaan taydentamisehdokepfing-up), antaa alemman

tai kapeamman suojatason takaavaan jarjestelmaan kuuluvalle
sijoituspalveluyritykselle oikeuden liittya vastaanottavan jasenvaltion
korvausjarjestelmaan parantaakseen sellaisissa jasenvaltioissa  sijaitsevien
sivuliikkeidensa suojatasoa, joiden Kkorvausjarjestelmat tarjoavat paremman
suojatason. My6s talletusten vakuusjérjestelmista on annettu vastaava s&8nnos (

Molempien ehtojen tarkoituksena on torjua epétasapuolisten kilpailuolosuhteiden
syntyminen sijoittajille tarjottavan suojatason takia. Ehtojen valilla on kuitenkin se
olennainen ero, ettd vientikielto heikentda sellaisten sijoittajien suojaa, joille
tarjottaisiin muussa tapauksessa parempi suoja, kun taas taydentamistd koskevan
ehdon tarkoituksena on suojatason parantaminen (vaikka varsinainen paat6s
suojatason parantamisesta jaa edelleen sijoituspalveluyritykselle itselleen, ja jotkin
yritykset saattavat paattaa olla littymatta vastaanottavan jasenvaltion jarjestelmaan).

Vientikielto edustaa merkittavaa poikkeusta sijoituspalveluiden
yhtendismarkkinoiden periaatteeseen, silla se asettaa saman sijoituspalveluyrityksen
sijoittajat eriarvoiseen asemaan maksukyvyttoémyystapauksissa. Lisdksi arvioidaan,
ettd markkinahdiriot kestaisivat todennakdisesti vain lyhyen jakson ajan. Vientikielto

Direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa sdadetaan, ettd "kunkin jasenvaltion on varmistettava alueellaan yhden
tai useamman sijoittajien korvausjarjestelméan perustaminen ja virallinen tunnustaminen®. Direktiivin 7
artiklassa puolestaan saadetaén periaatteesta, jonka mukaan "jasenvaltiossa perustetut ja siella 2 artiklan
1 kohdan mukaisesti virallisesti hyvaksytyt sijoittajien korvausjarjestelmat kattavat myds
sijoituspalveluyritysten muihin jasenvaltioihin perustamien sivuliikkeiden sijoittajat".

Talletusten vakuusjarjestelmista annetun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohta.

Talletusten vakuusjarjestelmista annetun direktiivin 4 artiklan 2 kohta.
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onkin tarkoitettu direktiivissd ainoastaan siirtymakaudella sovellettavaksi
toimenpiteeksi, ja sen voimassaolon on maara paattya vuoden 1999 lopussa, elleivat
Euroopan parlamentti ja neuvosto pé&ata jatkaa kiellon voimassaoloa komission
ehdotuksesta.

VIENTIKIELTOEHTO

Sijoittajien korvausjarjestelmistd annetun direktiivin 7 artiklan 1 kohdan 2
alakohdassa saadetaan, etta komission on laadittava kertomus vientikiellosta ja
arvioitava tarvetta jatkaa kiellon soveltamista vuoden 1999 jalkeen. Kyseisen artiklan
sanamuoto on seuraava:

"Joulukuun 31 paivdan 1999 asti mainitun suojan taso ja laajuus, prosenttiosuus
mukaan lukien, eivat saa olla suurempia kuin vastaanottavan jasenvaltion alueella
kaytetyn vastaavan korvausjarjestelman tarjoama enimmaistaso ja -laajuus.
Komissio laatii tdhan paivamaaraan mennessé kertomuksen tdméan alakohdan ja
edella tarkoitetun direktiivin 94/19/EY 4 artiklan 1 kohddj oveltamisesta saadun
kokemuksen perusteella ja tarkastelee tarvetta jatkaa ndiden s&&nnodsten
soveltamista. Komissio tekee tarvittaessa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
ehdotuksen direktiiviksi ndiden maaraysten voimassaoloajan jatkamisesta.”

Kertomuksen laatiminen asetettuun maardpaivaan mennessa on erityisen
tarkedda, koska kertomuksella voidaan selkiyttdd lainsdadantoa, jota
sijoituspalveluyritysten on noudatettava 31. joulukuuta 1999 jalkeen.

Tassa jaksossa keskitytaan vientikieltoon ja esitetdéan viimeaikaiseen kehitykseen
perustuvia huomioita kiellon jatkamisen puolesta ja sitd vastaan. Kohdassa 3.1
luetellaan tassa yhteydessa kaytetyt tarkasteluperusteet ja kohdissa 3.2 ja 3.3
esitellddn ja tutkitaan tarkemmin tarkeimpid perusteita kiellon sailyttamiselle ja sen

poistamiselle.

Perusteluja vientikiellon jatkamisen puolesta ja sitd vastaan

On aivan ensiksi huomautettava, etta sijoittajien korvausjarjestelmista annettuun
direktiiviin sisaltyvan vientikiellon sanamuoto perustuu kompromissiratkaisuun,
jonka komission ja osa jasenvaltioista saivat aikaan kéydessadn keskusteluja
talletusten vakuusjarjestelmista annetusta direktiivi§ja. (

Talletusten vakuusjarjestelmistéd annetun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdan sanamuoto on
seuraava:

"Turvan taso tai laajuus, mukaan lukien prosenttimaara, ei saa 31 paivaan joulukuuta 1999 asti olla
suurempi  kuin vastaanottavan jasenvaltion alueella vastaavan vakuusjérjestelman tarjoama
enimmaistaso ja -laajuus.

Komissio laatii tah&n péivamaaradn mennessa kertomuksen toisen alakohdan soveltamisesta saadun
kokemuksen perusteella ja tarkastelee tarvetta jatkaa ndiden séénndsten soveltamista. Komissio tekee
tarvittaessa Euroopan parlamentille ja neuvostolle direktiiviehdotuksen, jonka tarkoituksena on pidentaa
saannosten voimassaoloaikaa."

Tama ilmenee erittéin selkedsti komission kyseisesta direktiivista laatimasta kertomuksesta. Erityisesti
kertomuksen kohdassa 2.1 korostetaan, etté talletusten vakuusjarjestelmistd annettuun direktiiviin
sisaltyvd ehto perustui kompromissiratkaisuun komission, joidenkin jasenvaltioiden valtuuskuntien ja
oikeudellisen yksikon valilla. Komissio oli haluton hyvaksymaéan vientikieltoa, valtuuskunnat
puolestaan pitivat Kieltoa erityisen tarkeana ehtona ja oikeudellinen yksikkd katsoi, etta kielto voitaisiin
hyvéksya vain tilapéisratkaisuna.



Joidenkin jasenvaltioiden valtuuskunnat ilmoittivat keskusteluissa olevansa erityisen
huolissaan markkinahairidista, joita saattaisi aiheutua siita, ettéd kotijasenvaltion
luottolaitosten tarjoamaa suojaa korkeamman suojatason tarjoavissa jasenvaltioissa
sijaitsevat luottolaitosten sivuliikkeet saattaisivat tarjota paremman suojan kuin
kotijasenvaltion luottolaitos. Ne pelkasivat toisin sanoen, ettd talletussuojatasojen
valiset erot johtaisivat talletusten siirtdmiseen kotimaisista luottolaitoksista
ulkomaisiin laitoksiin. Tasta ei kuitenkaan ollut todisteita, kuten ei mydskaan siita,
kuinka uusi talletussuojaa koskeva asetus olisi vaikuttanut tallettajien mieltymyksiin
luottolaitosta valittaessa. Vastaavat syyt johtivat joitakin vuosia myohemmin
sijoittajien korvausjarjestelmistd annettuun direktiivin siséltyvan vientikiellon
hyvaksymiseen.

Naille kahdelle direktiiville on yhteista se, etta niihin sisaltyvéentikielto on
luonteeltaan valiaikainen, mik& merkitsee kiellon voimassaolon paattymista,
elleivat Euroopan parlamentti ja neuvosto paatéa jatkaa sen voimassaoloa komission
ehdotuksesta. Tata nakdkohtaa korostettiin yhteiséjen tuomioistuimen 13. toukokuuta
1997 antamassa tuomiossa, joka littyi talletusten vakuusjérjestelmifjp. (
Tuomioistuin hylkasi Saksan hallituksen ehtoa vastaan nostaman kumoamiskanteen
ja totesi erityisesti, ettddlhepiirin monimutkaisuus ja jasenvaltioissa voimassa
olevien lainsaadanttjen valiset erot huomioon ottaen on kuitenkin todettava, etta
parlamentilla ja neuvostolla oli valta asteittain toteuttaa tarvittava
yhdenmukaistaminén

Sijoittajien korvausjarjestelmista annetun direktiivin 7 artiklan 1 kohdan 2 alakohtaa
ja talletusten vakuusjarjestelmistéd annetun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 3 alakohtaa
vertaamalla voidaan tarkastella toista direktiivejda yhdistavaa tekijad. Tama
yhtymakohta liittyy perusteisiin, joita komission olisi noudatettava laatiessaan
kertomusta vientikiellosta. Molempien direktiivien mukaisesti kertomukset on
laadittava kyseisen ehdordveltamisesta saadun kokemuksen perusteélla

Vientikiellon valiaikaisuutta koskevan periaatteen jgokemukseen perustuvan
paatoksenteon valilla on korvaussuhde. Yleissaantona on, ettd mitd kauemmin kieltoa
sovelletaan, sitd enemmdan kokemusta saadaan sen soveltamisesta. Komission
olisikin pyrittdvd luomaan tasapaino rahoituspalveluiden yhtendismarkkinoiden
toteuttamisen tarkeyden ja perussaantodjen rittamattomasta yhdenmukaistamisesta
aiheutuvien markkinahairididen valttamisen valille.

Naiden kahden direktiivin keskindista vertailua jatkettaessa voidaan havaita, etté
sijoittajien korvausjarjestelmista annetussa direktiivissa saadetdan kertomuksen
laadinnassa noudatettavasta lisaperusteesta. Talletusten vakuusjarjestelmista
annetussa direktiivissd saadetaan, ettd kertomus on laadittava lausekkeen
"soveltamisesta saadun kokemuksen perusteella”, kun taas sijoittajien
korvausjarjestelmista annetun direktiivin mukaisesti komission on laadittava
kertomus myos "direktiivin 94/19/EY 4 artiklan 1 kohdan soveltamisesta saadun
kokemuksen perusteella™

Tama on erityisen tarkeéa yhdysside direktiivien valilla. Vaikka useimmat jasenvaltiot
(14 jasenvaltiota 15:sta) ovat jo panneet sijoittajien korvausjarjestelmista annetun
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3.2

3.3

direktiivin taytantoon, direktiivin saannosten kaytanndn soveltamisesta on saatu
vasta vahan kokemusta. Useimmat jasenvaltiot hyvéaksyivat
taytantdonpanotoimenpiteet vuoden 1998 loppupuolella tai vuoden 1999
alkupuolella, ja jotkin jAsenvaltiot taydensivat toimenpidekokonaisuutta vuoden 1999
lopulla viela hallinnollisilla ja hallituksen antamilla méarayksilla. Luottolaitoksilla
on sité vastoin ollut kaytettavissdan pidempi aika kiellon soveltamisen arvioimiseen,
silla direktiivi 94/19/EY hyvaksyttiin 30. toukokuuta 1994 ja jasenvaltiot panivat sen
taytantoon vuoden 1995 aikana.

Talletusten vakuusjarjestelmista annettuun direktiivin siséltyvasta vientikiellosta
saatu kokemus ja pankkialalla tehty paatds ovatkin avainasemassa komission
tehdessa paatosta sijoittajien korvausjarjestelmista annetusta direktiivista.

Perusteluja vientikiellon sailyttamiselle

Joidenkin jasenvaltioiden paaperustelu vientikiellon sailyttdmisen puolesta oli se,
ettei vientikiellon varsinaisesta soveltamisesta ole viela riittavasti kokemusta. Tamé
johtuu siita, ettei yksikaan sellainen luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jolla on
sivuliikkeitd muissa jasenvaltioissa, ole ollut tarkastelujakson aikana kykenematon
suoriuttélmaan velvollisuuksistaan taloudelliseen tilanteeseensa suoraan liittyvista
syista. ()

Suojatasojen valisista eroista johtuvien markkinahairididen mahdollisuutta ei voida
tand ajankohtana sulkea kokonaan pois, kuten ei voitu direktiivin
hyvaksymisajankohtana, vuonna 1997, ja vientikiellon voimassaoloa olisi siten
jatkettava.

Joidenkin jasenvaltioiden mielestd olisi erityisen tarkedd, ettd Euroopan
rahoitusmarkkinoiden lahentymiskehityksestd ja sijoittajien korvausjarjestelméan
soveltamisalaan kuuluvista maksujen laiminlydnneistd muissa jasenvaltioissa
hankitaan lisikokemusta ennen vientikiellon poistamista. Téta perustellaan silla, etta
korvausten = maksamisessa  noudatettava  kaytantd  saattaa  osoittautua
ongelmallisemmaksi kuin jarjestelméan taytantdonpanoa koskevan lain sdataminen, ja
saattaa johtaa erilaisiin kaytantoihin eri jasenvaltioissa.

Perusteluja vientikiellon poistamiselle

Rahoitusalan yhtendismarkkinoiden periaatéentikielto muodostaa poikkeuksen
rahoitusalan yhtenaismarkkinoiden periaatteeseen ja luo esteita
sijoittautumisoikeuden ja palvelujen vapaan tarjoamisen harjoittamiselle. Lisaksi
saman sijoituspalveluyrityksen  sijoittajia = saatetaan  kohdella  syrjivasti
maksukyvyttomyystilanteessa, mika on vastoin periaatetta, jonka mukaan
sijoituspalveluyritys ja sen sivuliikkeet olisi seka lainsdddannén etta
pankkitoiminnan kannalta katsottava yhdeksi yksikoksi. Naistd syistd neuvosto ja
parlamentti hyvaksyivat vientikiellon vain siirtyméjarjestelyna. Vientikiellon
muodostaman poikkeuksen kayttbonoton paaperusteluna oli direktiivin antamista
edeltdvassa vaiheessa vallinnut monimutkainen ja epaselva tilanne.
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Rahoitusalalla tapahtunut kehitysRahoitusala on muuttunut huomattavasti
direktiivin antamisen jalkeen sijoittajien korvausjarjestelmien yhdenmukaistamisen
ja rahoitusalan yhdentymisen tuloksena.

Korvausjarjestelmien yhdenmukaistamisessa on ensinndkin tapahtunut paljon
muutoksia 31. joulukuuta 1999 paattyvan siirtymékauden aikana. Lakisaateinen
vahimmaissuoja (20 000 euroa) on kaytossa kaikissa jasenvaltioissa ja kaikki
sivuliikkeet — niiden sijainnista riippumatta — kuuluvat jarjestelméan. On
huomattava, ettd useimmissa jasenvaltioissa ei ollut ennen sijoittajien
korvausjarjestelmista annetun direktiivin hyvaksymista kaytdssa sijoittajia suojaavaa
korvausjarjestelmaa. Talla hetkella voimassa oleva lainsaadantd osoittaa, etta
sijoittajille maksettavien korvausten tasot ovat |dhenemé&ssa toisiaan
useimmissa jasenvaltioissa Neljda jasenvaltiota lukuun ottamatta kaikissa
jasenvaltioissa otetaan 1. tammikuuta 2000 mennessa kayttéén 20 000-28 000 euron
pakollinen korvaustaso sijoittajaa kohden. Ainoita poikkeuksia ovat Tanska
(kateisvarojen osalta 40 000 euroa ja rahoitusvalineiden osalta 20 000 euroa), Belgia
(kateisvarojen osalta 20 000 euroa ja arvopapereiden osalta 20 000 euroa), Ranska
(kateisvarojen osalta 70 000 euroa ja rahoitusvalineiden osalta 70 000 euroa) ja
Yhdistynyt kuningaskunta (73 000 euroa) (ks. liite).

Yhteenvetona voidaan todeta, ettei jasenvaltioiden suojatasojen valilla ole enda
direktiivin antamishetkella vallinneita suuria eroja, jotka oikeuttivat myontdmaan
valiaikaisen poikkeuksen yhtenaismarkkinoiden periaatteesta. Nain ollen tarkein
peruste poikkeuksen myontamiselle on poistunut.

Toinen rahoitusmarkkinoiden kehityssuuntaus, joka on térke&& ottaa huomioon
vientikieltoa arvioitaessa, on rahoitusalan yhdentyminen. Taméa suuntaus on ollut
vallitseva myos pankkimarkkinoilla. *j) Arvopaperimarkkinoilla muutosta on
vauhdittanut erityisesti tietotekniikan ja s&hkoisten verkkojen yleistyminen. TA&ma on
johtanut  perinpohjaisiin muutoksiin  arvopaperimarkkinoiden ja valittajien
toimintatavoissa. Talouden globaalistuminen puolestaan on  merkinnyt
sijoitussalkkujen ja sijoituspdatésten kansainvalistymistd. Teknologia on edistanyt
kansallisten rajojen poistamista tai ylittamista.

Pankit ovat vahvistaneet sulautumien ja yritysostojen kautta asemaansa kyetadkseen
kilpailemaan kansainvalisilla markkinoilla. My6ds pankkikonserneihin kuuluvat
arvopaperiyhtiot ovat olleet mukana naissa jarjestelyissa.

Euron kayttbonotto on kaynnistanyt rakenteellisia muutoksia poistamalla
valuuttakurssiriskit ja luomalla vakaan perustan rahoitusalan yhdentymiskehitykselle
ja kilpailulle. Todellisten rahoituspalvelualan yhtenaismarkkinoiden toteuttamista
pyritdan edistamdan rahoitusmarkkinoiden puitteiden toteuttamista koskevalla
toimintasuunnitelmalla, jossa yksiloidddn kaytdnnén toimenpiteitd, jotka on
toteutettava pikaisesti, "jotta yhteistd rahaa voidaan hyddyntaa taysimaaraisesti, ja
jotta varmistetaan Euroopan rahoitusmarkkinoiden optimaalinen toimintdy’. (
Kaiken kaikkiaan yhdentymiskehitys on ollut voimakasta viime vuosina ja tdma
suuntaus on mitd ilmeisimmin jatkumassa.

12 Ks. komission kertomus talletusten vakuusjarjestelmisté annetusta direktiivista, kohta 3.3.

Komission tiedonanto — Rahoitusmarkkinoiden puitteiden toteuttaminen: toimintasuunpitelma
KOM(1999) 232, 11.5.1999.



Rahoitusalan yhdentymisprosessissa vientikielto on jaanne, joka hajottaa
yhtendismarkkinoita kansallisin markkinoihin. Kielto on poistettava EU:n
rahoitusmarkkinoiden vakaan yhdentymiskehityksen edistamiseksi.

Mahdollisia hairiditd koskevat arviot.Vientikiellon poistamisesta mahdollisesti
aiheutuvien markkinahairididen osalta voidaan viitata pankkialalla saatuihin
kokemuksiin, joiden perusteella "milldan jasenvaltiolla ei ole vientikiellon
poistamisesta mahdollisesti aiheutuvien markkinahairididen osalta puolueetonta ja
tosiasioihin perustuvaa tietoa, jolla voitaisiin perustella huolta siitd, etta
markkinahairioriskit ovat todennakdisia tai merkittavid. Jasenvaltiot eivat ole
myoskaan pystyneet tasmentamédn sellaisten markkinahéirididen muotoa tai
laajuutta, joista kotimaiset luottolaitokset joutuisivat karsimaan vientikiellon
paattyessa™f)

4. PAATELMAT

Jasenvaltioissa sovellettavat sijoittajien korvausjarjestelmat on nyt yhdenmukaistettu
direktiivin periaatteiden ja tavoitteiden mukaisesti. Téasta syystd vaikuttaa

suhteettomalta jatkaa vientikieltoa sellaisten markkinahairididen valttamiseksi, joita
kukaan ei pysty arvioimaan ja tdsmentamaan ja joiden ilmeneminen nayttaa erittain
epatodennéakdiselta.

Vientikiellon jatkaminen merkitsisi, ettd suojautumista tallaiselta epatodennakoéiselta
riskilta pidettaisiin tarkeampéna kuin rahoituspalvelujen yhtendismarkkinoiden
toteuttamista.

Komissio on tietoinen siita, etteivat kaikki jasenvaltiot ole panneet sijoittajien
korvausjarjestelmista annettua direktiivia taytantoon riittavan ajoissa, jotta niilla olisi
kadytannon kokemusta sen saannosten soveltamisesta (ks. jakso 3). Taman
seurauksena olisikin tarkasteltava kiinteda yhteytta sijoittajien korvausjarjestelmista
annetun direktiivin ja talletusten vakuusjarjestelmista annetun direktiivin valilla.

On ensinnékin todettava, etta sijoittajien korvausjarjestelmista annetussa direktiivissa
on varsinaisesti kyse talletusten vakuusjarjestelmista annetun direktiivin sdanndsten
ja periaatteiden saattamisesta koskemaan arvopaperimarkkinoita. Sen liséksi, etta
direktiivit  tdydentavat joidenkin seikkojen osalta toisiaan (sijoittajien
korvausjarjestelmista annettua direktiivia 97/9/EY sovelletaan sijoituspalveluiden
osalta myds pankkeihin), niiden rajatylittavaa palvelujen tarjoamista koskevat artiklat
ovat identtiset. Pankkialalla iimenneista ongelmista tai kysymyksista saatu kokemus
saattaa tasta syysta tarjota sijoituspalveluyritysten kannalta hyddyllisia tietoja.

Yhteisbn saantelyviranomaisten kannalta on lisaksi hyoddyllista saada
mahdollisimman kattava kuva naiden "direktiivikaksosten" soveltamisesta. Tassa
yhteydessa on tarkeaa pitda mielessa, etta vaikka talletusten vakuusjarjestelmista
annettu direktiivi hyvaksyttin vuonna 1994 ja sijoittajien korvausjarjestelmista
annettu direktiivi vasta vuonna 1997, maaraaika, johon mennessad komission on
laadittava kertomukset vientikiellosta, on molempien direktiivien osalta sama (31.
joulukuuta 1999).

14 Ks. komission kertomus talletusten vakuusjarjestelmisté annetusta direktiivista, kohta 3.3.
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Komissio on myos sita mielta, etta direktiivien valinen johdonmukaisuus on pyrittava
sailyttdmaan. Talletusten vakuusjarjestelmistéd annetun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan
mukaisesti laaditun komission kertomuksen mukaan talletusten vakuusjarjestelmia
koskeva vientikielto aiotaan poistaa. Vientikiellon jatkamista vuoden 1999 jalkeen
sijoittajien korvausjarjestelmien osalta, muttei talletusten vakuusjarjestelmien osalta,
olisi vaikea perustella. Asiakkaille tarjottavan suojan osalta on todettava, ettd koska
osa jarjestelmisté kattaa seka talletukset etta sijoittajien saatavat, vientikielto johtaisi
syrjintaan luottolaitoksen saman ulkomailla sijaitsevan sivuliikkeen tallettajien ja
sijoittajien valilla.

Kiellon voimassaolon paatyttya (31. joulukuuta 1999) komissio seuraa kuitenkin
tiiviisti tilanteen kehittymista ja erityisesti vakavia markkinahdairidita niiden tietojen

perusteella, joita jasenvaltioiden viranomaiset katsovat tarpeelliseksi toimittaa.
Komissio voi taman jalkeen tutkia mahdollisuutta ehdottaa aiheellisia
lainsaadantdtoimenpiteita.

10



LITE

SIJOITTAJIEN KORVAUSJARJESTELMISTA ANNETUN DIREKTIIVIN 97/9/EY

TAYTANTOONPANO EUROOPAN TALOUSALUEESEEN KUULUVISSA MAISSA

1.1

EU:N JASENVALTIOIDEN KORVAUSJARJESTELMIEN PAAPIIRTEET

Tahan mennessa 14 jasenvaltiota 15:sta on pannut direktiivin virallisesti taytantéon.
Poikkeuksen muodostaa Luxemburg, joka on ilmoittanut komissiolle antaneensa
maaliskuussa 1999 parlamentille asiasta lakiesityksen, jonka kasittely on viela
kesken. Lakiesitys hyvaksytddn mahdollisesti vuoden 1999 lopulla. Tassa liitteessa
vitataan siten vain niihin 14 jasenvaltioon, jotka ovat ilmoittaneet panneensa
direktiivin taytantoon.

Nykyisten jarjestelmien lukumaaré ja laajuus seka jasenyys niissa

Direktiivin sd&nndsten nojalla jasenvaltioiden on varmistettava alueellaan "yhden tai
useamman  sijoittajien  korvausjarjestelmadn  perustaminen ja virallinen

tunnustaminen” eiké sijoituspalveluyritys saa tarjota sijoituspalveluja, jos se ei kuulu
tallaiseen  jarjestelmaan. Sijoituspalveluyrityksen maaritelma  perustuu

sijoituspalveludirektiivin 2 artiklan 1 kohtaan ja kattaa myos sellaiset luottolaitokset,

joilla on oikeus tarjota sijoituspalveluja.

Direktiivissa saadetaan, etta luottolaitosten tapauksessa osa saatavista saattaa kuulua
myds talletusten vakuusjarjestelmista annetun direktiivin soveltamisalaan, ja lisaksi
saadetaan, ettd (1) kunkin jasenvaltion on kirjattava molempien direktiivien kattamat
saatavat jommankumman direktiivin soveltamisalaan kuuluvaan jarjestelméén ja (2)
kunkin saatavan voi korvata vain kerran.

Nama saannokset on pantu taytantdon 14 jasenvaltiossa. Useimmissa jasenvaltioissa
on kaytdéssd vain yksi sijoituspalveluiden korvausjarjestelma. Joidenkin
jasenvaltioiden saantelyelimet harkitsevat mahdollisuutta perustaa yksityisia
lisgjarjestelmia, mutteivat ole toistaiseksi kayttaneet t&td mahdollisuutta. Saksa,
Espanja, Irlanti, Alankomaat ja Itavalta ovat ottaneet kayttoon useampia jarjestelmia,
mutta jarjestelmien jasenyys riippuu tarjottavien palvelujen ja laitoksen luonteesta.
Yksi jarjestelmista on tarkoitettu sijoituspalveluyrityksille ja toinen tai toiset
tietyntyyppisille pankeille. Belgiassa, Tanskassa, Ranskassa ja Ruotsissa on kaytossa
vain yksi jarjestelmd, joka maksaa korvauksia seka sijoittajille etta tallettajille (ja
kattaa sijoittajien korvausjarjestelmista annetun direktiivin ja talletusten
vakuusjarjestelmista annetun direktiivin mukaiset saatavat). Nayttaakin silta, etteivat
sijoituspalveluyritykset eivatk& pankit voi ainakaan alkuvaiheessa kaytdnngssa valita
vapaasti jarjestelmaa, johon haluavat liittya.

Luottolaitosten osalta on valittavana kaksi ensisijaista vaihtoehtoa, joista
ensimmainen on sekd& pankkien tallettajat ettd sijoittajat kattavan rahaston
perustaminen. Toisen vaihtoehdon mukaan sijoittajien korvausjarjestelma kattaisi
kateissaatavat vain siina tapauksessa, ettd kyse on sijoituspalvelujen tarjoamisesta,
kun taas talletukset korvataan erillisesta talletusten vakuusrahastosta. Ensimmaisen
vaihtoehdon kaytannon toteuttaminen edellyttaa vield lisatutkimuksia, ja liséksi on
varmistettava, ettei toimenpide riko talletusten vakuusjarjestelmista eika sijoittajien
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1.2

1.3

korvausjarjestelmista annettuja direktiiveja (esimerkiksi laskettaessa
ensimmaissuojaa tallettajaa/sijoittajaa kohden).

Korvausten maara ja soveltamisala

Direktiivissa saadetaan, etta jarjestelman mukaisen korvaustason olisi oltava
vahintaan 20 000 euroa kunkin sijoittajan saatavia kohden ja tatd pienemman maaran
osalta vahintdédan 90 prosenttia saatavista. Jotkin sijoittajat saatetaan jattaa
korvausjarjestelman ulkopuolelle toimintansa luonteen vuoksi (ammattimaiset ja
institutionaaliset sijoittajat) tai siksi, etta sijoittajilla on yhteyksia taloudellisissa
vaikeuksissa olevaan sijoituspalveluyritykseen.

Nama sadannokset on pantu taytantoon 14 jasenvaltiossa. Kaikissa jarjestelmissa on
maaratty kunkin  sijoittajan  korvausvaatimusten perusteella maksettavat
enismmaismaarat. TaAma maard noudattaa muutamaa poikkeusta lukuun ottamatta
sijoittajien korvausjarjestelmista annetussa direktiivissad sdadettya vahimmaismaaraa
(20 000 euroa). Korvattavat maarat ovat 1. tammikuuta 2000 lahtien (siirtymékauden
paatyttya) seuraavat:

» Useimmissa jasenvaltioissa korvausten enimmaismaéard sijoittajaa kohden on
20 000 euroa.Saksassa, lIrlannissa ja Suomessan lisaksi kaytossa "90
prosenttia kaikista saatavista" -periaate, jos saatava on pienempi kuin 20 000
euroa.Portugali (25 000 euroa) jRuotsi (28 000 euroa) eivat jad kauas tasta
maarasta.

» Tanskassa kateisvaroista maksetaan korvauksia enintddn 40 000 euroa ja
arvopapereista 20 000 eurdBelgiassakateisvaroista maksettavilla korvauksille
on asetettu 20 000 euron ja arvopapereille 20 000 euron yldraja, mutta nama
maarat sisaltavat myos tallettajille (pankin maksukyvyttomyyden johdosta)
maksettavat korvaukset.

+ Kahdessa jasenvaltiossa korvaustaso on huomattavasti sijoittajien
korvausjarjestelmista annetussa direktiivissad sdadettyd tasoa korkeampi.
Yhdistyneessa kuningaskunnassasuunnitellaan otettavaksi kayttoon 73 000
euron korvaustaso, jota pienemmille maarille on asetettu joitakin prosentuaalisia
rajoituksia. Ranskassa on kaytdssd 70 000 euron raja sekd kateisen ettd
rahoitusvalineiden osalta (kateistéa koskeva korvausmaara kattaa kuitenkin myos
tallettajille pankin maksukyvyttomyyden johdosta maksettavat korvaukset).

Korvausten soveltamisalassa on suurempaa vaihtelua. Saksassa, Espanjassa,
Alankomaissa, Itdvallassa ja Yhdistyneessa kuningaskunnassa kaikki sijoittajien
korvausjarjestelmista annetun direktiivin liitteessé | luetellut sijoittajaryhmat jatetaan
korvausjarjestelman ulkopuolelle. Nain ei ole muissa jasenvaltioissa. Jarjestelmaan
osallistuvat sijoituspalveluyritykset ja laitokset jatetddn kuitenkin kaikissa
jasenvaltioissa korvausten soveltamisalan ulkopuolelle. Osa jasenvaltioista jattaa
tietyntyyppiset johdannaiset kattamatta. Esimerkiksi Itéavallassa ja Portugalissa ei
kateta hydodykejohdannaisia.

Korvausjarjestelman soveltamiseen liittyvat vaiheet ja menettelyt

Sijoittajien suojaamisen toteuttamiseksi kaytanndssa direktiivissa annetaan
yksityiskohtaisia sé&annoksid korvausmenettelyn etenemisesta seka asiakkaille
tiedottamisesta ja korvausten maksamiselle asetetuista maaréajoista. Kaikki
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1.4

1.5

jasenvaltiot ovat panneet nama saanndkset virallisesti taytantoon. Koska yhdessakaan
jasenvaltiossa ei ole viela esitetty direktiivin séanndsten soveltamisalaan kuuluvia
korvausvaatimuksia, direktiivin kaytannon soveltamisesta ei ole vield kokemusta.

Rahoitus ja rahoitusosuudet

Jarjestelmaan liittyvista kysymyksista erityista mielenkiintoa herattdda sen
maksukyky. Direktiivissa ei saadeta sijoittajien korvausjarjestelmien rahoitustavasta,
mutta esitetdan seuraavat periaatteet: (1) jarjestelmien rahoitusvastuun on kuuluttava
sijoituspalveluyrityksille itselleen, (2) jarjestelmien rahoituskyvyn on oltava oikeassa
suhteessa niiden sitoumuksiin ja (3) rahoitusjarjestelman vakaus ei saa vaarantua.

Jarjestelmid on periaatteessa kahdenlaisia. Ensimmaisessa jarjestelmasséa jasenilta
peritddn maaraajoin maksuja ja rahoitusosuuksia ja toisessa puolestiistuplsa
edellytetaan tietynsuuruisia maksusitoumuksia ainoastaan siind tapauksessa, etta
jarjestelmalle esitetd&n korvausvaatimuksia. Ensin mainitussa jarjestelmassa rahaston
velvollisuuksien tayttdmista asetuksessa sdadetyissa tiukoissa maaraajoissa pyritaan
usein helpottamaan kytkeméalla vaadittavat rahoitusosuudet ja jarjestelmaan
osallistuvien luottolaitosten rahoitusvélineiden ja kateisvarojen arvo (tai
asiakasmaara) toisiinsa. Jotkin  jasenvaltiot ovat suunnitelleet myds
lisarahoitusmekanismien kayttoonottoa. Naitd olisivat esimerkiksi ylimaaraisten
rahoitusosuuksien periminen siind tapauksessa, etta rahastossa ei ole riittavasti varoja
saatavien kattamiseen, taikka pankkien tai muiden jarjestelmien tarjoamien
lainanottomahdollisuuksien  hyddyntaminen.  Lisatietojen keruulla  pyritaan
varmistamaan, ettd edelld mainittuja periaatteita noudatetaan esimerkiksi silloin, kun
paatetddn hyodyntaa keskuspankin tai polittisen hallintoelimen tarjoamia
lainamahdollisuuksia. Jos rahasto ei peri jaseniltadn rahoitusosuuksia, saatavista
maksettavat korvaukset saattavat viivastyd, jos rahastolla ei ole tarvittavia
rahoitusresursseja valittomasti kaytettavissaan. Tata mahdollisuutta onkin syyta
tutkia yksityiskohtaisemmin.

Taydentamisehto

Kaikki 14 saanndkset taytantoon pannutta jasenvaltiota ovat liittaneet
lainsaadantoonsa taydentamistd koskevan ehdon, jonka mukaan muihin
jasenvaltioihin sijoittautuneiden sijoituspalveluyritysten sivuliikkeet voivat osallistua
kyseisten valtioiden korvausjarjestelmiin. Yhdellakdan jasenvaltiolla ei kuitenkaan
ole vield kokemusta ehdon soveltamisesta. Ottaen huomioon, etta korvaustaso on
sama tai lahes sama kuin direktiivissa sdadetty vahimmaistaso, voidaan olettaa, ettei
ehdon soveltamisesta todennadkdisesti saada kokemusta mydskaan tulevaisuudessa.

Yhdistyneessa kuningaskunnassa 14 sivuliikettd on hakenut osallistumisoikeutta
jarjestelmaan, mutta hakemuksista puolet on peraisin maasta, joka on yksi direktiivin
vasta &skettdin taytantvon panneista valtioista (Ranska). Kyseisten sivuliikkeiden
emoyhtitt saattavatkin tarkistaa kantaansa niiden kotijasenvaltion pantua direktiivin
taytantoon. ) Ranskassa ei toistaiseksi ole jatetty jarjestelmaa koskevia
jasenyyshakemuksia, mika johtunee siitd, ettd sijoittajien korvausjarjestelmista
annettu direktiivi pantiin siella taytantoon vasta vuoden 1999 syyskuun
loppupuolella.

Ranska on itse asiassa ottanut kayttdon jopa Yhdistynyttd kuningaskuntaa korkeamman korvaustason.
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2. LAINSAADANTO, JARJESTELMAN YHTEYSTIEDOT, JASENET JA TOIMINNAN MUODOT

MAA LAKI TAI ASETUS JASENET JARJESTELMAN YHTEYSTIEDOT TOIMINNAN MUOTO
BELGIA (B) -17.12.1998 séadetty | Sijoituspalveluyritykset | Fonds de Protection des Dep0ts et des Julkinen, oikeustoimikelpoinen; rahastpa

laki ja sijoituspalveluja Instruments Financiers johtaa 12-jaseninen johtokunta, johon
) tarjoavat luottolaitokset; . kuuluu julkisen sektorin ja rahoitusalan
als7e.tti-1998 annettu omaisuudenhoito- Boulevard de Berlaimont 14 edustajia; pankki- ja rahoitusasioita

yhtidihin (sociétés de | B-1000 Bruxelles kasitteleva valiokunta Gommission
-tallgtustgn ja gestion (_j_e fortune Yhteyshenkilé: H. Debremaeker Bancal_re et flnanuelje VOiI Iahettaa_t
rahoitusvalineiden jotka eivat saa ottaa edustajansa johtokunnan kokouksijn;
suojarahastoa koskevatvastaan arvopapereita tap. (32-2) 221 38 92 my0s yksityisten korvausjarjestelmien
t@ytantbdnpe_moméé- kaf[eisvaroja asiak- f. (32-2) 221 32 41 perustaminen on sallittua.
raykset Moniteur kailtaan, sovelletaan
belge 25.2.1999) erilaisia liittymis- Rahasto tarjoaa talletusvakuuksia myos

perusteita, ja niiden on | pankeille.

osallistuttava jarjes-

telm&n rahoittamiseen

vain siina tapauksessa,

etta rahastolle esitetaar

toista omaisuuden-

hoitoyhtiota koskeva

korvausvaatimus.

TANSKA (DK) - 26.6.1998 sdadetty | Luottolaitokset, Garantifonden for indskydere og investorer | Yksityinen, lakisaateinen; Tanskan

laki nro 415

- 9.4.1999 annettu
taytantdénpano-
maarays

kiinnitysluottolaitokset
ja arvopaperivalittajat;
kukin muodostaa oman
osastonsa ja kattaa omg
tappionsa; rahasto
vastaa myo0s tallettajien
suojaamisesta.

Niels Juels Gade7
PO Box 2082
HK — 1013 Kgbenhavn K

Rahasto tarjoaa talletusvakuuksia myos
pankeille.

rahoitustarkastusviraston valvonnassa
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MAA

LAKI TAI ASETUS

JASENET

JARJESTELMAN YHTEYSTIEDOT

TOIMINNAN MUOTO

SAKSA (D)

- 16.7.1998 saadetty
laki (Gesetz zur
Umsetzung der EG-
Einlagensicherungs-
richtlinie und EG-
Anleger-
entschaedigungs-
richtlinie)

- Verordnung tber die
Beitraege zu der
Entschaedigungs-
einrichtung der
Wertpapierhandels-
unternehmen bei der
Kreditanstalt f Gr
Wiederaufbau

- Samat kuin edella

(1) Rahoituspalveluja
tarjoavat laitokset;
rahoituspalveluihin
liittyvien saatavien
osalta sijoitus-
palveluyritykset
(arvopaperiyhtitt);
sijoituspalveluihin
liittyvien saatavien
osalta muut kuin

jljempana (kohdassa 2

mainitut pankit.

(2) Sijoituspalveluihin
liittyvien kateisvarojen
ja arvopapereiden osalt
yksityiset sdastopankit.

(1) Entschéadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehm@adW)

Charlottenstr. 33/33a
D -10117 Berlin

p. (49-30) 203 69 90
f. (49-30) 203 699 56 01

~

Julkinen;Kreditanstalt fur
Wiederaufbayerusti jarjestelman
erityisrahastoksi, joka ei ole erillinen
oikeushenkil6.

(2) Entschaedigungseinrichtung deutscher
Banken GmbH

51Burgstrasse 28,
D - 10178 — Berlin

Kohdassa 2 mainittu rahasto tarjoaa
talletusvakuuksia mygs pankeille.

Yksityinen.

KREIKKA (EL)

- Laki 2533/1997

Sijoituspalveluyritykset
pankit saattavat liittya
rahastoon tulevaisuu-
dessa.

Athens Stock Exchange Members’ Guarantee
Fund

Fidiou 14-16,
GR - TK 10678 ATHENS

Yksityisoikeudellinen oikeushenkild,
jolla on julkinen tehtava ja joka on
padomamarkkinoita kasittelevan
valiokunnan Capital Market
Commissiopvalvonnassa.
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MAA LAKI TAI ASETUS JASENET JARJESTELMAN YHTEYSTIEDOT TOIMINNAN MUOTO
ESPANJA (E) -16.11.1998 saadetty (1) Pakollinen: (1) Tietoja ei saatavilla. Kohdat 1 ja 2: yksityinen; kansallisen
laki L.37; joistakin rahoituslaitokset, joilla arvopaperimarkkinoita kasittelevan

direktiivin kohdista on
saadettava kuninkaan
asetuksella, jolla
muutetaan pankki-
talletusten vakuus-
rahastoaKondo de
garantia de dépositos
bancariog koskevaa
asetusta osittain.

Osa vastauksista
perustuu kuninkaan

asetuksen saannoksiin.

on oikeus tarjota
sijoituspalveluja

(2) Vapaaehtoinen:
arvopaperiporssiin
kuuluvat rahoitus-
laitokset voivat perustag
erillisen jarjestelméan

(3) Pankit

(4) Pankit

(5) Pankit

(2) Tietoja ei ole toimitettu. Tatéd mahdollisuutt
ei ole toistaiseksi kaytetty.

(3)Fondo de Garantia de Depdsitos en
Establecimientos bancarios

(4)Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas
Ahorro

(5)Fondo de Garantia de Depositos en
Cooperativas de Crédito

valiokunnan Comision Nacional de
Mercado de Valorgs valvonnassa
jarjestelmat voidaan perustaa erillisik
rahastoiksi, mutta ne eivat voi toim
erillisin& oikeushenkilding; jarjestelmie
hallinnoinnista vastaave
valvontaviranomaisten hyvaksym
osakeyhtiot.

D

Kohdat 3, 4 ja 5: yhdistelma.

de

Si
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Kohdissa 3, 4 ja 5 mainittujen rahastojen
yhteystiedot:

José Ortega y Gasset 22
E - Madrid 28006

p. (34-91) 431 66 45

f. (34-91) 57557 28

Kohdissa 3, 4 ja 5 mainitut rahastot tarjoavat
talletusvakuuksia mygs pankeille.

RANSKA (F)

- 25.6.1999 saadetty
laki N.99-532
(erityisesti lain 70
pykalalla muutetaan
2.7.1996 annetun lain
N.96-597 62 pykalaa).

- 29.9.1999 annetut
asetukset nro 99/14,

nro 99/15, nro 99/16 ja

nro 99/17

Luottolaitokset ja
rahoituspalvelulaitokset
joilla on oikeus tarjota
sijoituspalveluja.

Tietoja ei ole toimitettu; jarjestelma on aiemma
luottolaitosten talletusvakuusjarjestelmén ja
ranskalaisten pdrssiyhtidideSdciétés de
Boursg toiminnan kattavan jarjestelman
yhdistelma.

Rahasto tarjoaa talletusvakuuksia myos
pankeille.

aidarjestelméan hallinnointi on
talletusvakuusahaston vastuulla.
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MAA LAKI TAI ASETUS JASENET JARJESTELMAN YHTEYSTIEDOT TOIMINNAN MUOTO
IRLANTI (IRL) Investors Investor Compensation Company Ltd (ICCL) | Yksityinen jarjestelma, jota hallinnoi
Compensation Act C/o The Central Bank of Ireland !thokunta}_; Irlannin kesku;pankkl vasts
N.37/1998 jarjestelman valvonnasta ja tarjoaa
P.O. Box 559 ICCL:lle hallintopalveluja; ICCL voi
Dame Street perustaa useampia, erillisia rahastoja,
se on saanut siihen ennakkoon luvan
Dublin 2 valvontaviranomaiselta.
ICCL on perustanut kaksi rahastoa:
(1) Luottolaitokset; (1) Rahasto A
sellaiset sijoituspalvelu-
yritykset, joiden
toiminnalle ei ole
asetettu rajoituksia;
porssivalittajat.
(2) Sijoituspalvelu- (2) Rahasto B
yritykset, joiden
toiminnalle on asetettu
rajoituksia; sijoitus-
palveluja tarjoavat
vakuutusedustajat.
ITALIA (1) Laki N.58/1998, 59 § | Pankit, sijoituspalvelu- | Fondo Nazionale di Garanzia Yksityinen, lakisdateinen rahasto, jolle

14.11.1997 annettu
asetus nro 485

30.6.1998 annettu
asetus

laitokset, sijoitus-
palveluja tarjoavat
rahoituslaitokset ja
porssivalittajat agenti
di cambig.

Via del Corso, 184
| - 00100 Roma

valtiovarainministerié on myontanyt
toimiluvan; rahaston yleisista

toimintaperiaatteista sdadetaan lailla jg
hallinnollisella asetuksella.

|
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LUXEMBURG (L)
Tiedot perustuvat

Tietoja ei ole
toimitettu. Asiasta
tehty lakiesitys on

Sijoituspalveluyritykset
ja sijoituspalveluja
tarjoavat luottolaitokset.

Tietoja ei ole toimitettu.

Yksityinen, lakisaateinen jarjestelma,
jonka valvonta on tarkoitus antaa
rahoitustarkastusvaliokunnan

parlamentin valtioneuvoston ja (Commission de Surveillance du Secte
ehdotukseen. . : . ol
parlamentin Financier) tehtavaksi.
kasiteltavana.
ALANKOMAAT (1) Arvopaperikaupan| (1) Sijoituspalvelu- (1) Investor Compensation Scheme of Securitjegksityinen, julkisoikeudellinen
(NL) valvonnasta vuonna | yritykset ja sijoitus- Institutions for Claims of Investors (ICS) jarjestelma; maaraykset on laadittu

1995 saadetyn lain
28a §, joka ilmoitettiin
yleisesti sitovaksi
21.9.1998 annetulla

kuninkaan asetuksellal.

(2) Luottojarjestelmien
valvonnasta vuonna
1992 saadetyn lain
84 §,
arvopaperikaupan
valvonnasta vuonna
1995 sdadetyn lain
28a §, joka ilmoitettiin
yleisesti sitovaksi
21.9.1998 ja 28.9.199
annetuilla kuninkaan

O

asetuksilla.

palveluja tarjoavat
luottolaitokset; pankit
kuuluvat CGS:n
vastuulle; pankit ovat
mukana ICS:n
toiminnassa vain
osallistumalla sen
rahoittamiseen, jos
jarjestelmalla on liian
vahan varoja.

(2) Pankit; kaikki
pankkeihin liittyvat
saatavat kuuluvat tamar
jarjestelman soveltamis
alaan, vaikka ne
liittyisivatkin sijoitus-
palveluihin.

Stichting Toezicht Effectenverkeer
(Alankomaiden arvopaperilautakunta)
P.O. Box 11723

1001 GS Amsterdam

(2) Collective Guarantee Scheme of Credit
Institutions for Repayable Funds and Portfolio
n Investments (CGS)

| De Nederlandsche Bank NV
(Alankomaiden keskuspankki)
PO Box 98

NL — 1000 AB Amsterdam

Kohdassa 2 mainittu rahasto tarjoaa
talletusvakuuksia myos pankeille.

valvontaviranomaisten ja arvopaperialaa

edustavien organisaatioiden kanssa

kaydyn tiiviin vuoropuhelun perusteellg;

rahaston hallinnointi on s&ation

vastuulla; arvopaperialan viranomainen

(SBN) k&sittelee ja tarkastaa
korvaushakemukset seka huolehtii
korvausten maksamisesta.

Yksityinen, julkisoikeudellinen
jarjestelma; maaraykset on laadittu
valvontaviranomaisten ja alaa edustav
organisaatioiden kanssa kaydyn tiiviin

ur

en

vuoropuhelun tuloksena; ei ole olemassa

hallinnoitavaa rahastoa, koska maksu-
osuuksien maarittaminen tapahtuu jalkj
kateen; jarjestelman taytantéénpano
kuuluu valvontaviranomaisen (DCB)
vastuulle.
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ITAVALTA (A) Laki N.63/1999, jolla | (1) Sijoituspalveluihin | (1) Einlagensicherung der Banken und Bankier¥ksityinen
muutetaan erityisesti | liittyvia kateisvaroja ja | Gesellschaft m.b.H.
p§1r1_kkllak|a ja arvop_aperelta kasn- Borsegasse 11
sijoituspalveluja televat luottolaitokset,
koskevaa lakia. jotka eivat kuulu A -1013 Wien
jljempana (kohdissa 2+
5) mainittuihin
jarjestelmiin.
(2) Sijoituspalveluihin | (2) Sparkassen- Haftungs Aktiengesellschaft | Yksityinen
littyvia kate_lsvarOJa ja Grimmelshausengasse 1
arvopapereita
kasittelevatSparkasseh | A - 1030 Wien
(3) Sijoituspalveluihin | (3) Osterreichische Raiffeisen- Yksityinen
littyvia kateisvaroja ja | Einlagensicherung reg. Gen m.bh.H
arvc_)papereita HollandstralRe 2
kasittelevat
Raiffeisenbanken A -1020 Wien
(4) Sijoituspalveluihin | (4) Schulze-Delitzsch-Haftungs-genossenschaftksityinen
liittyvia kateisvaroja ja | reg. Gen. M.b.H
arvopapereita
Kiisittelevat Schottengasse 10
Volksbankeit A-1010 Wien
Kohdissa 1-4 mainitut rahastot tarjoavat
talletusvakuuksia my6s pankeille.
(5) Sijoituspalveluihin | (5) Hypo-Haftungsgesellschaft m.b.H. Yksityinen

liittyvia kateisvaroja ja
arvopapereita
kasittelevat
Hypothekenbankén

Brucknerstralle 8
A - 1040 Wien
Kohdassa 5 mainittu rahasto tarjoaa

talletusvakuuksia myos pankeille.
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(6) Sijoituspalvelu-
yritykset, joilla on lupa
hoitaa asiakkaiden
kateisvaroja ja
arvopaperisalkkuja.

(6) Entschaedigungssystem der

Vermoegensverwalter in Gruendudgrch:

Rechtsanwalt Dr. Neumayer,
Baumannstrasse 9/11,
A-1030 Wien

Yksityinen

PORTUGALI (P)

- 22.6.1999 annettu
asetus nro 222/99

- Muu saantely viela
kesken, silla
jarjestelmaa ollaan
vasta ottamassa
kayttoon.

Sijoituspalveluyritykset
ja sijoituspalveluja
tarjoavat pankit

Investor Compensation System
Av. Fontes Pereira de Melo
1056 —801 Lisbon - Portugal

Julkinen; jarjestelmaa hallinnoi
itsendisesti johtokunta, jonka jasenet
(valvontaviranomaisten ja alan edustaj
nimittaa valtiovarainministerio;
arvopaperimarkkinoita kasitteleva
valiokunta Securities market
Commissiopantaa rahastolle teknista j
hallinnollista tukea.

a)

D

SUOMI (FIN)

- Laki N:0 579/1996
sijoituspalvelu-
yrityksista, sellaisena
kuin se on muutettuna
lailla N:0 518/1998

- laki N:0 495/1989
arvopaperimarkki-
noista (sellaisena kuin
se on muutettuna laillg
N:0 522/1998)

- laki N:0 580/1996
ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen
oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua

Suomessa (sellaisena

Sijoituspalveluyritykset
ja luottolaitokset.

Sijoittajien korvausrahasto

P.O. Box 1009

00101 Helsinki

Yhteyshenkild: Leena Linnainmaa
p. (358-9) 405 612 44

f. (358-9) 405 612 91

Yksityinen, jasenlaitosten edustajien
hallinnoima rahasto, jonka saannot
vahvistaa valtiovarainministerio.
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kuin se on muutettuna
lailla N:0 519/1998).
RUOTSI (S) Laki 1999/158 Sijoituspalveluja Inséattningsgarantinamnden Julkinen; jarjestelman toiminnasta vast

pankkitoiminnasta
annettu laki
(1987/617)

arvopaperikaupasta
annettu laki
(1991/981)

laki 1999/199
asetus 1996/595.

tarjoavat arvopaperi-
yhtiot (ja pankit); varat,
jotka arvopaperiyhtiot
ovat saaneet tarjotessa
sijoituspalveluja,
kuuluvat talletusvakuus
jarjestelman soveltamis
alaan.

(Deposit Guarantee Boajd
Regeringsgatan 48
arE]Sox 7369, S-103 90 Stockholm

Yhteyshenkil6t: Hans Jacobson (p&dajohtaja)
| Thomas Norling (johtaja)

p. (46-8) 787 81 00, f. (46-8) 241 335
Rahasto tarjoaa talletusvakuuksia myos

pankeille.

Inséattningsgarantinamnden
(talletusvakuuslautakunta, joka toimii
valtiovarainministerion alaisuudessa).;
talletusvakuuslautakunta vastaa myods
Ruotsin talletusvakuusjarjestelmasta.

aa
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YHDISTYNYT Financial Services Act| Yritykset, jotka Investor Compensation Scheme Ltd (ICS) Yksityinen rajavastuuyhtio, jonka
KUNINGAS- 1986 (FSACT) harjoittavat FSACT:ssé& Cottons Centre toimintaa ohjataan sijoituspalvelu-
KUNTA (UK) FS Rule<1994 maariteltya sijoitus- viranomaisen (FSA) antamilla

(sijoittajille makset-
tavat korvaukset),
sellaisina kuin ne ovat
muutettuina

Yhdistynyt kuningas-
kunta aikoo korvata
nykyisen sijoittajien
korvausjarjestelman,
talletusvakuusjarjestel
man ja muut siella
talla hetkella kaytossa
olevat korvaus-
jarjestelmat yhdella
jarjestelmalla. Tata
uudistusta koskeva
ehdotus sisaltyy
rahoituspalveluja ja
-markkinoita
koskevaan laki-
esitykseenKinancial
Services and Markets
Bill), joka tullee

voimaan vuonna 2000,

toimintaa ja joille on
mydnnetty toimilupa
FSACT:n nojalla.

Cottons Lane
London SE1 2AB

saannoilld; yhtion on laadittava FSA:lle
neljannesvuosittain raportti; FSA ja
sijoituspalvelujarjestelma ovat tehneet
aiesopimuksen.
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ISLANTI (IS) Tietoja ei ole Liike- ja saastopankit | Tietoja ei ole toimitettu. Yksityinen laitos, jolla ei ole yhteyksia
Tiedot perustuvat toimitettu. igka n;l;l;tlﬁltt[vc\)/?;pen- Parlamentin ehdotuksen mukaisen jérjestelmélr\\’ alvontaviranomaisiin.
parlamentin Parlamentti on ar\l/Jopgapereitayja oletetaan vastaavan direktiivissa 94/19/EY
ehdotukseen. esittanyt Kiteisvaroja Kasitteleva saadettya talletusvakuusjarjestelmaa.

korvausjarjestelmaa
koskevan ehdotuksen
joka on tarkoitus
hyvaksya vuoden 200
tammikuussa.

luottolaitokset ja
sijoituspalveluyritykset

LIECHTENSTEIN
(LIE)

Tietoja ei ole
toimitettu.

Tietoja ei ole toimitettu.

Tietoja ei ole toimitettu.

Tietoja ei ole toimitettu.

NORJA (NOR)

19.6.1997 saadetty la
nro 79 arvopaperi-
kaupasta (8-13 8)

14.10.1996 annettu
asetus nro 983
sijoituspalvelu-
yritysten soveltamista
sijoittajien suoja-

jarjestelyista

kSijoituspalveluyritykset
ja sijoituspalveluja

tarjoavat luottolaitokset.

YHTEYSTIETOJA EI OLE TOIMITETTU.

Talletusvakuuden antajan on oltava saésto- tai

likepankki, vakuutusyhtio tai 10.6.1988
rahoitusalan toiminnasta sdadetysséa laissa nr
hyvéaksytty rahoituslaitos tai vastaava laitos
toisessa ETA-maassa.

Jarjestelma on julkisoikeudellinen, mut
.sen hallinnointi on asianomaisten
yksityisten osapuolten vastuulla;
0vz?dvontaviranomaiserK(redittilsyne) on
saatava sijoituspalveluyritykselta
vakuusselvitys ennen kuin sille voidaar
myontéaa toimilupa; valvontaviran-
omaisella on myos joitakin jarjestelmaa
liittyvia valtuuksia.

ta

AN
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3. SUOJATASOT JA RAHOITUSOSUUDET

MAA JARJESTELMA SUOJATASO SUOJAN ULKOPUOLELLE JAAVAT RAHOITUSOSUUDET
LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
BELGIA (B) Fonds de Protection | 20 000 euroa Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Rahoitusosuuksia on kahdenlaisia:

des Depdts et des
Instruments Financiers

Rahasto tarjoaa
talletusvakuuksia
myos pankeille.

kateisvarojen ja 20 000
5 euroa arvopapereiden
osalta

15 000 euroa
kateisvarojen ja 15 000
euroa arvopapereiden
osalta 31.12.1999 asti.

Rahasto voi tarjota
rahoitustukea pankeille
tai porssiyhtidille
(sociétés de Bourye
jotka ovat joutuneet
selvitystilaan tai
purkujarjestelyiden
kohteeksi.

sijoittajat jatetaan muutamaa poikkeusta lukuy
ottamatta suojan ulkopuolelle.

Rahaston suojan ulkopuolelle ei jateta erityise
seuraavia sijoittajia:

sijoittajat, joilla on yhteyksid muihir
vaikeuksissa olevan yhtion kanssa sam

z(())?ri?erenrlmlganevan kuj‘é'ﬁ(}'gg tai Kgﬂi(t)l:hk'garahastolle lisarahoitusta, jos rahastolla
jAsenet ja henkilokohtaisesti vastuullig eqn lian vahan varoja.

yhtiomiehet, henkil6t, joiden hallussa on

vahintaan 5 prosenttia yhtign

osakepaaomasta, tilintarkastajat)

sijoittajien  [&hisukulaiset ja sijoittajien

lukuun toimivat valittajat.

rensimmaiset maksut peritdan laitoksen

}zuosimaksuja, jotka perustuvat kunkin
St . R

yrityksen voittoihin ja sen hallussa
olevien kateisvarojen ja arvopapereide
) maaraan.

aﬁ‘gsenet saattavat joutua maksamaan

liittyessa jarjestelmaan ja lisdksi peritaa

>
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MAA JARJESTELMA SUOJATASO SUOJAN ULKOPUOLELLE JAAVAT RAHOITUSOSUUDET
LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
TANSKA (DK) Garantifonden for 40 000 euroa Rahastoon kuuluvat laitokset jatetddn suojan | Ei vuosimaksuja; kaikille kolmelle
indskydere og kateisvarojen osalta ulkopuolelle. osastolle on maaratty maksettavaksi
investorer 20 000 euroa Rahaston ulkopuolelle ei jateta erityisesti kokonaismaard, jonka arvioidaan oleva

Rahasto tarjoaa
talletusvakuuksia
myos pankeille.

arvopapereiden osalta

Sama jarjestelma kattag
kaikki kolme osastoa
(luottolaitokset,
kiinnitysluottolaitokset
ja arvopaperivalittajat);
osalla luottolaitoksiin
sijoitetuista talletuksista
on kuitenkin korkeampi
suojataso.

seuraavia sijoittajia:

L e

valtion virastot

sijoituspalveluyrityksen toimeenpanev
johdon tai hallituksen jasenten

henkildkohtaisesti vastuullisten yhtiomiest
l&hisukulaiset

henkiltt, joiden hallussa on korkeintaan
prosenttia sijoituspalveluyritykse
osakepaaomasta; sellaisten  henkil6i

l&hisukulaiset, joiden hallussa on yli 1

prosenttia yrityksen osakepadomasta
tilintarkastajat

muut samaan konserniin kuuluvat yritykset
vastuulliset sijoittajat

suuryritykset

muut institutionaaliset sijoittajat.

Luokkaa "muut institutionaaliset sijoittajat” ei

maaritella tarkemmin.

rittava saatavien kattamiseksi. Tama
maéara jaetaan kunkin osaston jasenter
kesken niiden markkinaosuuden
erusteella. Rahoitusosuudet
2 aaritelldén joka vuosi uudelleen.

e@sa rahoitusosuuksista (1/4 kokonais-
maarasta) talletetaan tileille.

10
n
den
0

AN
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MAA JARJESTELMA SUOJATASO SUOJAN ULKOPUOLELLE JAAVAT RAHOITUSOSUUDET
LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
SAKSA (D) (1) Entschadigungs- 90 prosenttia Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Rahoitusosuuksia on kahdenlaisia;

einrichtung der
Wertpapierhandelsunt
ernehmer{EdW)

sijoituspalveluihin
liittyvista saatavista,
kuitenkin enintdan
20 000 euroa
sijoittajaa kohden

sijoittajat jatetd&n suojan ulkopuolelle. Luokka
"muut institutionaaliset sijoittajat”" ei maaritella
tarkemmin.

Rahanpesuun tai muihin rikoksiin liittyvat
saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

Muina kuin ETA-maissa kaytettyina
rahayksikkdina tai euroina ilmoitetut saatavat
jatetddn suojan ulkopuolelle.

gjdsenyritysten oli maksettava
ensimmaiset rahoitusosuudet elokuuss
1998. Kunkin yrityksen osuus
maaritettiin prosentuaalisena osuutena

hoidettujen varojen maarasta (0,1 % tai

1 %; vahimmaismaéara 50 euroa ja 7 3(
euroa). Toinen (vuosittainen)
rahoitusosuus maaritetaan
prosentuaalisena osuutena
sijoittajaluokan bruttovoitoista (0,3 %,
1 %, 2 %; vahimmaismaara vuonna 19
200 euroa).

Jos jarjestelmalla on liian vahan varoja
korvausvaatimuksen suorittamiseksi,
jAsenet saattavat joutua rahoittamaan
jarjestelmaa lisdosuuksin. Jarjestelma
voi myds ottaa lainan.

Pankkien rahoitusosuudet maaritellaan
sen perusteella, kuinka paljon velkaa
niilld on suhteessa asiakasméaaraan.
Jasenet saattavat joutua rahoittamaan
jarjestelmaa myds lisdosuuksin, jos

a

D0

jarjestelméan varat alittavat tietyn rajan.
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MAA JARJESTELMA SUOJATASO SUOJAN ULKOPUOLELLE JAAVAT RAHOITUSOSUUDET
LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
(2) Entschaedigungs-| = 90 prosenttia kateist Samat rahoitusosuudet kuin kohdassa

einrichtung deutscher
Banken GmbH

Kohdassa 2 mainittu
rahasto tarjoaa
talletusvakuuksia
myos pankeille.

saatavista; kuiten
kin enintdan 20 00Q
euroa sijoittajag

kohden

90 prosenttia
arvopaperisaata- vista,
kuitenkin enintdén 20
000 euroa sijoittajaa
kohden.

28

1.



MAA JARJESTELMA SUOJATASO SUOJAN ULKOPUOLELLE JAAVAT RAHOITUSOSUUDET
LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
KREIKKA (EL) Athens Stock 20 000 euroa Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Rahoitusosuuksien maarittamisessa

Exchange Members’
Guarantee Fund

sijoittajat jatetd&n suojan ulkopuolelle lukuun
ottamatta sijoituspalveluja tarjoavia laitoksia.

otetaan huomioon muun muassa kunk
jAsenen kaanteinen riskiaste (joka liitty
kunkin jasenen omaan pddomaan) ja §
onko jasen luonut myo6s itse
asianmukaiset suojamekanismit (jotka
vakuusrahasto arvioi sisaisten
valvontajarjestelmien, johdon, muihin
yrityksiin muodostettujen yhteyksien
jne. perusteella); jos rahaston pddoma
maara laskee tietyn rajan alle, jasenilt§
peritaan vuosittaisia lisarahoitusosuuks

(niiden porssikaupan arvon perusteella).

Jos rahastolla on liian vahan varoja,
jasenet saattavat joutua maksamaan s
lisarahoitusosuuksia padoma-
markkinoita kasittelevan valiokunnan
ohjeiden mukaisesti. Naille
lisdosuuksille on vahvistettu
enimmaismaara. Myds lainanotto mista
tahansa lahteesta on sallittua, ja lainojé
takaisinmaksuun kaytetaan jasenilta

y

=}

~

D

)

EN

perittyja lisérahoitusosuuksia.
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MAA JARJESTELMA SUOJATASO SUOJAN ULKOPUOLELLE JAAVAT RAHOITUSOSUUDET
LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
ESPANJA (E) Sijoituspalvelu- 20 000 euroa; ei Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Rahoitusosuudet perustuvat yrityksen

Vastaukset perus-
tuvat kuninkaan
asetukseen.

yritysten suojaksi on
perustettu kaksi
rahastoa (joiden nimi&
ei ole ilmoitettu).

(3) Fondo de Garantia
de Depositos en
Establecimientos
bancarios

(4) Fondo de Garantia

de Depositos en Cajas

D

de Ahorro

lisapalveluja.

20 000 euroa

20 000 euroa

sijoittajat jatetd&n suojan ulkopuolelle.

Ks. edella.

Ks. edella.

asiakasmaaraan ja sen hallussa ole
kateisvarojen ja
arvoon.

maarittdminen on rahastoyhtig
vastuulla. Ensimmaisen
rahoitusosuudet ovat suuruudelta
vahintddn 50  prosenttia  kunk
jasenlaitoksen osuudesta.
voidaan turvautua
lausekkeeseen tai yhteison ulkopuolis
maiden laitosten
rahastoyhtion  ja
jarjestelman valisten
mukaisesti.

kyseisen

Jos jarjestelmdlld on liilan vahan varo

rahastoyhtio  voi peria  jasenilt
lisarahoitusta ilmoitettuaan Siif]
valvontaviranomaiselle. Rahasto

myds ottaa lainan.

Samat kuin edella.

Ks. edella.

en

rahoitusvalineiden
Rahoitusosuuksien

n

vuoden

an
n

Liséksi
tdydennys-

en

rahoitukseen
maan
sopimusten
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(5) Fondo de Garantial 20 000 euroa Ks. edella. Ks. edella.

de Depositos en
Cooperativas de
Crédito

Kohdissa 3, 4ja5
mainitut rahastot
tarjoavat talletus-
vakuuksia my6s
pankeille.
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RANSKA (F) Tietoja ei saatavilla. | - 70 000 euroa kéteis- | Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Rahasto jakaa osuustodistuksia, jollair

Jarjestelma on aiem-
pien jarjestelmien
(luottolaitosten
talletusvakuusjarjestel
man ja ranskalaisten
porssiyhtididen
toiminnan kattavien
jarjestelmien)
yhdistelma.

Rahasto tarjoaa

talletusvakuuksia
myos pankeille.

osalta

| - osa korvauksesta
voidaan maksaa arvo-
papereina, jotka ovat
samanlaisia ja saman-
arvoisia kuin sijoitus-
palveluyrityksen
sijoittajan puolesta
hoitama
arvopaperisalkku.

varojen osalta ja 70 00Q
euroa rahoitusvélineide

sijoittajat jatetd&n suojan ulkopuolelle.

1Rahanpesuun tai muihin rikoksiin liittyvat

saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

sijoituspalveluyritysten on ostettava.
Todistuksista maksetaan vuosikorko.
Jaettujen todistusten (alkuperainen)
kokonaisarvo on 10 miljoonaa euroa.
Mya@s sijoituspalveluyritysten
saantdrikkomustensa takia maksamat
maksut menevét rahastolle.

Lisaksi peritdan yleisia ja ylimaaraisia
vuosittaisia rahoitusosuuksia laitosten
hallussa olevien kateisvarojen ja
rahoitusvalineiden méaran perusteella
nain madritetyt osuudet mukautetaan
laitosten taloudellisen tilanteen ja
kustannusrakenteen vakauteen.

Jos vuosittaiset rahoitusosuudet eivat
riitd kattamaan kaikkia korvaus-
vaatimuksia, rahastojen kassavarantoj
ja kéateisvarojen kayttoa koskevat
paatoksentekomekanismit on suunnite
valmiiksi.

en
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LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
IRLANTI (IRL) (1) ICCL - Rahasto A | (1) 90 prosenttia (1) Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut (1) Rahastoon A on maksettava kiinteit

sijoituspalveluihin sijoittajat jatetdan suojan ulkopuolelle. "Muut | ja vuosittaisia rahoitusosuuksia.

liittyvista saatavista, sijoittamista ammattinaan harjoittavat sijoittajatMolemmat rahoitusosuudet perustuvat

kuitenkin enintdan voidaan jattda vakuusselvityksen perusteella | vaatimukset tayttavien asiakkaiden

20 000 euroa sijoittajaa| suojan ulkopuolelle. maaraan.

kohden. Rahanpesuun tai muihin rikoksiin liittyvat (1) ja (2) Jos rahastolla on liian véahan

saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle. varoja, ICCL voi lainata tai kerata

varoja, jos valvontaviranomainen antaa
siihen luvan.

(2) ICCL - RahastoB| (2) Ks. kohta 1. (2) Ks. kohta 1 (2) Rahastoon B on maksettava kiintei
rahoitusosuuksia, jotka perustuvat
liiketoiminnan luonteeseen.

(1) ja (2) Jos rahastolla on liian vdhan
varoja, ICCL voi lainata tai kerata
varoja, jos valvontaviranomainen antaa
siihen luvan.

ITALIA (1) Fondo Nazionale di | 20 000 euroa sijoittajaa| Direktiivin  97/9/EY liitteess& | luetellut Rahoitusosuudet ovat lakisééteisia ja

Garanzia

kohden

sijoittajat jatetdan suojan ulkopuolelle. Luokk|
"muut institutionaaliset sijoittajat" ei maaritel
tarkemmin.

Rahanpesuun tai muihin rikoksiin
saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

liittyv

akoostuvat vuosittain maksettavasta

akiintedsta ja muuttuvasta osasta.
Muuttuva osuus suhteutetaan voittoihir
ja sen maarittdd rahaston johtokunta

ifjatettyjen korvausvaatimusten maaran
perusteella.

N
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LUXEMBURG (L) | Tietoja ei ole 20 000 euroa sijoittajaa| Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Tietoja ei ole toimitettu.
T st Palamentn ehdotuksessa annetaan |
Tiedot perustuvat 2 naiden I}';hi)s/,ukulaisia P 14 rahoitusosuuksien perimiseen, mutta
parlamentin J ' asetetaan niille vuosittainen enimmais-
ehdotukseen. maara.

ALANKOMAAT (1) Investor 20 000 euroa sijoittajaa| Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Arvopaperialan valvontaviranomainen

(NL) Compensation Schemgekohden sijoittajat jatetdén suojan ulkopuolelle. Luokkaa(SBN) myontaa ICS:lle

of Securities
Institutions for Claims
of Investors (ICS)

"muut institutionaaliset sijoittajat" ei maaritella
tarkemmin.

Rahanpesuun tai muihin rikoksiin liittyvat
saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

ennakkorahoitusta. SBN siirtda varat
ensiksi rahastolle, joka maksaa ne
my6hemmin takaisin, kuitenkin enintag
25 miljoonaa Alankomaiden guldenia.
Loppuosa jaetaan jalleen 25 miljoonan
guldeniin asti kaikkien jasenlaitosten
kesken, lukuun ottamatta pankkeja.
Tarvittaessa loput 25 miljoonaa gulden
voidaan peria kaikilta jasenlaitoksilta,
pankit mukaan luettuina.

(2) Collective
Guarantee Scheme of
Credit Institutions for
Repayable Funds and
Portfolio Investments
(CGS)

Kohdassa 2 mainittu
rahasto tarjoaa
talletusvakuuksia

myos pankeille.

20 000 euroa sijoittajaa
kohden

Ks. ICS:aa koskevat tiedot.

Valvontaviranomainen (DCB) myonta

CGS:lle ennakkorahoitusta. Pankkien
rahoitusosuudet maaritetaan jalkikatee
jos rahastolle esitetdan korvaus-
vaatimuksia.

ia
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JARJESTELMA

SUOJATASO
LISAPALVELUT

SUOJAN ULKOPUOLELLE JAAVAT
LAITOKSET JA SAATAVAT

RAHOITUSOSUUDET

ITAVALTA (A)

(1) Einlagensicherung
der Banken und
Bankiers Gesellschaft
m.b.H.

(2) Sparkassen-
Haftungs
Aktiengesellschaft

(3) Osterreichische
Raiffeisen-
Einlagensicherung
reg. Gen m.b.H.

(4) Schulze-Delitzsch-
Haftungs-
genossenschaft reg.
Gen. m.b.H.

Kohdissa 1-4
mainitut rahastot
tarjoavat talletus-
vakuuksia myos
pankeille.

20 000 euroa sijoittajaa
kohden

20 000 euroa sijoittajaa
kohden

20 000 euroa sijoittajaa
kohden

20 000 euroa sijoittajaa
kohden

Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut
sijoittajat jatetd&n suojan ulkopuolelle. Luokka
"muut institutionaaliset sijoittajat”" ei maaritella
tarkemmin.

Rahanpesuun tai muihin rikoksiin liittyvat
saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

Hyddykejohdannaiset jatetaan suojan
ulkopuolelle.

Ks. kohta 1.

Ks. kohta 1.

Ks. kohta 1.

Jasenten on rahoitettava jarjestelmaa
avain siind tapauksessa, etta silla on liian
vahan varoja. Kunkin jasenen
rahoitusosuus perustuu sen
palkkiotuottojen osuuteen
kokonaispalkkiotuotoista.

Jos kyse on erittdin suuresta

korvausvaatimuksesta, johon yhden
jarjestelman varat eivat riitd, muiden
jarjestelmien on osallistuttava saatavien
korvaamiseen.

Ks. kohta 1.

Ks. kohta 1.

Ks. kohta 1.
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(5) Hypo- 20 000 euroa sijoittajaa| Ks. kohta 1. Ks. kohta 1.
Haftungsgesellschaft | kohden
m.b.H.
(6) Entschaedigungs-| 20 000 euroa sijoittajaa| Ks. kohta 1. Ks. kohta 1.

system der kohden
Vermoegensverwalter
PORTUGALI (P) | Sijoittajien 25 000 euroa sijoittajaa| Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Rahoitusosuuksia peritdan vain

korvausjarjestelma

kohden

sijoittajat jatetd&n suojan ulkopuolelle. Luokka
"muut institutionaaliset sijoittajat" ei maaritella
tarkemmin.

Rahaston tarjoaman suojan ulkopuolelle ei jat
erityisesti:

» ylikansallisia laitoksia
* suuryrityksia.

Rahanpesuun tai muihin rikoksiin liittyvat
saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

Osa johdannaisista (hyddyke- ja luotto-
johdannaiset) jatetdan suojan ulkopuolelle.

e,}/gkuuksnla.

alaiminlyOntitapauksessa. Tietty
prosenttiosuus jasenten
maksusitoumuksista katetaan

Kunkin jasenen rahoitusosuus perustu
sen asiakkaiden kateisvarojen ja
arvopapereiden osuuteen jarjestelman
kateisvarojen ja arvopapereiden
kokonaismaarasta. Tarkoitus on asettg
vuosittainen ylaraja.

Jos jarjestelmalla on liian vahan varoja
se voi ottaa lainaa pankeilta; lainat
maksetaan takaisin jasenten seuraavie
vuosien rahoitusosuuksilla.
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SUOMI (FIN) Sijoittajien - 90 prosenttia Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut Jasenilta peritdan kahdenlaisia
korvausrahasto sijoituspalveluihin sijoittajat jatetddn joitakin poikkeuksia lukuun | vuosittaisia rahoitusosuuksia; kiinte&
liittyvista saatavista, ottamatta suojan ulkopuolelle. Lisaksi joitakin | rahoitusosuus on kaikille jasenille sam
kuitenkin enintdan sijoittajia (suuryritykset, kokeneet sijoittajat Lis&rahoitusosuus suhteutetaan kunkir
20 000 euroa sijoittajaa| jne.) voidaan jattaa tapauskohtaisesti suojan | laitoksen tarjoamiin palveluihin,
kohden ulkopuolelle sijoituspalveluyrityksen ja asiakasmaaraan ja konsolidoitujen om
asiakkaan yhteisesta sopimuksesta. varojen maaraan.
Véahintaan puolet rahoitusosuuksista o
maksettava kateisella ja puolet voidaatr
kattaa vakuutuksilla.
Jos jarjestelmalla on liian vahan varoja
se voi ottaa lainan. Laina maksetaan
takaisin jasenten seuraavien vuosien
rahoitusosuuksilla.
RUQOTSI (S) Insattningsgaranti- 250 000 Ruotsin Suoja kattaa suurimman osan sijoittajista. Jasenilta on tarkoitus alkaa peria

namnden
Rahasto tarjoaa
talletusvakuuksia
myo6s pankeille.

kruunua (28 000 euroa)
sijoittajaa kohden

Varat, jotka arvo-
paperiyhtiot ovat
saaneet tarjotessaan
sijoituspalveluja,
kuuluvat talletusvakuus
jarjestelman
soveltamisalaan.

Ainoastaan sijoituspalveluja tarjoavat laitokset
jatetddn suojan ulkopuolelle.

Rahanpesuun tai muihin rikkomuksiin liittyvat
saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

maksuja. Johtokunta laatii yksityis-
kohtaiset periaatteet maksujen
maarittamiselle suojattujen varojen
maaran perusteella.

Jos jarjestelmalla on liian vahan varoja
se voi ottaa lainaa valtionvelka-
konttorilta.

N

en
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LISAPALVELUT LAITOKSET JA SAATAVAT
YHDISTYNYT Investor Compensation48 000 Englannin Direktiivin 97/9/EY liitteessa | luetellut ICS ei peri maksuja suoraan yksittaisilt
KUNINGAS- Scheme Ltd (ICS) puntaa (73 000 euroa) | sijoittajat jatetd&n suojan ulkopuolelle. ICS voi yrityksilta, vaikka silla on oikeus tehda
KUNTA (UK) 100 prosenttia maaritella luokan "muut institutionaaliset niin, vaan perii maksuja kunkin alan
: : : sijoittajat". toimivaltaisilta viranomaisilta (IMRO,
saatavista, kuitenkin . -
enintian 30 000 PIA, SFA) jotka _puolgas.,_taan_pgrlvat
Englannin puntaa maksm_JJa Jasgr_?yrljt_yk3|lta yk§|ty|s_-
sijoittajaa kohden, jonks kohtaisten sac'lmtOJen mkuka};?esftl. Maks
jalkeen korvataan 90 pg{ ukstuvaf[t \_/_atv ‘f(r.‘.t.f"!{(“? SE.' tm J'?t .
prosenttia seuraavista %relrilkifcggeﬁorg ;a:g)éns' reisterottyjen
20 000 punnasta. '
Jos jarjestelmalla on liian vahan varoja
se voi ottaa 20 miljoonan Englannin
punnan lainan/sekkitililuoton.
Jarjestelma voi peria myos tilapaisia
maksuja maarattyyn vuosittaiseen
ylarajaan asti. Varojen riittamattomyys
on kuitenkin teoriassa mahdollinen
tilanne.
ISLANTI (IS) Tietoja ei ole 1,7 miljoonaa Islannin | Suojan ulkopuolelle jatetaan ainoastaan Jasenyrityksen rahoitusosuus perustut
toimitettu. kruunua (22 000 euroa)| rahastoon kuuluvat laitokset. sen hallussa olevien arvopapereiden j3
N&ma tiedot ﬁ;zirsé\gojen seka sen tyontekijdiden
perustuvat parlamentin .
ehdotukseen. Jos jarjestelmalla on liian vahan varoja
se voi ottaa talletusvakuusrahastolta
lainan tiettyyn enimmaismaardan asti.
LIECHTENSTEIN | Tietoja ei ole Tietoja ei ole toimitettu. | Tietoja ei ole toimitettu. Tietoja ei ole toimitettu.
(LIE) toimitettu.
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NORJA (NOR) YHTEYSTIETOJA EI| - 200 000 Norjan Jotkin sijoittamista ammattinaan harjoittavat | Vakuussopimuksen osapuolet voivat

OLE TOIMITETTU,;
talletusvakuuden
antajan on oltava
séasto- tai liikepankki,
vakuutusyhtio tai
ETA-maassa toimiva
rahoituslaitos.

kruunua (24 000 euroa)
sijoittajaa kohden

- enintdan 25 miljoonaa
Norjan kruunua (3 mil-
joonaa euroa) sijoitus-
palveluyritysta kohden.

sijoittajat (sijoituspalveluyritykset, pankit,
vakuutusyritykset ja yhteissijoitusyritykset)
jatetddn suojan ulkopuolelle.

Rahanpesuun tai muihin rikoksiin liittyvat
saatavat jatetdan suojan ulkopuolelle.

sopia maksuista vakuuksenantajan
kanssa.

Tapauksista, joissa vakuuksenantajalla
on liilan vahan varoja, ei ole annettu
saannoksia.

A
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