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II

(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2023/840,
annettu 25 péivini marraskuuta 2022,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 tiydentimisesti kyseisen asetuksen
9 artiklan 14 kohdan mukaisesti kiytettivin ennalta rahastoitujen omien varojen lisimairin
laskenta- ja yllipitomenetelmii koskevilla teknisilli sdintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU)
N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 sekd direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta 16 pdivina joulukuuta 2020 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 (') ja erityisesti sen 9 artiklan 15 kohdan neljannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Ennalta rahastoitujen omien varojen lisimdird, jota keskusvastapuolten on kdytettdvd kriisitilanteissa, olisi
madritettdvd ottaen huomioon keskusvastapuolten yksilolliset ominaisuudet.

(2)  Senvuoksi ennalta rahastoitujen omien varojen lisiméari, jota keskusvastapuolen on kaytettavd maksukyvyttomyys-
tapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen, olisi laskettava menetelmailld, jonka avulla
voidaan erottaa toisistaan keskusvastapuolet, joilla on monitahoinen riskiprofiili ja joilla kyseisen lisiméédran olisi
oltava suurempi, ja keskusvastapuolet, joilla on yksinkertaisemmat riskiprofiilit tai joiden riskienhallinta on
varovaisempaa ja joilla kyseisen lisimaaran olisi oltava pienempi.

(3)  Menetelmin, jolla lasketaan ennalta rahastoitujen omien varojen lisimaird, jota keskusvastapuolen on kiytettavd
maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen, olisi sisillettdva riittdvin
selkedt ja objektiiviset parametrit arviointivaikeuksien valttimiseksi, ja menetelmdd olisi voitava soveltaa
yhdenmukaisesti kaikissa keskusvastapuolissa. Lisiksi kyseisten parametrien olisi annettava mahdollisuus sovittaa
ennalta rahastoitujen omien varojen lisdimédard keskusvastapuolen rakenteen, sisdisen organisaation ja toiminnan
luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden seka keskusvastapuolen osakkeenomistajien, johdon ja mairitysosapuolten
ja kyseisten madritysosapuolten asiakkaiden kannustinrakenteen mukaiseksi. Kullekin parametrille olisi annettava
prosenttiyksikkoind ilmaistu arvo. Kaikkien parametrien summan olisi annettava tulokseksi niiden ennalta
rahastoitujen omien varojen prosenttiosuus keskusvastapuolen riskiperusteisesta pidomasta, jota keskusvastapuolen
on kaytettavd maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen.

() EUVLL22,22.1.2021,s. 1.



Euroopan unionin virallinen lehti 21.4.2023

(11)

Keskusvastapuolen rakenteen ja sisdisen organisaation sekd sen toiminnan luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden
huomioon ottamiseksi keskusvastapuolen olisi arvioitava seuraavat seikat: madritettdvien omaisuusluokkien luonne
ja monimuotoisuus, keskusvastapuolen ja rahoitusmarkkinoiden muiden infrastruktuurien ja rahoituslaitosten
vilisten keskindisten riippuvuussuhteiden lukumdird ja monitahoisuus, keskusvastapuolen sisdisen organisaation
tehokkuus ja sen riskienhallintajirjestelmian vankkuus sekd keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
havaintoihin perustuvien olennaisten vireilld olevien korjaavien toimien lukumaira.

Keskusvastapuolten osakkeenomistajien, johdon ja mdiritysosapuolten sekd maaritysosapuolten asiakkaiden
kannustinrakenteen huomioon ottamiseksi keskusvastapuolen olisi arvioitava riskit, jotka liittyvit sen suoraan tai
vililliseen omistukseen ja pddomarakenteeseen, keskusvastapuolen ylimmin johdon palkitsemiseen sisiltyviin
taloudellisiin kannustimiin seké sithen, missd madrin maaritysosapuolet ja asiakkaat osallistuvat keskusvastapuolen
riskienhallintaan.

Keskusvastapuolten olisi tarkistettava ennalta rahastoitujen omien varojen lisdimadrda sddnnollisesti sen
varmistamiseksi, ettd kyseinen lisimédard pysyy asianmukaisella tasolla. Lisdimairaa olisi tarkistettava muun muassa
sen jdlkeen, kun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (3 16 artiklan 2 kohdan
mukaisesti lasketuissa keskusvastapuolen riskiperusteisissa padomavaatimuksissa on tapahtunut olennainen muutos.

Tarpeettomien rasitusten valttimiseksi ei pitdisi vaatia, ettd keskusvastapuoli suorittaa laskennan laskentame-
netelmén erityisten parametrien perusteella, jos keskusvastapuoli péittdd vapaaehtoisesti soveltaa suurinta ennalta
rahastoitujen omien varojen lisimairas, joka on 25 prosenttia.

On tdrkedd, ettd ennalta rahastoitujen omien varojen lisimaidrd jaetaan maksukyvyttomyysskenaariossa
oikeudenmukaisesti. Sen vuoksi keskusvastapuolten, jotka ovat perustaneet useamman kuin yhden maksukyvytto-
myysrahaston madrittdmiensd rahoitusinstrumenttien eri luokkia varten, olisi jaettava ennalta rahastoitujen omien
varojen lisimddrd eri maksukyvyttomyysrahastojen kesken suhteessa kunkin rahaston kokoon. Muussa kuin
maksukyvyttomyysskenaariossa ennalta rahastoitujen omien varojen lisimddrd olisi voitava kayttdd kokonaan
tappioiden kattamiseen.

Omien varojen lisimadrassd, jota keskusvastapuolten on kaytettivd maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin
maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen, olisi otettava huomioon niiden parametrien suhteellinen merkitys, jotka
kuvastavat keskusvastapuolen sisiistd organisaatiota, sen toiminnan luonnetta, laajuutta ja monitahoisuutta seké
sen sidosryhmien kannustinrakennetta asianmukaisen riskienhallinnan kannustimien vahvistamisessa. Sen vuoksi
prosenttiosuus, jota soveltamalla ennalta rahastoitujen omien varojen lisimidrd lasketaan, olisi médritettavd
laskemalla yhteen kaikki parametrikohtaisesti madritetyt prosenttiyksikot, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta
vihimmais- ja enimmadisprosenttiosuuksiin, joita soveltamalla kyseinen lisimédard lasketaan. Kuhunkin parametriin
sovellettavan prosenttiosuuden olisi oltava merkityksellisten maéarallisten indikaattoreiden summa. Niiden
parametrien, joilla on suurin merkitys keskusvastapuolen riskien ja monitahoisuuden arvioinnissa, olisi
perustuttava laajaan valikoimaan madrillisid indikaattoreita, kun taas keskusvastapuolen tiettyyn riskinidkokohtaan
liittyvien parametrien olisi perustuttava suppeampaan indikaattorivalikoimaan.

Menetelmin, jolla ylldpidetddn ennalta rahastoitujen omien varojen lisimaidrad, olisi annettava keskusvastapuolille
mahdollisuus lieventdd kyseistd lisimidrdd koskevan vaatimuksen vaikutusta sallimalla niiden sijoittaa tdllaiset
lisivarat muihin kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa keskusvastapuolten
sijoituspolitiikassa huomioon otettuihin omaisuuseriin edellyttden, ettd keskusvastapuolet toteuttavat asianmukaiset
menettelyt elvytystoimenpiteiden soveltamiseksi, jotta voidaan vihentid sitd riskid, ettd ndméd omaisuuserdt eivit ole
valittomasti kdytettavissa.

On tarpeen lieventdd ennalta rahastoitujen omien varojen lisimairdn vaikutusta keskusvastapuoliin. Sen vuoksi
mahdolliset sijoitukset, joita keskusvastapuolet voivat tehdd ennalta rahastoitujen omien varojen lisimairin
yllapitdmiseksi, olisi osittain yhdenmukaistettava sellaisia omaisuuserid koskevan luettelon kanssa, joita keskusvas-
tapuolet sallivat médritysosapuolten asettavan vakuuksiksi. Télld ldhestymistavalla varmistettaisiin yha se, ettd
keskusvastapuolilla on asianmukainen kehys ja menettelyt kyseisiin omaisuuseriin ja niiden realisointiin liittyvien
riskien hallitsemiseksi stressikausien aikana. Erddt vakuuskelpoiset omaisuuserit olisi kuitenkin jdtettivd pois
hyviksyttivien sijoitusten luettelosta, koska niitd ei voida pitdé riittdvan likvideind tai ne altistaisivat keskusvas-
tapuolen omat varat lijalliselle luotto- ja markkinariskille, minkd vuoksi niiden ei katsota soveltuvan keskusvas-
tapuolen sijoituksiksi.

(¥ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(12) Jos ennalta rahastoitujen omien varojen lisimdird, joka on sijoitettu muihin kuin asetuksen (EU)
N:o 648/2012 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, ei ole vilittomisti kdytettavissd, keskusvas-
tapuolten olisi maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen ilmoitettava
asiasta toimivaltaiselle viranomaiselleen ja médritysosapuolilleen. Tdssd tapauksessa keskusvastapuolilla olisi oltava
oikeus kattaa ennalta rahastoitujen omien varojen lisimaird, joka ei ole kaytettavissd, pyytimalld rahoitusosuuksia
muilta kuin maksukyvyttomiltd médritysosapuolilta. Rahoitusosuuksia olisi pyydettivd oikeudenmukaisen ja
oikeasuhteisen jaon perusteella.

(13) Keskusvastapuolten olisi maksettava muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille takaisin rahoitusosuudet,
jotka kyseiset mddiritysosapuolet ovat maksaneet ennalta rahastoitujen omien varojen ei-kdytettivissi olevan
lisimadran kattamiseksi. Jotta voidaan rajoittaa keskusvastapuolten muiden kuin maksukyvyttomien mdarityso-
sapuolten riskid ja varmistaa, ettd ne selvidvat mahdollisista tulevista kateismaksuista, tillaiset takaisinmaksut olisi
suoritettava kohtuullisessa ajassa kiteisend ja samassa valuutassa, jonka mdairdisend rahoitusosuus on maksettu.
Takaisinmaksu olisi suoritettava vasta sen jilkeen, kun keskusvastapuolet ovat tdyttineet muut maksuvelvoitteensa.
Jos takaisinmaksua ei suoriteta kohtuullisessa ajassa, keskusvastapuolia olisi vaadittava maksamaan vuotuinen
korko erddntyneille mairille kannustimena niiden takaisin maksamiseen.

(14) Unionin keskusvastapuolten kansainvilisen kilpailukyvyn sdilyttimiseksi Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen (ESMA), jiljempédnd ‘arvopaperimarkkinaviranomainen’, on teknisten sidntelystandardien luonnoksia
laatiessaan analysoinut kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavia sddntojd ja kaytintojd sekd keskusvas-
tapuolten elvytyksen ja kriisinratkaisun kansainvalistd kehitystd. Ndiden analyysien perusteella arvopaperimarkkina-
viranomainen on todennut, ettd menetelmd, jota ehdotetaan unionin keskusvastapuolten ennalta rahastoitujen
omien varojen lisimédrien laskemiseksi, ei saisi vaikuttaa kielteisesti kansainvélisesti toimivien unionin keskusvas-
tapuolten kilpailukykyyn.

(15) Tami asetus perustuu arvopaperimarkkinaviranomaisen komissiolle toimittamiin teknisten sdintelystandardien
luonnoksiin.

(16) Arvopaperimarkkinaviranomainen on laatinut teknisten standardien luonnokset yhteistydssi Euroopan pankkivira-
nomaisen kanssa Euroopan keskuspankkijirjestelmdd kuultuaan. Arvopaperimarkkinaviranomainen on Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (}) 10 artiklan mukaisesti toteuttanut avoimet julkiset
kuulemiset nistd teknisten sddntelystandardien luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia
ja hyotyjd sekd pyytinyt neuvoja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperi-
markkina-alan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Keskusvastapuolen ennalta rahastoitujen omien varojen lisimiirin laskeminen ja jakaminen

1. Keskusvastapuolten on laskettava asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 14 kohdassa tarkoitettujen ennalta rahastoitujen
omien varojen lisimédard kertomalla asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 2 kohdan ja komission delegoidun asetuksen
(EU) N:0 152/2013 (*) mukaisesti lasketut riskiperusteiset pidomavaatimukset 2 artiklan mukaisesti maaritetylld keskusvas-
tapuolten ennalta rahastoitujen omien varojen lisdimaaran prosentuaalisella tasolla "P”.

2. Keskusvastapuolten on tarkistettava prosentuaalisen tason ja 1 kohdan mukaisesti lasketun ennalta rahastoitujen
omien varojen lisimddrin mddrittiminen jokaisen olennaisen muutoksen jilkeen, joka tehddin niiden (EU)
N:o 648/2012 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettuihin riskiperusteisiin padomavaatimuksiin, ja vahintddn kerran
vuodessa.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivanid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd péitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Komission delegoitu asetus (EU) N:o 152/2013, annettu 19 péivdna joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tdydentdmisestd keskusvastapuolten pddomavaatimuksia koskevien teknisten sddntelystandardien osalta
(EUVLL 52, 23.2.2013,s. 37).
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3. Keskusvastapuolten, jotka pdattaviat vapaaehtoisesti soveltaa 25 prosentin enimmdisosuutta asetuksen
(EU) 2021/23 9 artiklan 14 kohdassa tarkoitetun ennalta rahastoitujen omien varojen lisdiméaran laskemiseen, ei tarvitse
madrittdd timan asetuksen 2 artiklassa tarkoitettua prosentuaalista tasoa.

4. Keskusvastapuolten, jotka ovat perustaneet useamman kuin yhden maksukyvyttomyysrahaston médrittdimiensd
rahoitusinstrumenttien eri luokkia varten, on jaettava 1 kohdan mukaisesti laskettu ennalta rahastoitujen omien varojen
lisaimédrd kaikkien maksukyvyttomyysrahastojen kesken suhteessa niiden kokoon. Keskusvastapuolten on ilmoitettava
timd jako erikseen taseissaan. Keskusvastapuolten on kiytettavd maksukyvyttomyysrahastoon osoitetut lisimadrat niilld
markkinasegmenteilld syntyviin maksukyvyttémyystapahtumiin, joihin maksukyvyttomyysrahasto liittyy. Jos kyseessd on
muu kuin maksukyvyttomyystapahtuma, keskusvastapuolten on osoitettava 1 kohdan mukaisesti laskettu ennalta
rahastoitujen omien varojen lisimaird kokonaan kyseisestd muusta kuin maksukyvyttomyystapahtumasta aiheutuneiden
tappioiden kattamiseen.

2 artikla

Keskusvastapuolen ennalta rahastoitujen omien varojen lisiméirin prosentuaalisen tason midrittiminen

Keskusvastapuolten on laskettava 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen keskusvastapuolen ennalta rahastoitujen omien
varojen lisimdaran prosentuaalinen taso liitteessd esitettyjen kaavojen mukaisesti.

3 artikla

Keskusvastapuolen ennalta rahastoitujen omien varojen lisimiirin yllipitiminen

1. Jos ennalta rahastoitujen omien varojen lisimiird pienenee alle 1 artiklan 1 kohdan mukaisesti lasketun vaaditun
lisimaardn ja jos se pienenee myohemmin uudelleen, keskusvastapuolten on vilittomisti ilmoitettava asiasta kirjallisesti
toimivaltaiselle viranomaiselleen. Kirjallisessa ilmoituksessa on esitettdava tdsmallisesti jiljelld oleva ennalta rahastoitujen
omien varojen lisimair ja ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, odotetaanko tdimin médiridn pienenevin uudelleen
ilmoituksen jilkeisten viiden pankkipiivin aikana. Kirjallisessa ilmoituksessa on ilmoitettava myos, miksi ennalta
rahastoitujen omien varojen lisimddrd on pienentynyt alle vaaditun lisimédrdn, sekd esitettdvd kattava kuvaus
toimenpiteistd, joilla méird tdydennetddn vaaditulle tasolle, ja niiden aikataulu.

2. Keskusvastapuolet saavat kdyttad asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 14 kohtaa sovellettaessa ainoastaan ennalta
rahastoitujen omien varojen lisdimairin jiljelld olevaa méddrdd, jos yksi tai useampi madritysosapuoli tulee myohemmin
maksukyvyttomaksi tai jos toteutuu muu kuin maksukyvyttomyystapahtuma ennen kuin asianomainen keskusvastapuoli
on palauttanut 1 artiklan 1 kohdan mukaisesti lasketun ennalta rahastoitujen omien varojen lisimaarin vaaditulle tasolle.

3. Keskusvastapuolten on palautettava ennalta rahastoitujen omien varojen lisimaidra vaaditulle tasolle viimeistdan 20
tyopdivin kuluttua ensimmdisestd 1 kohdassa tarkoitetusta kirjallisesta ilmoituksesta.

4. Jos edelld 2 artiklan mukaisesti madritetty prosentuaalinen taso on yli 10 prosenttia, keskusvastapuolet voivat
sijoittaa ennalta rahastoitujen omien varojen lisiméddrin vaaditun ylimdarin kultaan ja rahoitusinstrumentteihin, joita
pidetdin asetuksen (EU) N:o 648/2012 46 artiklan 1 kohdan mukaisesti erittiin likvideind vakuuksina, edellyttien, ettd

a) tallaiset omaisuuserit sisiltyvit keskusvastapuolten vakuuspolitiikkaan;
b) tallaiset omaisuuserit eivit ole pankkitakauksia, johdannaisia tai osakkeita;

c) kyseisilld keskusvastapuolilla on kdytossddn timdn asetuksen 4 ja 5 artiklassa sdddetyt menettelyt.
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4 artikla

Menettely elvytystoimenpiteiden soveltamiseksi, jos lisimairi ei ole vilittomasti kiytettivissd

1. Jos 1 artiklan mukaisesti laskettu ennalta rahastoitujen omien varojen lisimédri ei ole vilittomasti kaytettavissd
maksukyvyttdmyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen, keskusvastapuolten on vilittomésti
ilmoitettava asiasta kirjallisesti toimivaltaiselle viranomaiselleen ja mddritysosapuolilleen. Lisdksi niiden on esitettiva
toimivaltaiselle viranomaiselleen ja médritysosapuolilleen yksityiskohtainen kuvaus ennalta rahastoitujen omien varojen
lisimaaristd, joka ei ole kdytettavissd, ja syy sithen, miksi se ei ole kiytettdvissi.

2. Jos keskusvastapuolet kerddvit maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman
jalkeen rahoitusvaroja mairitysosapuolilta, jotka eivit ole maksukyvyttomid, kerdtyn médirin on oltava samansuuruinen
kuin ennalta rahastoitujen omien varojen lisimaird, joka ei ole kdytettdvissd, ja asianomaisten keskusvastapuolten on
jaettava timd méddrd muiden kuin maksukyvyttomien maaritysosapuolten kesken suhteutettuna niiden maksukyvyttomyys-
rahastoihin suorittamiin maksuihin.

5 artikla

Menettely takaisinmaksun suorittamiseksi rahoitusosuuden maksaneille muille kuin maksukyvyttémille
miiritysosapuolille, jos lisimairi ei ole valittomisti kiytettivissd

1. Keskusvastapuolten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet takaisinmaksun suorittamiseksi mairitysosa-
puolille, jotka eivit ole maksukyvyttomia ja jotka ovat suorittaneet keskusvastapuolelle maksuja 4 artiklan 2 kohdan
mukaisesti. Niiden on tehtdvad timd muuttamalla rahaksi omaisuuserdt, joihin on sijoitettu 1 artiklan 1 kohdan mukaisesti
laskettu ennalta rahastoitujen omien varojen lisdmdird, viimeistidn 20 tyOpdivdan kuluttua 4 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta, jonka mukaan kyseiset omaisuuserit eivit ole kdytettaviss.

2. Jollei 4 kohdasta muuta johdu, keskusvastapuolten on suoritettava muille kuin maksukyvyttomille maaritysosa-
puolille takaisinmaksuja kohtuullisen ajan kuluessa ja jatkettava titd, kunnes kaikki méarit on maksettu takaisin.

3. Kaikki muille kuin maksukyvyttomille mairitysosapuolille kuuluvat médrit on maksettava takaisin kiteisend samassa
valuutassa, jonka médrdisend muu kuin maksukyvyton mdiritysosapuoli on maksanut rahoitusosuuden keskusvasta-
puolelle.

4. Keskusvastapuolten on maksettava muille kuin maksukyvyttomille mairitysosapuolille niille kuuluvat mairit sen
jalkeen, kun kaikki seuraavat ovat tapahtuneet:

a) toimintakustannukset on maksettu;
b) kaikki erddntyneet ja maksettavaksi tulleet velkasitoumukset on maksettu;

c) kaikki komission delegoidun asetuksen (EU) 2023450 () 3 artiklassa sdddetyssd médrdajassa maksettavat korvaukset
on maksettu.

5. Keskusvastapuolten on maksettava vuotuinen korko maksamatta oleville madrille, jos tdysimédrdinen takaisinmaksu
kestdda yli 120 tyOpéivdd siitd pdivdstd, jona alkuperdinen elvytystoimenpide, johon on vaadittu muiden kuin
maksukyvyttdmien madritysosapuolten rahoitusosuuksia, on toteutettu. Korkokantana kdytetddn Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 (°) 99 artiklan mukaisesti laskettua viivistyskorkokantaa.

() Komission delegoitu asetus (EU) 2023/450, annettu 25 pdivind marraskuuta 2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2021/23 tdydentdmisestd teknisilld sddntelystandardeilla, joissa mddritetdin jirjestys, jossa keskusvastapuolten on maksettava
asetuksen (EU) 2021/23 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut korvaukset, niiden vuosien enimmdismaiird, joiden aikana kyseisten
keskusvastapuolten on kéytettdvd osuus vuotuisista voitoistaan tillaisten maksujen maksamiseen sellaisten instrumenttien omistajille,
joilla tunnustetaan olevan keskusvastapuolten tuleviin voittoihin kohdistuva saatava, ja enimmdiisosuus, joka niistd voitoista on
kéytettdvi kyseisiin maksuihin (EUVL L 67, 3.3.2023, s. 5).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) 2018/1046, annettu 18 pdivind heindkuuta 2018, unionin yleiseen
talousarvioon sovellettavista varainhoitosddnnéistd, asetusten (EU) N:o 1296/2013, (EU) N:o 1301/2013, (EU) N:o 1303/2013, (EU)
N:o 1304/2013, (EU) N:o 1309/2013, (EU) N:o 1316/2013, (EU) N:o 223/2014, (EU) N:o 283/2014 ja pditoksen N:o 541/2014/EU
muuttamisesta sekd asetuksen (EU, Euratom) N:0 966/2012 kumoamisesta (EUVL L 193, 30.7.2018,s. 1).
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6 artikla
Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 25 pdivand marraskuuta 2022.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN



21.4.2023 Euroopan unionin virallinen lehti L 107/35

LIITE

1. Yleiset ohjeet

Keskusvastapuolen on laskettava 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu keskusvastapuolen ennalta rahastoitujen omien
varojen lisimairin prosentuaalinen taso seuraavan kaavan mukaisesti:

5 3
P = max(10%; (min(25%; zi:lAi + zilei))

jossa

"A” = parametrit A;—As, jotka keskusvastapuolen on laskettava timén liitteen 2-6 jakson mukaisesti;

”B” = parametrit B,—B;, jotka keskusvastapuolen on laskettava timin liitteen 7-9 jakson mukaisesti.

Parametrit A;—As kuvastavat keskusvastapuolen rakennetta ja sisdistd organisaatiota sekd sen toiminnan luonnetta,
lagjuutta ja monitahoisuutta, ja parametrit B,—B; kuvastavat keskusvastapuolen osakkeenomistajien, johdon ja
médritysosapuolten, mys kyseisten madritysosapuolten asiakkaiden, kannustinrakennetta.

Lopullinen prosentuaalinen taso (P) pyoristetddn ldhimpéin kokonaislukuun.

2. Miiritettivien omaisuusluokkien luonne ja monimuotoisuus

Parametri A, kuvastaa mairitettivien omaisuusluokkien luonnetta ja monimuotoisuutta. Parametri A, on 1 prosentin
ja 7 prosentin valilld. Parametri A, lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

A1 = Iassets + IFX + Isettl

jossa

Lissrs kuvastaa keskusvastapuolen mairittdimien eri omaisuusluokkien lukumairdd. Indikaattorin L. arvo lasketaan
seuraavan kaavan mukaisesti:

Iassets = 07 01 Xmil’l( 5 7Nassets)7
jossa Nes = keskusvastapuolen madrittimien eri omaisuusluokkien lukumairs;

Irx kuvastaa keskusvastapuolen médrittdimien valuuttojen lukumidrdd. Indikaattorin Irpx arvo on 1 prosentti, jos
keskusvastapuoli mairittdd useamman kuin yhden valuutan méirdisid omaisuuserid tai tarjoaa toimitusta useammassa
kuin yhdessi valuutassa, ja muussa tapauksessa O prosenttia;

L. kuvastaa johdannaisten toimitustapaa. Indikaattorin I arvo on 1 prosentti, jos keskusvastapuoli tarjoaa
johdannaissopimusten fyysistd toimitusta, ja muussa tapauksessa 0 prosenttia.

3. Keskusvastapuolen suhteet muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin ja muihin rahoituslaitoksiin
seki sen keskiniiset riippuvuussuhteet niiden kanssa

Parametri A, kuvastaa keskusvastapuolen suhteita muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin ja muihin
rahoituslaitoksiin sekd sen keskindisid riippuvuussuhteita niiden kanssa. Parametri A, on 0 prosentin ja 2 prosentin
vililld. Parametri A, lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

A = Ipmr + Ioms
jossa

Ievr kuvastaa keskindisten riippuvuussuhteiden lukumairdd. Indikaattorin Ipvg arvo on 1 prosentti, jos keskusvasta-
puolella on enemmin kuin viisi keskindistd riippuvuussuhdetta markkinapaikkojen, maksujérjestelmien ja selvitysjdr-
jestelmien kanssa, ja muussa tapauksessa O prosenttia;

Ioms kuvastaa keskusvastapuolen madritysosapuolten keskittymistd. Indikaattorin Iy arvo on 1 prosentti, jos keskusvas-
tapuolen viiden suurimman méiritysosapuolen osuus sen ennalta rahastoitujen varojen kokonaismdairdsti on yli 40
prosenttia, kun kaikki palvelut ja maksukyvyttomyysrahastot lasketaan yhteen, ja muussa tapauksessa 0 prosenttia.
Keskusvastapuolen on mdiritettdvd viiden suurimman maddritysosapuolen varojen osuus vuotuisen keskiarvon
perusteella.
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4. Keskusvastapuolen sisdinen organisaatio
Parametri A, kuvastaa keskusvastapuolen sisdisen organisaation tehokkuutta. Parametrin A; arvo on 0 prosentin ja 5
prosentin valilld. Parametri A; lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:
Az = IRiskCo + Ireporting + IRiskstaﬁ

jossa

Iriskeo kuvastaa keskusvastapuolen hallituksen ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklan mukaisesti perustetun
riskinarviointikomitean vilistd vuorovaikutusta. Indikaattorin Irc, arvo on prosenttia, jos keskusvastapuolen hallitus
on tehnyt kolmen viimeksi kuluneen vuoden aikana enemmin kuin kolme pditostd, joissa riskinarviointikomitean

suositusta tai neuvoa ei ole noudatettu, ja muussa tapauksessa 0 prosenttia;

Liponting kuvastaa mallien validointiin liittyvdd raportointitasoa. Indikaattorin Lgpnis, arvo on 0 prosenttia, jos mallien
validointi on rakenteellisesti riippumaton mallien kehittimisestd, ja muussa tapauksessa 1 prosentti;

Irisksiar kuvastaa riskienhallintatoimintoon osoitetun henkilostén osuutta. Indikaattorin I, arvo on 0 prosentin ja 2
prosentin vililld, ja se lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

IRiskstuff = max (0, 0,02x <1 — (1/0 2> XPrisk) ,

jossa P = riskienhallinnan kokoaikavastaavien osuus keskusvastapuolen kaikista kokoaikavastaavista, ulkoistetut
toiminnot mukaan lukien. Indikaattorin I,y arvo on 2 prosenttia, kun P, on 0 prosenttia, ja 0 prosenttia, kun Py
on 20 prosenttia.

5. Keskusvastapuolen riskienhallintakehyksen vankkuus
Parametri A, kuvastaa keskusvastapuolen riskienhallintakehyksen vankkuutta. Parametrin A, arvo on 0 prosentin ja 8
prosentin valilld. Parametri A, lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:
As = It + lincidens + Ipayments
jossa

Igr kuvastaa keskusvastapuolen vakuuksien riittavyyttd sen toteutumatesteilld arvioituna. Indikaattorin Iz arvo on 0
prosentin ja 4 prosentin valilld, ja se lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Igr = 0, 04xPgr,

jossa Pgr = keskusvastapuolen sellaisten maaritystilien prosenttiosuus, joiden osalta vakuuksia koskevien toteumatestien
tulokset ovat olleet viimeisten 12 kuukauden aikana alle EMIR-asetuksen vihimmadisvaatimuksen komission delegoidun
asetuksen (EU) N:o 1532013 (') 24 artiklan mukaisesti médritettynd, kun kyseinen prosenttiosuus médritetddn
laskemalla timén kriteerin mukaisten méaritystilien lukumaira suhteessa keskusvastapuolen mairitystilien kokonaislu-
kumdirddn. Indikaattorin Izrarvo on 4 prosenttia, kun Pyron 100 prosenttia;

Linciden: Kuvastaa keskusvastapuolen toiminnan vakautta kaupan héirididen lukumairan perusteella. Indikaattorin Linigen:
arvo on 0 prosentin ja 2 prosentin valilld, ja se lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

: N,
Iincident = 0,02><1’n11’1(l; days/l())’

jossa Ny = niiden péivien lukumddrd viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana, joina keskusvastapuoli ei ole voinut
kasitelld uusia kauppoja vahintddn kahteen tuntiin. Indikaattorin I, arvo on 2 prosenttia, kun Ny, = 10 pdivad;

omission delegoitu asetus 0 , annettu divind joulukuuta , Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

) Komission delegoi EU) N:o 153/2013 19 péivni joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin j k
(EU) N:o 648/2012 tdydentdmisestd keskusvastapuoliin liittyvid vaatimuksia koskevien teknisten sdintelystandardien osalta
(EUVLL 52,23.2.2013, 5. 41).
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Loaymenss kuvastaa keskusvastapuolen toiminnan vakautta maksuhdirididen lukuméirin perusteella. Indikaattorin Iuymenss
arvo on 0 prosentin ja 2 prosentin valill4, ja se lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Tpayments = Ovozxmm(l;Nd“ys/lo);

jossa Ny, = niiden pdivien lukumaara viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana, joina keskusvastapuoli ei ole voinut
kasitelld tai vastaanottaa maksuja vahintddn kahteen tuntiin. Indikaattorin Lymens arvo on 2 prosenttia, kun Ny, = 10
pdivaa.

6. Korjaavat toimet, jotka on pantu vireille keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen havaintojen
perusteella

Parametri As kuvastaa sellaisten olennaisten korjaavien toimien lukumaardd, jotka on pantu vireille keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen havaintojen perusteella. Parametrin As arvo on O prosentin ja 2 prosentin valilla.
Parametrin As arvo lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

AS = Ireco

jossa

L., kuvastaa vireille pantuja korjaavia toimia, jotka koskevat vakavaraisuusasioita. Indikaattorin I, arvo on 2
prosenttia, jos keskusvastapuolella on vihintddn yksi olennainen korjaava toimi, joka on pantu vireille sen
toimivaltaisen viranomaisen havaintojen perusteella ja jolle toimivaltainen viranomainen on asettanut korjaavia toimia
koskevassa suunnitelmassa mairdajan, jonka keskusvastapuoli on ylittinyt, ja muussa tapauksessa 0 prosenttia.

Tétd kaavaa sovellettaessa korjaava toimi katsotaan olennaiseksi, jos keskusvastapuoli tai toimivaltainen viranomainen
on asettanut korjaavan toimen etusijalle joko keskusvastapuolen sisdisen olennaisuusmatriisin tai toimivaltaisen
viranomaisen oman luokituksen perusteella.

7. Keskusvastapuolen omistus, pidomarakenne ja kannattavuus

Parametri B, kuvastaa keskusvastapuolen omistusta ja padomarakennetta. Parametrin B, arvo on 0 prosentin ja 4
prosentin valilld. Parametrin B, arvo lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

By = Ima)‘ority + Isupport

jossa

Lngjoriry Kuvastaa keskusvastapuolen emoyrityksen luonnetta. Indikaattorin I, arvo on 2 prosenttia, jos keskusvasta-
puolella on emoyritys, joka ei ole julkisessa omistuksessa oleva konserni ja joka on luokittelematon tai luokiteltu alle
investointiluokan, ja muussa tapauksessa 0 prosenttia. Luottoluokituksen on oltava huonoin luokitus, jonka toimiluvan
saanut luottoluokituslaitos on antanut kyseiselle yhteisolle;

Luppore kuvastaa keskusvastapuolten emoyrityksen antamaa tukea. Indikaattorin I« arvo on 0 prosenttia, jos
keskusvastapuoli saa emoyritykseltddn sopimusperusteista olennaista rahoitustukea maksukyvyttomyystapahtuman tai
muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman yhteydessd, sitovat luottolimiitit tai vakuutussopimukset mukaan lukien, ja
muussa tapauksessa 2 prosenttia.

8. Ylimmiin johdon palkitseminen

Parametri B, kuvastaa sitd, missi méidrin ylimmin johdon palkitsemista voidaan muuttaa sopimusperusteisesti
maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen. Parametrin B, arvo on 0
prosentin ja 2 prosentin valilld. Parametrin B, arvo lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

By = Inamount + I%staﬁ

jossa

Logamount KUVastaa sitd osuutta ylimmaén johdon muuttuvien palkkioiden kokonaisméaristi, johon sovelletaan takaisinpe-
rintdlausekkeita. Indikaattorin Ingmeum: arvo on O prosentin ja 1 prosentin vililld, ja se lasketaan seuraavan kaavan
mukaisesti:

Igamount = maX<0§ 07 01 X(l - ZPamoum)) )
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jossa  Punou = se prosenttiosuus keskusvastapuolen ylimmin johdon vuotuisten muuttuvien palkkioiden
kokonaismadrdstd, johon sovelletaan takaisinperintilausekkeita maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin
maksukyvyttomyystapahtuman yhteydessi. Indikaattorin Imeun: arvo on 1 prosentti, kun P, on 0 prosenttia;

Lysar kuvastaa sitd prosenttiosuutta ylimpain johtoon kuuluvasta henkilostostd, johon sovelletaan takaisinperintalau-
sekkeita maksukyvyttomyystappioiden tai muiden kuin maksukyvyttémyystappioiden yhteydessa. Indikaattorin I,z
arvo on 0 prosentin ja 1 prosentin valilld, ja se lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

I%staﬂ’ = max(0;07 01x ((1 _P%staﬂr))a

jossa Pog.r = se prosenttiosuus keskusvastapuolen ylimpéin johtoon kuuluvien kokoaikavastaavien henkiloiden
vuotuisesta keskimaairdisestd lukuméaristd, johon sovelletaan muuttuvia palkkioita koskevaa takaisinperintilauseketta.

9. Miiritysosapuolten ja asiakkaiden osallistuminen keskusvastapuolen riskienhallintaan

Parametri B; kuvastaa madritysosapuolten ja asiakkaiden osallistumista keskusvastapuolen riskienhallintaan. Parametrin
B; arvo on 0 prosentin ja 2 prosentin vililld. Parametrin B, arvo lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

B3 = Iinvestment + Iincentives

jossa

Linyestmen: KUVastaa madritysosapuolten ja asiakkaiden osallistumista sijoituspdatosprosessiin. Indikaattorin Lipesmen: arV0
on 0 prosenttia, jos mddritysosapuolet osallistuvat sijoituspddtoksiin ja kantavat osan mahdollisista tappioista, ja
muussa tapauksessa 1 prosentti. Indikaattorin Lpegme: arvon mdarittimiseksi keskusvastapuolten on katsottava
madritysosapuolten osallistuvan sijoituspdatoksiin, jos niitd kuullaan keskusvastapuolen sijoituspolitiikan hyviksymis-
menettelyssa tai jokaisen erillisen sijoituspdatoksen yhteydessa.

Lincentives KUVastaa médritysosapuolten kannustimia maksukyvyttomyyden hallintamenettelyssa. Indikaattorin Licensives arvo
on 0 prosenttia, jos mdiritysosapuolilla on kannustimia osallistua maksukyvyttomyyden hallintamenettelyyn, ja
muussa tapauksessa 1 prosentti.
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