3.3.2023

Euroopan unionin virallinen lehti

L 67/7

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2023/451,
annettu 25 piivini marraskuuta 2022,
niiden tekijoiden yksiloimisestd, jotka toimivaltaisen viranomaisen ja valvontakollegion on otettava

huomioon arvioidessaan keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmaa

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU)
N:o 648/2012, (EU) Nio 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 sekd direktiivien 2002/47[EY, 2004/25EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta 16 paivind joulukuuta 2020 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 (!) ja erityisesti sen 10 artiklan 12 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio arvioidessaan keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa
tarkastelevat sen padomarakennetta ja riskiprofiilia, niiden olisi pohdittava, varmistetaanko elvytyssuunnitelmalla
keskusvastapuolen rahoitusvarojen riittdvyys, tarvittaessa keskusvastapuolen pddomapohjan oikea-aikainen
vahvistaminen ja sen ennalta rahastoitujen varojen tiydentiminen mukaan lukien, ja puututaanko elvytyssuunni-
telmassa mahdollisiin rahoitus- ja likviditeettivajeisiin.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio arvioidessaan keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa
tarkastelevat sen maksukyvyttomyysjarjestelyd, niiden olisi pohdittava, ovatko keskusvastapuolen maksukyvytto-
myysjirjestelyn rakenne ja tappioiden kohdentamissddnnot riittdvin kestdvid kaikissa ennakoiduissa skenaarioissa,
joissa maksukyvyttdmyys aiheuttaa tappioita, ja onko tappioiden kohdentaminen oikeudellisesti tdytintoonpano-
kelpoista.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio arvioidessaan keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa
tarkastelevat sen organisaatiorakenteen monitahoisuutta, niiden olisi pohdittava, ovatko keskusvastapuolen
omistusrakenne ja hallintojirjestelyt niin selkeitd ja toimivia, ettd niilldi varmistetaan elvytyssuunnitelman
toteutettavuus ja elvytystoimenpiteiden sujuva toteuttaminen.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio arvioidessaan keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa
tarkastelevat sen toimintojen korvattavuutta, niiden olisi pohdittava, miten muut toimiluvan saaneet unionin
keskusvastapuolet tai tunnustetut kolmansien maiden keskusvastapuolet voivat keskusvastapuolen elvytyssuun-
nitelman mukaan tarjota osaa tai kaikkia keskusvastapuolen maarityspalveluista ja vihentda siten reaalitalouden ja
rahoitusvakauden kannalta olennaisten palvelujen hairiintymisen riskia.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio arvioidessaan keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa
tarkastelevat sen riskiprofiilia, niiden olisi pohdittava keskusvastapuolen liikketoiminnan erityispiirteitd sekd sen
hallintotapaan liittyvid ja oikeudellisia riskejd arvioidakseen, pystyyko keskusvastapuoli toteuttamaan elvytyssuunni-
telmassa esitetyt toimenpiteet nopeasti ja tehokkaasti erityispiirteistdan riippumatta.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio arvioidessaan keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa
tarkastelevat sen valmiutta kestdd stressid, joka vaarantaisi sen elinkelpoisuuden, niiden olisi pohdittava, ovatko
elvytyssuunnitelmassa esitetyt skenaariot ja indikaattorit, ottaen huomioon keskusvastapuolen erityispiirteet,
riittdvid varmistamaan, ettd keskusvastapuoli on uskottavasti varautunut téllaiseen stressiin.

() EUVLL22,22.1.2021,s. 1.
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(11)

(13)

(14)

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio arvioidessaan keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa
tarkastelevat sen litketoimintamallia, niiden olisi pohdittava, yksiloidddnko elvytyssuunnitelmassa kriittiset
toiminnot asianmukaisesti ja miten omaisuuserien tai lilketoiminta-alueiden myynti aiotaan elvytyssuunnitelman
mukaan toteuttaa, jotta voidaan ennakoida elvytyssuunnitelman kdyttoonoton vaikutuksia médritysosapuoliin,
niiden asiakkaisiin ja epasuoriin asiakkaisiin sekd ulkoistamisjirjestelyihin.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio tarkastelevat keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman vaikutusta
tiettyihin yhteis6ihin viestinndn osalta, niiden olisi pohdittava, voidaanko keskusvastapuolen viestinta- ja julkistamis-
menettelyja noudattamalla jakaa tietoja mahdollisimman lapindkyvisti ja hallita markkinoiden mahdollisia kielteisia
reaktioita keskusvastapuolen vaikeuksiin.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio tarkastelevat keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman vaikutusta
médritysosapuoliin, niiden olisi pohdittava, miten keskusvastapuoli arvioi méiritysosapuoltensa monitahoisuutta,
jotta voidaan ennakoida elvytyssuunnitelman vaikutus médritysosapuolten asiakkaisiin ja epasuoriin asiakkaisiin, ja
pohdittava my6s niiden sopimusvelvoitteita kaikissa elvytysskenaarioissa.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio tarkastelevat keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman vaikutusta
yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin, niiden olisi pohdittava, voiko keskusvastapuolen
elvytystoimenpiteiden toteuttaminen vaikuttaa yhteentoimivan infrastruktuurin toimintoihin, jotta voidaan arvioida
asianmukaisesti kriisinratkaisusuunnitelman vaikutus yhteentoimivuuteen.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio tarkastelevat keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman vaikutusta
rahoitusmarkkinoihin, joille keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, markkinapaikat mukaan lukien, niiden olisi
otettava huomioon kaikki sidokset keskusvastapuolen markkinapaikkoihin, jotta voidaan ennakoida elvytystoimen-
piteiden olennaiset vaikutukset markkinapaikan kykyyn kisitelld kauppoja tai vahvistaa hintoja.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegio tarkastelevat keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman vaikutusta
yksittdisen jasenvaltion ja koko unionin rahoitusjirjestelméddn, niiden olisi arvioitava elvytystoimenpiteiden vaikutus
yhteisoihin, joilla on olennaisia sidoksia keskusvastapuoleen, madritysosapuoliin ja rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin, jotta elvytyssuunnitelman kayttoonotosta mahdollisesti aiheutuva levidmisriski voidaan ottaa
huomioon. Lisdksi niiden olisi tarkasteltava, ovatko elvytyssuunnitelmalla kidyttoon otetut kannustimet
asianmukaisia, jotta voidaan varmistaa, ettd elvytyksen onnistuminen on elvytystoimenpiteiden ja tappioiden
kohdentamisvilineiden ansiosta mahdollisimman todennikoisti ja ettd kustannukset jaetaan oikeudenmukaisesti ja
oikeasuhteisesti keskusvastapuolen osakkeenomistajien, maaritysosapuolten ja niiden asiakkaiden kesken.

Timid asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempana 'arvopaperimarkkinaviranomainen’, on toimittanut komissiolle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen on laatinut yhteistyossd Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean kanssa teknisten standardien luonnokset, joihin tdma asetus perustuu. Arvopaperimarkki-
naviranomainen on jérjestanyt teknisten sddntelystandardien luonnoksista avoimia julkisia kuulemisia, analysoinut
nithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytdnyt neuvoa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (%) 37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmaltd,

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/77 [EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Keskusvastapuolen piiomarakenteen ja rahoitusriskin arviointi
Kun toimivaltaiset viranomaiset ja valvontakollegiot arvioivat keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittavyyttd
keskusvastapuolen padomarakenteen ja rahoitusriskin osalta, niiden on tarkasteltava kaikkia seuraavia tekijoita:

a) onko olemassa epdgjohdonmukaisuuksia keskusvastapuolen padomarakenteen ja niiden elvytystoimenpiteiden valilld,
joilla pyritddn varmistamaan keskusvastapuolen pddomapohjan oikea-aikainen vahvistaminen, jos sen pidomataso
laskee ilmoituskynnysarvon tai pddomavaatimusten alapuolelle;

b) otetaanko elvytyssuunnitelmassa asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 14 kohdassa tarkoitettu ennalta rahastoitujen
omien varojen lisimaird asianmukaisesti huomioon;

¢) ovatko elvytyssuunnitelman toimenpiteet hyvin suunniteltuja, toteuttamiskelpoisia, uskottavia ja asianmukaisia ottaen
huomioon mairitettavit tuotetyypit, jotta keskusvastapuoli voi

i) tdsmayttdd positiokantansa uudelleen ja palauttaa pidomansa ennalleen;
ii) tdydentdd ennalta rahastoituja varoja;
iii) sdilyttdd riittavien likviditeettildhteiden saatavuuden;

iv) sdilyttdd taloudellisen elinkelpoisuutensa ja vakautensa kiyttamalld tiettyjd elvytysvilineitd tai -toimenpiteitd,
mukaan lukien tappioiden kohdentamisvilineet, kuten elvytysmaksuvaatimukset, keskusvastapuolen muille kuin
maksukyvyttomille maaritysosapuolille maksamien voittojen arvon alentaminen, positioiden jakaminen ja muut
likviditeettitoimet;

d) onko elvytyssuunnitelman toimenpiteet testattu asianmukaisesti sen varmistamiseksi, ettd ne antavat mahdollisuuden
tappioiden ja positioiden jakamiseen ja hinnanmuodostukseen;

e¢) ovatko elvytyssuunnitelman toimenpiteet ja ¢ alakohdan iv alakohdassa tarkoitetut vilineet riittdvin luotettavia ja
nopeasti kiytettivissd sekd epdsystemaattisten ettd koko jarjestelman laajuisten elvytystapahtumien yhteydessa;

f) sisdltadko elvytyssuunnitelma jirjestelyjd, joilla puututaan sekd rahoitusvajeisiin ettd valiaikaisiin likviditeettivajeisiin, ja
yksiloiddanko elvytyssuunnitelmassa keskusvastapuolen kiytettivissi olevat likviditeettijirjestelyt;

g) otetaanko elvytyssuunnitelman toimenpiteissd huomioon vakuusmalli ja -prosessit sekd vakuuskehys, mukaan lukien
luettelo keskusvastapuolen hyviksytyistd vakuuksista ja vakuuksien aliarvostuksista, ja erityisesti kaikki seuraavat seikat:

i) keskusvastapuolen kerddmien vakuuksien enimmaismaird;

ii) soveltuvissa tapauksissa, vaadittujen rahoitusosuuksien enimmaismaard keskusvastapuolen kunkin maksukyvytto-
myysrahaston osalta;

iii) arvio suurimmasta kokonaismaéirastd, joka voisi erddntyd maksuvelvoitteina yhden pdivin aikana siin tapauksessa,
ettd yksi tai kaksi suurinta maaritysosapuolta ja niiden sidosyritykset tulevat maksukyvyttomiksi ddrimmadisissd
mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa;

iv) mahdollisuus siirtdd varoja tai likviditeettid eri litketoiminta-alueiden valilla;

h) sisiltyyko elvytyssuunnitelmaan keskuspankkien tarjoamien maksuvalmiusjirjestelmien kaytto ja yksiloidddanko siind
selkeisti omaisuuserit, joiden voidaan olettaa soveltuvan vakuuksiksi keskuspankin tarjoaman jirjestelmin ehdoilla.

2 artikla

Keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjirjestelyn arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittdvyys
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjérjestelyn osalta tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) onko maksukyvyttomyysjirjestely ja erilaiset tappioiden levidmisreitit maddritelty selkedsti ja mallinnetaanko
mahdollisten tappioiden seuraukset tappioiden kohdentamissadntojen mukaisesti, mukaan lukien keskusvastapuolen ja
sen maddritysosapuolten viliset jarjestelyt ja keskusvastapuolen yleinen riskienhallintakehys, kuten keskusvastapuolen
sdannosto;
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b) onko merkitykselliset oikeudelliset riskit arvioitu ja onko niihin puututtu maksukyvyttomyysjarjestelyn taytintoonpa-
nokelpoisuuden varmistamiseksi myos sellaisten madritysosapuolten osalta, joiden kotipaikka on kolmansien maiden
lainkayttoalueilla.

3 artikla

Keskusvastapuolen organisaatiorakenteen arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittdvyys
keskusvastapuolen organisaatiorakenteen monitahoisuuden osalta tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) voiko keskusvastapuolen omistusrakenne vaikuttaa elvytyssuunnitelmaan;

b) miten keskusvastapuolen omistusrakenne heijastuu keskusvastapuolen kannustinrakenteisiin tai paitoksentekopro-
sesseihin;

¢) miten elvytyssuunnitelman mukaiset omistajia koskevat vaatimukset voivat vaikuttaa elvytyssuunnitelmaan muun
muassa silloin, kun elvytyssuunnitelmaan sisdltyy emoyrityksen tai konsernin sopimusperusteisia tukisopimuksia,
jolloin on arvioitava erityisesti seuraavia seikkoja:

i) tallaisen tuen luotettavuus ja taytintoonpanokelpoisuus;

ii) se, otetaanko elvytyssuunnitelmassa asianmukaisesti huomioon tapaukset, joissa tillaisia tukisopimuksia ei voida
noudattaa, ja kisitellddnko niitd elvytyssuunnitelmassa asianmukaisesti;

d) arvioidaanko keskusvastapuolen sidoksia samaan konserniin kuuluviin yhteisoihin riittdvasti sen varmistamiseksi, ettd
huomioon otetaan levidmisriski, joka voi synty, jos jollakin konserniin kuuluvalla yritykselld on taloudellisia rajoitteita
tai se on maksukyvyton, ja miten ndmi sidokset mahdollisesti vaikuttavat elvytyssuunnitelman toimenpiteiden
sovellettavuuteen;

e) ovatko periaatteet ja menettelyt, joita noudattaen elvytyssuunnitelma hyviksytdin ja joiden mukaisesti yksiloidddn
henkildt, jotka vastaavat organisaatiossa elvytyssuunnitelman laadinnasta ja tdytintoonpanosta, asianmukaisia, selkeitd
ja toimivia,

f) onko elvytyssuunnitelma sopusoinnussa keskusvastapuolen paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteen sekd sen
paatoksentekoprosessien ja sisdisen hallinnon kanssa;

g) voiko keskusvastapuolen sisdisen organisaation monitahoisuus olla esteeni oikea-aikaisten toimien toteuttamiselle vai
onko todennikoistd, ettd prosessit toimivat tehokkaasti selkeiden pddtoksentekoketjujen ja selkedsti maiiriteltyjen
vastuualueiden ansiosta;

h) onko elvytyssuunnitelma selkei ja toimiva menettelyjen ja toimintasuunnitelmien osalta, mukaan lukien paitoksenteko-
prosesseja koskevat menettelyt, elvytyssuunnitelmaprosessin kannalta merkityksellisten henkiloiden yksityiskohtaiset
yhteystietolomakkeet, etikdyttomahdollisuudet ja pidtoksentekijoiden saavutettavuus, ja onko elvytyssuunnitelmassa
menettelyja, joilla avainhenkil6t voidaan tavoittaa sekd toimipaikalla ettd sen ulkopuolella;

i) sisdllytetdanko elvytyssuunnitelma tosiasiallisesti keskusvastapuolen toimintasddntoihin, jos sitd vaaditaan;

j) onko keskusvastapuolella kiytossd asianmukaiset sidnnot ja menettelyt elvytyssuunnitelman sidnnolliseen testaamiseen
sen madritysosapuolten kanssa ja mahdollisuuksien mukaan méaritysosapuolten asiakkaiden ja epédsuorien asiakkaiden
yksiloimiseen.

4 artikla
Keskusvastapuolen toimintojen korvattavuuden arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittavyys
keskusvastapuolen toimintojen korvattavuuden osalta tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) otetaanko elvytyssuunnitelmassa huomioon, tarjoavatko muut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 () 14 tai 25 artiklan nojalla toimiluvan saaneet tai tunnustetut keskusvastapuolet joitakin tai kaikkia
keskusvastapuolen tarjoamia médrityspalveluja;

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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b) missd mdirin elvytyssuunnitelmassa annetaan keskusvastapuolen saatavilla olevien tietojen pohjalta yksityiskohtaisia
tietoja siitd, miten toisen keskusvastapuolen tarjoamat mddirityspalvelut on yksildity ja ovatko tallaiset yksiloidyt
muiden keskusvastapuolten palvelut vakiintuneita vai vasta perustettuja mairityspalveluja;

) jos elvytyssuunnitelmaan sisiltyy transaktioiden siirrettivyys tai ei-kriittisten toimintojen siirtdminen toiselle
palveluntarjoajalle osittain tai kokonaan,

i) esitetddnkd tdimin mahdollisuuden yhteydessd arvio sen toteuttamiskelpoisuudesta, keskusvastapuolen saatavilla
olevia tietoja kdyttien;

ii) miten elvytyssuunnitelmassa otetaan huomioon se mahdollisuus, ettd transaktiot tai ei-kriittiset toiminnot eivit ole
siirrettavissa.

5 artikla

Keskusvastapuolen riskiprofiilin arviointi

1.  Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman
riittdvyys keskusvastapuolen riskiprofiilin osalta tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) otetaanko keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa kauttaaltaan huomioon eri riskityypit ja niiden mahdolliset
yhdistelmit, jotka voivat vaativat 1 artiklan c alakohdan iv alakohdassa tarkoitettujen elvytysvilineiden kiyttod, ja
sisltddko elvytyssuunnitelma asianmukaisia toimenpiteitd niiden kisittelemiseksi;

b) arvioidaanko elvytyssuunnitelmassa sellaisten héirididen riskid, jotka ovat periisin sekd keskusvastapuolesta ettd muista
yhteisoistd ja palveluntarjoajista, joiden hdiridille keskusvastapuoli altistuu, muun muassa mddiritysten, sijoitusten,
sdilyttimisen ja maksujen yhteydessi, ja vihennetddnko elvytyssuunnitelmassa titd riskid;

¢) otetaanko elvytyssuunnitelmassa huomioon keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monitahoisuus ja miten
keskusvastapuolen ehdottamissa toimenpiteissd huomioidaan namad seikat;

d) voiko keskusvastapuoli soveltaa elvytyssuunnitelmaa itsendisesti ilman muiden samaan konserniin kuuluvien yhteisojen
véliintuloa ja, mahdollisuuksien mukaan, yksiloiddanké muihin konserniyhteis6ihin ja keskindisiin taloudellisiin
riippuvuussuhteisiin kohdistuvat heijastusvaikutukset selkedsti;

e) otetaanko elvytyssuunnitelmassa huomioon ymparistoriskit ja kyberhyokkéysten riski, jotka voivat johtaa keskusvas-
tapuolen taloudellisen tilanteen merkittdvian heikkenemiseen, sekd muut asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan 1
kohdan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 artiklan 2 kohdan mukaisesti tehdyissi stressitesteissa havaitut riskit, kun
ne ovat elvytyssuunnitelman kannalta merkityksellisid;

f) onko elvytyssuunnitelmassa arvioitu oikeudelliset riskit ja erityisesti ovatko kaikki elvytyssuunnitelman toimenpiteet
laillisia, patevig, sitovia ja tdytintdonpanokelpoisia;

g) ovatko jarjestelyt ja sopimukset, mukaan lukien keskusvastapuolen toimintasddnnot ja palveluntarjoajien kanssa tehdyt
sopimukset, selkeitd, laillisia, patevid, sitovia ja tdytdntoonpanokelpoisia sen varmistamiseksi, ettd oikeusriitojen ja
kanteiden riskeja hallitaan ja tdllaiset riskit minimoidaan;

h) onko elvytystoimenpiteiden ja -sopimusten oikeudellisesta patevyydestd ja tdytintoonpanokelpoisuudesta hankittu
tarvittaessa oikeudellisia lausuntoja etenkin, jos sopimuksen vastapuoli sijaitsee kolmannessa maassa;

i) jos keskusvastapuolen hallitus on pédttinyt olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja hyviksyessdin
keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman, onko keskusvastapuoli esittinyt asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 18
kohdan mukaisesti riittivin perusteen riskinarviointikomitean jésenille ja toimivaltaiselle viranomaiselleen.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa huomioon otettaviin riskityyppeihin kuuluvat keskusvastapuolesta riippuen
operatiivinen riski, luottoriski, likviditeettiriski, yleinen liiketoimintariski seki sdilytys-, selvitys-, sijoitus-, markkina-,
jarjestelma-, ympdristo- ja ilmastoriskit.

3. Sovellettaessa 1 kohdan c alakohtaa kyseisessd alakohdassa tarkoitettuja nikokohtia voidaan arvioida elvytyssuunni-
telmassa ottamalla huomioon kaikki seuraavat keskusvastapuolen liiketoimintaan liittyvit nakokohdat:

a) niiden rahoitusvilineiden tyyppi, joita keskusvastapuoli médrittdd tai aikoo madrittdd;
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b) rahoitusvilineet, joita keskusvastapuoli mdarittdd tai aikoo maédrittdd ja joihin sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 648/2012 4 artiklassa tarkoitettua madritysvelvollisuutta;

) keskusvastapuolen vuoden aikana suorittamien mddritysten keskimaardinen arvo tuotetyypeittiin ja valuutoittain sekd
absoluuttisina lukuina ettd suhteessa keskusvastapuolen pddomaan kunkin mdéiritysosapuolen ja mahdollisuuksien
mukaan kunkin asiakkaan osalta;

d) se, toteutetaanko keskusvastapuolen médrittdimat transaktiot EU:n markkinapaikassa, asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 a
artiklan mukaisesti vastaavaksi katsotussa kolmannen maan markkinapaikassa vai OTC-kaupankdynnin yhteydessa;

e) jdsenvaltiot, joissa keskusvastapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota keskusvastapuolen palveluja ja muuta rajat ylittavaa
toimintaa.

6 artikla

Keskusvastapuolen riskiprofiilin arviointi keskusvastapuolen valmiuksien suhteen

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittdvyys siind
esitettyjen aikataulujen, skenaarioiden ja indikaattoreiden osalta. Suorittaessaan tdtd arviointia toimivaltaisten
viranomaisten ja valvontakollegioiden on tarkasteltava kaikkia seuraavia tekijoita:

a) tdyttavitko elvytyssuunnitelman suunniteltu soveltaminen ja siind muotoiltu strategia seuraavat edellytykset:

i) ne ilmentavit keskusvastapuolen liiketoimintamallista ja tuotevalikoimasta johtuvaa riskiprofiilia, mukaan lukien
nakokohdat, jotka liittyvit sen markkinalikviditeettiin, markkinoiden keskittymiseen, suorien maaritysosapuolten
ja niiden asiakkaiden rooliin, selvitysmenetelmiin, valuuttoihin ja mairitysaikoihin sekd markkinapaikkoihin, joille
keskusvastapuoli tarjoaa palveluja;

ii) niissd otetaan huomioon keskusvastapuolen erityinen rakenne ja organisointi, mukaan lukien nikoékohdat, jotka
liittyvdt keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjirjestelyn eriyttdmiseen ja mahdollisuuksiin yhdistelld eri
palvelujen riskeja;

i) niissd otetaan huomioon keskusvastapuolen riippuvuudet merkityksellisistd yhteisoistd, mukaan lukien
etuyhteydessi olevat konsernin yhteisot ja kolmannet osapuolet;

b) yksiloidddnko elvytyssuunnitelman sisiltimédssd maarillisistd ja laadullisista indikaattoreista koostuvassa kehyksessi
olosuhteet, joissa elvytyssuunnitelman toimenpiteet on méari toteuttaa.

7 artikla

Keskusvastapuolen riskiprofiilin arviointi keskusvastapuolen liiketoimintamallin suhteen

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittivyys
keskusvastapuolen riskiprofiilin osalta tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) onko keskusvastapuolen kriittiset toiminnot yksiloity asianmukaisesti;

b) ovatko elvytyssuunnitelmassa esitetyt valmistelevat jdrjestelyt, joilla helpotetaan omaisuuserien tai liiketoiminta-
alueiden myyntid, keskusvastapuolelle soveltuvia ottaen huomioon kaikki seuraavat seikat:

i) mahdollistavatko menetelmit, joilla mdaritetddn keskusvastapuolen ydinliiketoiminta-alueiden, toimintojen ja
omaisuuserien arvo ja markkinoitavuus, nopean ja luotettavan arvioinnin;

ii) onko suunniteltu myynnin valmistelun aikataulu asianmukainen, kun otetaan huomioon mééritettavien rahoitusvi-
lineiden tyyppi ja myynnin laajuus;

i) huomioidaanko arviossa, joka koskee tillaisen myynnin mahdollista vaikutusta keskusvastapuolen toimintoihin,
keskusvastapuolen erityiset toiminnot eli médritettavit tuotetyypit tai tuotteisiin ja tilirakenteisiin sovellettavat
vakuusmenetelmit;

iv) arvioidaanko liiketoiminta-alueita koskevien valmistelevien jdrjestelyjen vaikutusta méiritysosapuoliin sekd niiden
asiakkaisiin ja epésuoriin asiakkaisiin, jos ne ovat yksiloitdvissd, riittdvisti ja lievennetdinkdé mahdollisia kielteisid
vaikutuksia;



3.3.2023 Euroopan unionin virallinen lehti L 67/13

¢) onko keskusvastapuoli, jos se madrittdd useita tuotteita, harkinnut mahdollisuutta pilkkoa myynti tuotteiden mukaan ja
onko havaittu esteitd, jotka johtuisivat téllaisesta pilkkomisesta, tai muita elvytyssuunnitelmaan kohdistuvia vaikutuksia,
jota johtuisivat tallaisesta pilkotusta myynnisté;

d) onko elvytyssuunnitelmassa arvioitu niiden sidosten méirdd ja merkitystd, joita keskusvastapuolella on yhteisoihin,
mukaan lukien sidokset likviditeetintarjoajiin, maksupankkeihin, alustoihin, sdilytysyhteisoihin, sijoituspalveluy-
rityksiin, pankkeihin tai palveluntarjoajiin, ja miten tallaiset sidokset vaikuttavat elvytystoimenpiteisiin ja elvytyssuun-
nitelman toimivuuteen;

e¢) onko kunkin sidoksen merkitystd tai olennaisuutta arvioitu, myos médritettdvien méirien ja kyseisiin jdrjestelyihin
liittyvien rahoitusriskien osalta;

f) onko ulkoistamisjdrjestelyjd, joiden piiriin osa keskusvastapuolen ydinliiketoiminnasta kuuluu, arvioitu riittdvasti ja
onko havaittuja riskejd vahennetty;

g) miten on arvioitu elvytyssuunnitelman taytintoonpanokelpoisuutta f alakohdassa tarkoitettujen ulkoistamisjarjestelyjen
osapuolina olevien palveluntarjoajien suhteen ja onko arvioitu tyydyttivisti sitd mahdollisuutta, ettd tallaisten
ulkoistettujen jirjestelyjen tarjoaja ei pysty tdyttimddn ulkoistamisjirjestelyjen mukaisia velvoitteitaan, ja miten
elvytyssuunnitelmassa on vahennetty niitd riskeja.

8 artikla

Tiettyihin yhteis6ihin kohdistuvan kokonaisvaikutuksen arviointi keskusvastapuolen viestinti- ja
julkistamissuunnitelman suhteen

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittivyys sen
viestintd- ja julkistamissuunnitelman osalta tarkastelemalla elvytyssuunnitelman toteuttamisen kokonaisvaikutusta
asetuksen (EU) 2021/23 10 artiklan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin tai markkinoihin ja erityisesti
tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) onko keskusvastapuolen viestintd- ja julkistamissuunnitelma asetuksen (EU) 2021/23 liitteessd olevan A jakson 3
kohdan mukainen ja erityisesti

i) esitetddnko siind, miten tietoja jaetaan mahdollisimman ldpindkyvisti keskusvastapuolen sidosryhmien, kuten
maédritysosapuolten, ja yleisesti rahoitusmarkkinoiden kanssa;

ii) annetaanko siind selkeit ohjeet tavasta, jolla odotuksia hallitaan, ja suunnitellaanko siind mahdollisten kielteisten
markkinareaktioiden minimointia tietojen julkistamisen yhteydessi;

b) sisiltyyko keskusvastapuolen viestintd- ja julkistamissuunnitelmaan selkeit menettelyt, joista ilmenee, miten ja milloin
tietoja jaetaan eri yhteisojen kanssa, ja kuvataanko siind selkeisti, miten oikeudelliset ja muut sitovat vaatimukset on
otettu tillaisissa menettelyissd huomioon.

9 artikla

Arviointi keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman kokonaisvaikutuksesta miiritysosapuoliin, niiden asiakkaisiin
ja epidsuoriin asiakkaisiin

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava elvytyssuunnitelman riittdvyys sen osalta, mikd on
elvytyssuunnitelman kokonaisvaikutus keskusvastapuolen médritysosapuoliin sekd, jos tiedot ovat keskusvastapuolen
saatavilla, niiden asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin, mukaan lukien tapaukset, joissa kyseiset asiakkaat ja epdsuorat
asiakkaat on nimetty muiksi jirjestelmadn kannalta merkittaviksi laitoksiksi (O-SII-laitoksiksi), tarkastelemalla kaikkia
seuraavia tekijoitd:

a) kuvastaako elvytyssuunnitelma asianmukaisesti keskusvastapuolen maritysosapuolen monitahoisuutta, mukaan lukien
kaikki seuraavat seikat:

i) asiakkaille tarjottavien madrityspalvelujen taso keskusvastapuolessa;
i) sellaisten madritysosapuolten lukumdird, jotka ovat sijoittautuneet

1) samalle lainkdyttoalueelle kuin keskusvastapuoli;
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2) toiseen jasenvaltioon;
3) kolmanteen maahan;
iii) madritysosapuolten keskittyminen;

b) otetaanko elvytyssuunnitelmassa huomioon, millainen kokonaisvaikutus on keskusvastapuolen tarjoamien
médrityspalvelujen mahdollisilla hairi6illd médritysosapuoliin ja, jos tiedot ovat keskusvastapuolen saatavilla, niiden
asiakkaisiin ja epasuoriin asiakkaisiin, mukaan lukien mahdolliset vaikutukset miiritysten saatavuuteen ja muut
keskusvastapuolen toimintasddnnoistd johtuvat vaikutukset;

¢) otetaanko elvytyssuunnitelmassa huomioon sen mukaisesti toteutettavien sovittujen toimenpiteiden mahdollinen
vaikutus madritysosapuoliin ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaisiin ja epasuoriin asiakkaisiin;

d) ovatko mdiritysosapuolet ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaat ja epadsuorat asiakkaat hyviksyneet keskusvas-
tapuolen toimintasddntojen mukaisesti jonkin taloudellisen tai sopimusvelvoitteen ja miten timéin velvoitteen maird
lasketaan, sovelletaanko enimmaiismddrdd tai ylirajaa, vastaako méddrd ennalta sovittua summaa vai johdetaanko se
médritysosapuolen tai asiakkaan vastuiden funktiona ja miten tallaisia varoja pyydetdin.

10 artikla

Arviointi keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman kokonaisvaikutuksesta yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittdvyys
yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin kohdistuvan kokonaisvaikutuksen osalta tarkastelemalla kaikkia
seuraavia tekijoitd:

a) arvioidaanko elvytyssuunnitelmassa elvytystoimenpiteiden soveltamisen mahdollisia vaikutuksia yhteentoimiviin
keskusvastapuoliin ja muihin keskusvastapuoleen sidoksissa oleviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin
arvioimalla, mikd merkitys on keskusvastapuolen osallistumisella kyseisiin yhteisoihin;

b) kisitellddnko elvytyssuunnitelmassa mahdollisia muiden keskusvastapuolten kanssa tehtyja yhteentoimivuussopimuksia
tai vakuuksien ristiinkdyttod koskevia sopimuksia ja kuinka laajoja tillaiset jdrjestelyt ovat, mukaan lukien ndiden
jarjestelyjen puitteissa médritetyt maarat ja vaihdetut rahoitusvarat;

¢) voiko jonkin elvytyssuunnitelman mukaisen toimenpiteen toteuttaminen vaikuttaa paisyyn muihin rahoitusmark-
kinoiden infrastruktuureihin ja, jos havaitaan esteiti tai rajoituksia, miten niitd lievennetdan;

d) ovatko sellaiset yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ja sidosryhmat, jotka kantaisivat tappiot tai joille
aiheutuisi tappioita tai jotka osallistuisivat likviditeettivajeiden kattamiseen, jos elvytyssuunnitelma pantaisiin
tdytintoon, osallistuneet asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 16 kohdan mukaisesti elvytyssuunnitelman laatimiseen
toimivalla ja tyydyttavalla tavalla.

11 artikla

Arviointi keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman kokonaisvaikutuksesta rahoitusmarkkinoihin, joille
keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, markkinapaikat mukaan lukien

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittavyys sen
kokonaisvaikutuksen osalta, joka elvytyssuunnitelmalla on niihin rahoitusmarkkinoihin, joille keskusvastapuoli tarjoaa
palvelujaan, markkinapaikat mukaan lukien, tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) arvioidaanko elvytyssuunnitelmassa elvytystoimenpiteiden soveltamisen mahdollista vaikutusta markkinapaikkoihin ja
muihin keskusvastapuoleen sidoksissa oleviin kaupankdynnin ldhteisiin ja arvioidaanko siind, mikd merkitys on
keskusvastapuolen osallistumisella kyseisiin yhteiséihin ja vaarantaako tdméd vaikutus asianomaisten yhteisGjen
vakauden;

b) tarjoaako keskusvastapuoli mddrityspalvelujen lisdksi muita tai liitinndisid mdaritykseen liittyvid olennaisia tai
merkittdvid palveluja ja voiko jokin elvytyssuunnitelman mukainen toimenpide vaikuttaa rahoitusmarkkinoihin, joille
keskusvastapuoli tarjoaa muiden palvelujen ohella tillaisia muita tai liitinndisid olennaisia tai merkittévid palveluja.
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12 artikla

Arviointi keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman kokonaisvaikutuksesta yksittiisen jisenvaltion ja koko
unionin rahoitusjirjestelmiin

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittavyys
yksittdisen jdsenvaltion ja koko unionin rahoitusjirjestelmiin kohdistuvan kokonaisvaikutuksen osalta tarkastelemalla
kaikkia seuraavia tekijoita:

a) arvioidaanko elvytyssuunnitelmassa sen mahdollista vaikutusta, joka kohdistuu

i) yksittdisen jdsenvaltion ja koko unionin rahoitusvakauteen ja johtuu mahdollisista levidmisvaikutuksista, mukaan
lukien maddritysosapuoliin ja keskindisessd riippuvuussuhteessa oleviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin
kohdistuvat luotto-, likviditeetti- tai operatiiviset riskit;

i) yksittdisen jasenvaltion ja koko unionin rahoitusjirjestelmiin ja johtuu siitd, ettd elvytyssuunnitelma vaikuttaa
yhteen tai useampaan keskusvastapuoleen sidoksissa olevaan yhteisoon tai keskusvastapuoleen itseensd;

b) huomioidaanko ja tarkastellaanko elvytyssuunnitelmassa kyseisen suunnitelman laajemman jirjestelmariskivaikutuksen
arvioimiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen satunnaisesti tekemien analyysien tuloksia, jos se on elvytyssuun-
nitelman kannalta merkityksellistd, ja vdhennetddnko suunnitelmassa havaittuja merkityksellisid seikkoja tai
huolenaiheita mahdollisuuksien mukaan;

¢) onko olennaiset sidokset yhteisoihin, mukaan lukien sidokset likviditeetintarjoajiin, maksupankkeihin, alustoihin,
séilytysyhteisoihin, sijoituspalveluyrityksiin, pankkeihin tai palveluntarjoajiin, otettu huomioon arvioimalla, miten
elvytyssuunnitelma voi vaikuttaa tillaisten yhteis6jen toimintaan ja ovatko elvytyssuunnitelman toimenpiteet
soveltuvia ja toteuttamiskelpoisia niiden yhteisojen kannalta, joilla on todettu olevan olennaisia sidoksia, vai voiko
niilld olla olennainen kielteinen vaikutus yksittdisen jisenvaltion ja koko unionin rahoitusjirjestelmain;

d) aiheuttavatko likviditeetintarjoajat, jotka ovat keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa tai, sikali
kuin tietoa niiden altistumisesta likviditeettiin liittyville riskeille on saatavilla, keskittyneitd likviditeettiin liittyvid
altistumia, jotka johtuvat siitd, ettd likviditeetintarjoajat voivat toimia monen keskusvastapuolen tapauksessa useissa
rooleissa, kuten madritysosapuolena, maksupankkina, investointipankkina, sdilytysyhteisona tai likviditeettiin liittyvin
varautumisjdrjestelyn tarjoajana.

13 artikla

Kannustimet

Toimivaltaisten viranomaisten ja valvontakollegioiden on arvioitava keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman riittivyys sen
osalta, tarjoaako se keskusvastapuolen omistajille, médritysosapuolille ja mahdollisuuksien mukaan niiden asiakkaille
asianmukaisia kannustimia hallita riski, jonka ne tuovat jirjestelmain tai joka niille aiheutuu jirjestelméssd, sekd seurata
keskusvastapuolen riskinottoa ja riskinhallintaa ja osallistua keskusvastapuolen soveltamaan maksukyvyttomyyden
hallintamenettelyyn, tarkastelemalla kaikkia seuraavia tekijoita:

a) lisaavitko kannustimet elvytyksen onnistumisen todennakoisyyttd ja yksiloidddnko elvytyssuunnitelmassa eri
sidosryhmille tarkoitetut kannustimet antamalla tarvittaessa esimerkkejd siitd, miten voidaan kriisiaikoina kannustaa
suorittamaan vapaachtoisia tai valinnaisia rahoitusosuuksia keskusvastapuolen toimintasdintojen mukaisesti sovittujen
rahoitusosuuksien lisaksi;

b) luovatko elvytyssuunnitelmaan liittyvit maksuvaatimukset, rahoitusosuudet tai kustannusten jakaminen asianmukaisia
kannustimia keskusvastapuolelle, sen méiritysosapuolille, niiden asiakkaille ja episuorille asiakkaille, jos kyseiset
suorat ja epdsuorat asiakkaat ovat tiedossa, sekd osakkeenomistajille ja muille samaan konserniin kuuluville yhteisoille
toimia tavalla, jolla minimoidaan riskit ja mahdolliset kustannukset;

¢) kannustaako maksukyvyttomyyden hallintamenettelyn rakenne osallistumaan mairitysosapuolten ja niiden asiakkaiden
maksukyvyttomyyden hallintaan siten, ettd kiytetddn elvytysvilineitd ja tarjotaan keskusvastapuolelle elvytyksen
yhteydessi resursseja, mukaan lukien henkiloston lahettdminen avustamaan elvytyksen hallinnassa tai osallistumaan
tarjouskilpailuun huutokaupassa, mukaan lukien seuraamukset siind tapauksessa, ettd sovitut resurssit jdtetddn
antamatta;

d) kannustavatko maksukyvyttomien jisenten positioita koskeviin huutokauppoihin littyvit jirjestelyt ja toimenpiteet
riittdvasti mairitysosapuolia, jotka eivit ole maksukyvyttomis, esittimain kilpailukykyisid tarjouksia, ovatko kyseiset
jarjestelyt ja toimenpiteet hyvin organisoituja ja tarjoavatko ne elvytyssuunnitelmassa esitettyjd kannustimia;
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tarjoaako mddritysosapuolten toiminnan ja niiden mahdollisten elvytyssuunnitelmasta johtuvien tappioiden vélinen
yhteys asianmukaisen kannustimen, jonka ansiosta elvytyksen onnistuminen on todennikdisempad, mukaan lukien se,
ovatko tappiot tai mahdollisten tappioiden yldraja oikeassa suhteessa mairitysosapuolen toimintaa kuvaavaan mittariin
vaihtuvien vakuuksien, alkuvakuuksien, maksukyvyttomyysrahastoon maksettavien osuuksien tai muiden
riskiperusteisten ja toimintoperusteisten mittareiden perusteella;

ovatko keskusvastapuolten mekanismit, joiden mukaisesti sellaiset yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit ja sidosryhmit, jotka kantaisivat tappiot tai joille aiheutuisi kustannuksia tai jotka osallistuisivat
likviditeettivajeiden kattamiseen, jos elvytyssuunnitelma pantaisiin tiytintoon, otetaan mukaan elvytyssuunnitelmaan
laadintaan ja asiaankuuluviin riskienhallintakeskusteluihin, hyvin organisoituja ja tarjoavatko ne asianmukaisia
kannustimia yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja sidosryhmien etujen tasapainottamiseksi;

tarjoaako médritysosapuolten ja mahdollisesti niiden asiakkaiden tai muiden keskusvastapuoleen palvelujen tarjoamisen
yhteydessé sidoksissa olevien yhteisojen osallistuminen, jolla pyritddn lieventdimain tappioita elvytyksen yhteydessa,
oikeanlaisia kannustimia tarjota keskusvastapuolelle asianmukaisia palveluja, mukaan lukien takaisinostosopimuksen
vastapuolena toimiminen ja likviditeetin tarjoaminen.

14 artikla

Voimaantulo

Tami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni péiviana sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessa.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 25 pdivand marraskuuta 2022.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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