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II

(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/21 11,
annettu 13 piivini heinikuuta 2022,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 tiydentimisesti
joukkorahoituspalvelun tarjoajien eturistiriitoihin liittyvii vaatimuksia koskevilla teknisilli
sdantelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd asetuksen (EU)
20171129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta 7 paivand lokakuuta 2020 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 ('), ja erityisesti sen 8 artiklan 7 kohdan neljannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 3 kohdan mukaan joukkorahoituspalvelun tarjoajien on pidettivd voimassa ja
sovellettava tehokkaita sisdisid sddnt6jd eturistiriitojen estdmiseksi. Sen varmistamiseksi, ettd sddnnoilld saavutetaan
niiden tavoite ehkdistd eturistiriitoja ajan mittaan, joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi tarkasteltava kyseisid
sdant6ja uudelleen sddnnollisesti ja vahintddn kerran vuodessa ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sddntoihin
mahdollisesti liittyvien puutteiden korjaamiseksi.

(2)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien ei tulisi eturistiriitojen hallitsemisessa luottaa liikaa asetuksen (EU) 2020/
1503 8 artiklan 5 kohdassa sdddettyihin ilmoitusvaatimuksiin. Sen vuoksi niiden olisi vahvistettava sisdiset sidnnot
eturistiriitojen estdmiseksi. Eturistiriitojen estdmiseksi laadittujen sisdisten sddntojen olisi oltava oikeasuhteisia
tarjottujen joukkorahoituspalvelujen luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen seki joukkorahoituspalvelujen
tarjoajan liiketoiminnan kokoon ja organisointiin niahden. Talt4 osin siséisissd sddnnoissd eturistiriitojen estamiseksi
olisi tarvittaessa otettava huomioon olosuhteet, jotka liittyvit siihen, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja kuuluu
konserniin.

(3)  Laatiessaan sisdisid sddntojd eturistiriitojen estdmiseksi joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi pyrittivd parhaansa
mukaan varmistamaan eturistiriitojen ehkéiseminen, tunnistaminen ja hallinta. Jos eturistiriitoja kuitenkin
havaitaan, joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi toteutettava tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
eturistiriidoista ilmoitetaan joukkorahoituspalvelun tarjoajan asiakkaille ja muille osapuolille, joihin eturistiriidat
mahdollisesti vaikuttavat.

(4)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4 kohdan mukaisesti toteuttamilla toimilla
olisi varmistettava kohtuullisella varmuudella, ettd asiakkaiden etuihin kohdistuvat riskit ehkdistdin ja, jos timi ei
ole mahdollista, niiti lievennetdin asianmukaisesti.

() EUVLL 347,20.10.2020,s. 1.
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(5)  Jotta asiakkaat voivat tehda perustellun padtoksen palveluista, joihin liittyy havaittuja eturistiriitoja, joukkorahoitus-
palvelun tarjoajien olisi pidettivd ajan tasalla asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 5 kohdan mukaisesti ilmoitetut
tiedot eturistiriitojen yleisestd luonteesta ja siitd, mistd ne aiheutuvat, sekd niiden lieventdmiseksi toteutetuista
toimenpiteistd. Tallaisessa ilmoituksessa olisi asianmukaisesti huomioitava niiden asiakkaiden luonne, joille se on
osoitettu, ottaen erityisesti huomioon se, pidetddnko niitd valveutuneina vai ei-valveutuneina sijoittajina, myos
mahdollisten sijoittajien osalta. llmoitukseen olisi sisdllyttavd kuvaus eturistiriidoista ja niihin liittyvistd riskeistd
asiakkaille.

(6) Tami asetus perustuu teknisten sidntelystandardien luonnokseen, jonka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen on toimittanut komissiolle.

(7)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on jirjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timan asetuksen perustana
olevista teknisten sddntelystandardien luonnoksista, analysoinut nithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja
hy6tyjd sekd pyytinyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 () 37
artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta,

(8)  Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2018/1725 ()
42 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja hin on antanut lausuntonsa 1 pdivina kesikuuta 2022,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Sisdisten sdintojen voimassa pitiminen ja soveltaminen eturistiriitojen estimiseksi

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on otettava kdyttdon kirjallisia sisdisid sddnt6jd eturistiriitojen estimiseksi, pantava
ne taytintoon ja pidettdva niitd ylla. Eturistiriitojen estdmistd koskevien sddntojen on oltava oikeasuhteisia joukkorahoitus-
palvelun tarjoajan kokoon ja organisaatioon sekd sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen
nihden.

2. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja on konsernin jasen, 1 kohdassa tarkoitetuissa sisiisissd sidnnoissa eturistiriitojen
estdmiseksi on otettava huomioon kaikki konsernin muiden jasenten rakenteesta ja liiketoiminnasta aiheutuvat olosuhteet,
jotka muodostavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sisdisissd sddnndissd eturistiriitojen estimiseksi on edellytettav, ettd joukkorahoitus-
palvelun tarjoaja

a) varmistaa, ettd asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 2 kohdan ensimmdisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettuja henkiloitd ei hyviksytd sen joukkorahoitusalustalla tarjottaviin joukkorahoituspalveluihin littyviksi
hankkeiden toteuttajiksi;

b) selvittdd onko jokin asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 2 kohdan ensimmidisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitetuista henkil6istd hyviksytty sijoittajaksi sen joukkorahoitusalustalla tarjottaviin joukkorahoituspalveluihin;

c) yksiloi kaikki muut olosuhteet, jotka voivat aiheuttaa todellisen tai mahdollisen eturistiriidan asetuksen (EU) 2020/
1503 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden vililld, ottaen huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan ja
tapauksen mukaan konsernin, johon se kuuluu, koon ja toiminnan sek asiakkaiden etuihin kohdistuvan vahingon riski;

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivanid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd péitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 20181725, annettu 23 paivind lokakuuta 2018, luonnollisten henkiléiden suojelusta
unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa henkilotietojen kisittelyssd ja nididen tietojen vapaasta liikkuvuudesta seka
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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d) vahvistaa tarvittaessa asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 2 kohdassa ja timdn kohdan c alakohdassa siddettyjen
vaatimusten noudattamiseksi tarvittavat menettelyt ja toteutettavat toimenpiteet, mukaan lukien joukkorahoitus-
palvelun tarjoajan organisaation sisaisid vastuita koskevat menettelyt ja toimenpiteet.

4. Edelld 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa tilanteessa asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut
erilaisia liikketoimintoja harjoittavat henkilot, joihin liittyy asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
alakohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettu eturistiriita, voivat jatkaa kyseisid toimintoja, jos ne pysyvit riittdvan
riippumattomina suhteessa

a) joukkorahoituspalvelun tarjoajan kokoon ja toimintaan;
b) tapauksen mukaan sen konsernin kokoon ja toimintaan, johon joukkorahoituspalvelun tarjoaja kuuluy;

c) asiakkaiden etuihin kohdistuvan vahingon riskiin.

5. Edelld 3 kohdan c alakohdassa tarkoitetussa tilanteessa sisdisten sddnt6jen on sisillettdva kaikki seuraavat:

a) tehokkaat menettelyt tietojenvaihdon estimiseksi tai valvomiseksi sellaisten asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4
kohdassa tarkoitettujen henkiloiden valilld, jotka osallistuvat toimintaan, johon liittyy riski eturistiriidasta, jos tietojen
vaihto voi vahingoittaa joukkorahoituspalvelun tarjoajan yhden tai useamman asiakkaan etuja;

b) madirdykset sellaisten asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden erillisestd valvonnasta,
joiden paitehtdviin kuuluu toiminnan harjoittaminen sellaisten asiakkaiden puolesta tai palvelujen tarjoaminen
sellaisille asiakkaille, joiden edut saattavat joutua ristiriitaan, tai jotka muulla tavoin edustavat erilaisia ja mahdollisesti
ristiriidassa olevia etuja, mukaan lukien joukkorahoituspalvelun tarjoajan edut;

¢) maddirdykset, joilla poistetaan suorat yhteydet asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille henkil®ille,
jotka pddasiallisesti harjoittavat yhtd toimintaa, osoitettavien korvauksien ja asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4
kohdassa tarkoitetuille eri henkil6ille, jotka padasiallisesti harjoittavat toista toimintaa, osoitettavien korvauksien tai
tallaisten henkildiden tuottamien tulojen valilld, jos kyseisiin toimintoihin voi liitty4 eturistiriita;

d) toimenpiteet, joilla estetddn tai rajoitetaan henkilod kayttdmastd asiatonta vaikutusvaltaa tapaan, jolla asetuksen (EU)
2020/1503 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu henkilo tarjoaa joukkorahoituspalveluja;

e) toimenpiteet, joilla estetddn asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun henkilon samanaikainen tai
perdkkidinen osallistuminen erillisten joukkorahoituspalvelujen toimintaan tai valvotaan sitd, jos tillainen
osallistuminen voi haitata eturistiriitojen asianmukaista hallintaa.

6.  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on vihintddn kerran vuodessa arvioitava ja tarkasteltava uudelleen sisiisid
sddntojadn eturistiriitojen  estdmiseksi ja toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet havaittujen puutteiden
korjaamiseksi.

2 artikla

Toimet eturistiriitojen estimiseksi, havaitsemiseksi ja hallitsemiseksi

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 4 kohdan mukaisesti toteuttamilla toimilla
olisi varmistettava kohtuullisella varmuudella, ettd asiakkaiden etuihin kohdistuvat riskit ehkaistdan ja, jos tdimi ei ole
mahdollista, niitd lievennetdan asianmukaisesti.

2. Jotta voidaan yksil6ida eturistiriidat, joita voi syntya joukkorahoituspalveluita tarjottaessa ja jotka voivat vahingoittaa
asiakkaan etuja, joukkorahoituspalvelun tarjoajien on asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 2 kohdan ensimmadisessi
alakohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen lisdksi otettava mainitun asetuksen 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
henkiliden osalta huomioon vahintdin se,
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a) saako henkil6 todenndkoisesti taloudellista hyotyd tai valttdako henkild todennikoisesti taloudellisen tappion asiakkaan
kustannuksella;

b) onko henkilolld asiakkaalle tarjotun palvelun tulokseen liittyva, asiakkaan vastaavasta edusta poikkeava etu;

¢) onko henkilolld taloudellinen tai muu kannustin suosia tietyn asiakkaan tai asiakasryhmin etua toisen asiakkaan etujen
kustannuksella.

3 artikla
Eturistiriitojen yleisti luonnetta ja alkuperii seki lieventivid toimenpiteitd koskevat ilmoitukset
1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on julkaistava asetuksen (EU) 2020/1503 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut tiedot
verkkosivustollaan paikassa, joka on helposti asiakkaiden saatavilla, ja pidettdva tiedot ajan tasalla. Joukkorahoituspalvelun
tarjoajan on ilmoitettava kyseiset tiedot asiakkaille pysyvalld vilineelld, paitsi jos eturistiriitoja ei ole havaittu asetuksen (EU)
2020/1503 8 artiklan 4 kohdan mukaisesti, ja péivitettdva tiedot tarvittaessa.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on sisdllyttivd tarkka ja selked kuvaus tietyn palvelun yhteydessi

havaituista eturistiriidoista ja niihin liittyvistd riskeistd ottaen huomioon niiden asiakkaiden luonne, joita ilmoitus koskee,
ja erityisesti se, pidetdanko niitd valveutuneina vai ei-valveutuneina mahdollisina sijoittajina.

4 artikla

Voimaantulo

Tdmad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessa.

Tdmad asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand heindkuuta 2022.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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