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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/1671,
annettu 9 pdivini kesikuuta 2022,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun siirtymikauden jatkamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 pdivind heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 85 artiklan 2 kohdan kolmannen
alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, ettd kyseisen asetuksen 4 artiklassa sdddettyd
médritysvelvollisuutta ei sovelleta 18 paividn kesikuuta 2021 asti OTCjohdannaissopimuksiin, jotka objektiivisesti
mitattavalla tavalla vahentdvit elikejirjestelmien vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd, eikd yhteis6ihin,
jotka on perustettu korvauksen maksamiseksi -eldkejirjestelmien jdsenille maksukyvyttomyystapauksessa.
Siirtymakausi otettiin kdytt66n, jotta voitaisiin kehittdd toteuttamiskelpoisia teknisid ratkaisuja, joiden avulla
elakejdrjestelmdt voivat siirtdd kiteisvaroina ja muita kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina,
milld viltettiisiin tulevien eldkeldisten eldke-etuuksiin kohdistuvat kielteiset vaikutukset, joita maaritysvelvollisuuden
viliton soveltaminen tillaisiin OTC-johdannaissopimuksiin aiheuttaisi.

(2)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 85 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa komissiolle annetaan valtuudet
pidentdd kyseisen asetuksen 89 artiklan 1 kohdassa sdddettyi siirtyméaikaa kahdesti yhdelld vuodella kerrallaan, jos
komissio katsoo, ettd ei ole kehitetty toteutuskelpoisia teknisid ratkaisuja, joiden avulla eldkejirjestelmit voivat
siirtdd kiteisvaroina ja muina kuin kiteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina, eivitkd johdannaisso-
pimusten keskusvastapuoliméarityksen kielteiset vaikutukset tulevien elikeldisten eldke-etuuksiin ole muuttuneet.
Titd varten asetuksen (EU) N:o 648/2012 85 artiklan 2 kohdan ensimmdisessd alakohdassa edellytetiin, ettd
komissio laatii siirtymakauden lopulliseen pidentimiseen saakka vuosittain kertomuksen, jossa arvioidaan, onko
toteutuskelpoisia teknisid ratkaisuja kehitetty ja onko tarpeen hyviksyd mahdollisia toimenpiteitd tillaisten
toteutuskelpoisten teknisten ratkaisujen 16ytamiseksi.

(3)  Komissio on antanut kaksi vuosittaista kertomusta, 23 piivana syyskuuta 2020 (3 ja 6 pdivind toukokuuta 2021 ().
Kyseisissd kertomuksissa komissio totesi, ettd markkinatoimijat ovat vuosien mittaan pyrkineet kehittdimédin
asianmukaisia teknisid ratkaisuja, joihin sisiltyy vakuuksien muuntaminen joko mdiritysosapuolten avulla tai
médritettyjen takaisinostosopimusten markkinoiden kautta. Komissio pani myos merkille, ettd jotkin
elikejarjestelmdt ovat alkaneet mdirittdd vapaaehtoisesti osan johdannaissalkuistaan keskitetysti. Kertomuksessa
todettiin, ettd eldkejdrjestelmien suurimpana haasteena on edelleen likviditeetin saatavuus vaihtuvien vakuuksien
asettamiseksi stressiaikojen markkinaolosuhteissa, koska sen vaatiminen lisdisi nopeasti ja merkittdvasti
elikejdrjestelmien kiteisvarojen loppumisen riskia.

(4)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 85 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa edellytetddn, ettd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, jiljempani 'ESMA’, toimittaa yhteistyossd Euroopan vakuutus- ja lisieldkevira-
nomaisen, Euroopan pankkiviranomaisen ja Euroopan jirjestelmiriskikomitean kanssa komissiolle vuosittain
kertomuksen, jossa arvioidaan, ovatko keskusvastapuolet, mddritysosapuolet ja elikejirjestelmit toteuttaneet
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asianmukaisia toimia ja kehittdneet toteutuskelpoisia teknisid ratkaisuja, joilla mahdollistetaan téllaisten jarjestelmien
osallistuminen keskusvastapuolimddritykseen siten, ettd ne voivat antaa kiteisvaroina ja muina kuin kéteisvaroina
olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina, mukaan lukien niiden ratkaisujen vaikutukset markkinoiden likviditeettiin
ja myotasyklisyyteen sekd niiden mahdolliset oikeudelliset ja muut vaikutukset.

(5) Komissio on komission delegoidulla asetuksella (EU) 2021/962 (*) pidentinyt asetuksen (EU) N:o 648/
2012 89 artiklan 1 kohdassa sadidettyd siirtymakautta yhden kerran 18 paivéin kesikuuta 2022.

(6)  ESMA toimitti 25 pdivind tammikuuta 2022 viimeisimmin kertomuksensa siitd, ovatko keskusvastapuolet,
madritysosapuolet ja elakejdrjestelmit toteuttaneet asianmukaisia toimia ja kehittdneet toteutuskelpoisia teknisid
ratkaisuja, joilla mahdollistetaan tallaisten jarjestelmien osallistuminen keskusvastapuolimaaritykseen siten, ettd ne
voivat antaa kiteisvaroina ja muina kuin kiteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina. ESMA vahvisti
suurelta osin aiemmissa komissiolle toimitetuissa kertomuksissa esittimansa aiemmat havainnot, mutta se keskittyi
tdssd kertomuksessa eldkejirjestelmien toimintavalmiuteen OTC-johdannaissopimusten mérittdmisessd. Vaikka
yhi useammat eldkejirjestelmit madrittavit vapaachtoisesti OTC-johdannaissopimuksia ja likviditeettitilanne
kehittyy edelleen suotuisasti, ESMAn raportissa todettiin my0s, ettd eldkejirjestelmidt ja asianomaiset
markkinatoimijat tarvitsevat riittdvasti aikaa saadakseen mairitys- ja vakuushallintamenettelynsd valmiiksi. Sen
vuoksi ESMA katsoi, ettd asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdassa saddettyd siirtymikautta on
pidennettavi vield yhdelld vuodella.

(7)  Tuoreimmassa arviossaan (°) eldkejirjestelmien valmiudesta mairittdd johdannaissalkkunsa keskitetysti komissio
pddtyi samaan lopputulokseen kuin ESMA. Komission analyysin perusteella elikejarjestelmien likviditeettitilanne on
pysynyt vakaana my6s markkinoiden viime aikojen stressitilanteissa, ja sen odotetaan jatkavan suotuisaa kehitystéin,
kun rahastot ottavat kdyttoon vaihtoehtoisia malleja padstakseen takaisinostosopimusten markkinoille. Myonteiset
ndkymat likviditeetin saatavuudessa ovat johtaneet tilanteeseen, jossa yhd useammat elikejirjestelmat ovat alkaneet
maédrittdd vapaachtoisesti ainakin osan johdannaissalkuistaan. Vaihtoehtoisille malleille, joiden avulla hankitaan
likviditeettid takaisinostosopimusten markkinoilta, on kuitenkin annettava aikaa kehittyd, ja samalla
elikejirjestelmien on parannettava sisiisté likviditeettiddn ja vakuushallintamenettelyjain.

(8)  Komissio on ottanut huomioon ESMAn kertomuksen ja todennut sen vuoksi, ettd asetuksen (EU) N:o 648/
2012 89 artiklan 1 kohdassa sdddettyd siirtymakautta on tarpeen pidentdd yhdelld vuodella.

(9)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdassa sdddettyd siirtymikautta olisi sen vuoksi pidennettiva.
(10) Tdmin asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti sen varmistamiseksi, ettd siirtymakautta pidennetddn ennen sen
pdattymistd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Pidennetddn asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdan ensimmadisessi alakohdassa sdddettya siirtymékautta 18
pdiviin kesikuuta 2023.

2 artikla

T4mad asetus tulee voimaan seuraavana péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

() Komission delegoitu asetus (EU) 2021/962, annettu 6 pidivdna toukokuuta 2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetun siirtymakauden jatkamisesta (EUVL L 213, 16.6.2021,
s. 1).
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Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissa 9 paiviand kesdkuuta 2022.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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