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(Lainsddtamisjarjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2022/ 858,
annettu 30 piivini toukokuuta 2022,

hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien pilottijirjestelmistd ja
asetusten (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 909/2014 seki direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sddadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon ('),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (%),

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestystd (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) On tdrkedd varmistaa, ettd unionin rahoituspalvelulainsdddantd soveltuu digiaikaan ja ettd silli edistetddn
kansalaisten hyvaksi toimivaa tulevaisuuden vaatimukset huomioon ottavaa taloutta muun muassa
mahdollistamalla innovatiivisten teknologioiden kdytto. Unionilla on toimintapoliittinen intressi lapimurtotekno-
logioiden tutkimiseen, kehittdmiseen ja kdyttoonoton edistimiseen rahoitusalalla, hajautetun tilikirjan teknologian
(DLT) kayttoonotto mukaan luettuna. Kryptovarat ovat yksi hajautetun tilikirjan teknologian tirkeimmistd
sovelluksista rahoitusalalla.

(2)  Suurin osa kryptovaroista jad unionin rahoituspalvelulainsddadinnon soveltamisalan ulkopuolelle ja ne aiheuttavat
haasteita muun muassa sijoittajansuojalle ja markkinoiden luotettavuudelle, energiankulutukselle ja rahoitusva-
kaudelle. Sen vuoksi tillaiset kryptovarat edellyttivit erityistd unionin tason sddntelykehystd. Sen sijaan osa
kryptovaroista voidaan katsoa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU () mddritellyiksi
rahoitusvilineiksi. Silloin kun kryptovarat luokitellaan mainitun direktiivin mukaisiksi rahoitusvilineiksi, tillaisten

(') EUVL C 244, 22.6.2021, s. 4.

EUVL C 155, 30.4.2021, s. 31.

() Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 24. maaliskuuta 2022 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pddtés, tehty
12. huhtikuuta 2022.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piividnd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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kryptovarojen liikkeeseenlaskijoihin ja niihin liittyvdd toimintaa harjoittaviin yrityksiin sovelletaan mahdollisesti
kaikkea unionin rahoituspalvelulainsiddintod, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukset (EU)
Nio 236/2012 (), (EU) N:o 596/2014 (), (EU) N:o 909/2014 () ja (EU) 2017/1129 () seka direktiivit 98/26/EY ()
ja 2013/50/EU (*) mukaan luettuina.

(3)  Rahoitusvilineiden niin kutsutun tokenisaation, joka tarkoittaa digitaalista rahoitusvilineiden arvon kirjausta
hajautettuihin tilikirjoihin tai perinteisten omaisuuserien liikkeellelaskua tokenisoidussa muodossa hajautettuun
tilikirjaan perustuvaa liikkeeseenlaskua, tallentamista ja siirtimistd varten, odotetaan avaavan mahdollisuuksia
parantaa tehokkuutta kaupankdyntiprosessissa ja sen jélkeisessd toiminnassa. Koska luottoriskeihin ja likviditeettiin
liittyvat perustavanlaatuiset kompromissit patevit myos tokenisoituneessa maailmassa, tokeneihin perustuvien
jarjestelmien menestys on kuitenkin ainakin toistaiseksi riippuvainen siitd, miten hyvin ne sopivat yhteen
perinteisten tilipohjaisten jirjestelmien kanssa.

(4)  Unionin rahoituspalvelulainsdddidntod ei suunniteltu hajautetun tilikirjan teknologiaa ja kryptovaroja silmalld pitéen,
ja se sisdltdd sddnnoksid, jotka saattavat estdd hajautetun tilikirjan teknologian kiyt6n tai rajoittaa sitd rahoitusva-
lineiksi katsottavien kryptovarojen liikkeeseenlaskussa, kaupankdynnissd ja toimituksessa. Talld hetkelld ei ole
my6skddn hajautetun tilikirjan teknologiaa kdyttivid toimiluvan saaneita rahoitusmarkkinainfrastruktuureja, jotka
tarjoaisivat kaupankdynti- tai toimituspalveluja taikka tillaisten palvelujen yhdistelmdd rahoitusvilineiksi
katsottaville kryptovaroille. Téllaisten kryptovarojen jilkimarkkinoiden kehittymisestd voisi koitua monenlaisia
etuja, kuten kaupankdynnin ja toimituksen tehostuminen sekd niihin liittyvin avoimuuden ja kilpailun
lisddntyminen.

(5)  Samaan aikaan sddntelyssi on aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan teknologian ja rahoitusvilineiksi
katsottavien kryptovarojen kdyttoon liittyvistd oikeudellisista, teknologisista ja toiminnallisista erityispiirteistd.
Esimerkiksi rahoitusvilineiksi katsottavien kryptovarojen perustana oleville protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja turvallisuutta koskevia vaatimuksia. Taustalla oleva teknologia voi myos
aiheuttaa uudenlaisia riskejd, joihin ei puututa riittdvin tehokkaasti nykyisissd sddnndissd. Unionissa on kehitetty
useita hankkeita rahoitusvilineiksi katsottavilla kryptovaroilla kiytivdd kauppaa ja kaupan jilkeisid palveluja ja
toimintoja varten, mutta vain harvat niistd ovat jo toiminnassa ja nekin ovat kattavuudeltaan rajallisia. Kuten
Euroopan keskuspankin (EKP) arvopapereita ja vakuuksia koskevien markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhma
ja maksuja koskevien markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhmi ovat tuoneet esiin, hajautetun tilikirjan
teknologian kaytto toisi myds mukanaan samankaltaisia haasteita kuin mitd perinteinen teknologia kohtaa, kuten
pirstaloitumiseen ja yhteentoimivuuteen liittyvit ongelmat, minka lisdksi se voi luoda uusiakin haasteita esimerkiksi
tokenien oikeudellisen pitevyyden suhteen. Koska rahoitusvilineiksi katsottavilla kryptovaroilla kiytavistd kaupasta
ja kaupan jilkeisistd palveluista ja toiminnoista on saatu vain vihin kokemusta, tilld hetkelld on ennenaikaista tehdi
unionin rahoituspalvelulainsidddnto6n merkittdvid muutoksia, jotka mahdollistaisivat kyseisten kryptovarojen ja
niiden taustalla olevan teknologian tdysimédardisen hyodyntimisen. Samaan aikaan rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen rahoitusmarkkinainfrastruktuurin luomista rajoittavat tilld hetkelld unionin rahoituspalvelulain-
sdaddntoon sisdltyvat vaatimukset, jotka eivit sovellu hyvin rahoitusvilineiksi katsottaviin kryptovaroihin tai
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon. Esimerkiksi vihittdissijoittajilla on yleensd suora pddsy kryptovarojen
kauppapaikoille, kun taas perinteisid kauppapaikkoja vihittdissijoittajat voivat kiyttdd yleensd vain rahoituksen
vilittdjien kautta.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 piivind maaliskuuta 2012, lyhyeksimyynnisti ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, 5. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivini huhtikuuta 2014, markkinoiden vaarinkaytostd
(markkinoiden véirinkdyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péivind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)
N:0 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 paivina kesikuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 piivdnd toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta

maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 pdivind lokakuuta 2013, sddnnellyilli markkinoilla

kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten

yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankédynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sddnnosten tdytintoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sddnnoistd annetun

komission direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13).
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(6)  Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan teknologiaa voitaisiin kehittdd siten, ettd
samalla sdilytetdin sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden, rahoitusvakauden ja avoimuuden korkea taso, ja
jotta véltetddn eri maiden sddntelyerojen hyviksikdytt ja sddntelyaukot, olisi hyddyllistd luoda hajautetun tilikirjan
teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien pilottijirjestelma téllaisten DLT-pohjaisten markkinainfrast-
ruktuurien testaamiseksi, jaljempand ’pilottijirjestelmd’. Pilottijarjestelman olisi mahdollistettava se, ettd tietyt DLT-
pohjaiset markkinainfrastruktuurit vapautetaan viliaikaisesti joistakin unionin rahoituspalvelulainsiddinnon
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin estdd yllapitdjida kehittdmastd ratkaisuja rahoitusvilineiksi katsottavilla
kryptovaroilla kdytavad kauppaa ja liiketoimien toimitusta varten, heikentdmaittd mitddn perinteisiin markkinainf-
rastruktuureihin talld hetkelld sovellettavia vaatimuksia tai suojatoimia. DLT-pohjaisilla markkinainfrastruktuureilla
ja niiden yllapitdjilld olisi oltava kdytossd hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon liittyvat riittdvat suojatoimet
tehokkaan sijoittajansuojan  varmistamiseksi, mukaan lukien selkedsti mdédritellyt asiakasvastuuketjut
toimintahdiridistd aiheutuvien menetysten tapauksessa. Pilottijirjestelmédn olisi myos tarjottava Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (') perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuus oppia
pilottijarjestelmdstd ja hankkia kokemusta rahoitusvilineiksi katsottaviin kryptovaroihin ja niiden perustana
olevaan teknologiaan liittyvistd mahdollisuuksista ja erityisistd riskeistd. Pilottijarjestelmastd saatujen kokemusten
olisi autettava loytdimain mahdollisia konkreettisia ehdotuksia sopivaksi sddntelykehykseksi, jotta voidaan tehda
unionin lainsddddntoon kohdennettuja mukautuksia, jotka koskevat DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
liikkeeseenlaskua, sailyttdmistd ja hoitoa, kauppaa ja toimitusta.

(7)  Pilottijarjestelmén tavoitteiden saavuttamiseksi DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuureille olisi luotava oma asema
unionin tasolla, jotta varmistetaan, ettd unioni voi toimia tokenisoidussa muodossa olevien rahoitusvilineiden alalla
johtoasemassa ja edistdd tillaisten varojen jlkimarkkinoiden kehittymistd. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
aseman olisi oltava vapaaehtoinen, eikd se saisi estdd rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja, kuten kauppapaikkoja,
arvopaperikeskuksia ja keskusvastapuolia, kehittiméstd kaupankdyntiin liittyvid ja kaupan jilkeisid palveluja ja
toimintoja kryptovaroille, jotka katsotaan rahoitusvilineiksi tai jotka perustuvat hajautetun tilikirjan teknologiaan,
unionin voimassa olevan rahoituspalvelulainsdddinnon mukaisesti.

(8)  DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi otettava kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava hajautettuun
tilikirjaan ainoastaan DLT-pohjaisia rahoitusvilineitd. DLT-pohjaisten rahoitusvalineiden olisi oltava kryptovaroja,
jotka katsotaan rahoitusvilineiksi ja jotka lasketaan liikkeeseen, siirretddn ja tallennetaan kayttimilld hajautettua
tilikirjaa.

(9)  Unionin rahoituspalvelulainsddddannon on tarkoitus olla neutraalia, niin ettd siind ei suosita tietyn teknologian
kayttod. Siksi viittauksia tietyntyyppiseen hajautetun tilikirjan teknologiaan on syytd vilttdid. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien olisi varmistettava, ettd ne pystyvit noudattamaan kaikkia sovellettavia
vaatimuksia kdytetystd teknologiasta riippumatta.

(10) Tatd asetusta sovellettaessa olisi otettava huomioon teknologianeutraaliuden, oikeasuhteisuuden, tasapuolisten
toimintaedellytysten ja "sama toiminta, samat riskit, samat sddnnot” -periaatteet, jotta varmistetaan, ettd sadntely-
ympdristd antaa markkinatoimijoille mahdollisuuden innovoida, jotta yllipidetddn avoimuutta, tasapuolisuutta,
vakautta, sijjoittajansuojaa, vastuuvelvollisuutta ja markkinoiden luotettavuutta koskevia arvoja ja jotta varmistetaan
yksityiseldman ja henkil6tietojen suoja, jotka taataan Euroopan unionin perusoikeuskirjan 7 ja 8 artiklassa.

(11) Pilottijarjestelmddn pddsya ei saisi rajoittaa vakiintuneisiin toimijoihin, vaan sen olisi oltava avoin myos uusille
toimijoille. Yhteiso, jolla ei ole asetuksen (EU) N:o 909/2014 tai direktiivin 2014/65/EU mukaista toimilupaa, voisi
hakea mainitun asetuksen tai mainitun direktiivin mukaista toimilupaa ja samanaikaisesti timin asetuksen mukaista
erityislupaa. Tallaisissa tapauksissa toimivaltainen viranomainen ei saisi arvioida, tdyttddko tillainen yhteiso
asetuksen (EU) N:o 909/2014 tai direktiivin 2014/6 5/EU vaatimukset, joista on haettu poikkeusta timin asetuksen
nojalla. Tallaisten yhteisdjen olisi voitava ylldpitdd ainoastaan DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja timéan
asetuksen mukaisesti, ja niiden toimilupa olisi peruutettava niiden erityisluvan voimassaolon pdityttya, elleivit
yhteisot esitd asetuksen (EU) N:o 909/2014 tai direktiivin 2014/65/EU mukaista kattavaa toimilupapyyntod.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(12) DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri kasittdd DLT-pohjaiset monenkeskiset kaupankdyntijirjestelmat, DLT-
pohjaiset selvitysjirjestelmit ja DLT-pohjaiset kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmét. DLT-pohjaisten markkinainfrast-
ruktuurien olisi voitava tehdd yhteisty6td muiden markkinatoimijoiden kanssa hajautetun tilikirjan teknologiaan
perustuvien innovatiivisten ratkaisujen testaamiseksi rahoituspalvelujen arvoketjun eri segmenteissa.

(13) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijirjestelman olisi oltava monenkeskinen kaupankdyntijirjestelmd, jota
yllapitdd sellainen sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitijd, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti ja erityisluvan tdmdn asetuksen mukaisesti. Luottolaitoksen, jolla on direktiivin 2013/36/EU mukainen
toimilupa ja joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, olisi sallittava yllapitdia DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijdrjestelmad ainoastaan silloin, kun silld on direktiivin 2014/6 5/EU mukainen lupa toimia
sijoituspalveluyrityksend tai markkinoiden ylldpitdjand. DLT-pohjaisiin monenkeskisiin kaupankéyntijarjestelmiin ja
niiden ylldpitajiin olisi sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita sovelletaan monenkeskisiin kaupankayntijirjestelmiin ja
niiden ylldpitdjiin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (*?), direktiivin 2014/65/EU tai
muun sovellettavan unionin rahoituspalvelulainsdddinnon mukaisesti, lukuun ottamatta vaatimuksia, joiden osalta
toimivaltainen viranomainen on myontinyt poikkeuksen timain asetuksen mukaisesti.

(14) Kdyttdmalld hajautetun tilikirjan teknologiaa, jossa kaikki liiketoimet kirjataan hajautettuun tilikirjaan, voidaan
nopeuttaa kaupankdyntid ja toimitusta ja yhdistdd ne lihes reaaliaikaisiksi ja mahdollistaa kaupankiynnin ja
kaupankdynnin jilkeisten palvelujen ja toimintojen yhdistiminen. Kiytetystd teknologiasta riippumatta
kaupankédynnin ja kaupankdynnin jalkeisten toimintojen yhdistiminen yhdessd ainoassa yhteisossd ei kuitenkaan
ole mahdollista nykyisten sddnt6jen mukaan johtuen politiikkavalinnoista, jotka liittyvit riskeihin erikoistumiseen
ja toimintojen eriyttimiseen kilpailun lisddmiseksi. Pilottijirjestelméstd ei saisi tulla ennakkotapausta, jolla
perustellaan kaupankidynnin ja kaupankidynnin jilkeisten toimintojen erottamisen tai rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien toimintaympdriston perusteellinen uudistaminen. Kun otetaan huomioon hajautetun tilikirjan
teknologian mahdolliset hyodyt kaupankdynnin ja toimituksen yhdistimisessd, on kuitenkin perusteltua sisillyttda
pilottijarjestelmddn nimenomaan tihdn erikoistunut DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri eli DLT-pohjainen
kaupankéynti- ja selvitysjdrjestelmd, joka yhdistdd toimintoja, joita tavallisesti hoitavat sekd monenkeskiset
kaupankéyntijirjestelmit ettd arvopapereiden selvitysjarjestelmat.

(15) DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmén olisi oltava joko DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankaynti-
jarjestelmd, jossa yhdistetddn sekd DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmin ettd DLT-pohjaisen
selvitysjdrjestelmin palvelut ja jota yllapitad sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitijd, joka on saanut tdimédn
asetuksen mukaisen erityisluvan yllapitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmad, tai DLT-pohjainen
selvitysjdrjestelmd, jossa yhdistetddn sekd DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmidn ettd DLT-
pohjaisen selvitysjarjestelman palvelut ja jota ylldpitda sellainen arvopaperikeskus, joka on saanut timéan asetuksen
mukaisen erityisluvan yllapitad DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmdd. Luottolaitoksen, jolla on
direktiivin 2013/36/EU mukainen toimilupa ja joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, olisi
sallittava yllapitad DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmai ainoastaan silloin, kun silld on direktiivin
2014/65/EU mukainen lupa toimia sijoituspalveluyrityksend tai markkinoiden yllapitdjand. DLT-pohjaista
kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmidd yllapitivdan sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden ylldpitdjadn olisi
sovellettava kaikkia DLT-pohjaisiin monenkeskisiin kaupankiyntijarjestelmiin sovellettavia vaatimuksia, ja DLT-
pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmai yllapitivdan arvopaperikeskukseen olisi sovellettava kaikkia DLT-
pohjaiseen selvitysjarjestelmdin sovellettavia vaatimuksia. Koska DLT-pohjainen kaupankiynti- ja selvitysjarjestelma
antaisi sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden ylldpitdjille mahdollisuuden tarjota myds toimituspalveluja ja
arvopaperikeskukselle mahdollisuuden tarjota myos kaupankéyntipalveluja, on tarpeen, ettd myos sijoituspalveluy-
ritykset ja markkinoiden yllapitdjit noudattavat DLT-pohjaiseen selvitysjdrjestelmain sovellettavia vaatimuksia ja
arvopaperikeskukset noudattavat DLT-pohjaiseen monenkeskiseen —kaupankdyntijirjestelmddn —sovellettavia
vaatimuksia. Koska arvopaperikeskuksiin ei sovelleta tiettyjd direktiivin 2014/65/EU mukaisia toimilupaa ja
toiminnan jdrjestdmistd koskevia vaatimuksia niiden tarjotessa sijoituspalveluja tai harjoittaessa sijoitustoimintaa
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesti, pilottijirjestelmissd on aiheellista omaksua samanlainen lihestymistapa
sekd sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden ylfépitéijien ettd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmédd
yllapitavien arvopaperikeskusten osalta. Sen vuoksi DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmai yllapitava
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitija olisi vapautettava joistakin asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisista
toimilupaa ja toiminnan jirjestimistd koskevista vaatimuksista, silld sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllapitdjan edellytetddn noudattavan direktiivin 2014/65/EU mukaisia toimilupaa ja toiminnan jirjestimistd
koskevia vaatimuksia. Kddnteisesti DLT-pohjaista kaupankaynti- ja selvitysjirjestelmaa yllapitavd arvopaperikeskus
olisi vapautettava joistakin direktiivin 2014/65/EU mukaisista toimilupaa ja toiminnan jérjestimistd koskevista
vaatimuksista, silldi arvopaperikeskuksen edellytetddn noudattavan asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia
toimilupaa ja toiminnan jarjestimistd koskevia vaatimuksia. T4llaisten poikkeusten olisi oltava viliaikaisia, ja niité ei
saisi soveltaa pilottijirjestelmédn ulkopuolella toimivaan DLT-pohjaiseen markkinainfrastruktuuriin. ESMAn olisi
voitava arvioida asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla hyvaksyttyjd tietojen sdilyttdmistd ja operatiivisia riskejd
koskevia teknisid standardeja sen varmistamiseksi, ettd niitd sovelletaan oikeasuhteisesti sijoituspalveluyrityksiin ja
markkinoiden yllapitdjiin, jotka yllapitavit DLT-pohjaista kaupankaynti- ja selvitysjarjestelmaa.

(16) DLT-pohjaisten kaupankaynti- ja selvitysjirjestelmien yllapitijien olisi voitava hakea samoja poikkeuksia, jotka ovat
DLT-pohjaisten monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja DLT-pohjaisten selvitysjirjestelmien ylldpitdjien
saatavilla, edellyttden, ettd ne noudattavat poikkeuksiin liitettyjd ehtoja ja mahdollisia toimivaltaisten viranomaisten
edellyttimida korvaavia toimenpiteitd. DLT-pohjaisten kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmien saatavilla oleviin
poikkeuksiin, kyseisiin poikkeuksiin liittyviin ehtoihin ja korvaaviin toimenpiteisiin olisi sovellettava samankaltaisia
nakokohtia kuin DLT-pohjaisiin monenkeskisiin kaupankayntijirjestelmiin ja DLT-pohjaisiin selvitysjirjestelmiin
sovellettaviin poikkeuksiin ja niihin liittyviin ehtoihin ja korvaaviin toimenpiteisiin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(17) Jotta voidaan lisitd joustoa asetuksen (EU) N:o 909/2014 tiettyjen vaatimusten soveltamisessa DLT-pohjaista
kaupankaynti- ja selvitysjarjestelmad ylldpitaviin sijoituspalveluyrityksiin tai markkinoiden ylldpitdjiin ja samalla
varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset sellaisten arvopaperikeskusten kanssa, jotka tarjoavat toimituspalveluja
pilottijarjestelmdn puitteissa, DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmdd tai DLT-pohjaista kaupankaynti- ja selvitysjdr-
jestelmai yllapitaville arvopaperikeskuksille sekd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmaa ylldpitaville
sijoituspalveluyrityksille tai markkinoiden yllapitgjille olisi voitava myontid tiettyja poikkeuksia mainitun asetuksen
sellaisten vaatimusten soveltamisesta, jotka koskevat toimituspuutteiden ehkdisemistd ja korjaamista, osallistumista
ja avoimuutta koskevia vaatimuksia ja vaatimuksia kdyttdd tiettyjd tietoliikennemenettelyjd osallistujien ja muiden
markkinainfrastruktuurien kanssa. Kyseisten poikkeusten myontdmiseen olisi liitettdvd ehtoja, mukaan lukien
tiettyjd vihimmdisvaatimuksia ja mahdollisia toimivaltaisen viranomaisen edellyttdmid korvaavia toimenpiteitd,
jotta tdytettdisiin niiden asetuksen (EU) N:o 909/2014 sddnnosten tavoitteet, joiden osalta poikkeusta haetaan, tai
jotta turvattaisiin sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus tai rahoitusvakaus. DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja
selvitysjdrjestelman yllapitdjan olisi osoitettava, ettd haettu poikkeus on oikeasuhteinen ja perusteltavissa hajautetun
tilikirjan teknologian kaytolla.

(18) DLT-pohjaisen selvitysjdrjestelmin olisi oltava sellainen selvitysjirjestelmd, jota yllipitdd asetuksen (EU)
N:o 909/2014 mukaisesti toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka on saanut erityisluvan yllapitid DLT-pohjaista
selvitysjarjestelmdd timidn asetuksen mukaisesti. DLT-pohjaiseen selvitysjirjestelmddn ja sitd yllapitdvddn
arvopaperikeskukseen olisi sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014 ja muun sovellettavan unionin rahoituspalve-
lulainsdddannon kaikkia asiaankuuluvia vaatimuksia, lukuun ottamatta vaatimuksia, joiden osalta on myonnetty
poikkeus tdimin asetuksen mukaisesti.

(19) Jos EKP ja kansalliset keskuspankit tai muut vastaavanlaista toimintaa harjoittavat jisenvaltioiden instituutiot tai
muut julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen tai jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa,
yllapitavit DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad, niitd ei olisi velvoitettava hakemaan toimivaltaiselta viranomaiselta
erityislupaa, jotta niille myonnettdisiin timan asetuksen mukainen poikkeus, koska tillaisten yhteisGjen ei tarvitse
raportoida toimivaltaisille viranomaisille tai noudattaa niiden ohjeita ja niihin sovelletaan vain joitakin asetuksen
(EU) N:0 909/2014 mukaisia vaatimuksia.

(20) Pilottijarjestelmédn luominen ei saisi vaikuttaa EKP:n ja Euroopan keskuspankkijirjestelmin kansallisten
keskuspankkien tehtiviin ja vastuisiin, jotka on vahvistettu Euroopan unionin toiminnasta tehdyssd sopimuksessa ja
Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddnnosti tehdyssa poytakirjassa N:o 4 ja joita
ovat maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan edistiminen sek selvitys- ja maksujérjestelmien tehokkuuden ja
vakauden varmistaminen unionissa ja kolmansien maiden kanssa.

(21) Tassd asetuksessa sdddetystd valvonnasta vastuussa olevien tahojen nimedminen on perusteltua pilottijirjestelmén
erityispiirteiden ja riskien vuoksi. Sen vuoksi pilottijirjestelmin valvontarakennetta ei olisi pidettivd ennakkota-
pauksena mahdollisille unionin rahoituspalvelulainsdddidnnon tuleville sdddoksille.

(22) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien olisi oltava vastuussa, jos menetetddn varoja, vakuuksia tai
DLT-pohjainen rahoitusviline. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjin vastuu olisi rajoitettava
menetetyn omaisuuserdn markkina-arvoon menetyksen aiheutumisajankohtana. DLT-pohjaisen markkinainfrast-
ruktuurin ylldpitdjan ei olisi oltava vastuussa tapahtumista, jotka eivit johdu ylldpitajdstd, erityisesti tapahtumista,
joista yllapitdjd osoittaa, ettd ne eivit liity sen toimintaan, mukaan lukien ongelmat, jotka ovat seurausta ulkoisesta
tapahtumasta, johon se ei ole voinut kohtuudella vaikuttaa.

(23) Jotta voitaisiin mahdollistaa innovointi ja kokeilut vakaassa sddntely-ymparistossd vaarantamatta sijoittajansuojaa,
markkinoiden luotettavuutta ja rahoitusvakautta, DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin
kohteeksi otettavien tai kirjattavien rahoitusvilineiden tyypit olisi rajoitettava osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja
sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joihin sovelletaan pelkkien toteutuspalvelujen suorittamista koskevaa
poikkeusta direktiivin 2014/65/EU mukaisesti. Tassd asetuksessa olisi asetettava raja-arvoja, joita voitaisiin alentaa
tietyissd tilanteissa. Jotta erityisesti viltetddn rahoitusvakauteen kohdistuvat riskit, DLT-pohjaisessa markkinainfrast-
ruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen tai kirjattujen DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden yhteenlaskettua
markkina-arvoa olisi rajoitettava.
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(24) Jotta voidaan padstd ldhemmiksi tasapuolisia toimintaedellytyksid direktiivissi 2014/65/EU tarkoitetussa
perinteisessd kauppapaikassa kaupankdynnin kohteeksi otettujen rahoitusvilineiden kanssa ja varmistaa
sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden korkea taso, kaupankdynnin kohteeksi DLT-
pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd tai DLT-pohjaisessa kaupankéynti- ja selvitysjirjestelmassd
otettuihin DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin olisi sovellettava asetuksen (EU) N:o 596/2014 sdannoksid, joilla
kielletdan markkinoiden vaarinkéytto.

(25) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankédyntijirjestelmin yllapitdjan hakemuksesta toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava myontaa yksi tai useampi véliaikainen poikkeus, jos ylldpitdja tayttad tallaisille poikkeuksille asetetut
ehdot sekd tissd asetuksessa saddetyt lisavaatimukset hajautetun tilikirjan teknologian kiytostd aiheutuvien uusien
riskien huomioon ottamiseksi. DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmin ylldpitdjan olisi myos
noudatettava kaikkia toimivaltaisen viranomaisen edellyttimid korvaavia toimenpiteitd sen sddnnoksen tavoitteiden
saavuttamiseksi, jonka soveltamisesta on haettu poikkeusta, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai
rahoitusvakauden turvaamiseksi.

(26) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmin yllapitdjan hakemuksesta toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava myontdd poikkeus direktiivin 2014/65/EU mukaisesta vilittimisvelvoitteesta. Perinteiset
monenkeskiset kaupankiyntijirjestelmit voivat hyvaksya jdseniksi tai osallistujiksi ainoastaan sijoituspalveluy-
rityksid, luottolaitoksia ja muita henkil6itd, joilla on riittdvit kaupankdyntivalmiudet ja kaupankdyntitaidot ja jotka
huolehtivat asianmukaisista toimintajérjestelyistd ja resursseista. Sitd vastoin monille kryptovarojen kauppapaikoille
pddsee ilman vilittdjad ja monet niistd tarjoavat vahittdisasiakkaille suoran padsyn. Niinpd yksi mahdollinen
sddntelyeste DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden monenkeskisten kaupankayntijirjestelmien kehittdmiselle voi olla
direktiivin 2014/65/EU mukainen vilittdimisvelvoite. DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin
yllapitdjan hakemuksesta toimivaltaisen viranomaisen olisi siksi voitava myo6ntdd valiaikainen poikkeus kyseisesta
vilittimisvelvoitteesta tarjotakseen vihittiissijoittajille suoran padsyn kauppapaikalle ja antaakseen ndille
mahdollisuuden kiydd kauppaa omaan lukuunsa edellyttien, ettd kdytossd on riittdvit sijoittajansuojaa koskevat
suojatoimet, ettd kyseiset vahittdissijoittajat tayttavat tietyt ehdot ja ettd yllapitdja noudattaa kaikkia mahdollisia
toimivaltaisen viranomaisen vaatimia tdydentdvid sijoittajansuojatoimenpiteitd. Vihittdissijoittajien, joilla on suora
pddsy DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelméddn jisenind tai osallistujina vilittimisvelvoitetta
koskevan poikkeuksen nojalla, ei olisi katsottava olevan direktiivissi 2014/65/EU tarkoitettuja sijoituspalveluy-
rityksid ainoastaan sen perusteella, ettd nimd ovat DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankayntijarjestelman jasenid
tai osallistujia.

(27) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmin yllapitdjan hakemuksesta toimivaltaisten viranomaisten
olisi myds voitava myontdd poikkeus asetuksen (EU) N:o 600/2014 liiketoimista ilmoitettavia tietoja koskevista
vaatimuksista edellyttden, ettd DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankayntijirjestelma tiyttda tietyt edellytykset.

(28) Jotta DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankayntijirjestelmdn yllapitdjille voidaan myontdd poikkeus timin
asetuksen nojalla, sen olisi osoitettava, ettd haettu poikkeus on oikeasuhteinen ja rajoittuu hajautetun tilikirjan
teknologian kiyttoon sen liiketoimintasuunnitelmassa kuvatulla tavalla ja ettd haettu poikkeus koskee ainoastaan
DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmai eiki sitd laajenneta muihin saman sijoituspalveluyrityksen
tai markkinoiden ylldpitjan ylldpitdimiin monenkeskisiin kaupankayntijarjestelmiin.

(29) DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmid ylldpitavin arvopaperikeskuksen hakemuksesta toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava myontda yksi tai useampi viliaikainen poikkeus, jos se tdyttdd tillaisten poikkeusten myontimiselle
asetetut ehdot sekd tdssi asetuksessa saddetyt lisavaatimukset hajautetun tilikirjan teknologian kaytostd aiheutuvien
uusien riskien huomioon ottamiseksi. DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd yllapitivin arvopaperikeskuksen olisi
my0s noudatettava kaikkia toimivaltaisen viranomaisen edellyttdimid korvaavia toimenpiteitd sen sddnnoksen
tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka soveltamisesta poikkeusta haettiin, tai sijoittajansuojan, markkinoiden
luotettavuuden tai rahoitusvakauden turvaamiseksi.

(30) DLT-pohjaista selvitysjirjestelmid yllapitaville arvopaperikeskuksille olisi voitava myontdd poikkeuksia tietyistd
asetuksen (EU) N:o 909/2014 sddnnoksistd, jotka todennikoisesti luovat siddntelyesteitd DLT-pohjaisten selvitysjar-
jestelmien kehittdmiselle. Poikkeusten olisi oltava mahdollisia esimerkiksi siltd osin, ettd arvopaperikeskuksiin
sovellettavia mainitun asetuksen sddntojd, joissa viitataan ‘aineettoman muodon’, ‘arvopaperitilin’ tai
siirtomédrayksen’ késitteisiin, ei sovelleta DLT-pohjaisia selvitysjdrjestelmid yllapitaviin arvopaperikeskuksiin, pois
lukien arvopaperikeskusten vilisia linkkeja koskevat vaatimukset, joita olisi sovellettava soveltuvin osin.
"Arvopaperitilin’ kdsitteen osalta poikkeus kattaisi arvopapereiden kirjaamista, liikkeeseenlaskun jatkuvaa eheyttd ja
tilien erottelua koskevat sddnnot. Arvopaperikeskukset yllapitavit arvopapereiden selvitysjirjestelmad hyvittimalla
ja veloittamalla osallistujiensa arvopaperitilejia. Kahdenkertaisen tai moninkertaisen kirjanpidon arvopaperitilit eivit
kuitenkaan aina ole mahdollisia DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelmdssd. DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad
yllapitdville arvopaperikeskukselle olisi sen vuoksi voitava myontdd poikkeus asetuksen (EU) N:o 909/2014
sdannoistd, joissa viitataan ‘arvo-osuusmuodon’ kisitteeseen, jos tallainen poikkeus on tarpeen DLT-pohjaisten
rahoitusvilineiden kirjaamiseksi hajautettuun tilikirjaan. DLT-pohjaista selvitysjarjestelmai ylldpitdvin arvopaperi-
keskuksen olisi kuitenkin varmistettava DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun eheys hajautetussa
tilikirjassa ja eri osallistujille kuuluvien DLT-pohjaisten rahoitusvalineiden erottelu.
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(31) DLT-pohjaista selvitysjarjestelmad yllapitavdan arvopaperikeskukseen olisi aina sovellettava asetuksen (EU)
N:o 909/2014 sddnnoksid, joiden mukaan arvopaperikeskus, joka ulkoistaa palveluja tai toimintoja kolmannelle
osapuolelle, on yhd tdysimddrdisesti vastuussa kaikkien kyseisessd asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksiensa
tdyttdmisestd ja sen on varmistettava, ettei mahdollinen ulkoistaminen johda sen vastuun siirtimiseen. Asetuksessa
(EU) N:o 909/2014 sallitaan ainoastaan se, ettd DLT-pohjaista selvitysjirjestelmaa ylldpitavit arvopaperikeskukset
ulkoistavat ydinpalvelun tai -toiminnon niiden saatua siihen luvan toimivaltaiselta viranomaiselta. DLT-pohjaista
selvitysjdrjestelmai yllapitavin arvopaperikeskuksen olisi siksi voitava hakea vapautusta tdstd lupavaatimuksesta,
jos se kykenee osoittamaan, ettd vaatimus on ristiriidassa sen liiketoimintasuunnitelmassa esitetyn hajautetun
tilikirjan teknologian kdyton kanssa. DLT-pohjaisen selvitysjdrjestelmidn toimintaan tai hajautetun tilikirjan
teknologian kayttoon toimitusten suorittamisessa liittyvien tehtdvien siirtdmistd ei olisi pidettdva asetuksessa (EU)
N:0 909/2014 tarkoitettuna ulkoistamisena.

(32) Velvoite kdyttdd luottolaitosta tai sijoituspalveluyritysta valittdjand, jotta estettdisiin vahittaissijoittajien suora paasy
arvopaperikeskuksen  yllapitimiin = selvitys- ja toimitusjdrjestelmiin, voi luoda sdintelyesteen sellaisten
vaihtoehtoisten selvitysmallien kehittdmiselle, jotka perustuvat hajautetun tilikirjan teknologiaan ja mahdollistavat
vahittdisasiakkaiden suoran pddsyn jdrjestelmddn. DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmai yllapitaville arvopaperikes-
kuksille olisi sen vuoksi voitava myontdd poikkeus siten, ettd direktiiviin 98/26/EY sisaltyvin kisitteen “osallistuja”
katsotaan tietyin edellytyksin pitdvdn sisdllddn muita kuin kyseisessd direktiivissd tarkoitettuja henkil6itd. Kun DLT-
pohjaista selvitysjirjestelmad yllapitavd arvopaperikeskus hakee poikkeusta asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisesta vilittimisvelvoitteesta, sen olisi varmistettava, ettd henkilot, jotka hyvaksytdan osallistujiksi, tdyttavat
tietyt edellytykset. DLT-pohjaista selvitysjirjestelmédd ylldpitivin arvopaperikeskuksen olisi varmistettava, ettd sen
osallistujilla on riittdvit valmiudet sekd riittdvd pitevyys, kokemus ja tietimys kaupankdynnin jilkeisestd
toiminnasta ja hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta.

(33) Yhteisot, jotka voivat osallistua asetuksen (EU) N:o 909/2014 soveltamisalaan kuuluvaan arvopaperikeskukseen,
rinnastetaan yhteisoihin, jotka voivat osallistua direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimettyyn ja ilmoitettuun
arvopapereiden selvitysjdrjestelmain, koska asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetddn arvopaperikeskusten
ylldpitimien arvopapereiden selvitysjirjestelmien nimedmistd ja ilmoittamista direktiivin 98/26/EY mukaisesti.
Tamin mukaisesti hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvan arvopapereiden selvitysjdrjestelman yllapitijd, joka
hakee vapautusta asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisista osallistumista koskevista vaatimuksista, ei olisi direktiivin
98/26/EY mukaisten osallistumista koskevien vaatimusten mukainen. Ndin ollen tillaista arvopapereiden selvitysjar-
jestelmd ei voida nimetd eikd ilmoittaa kyseisen direktiivin mukaisesti, ja timédn vuoksi siihen ei tissd asetuksessa
viitata 'DLT-pohjaisena arvopapereiden selvitysjirjestelmdnd’, vaan DLT-pohjaisena selvitysjirjestelmdnd. Téssd
asetuksessa olisi annettava arvopaperikeskukselle mahdollisuus yllapitdd DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmas, jota ei
katsota direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyksi arvopapereiden selvitysjirjestelmiksi, ja asetuksen (EU)
N:o 909/2014 selvityksen lopullisuutta koskevista sddnnéistd olisi voitava poiketa, jos sovelletaan tiettyjd korvaavia
toimenpiteitd, mukaan lukien erityiset korvaavat toimenpiteet maksukyvyttomyydestd aiheutuvien riskien
vihentdmiseksi, kun direktiivin 98/26/EY mukaisia maksukyvyttomyyssuojaan liittyvid toimenpiteitd ei sovelleta.
Tillainen poikkeus ei kuitenkaan estdisi nimedmdsti ja ilmoittamasta DLT-pohjaista selvitysjirjestelméd, joka tdyttda
kaikki direktiivin 98/26/EY vaatimukset, arvopapereiden selvitysjarjestelmaksi kyseisen direktiivin mukaisesti.

(34) Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 kannustetaan toimittamaan liiketoimet keskuspankkirahassa. Jos kiteissuoritus
keskuspankkirahassa ei ole kdytinnollinen ja mahdollinen, toimitus olisi voitava toteuttaa arvopaperikeskuksen
omien tilien kautta mainitun asetuksen mukaisesti tai luottolaitoksessa avattujen tilien kautta, jiljempani 'liikepank-
kirahassa’. Tétd sddnnostd voi kuitenkin olla vaikea soveltaa DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd ylldpitavain
arvopaperikeskukseen, koska arvopaperikeskuksen olisi tehtdvi siirtoja kéteistileilld samalla kun arvopapereiden
luovutus kirjataan hajautettuun tilikirjaan. DLT-pohjaista selvitysjirjestelmai ylldpitaville arvopaperikeskuksille olisi
sen vuoksi myonnettdva viliaikainen vapautus mainitun asetuksen maksujen toteutusta koskevasta sadnnoksestd,
jotta voidaan kehittdd pilottijirjestelmdn puitteissa innovatiivisia ratkaisuja helpottamalla liikepankkirahan
saatavuutta tai 'sihkoisen rahan tokenien’ kdyttod. Voitaisiin katsoa, ettd kiteissuoritus keskuspankkirahassa ei ole
kaytinnollinen eikd mahdollinen, jos kiteissuoritus keskuspankkirahassa ei ole mahdollinen hajautetussa tilikirjassa.

(35) Asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia maksujen toteutukseen liittyvid vaatimuksia sovelletaan edelleen pilottijér-
jestelmdn ulkopuolella, lukuun ottamatta vaatimuksia, jotka ovat osoittautuneet sellaisiksi, ettd niitd ei voida
toteuttaa hajautetun tilikirjan teknologiaa kiytettdessid. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjien olisi
siksi kuvailtava liiketoimintasuunnitelmissaan, miten ne aikovat noudattaa asetuksen (EU) N:o 909/2014 IV osaston
sdannoksid, jos ne jossain vaiheessa jittavit pilottijarjestelman.
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(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetdin, ettd arvopaperikeskus tarjoaa padsyn toisille arvopaperikeskuksille ja
muille markkinainfrastruktuureille syrjimittomasti ja avoimesti. Pddsyn tarjoaminen DLT-pohjaista selvitysjdr-
jestelmaa yllapitavadn arvopaperikeskukseen voi aiheuttaa enemmin teknisid hankaluuksia, rasitteita tai vaikeuksia,
koska perinteisten jirjestelmien yhteentoimivuutta hajautetun tilikirjan teknologian kanssa ei ole vield testattu. DLT-
pohjaiselle selvitysjdrjestelmille olisi siksi myds voitava myontédd poikkeus kyseisestd vaatimuksesta, jos se osoittaa,
ettd tillaisen vaatimuksen soveltaminen on suhteetonta DLT-pohjaisen selvitysjdrjestelmén toiminnan laajuuteen
nihden.

Riippumatta vaatimuksesta, jota koskevaa poikkeusta haetaan, DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi osoitettava, ettd haettu poikkeus on oikeasuhteinen ja perusteltavissa hajautetun tilikirjan
teknologian kaytolld. Poikkeus olisi rajattava DLT-pohjaiseen selvitysjirjestelmain, eiké se saisi kattaa muita saman
arvopaperikeskuksen yllapitimia selvitysjdrjestelmia.

DLT-pohjaisiin markkinainfrastruktuureihin ja niiden yllapitdjiin olisi sovellettava lisivaatimuksia perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin verrattuna. Lisdvaatimukset ovat tarpeen, jotta voidaan valttdd riskit, jotka liittyvit
hajautetun tilikirjan teknologian kdytt66n tai DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin toimintatapaan. Siksi DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan olisi laadittava selked litketoimintasuunnitelma, jossa esitetidn
yksityiskohtaisesti, miten hajautetun tilikirjan teknologiaa kiytetddn ja mitd oikeudellisia ehtoja sovelletaan.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien olisi tapauksen mukaan laadittava tai dokumentoitava
kéyttimansid hajautetun tilikirjan teknologian toimintaa koskevat sddnn6t, mukaan lukien sddnnot, jotka koskevat
pddsyd hajautettuun tilikirjaan ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista siind, validointisolmujen osallistumista ja
mahdollisiin eturistiriitoihin puuttumista, sekd riskinhallintatoimenpiteet.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdji olisi velvoitettava tiedottamaan jisenille, osallistujille, liikkkeeseen-
laskijoille ja asiakkaille siitd, miten se aikoo harjoittaa toimintaansa ja miten hajautetun tilikirjan teknologian kaytto
eroaa siitd, miten perinteinen monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmd tai arvopapereiden selvitysjdrjestelmaa
yllapitdva arvopaperikeskus tavallisesti tarjoaa palveluja.

DLT-pohjaisissa markkinainfrastruktuureissa olisi kéytettdvd hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon liittyvid
erikoistuneita ja luotettavia tietotekniikka- ja kyberjirjestelyjd. Tallaisten jirjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin  yllapitdjan liiketoimintasuunnitelman luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen. Kyseisilld jdrjestelyilld olisi myds varmistettava tarjottujen palvelujen jatkuvuus ja jatkuva
avoimuus, saatavuus, luotettavuus ja turvallisuus, mukaan lukien kiytettdvien alysopimusten luotettavuus,
riippumatta siitd, onko DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri luonut ne itse vai onko ne luonut kolmas osapuoli
ulkoistamismenettelyjen seurauksena. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi myds varmistettava
hajautettuun tilikirjaan tallennettujen tietojen eheys, turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus ja kdytettivyys.
DLT-pohjaisesta markkinainfrastruktuurista vastaavan toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava vaatia tarkastusta
sen varmistamiseksi, ettd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin tietotekniikka- ja kyberjdrjestelyt ovat
kokonaisuudessaan tarkoituksenmukaiset. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjin olisi vastattava
tarkastuksen kustannuksista.

Jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjan liiketoimintasuunnitelmaan sisiltyy asiakkaiden varojen,
kuten kiteisen tai muiden rahavarojen, tai DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden tai tallaisiin DLT-pohjaisiin rahoitusva-
lineisiin pddsykeinon, muun muassa salausavainten muodossa, siilyttiminen, DLT-pohjaisella markkinainfrastruk-
tuurilla olisi oltava asianmukaiset jirjestelyt kyseisten varojen suojaamiseksi. DLT-pohjaisten markkinainfrast-
ruktuurien ylldpitdjat eivit saisi kdyttdd asiakkaiden varoja omaan lukuunsa muutoin kuin asiakkaiden etukiteen
antamalla nimenomaisella kirjallisella suostumuksella. DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa olisi erotettava
asiakkaiden varat ja DLT-pohjaiset rahoitusvilineet sekd keinot padstd kasiksi kyseisiin varoihin sen omista ja
muiden asiakkaiden varoista. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yleisilld tietotekniikka- ja kyberjirjestelyilld
olisi varmistettava, ettd asiakkaiden varat ovat suojassa petoksilta, kyberhyokkiyksiltd ja muilta vakavilta
toimintahairioilta.

Erityisluvan saadessaan DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapit4jilld olisi myos oltava valmiina uskottava
irtautumisstrategia siltd varalta, ettd pilottijarjestelma lakkautetaan, erityislupa tai jotkin myonnetyistd poikkeuksista
peruutetaan tai tassd asetuksessa sdddetyt raja-arvot ylittyvat. Tahdn strategiaan olisi sisillyttivd niiden hajautettuun
tilikirjaan perustuvan toiminnan siirtiminen tai palauttaminen perinteisiin markkinainfrastruktuureihin. Tatd
tarkoitusta varten uusien toimijoiden tai DLT-pohjaisten kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmien yllapitsjien, jotka
eivat yllapidd perinteistd markkinainfrastruktuuria, johon ne voisivat siirtdd DLT-pohjaisia rahoitusvilineitd, olisi
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pyrittdvd sopimaan jdrjestelyistd perinteisten markkinainfrastruktuurien yllapitdjien kanssa. Tdimi on erityisen
tarkedd DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden kirjaamisen suhteen. Arvopaperikeskuksiin olisi sen vuoksi sovellettava
tiettyjd vaatimuksia tillaisten jérjestelyjen kdyttoon ottamiseksi. Lisdksi arvopaperikeskusten olisi sovittava
jarjestelyistd syrjimattomasti ja niiden olisi voitava perid kohtuullinen kaupallinen maksu todellisten kustannusten
perusteella.

(44)  Erityisluvan myontdmisessd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitijille olisi noudatettava yleisesti ottaen
samoja menettelyjd kuin myonnettdessd toimilupaa asetuksen (EU) N:o 909/2014 tai direktiivin 2014/65/EU
nojalla. Hakijan olisi kuitenkin hakiessaan erityislupaa timin asetuksen nojalla ilmoitettava, mitd poikkeuksia se
aikoo hakea. Toimivaltaisen viranomaisen olisi annettava ESMAlle kaikki asiaankuuluvat tiedot ennen kuin se
myontdd erityisluvan DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille. ESMAn olisi tarvittaessa annettava ei-sitova
lausunto haetuista poikkeuksista tai hajautetun tilikirjan teknologian asianmukaisuudesta tdmdn asetuksen
soveltamiseksi. Tillaista ei-sitovaa lausuntoa ei olisi pidettavd asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
lausuntona. ESMAn olisi lausuntoa valmistellessaan kuultava muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia.
ESMAn olisi ei-sitovalla lausunnollaan pyrittdvd —sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja
rahoitusvakauden varmistamiseen. Tasapuolisten toimintaedellytysten ja terveen kilpailun varmistamiseksi
sisimarkkinoilla ESMAn olisi ei-sitovalla lausunnollaan ja ohjeillaan pyrittivd varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten myontimien poikkeusten johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus unionissa, mukaan lukien
arvioitaessa ylldpitdjien tdmdn asetuksen soveltamiseksi kdyttimien erityyppisten hajautetun tilikirjan
teknologioiden asianmukaisuutta.

(45) Arvopapereiden kirjaaminen, arvopaperitilien hoito ja selvitysjdrjestelmien hallinnointi ovat toimintoja, joihin
sovelletaan kansallisen lainsddddnnon, kuten yhtidoikeuden ja arvopaperilainsdddinnon, sddnnoksid, joita ei ole
yhdenmukaistettu. Sen vuoksi on tirkedd, ettd DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjat noudattavat
kaikkia sovellettavia sddntojd ja antavat myos kayttdjilleen mahdollisuuden tehdd niin.

(46) DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjdn jittiman hakemuksen tutkivalla toimivaltaisella viranomaisella
olisi oltava mahdollisuus eviti erityislupa, jos on aihetta olettaa, ettd DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri ei
pysty noudattamaan unionin lainsddddnnossd sdddettyjid sovellettavia sddnnoksid tai unionin lainsdddidnnén
soveltamisalan ulkopuolelle jdivan kansallisen lainsddddnnon sdinnoksid, tai jos on aihetta olettaa, ettd DLT-
pohjainen markkinainfrastruktuuri olisi uhka sijoittajansuojalle, markkinoiden luotettavuudelle tai rahoitusva-
kaudelle, tai jos hakemus on yritys kiertdd voimassa olevia vaatimuksia.

(47) Toimivaltaisen viranomaisen DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitéjille myontdmassi erityisluvassa olisi
ilmoitettava kyseiselle DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille myonnetyt poikkeukset. Téllaisen luvan olisi
oltava voimassa koko unionin alueella mutta ainoastaan pilottijirjestelmén toiminnan ajan. ESMAn olisi julkaistava
verkkosivustollaan luettelo DLT-pohjaisista markkinainfrastruktuureista ja luettelo kullekin niistd my6nnetyistd
poikkeuksista.

(48) Erityisluvat ja poikkeukset olisi myonnettiva valiaikaisesti enintddn kuudeksi vuodeksi erityisluvan my6ntimis-
pdivistd, ja niiden olisi oltava voimassa ainoastaan pilottijarjestelmin toiminnan ajan. Tdmin kuuden vuoden
ajanjakson olisi annettava DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjille riittdvdsti aikaa mukauttaa
liiketoimintamallinsa pilottijirjestelmidn mahdollisiin muutoksiin ja toimia pilottijarjestelman puitteissa kaupallisesti
kannattavalla tavalla. Se antaisi myds ESMAlle ja komissiolle mahdollisuuden kerdtd hyodyllisid tietoja pilottijar-
jestelmdn toiminnasta sen jilkeen, kun erityislupien ja niihin liittyvien poikkeuksien myontimisessid on saavutettu
kriittinen massa, ja raportoida niistd. Se antaisi lisaksi DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitijille aikaa
toteuttaa tarvittavat toimet joko toimintansa lopettamiseksi tai siirtymiseksi uuteen sidntelykehykseen ESMAn ja
komission julkaisemien kertomusten jilkeen.

(49) Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 ja direktiivin 2014/65/EU soveltamista toimivaltaisilla viranomaisilla
olisi oltava valtuudet peruuttaa DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille myonnetty erityislupa tai mahdolliset
poikkeukset, jos perustana olevassa teknologiassa tai DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjan
tarjoamissa palveluissa ja toiminnoissa on havaittu virhe, jos kyseinen virhe on merkittdvimpi kuin kyseisten
palvelujen ja toimintojen tuottama hyoty tai jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllipitdja on rikkonut
toimivaltaisen viranomaisen myontimiin lupiin tai poikkeuksiin liitettyja velvoitteita tai jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylldpitdja on kirjannut rahoitusvilineitd, jotka ylittavat tdssd asetuksessa sdddetyt raja-
arvot tai jotka eivdt tdytd muita DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin timdn asetuksen nojalla sovellettavia
vaatimuksia. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjdlld olisi toimintansa aikana oltava mahdollisuus
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hakea lisipoikkeuksia alkuperdisen lupahakemuksen ajankohtana haettujen poikkeusten lisdksi. Tallaisessa
tapauksessa lisdpoikkeuksia olisi haettava toimivaltaiselta viranomaiselta samalla tavoin kuin DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin alkuperdisen lupahakemuksen ajankohtana haettuja poikkeuksia.

(50) Koska pilottijarjestelmissd DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjat voisivat saada valiaikaisia
poikkeuksia voimassa olevan unionin lainsdddannon tietyistd sidnnoksisté, niiden olisi tehtdva tiivistd yhteistyota
toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn kanssa saamansa erityisluvan voimassaoloaikana. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjien olisi ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista olennaisista
muutoksista litketoimintasuunnitelmaansa ja kriittiseen henkilostoonsd, mahdollisista kyberhyokkayksid tai muita
kyberuhkia, petoksia tai vakavia vddrinkaytoksid koskevista todisteista, kaikista muutoksista alkuperaisen erityislupa-
hakemuksen yhteydessd toimitettuihin tietoihin, mahdollisista teknisistd tai toiminnallisista ongelmista, erityisesti
hajautetun tilikirjan teknologian kaytt66n liittyvistd ongelmista, sekd sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvista riskeistd, joita ei ollut ennakoitu erityisluvan myontimisa-
jankohtana. Jotta voidaan varmistaa sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja rahoitusvakaus, kun erityisluvan
myontinyt toimivaltainen viranomainen saa ilmoituksen tallaisesta olennaisesta muutoksesta, sen olisi voitava
vaatia DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria hakemaan uutta erityislupaa tai poikkeusta tai toteuttamaan
aiheellisiksi katsomansa korjaavat toimenpiteet. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitéjien olisi lisaksi
annettava pyynnostd kaikki asiaankuuluvat tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle. Toimivaltaisten viranomaisten
olisi toimitettava DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitijiltd saamansa tiedot ja korjaavia toimenpiteitd
koskevat tiedot ESMAlle.

(51) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitdjien olisi toimitettava sadnnollisesti kertomuksia toimivaltaisille
viranomaisilleen. ESMAn olisi jdrjestettdvd keskusteluja kyseisistd kertomuksista, jotta kaikki toimivaltaiset
viranomaiset kaikkialla unionissa saisivat kokemusta hajautetun tilikirjan teknologian kiyton vaikutuksista ja jotta
voidaan arvioida, onko unionin rahoituspalvelulainsdddintoon tehtivd mukautuksia, jotka voivat olla tarpeen
hajautetun tilikirjan teknologian laajemman kiyton mahdollistamiseksi.

(52) Pilottijarjestelmédn aikana on tirkedd, ettd kehystd ja sen toimintaa seurataan ja arvioidaan usein, jotta DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjille voidaan antaa mahdollisimman paljon tietoa. ESMAn olisi julkaistava
vuosittain kertomuksia, jotta markkinatoimijat saavat paremman kisityksen markkinoiden toiminnasta ja
kehityksestd ja jotta voidaan selkeyttdd pilottijarjestelmadn soveltamista. Niissd vuotuisissa kertomuksissa olisi
esitettdvd ajantasaiset tiedot merkittdvimmistd suuntauksista ja riskeistd. Kyseiset vuotuiset kertomukset olisi
toimitettava Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

(53) ESMAn olisi annettava komissiolle kolmen vuoden kuluttua timin asetuksen soveltamispéivistd kertomus, joka
sisdltdd arvioinnin pilottijarjestelméstd. Komission olisi ESMAn kertomuksen perusteella laadittava kertomus
neuvostolle ja Euroopan parlamentille. Tassd kertomuksessa olisi arvioitava kustannuksia ja hyotyjd, joita aiheutuisi
pilottijarjestelmdn voimassaoloajan jatkamisesta, pilottijarjestelmdn laajentamisesta muun tyyppisiin rahoitusvi-
lineisiin, pilottijirjestelmin muuttamisesta muulla tavoin, pilottijarjestelmdn muuttamisesta pysyviksi ehdottamalla
asiaa koskevia muutoksia unionin rahoituspalvelulainsdddantoon tai pilottijarjestelmin lakkauttamisesta. Kahden
rinnakkaisen jdrjestelmin soveltaminen DLT-pohjaisiin ja muihin kuin DLT-pohjaisiin markkinainfrastruktuureihin
ei ole toivottavaa. Jos pilottijirjestelmd on onnistunut, siitd voitaisiin tehdd pysyvd muuttamalla asiaa koskevaa
unionin rahoituspalvelulainsdddint6d siten, ettd luodaan yksi yhtendinen kehys.

(54) Unionin nykyisessd rahoituspalvelulainsdddidnndssi on havaittu joitakin mahdollisia puutteita, jotka liittyvit sen
soveltamiseen rahoitusvilineiksi katsottaviin kryptovaroihin. Etenkédn asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaiset
tekniset sddntelystandardit, jotka liittyvit tiettyihin tiedonantovaatimuksiin sekd kauppaa edeltiviin ja kaupan
jalkeisiin avoimuusvaatimuksiin, eivdt sovellu hyvin rahoitusvilineisiin, jotka on laskettu likkkeeseen kayttamalld
hajautetun tilikirjan teknologiaa. Hajautetun tilikirjan teknologiaa tai muuta vastaavaa teknologiaa kayttimailld
liikkeeseen laskettujen rahoitusvalineiden jilkimarkkinat ovat vasta kehittyméssd, minkd vuoksi ne voivat poiketa
ominaisuuksiltaan perinteistd teknologiaa kéyttivien rahoitusvilineiden markkinoista. Kyseisissd teknisissd
sdantelystandardeissa vahvistettuja sdantojd olisi sovellettava kaikkiin rahoitusvilineisiin kéytetystd teknologiasta
riippumatta. Sen vuoksi ESMAn olisi teknisten sddntelystandardien luonnosten laatimista koskevien asetuksessa (EU)
N:o 600/2014 annettujen olemassa olevien valtuuksien nojalla tehtdvd kattava arviointi kyseisistd teknisistd
sddntelystandardeista ja ehdotettava tarvittavia muutoksia sen varmistamiseksi, ettd niissd vahvistettuja sddntoja
voidaan soveltaa tehokkaasti DLT-pohjaisiin rahoitusvélineisiin. Tétd arviointia tehdessdin ESMAn olisi otettava
huomioon DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden erityispiirteet ja se, edellyttivitko ne standardien mukauttamista,
jotta mahdollistetaan tillaisten rahoitusvilineiden kehittiminen vaarantamatta asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla
hyvaksytyissi teknisissa sddntelystandardeissa vahvistettujen sddntojen tavoitteita.
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(55) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timan asetuksen tavoitteita, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin
unionin tasolla, koska rahoituspalveluja koskeva unionin lainsdddinto sisdltdd rahoitusvilineiksi katsottaville
kryptovaroille tarkoitettujen DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien kehittdmistd haittaavia sddntelyesteitd. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijai-
suusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissi asetuksessa ei
ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(56) Talla asetuksella ei rajoiteta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/1937 (%) soveltamista.
Samaan aikaan direktiivin 2014/65/EU nojalla toimiluvan saaneiden yhteisojen osalta olisi kéytettdvd mainitun
direktiivin nojalla perustettuja mekanismeja asetuksen (EU) N:o 600/2014 tai direktiivin 2014/65/EU rikkomisista
ilmoittamiseksi. Asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla toimiluvan saaneiden yhteisojen osalta olisi kaytettdva
mainitun asetuksen nojalla perustettuja mekanismeja mainitun asetuksen rikkomisista ilmoittamiseksi.

(57) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien toimintaan voi liittyd henkilotietojen kasittelyd. Jos timin asetuksen
soveltamiseksi on tarpeen kisitelld henkildtietoja, kyseinen kisittely olisi suoritettava sovellettavan henkildtietojen
suojaa koskevan unionin oikeuden mukaisesti. TAma asetus ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten
(EU) 2016/679 (*) ja (EU) 2018/1725 (**) soveltamista. Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EU)
2018/1725 42 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja hin on antanut lausunnon 23 piivind huhtikuuta 2021.

(58) Asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdddetddn siirtymikaudesta, jonka aikana mainitun asetuksen mukaista
syrjimatontd padsyd keskusvastapuoleen tai kauppapaikkaan ei sovelleta keskusvastapuoliin tai kauppapaikkoihin,
jotka ovat hakeneet toimivaltaisilta viranomaisiltaan lupaa soveltaa siirtymdjirjestelyja porssilistattujen
johdannaisten osalta. Siirtymakausi, jonka aikana toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa keskusvastapuolen tai
kauppapaikan porssilistattujen johdannaisten osalta syrjimitontd padsyd koskevien sddntojen noudattamisesta,
pddttyl 3 pdivind heindkuuta 2020. Markkinoiden lisddntynyt epavarmuus ja volatiliteetti vaikuttivat kielteisesti
keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen operatiivisiin riskeihin, ja sen vuoksi pdivimairas, josta alkaen uutta
avoimen pddsyn jirjestelmad sovelletaan porssilistattuja johdannaisia koskevia kaupankdynti- ja maarityspalveluja
tarjoaviin keskusvastapuoliin ja kauppapaikkoihin, lykittiin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2021/23 (*%) 95 artiklalla yhdelld vuodella eli 3 piivddn heindkuuta 2021 asti. Uuden avoimen péisyn jdrjestelmin
soveltamispdivan lykkddmiseen johtaneet syyt ovat edelleen olemassa. Lisiksi avoimen péidsyn jirjestelmi voisi
haitata kaupankdynnin ja innovoinnin edistimisti unionissa koskevien rinnakkaisten toimintapoliittisten
tavoitteiden saavuttamista, silli se voisi estdd porssilistattuja johdannaisia koskevaa innovointia antamalla
kilpailijoille, jotka hyotyvit avoimesta pddsystd, mahdollisuuden turvautua vakiintuneiden toimijoiden
infrastruktuuriin ja investointeihin ja tarjota kilpailevia tuotteita alemmilla alkuvaiheen kustannuksilla. Sellaisen
jarjestelmdn siilyttdminen, jossa johdannaiset madritetddn ja niilld kdydddn kauppaa vertikaalisesti integroidussa
yhteisossd, on myds pitkdaikaisten kansainvilisten suuntausten mukaista. Uuden avoimen pdisyn jdrjestelmin
soveltamispdivad olisi sen vuoksi lykittiva vield kahdella vuodella 3 pdivdan heinikuuta 2023.

(59) Direktiivissi 2014/65/EU oleva rahoitusvilineen mdiritelmd ei tdlli hetkelli nimenomaisesti kata sellaisia
rahoitusvilineitd, jotka on laskettu liikkeeseen kiyttien teknologiaa, joka tukee salattujen tietojen hajautettua
tallentamista, eli hajautetun tilikirjan teknologiaa. Jotta voidaan varmistaa, etti téllaisilla rahoitusvilineilld voidaan
kdyda kauppaa markkinoilla voimassa olevan oikeudellisen kehyksen mukaisesti, direktiivissi 2014/65/EU olevaa
rahoitusvilineen méiritelmai olisi muutettava niiden sisdllyttdmiseksi sithen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1937, annettu 23 pdivind lokakuuta 2019, unionin oikeuden rikkomisesta
ilmoittavien henkil6iden suojelusta (EUVL L 305, 26.11.2019, s. 17).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivind huhtikuuta 2016, luonnollisten henkilsiden suojelusta
henkilotietojen kisittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-
asetus) (EUVLL 119, 4.5.2016, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivind lokakuuta 2018, luonnollisten henkildiden
suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa henkilotietojen Kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta seké asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja pddtoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivand joulukuuta 2020, keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd seké asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seki direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 20171132 muuttamisesta (EUVL L 22,
22.1.2021, 5. 1).
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(60) Tassd asetuksessa vahvistetaan sadntelykehys DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuureille, toimituspalveluja tarjoavat
infrastruktuurit mukaan luettuina, mutta arvopaperikeskusten ylldpitdimien arvopapereiden selvitysjirjestelmien
yleisestd sddntelykehyksestd sdddetddn asetuksessa (EU) N:o 909/2014, johon sisiltyy toimituskuria koskevia
sdannoksid. Toimituskurijirjestelmd  sisdltdd sddntojd  toimituspuutteista raportoinnista, rahaluonteisten
seuraamusten kerddmisestd ja jakamisesta sekd pakollisista korvausostoista. Asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisesti hyviksyttyjen teknisten sddntelystandardien nojalla toimituskuria koskevia sdinnoksid sovelletaan 1
pdivastd helmikuuta 2022. Sidosryhmait ovat kuitenkin esittdneet ndyttod, ettd pakolliset korvausostot voivat lisitd
likviditeettipaineita ja nostaa niiden arvopapereiden hintaa, joihin kohdistuu korvausostoriski. Markkinoiden ollessa
epdvakaat tillaiset vaikutukset voivat lisddntyd entisestddn. Tdtd taustaa vasten asetuksessa (EU) N:o 909/2014
sdddettyjen pakollisia korvausostoja koskevien sddntdjen soveltamisella voisi olla kielteinen vaikutus unionin
pddomamarkkinoiden tehokkuuteen ja kilpailukykyyn. Timi voisi puolestaan johtaa suurempiin osto- ja
myyntitarjousten eroihin, vihentdd markkinoiden toimivuutta ja vihentdd kannustimia arvopapereiden lainaksian-
tamiseen arvopapereiden lainaus- ja repomarkkinoilla ja liikketoimien toimittamiseen unioniin sijoittautuneiden
arvopaperikeskusten kanssa. Pakollisia korvausostoja koskevien sddntojen soveltamisesta aiheutuvien kustannusten
odotetaan sen vuoksi ylittdivin mahdolliset hyodyt. Kun otetaan huomioon kyseiset mahdolliset kielteiset
vaikutukset, asetusta (EU) N:o 909/2014 olisi muutettava siten, ettd kullekin toimituskuritoimenpiteelle voidaan
vahvistaa eri soveltamispdivi, jotta pakollisia korvausostoja koskevien sddntdjen soveltamispiivid voidaan edelleen
lykitd. Kyseisen lykkédyksen ansiosta komissio voisi asetuksen (EU) N:o 909/2014 tarkistamista koskevan tulevan
lainsdddintoehdotuksen yhteydessd arvioida, kuinka toimituskurikehystd ja erityisesti pakollisia korvausostoja
koskevia sddnt6ja olisi muutettava edelld mainittujen kysymysten huomioon ottamiseksi ja niiden ratkaisemiseksi.
Lisiksi tillaisella lykkaykselld varmistettaisiin, ettd markkinatoimijoille, mukaan lukien ne DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit, joihin toimituskurijarjestelmad sovellettaisiin, ei koituisi kaksinkertaisia taytintoonpano-
kustannuksia, jos kyseisid sddntojd muutetaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 tarkistamisen seurauksena.

(61) DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin toiminta ei saisi haitata jasenvaltioiden ilmastopolitiikkaa. Siksi on tirkedd
edistdd edelleen vihdpaistoisten tai pddstottomien hajautetun tilikirjan teknologioiden kehittdmistd ja niihin
investoimista,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

Tassd asetuksessa vahvistetaan DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja ja niiden ylldpitdjid koskevat vaatimukset
seuraavien osalta:

a) erityislupien myontiminen ja peruuttaminen DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitimiseksi timén
asetuksen mukaisesti;

b) erityislupiin liittyvien poikkeusten myontiminen, muuttaminen ja peruuttaminen;

¢) poikkeuksiin liitettyjen ehtojen midrddminen, muuttaminen ja peruuttaminen sekd korvaavien tai korjaavien
toimenpiteiden madradminen, muuttaminen ja peruuttaminen;

d) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapito;
¢) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien valvominen; ja

f) yhteistyo DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien, toimivaltaisten viranomaisten ja asetuksella (EU)
N:o 1095/2010 perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (ESMA)
valilla.

2 artikla
Miiritelmit

Tissd asetuksessa tarkoitetaan:

1) ‘hajautetun tilikirjan teknologialla’ tai 'DLT:11a" teknologiaa, jolla mahdollistetaan hajautettujen tilikirjojen toiminta ja
kéytto;

2) ‘hajautetulla tilikirjalla’ tietorekisterid, jossa sdilytetddn tiedot litketoimista ja joka jaetaan joukolle DLT-verkon solmuja
ja synkronoidaan niiden vililld konsensusmekanismia kdyttien;
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3) ’konsensusmekanismilla’ sddntojd ja menettelyjd, joita soveltaen saavutetaan DLT-verkon solmujen vilinen
yhteisymmiirrys liiketoimen validoinnista;

4) 'DLT-verkon solmulla’ laitetta tai prosessia, joka on osa verkkoa ja jolla on tdydellinen tai osittainen kopio kaikista
hajautetun tilikirjan liiketoimia koskevista tiedoista;

5) ’'DLT-pohjaisella markkinainfrastruktuurilla” DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankayntijarjestelmad, DLT-pohjaista
selvitysjdrjestelmai tai DLT-pohjaista kaupankéynti- ja selvitysjdrjestelma;

6) ’'DLT-pohjaisella monenkeskiselld kaupankayntijarjestelmalld” monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmii, jossa otetaan
kaupankaynnin kohteeksi ainoastaan DLT-pohjaisia rahoitusvalineit;

7) 'DLT-pohjaisella selvitysjarjestelmalld’ selvitysjirjestelmad, jolla toimitetaan DLT-pohjaisilla rahoitusvilineilld
toteutettuja lilketoimia maksua tai luovutusta vastaan, riippumatta siitd, onko kyseinen selvitysjarjestelmd nimetty ja
ilmoitettu direktiivin 98/26/EY mukaisesti, ja joka mahdollistaa DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden ensimmdisen
kirjaamisen tai DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin liittyvien séilytyspalvelujen tarjoamisen;

8) ’toimituksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa madriteltya toimitusta;

9) ’toimituspuutteella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa miiriteltya toimituspuutetta;

10) 'DLT-pohjaisella kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmilld’ DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankédyntijirjestelmad tai
DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmai, jossa yhdistetddn sekd DLT-pohjaisessa monenkeskisessid kaupankayntijirjes-

telméssd ettd DLT-pohjaisessa selvitysjdrjestelmissi toteutetut palvelut;

11) 'DLT-pohjaisella rahoitusvilineelld’ rahoitusvalinettd, joka lasketaan liikkeeseen, kirjataan, siirretddn ja tallennetaan
kéyttdmalld hajautetun tilikirjan teknologiaa;

12) ’rahoitusvilineelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa méariteltyd rahoitusvilinetts;

13) 'monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmalld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa mairiteltya
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmas;

14) ‘arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa madariteltyd arvopaperi-
keskusta;

15) ‘arvopapereiden selvitysjdrjestelmalld’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 10 alakohdassa mairiteltya
arvopapereiden selvitysjirjestelmas;

16) 'pankkipiivilld’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa méddriteltyd pankkipéivid;

17) ’toimituksella maksua vastaan’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 27 alakohdassa mdiriteltyd
toimitusta maksua vastaan;

18) ’luottolaitoksella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (V) 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa midriteltya luottolaitosta;

19) ’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maddriteltyd sijoituspalve-
luyritysta;

20) ’'markkinoiden yllapitdjalld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdassa mdariteltyd markkinoiden
yllapitdjaa;

21) ’toimivaltaisella viranomaisella’ yhti tai useampaa toimivaltaista viranomaista,
a) jotka on nimetty direktiivin 2014/65/EU 67 artiklan mukaisesti;
b) jotka on nimetty asetuksen (EU) N:o 909/2014 11 artiklan mukaisesti; tai
¢) jotka jdsenvaltio on muutoin nimennyt valvomaan timén asetuksen soveltamista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivand kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaa-
timuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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3 artikla

DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankiynnin kohteeksi otettuja tai kirjattuja rahoitusvilineitid
koskevat rajoitukset

1. DLT-pohjaiset rahoitusvilineet on otettava kaupankdynnin kohteeksi DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa tai
kirjattava siind ainoastaan, jos DLT-pohjaiset rahoitusvilineet ovat kaupankdynnin kohteeksi ottamisen tai hajautettuun
tilikirjaan kirjaamisen ajankohtana

a) osakkeita, joiden litkkeeseenlaskijan markkina-arvo tai alustava markkina-arvo on alle 500 miljoonaa euroa;

b) joukkovelkakirjoja, muita arvopaperistettuja velan muotoja, mukaan lukien tillaisten arvopapereiden talletusto-
distukset, tai rahamarkkinavilineitd, joiden liikkeeseenlaskun koko on alle 1 miljardi, lukuun ottamatta niitd, joihin
) ] )
siséltyy johdannainen tai joiden rakenne tekee asiakkaalle vaikeaksi ymmartaa niihin liittyvad riskid; tai

c) direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan iv alakohdan soveltamisalaan kuuluvia yhteissijoitusyritysten
osuuksia, kun niiden hoidettavina olevien varojen markkina-arvo on alle 500 miljoonaa euroa.

Yritysten joukkovelkakirjalainoja, joiden liikkeeseenlaskijan markkina-arvo oli enintdidn 200 miljoonaa euroa
liikkeeseenlaskun hetkelld, ei oteta huomioon laskettaessa ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua raja-arvoa.

2. Kaikkien DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen tai kirjattujen DLT-
pohjaisten rahoitusvilineiden yhteenlaskettu markkina-arvo saa olla enintddn 6 miljardia euroa uuden DLT-pohjaisen
rahoitusvilineen kaupankaynnin kohteeksi ottamisen tai ensimmaisen kirjaamisen ajankohtana.

Jos uuden DLT-pohjaisen rahoitusvilineen kaupankdynnin kohteeksi ottaminen tai ensimmdinen kirjaaminen johtaisi
sithen, ettd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu yhteenlaskettu markkina-arvo saavuttaa 6 miljardia euroa, DLT-
pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa ei saa ottaa titd DLT-pohjaista rahoitusvilinettd kaupankdynnin kohteeksi tai
kirjata sitd.

3. Jos kaikkien DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen tai kirjattujen DLT-
pohjaisten rahoitusvilineiden yhteenlaskettu markkina-arvo on saavuttanut 9 miljardia euroa, DLT-pohjaisen markkinainf-
rastruktuurin ylldpitdjan on kdynnistettivd 7 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu siirtymastrategia. DLT-pohjaisen markkinainf-
rastruktuurin ylldpitdjan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle siirtymaéstrategian kdynnistimisestd ja siirtymén
aikataulusta 5 kohdassa sdddetyssd kuukausittaisessa raportissaan.

4.  DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjan on laskettava kyseisessi DLT-pohjaisessa markkinainfrastruk-
tuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen tai kirjattujen DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden kuukausittainen
keskimddrdinen yhteenlaskettu markkina-arvo. Kyseinen kuukausittainen keskiarvo lasketaan kertomalla kunkin DLT-
pohjaisen rahoitusvilineen pdivittdisten sulkemishintojen keskiarvo niiden DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
lukumairalls, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattu kyseisessd DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
samalla ISIN-koodilla (International Securities Identification Number).

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitaja kdyttaa tatd kuukausittaista keskiarvoa

a) arvioidessaan, johtaisiko uuden DLT-pohjaisen rahoitusvilineen kaupankiynnin kohteeksi ottaminen tai kirjaaminen
seuraavan kuukauden aikana siihen, ettd DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden yhteenlaskettu markkina-arvo saavuttaa
tdmdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetun raja-arvon; ja

b) paittiessddn, kaynnistetidnko 7 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu siirtymastrategia.

5. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan on toimitettava kuukausittain toimivaltaiselle viranomaiselle
raportit, joissa osoitetaan, ettd mitkdadn DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankaynnin kohteeksi otetuista tai
kirjatuista DLT-pohjaisista rahoitusvélineistd eivit ylitd 2 ja 3 kohdassa sdddettyjd raja-arvoja.

6.  Toimivaltainen viranomainen voi asettaa 1 ja 2 kohdassa vahvistettuja arvoja alhaisemmat raja-arvot. Jos
toimivaltainen viranomainen alentaa 2 kohdassa tarkoitettua raja-arvoa, 3 kohdassa vahvistetun arvon katsotaan
alentuneen vastaavasti.
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Sovellettaessa tdmin kohdan ensimmdistd alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon sellaisten
tietyntyyppisten DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden markkinoiden koko ja keskimaardinen markkina-arvo, jotka on otettu
kaupankidynnin kohteeksi kauppapaikoilla jisenvaltioissa, joissa palvelut ja toiminnot toteutetaan, ja sen on otettava
huomioon riskit, jotka liittyvit liikkkeeseenlaskijoihin, kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyyppiin sekd DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin palveluihin ja toimintoihin.

7. DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankiyntijirjestelmassd tai DLT-pohjaisessa kaupankiynti- ja selvitysjdrjes-
telmadssd kaupankédynnin kohteeksi otettuihin DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin sovelletaan asetusta (EU) N:o 596/2014.

4 artikla
DLT-pohjaisia monenkeskisii kaupankiyntijirjestelmii koskevat vaatimukset ja poikkeukset

1.  DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmiddn on sovellettava asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja
direktiivin 2014/6 5/EU mukaisia monenkeskiseen kaupankayntijirjestelmain sovellettavia vaatimuksia.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankéyntijirjestelmad
yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja on vapautettu timdn artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti,
edellyttden ettd kyseinen sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd noudattaa seuraavia:

a) 7 artikla;
b) tdmén artiklan 2, 3 ja 4 kohta; ja

¢) mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda aiheellisina niiden sdannosten tavoitteiden
saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai
rahoitusvakauden varmistamiseksi.

2. Direktiivin 2014/65/EU 53 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden lisdksi toimivaltainen viranomainen voi
DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin ylldpitdjan hakemuksesta antaa yllapitdjalle luvan sallia
luonnollisten henkildiden ja oikeushenkiloiden kidydd kauppaa omaan lukuunsa jdsenini tai osallistujina edellyttden, ettd
tillaiset henkilot tayttivit seuraavat vaatimukset:

a) henkilot ovat riittdvin hyvimaineisia;

b) henkil6illd on riittdvdat kaupankdyntivalmiudet, riittdvd pitevyys ja kokemus, mukaan lukien tietimys hajautetun
tilikirjan teknologian toiminnasta;

c) henkil6t eivit ole markkinatakaajia DLT-pohjaisessa monenkeskisessi kaupankdyntijirjestelméss;

d) henkilot eivdt kdytd huippunopeaa algoritmista kaupankiyntimenetelmdd DLT-pohjaisessa monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelméssi;

e) henkilot eivit tarjoa muille henkiloille suoraa sihkoistd pddsyd DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankdyntijar-
jestelmdan;

f) henkilot eivdt kdy kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja DLT-pohjaisessa markkinainfrastruk-
tuurissa; ja

g) henkilot ovat antaneet tietoon perustuvan suostumuksen kaupankidyntiin DLT-pohjaisessa monenkeskisessd
kaupankiyntijirjestelmissd jasenind tai osallistujina ja DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmid on
ilmoittanut henkiloille mahdollisista riskeistd, joita liittyy sen jdrjestelmien kédyttimiseen DLT-pohjaisilla rahoitusvi-
lineilld kdytavassd kaupassa.

Jos toimivaltainen viranomainen myontdd timéan kohdan ensimmdisessé alakohdassa tarkoitetun poikkeuksen, se voi vaatia
ylimadriisid toimenpiteitd sellaisten luonnollisten henkildiden suojelemiseksi, jotka on hyviksytty DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankayntijarjestelman jdseniksi tai osallistujiksi. Tallaisten toimenpiteiden on oltava oikeassa suhteessa
kyseisten jdsenten tai osallistujien riskiprofiiliin.

3. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankayntijirjestelméan yllapitdjan hakemuksesta
vapauttaa kyseisen yllapitdjdn tai sen jasenet tai osallistujat asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan soveltamisesta.

Jos toimivaltainen viranomainen myontdd timan kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun poikkeuksen, DLT-
pohjaisessa  monenkeskisessid kaupankdyntijirjestelméssd on sdilytettivd tiedot kaikista sen jirjestelmien kautta
toteutetuista liiketoimista. Kyseisiin tietoihin on sisallyttiva kaikki asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan 3 kohdassa
madritetyt yksityiskohtaiset tiedot, jotka ovat olennaisia DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd
kidytetyn jrjestelmdn ja lilketoimen toteuttavan jdsenen tai osallistujan kannalta. DLT-pohjaisessa monenkeskisessi
kaupankiyntijirjestelmissd on myos varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla, joilla on oikeus vastaanottaa tiedot
suoraan monenkeskisestd kaupankdyntijirjestelmasta kyseisen asetuksen 26 artiklan mukaisesti, on suora ja viliton paisy
kyseisiin tietoihin. Jotta téllainen toimivaltainen viranomainen saa padsyn kyseisiin tietoihin, se on hyviksyttavd DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelmain osallistujana, joka toimii sidntomadriisend tarkkailijana.
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Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava tiedot, joihin silld on ollut pddsy timan artiklan mukaisesti, ilman aiheetonta
viivytystd ESMAn saataville.

4. Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijirjestelmin yllapitdja hakee 2 tai 3 kohdan mukaista poikkeusta, sen
on osoitettava, ettd haettu poikkeus

a) on oikeasuhtainen ja perusteltu hajautetun tilikirjan teknologian kiyt6n vuoksi; ja

b) rajoittuu DLT-pohjaiscen monenkeskiseen kaupankdyntijirjestelmédidn eikd ulotu mihinkddn muuhun kyseisen
yllapitdjan yllapitimadn monenkeskiseen kaupankéyntijirjestelmain.

5. Tdmdn artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin DLT-pohjaista kaupankaynti- ja selvitysjarjestelmad yllapitavaan
arvopaperikeskukseen 6 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

6.  ESMA laatii ohjeet 1 kohdan toisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitetuista korvaavista toimenpiteista.

5 artikla
DLT-pohjaisia selvitysjirjestelmid koskevat vaatimukset ja poikkeukset

1.  DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd ylldpitdvdin arvopaperikeskukseen sovelletaan asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisia arvopapereiden selvitysjdrjestelmaa yllapitivdan arvopaperikeskukseen sovellettavia vaatimuksia.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad yllapitava
arvopaperikeskus on vapautettu timin artiklan 2-9 kohdan mukaisesti, edellyttien ettd kyseinen arvopaperikeskus
noudattaa seuraavia:

a) 7 artikla;
b) tdman artiklan 2-10 kohta; ja

¢) mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda aiheellisina niiden sddnnosten tavoitteiden
saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai
rahoitusvakauden varmistamiseksi.

2. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa ylldpitavin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 4, 9 tai 28 alakohdan taikka
3 artiklan, 37 artiklan tai 38 artiklan soveltamisesta edellyttien, ettd kyseinen arvopaperikeskus

a) osoittaa, ettd mainitun asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa mdiritellyn ’arvopaperitilin’ tai mainitun
asetuksen 3 artiklassa sdddetyn arvo-osuusmuodon kytto ei sovi yhteen tietyn hajautetun tilikirjan teknologian kiyton
kanssa;

b) ehdottaa korvaavia toimenpiteitd niiden sddnndosten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta on haettu, ja
varmistaa vahintdan, ettd

i) DLT-pohjaiset rahoitusvilineet kirjataan hajautettuun tilikirjaan;

ii) DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmdd ylldpitdvin arvopaperikeskuksen kirjaamien liikkeeseenlaskuun  tai
liikkeeseenlaskun osaan sisiltyvien DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden lukumdaird on kaikkina ajankohtina yhtd
suuri kuin tallaisen liikkeeseenlaskun tai liikkeeseenlaskun osan muodostavien DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
kokonaismaari, jotka kirjataan hajautettuun tilikirjaan;

iii) se sdilyttdd tietoja, joiden avulla DLT-pohjaista selvitysjdrjestelméid yllapitivd arvopaperikeskus pystyy milloin
tahansa viipymaittd erottamaan jonkin jdsenen, osallistujan, liikkkeeseenlaskijan tai asiakkaan DLT-pohjaiset
rahoitusvilineet minkd tahansa muun jdsenen, osallistujan, liikkeeseenlaskijan tai asiakkaan DLT-pohjaisista
rahoitusvilineistd; ja

iv) se ei salli arvopaperitilin ylityksid, debetsaldoja tai arvopapereiden epdasianmukaista luomista tai poistamista.

3. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad yllapitdvin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen (EU) N:o 909/2014 6 tai 7 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd
kyseinen arvopaperikeskus varmistaa luotettavien menettelyjen ja jdrjestelyjen avulla vihintddn, ettd DLT-pohjaisessa
selvitysjarjestelméssd

a) mahdollistetaan DLT-pohjaisilla rahoitusvilineilld toteutettuja liiketoimia koskevien yksityiskohtaisten tietojen selked,
tarkka ja oikea-aikainen vahvistaminen, mukaan lukien kaikki DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin liittyvat maksut, sekd
kaikki kyseisiin valineisiin liittyvat vakuuksista vapauttamiset tai DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin liittyvat vakuusvaa-
timukset; ja
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b) joko estetddn toimituspuutteet tai, jos se ei ole mahdollista, korjataan ne.

4. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjarjestelméa ylldpitavin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen (EU) N:o 909/2014 19 artiklan soveltamisesta vain siltd osin kuin on
kyse jonkin ydinpalvelun ulkoistamisesta kolmannelle osapuolelle edellyttden, ettd kyseisen artiklan soveltaminen ei ole
yhteensopivaa kyseisen arvopaperikeskuksen yllapitimassd DLT-pohjaisessa selvitysjarjestelmassd suunnitellun hajautetun
tilikirjan teknologian kdyton kanssa.

5.  Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad yllapitavin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
antaa kyseiselle arvopaperikeskukselle luvan hyviksyd DLT-pohjaisen selvitysjdrjestelman osallistujiksi luonnollisia
henkil6itd ja oikeushenkil6itd direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f alakohdassa lueteltujen luonnollisten henkildiden ja
oikeushenkil6iden lisdksi edellyttden, ettd

a) henkilot ovat riittdvin hyvimaineisia;

b) henkil6illd on riittdvdt valmiudet sekd riittdvd pitevyys, kokemus ja tietimys toimituksista, hajautetun tilikirjan
teknologian toiminnasta ja riskinarvioinnista; ja

) henkilot ovat antaneet tietoon perustuvan suostumuksen tulla sisillytetyiksi tissd asetuksessa sdddettyyn pilottijar-
jestelmddn ja henkil6ille on annettu riittavit tiedot jirjestelmin kokeiluluonteesta ja sithen mahdollisesti liittyvistd
riskeista.

6.  Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelmaa yllapitdvin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen (EU) N:o 909/2014 33, 34 tai 35 artiklan soveltamisesta edellyttden,
ettd kyseinen arvopaperikeskus ehdottaa korvaavia toimenpiteitd kyseisten artiklojen tavoitteiden saavuttamiseksi ja
varmistaa vihintddn, ettd

a) DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelmassd julkistetaan osallistumiskriteerit, jotka mahdollistavat tasapuolisen ja avoimen
pddsyn kaikille henkiloille, jotka aikovat tulla osallistujiksi, ja ettd kyseiset kriteerit ovat avoimia, objektiivisia ja
syrjimdttomid; ja

b) DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelmassd julkistetaan siind tarjottuihin toimituspalveluihin liittyvét hinnat ja maksut.

7. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjarjestelmad yllapitivin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen (EU) N:o 909/2014 39 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd
kyseinen arvopaperikeskus ehdottaa korvaavia toimenpiteitd timin artiklan tavoitteiden saavuttamiseksi ja varmistaa
luotettavien menettelyjen ja jdrjestelyjen avulla vahintddn, ettd

a) DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelmédssd toimitetaan DLT-pohjaisilla rahoitusvilineilld toteutetut liiketoimet ldhes
reaaliaikaisesti tai paivinsisdisesti ja joka tapauksessa viimeistddn kaupanteon jilkeisend toisena pankkipaivan;

b) DLT-pohjaisessa selvitysjdrjestelmassa julkistetaan selvitysjarjestelmad koskevat sdannot; ja

¢) DLT-pohjaisessa selvitysjdrjestelmissd vihennetddn mahdollisia riskejd, jotka aiheutuvat siitd, ettd DLT-pohjainen
selvitysjdrjestelmd jtetddn nimedmattd direktiivissa 98/26/EY tarkoitetuksi jarjestelmaksi, erityisesti maksukyvytto-
myysmenettelyjen osalta.

Kun on kyse DLT-pohjaisen selvitysjirjestelman yllapitimisestd, asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukainen arvopaperi-
keskuksen mairitelmd oikeushenkiloni, joka ylldpitdd arvopapereiden selvitysjdrjestelmdd, ei saa johtaa siihen, ettd
jasenvaltioiden on nimettdvd ja ilmoitettava DLT-pohjainen selvitysjirjestelmd arvopapereiden selvitysjirjestelmaksi
direktiivin 98/26/EY mukaisesti. Jasenvaltioita ei kuitenkaan estetd nimedmdsti ja ilmoittamasta DLT-pohjaista selvitysjdr-
jestelmai direktiivin 98/26/EY mukaiseksi arvopapereiden selvitysjarjestelmaksi, jos DLT-pohjainen selvitysjirjestelma
tdyttad kaikki mainitun direktiivin vaatimukset.

Jos DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd ei ole nimetty eikd ilmoitettu direktiivin 98/26/EY mukaisesti arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaksi, kyseisti DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmaid yllapitivin arvopaperikeskuksen on ehdotettava
korvaavia toimenpiteitd maksukyvyttomyydestd aiheutuvien riskien vahentdmiseksi.

8.  Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad ylldpitivin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen (EU) N:o 909/2014 40 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd
arvopaperikeskus suorittaa toimituksen toimitus maksua vastaan -periaatteella.

Maksut on toteutettava keskuspankkirahassa, myos tokenisoidussa muodossa, jos se on kiytinnollistd ja mahdollista, tai
muussa tapauksessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 IV osaston mukaisesti arvopaperikeskuksen tilin kautta tai liikepank-
kirahassa, mys tokenisoidussa muodossa, mainitun osaston mukaisesti, tai ‘sihkoisen rahan tokeneita’ kiyttden.
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Poiketen siitd, mitd tdmin kohdan toisessa alakohdassa sdddetddn, asetuksen (EU) N:o 909/2014 IV osastoa ei sovelleta
luottolaitokseen, kun se toteuttaa maksut lifkepankkirahassa DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille, joka kirjaa DLT-
pohjaisia rahoitusvilineitd, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo uuden DLT-pohjaisen rahoitusvilineen ensimmdisen
kirjaamisen ajankohtana on enintddn 6 miljardia euroa laskettuna timan asetuksen 3 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Jos maksujen toteutus tapahtuu liikepankkirahassa, jonka tarjoaa luottolaitos, johon ei timidn kohdan kolmannen
alakohdan nojalla sovelleta asetuksen (EU) N:o 909/2014 IV osastoa, tai jos maksujen toteutus tapahtuu ‘sahkéisen rahan
tokeneita’ kéyttden, DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad yllapitivin arvopaperikeskuksen on tunnistettava, mitattava,
seurattava, hallittava ja minimoitava tillaisten keinojen kaytostd aiheutuvia riskejd.

'Sahkoisen rahan tokeneihin’ liittyvit palvelut, jotka vastaavat asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessd olevan C jakson b ja ¢
kohdassa lueteltuja palveluja, tarjoaa DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd yllipitavd arvopaperikeskus asetuksen (EU)
N:0 909/2014 IV osaston mukaisesti tai luottolaitos.

9.  Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa yllapitivin arvopaperikeskuksen hakemuksesta
vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen (EU) N:o 909/2014 50, 51 tai 53 artiklan soveltamisesta edellyttden,
ettd arvopaperikeskus osoittaa, ettd hajautetun tilikirjan teknologian kiyttd ei ole yhteensopivaa muiden arvopaperi-
keskusten tai markkinainfrastruktuurien perinteisten jirjestelmien kanssa tai ettd padsyn myontaminen toiselle arvopaperi-
keskukselle tai pddsyn myontiminen perinteisid jdrjestelmid kéyttaville toiselle markkinainfrastruktuurille aiheuttaisi
suhteettomia kustannuksia, kun otetaan huomioon DLT-pohjaisen selvitysjarjestelman toiminnan laajuus.

Jos DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa yllapitaville arvopaperikeskukselle on myonnetty timin kohdan ensimmadisen
alakohdan mukainen poikkeus, sen on my6nnettivd muille DLT-pohjaisten selvitysjirjestelmien yllapitgjille tai muille DLT-
pohjaisten kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmien yllapitijille pddsy DLT-pohjaiseen selvitysjdrjestelméinsd. DLT-pohjaista
selvitysjirjestelmai ylldpitdvin arvopaperikeskuksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan
myontdd tillainen paisy. Toimivaltainen viranomainen voi eviti tillaisen padsyn siltd osin kuin téllainen paisy horjuttaisi
unionin rahoitusjirjestelman tai asianomaisen jasenvaltion rahoitusjdrjestelmin vakautta.

10.  Jos DLT-pohjaista selvitysjirjestelmad yllapitavd arvopaperikeskus hakee 2—-9 kohdan mukaista poikkeusta, sen on
osoitettava, ettd haettu poikkeus

a) on oikeasuhtainen ja perusteltu hajautetun tilikirjan teknologian kiyt6n vuoksi; ja

b) rajoittuu DLT-pohjaiseen selvitysjdrjestelmiin eikd ulotu saman arvopaperikeskuksen ylldpitimddn arvopapereiden

selvitysjarjestelmédan.

11. Tdmdn artiklan 2-10 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmad
yllapitdvaan sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden ylldpitdjaan 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

12.  ESMA laatii ohjeet tdmdn artiklan 1 kohdan toisen alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitetuista korvaavista
toimenpiteista.

6 artikla

DLT-pohjaisia kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmii koskevat vaatimukset ja poikkeukset
1. DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmad yllapitdvddn sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden
yllapitdjadn sovelletaan seuraavia:

a) asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja direktiivin 2014/65/EU nojalla monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelmain
sovellettavat vaatimukset; ja

b) soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla arvopaperikeskukseen sovellettavat vaatimukset, lukuun ottamatta
mainitun asetuksen 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31, 42, 43, 44, 46 ja 47 artiklaa.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmad
yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja on vapautettu 4 artiklan 2 ja 3 kohdan sekd 5 artiklan 2-9
kohdan mukaisesti, edellyttden ettd kyseinen sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja noudattaa seuraavia:

a) 7 artikla;

b) 4 artiklan 2, 3 ja 4 kohta seki 5 artiklan 2-10 kohta; ja
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¢) mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda aiheellisina niiden sddnnosten tavoitteiden
saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai
rahoitusvakauden varmistamiseksi.

2. DLT-pohjaista kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmaa ylldpitavadn arvopaperikeskukseen sovelletaan seuraavia:
a) asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla arvopaperikeskukseen sovellettavat vaatimukset; ja

b) soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja direktiivin 2014/65/EU nojalla monenkeskiseen kaupankayntijar-
jestelmdin sovellettavat vaatimukset, lukuun ottamatta mainitun direktiivin 5-13 artiklaa.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmad
yllapitava arvopaperikeskus on vapautettu 4 artiklan 2 ja 3 kohdan sekd 5 artiklan 2-9 kohdan mukaisesti, edellyttden ettd
kyseinen arvopaperikeskus noudattaa seuraavia:

a) 7 artikla;
b) 4 artiklan 2, 3 ja 4 kohta sekd 5 artiklan 2-10 kohta; ja

¢) mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda aiheellisina niiden sddnndsten tavoitteiden
saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai
rahoitusvakauden varmistamiseksi.

7 artikla
DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja koskevat lisivaatimukset

1. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on laadittava selkeit ja yksityiskohtaiset liiketoimintasuun-
nitelmat, joissa kuvataan, miten ne aikovat suorittaa palvelunsa ja toimintansa, ja joihin sisiltyy kuvaus niiden kriittisestd
henkilostostd, teknisistd nakokohdista ja hajautetun tilikirjan teknologian kiytostd, sekd 3 kohdan nojalla edellytetyt tiedot.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on myds asetettava julkisesti saataville ajantasaiset, selkeit ja
yksityiskohtaiset kirjalliset asiakirjat, joissa mdiritellddn sidnnot, joiden mukaisesti DLT-pohjaisten markkinainfrast-
ruktuurien ja niiden yllipitdjien on toimittava, mukaan lukien oikeudelliset ehdot, joissa mdiritelldin DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien sekd niiden DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria kiyttdvien jdsenten,
osallistujien, liikkeeseenlaskijoiden ja asiakkaiden oikeudet, velvollisuudet ja vastuut. Téllaisissa oikeudellisissa ehdoissa on
tasmennettiva sovellettava laki, mahdolliset kanteen nostamista edeltavit riitojenratkaisumenettelyt, mahdolliset direktiivin
98/26/EY mukaiset maksukyvyttomyyssuojaan liittyvit toimenpiteet ja oikeudenkéyttoalueet, joilla kanne voidaan nostaa.
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitajdt voivat asettaa kirjalliset asiakirjansa saataville sahkoisesti.

2. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllipitdjien on tapauksen mukaan laadittava tai dokumentoitava
kdyttdminsi hajautetun tilikirjan teknologian toimintaa koskevat sdannot, mukaan lukien sddnnot, jotka koskevat paisyd
hajautettuun tilikirjaan, validointisolmujen osallistumista, mahdollisiin eturistiriitothin puuttumista sekd riskinhallintaa,
mukaan lukien riskien vihentimistd koskevat toimenpiteet sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja
rahoitusvakauden varmistamiseksi.

3. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on annettava jisenilleen, osallistujilleen, liikkeeseenlaski-
joilleen ja asiakkailleen verkkosivustollaan selkedt ja yksiselitteiset tiedot siitd, miten yllapitdjat hoitavat toimintojaan,
palvelujaan ja toimintaansa ja miten kyseisten toimintojen, palvelujen ja toiminnan hoito poikkeaa sellaisen
monenkeskisen kaupankayntijarjestelmén tai arvopapereiden selvitysjirjestelmin toimintojen, palvelujen ja toiminnan
hoitamisesta, joka ei perustu hajautetun tilikirjan teknologiaan. Tietoihin on sisillyttdvd kaytetyn hajautetun tilikirjan

teknologian tyyppi.

4. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on varmistettava, ettd niiden hajautetun tilikirjan teknologian
kayttoon liittyvat yleiset tietotekniikka- ja kyberjdrjestelyt ovat oikeassa suhteessa niiden liiketoiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Kyseisilld jirjestelyilld on varmistettava niiden palvelujen ja toimintojen jatkuvuus ja
jatkuva avoimuus, saatavuus, luotettavuus ja turvallisuus, mukaan lukien DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
kiytettyjen adlysopimusten luotettavuus. Kyseisilld jdrjestelyilli on myds varmistettava kyseisten ylldpitdjien tallentamien
tietojen eheys, turvallisuus ja luottamuksellisuus ja se, ettd kyseiset tiedot ovat saatavilla ja kdytettavissi.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitdjilld on oltava kaytossi erityiset operatiivisten riskien hallintaa koskevat
menettelyt hajautetun tilikirjan teknologian ja kryptovarojen kiyton aiheuttamien riskien varalta sekd sen osalta, mihin
toimenpiteisiin ryhdytddn, jos kyseiset riskit toteutuvat.
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Toimivaltainen viranomainen voi vaatia kyseisten jdrjestelyjen tarkastusta DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yleisten
tietotekniikka- ja kyberjdrjestelyjen luotettavuuden arvioimiseksi. Jos toimivaltainen viranomainen vaatii tarkastusta, sen on
nimettdvd riippumaton tarkastaja suorittamaan se. DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri vastaa tarkastuksen
kustannuksista.

5. Jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdja varmistaa jasenten, osallistujien, liikkeeseenlaskijoiden tai
asiakkaiden varojen, vakuuksien tai DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden siilyttdmisen sekd keinot pddstd kasiksi tillaisiin
varoihin, muun muassa salausavainten muodossa, kyseiselld yllapitdjalld on oltava kdytossd asianmukaiset jdrjestelyt, jotka
estavit kyseisten varojen kiyton ylldpitdjan omaan lukuun ilman asianomaisen jisenen, osallistujan, liikkkeeseenlaskijan tai
asiakkaan etukiteen antamaa nimenomaista kirjallista suostumusta, jonka tima voi antaa sdhkoisesti.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjien on yllapidettivi turvallisia, tarkkoja, luotettavia ja haettavissa olevia
tietoja DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurinsa hallussa olevista jasentensd, osallistujiensa, liikkkeeseenlaskijoidensa tai
asiakkaidensa varoista, vakuuksista ja DLT-pohjaisista rahoitusvilineistd seki keinoista paistd kisiksi kyseisiin varoihin,
vakuuksiin ja DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjien on erotettava DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureita kiyttivien
jasenten, osallistujien, liikkkeeseenlaskijoiden tai asiakkaiden varat, vakuudet ja DLT-pohjaiset rahoitusvilineet sekd keinot
paasta kasiksi tallaisiin varoihin ylldpitdjan varoista, vakuuksista ja DLT-pohjaisista rahoitusvalineistd sekd keinoista paastd
kisiksi tallaisiin varoihin ja muiden jdsenten, osallistujien, liikkeeseenlaskijoiden ja asiakkaiden varoista, vakuuksista ja
DLT-pohjaisista rahoitusvilineistd sekd keinoista paastd kasiksi tallaisiin varoihin.

Edelld 4 kohdassa tarkoitetuilla yleisilld tietotekniikka- ja kyberjdrjestelyilld on varmistettava, ettd kyseiset DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin hallussa olevat jisenten, osallistujien, liikkeeseenlaskijoiden tai asiakkaiden varat, vakuudet ja
DLT-pohjaiset rahoitusvilineet sekd keinot péidstd kisiksi nithin suojataan luvattoman kayton, hakkeroinnin,
rappeutumisen, menetyksen, kyberhyokkdyksen, varkauden, petoksen, laiminlyonnin ja muiden vakavien
toimintahiriiden riskeilta.

6.  Jos varat, vakuudet tai DLT-pohjainen rahoitusviline menetetdin, varat, vakuudet tai DLT-pohjaisen rahoitusvilineen
menettdnyt DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdja on vastuussa menetyksestd menetettyjen varojen markkina-
arvoon saakka. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjd ei ole vastuussa menetyksestd, jos se osoittaa, ettd
menetys on seurausta sellaisesta ulkoisesta tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seurauksia
ei olisi voitu valttdd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on otettava kdyttoon avoimet ja asianmukaiset jdrjestelyt, joilla
varmistetaan sijoittajansuoja, ja otettava kayttoon mekanismit asiakkaiden valitusten kisittelyd varten sekd korvaus- ja
muutoksenhakumenettelyt tapauksissa, joissa sijoittajille aiheutuneet menetykset ovat seurausta timdn kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuista olosuhteista tai toiminnan lopettamisesta 8 artiklan 13 kohdassa, 9 artiklan 11
kohdassa tai 10 artiklan 10 kohdassa tarkoitettujen olosuhteiden johdosta.

Toimivaltainen viranomainen voi pddttdd tapauskohtaisesti vaatia DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjalta
tdydentdvid omien varojen tai vakuutuksen muodossa annettavia vakavaraisuustakeita, jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd asetuksessa (EU) N:o 909/2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2033 (%),
direktiivissd 2014/65/EU tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2019/2034 (**) sdddetyt vakavaraisuus-
vaatimukset eivit kata sijoittajansuojan varmistamisen kannalta riittdvilld tavalla mahdollista korvausvastuuta DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin asiakkaille tdimin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen olosuhteiden
tuloksena aiheutuneista vahingoista.

7. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjain on laadittava ja asetettava julkisesti saataville selked ja
yksityiskohtainen strategia tietyn DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin toiminnan vihentdmiseksi tai tietyn DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin kiytostd poistamiseksi tai toiminnan lopettamiseksi, jdljempani ’siirtyméstrategia’,
mukaan lukien hajautettuun tilikirjaan perustuvan toiminnan siirtiminen tai palauttaminen perinteisiin markkinainfrast-
ruktuureihin seuraavissa tapauksissa:

a) 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu raja-arvo on ylittynyt;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 10932010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 piivdnd marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65[EU
muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).
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b) erityislupa tai timdn asetuksen mukaisesti myonnetty poikkeus on peruutettava tai muulla tavoin lakkautettava,
mukaan lukien tapaukset, joissa erityislupa tai poikkeus lakkautetaan 14 artiklan 2 kohdassa sdddetyn tapahtuman
seurauksena; tai

¢) DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin toiminta lopetetaan vapaachtoisesti tai joudutaan muuten lopettamaan.
Siirtymastrategian on oltava valmis otettavaksi kdyttoon viipymatta.

Siirtymdstrategiassa on esitettdvd, miten jasenid, osallistujia, liikkeeseenlaskijoita ja asiakkaita on kohdeltava timin kohdan
ensimmidisessd alakohdassa tarkoitetun erityisluvan peruuttamisen tai lakkauttamisen taikka toiminnan lopettamisen
yhteydessd. Siirtymastrategiassa on esitettdvd, kuinka asiakkaita, erityisesti vahittdissijoittajia, on suojeltava erityisluvan
peruuttamisen tai lakkauttamisen taikka toiminnan lopettamisen suhteettomilta vaikutuksilta. Siirtymaéstrategia on
pidettdvd jatkuvasti ajan tasalla, edellyttden, ettd tille on kulloinkin toimivaltaisen viranomaisen etukdteen antama
hyviksynta.

Siirtymaéstrategiassa on tismennettdvé, mitd on tehtdvé, jos 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu raja-arvo ylittyy.

8.  Sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden yllapitdjien, joilla on ainoastaan lupa ylldpitad DLT-pohjaista monenkeskisté
kaupankiyntijirjestelmdd timan asetuksen 8 artiklan 2 kohdan nojalla ja jotka eivdt ilmoita siirtymdstrategioissaan
aikovansa hankkia toimiluvan yllapitdid monenkeskistd kaupankéyntijirjestelmai direktiivin 2014/65/EU nojalla, seki
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmaa yllapitdvien arvopaperikeskusten on pyrittivd parhaansa mukaan
sopimaan jérjestelyistd toimintansa jatkamiseksi direktiivin 2014/65/EU mukaista monenkeskistd kaupankayntijarjestelmad
yllapitavien sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden ylldpitjien kanssa ja tismennettiva kyseiset jarjestelyt siirtymastrate-
gioissaan.

9.  DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmii yllapitavien arvopaperikeskusten, joilla on ainoastaan lupa ylldpitdd DLT-pohjaista
selvitysjdrjestelmai tdmédn asetuksen 9 artiklan 2 kohdan nojalla ja jotka eivit ilmoita siirtymistrategioissaan aikovansa
hankkia toimiluvan ylldpitdd arvopapereiden selvitysjirjestelmdd asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla, ja DLT-pohjaista
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdd ylldpitivien sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden yllipitdjien on pyrittiva
parhaansa mukaan sopimaan jérjestelyistd toimintansa jatkamiseksi arvopapereiden selvitysjarjestelmai yllapitdvien
arvopaperikeskusten kanssa ja tismennettivi kyseiset jirjestelyt siirtymastrategioissaan.

Arvopapereiden  selvitysjirjestelmdd ylldpitavien arvopaperikeskusten, jotka saavat pyynnon sopia timédn kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuista jirjestelyistd, on vastattava pyyntoon kolmen kuukauden kuluessa pyynnén
vastaanottamisesta. Arvopapereiden selvitysjdrjestelmaid ylldpitdvin arvopaperikeskuksen on sovittava jirjestelyistd
syrjimattomasti, ja se voi perid kohtuullisen kaupallisen maksun todellisten kustannusten perusteella. Se voi eviti tillaisen
pyynnon ainoastaan, jos se katsoo, ettd jarjestelyt vaikuttaisivat rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan ja asianmukaiseen
toimintaan tai aiheuttaisivat jarjestelmariskin. Se ei saa evdtd pyyntod markkinaosuuden menettimisen perusteella. Jos se
evdd pyynnon, sen on ilmoitettava perustelunsa kirjallisesti pyynnon esittineelle DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin

yllapitajalle.

10.  Edelld 8 ja 9 kohdassa tarkoitettujen jirjestelyjen on oltava kdytossa viimeistddn viiden vuoden kuluttua erityisluvan
myontimispdivastd tai niiden on oltava kiytossi aikaisemmin, jos toimivaltainen viranomainen sitd vaatii erityisluvan
ennenaikaisen paittamisen riskin torjumiseksi.

8 artikla
Erityislupa yllipitia DLT-pohjaista monenkeskisti kaupankiyntijirjestelmii

1. Oikeushenkild, jolla on direktiivin 2014/6 5/EU nojalla lupa toimia sijoituspalveluyrityksena tai ylldpitdd sddnneltyd
markkinaa, voi hakea erityislupaa ylldpitda DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmdd tdmin asetuksen
mukaisesti.

2. Jos oikeushenkilo hakee direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa toimia sijoituspalveluyrityksend tai lupaa ylldpitda
saanneltyd markkinaa ja hakee samanaikaisesti tdimin artiklan mukaista erityislupaa ainoana tarkoituksenaan DLT-
pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén yllidpitdminen, toimivaltainen viranomainen ei arvioi, tdyttdiko hakija
direktiivin 2014/65/EU vaatimukset, joista hakija on hakenut poikkeusta timin asetuksen 4 artiklan mukaisesti.
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3. Jos oikeushenkil6 tdimén artiklan 2 kohdan mukaisesti hakee samanaikaisesti lupaa toimia sijoituspalveluyrityksend
tai lupaa ylldpitdd sddnneltyd markkinaa ja erityislupaa, sen on toimitettava hakemuksessaan direktiivin 2014/65/EU 7
artiklassa vaaditut tiedot, lukuun ottamatta tietoja, jotka olisivat tarpeen niiden vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi,
joiden osalta hakija on hakenut poikkeusta tdimin asetuksen 4 artiklan mukaisesti.

4. Hakemuksen, joka koskee erityislupaa yllapitdid DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmdd tdmén
asetuksen mukaisesti, on sisillettivi seuraavat tiedot:

a) 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hakijan liiketoimintasuunnitelma, DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankayntijar-
jestelmdn sddnnot ja mahdolliset oikeudelliset ehdot ja 7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankayntijrjestelmin toiminnasta, palveluista ja toiminnoista;

b) kuvaus 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta;
c¢) kuvaus 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista hakijan yleisista tietotekniikka- ja kyberjarjestelyista;

d) ndytto siitd, ettd hakijalla on kdytossddn 7 artiklan 6 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut riittdvit vakavarai-
suustakeet vastuidensa kattamiseksi ja vahinkojen korvaamiseksi asiakkailleen;

e) 7 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen, asiakkaiden DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden siilytysjirjestelyjen kuvaus
tapauksen mukaan;

f) 7 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen sijoittajansuojan varmistamiseksi tehtyjen jdrjestelyjen sekd
asiakkaiden valitusten kdsittelya ja muutoksenhakua varten luotujen mekanismien kuvaus;

g) hakijan siirtymastrategia; ja

h) hakijan 4 artiklan mukaisesti hakemat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen perustelut ja mahdollisesti ehdotetut
korvaavat toimenpiteet sekd keinot, joiden avulla se aikoo tayttda tallaisille poikkeuksille asetetut ehdot.

5. ESMA laatii 23 pdivddn maaliskuuta 2023 mennessi ohjeet vakiolomakkeiden, esitysmuotojen ja mallipohjien
laatimiseksi 4 kohdan soveltamista varten.

6.  Toimivaltainen viranomainen arvioi 30 tydpdivin kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut hakemuksen, joka koskee
erityislupaa yllapitdd DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmdd, onko hakemus tiydellinen. Jos hakemus on
puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava maardaika, johon mennessd hakijan on annettava puuttuvat tiedot
tai mahdolliset lisitiedot. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijalle, kun se katsoo hakemuksen olevan
taydellinen.

Heti kun toimivaltainen viranomainen katsoo hakemuksen olevan tdydellinen, sen on ldhetettdvi jaljennds hakemuksesta
ESMAlle.

7. Kun se on tarpeen poikkeusten johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden edistimiseksi tai sijoittajansuojan,
markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi, ESMA antaa toimivaltaiselle viranomaiselle 30
kalenteripdivin kuluessa hakemuksen jaljennoksen vastaanottamisesta ei-sitovan lausunnon haetuista poikkeuksista tai
tdman asetuksen soveltamiseksi kaytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypin asianmukaisuudesta.

Ennen ei-sitovan lausunnon antamista ESMA kuulee muiden jisenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ja ottaa niiden
niakemykset mahdollisimman tarkasti huomioon antaessaan lausunnon.

Kun ESMA antaa ei-sitovan lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen on otettava mainittu lausunto asianmukaisesti
huomioon ja annettava ESMAlle sen pyynnostd lausuma, jos mainitusta lausunnosta poiketaan merkittavisti. ESMAn
lausuntoa ja toimivaltaisen viranomaisen lausumaa ei julkisteta.

8. ESMA laatii 24 pdivdin maaliskuuta 2025 mennessd ohjeet, joilla edistetddn seuraavien johdonmukaisuutta ja
oikeasuhteisuutta:

a) DLT-pohjaisten monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien yllipitdjille kaikkialla unionissa my6nnetyt poikkeukset,
my0s arvioitaessa DLT-pohjaisten monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ylldpitdjien tdmin asetuksen
soveltamiseksi kdyttimien erityyppisten hajautetun tilikirjan teknologioiden asianmukaisuutta; ja

b) 3 artiklan 6 kohdassa siddetyn mahdollisuuden hydyntiminen.
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Kyseisilld ohjeilla on varmistettava sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja rahoitusvakaus.
ESMA saattaa kyseiset ohjeet sddnnollisesti ajan tasalle.

9.  Toimivaltainen viranomainen arvioi hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitdid DLT-pohjaista monenkeskist
kaupankéyntijirjestelmdd, 90 tyopdivin kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut tiydellisen hakemuksen, ja paittas,
myontddko se erityisluvan. Jos hakija hakee samanaikaisesti direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa ja timin asetuksen
mukaista erityislupaa, arviointijaksoa voidaan jatkaa enintddn direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan 3 kohdassa madritetyn
ajanjakson pituiseksi.

10.  Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 7 ja 44 artiklan soveltamista toimivaltaisen viranomaisen on evittivi
erityislupa ylldpitdd DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankayntijirjestelmad, jos on perusteltua olettaa, ettd

a) sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuu merkittavid riskejd eikd hakija
asianmukaisesti puutu nithin eikd vdhennd niité;

b) erityisluvalla ylldpitdid DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmdd ja haetuilla poikkeuksilla pyritddn
kiertdimain oikeudellisia tai sddntelyvaatimuksia; tai

¢) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmén ylldpitdja ei pysty noudattamaan tai ei anna kiyttdjilleen
mahdollisuutta noudattaa unionin lainsdddinnon sovellettavia sddnnoksid tai unionin lainsddddnnon soveltamisalan
ulkopuolelle jadvin kansallisen lainsddddnnon sddnnoksia.

11.  Erityislupa on voimassa koko unionissa enintddn kuusi vuotta myontimispdivistd. Erityisluvassa on tdsmennettava
4 artiklan mukaisesti myonnetyt poikkeukset, mahdolliset korvaavat toimenpiteet ja toimivaltaisen viranomaisen
3 artiklan 6 kohdan mukaisesti mahdollisesti asettamat alemmat raja-arvot.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymittd ESMAlle tdimédn artiklan mukaisen erityisluvan myontimisestd,
epddmisestd tai peruuttamisesta, mukaan lukien kaikki timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tdsmennetyt tiedot.

ESMA julkaisee verkkosivustollaan

a) luettelon DLT-pohjaisista monenkeskisistd kaupankéyntijarjestelmistd, niiden erityislupien alkamis- ja padttymispaivit,
luettelon kullekin niistd myonnetyistd poikkeuksista ja toimivaltaisten viranomaisten kullekin niistd mahdollisesti
asettamat alemmat raja-arvot; ja

b) 4 artiklan nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntojen kokonaisméirin, josta kdy ilmi mydnnettyjen tai evittyjen
poikkeusten lukumdird ja tyypit, sekd epddmisten perustelut.

Kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkaistava nimettémina.

12.  Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 8 ja 44 artiklan soveltamista toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava
erityislupa tai siithen liittyvit poikkeukset, jos

a) kaytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelméin
ylldpitdjan tarjoamissa palveluissa ja toiminnoissa on havaittu virhe, joka aiheuttaa sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin kokeiltavien palvelujen tai
toimintojen hyodyt;

b) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman yllapitdja on rikkonut poikkeuksiin liittyvid ehtoja;

¢) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmidn ylldpitdja on ottanut kaupankdynnin kohteeksi
rahoitusvilineitd, jotka eivit taytd 3 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd edellytyksia;

d) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelman ylldpitdja on ylittdnyt 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun raja-
arvon;

¢) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman ylldpitdjd on ylittanyt 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun raja-
arvon eikd ole kdynnistanyt siirtymaéstrategiaa; tai

f) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankayntijirjestelmén ylldpitdji on saanut erityisluvan tai siihen liittyvid poikkeuksia
harhaanjohtavien tietojen perusteella tai jattdmalld mainitsematta olennaisia tietoja.
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13.  Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman yllapitdja aikoo tehda sellaisen olennaisen muutoksen
kdyttimédnsd hajautetun tilikirjan teknologian toimintaan tai palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttdd uutta
erityislupaa, uutta poikkeusta tai sille jo my6nnetyn yhden tai useamman voimassa olevan poikkeuksen tai tillaiseen
poikkeukseen liittyvdn ehdon muuttamista, DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman ylldpitdjan on
haettava uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta.

Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankayntijirjestelman yllapitdja hakee uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta,
sovelletaan 4 artiklassa sdddettyd menettelyd. Toimivaltaisen viranomaisen on késiteltdvd tdma hakemus timén artiklan
mukaisesti.

9 artikla

Erityislupa yllipitid DLT-pohjaista selvitysjirjestelmii

1.  Oikeushenkilo, joka on saanut asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen luvan toimia arvopaperikeskuksena, voi
hakea erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmaa timén asetuksen mukaisesti.

2. Jos oikeushenkil6é hakee asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista lupaa toimia arvopaperikeskuksena ja hakee
samanaikaisesti tdmdn artiklan mukaista erityislupaa ainoana tarkoituksenaan DLT-pohjaisen selvitysjirjestelmédn
yllapitdminen, toimivaltainen viranomainen ei arvioi, tdyttddko hakija sellaiset asetuksen (EU) N:o 909/2014 vaatimukset,
joista hakija on hakenut poikkeusta timin asetuksen 5 artiklan mukaisesti.

3. Jos oikeushenkil6 timan artiklan 2 kohdan mukaisesti hakee samanaikaisesti lupaa toimia arvopaperikeskuksena ja
erityislupaa, sen on toimitettava hakemuksessaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot,
lukuun ottamatta tietoja, jotka olisivat tarpeen niiden vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi, joiden osalta hakija on
hakenut poikkeusta timén asetuksen 5 artiklan mukaisesti.

4. Hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitid DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmad timéan asetuksen mukaisesti, on
sisillettdva seuraavat tiedot:

a) 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hakijan liiketoimintasuunnitelma, DLT-pohjaisen selvitysjirjestelmin sddnnot ja
mahdolliset oikeudelliset ehdot ja 7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-pohjaisen selvitysjdrjestelmin
toiminnasta, palveluista ja toiminnoista;

b) kuvaus 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta;

) kuvaus 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista hakijan yleisista tietotekniikka- ja kyberjarjestelyista;

d) ndytto siitd, ettd hakijalla on kdytossddn 7 artiklan 6 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut riittdvit vakavarai-
suustakeet vastuidensa kattamiseksi ja vahinkojen korvaamiseksi asiakkailleen;

e) 7 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen, asiakkaiden DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden siilytysjirjestelyjen kuvaus
tapauksen mukaan;

f) 7 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen sijoittajansuojan varmistamiseksi tehtyjen jarjestelyjen sekd
asiakkaiden valitusten kasittelyd ja muutoksenhakua varten luotujen mekanismien kuvaus;

g) hakijan siirtymastrategia; ja

h) hakijan 5 artiklan mukaisesti hakemat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen perustelut ja mahdollisesti ehdotetut
korvaavat toimenpiteet seki keinot, joiden avulla se aikoo tdyttad tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot.

5. ESMA laatii 23 pdivddn maaliskuuta 2023 mennessd ohjeet vakiolomakkeiden, esitysmuotojen ja mallipohjien
laatimiseksi 4 kohdan soveltamista varten.
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6.  Toimivaltainen viranomainen arvioi 30 tyopaivin kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut hakemuksen, joka koskee
erityislupaa yllapitdid DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd, onko hakemus tdydellinen. Jos hakemus on puutteellinen,
toimivaltaisen viranomaisen on asetettava mdidrdaika, johon mennessd hakijan on annettava puuttuvat tiedot tai
mahdolliset lisdtiedot. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijalle, kun se katsoo hakemuksen olevan tdydellinen.

Heti kun toimivaltainen viranomainen katsoo hakemuksen olevan tdydellinen, sen on ldhetettdvi jdljennos hakemuksesta
a) ESMAlle; ja

b) asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan liittyville viranomaisille.

7. Kun se on tarpeen poikkeusten johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden edistimiseksi tai sijoittajansuojan,
markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi, ESMA antaa toimivaltaiselle viranomaiselle 30
kalenteripdivin kuluessa hakemuksen jiljennoksen vastaanottamisesta ei-sitovan lausunnon haetuista poikkeuksista tai
timén asetuksen soveltamiseksi kiytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypin asianmukaisuudesta.

Ennen ei-sitovan lausunnon antamista ESMA kuulee muiden jisenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ja ottaa niiden
nidkemykset mahdollisimman tarkasti huomioon antaessaan lausunnon.

Kun ESMA antaa ei-sitovan lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen on otettava lausunto asianmukaisesti huomioon ja sen
on annettava ESMAlle sen pyynnostd lausuma, jos sen lausunnosta poiketaan merkittdvasti ESMAn lausuntoa ja
toimivaltaisen viranomaisen lausumaa ei julkisteta.

Asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten on annettava toimivaltaiselle
viranomaiselle ei-sitova lausunto hakijan ylldpitimin DLT-pohjaisen selvitysjrjestelmin ominaisuuksista 30
kalenteripdivin kuluessa hakemuksen jiljennoksen vastaanottamisesta.

8. ESMA laatii 24 pdivddn maaliskuuta 2025 mennessd ohjeet, joilla edistetddn seuraavien johdonmukaisuutta ja
oikeasuhteisuutta:

a) DLT-pohjaisia selvitysjirjestelmid yllapitaville arvopaperikeskuksille kaikkialla unionissa myonnetyt poikkeukset,
mukaan lukien arvioitaessa markkinoiden ylldpitdjien timin asetuksen soveltamiseksi kayttimien erityyppisten
hajautetun tilikirjan teknologioiden asianmukaisuutta; ja

b) 3 artiklan 6 kohdassa siddetyn mahdollisuuden hyodyntiminen.
Kyseisilld ohjeilla on varmistettava sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja rahoitusvakaus.
ESMA saattaa kyseiset ohjeet sddnnollisesti ajan tasalle.

9.  Toimivaltainen viranomainen arvioi hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitid DLT-pohjaista selvitysjir-
jestelmad, 90 tyopdivin kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut tdydellisen hakemuksen, ja pdittdd, myontddko se
erityisluvan. Jos hakija hakee samanaikaisesti asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista lupaa toimia arvopaperikeskuksena
ja timdn asetuksen mukaista erityislupaa, arviointijaksoa voidaan jatkaa enintddn asetuksen (EU) N:o 909/2014
17 artiklan 8 kohdassa madritetyn ajanjakson pituiseksi.

10.  Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan soveltamista toimivaltaisen viranomaisen on evittiva
hakijalta erityislupa yllapitda DLT-pohjaista selvitysjarjestelmad, jos on perusteltua olettaa, ettd

a) sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuu merkittivid riskejd eikd hakija
asianmukaisesti puutu nithin eikd vihennd niité;

b) erityisluvalla ylldpitdd DLT-pohjaista selvitysjirjestelméd ja haetuilla poikkeuksilla pyritddn kiertdiméain oikeudellisia tai
saantelyvaatimuksia; tai

) arvopaperikeskus ei pysty noudattamaan tai ei anna kiyttdjilleen mahdollisuutta noudattaa unionin oikeuden
sovellettavia sddnnoksid tai unionin oikeuden soveltamisalan ulkopuolelle jadvin kansallisen lainsdddannon sdannoksia.
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11.  Erityislupa on voimassa koko unionissa enintddn kuusi vuotta myontdmispdivastd. Erityisluvassa on tdsmennettiva
5 artiklan mukaisesti myonnetyt poikkeukset, mahdolliset korvaavat toimenpiteet ja toimivaltaisen viranomaisen
3 artiklan 6 kohdan mukaisesti mahdollisesti asettamat alemmat raja-arvot.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymattd ESMAlle ja tdmédn artiklan 7 kohdassa tarkoitetuille
asiaankuuluville viranomaisille timédn artiklan mukaisen erityisluvan myo6ntdmisestd, epddmisestd tai peruuttamisesta,
mukaan lukien kaikki timidn kohdan ensimmaisessd alakohdassa tdsmennetyt tiedot.

ESMA julkaisee verkkosivustollaan

a) luettelon DLT-pohjaisista selvitysjarjestelmistd, niiden erityislupien alkamis- ja padttymispaivit, luettelon kullekin niistd
myonnetyistd poikkeuksista ja toimivaltaisten viranomaisten kullekin niistd mahdollisesti asettamat alemmat raja-arvot;
ja

b) 5 artiklan nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntojen kokonaismédarin, josta kdy ilmi myonnettyjen tai evittyjen
poikkeusten lukumaird ja tyypit, sekd epddmisten perustelut.

Kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkaistava nimettémin.

12.  Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 20 artiklan soveltamista toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava
erityislupa tai siihen liittyvit poikkeukset, jos

a) kiytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaista selvitysjirjestelmaa ylldpitivian arvopaperi-
keskuksen tarjoamissa palveluissa ja toiminnoissa on havaittu virhe, joka aiheuttaa sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin kokeiltavien palvelujen tai
toimintojen hyodyt;

b) DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmai yllapitdva arvopaperikeskus on rikkonut poikkeuksiin liittyvid ehtoja;

¢) DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa yllapitavd arvopaperikeskus on kirjannut rahoitusvilineits, jotka eivit taytd 3 artiklan
1 kohdassa sdddettyjd edellytyksid;

d) DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa yllapitiva arvopaperikeskus on ylittanyt 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun raja-arvon;

¢) DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmad yllapitavi arvopaperikeskus on ylittanyt 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun raja-arvon
eikd ole kdynnistdnyt siirtymaéstrategiaa; tai

f) DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmai ylldpitivd arvopaperikeskus on saanut erityisluvan tai sithen liittyvid poikkeuksia
harhaanjohtavien tietojen perusteella tai jattimalld mainitsematta olennaisia tietoja.

13.  Jos DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmaa yllapitdvd arvopaperikeskus aikoo tehdd sellaisen olennaisen muutoksen
kdyttimédnsd hajautetun tilikirjan teknologian toimintaan tai palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttdd uutta
erityislupaa, uutta poikkeusta tai sille jo myonnetyn yhden tai useamman voimassa olevan poikkeuksen tai tillaiseen
poikkeukseen liittyvin ehdon muuttamista, DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmad yllapitdvin arvopaperikeskuksen on
haettava uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta.

Jos DLT-pohjaista selvitysjirjestelmdd yllapitava arvopaperikeskus hakee uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta,
sovelletaan 5 artiklassa sdddettyd menettelyd. Toimivaltaisen viranomaisen on kasiteltdva kyseinen hakemus timén artiklan
mukaisesti.

10 artikla
Erityislupa yllipitdi DLT-pohjaista kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmii

1. Oikeushenkils, jolla on direktiivin 2014/65/EU mukainen lupa toimia sijoituspalveluyrityksend tai ylldpitdd
sddnneltyd markkinaa tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukainen lupa toimia arvopaperikeskuksena, voi hakea
erityislupaa ylldpitad DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmédd tdiman asetuksen mukaisesti.

2. Jos oikeushenkil6 hakee direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa toimia sijoituspalveluyritykseni tai lupaa ylldpitdd
sddnneltyd markkinaa taikka asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista lupaa toimia arvopaperikeskuksena ja hakee
samanaikaisesti timan artiklan mukaista erityislupaa ainoana tarkoituksenaan DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjdr-
jestelmdn ylldpitdiminen, toimivaltainen viranomainen ei arvioi, tayttdako hakija direktiivin 2014/65/EU tai asetuksen (EU)
N:0 909/2014 ne vaatimukset, joista hakija on hakenut poikkeusta tdiméan asetuksen 6 artiklan mukaisesti.
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3. Jos oikeushenkil6 tdimén artiklan 2 kohdan mukaisesti hakee samanaikaisesti lupaa toimia sijoituspalveluyrityksend
tai lupaa ylldpitdd sddnneltyd markkinaa taikka lupaa toimia arvopaperikeskuksena ja erityislupaa, sen on toimitettava
hakemuksessaan direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan nojalla vaaditut tiedot,
lukuun ottamatta tietoja, jotka ovat tarpeen niiden vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi, joiden osalta hakija on
hakenut poikkeusta timén asetuksen 6 artiklan mukaisesti.

4. Hakemuksen, joka koskee erityislupaa yllipitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmai tdiman asetuksen
mukaisesti, on siséllettivi seuraavat tiedot:

a) 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hakijan litketoimintasuunnitelma, DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelman
sddnnot ja mahdolliset oikeudelliset ehdot ja 7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja
selvitysjirjestelman toiminnasta, palveluista ja toiminnoista;

b) kuvaus 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta;
¢) kuvaus 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista hakijan yleisisté tietotekniikka- ja kyberjarjestelyistd;

d) ndytto siitd, ettd hakijalla on kdytossdin 7 artiklan 6 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut riittdvit vakavarai-
suustakeet vastuidensa kattamiseksi ja vahinkojen korvaamiseksi asiakkailleen;

e) 7 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen, asiakkaiden DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden siilytysjarjestelyjen kuvaus
tapauksen mukaan;

f) 7 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen sijoittajansuojan varmistamiseksi tehtyjen jarjestelyjen sekd
asiakkaiden valitusten kasittelyd ja muutoksenhakua varten luotujen mekanismien kuvaus;

g) hakijan siirtymastrategia; ja

h) hakijan 6 artiklan nojalla hakemat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen perustelut ja mahdollisesti ehdotetut
korvaavat toimenpiteet seki keinot, joiden avulla se aikoo tdyttdd tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot.

5. Hakijan, joka aikoo yllipitdid DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmdd sijoituspalveluyrityksend tai
markkinoiden ylldpitdjind, on timin artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisdksi toimitettava tiedot siitd, miten se
aikoo noudattaa timin asetuksen 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja asetuksen (EU) N:o 909/2014 sovellettavia
vaatimuksia, lukuun ottamatta tietoja, jotka olisivat tarpeen sellaisten vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi, joiden
osalta hakija on hakenut poikkeusta mainitun artiklan mukaisesti.

Hakijan, joka aikoo ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmai arvopaperikeskuksena, on timén artiklan
4 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisiksi toimitettava tiedot siitd, miten se aikoo noudattaa timén asetuksen 6 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuja direktiivin 2014/65/EU sovellettavia vaatimuksia, lukuun ottamatta tietoja, jotka olisivat tarpeen
sellaisten vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi, joiden osalta hakija on hakenut poikkeusta mainitun artiklan
mukaisesti.

6. ESMA laatii 23 pdivddn maaliskuuta 2023 mennessd ohjeet vakiolomakkeiden, esitysmuotojen ja mallipohjien
laatimiseksi 4 kohdan soveltamista varten.

7. Toimivaltainen viranomainen arvioi 30 ty6pdivin kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut hakemuksen, joka koskee
erityislupaa ylldpitdid DLT-pohjaista kaupankiynti- ja selvitysjdrjestelméd, onko hakemus tidydellinen. Jos hakemus on
puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava maardaika, johon mennessi hakijan on annettava puuttuvat tiedot
tai mahdolliset lisitiedot. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijalle, kun se katsoo hakemuksen olevan
taydellinen.

Heti kun kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo hakemuksen olevan tdydellinen, sen on ldhetettivi jljennos
hakemuksesta

a) ESMAlle; ja

b) asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan liittyville viranomaisille.
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8. Kun se on tarpeen poikkeusten johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden edistimiseksi tai sijoittajansuojan,
markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi, ESMA antaa toimivaltaiselle viranomaiselle 30
kalenteripdivin kuluessa hakemuksen jdljennoksen vastaanottamisesta ei-sitovan lausunnon haetuista poikkeuksista tai
taman asetuksen soveltamiseksi kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypin asianmukaisuudesta.

Ennen ei-sitovan lausunnon antamista ESMA kuulee muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ja ottaa niiden
niakemykset mahdollisimman tarkasti huomioon antaessaan lausunnon.

Kun ESMA antaa ei-sitovan lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen on otettava lausunto asianmukaisesti huomioon ja
annettava ESMAlle sen pyynnostd lausuma, jos sen lausunnosta poiketaan merkittivisti. ESMAn lausuntoa ja
toimivaltaisen viranomaisen lausumaa ei julkisteta.

Asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten on annettava toimivaltaiselle
viranomaiselle ei-sitova lausunto hakijan ylldpitiman DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmidn ominaisuuksista
30 kalenteripdivan kuluessa hakemuksen jiljennoksen vastaanottamisesta.

9.  Toimivaltainen viranomainen arvioi hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelmad, 90 tyopdivan kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut tdydellisen hakemuksen, ja pddttad, myontiako
se erityisluvan. Jos hakija hakee samanaikaisesti direktiivin 2014/65/EU tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista
toimilupaa ja timin asetuksen mukaista erityislupaa, arviointijaksoa voidaan jatkaa enintddn direktiivin 2014/65/EU
7 artiklan 3 kohdassa tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan 8 kohdassa méaritetyn ajanjakson pituiseksi.

10.  Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 7 ja 44 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan soveltamista
toimivaltaisen viranomaisen on evittiva hakijalta erityislupa yllapitad DLT-pohjaista kaupankaynti- ja selvitysjarjestelmad,
jos on perusteltua olettaa, ettd

a) sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuu merkittdvid riskejd eikd hakija
asianmukaisesti puutu nithin eikd vahennd niité;

b) erityisluvalla yllapitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmai ja haetuilla poikkeuksilla pyritddn kiertimaan
oikeudellisia tai sddntelyvaatimuksia; tai

¢) DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdn yllapitdja ei pysty noudattamaan tai ei anna kdyttdjilleen
mahdollisuutta noudattaa unionin lainsdddidnnon sovellettavia sidnnoksid tai unionin lainsdddidnnon soveltamisalan
ulkopuolelle jadvin kansallisen lainsdddannon sadnnoksia.

11.  Erityislupa on voimassa koko unionissa enintddn kuusi vuotta myontdmispdivistd. Erityisluvassa on tdsmennettdva
6 artiklan mukaisesti myonnetyt poikkeukset, mahdolliset korvaavat toimenpiteet ja toimivaltaisen viranomaisen
3 artiklan 6 kohdan mukaisesti mahdollisesti asettamat alemmat raja-arvot.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymittd ESMAlle ja asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa
tarkoitetuille asiaan liittyville viranomaisille tdmin artiklan mukaisen erityisluvan myontimisestd, epddmisestd tai
peruuttamisesta, mukaan lukien kaikki timédn kohdan ensimmaisessd alakohdassa tdsmennetyt tiedot.

ESMA julkaisee verkkosivullaan
a) luettelon DLT-pohjaisista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmistd, niiden erityislupien alkamis- ja pddttymispaivit,
luettelon kullekin niistd myonnetyistd poikkeuksista ja toimivaltaisten viranomaisten kullekin niistd mahdollisesti

asettamat alemmat raja-arvot; ja

b) 6 artiklan nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntojen kokonaismadrin, josta kdy ilmi myonnettyjen tai evittyjen
poikkeusten lukuméird ja tyypit, sekd epddmisten perustelut.

Kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkaistava nimettémin.
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12.  Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 8 ja 44 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 909/2014 20 artiklan soveltamista
toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava erityislupa tai sithen liittyvit poikkeukset, jos

a) kaytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmin
yllapitdjin tarjoamissa palveluissa ja toiminnoissa on havaittu virhe, joka aiheuttaa sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin kokeiltavien palvelujen tai
toimintojen hyodyt;

b) DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmén yllapitdja on rikkonut poikkeuksiin liittyvid ehtoja;

¢) DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmin yllapitdja on ottanut kaupankdynnin kohteeksi tai kirjannut
rahoitusvilineitd, jotka eivit tdytd 3 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd edellytyksia;

d) DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjarjestelmin yllapitdja on ylittinyt 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun raja-arvon;

¢) DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelman yllapitdja on ylittdnyt 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun raja-arvon
eikd ole kdynnistanyt siirtymastrategiaa; tai

f) DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmin yllapitdja on saanut erityisluvan tai siihen liittyvid poikkeuksia
harhaanjohtavien tietojen perusteella tai jattimalld mainitsematta olennaisia tietoja.

13.  Jos DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmin yllapitdja aikoo tehdd sellaisen olennaisen muutoksen
kdyttdimansa hajautetun tilikirjan teknologian toimintaan tai palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttdd uutta
erityislupaa, uutta poikkeusta tai sille jo myonnetyn yhden tai useamman voimassa olevan poikkeuksen tai tillaiseen
poikkeukseen liittyvan ehdon muuttamista, DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjdrjestelman ylldpitdjan on haettava
uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta.

Jos DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdn yllapitdja hakee uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta,
sovelletaan 6 artiklassa sdddettyd menettelya. Toimivaltaisen viranomaisen on késiteltdva kyseinen hakemus tdiman artiklan
mukaisesti.

11 artikla

Yhteistyo DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllipitdjien, toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn vililli

1. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 ja direktiivin 2014/65/EU soveltamista DLT-pohjaisten markkinainfrast-
ruktuurien yllapitdjien on tehtdva yhteistyotd toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitdjien on erityisesti saatuaan tiedon jostakin jéljempani luetelluista asioista
ilmoitettava tédstd viipymattd toimivaltaisille viranomaisilleen:

a) kaikki ehdotetut olennaiset muutokset liiketoimintasuunnitelmaan, mukaan lukien muutokset kriittiseen henkilostoon,
DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria koskeviin sddntoihin ja oikeudellisiin ehtoihin;

b) kaikki todisteet DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjadn kohdistuneista luvattomista padsyistd, olennaisista
toimintahéiri6istd, menetyksistd, kyberhyokkayksistd tai muista kyberuhkista, petoksista, varkauksista tai muista
vakavista vadrinkdytoksistd;

¢) kaikki olennaiset muutokset toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettuihin tietoihin;

d) kaikki tekniset tai toiminnalliset ongelmat, jotka liittyvit erityisluvan kohteena olevien toimintojen toteuttamiseen tai
palvelujen tarjoamiseen, mukaan lukien hajautetun tilikirjan teknologian ja DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
kehittdmiseen tai kdytton liittyvit ongelmat; tai

e) kaikki sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen vaikuttavat riskit, joita on tullut esiin ja
joita ei ennakoitu erityislupaa koskevassa hakemuksessa tai joita ei ennakoitu erityisluvan myontdmisajankohtana.

Toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetuista muutoksista on ilmoitettava vdhintddn nelja kuukautta ennen suunniteltua
muutosta riippumatta siitd, edellyttddko ehdotettu olennainen muutos muutosta erityislupaan tai sithen liittyviin
poikkeuksiin tai tallaisille poikkeuksille asetettuihin ehtoihin 8, 9 tai 10 artiklan mukaisesti.
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Kun toisen alakohdan a—e alakohdassa luetelluista asioista on ilmoitettu toimivaltaiselle viranomaiselle, timé voi vaatia
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjaa tekemiin 8 artiklan 13 kohdan, 9 artiklan 13 kohdan tai 10 artiklan
13 kohdan mukaisesti hakemuksen tai toteuttamaan tdmaén artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja korjaavia toimenpiteita.

2. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjain on toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki
asiaankuuluvat tiedot, joita se tarvitsee.

3. Toimivaltainen viranomainen voi vaatia DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllipitdjan liiketoimintasuun-
nitelmaan, DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin sdint6ihin ja oikeudellisiin ehtoihin korjaavia toimenpiteitd
sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai rahoitusvakauden varmistamiseksi. DLT-pohjaisen markkinainfrast-
ruktuurin ylldpitdjan on raportoitava 4 kohdassa tarkoitetuissa raporteissaan toimivaltaisen viranomaisen vaatimien
korjaavien toimenpiteiden tdytdntonpanosta.

4. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjan on erityisluvan myontimispdivistd alkaen kuuden kuukauden
vilein toimitettava raportti toimivaltaiselle viranomaiselle. Raportin on siséllettava

a) yhteenveto 1 kohdan toisessa alakohdassa luetelluista tiedoista;

b) DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmédssd tai DLT-pohjaisessa kaupankdynti- ja selvitysjdrjes-
telmassd kaupankidynnin kohteeksi otettujen DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden lukumairi ja arvo ja DLT-pohjaisen
selvitysjdrjestelmidn tai DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmin ylldpitdjan kirjaamien DLT-pohjaisten
rahoitusvilineiden lukuméiri ja arvo;

c) sellaisten litketoimien lukumdird ja arvo, jotka toteutetaan DLT-pohjaisessa monenkeskisessid kaupankayntijarjes-
telmissd tai DLT-pohjaisessa kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmassa ja jotka DLT-pohjaisen selvitysjirjestelmén tai DLT-
pohjaisen kaupankaynti- ja selvitysjdrjestelman yllapitjd toimittaa;

d) perusteltu arvio mahdollisista ongelmista rahoituspalveluja koskevan unionin lainsdddinnén tai kansallisen
lainsddddnnon soveltamisessa; ja

e) poikkeuksiin liitettyjen ehtojen tdytintdonpanemiseksi tai toimivaltaisen viranomaisen vaatimien korvaavien tai
korjaavien toimenpiteiden tdytintdonpanemiseksi toteutetut toimet.

5. ESMAn tehtdvind on koordinoida toimivaltaisten viranomaisten toimintaa, jotta hajautetun tilikirjan teknologiasta ja
DLT-pohjaisesta markkinainfrastruktuurista pddstddn yhteisymmarrykseen, pystytdin luomaan yhteinen valvontakulttuuri
ja yhtendistiméddn valvontakdytdnnot ja varmistetaan johdonmukaiset lahestymistavat ja valvontatulosten yhteniisyys.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ESMAlle DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjiltd timén
artiklan 1, 2 ja 4 kohdan mukaisesti saadut tiedot ja raportit oikea-aikaisesti, ja niiden on ilmoitettava ESMAlle kaikista
timdn artiklan 3 kohdan nojalla toteutetuista toimenpiteista.

ESMA ilmoittaa sddnnollisesti toimivaltaisille viranomaisille

a) tdmdn artiklan 4 kohdan mukaisesti toimitetuista raporteista;

b) timdn asetuksen mukaisesti myOnnetyistd erityisluvista ja poikkeuksista sekd tillaisille poikkeuksille asetetuista
ehdoista;

¢) toimivaltaisen viranomaisen epddmistd erityisluvista tai poikkeuksista, erityislupien tai poikkeusten peruuttamisesta ja
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien toiminnan lopettamisista.

6.  ESMA seuraa erityislupien ja niihin liittyvien poikkeusten seka tillaisille poikkeuksille asetettujen ehtojen soveltamista
sekd toimivaltaisten viranomaisten vaatimien korvaavien tai korjaavien toimenpiteiden toteuttamista. ESMA antaa
komissiolle vuosittain kertomuksen siitd, miten erityislupia, poikkeuksia, ehtoja ja korvaavia tai korjaavia toimenpiteitd
sovelletaan kdytinnossa.

12 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

1.  Toimivaltainen viranomainen DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankayntijarjestelmdd tai DLT-pohjaista
kaupankéynti- ja selvitysjirjestelmaa yllipitivin sijoituspalveluyrityksen tapauksessa on jisenvaltion nimedmd direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 55 alakohdan a alakohdan ii ja iii alakohdan mukaisesti médritetty toimivaltainen
viranomainen.
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2. Toimivaltainen viranomainen DLT-pohjaista monenkeskisti kaupankédyntijirjestelmdd tai DLT-pohjaista
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmad yllpitivin markkinoiden ylldpitdjin tapauksessa on sen jisenvaltion nimeimai
toimivaltainen viranomainen, jossa DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankiyntijarjestelmdd tai DLT-pohjaista
kaupankéynti- ja selvitysjarjestelmad yllapitavin markkinoiden ylldpitdjin sddntomédrdinen kotipaikka sijaitsee, tai, jos
markkinoiden yllapitdjalld ei kyseisen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan ole sddntomdirdistd kotipaikkaa, sen
jasenvaltion nimedma toimivaltainen viranomainen, jossa DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankayntijirjestelmai tai DLT-
pohjaista kaupankaynti- ja selvitysjdrjestelmaa ylldpitavin markkinoiden ylldpitdjan padtoimipaikka sijaitsee.

3. DLT-pohjaista selvitysjarjestelméd tai DLT-pohjaista kaupankidynti- ja selvitysjarjestelmdd yllapitivin arvopaperi-

keskuksen tapauksessa toimivaltainen viranomainen on jdsenvaltion nimedma asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1
kohdan 23 alakohdan mukaisesti madritetty toimivaltainen viranomainen.

13 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ilmoittaminen
Jasenvaltioiden on ilmoitettava 2 artiklan 21 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset ESMAlle ja
komissiolle. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon kyseisistd toimivaltaisista viranomaisista.
14 artikla
Kertomus ja tarkistaminen

1. ESMA antaa komissiolle viimeistddn 24 pdivind maaliskuuta 2026 kertomuksen

a) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien toiminnasta koko unionissa;

b) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien lukumaarists;

¢) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien hakemien poikkeusten tyypeistd ja myonnettyjen poikkeusten tyypeist;

d) DLT-pohjaisissa markkinainfrastruktuureissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen ja kirjattujen DLT-pohjaisten
rahoitusvilineiden lukumairastd ja arvosta;

e) DLT-pohjaisissa markkinainfrastruktuureissa toteutettujen tai toimitettujen litketoimien lukumairastd ja arvosta;

f) kéytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypeistd ja hajautetun tilikirjan teknologian kiytt66n liittyvistd teknisistd
ongelmista, mukaan lukien 11 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa mainitut asiat, ja hajautetun tilikirjan
teknologian kdyton vaikutuksesta unionin ilmastopoliittisiin tavoitteisiin;

g) DLT-pohjaisten selvitysjdrjestelmien tai DLT-pohjaisten kaupankaynti- ja selvitysjirjestelmien yllapitdjien 5 artiklan 3
kohdan b alakohdan mukaisesti kdytto6n ottamista menettelyist4;

h) kaikista hajautetun tilikirjan teknologian kiytostd sijoittajansuojalle, markkinoiden luotettavuudelle tai rahoitusva-
kaudelle aiheutuneista riskeistd, haavoittuvuuksista tai tehottomuudesta, mukaan lukien uudenlaiset oikeudelliset
riskit, jarjestelmdriskit ja operatiiviset riskit, joita ei ole otettu riittdvasti huomioon unionin rahoituspalvelulainsaa-
dinnossd, sekd muut likviditeettiin, volatiliteettiin, —sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai
rahoitusvakauteen kohdistuvat tahattomat vaikutukset;

i) kaikista eri maiden sddntelyerojen hyviksikayton riskeistd tai mahdollisista ongelmista, jotka vaikuttavat tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin tdmin asetuksen mukaiseen pilottijarjestelmdan kuuluvien DLT-pohjaisten markkinainfrast-
ruktuurien vililld sekd DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ja perinteisid jirjestelmid kéyttivien muiden
markkinainfrastruktuurien valilla;

j)  kaikista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ja perinteisid jirjestelmid kdyttivien muiden infrastruktuurien
viliseen yhteentoimivuuteen liittyvistd ongelmista;

k) kaikista hajautetun tilikirjan teknologian kiytostd saatavista hyodyistd ja siitd aiheutuvista kustannuksista, jotka
ilmenevit likviditeetin sekd startup-yrityksille ja pienille ja keskisuurille yrityksille annettavan rahoituksen
lisddntymisend, turvallisuuden ja tehokkuuden parantumisena, energiankulutuksen ja riskien vdhenemisend koko
kaupankiyntiketjussa ja kaupan jilkeisessd ketjussa, mukaan lukien kun on kyse DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
kirjaamisesta ja sdilyttimisestd, liiketoimien jdljitettdvyydestd ja asiakkaan tuntemisvelvollisuuteen ja rahanpesun
torjuntaan liittyvien menettelyjen paremmasta noudattamisesta, yhtiotapahtumista ja sijoittajien oikeuksien suorasta
harjoittamisesta dlysopimusten avulla, sekd raportointi- ja valvontatoiminnoista DLT-pohjaisen markkinainfrast-
ruktuurin tasolla;

) kaikista evityistd erityisluvista tai poikkeuksista, tillaisten erityislupien tai poikkeusten muuttamisista tai
peruuttamisista sekd mahdollisista korvaavista tai korjaavista toimenpiteistd;
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m) kaikista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien mahdollisesti toteuttamista toiminnan lopettamisista ja
lopettamisen syista;

n) 3 artiklassa ja 5 artiklan 8 kohdassa tarkoitettujen raja-arvojen tarkoituksenmukaisuudesta, mukaan lukien mahdolliset
vaikutukset, jotka johtuvat kyseisten raja-arvojen korottamisesta, ottaen huomioon erityisesti jarjestelmanikokohdat ja
hajautetun tilikirjan teknologian eri tyypit; ja

o) tdssid asetuksessa sdddetyn pilottijarjestelmén kustannuksia ja hyotyjd koskevasta kokonaisarviosta ja suosituksesta siitd,
kannattaako pilottijirjestelmai jatkaa ja milld ehdoin.

2. Komissio esittdd 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen. Tama kertomus sisdltdd kustannus-hy6tyanalyysin siitd, olisiko timédn
asetuksen mukaisen pilottijarjestelman osalta meneteltivi jollakin seuraavista tavoista:

a) jatkettava sen voimassaoloaikaa enintddn kolmella vuodella;

b) laajennettava se koskemaan muita rahoitusvilinetyyppeji, jotka voidaan laskea liikkeeseen, kirjata, siirtdi tai tallentaa
kayttamalld hajautetun tilikirjan teknologiaa;

€) muutettava sitd;
d) tehtivi siitd pysyvd muuttamalla asiaa koskevaa unionin rahoituspalvelulainsdddintod asianmukaisesti; tai

e) lakkautettava se, mukaan lukien kaikki timéan asetuksen mukaisesti myonnetyt erityisluvat.

Komissio voi kertomuksessaan ehdottaa sellaisia unionin rahoituspalvelulainsdddantoon tehtévid asianmukaisia muutoksia
tai sellaisia kansallisten lakien yhdenmukaistamistoimia, joilla helpotettaisiin hajautetun tilikirjan teknologian kayttod
rahoitusalalla, sekd toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien siirtimiseksi pois timén
asetuksen mukaisesta pilottijarjestelmasta.

Jos pilottijirjestelmin voimassaoloaikaa jatketaan timin kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan mukaisesti, komissio
pyytdd ESMAa toimittamaan viimeistddn kolme kuukautta ennen jatketun voimassaoloajan paittymistd tdydentdvin
kertomuksen 1 kohdan mukaisesti. Saatuaan mainitun kertomuksen komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja
neuvostolle timdn kohdan mukaisesti tdydentdvin kertomuksen.

15 artikla

Vilikertomukset

ESMA julkaisee vuosittain vilikertomuksia, joiden tarkoituksena on antaa markkinatoimijoille tietoa markkinoiden
toiminnasta, puuttua DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien virheelliseen toimintaan, selventdd timin
asetuksen soveltamista ja saattaa ajan tasalle aiempia tietoja hajautetun tilikirjan teknologian kehityksen perusteella.
Kyseisissd kertomuksissa esitetidn my0s yleiskuvaus tdssd asetuksessa sdddetyn pilottijarjestelmdn soveltamisesta,
erityisesti sen suuntauksista ja uusista riskeistd, ja ne toimitetaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.
Ensimmdinen téllainen kertomus julkaistaan viimeistddn 24 paivind maaliskuuta 2024.

16 artikla

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 600/2014 54 artiklan 2 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

"Jos komissio katsoo, ettd porssilistattuja johdannaisia ei ole tarpeen jattdd 35 ja 36 artiklan soveltamisalan ulkopuolelle
52 artiklan 12 kohdan mukaisesti, keskusvastapuoli tai kauppapaikka voi ennen 22 piivdd kesikuuta 2022 hakea
toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa siirtymdjirjestelyjen kdyttdmiseen. Ottaen huomioon riskit, jotka aiheutuvat 35 tai
36 artiklan mukaisten pddsyoikeuksien soveltamisesta asianomaisen keskusvastapuolen tai kauppapaikan moitteettomaan
toimintaan porssilistattujen johdannaisten osalta, toimivaltainen viranomainen voi paittdd, ettd 35 tai 36 artiklaa ei
sovelleta asianomaiseen keskusvastapuoleen tai kauppapaikkaan porssilistattujen johdannaisten osalta siirtyméakautena,
joka paittyy 3 pdivand heindkuuta 2023. Jos toimivaltainen viranomainen paittdd hyviksyd tillaisen siirtymakauden,
keskusvastapuoli tai kauppapaikka ei saa kyseisen siirtymikauden aikana hyodyntdd 35 tai 36 artiklan mukaisia
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paasyoikeuksia porssilistattujen johdannaisten osalta. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle ja keskusvas-
tapuolen tapauksessa kyseisen keskusvastapuolen toimivaltaisten viranomaisten kollegiolle aina, kun se hyviksyy
siirtymékauden.”

17 artikla
Asetuksen (EU) N:o 909/2014 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 909/2014 76 artiklan 5 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Kutakin 7 artiklan 1-13 kohdassa tarkoitettua toimituskuria koskevaa toimenpidettd sovelletaan komission 7 artiklan
15 kohdan nojalla antamassa delegoidussa saddoksessa kullekin toimituskuria koskevalle toimenpiteelle vahvistetusta
soveltamispaivastd alkaen.”

18 artikla
Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/65[EU seuraavasti:
1) korvataan 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohta seuraavasti:

”15) ‘'rahoitusvilineelld’ liitteessd I olevassa C osassa eriteltyjd vilineitd, mukaan lukien hajautetun tilikirjan teknologiaa
kéyttden liikkkeeseen lasketut valineet;”;

2) lisitddn 93 artiklaan kohta seuraavasti:

"3 a.  Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan noudattamisen edellyttimat
saannokset viimeistddn 23 pdivind maaliskuuta 2023 sekd toimitettava ne komissiolle. Jasenvaltioiden on sovellettava
nditd sidnnoksid 23 paivastd maaliskuuta 2023.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, jisenvaltiot, jotka eivit voi antaa 4 artiklan 1 kohdan 15
alakohdan noudattamisen edellyttimia sddnnoksid viimeistddn 23 pidivand maaliskuuta 2023, koska niiden kansalliset
lainsdddantomenettelyt  kestavat yli yhdeksin kuukautta, saavat lisdaikaa enintddn kuusi kuukautta
23 paivdstd maaliskuuta 2023 edellyttden, ettd ne ilmoittavat komissiolle tarpeestaan tihdn lisdaikaan viimeistddn
23 pdivind maaliskuuta 2023.”

19 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tamdi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.
2. Sitd sovelletaan 23 pdivastd maaliskuuta 2023, lukuun ottamatta

a) 8 artiklan 5 kohtaa, 9 artiklan 5 kohtaa, 10 artiklan 6 kohtaa ja 17 artiklaa, joita sovelletaan 22 piivastd kesakuuta
2022;ja

b) 16 artiklaa, jota sovelletaan 4 piivistd heindkuuta 2021.

Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 30 piivind toukokuuta 2022.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
R. METSOLA B. LE MAIRE
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