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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/804,
annettu 16 piivini helmikuuta 2022,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 tiydentimisestd midrittimilli
menettelysidnnot toimenpiteille, joita sovelletaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
harjoittamaan tiettyjen vertailuarvojen hallinnoijien valvontaan

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta 8 paivand kesdakuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (') ja
erityisesti sen 48 i artiklan 10 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2016/1011 48 f ja 48 g artiklan mukaisesti Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella,
jaljempdni ‘arvopaperimarkkinaviranomainen’, on valta mdairdtd tietyissd tilanteissa sakkoja ja uhkasakkoja
valvonnassaan oleville vertailuarvojen hallinnoijille. Asetuksen (EU) 2016/1011 48 i artiklan 10 kohdassa
edellytetddn, ettd komissio madrittad sakkojen tai uhkasakkojen mairadmistd koskevan valtuuden kiytt6d koskevat
menettelysidnnot, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset, sakkojen tai uhkasakkojen
perimistd koskevat sddnnokset sekd seuraamusten médrddmisen ja tdytintoonpanon vanhentumisaikoja koskevat
sdannokset.

(2)  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, joissa saattaa olla kyse sen valvonnassa olevien vertailuarvojen hallinnoijien syyllistymisestd yhteen
tai useampaan asetuksen (EU) 2016/1011 42 artiklassa sdddetyn vaatimuksen rikkomiseen, arvopaperimarkkinavi-
ranomainen nimeédi organisaationsa sisiltd riippumattoman tutkivan virkamichen asiaa tutkimaan. Saatettuaan
tutkimuksensa pddtokseen tutkivan virkamichen olisi toimitettava tiydellinen asiakirja-aineisto arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Tiedon saaminen ndistd havainnoista ja mahdollisuus esittdd niihin vastineita ovat erottamaton osa
puolustautumisoikeutta. Siten tutkimuksen kohteena olevalle henkilolle olisi ilmoitettava tutkivan virkamiehen
havainnoista, ja hinelld olisi oltava tilaisuus antaa vastineensa ndihin havaintoihin kohtuullisessa maiiriajassa.
Tutkimuksen kohteena olevilla henkil6illd olisi oltava oikeus kayttdd valitsemaansa oikeudellista avustajaa. Tutkivan
virkamiehen olisi harkittava, onko tutkimuslausuntoa tarpeen muuttaa tutkimuksen kohteena olevan henkilon
antamien vastineiden perusteella ennen lausunnon toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

(3)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arvioitava tutkivan virkamiehen toimittaman asiakirja-aineiston
taydellisyyttd asiakirjaluettelon perusteella. Jotta tutkimuksen kohteena oleva henkilo pystyy valmistelemaan
puolustuksensa asianmukaisesti, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ennen sakkoja tai valvontatoimenpiteitd
koskevan lopullisen pditoksen antamista varmistettava, ettd henkilolld on tilaisuus esittdd lisdd kirjallisia
huomautuksia.

(4)  Jotta voidaan varmistaa, ettd tutkimuksen kohteena oleva henkilo toimii yhteistyossd tutkimuksen puitteissa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava ryhtya tiettyihin pakkotoimiin. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
on tehnyt pditoksen, jossa henkilod vaaditaan lopettamaan sdinnosten rikkominen, tai on pyytinyt antamaan
taydelliset tiedot tai toimittamaan tiydelliset asiakirjat, tiedot tai muun mahdollisen aineiston tai paittanyt tehda
tarkastuksen paikan pailld, se voi maardtd uhkasakkoja, joiden tarkoituksena on pakottaa tutkimuksen kohteena
oleva henkil6 noudattamaan tehtya paitosta. Ennen uhkasakon maardamistd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
annettava henkil6lle tilaisuus esittda kirjallisia vastineita.

(5)  Koska tutkiva virkamies tekee tyonsi itsendisesti, hinen laatimansa asiakirja-aineiston ei pitéisi sitoa arvopaperi-
markkinaviranomaista. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on eri mieltd tutkivan virkamiehen havainnoista,
tutkimuksen kohteena olevan henkilon olisi saatava tdsti tieto ja hinelle olisi annettava tilaisuus esittdd vastineita,
jotta hinelld on mahdollisuus valmistella puolustuksensa asianmukaisesti.

() EUVLL171,29.6.2016,s. 1.
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(12)

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen hyviksyy tutkivan virkamiehen kaikki havainnot tai osan niistd, tutkimuksen
kohteena olevan henkilon olisi saatava tdsti tieto ja hinelle olisi annettava tilaisuus esittdd vastineita, jotta hanelld
on mahdollisuus valmistella puolustuksensa asianmukaisesti.

Kuulluksi tulemisen oikeutta olisi punnittava suhteessa sithen, edellyttidko tilanne arvopaperimarkkinavirano-
maiselta kiireellisid toimia. Jos asetuksen (EU) 2016/1011 48 e artiklan mukaiset kiireelliset toimet ovat
perusteltuja, tutkimuksen kohteena olevan henkilon oikeus tulla kuulluksi ei saisi estdd arvopaperimarkkinavira-
nomaista ryhtymasta kiireellisiin toimiin. Tall6in tutkimuksen kohteena olevan henkilon oikeus tulla kuulluksi olisi
turvattava mahdollisimman pian paitoksen tekemisen jilkeen. Menettelyssd olisi kuitenkin annettava tutkimuksen
kohteena olevalle henkil6lle oikeus tulla tutkivan virkamiehen kuulemaksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kéytettavd valtuuksiaan mddritd uhkasakko ottamalla asianmukaisesti
huomioon puolustautumisoikeus, eivitkd tallaiset valtuudet saisi olla voimassa pitempddn kuin on tarpeen. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen pddttdd maaritd uhkasakon, kyseiselle henkilolle olisi annettava tilaisuus tulla
kuulluksi, eikd uhkasakkoa saisi endd perid siitd hetkestd lukien, kun henkilo alkaa noudattaa asiaan liittyvaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen maardysta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja tutkivan virkamiehen laatimissa asiakirjoissa on tietoa, joka on vilttimatonta
kyseiselle henkildlle oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin valmistauduttaessa. Kun tutkimuksen kohteena
oleva henkil6 on saanut ilmoituksen tutkimuslausunnosta joko tutkivalta virkamiehelti tai arvopaperimarkkinavira-
nomaiselta, hinelld olisi oltava oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien
suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Kdyttoon saatua asiakirja-aineistoa olisi voitava kayttda
ainoastaan asetuksen (EU) 2016/1011 42 artiklassa tarkoitettuihin rikkomisiin liittyvissid oikeudellisissa tai
hallinnollisissa menettelyissa.

Sekid sakkojen ja uhkasakkojen midrddmistd ettd niiden tdytintoonpanoa koskevia valtuuksia olisi kiytettdva
kohtuullisessa ajassa, joten niihin olisi sovellettava vanhentumisaikaa. Johdonmukaisuuden vuoksi sakkojen tai
uhkasakkojen madraamistd ja tdytintoonpanoa koskevissa vanhentumisajoissa olisi otettava huomioon voimassa
oleva unionin lainsdddintd, jota sovelletaan valvottavia yhteis6jd koskevien seuraamusten mdaidradmiseen ja
taytantoonpanoon, sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen kokemukset tillaisen lainsdaddnnon soveltamisesta. Jotta
voidaan varmistaa perittyjen sakkojen ja uhkasakkojen tallessa pysyminen, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
talletettava ne korollisille tileille, jotka on avattu yksinomaan yksittdisen rikkomisen lopettamiseksi méirittyjen
tiettyjen sakkojen tai uhkasakkojen maksamista varten. Talousarvion varovaisuusperiaatteen mukaisesti arvopaperi-
markkinaviranomaisen olisi siirrettdvd summat komissiolle vasta, kun paitokset ovat lopullisia sen vuoksi, ettd
muutoksenhakuoikeudet on kdytetty tai ne ovat rauenneet.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/168 () mukaan kolmansien maiden vertailuarvoja
voidaan kéyttdd unionissa ilman asianomaisten hallinnoijien hakemaa vastaavuutta, tunnustusta tai hyvaksyntid
vuoteen 2023 asti jatketulla siirtymikaudella. Siirtymakaudella tunnustaminen unionissa on vapaachtoinen
jarjestelmd kolmansissa maissa sijaitseville vertailuarvojen hallinnoijille, mika viittaa siihen, ettd niiden vertailuarvot
pysyvit kdytettavissd unionissa myos siirtyméakauden paityttyd. Siten talld kaudella sakkoja koskevia sadadoksia olisi
sovellettava ainoastaan kolmansissa maissa sijaitseviin hallinnoijiin, jotka ovat vapaaehtoisesti hakeneet
tunnustamista ennen asetuksella (EU) 2021/168 kdyttoon otetun siirtymédkauden pddttymisti ja jos asianomainen
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen on myontinyt tillaisen
tunnustuksen.

Jotta varmistetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle siirrettyjen uusien valvontavaltuuksien kitkaton soveltaminen,
tdmin asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti,

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/168, annettu 10 pdivind helmikuuta 2021, asetuksen (EU) 2016/1011
muuttamisesta tiettyjd kolmansien maiden valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja koskevan poikkeuksen ja tiettyjen lakkaavien
vertailuarvojen korvaajien nimedmisen osalta ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 49, 12.2.2021, s. 6).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Miiritelmit

Tissa asetuksessa tarkoitetaan:

1) ’kriittiselld vertailuarvolla’ asetuksen (EU) 2016/1011 20 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohtien mukaista kriittistd
vertailuarvoa;

2) ’kolmannen maan vertailuarvolla’ sellaista vertailuarvoa, jonka hallinnoija sijaitsee unionin ulkopuolella.

2 artikla

Menettelysidannot tutkivan virkamiehen vastuulla olevissa rikkomisia koskevissa menettelyissi

1.  Saatuaan pidtokseen tutkimuksen asetuksen (EU) 2016/1011 42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa luetelluista
mahdollisista rikkomisista ja ennen asiakirja-aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle 48 i artiklan 1
kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies ilmoittaa tutkimuksen kohteena olevalle henkilolle kirjallisesti tutkimushavaintonsa
ja antaa kyseiselle henkilolle tilaisuuden esittda kirjallisia vastineita 3 kohdan nojalla. Tutkimuslausunnossa on esitettiva
tosiseikat, jotka voivat muodostaa yhden tai useamman asetuksen (EU) 2016/1011 VI osastossa tarkoitettujen vaatimusten
rikkomisen, mukaan luettuna rikkomisten luonnetta ja vakavuutta koskeva arviointi, ottaen huomioon saman asetuksen
48 e artiklan 2 kohdassa vahvistetut perusteet.

2. Tutkimuslausunnossa on asetettava kohtuullinen méariaika, jonka kuluessa tutkimuksen kohteena oleva henkil6 voi
esittdd kirjalliset vastineensa. Jos kyseessd on muu kuin 5 artiklassa tarkoitettu tutkimus, mairdajan on oltava vahintddn
neljd viikkoa. Tutkiva virkamies ei ole velvollinen ottamaan huomioon méiriajan jilkeen saatuja kirjallisia vastineita.

3. Tutkimuksen kohteena oleva henkil voi kirjallisissa vastineissaan esittdd tosiseikat, jotka hin katsoo olennaisiksi
puolustautumisensa kannalta, ja hdnen on mahdollisuuksien mukaan liitettdvd mukaan kaikki tosiseikkojen todistamiseksi
tarvittavat asiakirjat. Tutkimuksen kohteena oleva henkilo voi ehdottaa, ettd tutkiva virkamies kuulee muita henkiloitd,
jotka voivat vahvistaa tutkimuksen kohteena olevan henkilon vastineissa esitetyt tosiseikat.

4. Tutkiva virkamies voi kutsua tutkimuksen kohteena olevan henkilon, jolle on annettu tutkimuslausunto, suulliseen
kuulemiseen. Tutkimuksen kohteena oleva henkilo voi kiyttii valitsemaansa oikeudellista avustajaa. Suullinen kuuleminen
ei ole julkinen.

3 artikla

Sakkoja ja valvontatoimia koskevat menettelysiinnot arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuulla olevissa
rikkomisia koskevissa menettelyissi

1. Tutkivan virkamiehen arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimittamassa tdydellisessd asiakirja-aineistossa on oltava
seuraavat asiakirjat:

— vertailuarvon hallinnoijalle tai tutkimuksen kohteena olevalle henkil6lle osoitettu tutkimuslausunto ja sen jdljennds;

— jdljennos vertailuarvon hallinnoijan tai tutkimuksen kohteena olevan henkilén antamista kirjallisista vastineista;

— mahdollisen suullisen kuulemisen poytakirja.

2. Jos asiakirja-aineisto ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on pyydettivd tutkivalta virkamieheltd
lisdasiakirjoja perustellen pyyntonsa.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd tutkivan virkamiehen tutkimuslausunnossa kuvatut tosiseikat eivat
muodosta asetuksen (EU) 2016/1011 VI osastossa lueteltujen vaatimusten rikkomista, se tekee paatoksen asian kisittelyn
paattamisestd ja ilmoittaa padtoksensa tutkimuksen kohteena olevalle henkilolle.
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4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei hyviksy tutkivan virkamiehen tutkimushavaintoja, se antaa tutkimuksen
kohteena olevalle henkilolle uuden tutkimuslausunnon. Tutkimuslausunnossa on asetettava vihintddn neljan viikon
médraaika, jonka kuluessa tutkimuksen kohteena oleva henkil6 voi antaa kirjallisia vastineita. Arvopaperimarkkinavirano-
maisella ei ole velvollisuutta ottaa huomioon kyseisen mairdajan jilkeen vastaanotettuja kirjallisia vastineita voidakseen
tehdd paitoksen rikkomisen olemassaolosta ja valvontatoimenpiteistd sekd sakon maidradmisestd asetuksen (EU)
2016/1011 48 e ja 48 f artiklan mukaisesti.

5. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen hyviksyy tutkivan virkamiehen kaikki tutkimushavainnot tai osan niist4, sen
on ilmoitettava tdstd tutkimuksen kohteena olevalle henkil6lle. llmoituksessa on asetettava midrdajaksi, jonka kuluessa
tutkimuksen kohteena oleva henkil6 voi antaa kirjallisia vastineita, vahintddn kaksi viikkoa, jos arvopaperimarkkinavira-
nomainen hyviksyy kaikki tutkimushavainnot, ja vahintddn neljda viikkoa, jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei
hyviksy kaikkia tutkimushavaintoja. Arvopaperimarkkinaviranomaisella ei ole velvollisuutta ottaa huomioon kyseisen
médrdajan jilkeen vastaanotettuja kirjallisia vastineita voidakseen tehdd pditoksen rikkomisen olemassaolosta ja
valvontatoimenpiteistd sekd sakon madradmisestd asetuksen (EU) 2016/1011 48 e ja 48 f artiklan mukaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kutsua tutkimuksen kohteena olevan henkilon, jolle on annettu
tutkimuslausunto, suulliseen kuulemiseen. Tutkimuksen kohteena oleva henkil6 voi kiyttdd valitsemaansa oikeudellista
avustajaa. Suullinen kuuleminen ei ole julkinen.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo tutkimuksen kohteena olevan henkilon syyllistyneen yhteen tai
useampaan asetuksen (EU) 2016/1011 VI osastossa sdddettyjen vaatimusten rikkomiseen ja tekee paitoksen sakon
médradmisestd saman asetuksen 48 f artiklan mukaisesti, sen on ilmoitettava pditoksensd viipymattd tutkimuksen
kohteena olevalle henkilolle.

4 artikla

Uhkasakkoja koskevat menettelysidinnot arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuulla olevissa rikkomisia
koskevissa menettelyissi

1. Ennen pditoksen tekemistd uhkasakon maidrddamisestd asetuksen (EU) 2016/1011 48 g artiklan nojalla arvopaperi-
markkinaviranomainen toimittaa menettelyn kohteena olevalle henkilolle tutkimuslausunnon, jossa esitetddn syyt
uhkasakon méddrdamiselle ja uhkasakon maira jokaiselta piivaltd, jona vaatimuksia ei noudateta. Tutkimuslausunnossa on
ilmoitettava vihintddn neljan viikon mairiaika, jonka kuluessa menettelyn kohteena oleva henkilo voi esittda kirjallisia
vastineita. Arvopaperimarkkinaviranomaisella ei ole velvollisuutta ottaa huomioon kyseisen mdirdajan pddttymisen
jalkeen vastaanotettuja kirjallisia vastineita paittiessddn uhkasakosta.

2. Uhkasakkoa ei voida médriti enid sen jilkeen, kun asetuksen (EU) 2016/1011 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
menettelyn kohteena oleva vertailuarvon hallinnoija tai henkilo on alkanut noudattaa asetuksen (EU) 2016/1011 48 g
artiklan 1 kohdassa tarkoitettua asiaan liittyvaa padtosta.

3. Uhkasakon mairddmisestd annetussa arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksessd on ilmoitettava oikeusperusta ja
syyt paitoksen tekemiselle, uhkasakon maird ja alkamispaivimadra.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kutsua menettelyn kohteena olevan henkilon suulliseen kuulemiseen.
Menettelyn kohteena oleva henkil6 voi kiyttdi valitsemaansa oikeudellista avustajaa. Suullinen kuuleminen ei ole julkinen.

5 artikla

Valvontatoimenpiteiti koskeviin vilipiitoksiin sovellettavat menettelysiinnot

1.  Tassd artiklassa vahvistettua menettelyd sovelletaan 3 artiklan 4, 5 ja 6 kohdasta sekd 4 artiklan 1 ja 4 kohdasta
poiketen silloin, kun arvopaperimarkkinaviranomainen tekee vilipadtoksid asetuksen (EU) 2016/1011 48 j artiklan 1
kohdan toisen alakohdan nojalla.

2. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo tutkimuksen kohteena olevan henkilon syyllistyneen asetuksen (EU)
2016/1011 VI osastossa sdddetyn vaatimuksen rikkomiseen ja tekee vilipddtoksen valvontatoimien mdairadmisestd
asetuksen (EU) 2016/1011 48 e artiklan nojalla, sen on ilmoitettava kyseisestd vilipddtoksestd viipymattd vilipaatoksen
kohteena olevalle henkilolle.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen on asetettava vahintdin neljan viikon maardaika, jonka kuluessa vilipdatoksen kohteena
oleva henkil6 voi antaa kirjallisen vastineen vélipddtokseen. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole velvollinen ottamaan
huomioon méiriajan umpeutumisen jalkeen toimitettuja kirjallisia vastineita.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on myonnettivi valipddtoksen kohteena olevalle henkilolle pyynnostd oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon. Kidyttoon saatuja asiakirjoja saa kéyttdd ainoastaan asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamiseksi
noudatettavissa oikeudellisissa tai hallinnollisissa menettelyissi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kutsua vilipadtoksen kohteena olevan henkilon suulliseen kuulemiseen.
Vilipaatoksen kohteena oleva henkilo voi kayttdd valitsemaansa oikeudellista avustajaa. Suullinen kuuleminen ei ole
julkinen.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee lopullisen pditoksen mahdollisimman pian valipddtoksen tekemisen
jalkeen.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo vilipddtoksen kohteena olevaa henkilod kuultuaan, ettd vilipditoksen
kohteena oleva henkilo on syyllistynyt asetuksen (EU) 2016/1011 VI osastossa kohdassa siddetyn vaatimuksen
rikkomiseen, sen on tehtdvi vahvistava pditos, jossa madritddn yhdestd tai useammasta asetuksen (EU) 2016/1011 48 e
artiklassa sdddetystd valvontatoimesta. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kyseisestd padtoksestd valittomasti
vilipaitoksen kohteena olevalle henkilolle.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tekee lopullisen paitoksen, jossa ei vahvisteta vilipdatostd, valipadtos
katsotaan kumotuksi.

6 artikla

Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ja asiakirjojen kiyttiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on pyynnostd myonnettivd oikeus tutustua asiakirja-aineistoon tutkimuksen
kohteena olevalle henkilolle, jolle tutkiva virkamies tai arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut
tutkimuslausunnon. Oikeus tutustua asiakirjoihin on mydnnettdva jokaisen tutkimuslausunnosta ilmoittamisen jilkeen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu henkil6 saa kayttdd kdyttoonsd saamiaan asiakirjoja ainoastaan asetuksen (EU)
2016/1011 soveltamiseksi noudatettavissa oikeudellisissa tai hallinnollisissa menettelyissa.

7 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen miiraimisti koskevat vanhentumisajat

1. Vertailuarvojen hallinnoijille ja muille tutkimuksen kohteena oleville henkilille maarattaviin sakkoihin ja
uhkasakkoihin sovelletaan viiden vuoden vanhentumisaikaa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu vanhentumisaika alkaa kulua sitd piivdd seuraavasta paivistd, jona rikkominen on
tapahtunut. Jatketun tai toistuvan rikkomisen osalta vanhentumisaika alkaa kulua paivastd, jona rikkominen lakkaa.

3. Kaikki toimet, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen tai sen pyynnostd asetuksen (EU) 2016/1011 48 m artiklan
mukaisesti toimiva jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen toteuttaa asetuksen (EU) 2016/1011 VI osastossa sdddetyn
rikkomisen tutkintaa tai rikkomista koskevaa menettelyd varten, keskeyttavit sakkojen ja uhkasakkojen mairdamiselle
asetetun vanhentumisajan kulumisen. Vanhentumisajan keskeytyminen lasketaan piivistd, jona toimi annetaan tiedoksi
vertailuarvojen hallinnoijille tai henkil6lle, joka on tutkimuksen kohteena asetuksessa (EU) 2016/1011 tarkoitetun
rikkomisen osalta.

4. Vanhentumisaika alkaa kulua uudelleen jokaisen 3 kohdassa mainitun keskeytymisen jilkeen. Vanhentumisaika
pddttyy viimeistddn sind pdivind, jona kahden vanhentumisajan pituutta vastaava méérdaika on kulunut arvopaperimarkki-
naviranomaisen mairadmattd sakkoa tai uhkasakkoa. Tdtd méirdaikaa pidennetéin ajalla, joksi vanhentuminen katkeaa 5
kohdan mukaisesti.
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5. Sakkojen ja uhkasakkojen mairddmisen vanhentumisaika ei kulu aikana, jona arvopaperimarkkinaviranomaisen
pditos on valituslautakunnan Kkasiteltdvind Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ()
60 artiklan mukaisesti tai sitd koskeva muutoksenhaku on Euroopan unionin tuomioistuimen kisiteltavina asetuksen (EU)
2016/1011 48 k artiklan mukaisesti.

8 artikla

Seuraamusten tiytintdonpanon vanhentumisajat

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksiin panna tdytintoon asetuksen (EU) 2016/1011 48 e ja 48 g artiklan
nojalla tehdyt paitokset sovelletaan viiden vuoden vanhentumisaikaa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu médraaika alkaa kulua sitd paivad seuraavasta pdivastd, jona padtoksestd tulee lopullinen.

3. Seuraamusten tdytintdonpanoon sovellettavan vanhentumisajan kulumisen keskeyttad

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen menettelyn kohteena olevalle henkilolle toimittama ilmoitus padtoksestd, jolla
muutetaan sakon tai uhkasakon alkuperaistd maaras;

b) mikd tahansa toimi, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen tai sen pyynnostd asetuksen (EU) 2016/1011 48 m
artiklan mukaisesti toimiva jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen toteuttaa, jotta sakon tai uhkasakon maksaminen
tai maksuehdot voidaan panna taytint66n.

4. Vanhentumisaika alkaa kulua uudelleen jokaisen 3 kohdassa mainitun keskeytymisen jilkeen.

5. Seuraamusten tdytintoonpanoon sovellettava vanhentumisaika keskeytyy ajaksi,
a) joksi on myonnetty maksuaikaa;

b) joksi maksun tdytintdonpano on keskeytetty, kunnes arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunta on tehnyt
paitoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan mukaisesti tai Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU)
2016/1011 48 k artiklan mukaisesti.

9 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen periminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen perimit sakot ja uhkasakot talletetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen
avaamalle korolliselle pankkitilille, kunnes niistd tulee lopullisia. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen perii
samanaikaisesti useita sakkoja tai uhkasakkoja, se varmistaa, ettd ne talletetaan eri tileille tai alatileille. Maksettuja sakkoja
ja uhkasakkoja ei oteta arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvioon eikd kirjata talousarviovaroiksi.

2. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut, ettd sakot tai uhkasakot ovat lopullisia, koska niihin ei ole endi
mahdollista hakea muutosta, tilinpitdj siirtdd kyseiset maarit ja mahdollisen kertyneen koron komissiolle. Mddrit otetaan

sen jilkeen unionin talousarvioon tuloina.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen raportoi maarittyjen sakkojen ja uhkasakkojen méiristé ja tilasta sddnnollisesti
komissiolle.

10 artikla

Voimaantulo ja soveltamispaivi

Tdmd asetus tulee voimaan ja sitd sovelletaan kolmantena péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/77 [EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 16 pdivanad helmikuuta 2022.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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