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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2022/1684,
annettu 28 piivini syyskuuta 2022,

keskusvastapuoliin Taiwanissa * sovellettavan siintelykehyksen vastaavuudesta Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  asetuksen (EU) N:o 6482012 kanssa  Taiwanin
rahoitusvalvontaviranomaisen valvomien futuurien miiritysyhteisojen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 25 artiklan 6 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklassa sdddetyn kolmansiin maihin sjjoittautuneiden keskusvastapuolten
tunnustamiseen sovellettavan menettelyn tarkoituksena on mahdollistaa se, ettd sellaisiin kolmansiin maihin
sijoittautuneet ja sellaisissa kolmansissa maissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet, joiden sdintelyvaatimukset
vastaavat mainitussa asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia, voivat tarjota madrityspalveluja unioniin sijoittautuneille
madritysosapuolille tai markkinapaikoille. Tdmd tunnustamismenettely ja sithen kuuluvat vastaavuuspdatokset
auttavat osaltaan saavuttamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 kokonaisvaltaisen tavoitteen eli vahentdmadn jérjestel-
miriskid siten, ettd luotettavien ja vakaiden keskusvastapuolten kiyttod OTC-johdannaissopimusten maarityksessd
laajennetaan myos silloin, kun keskusvastapuolet ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan ja saaneet sielld
toimiluvan.

(2)  Jotta kolmannen maan oikeudellista jirjestelmdd voidaan pitdd keskusvastapuolten osalta unionin oikeudellista
jarjestelmda vastaavana, sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen olennaisen vaikutuksen olisi vastattava
unionin vaatimuksia niilli saavutettavien sdintelytavoitteiden osalta. Sen vuoksi timédn vastaavuusarvioinnin
tarkoituksena on todentaa, ettd Taiwanin oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilli varmistetaan, ettd Taiwaniin
sijoittautuneet ja sielld toimiluvan saaneet keskusvastapuolet eivit altista unioniin sijoittautuneita maaritysosapuolia
ja markkinapaikkoja suuremmille riskeille kuin unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet eivitkd niin ollen
aiheuta unionissa kohtuutonta jdrjestelmariski. T4lloin olisi otettava huomioon, ettd unionin rahoitusmarkkinoita
pienemmilld rahoitusmarkkinoilla toteutettuihin maritystoimiin liittyy huomattavasti vahaisempid riskeja.

(3)  Tamd paitos koskee yksinomaan niiden oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen vastaavuutta, joita sovelletaan
futuurikauppaa koskevan lain (Futures Trading Act), jiljempani ‘futuurikauppalaki’, nojalla hyviksyttyihin ja
toimiluvan saaneisiin futuurien mairitysyhteisoihin, joita valvoo Taiwanin rahoitusvalvontaviranomainen,
jljempana 'FSC, eikd se koske muihin Taiwaniin sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin sovellettavien oikeudellisten
tai valvontajirjestelyjen vastaavuutta.

(4)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa luetellaan kolme ehtoa, joiden on téytyttdvd ennen kuin
voidaan katsoa, ettd kolmannen maan oikeudelliset ja valvontajirjestelyt, joita sovelletaan kyseisessd kolmannessa
maassa toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin, vastaavat mainitussa asetuksessa sdddettyja oikeudellisia ja
valvontajirjestelyja.

(5)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdan a alakohdan mukaan kolmannen maan lainkdyttoalueen
oikeudellisilla ja valvontajdrjestelyilli on varmistettava, ettd kyseiselli kolmannen maan lainkéyttoalueella
toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat jatkuvasti oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat
mainitun asetuksen IV osastossa siddettyjd vaatimuksia.

() Tdmin pddtoksen ei tulisi tulkita heijastavan mitddn Euroopan unionin virallista kantaa Taiwanin oikeudelliseen asemaan.
() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.
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(6)  Taiwanissa toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin sovellettavat oikeudellisesti sitovat vaatimukset koostuvat
futuurikauppalaista, jota on tdydennetty futuurien maaritysyhteisojd koskeva sddnnostolld (Regulations Governing
Futures Clearing Houses) ja futuurien mddritysyhteisjen perustamista koskevilla standardeilla (Standards
Governing the Establishment of Futures Clearing Houses). Taiwanissa toimiviin futuurien médritysyhteisoihin
sovelletaan myos lisdsddntojd, joista sdddetddn palveluyritysten arvopaperi- ja futuurimarkkinoilla toteuttamien
sisdisen valvonnan jdrjestelmien perustamista koskevassa sadannostdssa (Regulations Governing the Establishment of
Internal Control Systems by Service Enterprises in Securities and Futures Markets), futuuriporssejd koskevassa
sdannostossd (Regulations Governing Futures Exchanges) ja futuurien myyjid koskevassa sddnnostossd (Regulations
Governing Futures Commission Merchants).

(7)  Ennen kuin futuurien maéiritysyhteis6jd voidaan perustaa, niille on hankittava FSC:n myontdma hyvaksyntd ja
toimilupa. Tdmi paitos koskee ainoastaan sellaisiin futuurien madritysyhteisoja koskevien standardien mukaisesti
perustettuihin  futuurien madritysyhteisoihin ~ sovellettavaa jérjestelmdd, joiden tarjoamana hyviksyttyna
finanssipalveluna on hoitaa Taiwanissa futuurien maaritysyhteisojd koskevan sddnndston 2 §:n mukaista futuurien
madritysyhteis6d.

(8)  Futuurikauppalain 7 §:ssi, jota sovelletaan soveltuvin osin futuurien maéiritysyhteis6ihin mainitun lain 55 §:n
mukaisesti, sdddetddn, ettd futuurien médritysyhteisd "on perustettava yleisen edun edistimiseksi ja futuurimark-
kinoiden transaktioiden oikeudenmukaisuuden séilyttimiseksi”. Lisdksi futuurien maéaritysyhteisojd koskevan
sdannoston 2 §:ssd sdddetddn, ettd “futuurien mdadritysyhteison liiketoimintana on futuurikauppojen selvitys ja
toimitus sekd futuurisopimuksen toteuttamisen takaaminen”, ja timin liiketoiminnan piiriin kuuluvat seka
porssinoteeratut johdannaiset ettd OTC-johdannaiset. Futuurien mairitysyhteiso saa perustamiseensa tarvittavan
hyviksynndn ja toimiluvan vain, jos FSC on vakuuttunut muun muassa siitd, ettd futuurien mdaritysyhteison
toteuttajat ovat varanneet sitd varten riittdvasti pddomaa ja ettd niilld on asianmukainen ja jirkeva liiketoiminta-
suunnitelma, jossa kuvataan liiketoiminnan periaatteet, sisdisen organisaation jakautuminen, henkil6ston
rekrytointi ja koulutus seka aloitusvuotta ja sitd seuraavaa vuotta koskevat futuurien maaritysyhteison taloudelliset
ennusteet, ja ettd futuurien mddritysyhteisolld on tarvittavat henkilostoresurssit, tietojenkasittelylaitteet ja muut
fyysiset edellytykset futuurien méiritysyhteison liiketoiminnan harjoittamiseen. Pddttdessddn hyviksynnin ja
toimiluvan myontdmisestd futuurien maaritysyhteisolle FSC voi asettaa lisdehtoja ja vaatia tdydentavid asiakirjoja.

(9)  Futuurikauppalaissa edellytetddn, ettd futuurien mairitysyhteisot antavat toimintasidnnot, joilla varmistetaan niiden
selvitys- ja toimitusjirjestelmien asianmukaista sddntelyd koskevien kaikkien vaatimusten noudattaminen ja joihin
sisaltyvat myos maksukyvyttomyyssddnnét. Futuurien méiritysyhteisojen on toimitettava nima toimintasdinnot ja
niiden mahdolliset muutokset FSC:lle ennen niiden tdytinto6npanoa. FSC voi hylitd toimintasddnnot tai vaatia
niiden muuttamista. Futuurikauppalain 47 §n 2 momentin mukaan futuurien méaritysyhteisjen toimintasiannot
ovat FSC:n myontdmin hyviksynndn jilkeen oikeudellisesti sitovia ja ne voidaan panna jisenien ja muiden
osallistujien osalta taytdntoon.

(10) Taiwanissa toimiluvan saaneisiin futuurien madritysyhteisoihin sovellettavat oikeudellisesti sitovat vaatimukset
muodostavat ndin ollen kaksitasoisen rakenteen. Futuurikauppalakiin sisaltyvissid perusperiaatteissa vahvistetaan
korkeatasoiset vaatimukset, jdljempidnd yhdessd ‘ensisijaiset sddnnot, joita futuurien mddritysyhteisGjen on
noudatettava saadakseen luvan tarjota mdiirityspalveluja Taiwanissa. Ndmd ensisijaiset sddnnot muodostavat
oikeudellisesti sitovien vaatimusten ensimmadisen tason Taiwanissa. Jotta futuurien madritysyhteisot voivat osoittaa
noudattavansa ensisijaisia sddntojd, niiden on futuurikauppalain 47 §n mukaan laadittava sisdiset sddntonsi ja
menettelynsd ja toimitettava ne FSC:n hyviksyttaviksi ennen niiden tdytintoonpanoa. FSC:lld on mahdollisuus estda
tai evitd ne tai muuttaa niitd. Namd toimintasidnnét muodostavat Taiwanissa sovellettavien vaatimusten toisen
tason.

(11) Arvioitaessa, vastaavatko Taiwanissa futuurien mdaaritysyhteisoihin sovellettavat oikeudelliset ja valvontajirjestelyt
asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia, olisi otettava huomioon my®s niilld jirjestelyilld saavutettava riskeji
vihentdva vaikutus eli vaikutus sen riskin tasoon, joka kohdistuu unioniin sijoittautuneisiin mééritysosapuoliin ja
markkinapaikkoihin niiden osallistuessa tallaisiin futuurien maédritysyhteisoihin. Riskien pienentdmistd koskeva
vaikutus madraytyy seuraavien kahden tekijain mukaan: kyseisen keskusvastapuolen toteuttamiin médritystoimiin
liittyvi riskitaso, joka riippuu siitd, miten suurilla finanssimarkkinoilla keskusvastapuoli toimii, ja keskusvastapuoliin
sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen tarkoituksenmukaisuus tdmdin riskitason alentamisen kannalta.
Jotta padstdisiin samaan riskejd pienentdvddn vaikutukseen, sellaisille keskusvastapuolille, jotka harjoittavat
toimintaansa suuremmilla finanssimarkkinoilla, joille on ominaista korkeampi riskitaso, on tarpeen asettaa
tiukempia riskien pienentimistd koskevia vaatimuksia kuin keskusvastapuolille, jotka harjoittavat toimintaansa
pienemmilld finanssimarkkinoilla, joille on ominaista alhaisempi riskitaso.
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(12) Taiwanissa toimiluvan saaneet futuurien maédritysyhteisot harjoittavat mairitystoimintaansa huomattavasti
pienemmilli finanssimarkkinoilla kuin unioniin sijoittautuneet keskusvastapuolet. Taiwanissa toimiluvan saaneisiin
futuurien méiritysyhteis6ihin osallistumisesta aiheutuu niin ollen unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille ja
markkinapaikoille huomattavasti pienempid riskeja kuin niiden osallistumisesta unionissa toimiluvan saaneisiin
keskusvastapuoliin.

(13) Sen vuoksi voidaan katsoa, ettd Taiwanissa toimiluvan saaneisiin futuurien mdaritysyhteisoihin sovellettavat
oikeudelliset ja valvontajdrjestelyt vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia, kun niilli alennetaan
riittdvasti titd matalampaa riskitasoa. Niihin futuurien mairitysyhteis6ihin sovellettavilla ensisijaisilla sdannoilld,
joita tdydennetdin niitd koskevilla toimintasddnnéilld, alennetaan Taiwanissa vallitsevaa matalampaa riskitasoa ja
péidstddn vastaavaan riskejd vihentdvaan vaikutukseen kuin asetuksella (EU) N:o 648/2012 pyritdan.

(14) Sen vuoksi komissio katsoo, ettd Taiwanin oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilli varmistetaan, ettd Taiwanissa
toimiluvan saaneet futuurien médritysyhteisot noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat
asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osastossa sdddettyjd vaatimuksia.

(15) Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdan b alakohdan mukaan kolmannen maan lainkayttoalueella
toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin sovellettavien kyseisen lainkdyttGalueen oikeudellisten ja valvontajir-
jestelyjen on oltava sellaisia, ettd asianomaiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja kyseisten
vaatimusten tdytintoonpanon alaisia.

(16) Kun futuurien méiritysyhteisé on hyvaksytty ja sille on myonnetty toimilupa, se on jatkuvasti futuurikauppalaissa
sdddettyjen vaatimusten ja FSC:n harjoittaman valvonnan alainen sekd Taiwanin keskuspankin harjoittaman
valvonnan alainen pankin hallinnollisten asioiden puitteissa. FSC valvoo Taiwanissa toimivia futuurien
madritysyhteis6jd varmistaakseen sovellettavan oikeudellisen kehyksen noudattamisen. FSC:1ld on futuurikauppalain
100 ja 101 §n nojalla laajat valtuudet rangaista futuurien mdaaritysyhteisoji, muun muassa valtuudet peruuttaa
niiden hyviksynti ja toimilupa sekd maaratd seuraamuksia. FSC harjoittaa paivittdistd valvontaa futuurikauppalain 4
§:n mukaisesti. Futuurikauppalaissa FSClle annetaan laajat valtuudet panna antamansa lainsddddnto ja sddnnot
taytintoon futuurikauppalain 95-120 §:n mukaisesti. Silld on valtuudet tutkia sddntojensd epdiltyja rikkomisia,
tehdi tarkastuksia, vaatia kirjanpidon ja asiakirjojen esittdmistd ja vaatia futuurien méiritysyhteis6ja muutamaan
toimintasadntojadn.

(17) Tamin perusteella komissio katsoo, ettd Taiwanissa toimiluvan saaneet futuurien maaritysyhteisot ovat jatkuvasti
tehokkaan valvonnan ja tdytintoonpanon alaisia.

(18) Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdan ¢ alakohdan mukaan kolmannen maan lainkdyttdalueen
oikeudelliseen kehykseen on sisillyttavd tehokas vastaava jdrjestelmd, jolla tunnustetaan kolmansien maiden
oikeudellisten jdrjestelmien nojalla toimiluvan saaneet keskusvastapuolet, jiljempdna ’kolmansien maiden keskusvas-
tapuolet’.

(19) Kolmansien maiden keskusvastapuolten, jotka haluavat madrittdd johdannaisia Taiwanissa, on haettava FSCltd
tunnustamista futuurien médritysyhteisojd koskevien standardien mukaisesti. Futuurikauppalain 45 §n 1
momentin toisen osan mukaan myos “muut laitokset”, mukaan lukien Taiwanin ulkopuolelle sijoittautuneet
keskusvastapuolet, voivat saada futuurien mdiritysyhteison toimintaan tarvittavan hyviksynnin ja toimiluvan.
Tallaisiin kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovelletaan samoja oikeudellisesti sitovia vaatimuksia kuin
Taiwanissa toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin. Lisdksi FSC voi tunnustaa kolmansien maiden keskusvas-
tapuolet ulkomaisten keskusvastapuolten tunnustamista koskevan sddnnon mukaisesti. Talloin tunnustamisme-
nettelyyn sisaltyy kaksi skenaariota: Jos ulkomaiseen keskusvastapuoleen sovellettava valvontasddnnosto ja
sddntelyjdrjestelmd ovat maksujdrjestelma- ja markkinainfrastuktuurikomitean (CPMI) ja kansainvilisen arvopaperi-
markkinavalvojien yhteison (I0SCO) julkaisemien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevien periaatteiden
(PFMI-periaatteet) tai muiden FSC:n tunnustamien kansainvilisten standardien mukaisia ja kolmannen maan
toimivaltaiset viranomaiset ovat tunnustaneet ulkomaisen keskusvastapuolen ehdot téyttiviksi keskusvastapuoleksi,
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kyseinen keskusvastapuoli voi tarjota OTC-johdannaisten mdirityspalveluja taiwanilaisille rahoituslaitoksille. Jos
kolmannen maan toimivaltainen viranomainen ei ole tunnustanut ulkomaista keskusvastapuolta ehdot tayttaviksi
keskusvastapuoleksi ja kyseinen vastapuoli aikoo hakea FSCltd tunnustamista tillaiseksi keskusvastapuoleksi,
ulkomaisen keskusvastapuolen on toimitettava FSC:lle hakemus, joka osoittaa sen kelpaavan ehdot tayttaviksi
keskusvastapuoleksi keskusvastapuoliin liittyvid pankkien vastuita koskevien Baselin pankkivalvontakomitean
padomavaatimusten mukaisesti. Talloin taiwanilaiset médritysosapuolet voivat soveltaa téllaisiin kolmansien maiden
keskusvastapuoliin liittyviin vastuisiin pienempid riskipainoja. Futuurikauppalain 6 §:n mukaan FSC:1ld on valtuudet
"tehdd yhteistydsopimuksia ulkomaisten viranomaisten, instituutioiden tai kansainvilisten jdrjestojen kanssa
tietojenvaihdon, teknisen yhteistyon ja tutkinta-avun kaltaisten asioiden helpottamiseksi”.

(20) Sen vuoksi komissio katsoo, ettd Taiwanin oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilli luodaan tehokas vastaava
jarjestelmd kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista varten.

(21) Tamd pditos perustuu futuurien madritysyhteisojd koskeviin oikeudellisesti sitoviin vaatimuksiin, joita sovelletaan
Taiwanissa tdmin padtoksen hyviksymisajankohtana. Komissio ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
seuraavat jatkossakin sddnnéllisesti futuurien mddritysyhteisoihin Taiwanissa sovellettavan oikeudellisen ja
valvontakehyksen kehitysti ja niiden ehtojen tiyttymistd, joiden perusteella timé paitos on annettu.

(22) Komission olisi vdhintddn joka kolmas vuosi tarkasteltava uudelleen perusteita, joilla Taiwanin oikeudellisten ja
valvontajdrjestelyjen katsotaan vastaavan unionin oikeudellisia ja valvontajirjestelyji. Kyseinen sidnnéllinen
tarkastelu ei rajoita komission toimivaltaa toteuttaa erityinen tarkastelu milloin tahansa, jos komission on tilanteen
kehityksen perusteella tarpeen arvioida uudelleen kyseisten oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen vastaavuutta
unionin oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen kanssa. Naiden tarkastelujen tulosten perusteella komissio voi paattda
muuttaa titd padtostd tai kumota sen milloin tahansa erityisesti, jos sddntelyn ja valvonnan kehitys Taiwanissa
vaikuttaa edellytyksiin, joiden perusteella tima pdatos annetaan.

(23) Téssd padtoksessd siddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohtaa Taiwanin oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen, jotka
koostuvat futuurikauppaa koskevasta laista (Futures Trading Act), futuurien médritysyhteisojd koskevasta sddnnostostd
(Regulations Governing Futures Clearing Houses) ja futuurien méiritysyhteis6jen perustamista koskevista standardeista
(Standards Governing the Establishment of Futures Clearing Houses) ja joita sovelletaan Taiwanissa toimiluvan saaneisiin
futuurien médritysyhteis6ihin, katsotaan vastaavan asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjd vaatimuksia.

2 artikla

Komissio tarkastelee uudelleen 1 artiklassa tarkoitetun paitoksen perusteita viimeistdan 28 paivind syyskuuta 2022 ja sen
jalkeen joka kolmas vuosi.

3 artikla

Tdmad pddtos tulee voimaan kahdentenakymmenenteni péivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.
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Tehty Brysselissd 28 pdivana syyskuuta 2022.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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