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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/1255,
annettu 21 péivini huhtikuuta 2021,

delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 muuttamisesta kestivyysriskien ja kestivyystekijéiden
osalta, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta 8 piivind kesikuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU (') ja erityisesti sen 12 artiklan 3 kohdan, 14 artiklan 4 kohdan, 15 artiklan 5 kohdan
ja 18 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Siirtyminen vahahiiliseen, kestdvimpain ja resurssitehokkaaseen kiertotalouteen kestdvin kehityksen tavoitteiden
mukaisesti on keskeinen tekija unionin talouden pitkdn aikavilin kilpailukyvyn varmistamisessa. Vuonna 2016
unioni teki Pariisin sopimuksen (3. Pariisin sopimuksen 2 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa asetetaan tavoitteeksi
torjua ilmastonmuutosta entistd tehokkaammin muun muassa varmistamalla, ettd rahoitusvirrat tukevat vahin
kasvihuonekaasupidstojd tuottavaa ja ilmastonmuutoksen kestavid kehitysta.

(2)  Komissio pani merkille timidn haasteen ja esitti joulukuussa 2019 Euroopan vihrein kehityksen ohjelman ().
Vihredn kehityksen ohjelma on uusi kasvustrategia, jonka tavoitteena on tehdd unionista oikeudenmukainen ja
vauras yhteiskunta, jonka talous on moderni, resurssitehokas ja kilpailukykyinen, jossa kasvihuonekaasujen
nettopéistoistd pyritddn eroon vuoteen 2050 mennessd ja jossa kasvuun pyritddn lisddmaittd resurssien kayttod.
Tavoite edellyttdd, ettd sijoittajille annetaan heiddn sijoitustensa osalta selkeitd signaaleja hukkainvestointien
valttdmiseksi ja kestavin rahoituksen hankkimiseksi.

(3)  Komissio julkaisi maaliskuussa 2018 kestivin kasvun rahoitusta koskevan toimintasuunnitelmansa (¥), jossa
esitetddn kestdvad rahoitusta koskeva kunnianhimoinen ja kattava strategia. Yksi toimintasuunnitelmassa asetetuista
tavoitteista on ohjata piddomavirtoja kestivadn sijoittamiseen kestivin ja osallistavan kasvun saavuttamiseksi.
Toukokuussa 2018 julkaistu myohempid lainsddddntoaloitteita tukeva vaikutusten arviointi (°) osoitti tarpeen
selventdd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi otettava kestdvyystekijit huomioon osana
velvoitteitaan sijoittajia kohtaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi siis arvioitava sddnnollisesti paitsi
kaikkia asiaankuuluvia rahoitusriskeja my6s kaikkia Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2019/2088 (%) tarkoitettuja asiaankuuluvia kestivyysriskeji, joiden toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon
tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus. Komission delegoidussa asetuksessa (EU)
N:o 231/2013 () ei viitata nimenomaisesti kestivyysriskeihin. Téstd syystd ja sen varmistamiseksi, ettd sisdiset
menettelyt ja organisatoriset jarjestelyt pannaan tdytdntoon ja ettd niitd noudatetaan asianmukaisesti, on tarpeen
selventdd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien prosesseissa, jirjestelmissd ja sisdisessd valvonnassa
otetaan huomioon kestavyysriskit ja ettd ndiden riskien analysoimiseksi tarvitaan teknisid valmiuksia ja tietoja.

() EUVLL174,1.7.2011,s. 1.

() Neuvoston pditos (EU) 2016/1841, annettu 5 péivind lokakuuta 2016, ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien
puitesopimuksen nojalla hyviksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282, 19.10.2016, s. 4).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, kestidvyyteen liittyvien tietojen

antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).

() Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 péivini joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU tdydentamisestd poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten, siilytysyhteis6jen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta (EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1).
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(4)  Asetuksen (EU) 2019/2088 mukaisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, joiden on otettava huomioon
sijoituspddtosten pédasialliset haitalliset vaikutukset kestdvyystekijoihin tai jotka ottavat mainitut pddasialliset
haitalliset vaikutukset huomioon vapaaehtoisesti, on ilmoitettava, kuinka niiden asianmukaisen huolellisuuden
toimintaperiaatteissa otetaan pédasialliset haitalliset vaikutukset huomioon. Asetuksen (EU) 2019/2088 ja
delegoidun asetuksen N:o 231/2013 vilisen johdonmukaisuuden varmistamiseksi mainittu velvollisuus olisi
esitettavi delegoidussa asetuksessa N:o 231/2013.

(5)  Sijoittajansuojan korkean tason siilyttdmiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen etuja mahdollisesti vahingoittavia eturistiriitoja yksiloidessddn otettava mukaan eturistiriidat, joita voi
syntyd sen seurauksena, ettd kestdvyysriskit otetaan huomioon niiden prosesseissa, jrjestelmissd ja sisdisessd
valvonnassa. Ristiriitoihin voi kuulua asianomaisen henkiloston palkkioista tai henkilokohtaisista liiketoimista johtuvia
ristiriitoja,  sijoitusstrategioiden viherpesua, harhaanjohtavaa myyntid tai véaristelyd mahdollisesti aiheuttavia
eturistiriitoja ja saman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallinnoimien eri vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
vilisid eturistiriitoja.

(6)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) N:o 231/2013 olisi muutettava.

(7)  Toimivaltaisille viranomaisille ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille olisi annettava riittdvasti aikaa
mukautua timin asetuksen sisdltdmiin uusiin vaatimuksiin. Sen soveltamista olisi ndin ollen lykéttéva,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan delegoitu asetus (EU) N:o 231/201 3 seuraavasti:
1) Lisdtddn 1 artiklaan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6) ’kestdvyysriskilld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 (*) 2 artiklan 22 kohdassa
madriteltya kestavyysriskid;

7) ’kestavyystekijoilld” asetuksen (EU) 2019/2088 2 artiklan 24 kohdassa madriteltyja kestavyystekijoita.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 paivind marraskuuta 2019, kestivyyteen
liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).”

2) Lisdtddn 18 artiklaan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”5.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon kestavyysriskit tdyttdessian 1-3 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia.

6. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ottavat huomioon sijoituspddtosten padasialliset haitalliset
vaikutukset kestdvyystekijoihin, kuten esitetddn asetuksen (EU) 2019/2088 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai
vaaditaan mainitun asetuksen 4 artiklan 3 tai 4 kohdassa, mainittujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on
otettava tdllaiset padasialliset haitalliset vaikutukset huomioon téyttdessddn timin artiklan 1-3 kohdassa sdddettyjd
vaatimuksia.”

3) Lisdtddn 22 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

"3, Sovellettaessa 1 kohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla on oltava tarvittavat voimavarat ja
asiantuntemus ottaa kestdvyysriskit tehokkaasti huomioon.”

4) Lisdtddn 30 artiklaan alakohta seuraavasti:

"Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd miirittdessddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
etuja mahdollisesti vahingoittavia eturistiriitoja, ne ottavat mukaan eturistiriidat, joita voi syntya sen seurauksena, ettd
kestivyysriskit otetaan huomioon niiden prosesseissa, jarjestelmissi ja sisdisessd valvonnassa.”

5) Korvataan 40 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Riskienhallintapolitiikan on kisitettdvd menettelyt, joiden avulla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
arvioida kuhunkin hoitamaansa vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon kohdistuvat markkina-, likviditeetti-, kestivyys- ja
vastapuoliriskit sekd kaikki muut riskit, mukaan lukien operatiiviset riskit, jotka voivat olla olennaisia kunkin sen
hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kannalta.”
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6) Lisdtddn 57 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon kestdvyysriskit tdyttdessddn ensimmdisessd
alakohdassa sdidettyjd vaatimuksia.”

7) Lisdtddn 60 artiklan 2 kohtaan i alakohta seuraavasti:

”

i) vastaa siitd, ettd kestavyysriskit otetaan huomioon a-h alakohdassa tarkoitetussa toiminnassa.”

2 artikla

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni piivana sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd elokuuta 2022.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 21 pidivana huhtikuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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