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II

(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/1253,
annettu 21 piivini huhtikuuta 2021,

delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 muuttamisesta kestivyystekijoiden, -riskien ja -mieltymysten
sisillyttimiseksi tiettyihin sijoituspalveluyritysten toiminnan jirjestimisti koskeviin vaatimuksiin
ja toiminnan harjoittamisen edellytyksiin

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta 15
pdivand toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') ja erityisesti sen
16 artiklan 12 kohdan, 24 artiklan 13 kohdan ja 25 artiklan 8 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Siirtyminen vahihiiliseen, kestivimpain ja resurssitehokkaaseen kiertotalouteen kestdvin kehityksen tavoitteiden
mukaisesti on keskeinen tekija unionin talouden pitkdn aikavilin kilpailukyvyn varmistamisessa. Vuonna 2016
unioni teki Pariisin sopimuksen (). Pariisin sopimuksen 2 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa asetetaan tavoitteeksi
torjua ilmastonmuutosta entistd tehokkaammin muun muassa varmistamalla, ettd rahoitusvirrat tukevat vahin
kasvihuonekaasupidstoji tuottavaa ja ilmastonmuutoksen kestavid kehitysta.

(2)  Komissio pani merkille timidn haasteen ja esitti joulukuussa 2019 Euroopan vihrein kehityksen ohjelman ().
Vihredn kehityksen ohjelma on uusi kasvustrategia, jonka tavoitteena on tehdd unionista oikeudenmukainen ja
vauras yhteiskunta, jonka talous on moderni, resurssitehokas ja kilpailukykyinen, jossa kasvihuonekaasujen
nettopddstoistd pyritddn eroon vuoteen 2050 mennessi ja jossa kasvuun pyritddn lisdidmattd resurssien kdyttod.
Tavoite edellyttdd, ettd sijoittajille annetaan heiddn sijoitustensa osalta selkeitd signaaleja hukkainvestointien
vilttdmiseksi ja kestdvin rahoituksen hankkimiseksi.

(3)  Komissio julkaisi maaliskuussa 2018 kestdvin kasvun rahoitusta koskevan toimintasuunnitelmansa (¥), jossa
esitetddn kestdvad rahoitusta koskeva kunnianhimoinen ja kattava strategia. Yksi toimintasuunnitelmassa asetetuista
tavoitteista on ohjata piddomavirtoja kestdvadn sijoittamiseen kestivin ja osallistavan kasvun saavuttamiseksi.
Toukokuussa 2018 julkaistu my6hempid lainsdddintoaloitteita tukeva vaikutusten arviointi (°) osoitti tarpeen
selventdd, ettd sijoituspalveluyritysten olisi otettava kestavyystekijat huomioon osana velvoitteitaan asiakkaitaan ja

() EUVLL173,12.6.2014,s. 349.

() Neuvoston pidtos (EU) 2016/1841, annettu 5 péivind lokakuuta 2016, ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien
puitesopimuksen nojalla hyviksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.
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potentiaalisia asiakkaitaan kohtaan. Sijoituspalveluyritysten olisi siis otettava sddnnonmukaisesti huomioon paitsi
kaikki asiaankuuluvat rahoitusriskit myos kaikki Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2088
() tarkoitetut asiaankuuluvat kestavyysriskit, joiden toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai
mahdollinen olennainen kielteinen vaikutus. Komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/565 () ei viitata
nimenomaisesti kestavyysriskeihin. Téstd syystd ja sen varmistamiseksi, ettd sisdiset menettelyt ja organisatoriset
jarjestelyt pannaan tdytantoon ja ettd niitd noudatetaan asianmukaisesti, on tarpeen selventdd, ettd sijoituspalveluy-
ritysten prosessien, jirjestelmien ja sisdisen valvonnan tulisi heijastaa kestdvyysriskejd ja ettd niiden riskien
analysoimiseksi tarvitaan teknisid valmiuksia ja tietoja.

Sijoittajansuojan korkean tason silyttimiseksi sijoituspalveluyritysten olisi médrittdessddn eturistiriitatyyppejd,
joiden olemassaolo voi vahingoittaa asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan etuja, otettava mukaan sellaiset eturistirii-
tatyypit, jotka johtuvat asiakkaan kestidvyysmieltymysten huomioimisesta. Niiden nykyisten asiakkaiden kohdalla,
joille on jo tehty soveltuvuusarviointi, sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava mahdollisuus yksil6idd asiakkaan
henkilokohtaiset kestdvyysmieltymykset nykyisen soveltuvuusarvioinnin seuraavan sddnnollisen péivityksen
yhteydessa.

Sijoitusneuvontaa ja salkunhoitoa tarjoavien sijoituspalveluyritysten olisi kyettdvd suosittamaan asiakkailleen ja
potentiaalisille asiakkailleen sopivia rahoitusvilineitd ja niiden olisi tdstd syystd kyettdvé esittimidn kysymyksid
maédrittddkseen asiakkaan henkilokohtaiset kestdvyysmieltymykset. Sen mukaan, ettd sijoituspalveluyritykselld on
velvollisuus toimia asiakkaidensa etujen mukaisesti, olisi asiakkaille ja potentiaalisille asiakkaille annettavien
suositusten heijastettava sekd taloudellisia tavoitteita ettd kaikkia kyseisten asiakkaiden ilmaisemia kestivyysmiel-
tymyksid. Sen vuoksi on tarpeen selventdd, ettd sijoituspalveluyrityksilli olisi oltava kaytossd asianmukaiset
jarjestelyt, jotta ne voivat varmistaa, ettd kestavyystekijoiden sisallyttiminen neuvontaprosessiin ja salkunhoitoon ei
johda véirin perustein tapahtuvaan myyntiin tai rahoitusvilineiden tai strategioiden virheelliseen esittelyyn, ikdin
kuin ne vastaisivat kestdvyysmieltymyksid, vaikka niin ei ole laita. Tallaisten kdytintojen tai virheellisten esittelyjen
vilttimiseksi sijoitusneuvontaa tarjoavien sijoituspalveluyritysten olisi ensin arvioitava asiakkaan tai potentiaalisen
asiakkaan sijoitustavoitteita, aikahorisonttia ja yksilollisid olosuhteita, ennen kuin ne tiedustelevat asiakkailtaan
ndiden mahdollisia kestavyysmieltymyksia.

Tdhin mennessd on kehitetty kestdvid rahoitusvilineitd, joiden kestdvyystavoitetaso vaihtelee. Jotta asiakkaat tai
potentiaaliset asiakkaat ymmartdisivit kestdvyyden eri asteet ja voisivat tehdi tietoon perustuvia sijoituspaatoksid
kestdvyyden osalta, sijoitusneuvontaa ja salkunhoitopalveluja tarjoavien sijoituspalveluyritysten olisi selitettivd ero
yhtdaltd kestavistd sijoituksista Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852 (%) mukaisesti
ympdriston kannalta kestdviksi katsottaviin taloudellisiin toimintoihin kokonaan tai osittain koostuvien rahoitusvi-
lineiden, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 2 artiklan 17 kohdan mukaisten kestavien
sijoitusten sekd sellaisten rahoitusvilineiden, joissa otetaan huomioon kestivyystekijoihin kohdistuvat padasialliset
haitalliset vaikutukset, ja joita voitaisiin suositella asiakkaiden yksilollisten kestdvyysmieltymysten mukaisina, ja
toisaalta sellaisten muiden rahoitusvilineiden vililld, joita ei voida ndiden elementtien puutteen takia suositella
asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille, joilla on yksil6llisid kestdvyysmieltymyksia.

On tarpeen kisitelld myos viherpesua eli erityisesti epdoikeudenmukaisen kilpailuedun saamista suosittelemalla
rahoitusvilinettd ympdristoystavallisend tai kestdvdnd, vaikka rahoitusviline ei itse asiassa tdytd ympéristod tai
muuta kestdvyyttd koskevia perusnormeja. Vadrin perustein tapahtuvan myynnin ja viherpesun estdmiseksi
sijoituspalveluyritysten ei pitdisi suositella tai paattad kdydd kauppaa rahoitusvilineilld yksilollisten kestdvyysmiel-
tymysten mukaisina, jos kyseiset rahoitusvilineet eivit ole ndiden mieltymysten mukaisia. Sijoituspalveluyritysten
tulisi selittdd asiakkailleen ja potentiaalisille asiakkailleen, miksi néin ei ole, ja pidettavi kirjaa niistd syista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, kestdvyyteen liittyvien tietojen
antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 piivind huhtikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tdydentimisestd sijoituspalveluyritysten toiminnan jdrjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen
edellytysten ja kyseisessd direktiivissd madriteltyjen kisitteiden osalta (EUVLL 87, 31.3.2017, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 piivind kesdakuuta 2020, kestdvii sijoittamista helpottavasta
kehyksesti ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).
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(8)  On tarpeen selventidd, ettd sijoituspalveluyritykset voivat edelleen suositella rahoitusvilineitd, joihin ei voida soveltaa
yksilollisid kestavyysmieltymyksid, mutta eivit yksilollisid kestdvyysmieltymyksid vastaavina rahoitusvilineini. Jotta
asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille voitaisiin antaa lisisuosituksia, kun rahoitusvilineet eivit vastaa asiakkaan
kestavyysmieltymyksid, asiakkaalla olisi oltava mahdollisuus mukauttaa kestavyysmieltymyksiddn koskevia tietoja.
Viddrin perustein tapahtuvan myynnin ja viherpesun estimiseksi sijoituspalveluyritysten olisi pidettivd kirjaa
asiakkaiden paitoksistd sekd heidin tietojen mukauttamisen tueksi esittdmistddn perusteluista.

(9)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2017/565 olisi muutettava.

(10) Toimivaltaisille viranomaisille ja sijoituspalveluyrityksille olisi annettava riittdvasti aikaa mukautua timén asetuksen
sisdltdmiin uusiin vaatimuksiin. Sen soveltamista olisi néin ollen lykattava.

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 muutokset

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2017/565 seuraavasti:
1) Lisatddn 2 artiklaan 7, 8 ja 9 kohta seuraavasti:

”7) ’kestiavyysmieltymyksilld’ asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan valintaa koskien sitd, sisillytetddnko hinen
sijoitukseensa yksi tai useampi seuraavista rahoitusvalineista ja jos sisillytetddn, missd maarin:

a) rahoitusviline, jonka osalta asiakas tai potentiaalinen asiakas padttad, ettd tietty vahimmaisosuus sijoitetaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852 (*) 2 artiklan 1 kohdassa maddriteltyihin
ympiriston kannalta kestaviin sijoituksiin;

b) rahoitusviline, jonka osalta asiakas tai potentiaalinen asiakas paittid, ettd tietty vihimmadisosuus sijoitetaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 (**) 2 artiklan 17 kohdassa maddriteltyihin

kestaviin sijoituksiin;

¢) rahoitusviline, jossa otetaan huomioon pidasialliset haitalliset vaikutukset kestdvyystekijoihin ja jonka osalta
asiakas tai potentiaalinen asiakas mddrittdd ndiden vaikutusten huomioon ottamisen osoittavat laadulliset tai
madrilliset seikat;

8) ‘kestavyystekijoilld’ asetuksen (EU) 2019/2088 2 artiklan 24 kohdassa mairiteltyja kestavyystekijoitd;

9) ’kestdvyysriskeilld’ asetuksen (EU) 2019/2088 2 artiklan 22 kohdassa maariteltyja kestavyysriskeja.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdivind kesikuuta 2020, kestdvid
sijoittamista helpottavasta kehyksesti ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s.
13).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 piivind marraskuuta 2019, kestivyyteen
liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).”

2) Muutetaan 21 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a) Korvataan toinen alakohta seuraavasti:

"Sijoituspalveluyritysten on otettava huomioon kestavyysriskit tdyttdessddn tissd kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.”;
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b) Lisdtddn alakohta seuraavasti:
“Jotta sijoituspalveluyritykset tayttisivdt tdssd kohdassa esitetyt vaatimukset, niiden on otettava tdssd yhteydessd
huomioon liiketoimintansa luonne, laajuus ja monimuotoisuus sekd liiketoiminnan osana toteutettujen
sijoituspalvelujen ja -toiminnan luonne ja laajuus.”
3) Korvataan 23 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

»

a) otettava kdyttoon sellaiset asianmukaiset riskienhallintaperiaatteet ja -menettelyt, joilla voidaan tunnistaa
sijoituspalveluyrityksen toimintaan, menettelyihin ja jarjestelmiin liittyvat riskit ja tarvittaessa mairittad sijoituspal-
veluyrityksen riskiraja, sekd sovellettava ja yllapidettdva tallaisia periaatteita ja menettelyjd. Ndin tehdessddn
sijoituspalveluyritysten on otettava huomioon kestavyysriskit;”.

4) Korvataan 33 artikla seuraavasti:

33 artikla

Asiakkaaseen mahdollisesti haitallisesti vaikuttavat eturistiriidat

(direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 3 kohta ja 23 artikla)

Sijoituspalvelujen tai oheispalvelujen tai niiden yhdistelmien tarjoamiseen liittyvien, asiakkaan etua mahdollisesti
vahingoittavien eturistiriitojen mdarittimiseksi, mukaan lukien asiakkaan kestdvyysmieltymykset, sijoituspalveluy-
ritysten on otettava vihimmadisvaatimuksia soveltamalla huomioon se, pitddko sijoituspalveluyrityksen, relevantin
henkilon tai médrdysvallan kautta suoraan tai vilillisesti sijoituspalveluyritykseen sidoksissa olevan henkilon osalta
jossakin seuraavista tilanteista sijoituspalvelun tai oheispalvelun tarjoamisen, sijoitustoiminnan harjoittamisen tai
muun syyn vuoksi jokin seuraavista paikkansa:

a) yritys tai edelld tarkoitettu henkilé saa todennikdisesti taloudellista etua tai vilttdd taloudellisen tappion asiakkaan
kustannuksella;

b) yritykselld tai edelld tarkoitetulla henkil6lld on asiakkaalle tarjotun palvelun tai asiakkaan lukuun toteutetun
liiketoimen tulokseen liittyvé, asiakkaan edusta poikkeava etu;

c) yritykselld tai edelld tarkoitetulla henkil6lld on taloudellinen tai muunlainen kannustin suosia asiakkaan etujen sijaan
toisen asiakkaan tai asiakasryhmin etuja;

d) yritys tai edelld tarkoitettu henkilo harjoittaa samaa litketoimintaa kuin asiakas;

e) yritys tai edelld tarkoitettu henkil6 saa tai tulee saamaan toiselta henkiloltd kuin asiakkaalta sellaisen kannustimen,
joka liittyy asiakkaalle tarjottuun palveluun, rahallisina tai ei-rahallisina hyotyind tai palveluina.”

5) Korvataan 52 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Sijoituspalveluyritysten on annettava kuvaus

a) tarkasteltujen rahoitusvilineiden lajeista;

b) palvelun laajuuden ja kunkin vélineen lajin mukaan analysoitujen rahoitusvilineiden ja tarjoajien valikoimasta;

¢) soveltuvin osin rahoitusvilineen valintamenettelyssda huomioon otetuista kestavyystekijoisté;

d) tarjotessaan riippumatonta neuvontaa: miten tarjottu palvelu tdyttdd riippumattoman sijoitusneuvonnan antamista
koskevat edellytykset ja mitkd seikat on otettu huomioon valintamenettelyssi, jota sijoituspalveluyritys kayttad
rahoitusvilineiden suosittelussa, kuten rahoitusvilineiden riskit, kulut ja monimuotoisuus.”

6) Muutetaan 54 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) se vastaa kyseisen asiakkaan sijoitustavoitteita, mukaan luettuina asiakkaan riskiraja ja mahdolliset kestivyys-
mieltymykset;”.
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b) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan sijoitustavoitteita koskevien tietojen on soveltuvin osin sisillettavd
tiedot siitd, miten kauan asiakas haluaa pitdd sijoitusta hallussaan ja millaisia riskejd timd mieluiten ottaa, sekd
tiedot asiakkaan riskirajasta, sijoituksen tarkoituksesta ja asiakkaan kestavyysmieltymyksistd.”

¢) Korvataan 9 kohta seuraavasti:

9. Sijoituspalveluyrityksilld on oltava kdytossddn asianmukaiset periaatteet ja menettelyt sen varmistamiseksi,
ettd ne ymmartdvat asiakkailleen valitsemiensa sijoituspalvelujen ja rahoitusvilineiden luonteen ja ominaisuudet,
my0s kulut ja riskit, sekd mahdolliset kestavyystekijit, ja arvioivat kulut ja kompleksisuus huomioon ottaen,
voivatko muut vastaavat sijoituspalvelut tai rahoitusvilineet olla niiden asiakkaan profiilin mukaisia; sijoituspalve-
luyritysten on kyettdva osoittamaan, ettd niilld on kaytossain tallaiset periaatteet ja menettelyt.”

d) Korvataan 10 kohta seuraavasti:
”10.  Tarjotessaan sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa sijoituspalveluna sijoituspalveluyritys ei saa suositella tai
tehdi pdatostd kaupankdynnistd, jos mikdin palveluista tai valineistd ei sovellu asiakkaalle.

Sijoituspalveluyritys ei saa suositella rahoitusvélineitd tai pdattdd kdydd kauppaa rahoitusvilineilld asiakkaan tai
potentiaalisen asiakkaan kestdvyysmieltymysten mukaisina, jos kyseiset rahoitusvilineet eivdt ole ndiden
mieltymysten mukaisia. Sijoituspalveluyrityksen tulisi selittdd asiakkailleen ja potentiaalisille asiakkailleen, miksi
ndin ei ole, ja pidettdvi kirjaa ndistd syista.

Jos mikain rahoitusviline ei vastaa asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan kestdvyysmieltymyksii ja asiakas paittdd
mukauttaa kestdvyysmieltymyksiddn, sijoituspalveluyrityksen on pidettdvad kirjaa asiakkaan pditoksestd ja sen
perusteluista.”

€) Korvataan 12 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”12.  Sijoitusneuvontaa antaessaan sijoituspalveluyritysten on annettava yksityisasiakkaalle raportti, joka sisaltdd
yhteenvedon annetusta neuvonnasta ja siitd, sopiiko annettu suositus yksityisasiakkaalle, mukaan luettuina tiedot
siitd, miten se tdyttad asiakkaan sijoitustavoitteet ja henkilokohtaiset olosuhteet edellytetyn sijoitusajan kannalta,
sekd asiakkaan tietimyksestd, kokemuksesta ja suhtautumisesta riskeihin ja tappion mahdollisuuteen seki asiakkaan
kestavyysmieltymyksistd.”

f) Lisdtddn 13 kohtaan uusi alakohta seuraavasti:

“Asiakkaiden tai soveltuvin osin potentiaalisten asiakkaiden kestdvyysmieltymysten mukaisuutta koskevat
vaatimukset eivit saa muuttaa ensimmdisessa alakohdassa saddettyjd edellytyksia.”
2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni piivana sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sitd sovelletaan 2 piivastd elokuuta 2022.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 21 pédivana huhtikuuta 2021.
Komission puolesta

Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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