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II

(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/1078,
annettu 14 piivini huhtikuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/523 tiydentimisesti InvestEU-rahaston
investointisuuntaviivoilla

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon InvestEU-ohjelman perustamisesta ja asetuksen (EU) 2015/1017 muuttamisesta 24 piivind maaliskuuta
2021 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/523 (!) ja erityisesti sen 8 artiklan 9 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  InvestEU-ohjelman tavoitteena on tukea rahoitus- ja investointitoimia, joilla myotdvaikutetaan asetuksen (EU)
2021/523 3 ja 8 artiklassa vahvistettujen unionin politiikkatavoitteiden saavuttamiseen.

(2)  Asetuksen (EU) 2021/523 8 artiklan nojalla InvestEU-rahaston on mdird toimia unionin politilkan painopisteitd
vastaavissa neljassd politiikkaikkunassa, jotka ovat kestdvé infrastruktuuri, tutkimus, innovointi ja digitalisaatio,
pienet ja keskisuuret yritykset seka sosiaaliset investoinnit ja osaaminen.

(3)  Asetuksen (EU) 2021/523 14 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaan kuhunkin politiikkaikkunaan kuuluvien
rahoitus- ja investointitoimien on oltava komission vahvistamien investointisuuntaviivojen mukaisia, jotta niitd
voidaan tukea InvestEU-rahastosta. Asetuksen (EU) 2021/523 24 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaan investoin-
tikomitea tarkistaa, ettd toteutuskumppaneiden esittimait rahoitus- ja investointitoimia koskevat ehdotukset ovat
kyseisissd investointisuuntaviivoissa vahvistettujen vaatimusten mukaisia.

(4)  Investointisuuntaviivoissa on horisontaalinen osa, jota sovelletaan kaikkiin rahoitus- ja investointitoimiin, ja
politiikkaikkunoita koskeva osa, jossa vahvistetaan kuhunkin politiikkaikkunaan liittyvid rahoitus- ja investoin-
titoimia koskevat erityissadnnokset.

(5)  Komissio on asetuksen (EU) 2021/523 8 artiklan 9 kohdan nojalla laatinut investointisuuntaviivat tiiviissa
vuoropuhelussa Euroopan investointipankkiryhmén ja muiden mahdollisten toteutuskumppaneiden kanssa.

(6)  Tissd asetuksessa saddettyjen toimenpiteiden ripedn soveltamisen varmistamiseksi timédn asetuksen olisi tultava
voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivand, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,

() EUVLL107, 26.3.2021, s. 30.
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Hyviksytdan asetuksella (EU) 2021/523 perustetun InvestEU-rahaston puitteissa toteutettavia rahoitus- ja investointitoimia
koskevat liitteessi esitetyt investointisuuntaviivat.

2 artikla

Tamad asetus tulee voimaan seuraavana paivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 14 pdivana huhtikuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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1. SOVELTAMISALA

Niissd investointisuuntaviivoissa vahvistetaan InvestEU-rahaston politiikkaikkunoissa sovellettavat rahoitustuotteiden ja
rahoitus- ja investointitoimien tukikelpoisuusvaatimukset InvestEU-ohjelman perustamisesta ja asetuksen (EU) 2015/1017
muuttamisesta 24. maaliskuuta 2021 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/523 (Y,
jaljempana 'InvestEU-asetus’, 8 artiklan 9 kohdan nojalla:

a) InvestEU-asetuksen 2 artiklan 9 kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden ja kyseisen asetuksen 2 artiklan 10 kohdassa
tarkoitettujen rahoitus- ja investointitoimien on tdytettivi InvestEU-asetuksessa ja ndissd investointisuuntaviivoissa
vahvistetut vaatimukset;

b) tehdessddn paitoksid InvestEU-asetuksen 24 artiklan mukaisesti investointikomitean on tarkistettava, ettd nitd
investointisuuntaviivoja noudatetaan.

Ellei toisin tdsmennetd, nimi investointisuuntaviivat koskevat sekd EU-osiota ettd jisenvaltio-osioita, joista sdddetddn
InvestEU-asetuksen 9 artiklassa. InvestEU-asetuksen 2 artiklassa vahvistettuja maiiritelmid sovelletaan myos ndihin
investointisuuntaviivoihin.

2. HORISONTAALISET SAANNOKSET

2.1 Vaikutus EU:n politiikkatavoitteiden saavuttamiseen ja EU:n lisiarvo

InvestEU-rahastosta tuetuissa rahoitus- ja investointitoimissa on keskityttdvd investointeihin, jotka tuottavat EU:n tason
lisdarvoa. EU:n tuoma lisdarvo voi olla eri rahoitus- ja investointitoimissa rahoitustuotteista riippuen erilainen, kuten
ndiden investointisuuntaviivojen 6 luvussa esitetddn kunkin polititkkaikkunan osalta. EU:n tason lisdarvo voi perustua
myos riskien hajauttamiseen rahoitustuotteiden tasolla eri aloille tai maantieteellisille alueille. Lisiksi EU:n tason lisdarvoa
voidaan saada my0s siitd, miten EU:n héirionsietokyky paranee strategisesti tirkeilld osa-alueilla, kuten jiljempana 2.10
kohdassa esitetddn.

Jotta EUmn politiikkatavoitteita voitaisiin saavuttaa InvestEU:sta tuettavilla aloilla, jotka esitetddn InvestEU-asetuksen 3 artiklassa ja
liitteessd II, rahoitus- ja investointitoimilla voidaan tdydentdd avustusrahoitusta ja muuta tukea erityisesti rahoitusta yhdistavilla
toimilla ja tukia yhdistdimalld. InvestEU-rahastolla voidaan tdydentdd erityisesti Horisontti Euroopan (%), Verkkojen Eurooppa
-vilineen (), Digitaalinen Eurooppa -ohjelman (¥), sisimarkkinaohjelman (°), eurooppalaisen avaruusohjelman (°), Euroopan
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(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1291/2013, annettu 11 péivdnd joulukuuta 2013, tutkimuksen ja innovoinnin
puiteohjelmasta "Horisontti 2020” (2014-2020) ja pditoksen N:o 1982/2006/EY kumoamisesta (EUVL L 347, 20.12.2013, s. 104).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1316/2013, annettu 11 pdivdnd joulukuuta 2013, Verkkojen Eurooppa -vilineen
perustamisesta sekd asetuksen (EU) N:o 913/2010 muuttamisesta ja asetusten (EY) N:o 680/2007 ja (EY) N:o 67/2010 kumoamisesta
(EUVLL 348, 20.12.2013,s. 129).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/694, annettu 29 piivand huhtikuuta 2021, Digitaalinen Eurooppa -ohjelman
perustamisesta ja paatoksen (EU) 2015/2240 kumoamisesta (EUVL L 166, 11.5.2021, 5. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/690, annettu 28 pidivind huhtikuuta 2021, sisimarkkinoita, yritysten, mukaan
luettuna pienten ja keskisuurten yritysten, kilpailukykyd, kasvi-, eldin-, elintarvike- ja rehualaa ja Euroopan tilastoja koskevan
ohjelman (sisimarkkinaohjelma) perustamisesta ja asetusten (EU) N:o 99/2013, (EU) N:o 1287/2013, (EU) N:o 254/2014 ja (EU)
N:0 652/2014 kumoamisesta (EUVL L 153, 3.5.2021, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/696, annettu 28 pdivind huhtikuuta 2021, unionin avaruusohjelman ja
Euroopan unionin avaruusohjelmaviraston perustamisesta sekd asetusten (EU) N:o 912/2010, (EU) N:o 1285/2013 ja (EU)
N:o 377/2014 ja padtoksen N:o 541/2014/EU kumoamisesta (EUVL L 170, 12.5.2021, s. 69).
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aluekehitysrahaston (EAKR) (), koheesiorahaston (), Euroopan sosiaalirahasto plussan (ESR+) (), elpymis- ja palautumistuki-
vélineen (%), Euroopan maaseudun kehittdmisen maatalousrahaston (maaseuturahasto) ('), Luova Eurooppa -ohjelman (*?),
turvapaikka- ja maahanmuuttorahaston ("), sisdisen turvallisuuden rahaston (*¥), Euroopan meri-, kalatalous- ja vesiviljely-
rahaston (**), ympériston ja ilmastotoimien ohjelman (Life) ('), unionin terveysalan toimintaohjelman (EU4Health) ('), EU:n
padstokauppajirjestelmén innovaatiorahaston (*¥), oikeudenmukaisen siirtymén rahaston (**) ja Euroopan puolustusrahaston (%)
politiikkatavoitteita.

2.2 Markkinoiden toimintapuutteet, optimaalista heikommat investointitilanteet ja tiydentivyys

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 (*'), jaljempédnd 'varainhoitoasetus’, 209 artiklan
2 kohdan a ja b alakohdan mukaan EU:n takuulla puututaan markkinoiden toimintapuutteisiin tai optimaalista heikompiin
investointitilanteisiin ja saavutetaan tdydentdvyys. Téstd sdddetddn InvestEU-asetuksen liitteessd V olevassa A jaksossa (*).

2.3 Rahoitus- ja investointitoimia koskevat yhteiset vaatimukset

2.3.1  Toteutuskumppanit, rahoituksenvalittdjit ja lopulliset rahoituksen saajat

InvestEU-asetuksen 2 artiklan 13 kohdan mukaan toteutuskumppanit ovat kelpoisuusvaatimukset tdyttivid vastapuolia,
kuten rahoituslaitoksia tai muita rahoituksenvalittdjid, joiden kanssa komissio on tehnyt takuusopimuksen.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus Euroopan aluekehitysrahastosta ja koheesiorahastosta (ei vield julkaistu), odottaa

parlamentin toista kasittelya.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus Euroopan aluekehitysrahastosta ja koheesiorahastosta (ei vield julkaistu), odottaa

parlamentin toista kasittelya.

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus Euroopan sosiaalirahasto plussasta (ESR+) (ei vield julkaistu), odottaa parlamentin toista

kisittelya.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/241, annettu 18 péiviand helmikuuta 2021, elpymis- ja palautumistukivélineen
perustamisesta (EUVLL 57, 18.2.2021,s. 17).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1305/2013, annettu 17 pdivand joulukuuta 2013, Euroopan maaseudun
kehittimisen maatalousrahaston (maaseuturahasto) tuesta maaseudun kehittdmiseen ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1698/2005
kumoamisesta (EUVL L 347, 20.12.2013, s. 487).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1295/2013, annettu 11 pdivini joulukuuta 2013, Luova Eurooppa -ohjelman
(2014-2020) perustamisesta ja paatosten N:o 1718/2006/EY, N:o 1855/2006/EY ja N:o 1041/2009/EY kumoamisesta (EUVL L 347,
20.12.2013,s. 221).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus turvapaikka- ja maahanmuuttorahaston perustamisesta (ei vield julkaistu), odottaa
neuvoston kannan ensimmdisté késittelya.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus sisdisen turvallisuuden rahaston (ISF) perustamisesta (ei vield julkaistu), odottaa neuvoston
kannan ensimmiistd kisittelyd.

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 508/2014, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, Euroopan meri- ja kalatalousra-
hastosta ja neuvoston asetusten (EY) N:o 2328/2003, (EY) N:o 861/2006, (EY) N:o 1198/2006 ja (EY) N:o 791/2007 sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1255/2011 kumoamisesta (EUVL L 149, 20.5.2014, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1293/2013, annettu 11 péivind joulukuuta 2013, ympdriston ja ilmastotoimien
ohjelman (Life) perustamisesta ja asetuksen (EY) N:o 614/2007 kumoamisesta (EUVL L 347, 20.12.2013, s. 185).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/522, annettu 24 piivind maaliskuuta 2021, unionin terveysalan

toimintaohjelman (EU4Health) perustamisesta kaudeksi 2021-2027 ja asetuksen (EU) N:o 282/2014 kumoamisesta (EUVL L 107,

26.3.2021, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2018/410, annettu 14 pdivind maaliskuuta 2018, direktiivin 2003/87/EY

muuttamisesta kustannustehokkaiden paistévahennysten ja vahahiilisyyttd edistivien investointien edistimiseksi sekd padtoksen (EU)

2015/1814 muuttamisesta (EUVL L 76, 19.3.2018, s. 3); ja komission delegoitu asetus (EU) 2019/856, annettu 26

pdivind helmikuuta 2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY tdydentimisestd innovaatiorahaston

toiminnan osalta (EUVL L 140, 28.5.2019, s. 6).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus oikeudenmukaisen siirtymdn rahaston perustamisesta (ei vield julkaistu), odottaa
saddoksen allekirjoittamista.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/697, annettu 29 piivind huhtikuuta 2021, Euroopan puolustusrahaston
perustamisesta ja asetuksen (EU) 2018/1092 kumoamisesta (EUVL L 170, 12.5.2021, s. 149).

(*') Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) 2018/1046, annettu 18 piivind heindkuuta 2018, unionin yleiseen

talousarvioon sovellettavista varainhoitosddnnoistd, asetusten (EU) N:o 1296/2013, (EU) N:o 1301/2013, (EU) N:o 1303/2013, (EU)

N:o 1304/2013, (EU) N:o 1309/2013, (EU) N:o 1316/2013, (EU) N:o 223/2014, (EU) N:o 283/2014 ja padtoksen N:o 541/2014/EU

muuttamisesta seki asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012 kumoamisesta (EUVL L 193, 30.7.2018, s. 1).

InvestEU-asetuksen liitteessd V olevan A jakson viimeisen kohdan mukaan EU:n takuulla ei saa tukea jélleenrahoitustoimia, paitsi

erityisissd poikkeuksellisissa ja hyvin perustelluissa olosuhteissa. Timin poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvia rahoitus- ja investoin-

titoimia, jotka koskevat olemassa olevia salkkuja, voidaan toteuttaa aluksi ainoastaan pilottijirjestelyissd, joiden maarirahat ovat
asianomaisessa politiikkaikkunassa rajalliset, ja niiden on téytettdvi kaikki InvestEU-asetuksen liitteessd V vahvistetut ja takuusopi-
muksessa tarkemmin vahvistetut edellytykset.
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Toteutuskumppanit voivat tarjota rahoitusta suoraan (¥) lopullisille saajille tai valillisesti yksityisten tai julkisten
rahoituksenvilittdjien kautta.

Toteutuskumppaneista voi tulla myos neuvontakumppaneita, jotka tarjoavat rahoituksenvilittgjille ja rahoituksen
lopullisille saajille suoraan tai vilillisesti teknistd apua ja valmiuksien kehittdmistukea InvestEU-neuvontakeskuksen
puitteissa. My0s rahoituksenvilittdjat voivat antaa rahoituksen lopullisille saajille teknistd apua ja valmiuksien
kehittdmistukea tai hyodyntda sitd itse.

Suorissa toimissa on kyse toteutuskumppaneiden lopullisille saajille my6ntimastd suorasta rahoituksesta (*4).

Vilillisten toimien osalta toteutuskumppanit voivat tehdi sopimuksia rahoituksenvilittdjien kanssa varainhoitoasetuksen
208 artiklan 4 kohdan nojalla. Vilitetyn rahoituksen tapauksessa toteutuskumppaneiden on varainhoitoasetuksen
208 artiklan 4 kohdan mukaan valittava rahoituksenvilittdjit komission soveltamia menettelyjd vastaavien menettelyjen
mukaisesti. Néissd menettelyissd on noudatettava avoimuuden, lapinikyvyyden, oikeasuhteisuuden ja syrjimattémyyden
periaatteita ja viltettdvd eturistiriitoja. Menettelyt voidaan toteuttaa esimerkiksi kiinnostuksenilmaisupyynnén muodossa.
Vilillisiin toimiin voi kuulua myos rahoituksen tarjoaminen InvestEU-asetuksen 2 artiklan 18 kohdassa maddriteltyjen
investointijarjestelyjen kautta.

Varainhoitoasetuksen 209 artiklan 2 kohdan a alakohdan ja 219 artiklan 3 kohdan mukaan rahoitus- ja investointitoimilla
tuetaan ainoastaan sellaisia rahoituksen lopullisia saajia, joita unionin rahoitustuen myontimishetkelld pidetddn
kansainvalisesti hyviksyttyjen standardien mukaisesti taloudellisesti elinkelpoisina.

Rahoituksen lopullisten saajien on oltava luonnollisia henkiloitd tai oikeushenkil6itd. Esimerkkeind voidaan mainita
seuraavat:

a) yksityiset yhteisot, kuten erillisyhtiot tai hankeyhtiot, suuret yritykset, midcap-yritykset, myds pienet midcap-
yritykset (¥), sekd pk-yritykset

b) julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset (alueelliset tai muut, mutta pois lukien rahoitus- ja investointitoimet suoraa
jasenvaltion riskid aiheuttavien yhteisojen (*%) kanssa) seké vastaavan tyyppiset yhteisot;

c) yksityisten ja julkisten yhteis6jen yhdistelmat, kuten julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuudet ja yksityiset yritykset,
joilla on julkinen tarkoitus; tai

d) voittoa tavoittelemattomat organisaatiot.
Rahoituksen lopulliset saajat, joille rahoitustuote kohdennetaan, maaritellddn takuusopimuksessa.

Toteutuskumppanit eivit saa olla missddn varainhoitoasetuksen 136 artiklan 1 kohdassa tai 4 kohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetuista tilanteista. Rahoituksenvilittdjien ja rahoituksen lopullisten saajien osalta 136 artiklan soveltaminen on
tismennettdvd takuusopimuksissa. Silloin kun rahoitus- ja investointitoimista hyotyvit rahoituksen lopulliset saajat ovat
suuria yrityksid, julkisyhteisojd ja julkisoikeudellisia laitoksia ja vastaavan tyyppisid yhteis6ja, joiden on helpompi saada
rahoitusta pddomamarkkinoilta tai pankeista tai joiden riskitaso on alhaisempi, toteutuskumppanin on osoitettava, ettd
politiikkalisdarvo on suuri.

Investointikomitean on toteutuskumppanilta saatujen tietojen perusteella tarkistettava, ettd toteutuskumppanin toimittama
InvestEU-ohjelmasta tuettu rahoitus- tai investointitoimi tai useamman kuin yhden toteutuskumppanin esittdma tillaisten
toimien yhdistelma

a) on suorien toimien osalta enintddn 50 prosenttia (¥) hankkeen kokonaiskustannuksista;

(*¥) Suoraa oman pddoman ehtoista ja oman padoman luonteista rahoitusta ei sallita pk-yritysikkunan EU-osiossa.

(* Rahoitus- tai investointitoimea, joka toteutetaan toteutuskumppanin antamana takauksena kolmannelle rahoittajalle tai johon sisaltyy
toteutuskumppanin arvioimiin ja valitsemiin hankkeisiin liittyvd takaus kolmannelle rahoittajalle, pidetddn suorana toimena.

(*) Midcap-yritykset ovat enintddn 3 000 tyontekijin yrityksid, jotka eivdt kuitenkaan ole pk-yrityksid. Pienet midcap-yritykset ovat
InvestEU-asetuksen 2 artiklan 22 kohdassa madriteltyja yhteisoja.

(*%) Julkisen vallan elimet tai jasenvaltion tdysin takaamat elimet.

(*) Kun on kyse hankkeista, joilla on suuri politiikkalisdarvo ja on olennaisen tirkedd houkutella lisdd yksityisid sijoittajia rahoitusra-
kenteiden (kuten syndikoitujen lainojen) kautta, osuus voi olla enintddn 70 prosenttia hankkeen kokonaiskustannuksista, kuten
takuusopimuksessa tarkemmin maaratdan.
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b) on vilillisten oman pddoman ehtoisten toimien osalta enintddn 50 prosenttia rahaston koosta (*%);

¢) on vilillisten vieraan pddoman ehtoisten toimien osalta sellainen, ettd vahintddn 20 prosenttia vastuusta sidilyy
rahoituksenvalittajalla.

Niitd vaatimuksia sovelletaan, jollei investointisuuntaviivojen 5 luvussa toisin tismenneta.

Vilillisissd toimissa toteutuskumppanin on edellytettdvd sopimuksessa, ettd rahoituksenvilittdja ei sisillytd samaa
rahoituksen lopullisten saajien tai muiden rahoituksenvilittdjien kanssa toteutettavaa transaktiota useampaan kuin yhteen
InvestEU:sta tuettuun salkkuun.

Vilillisissi oman pddoman ehtoisissa toimissa toteutuskumppanin on pyydettdvd b alakohdassa esitetyn vaatimuksen
osalta, ettd mahdolliset rahoituksenvalittdjat ilmoittavat sille sitovia luottamuksellisuusvaatimuksia noudattaen
aikomuksestaan saada sijoituksia toiseltakin toteutuskumppanilta ja/tai rahoituksenvilittdjdltd, joka hyodyntdd EU:n
takuuta.

Sopimuksessa on edellytettivd, ettd rahoituksen lopulliset saajat vahvistavat, ettd InvestEU-rahastosta ja mahdollisista
muista unionin ohjelmista saatavan tuen yhdistelma ei ylitd hankkeen kokonaiskustannuksia ja ettd InvestEU:sta tuettua
rahoitusta ei kéytetd unionin ohjelmista myonnettivin avustuksen ennakkorahoitukseen eikd unionin ohjelmasta
myonnettya avustusta kiytetd InvestEU-tuen takaisinmaksuun.

Toteutuskumppaneiden on varmistettava InvestEU-tuen nakyvyys InvestEU-asetuksen 32 artiklaa noudattaen ja takuusopi-
muksissa tdismennettavilld tavalla, ottaen huomioon rahoitustuotteen ja rahoituksen lopullisten saajien luonne.

2.3.2  Rahoitustuotteiden lajit ja etujen yhtenevdisyyden varmistaminen toteutuskumppaneiden ja rahoituksenvilittdjien kanssa

2.3.2.1 Politiikkatavoitteiden priorisointi

Jotta politiikkatavoitteita voidaan priorisoida kussakin rahoitustuotteessa, mairitetddn keskeiset tulosindikaattorit, jotka
osoittavat tavoitteiden saavuttamisen. Lisdksi kdytetddn yhtd tai useampaa seuraavista keinoista:

a) asetetaan tiettyihin painopisteisiin myonnettaville rahoitukselle tavoitemadrat

b) asetetaan tismalliset kriteerit rahoituksen kohdentamiseksi asiaankuuluville lopullisille saajille

¢) eriytetddn EU:n takuun kattavuus politiikan painopisteiden perusteella

d) asetetaan keskittymiselle alakohtaiset/maantieteelliset rajat

e) luodaan asianmukaisesti perusteltu tulosperusteinen mekanismi, joka kertoo painopisteiden toteutumisesta

f) madritellddn vilietappeja ja tavoitteita, jotka liittyvdt EUmn takuun lisderien osoittamiseen toteutuskumppanin uusille tai
olemassa oleville rahoitustuotteille tai

g) kéytetddn muita asianmukaisia keinoja.
Priorisointi ja sovellettavat keinot tdsmennetddn takuusopimuksessa.

Lisiksi komission ja kunkin toteutuskumppanin vilille luodaan tiivis vuoropuhelu politiikan ohjaamiseksi ja InvestEU-
rahastosta tuettavaksi suunniteltujen toimien jatkumon tarkastelemiseksi.

Jotta voidaan varmistaa joustavuus ja kyky reagoida markkinoista ja politiikasta johtuviin mahdollisesti muuttuviin tarpeisiin
kussakin politiikkaikkunassa tarvittavalla tavalla, komissio ja asiaankuuluvat InvestEU-ohjelman hallintoelimet voivat tdssd
luvussa kuvatuin keinoin priorisoida InvestEU-asetuksen liitteessa II esitettyja rahoituskelpoisia aloja. Komissio voi erityisesti

a) tarkastella sddnnollisesti yhdessd toteutuskumppaneiden kanssa niiden esittimdd hankejatkumoa. Hankejatkumo
sisdltdad koostetulla tasolla (tai tarkemmalla tasolla, jos takuusopimuksessa niin sovitaan eikd toteutuskumppanin ja
lopullisen rahoituksen saajan vilisistd luottamuksellisuutta koskevista sitoumuksista muuta johdu) tietoa asianomaisten
polititkan alojen ennakoidusta rahoitusmairasti alasektoritasolla seké tietoa toimien maantieteellisestd kattavuudesta.
Jaljempind 2.3.2.2 kohdassa mddritellyistd temaattisista tuotteista ja 2.9 kohdassa mdiritellyistd rahoitus- ja investointi-
toimista on annettava yksityiskohtaisempia tietoja.

(*) Jos kiytetddn jasenvaltio-osiota, rahaston kokoon liittyvistd 50 prosentin rajasta voidaan poiketa. Jiljempind 5.1.2 kohdassa on lisdd
saantojd osakerahastoihin tehtaville sijoituksille.
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b) antaa ohjeita ndissd suuntaviivoissa tarkoitettujen tukikelpoisuusperusteiden ja priorisointikeinojen tulkinnasta.

c) tarkastella asianomaisten rahoitustuotteiden tuloksellisuutta ja soveltamisalaa, jotta niissd suuntaviivoissa tarkoitettujen
painopisteiden saavuttaminen voidaan optimoida.

Yleisten rahoitustuotteiden yhteydessd voidaan tidssd 2.3.2.1 kohdassa esitetyissd puitteissa asettaa ohjeellisia tavoitteita
yksittdisille politiikkatavoitteille.

2.3.2.2 Rahoitustuotteet

Rahoitustuotteet voivat olla muodoltaan yleisid rahoitustuotteita, temaattisia rahoitustuotteita ja yhteisid yleisid tai
temaattisia rahoitustuotteita.

Yleisilli rahoitustuotteilla tuetaan yhtd tai useampaa johonkin politiikkkaikkunaan kuuluvaa politiikan alaa.
Politiikkaikkunat on méaritelty tarkemmin niiden investointisuuntaviivojen 6 luvussa.

Tiettyihin politiikkatavoitteisiin kohdennettujen rahoitus- ja investointitoimien riskiprofiilista riippuen politiikkaikkunoita
varten voidaan asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa luoda temaattisia rahoitustuotteita.

Temaattisessa rahoitustuotteessa keskitytddn selkedsti maariteltyyn, suurempaa EU:n tason lisdarvoa tuottavaan politiikan
alaan, jolla markkinoiden toimintapuutteeseen tai optimaalista heikompiin investointitilanteisiin ei voida puuttua yleisilla
rahoitustuotteilla, koska toimintapuute tai investointitilanne poikkeaa merkittdvasti ndiden yleisten rahoitustuotteiden
ehdoista. Tamd voi johtua erityisesti rahoitus- ja investointitoimien korkeasta riskiprofiilista, joka edellyttdi, ettd EUn
takuun kattavuus on suurempi ja riskinjako toteutuskumppanin kanssa on epasymmetristi tai rajoitettua tai riskid ei jaeta
lainkaan. Toteutuskumppanin rahoitusosuuden on joka tapauksessa salkkukohtaisesti oltava InvestEU-asetuksen
13 artiklan 4 ja 5 kohdan mukainen.

Temaattisen rahoitustuotteen on perustuttava markkinoiden toimintapuutteen tai optimaalista heikomman investointi-
tilanteen arviointiin, jonka on oltava oikeassa suhteessa ehdotetun temaattisen rahoitustuotteen ominaisuuksiin, siltd osin
kuin tuotetta ei ole jo kisitelty olemassa olevissa arvioinneissa ja selvityksissa.

Hankejatkumoa koskevan tarkastelun lisiksi toteutuskumppanin on toimitettava komissiolle tdsmallistd tietoa kunkin
rahoitus- tai investointitoimen rahoituskelpoisuudesta kunkin temaattisen tuotteen yhteydessd, kuten takuusopimuksessa
madritetddn.

Jotta useampaan kuin yhteen politiikkkaikkunaan kuuluvia politiikkatavoitteita voidaan edistdd tehokkaammin, on
mahdollista kehittdd yhteisid yleisid tai temaattisia rahoitustuotteita. Tillaisissa tuotteissa yhdistetddn resursseja
kahdesta tai useammasta ikkunasta.

2.3.3  Soveltamisalan ulkopuolelle jidvit toimet

InvestEU-rahastosta ei tueta InvestEU-asetuksen liitteessd V olevassa B jaksossa tarkoitettuja toimia.

2.3.4  Valtiontukindkokohdat

InvestEU-rahastosta EU- ja jdsenvaltio-osiossa tuettuihin rahoitus- ja investointitoimiin liittyvid jdsenvaltioiden varoja
voidaan tietyissd tapauksissa pitdd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 107 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuna valtiontukena. Ne vapautetaan kuitenkin SEUT-sopimuksen 108 artiklan 3 kohdassa méaritysta valtiontuki-
toimenpiteiden ilmoitusvaatimuksesta, jos ne tdyttivit yleisessd ryhmépoikkeusasetuksessa (¥), ja erityisesti sen InvestEU-
ohjelmaa koskevassa jaksossa (*), tai muussa ryhmapoikkeusasetuksessa (*!) sdddetyt vaatimukset. Valtiontuesta, joka ei
taytd jossakin ryhmépoikkeusasetuksessa sdddettyjd vaatimuksia, on SEUT-sopimuksen 108 artiklan nojalla ilmoitettava
komissiolle.

2.4 Riskinarviointi

Toteutuskumppaneiden on tehtivd kaikista suorista vieraan pddoman ehtoisista toimista vakiomuotoinen riskinarvi-
ointinsa, jossa lasketaan maksukyvyttomyyden todenndkoisyys ja odotettu takaisinmaksuaste sekd tehdddn
toteutuskumppanin sisdisen luokitusjdrjestelman mukainen luottoluokitus, ja raportoitava asiasta komissiolle.

(*) Komission asetus (EU) N:o 651/2014, annettu 17 pdivind kesikuuta 2014, tiettyjen tukimuotojen toteamisesta sisimarkkinoille
soveltuviksi perussopimuksen 107 ja 108 artiklan mukaisesti (EUVL L 187, 26.6.2014, s. 1).

(*°) Eivield hyviksytty.

(") Yleisen ryhmapoikkeusasetuksen 1 artiklan 4 kohdan c alakohdassa todetaan, ettd asetusta ei sovelleta vaikeuksissa oleviin yrityksiin.
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Jotta laskelma kuvaisi toimen kokonaisriskid, se tehdddn ottamatta huomioon EU:n takuuta ja toteutuskumppanin
rahoitusosuutta. Laskelmassa on kuitenkin otettava huomioon, ettd jotkin temaattisiin tuotteisiin liittyvat toimet saattavat
jaada toteutuskumppanin sddntojd ja menettelyja noudattaen sen tavanomaisten riskimittareiden soveltamisalan
ulkopuolelle. Tillaisissa tapauksissa toteutuskumppanin on laadittava yhteistydssd komission kanssa asianmukainen
riskinarviointi asianmukaisen riskiraportoinnin varmistamiseksi.

Vieraan pddoman ehtoisten toimien odotettavissa olevaa riskiprofiilia koskevat tiedot on toimitettava myos investointiko-
mitealle osana InvestEU-rahastolle osoitettua tukihakemusta. Vieraan pddoman ehtoinen toimi on toimi, jolla on vieraan
pddoman riskiominaisuudet ja johon voi sisiltyd instrumentteja, jotka ovat oikeudelliselta muodoltaan velkaa.
Esimerkkeind voidaan mainita lainat, rahoitusleasingsopimukset, kiinnitysluotot, remburssit, takaukset, valmiusluottojdr-
jestelyt ja padomamarkkinoilla liikkeeseen lasketut arvopaperit, kuten joukkovelkakirjat, jotka voivat olla etuoikeusa-
semaltaan parempia, huonompia tai vélirahoitusinstrumentteja, vakuudellisia tai vakuudettomia.

Oman padoman ehtoisissa toimissa EU:n takuuta voidaan kdyttdd tukemaan toteutuskumppaneiden sijoituksia yksittdisiin
yhteisoihin tai hankkeisiin (oman pddoman ehtoiset sijoitukset) tai rahastoihin tehtdviin sijoituksiin (ml. rahasto-
osuusrahastot, yhteissijoitusvalineet tai muuntyyppiset valittéjdt) tai muuntyyppisiin rahoitusvélineisiin, joihin liittyy oman
paddoman ehtoisen salkun riskejd (oman pddoman ehtoinen salkku).

Oman pddoman ehtoinen toimi on toimi, jolla on oman pddoman riskiominaisuudet. Tillaisia toimia voivat olla
instrumentit, jotka ovat oikeudelliselta muodoltaan omaa pidomaa, kuten sijoitukset kanta- tai etuosakkeisiin, sekd oman
pddoman luonteiset tai hybridi-instrumentit, kuten erittdin huonossa etuoikeusasemassa olevat voitto-osuuslainat,
vilirahoitus, riskipddomalainat, vaihtovelkakirjat, optiotodistukset tai muut arvonnousuelementit, joissa haltija altistuu
oman pidoman ehtoiselle riskille. Toteutuskumppaneiden on tehtdva kaikista suorista oman padoman ehtoisista toimista
vakiomuotoinen riskinarviointinsa ja raportoitava asiasta komissiolle. Asianmukaisen raportoinnin varmistamiseksi
toteutuskumppanin on laadittava yhteistyossd komission kanssa asianmukainen arviointimenetelmé sellaisille toimille,
jotka jdavat tavanomaisten riskimittareiden soveltamisalan ulkopuolelle.

Toteutuskumppanin on tavanomaisen riskinarviointinsa avulla madritettdva, luokitellaanko toimi oman pdioman vai
vieraan padoman ehtoiseksi, toimen oikeudellisesta muodosta ja nimikkeestd riippumatta, ja ilmoitettava tdstd komissiolle.

Vilitetyissd toimissa toteutuskumppanit voivat tukeutua rahoituksenvilittdjien vakiomenettelyihin arvioidessaan lopullisiin
rahoituksen saajiin kohdistuvaa riskid tai marittdessddn toimen arvoa. Takuusopimuksessa mairatéin, ettd toteutuskump-
paneiden tekemdn analyysin tulokset, jotka perustuvat rahoituksenvilittdjiltd salkkutasolla saatuihin tietoihin, on
ilmoitettava komissiolle, jotta se voi arvioida tillaisten toimien vaikutusta EUmn takuusta aiheutuvaan riskiin ja
rahoitustarpeiden riittavyytta.

Rahoitus- ja investointitoimien sijoittuminen InvestEU-asetuksen 11 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdan nojalla
perustetussa yhteisessd luokittelujarjestelméssd on selvitettavd. Asiaankuuluvat tiedot rahoitus- tai investointitoimen
riskinarvioinnista on asetettava InvestEU-asetuksen 24 artiklan 4 kohdan nojalla investointikomitean saataville ja
raportointitarkoituksia varten komission saataville. Tdsmdlliset vaatimukset vahvistetaan takuusopimuksissa ottaen
huomioon EU:n edut takaajana ja varmistaen, ettd yksityisten ja/tai kaupallisesti arkaluonteisten tietojen luottamuksellisuus
suojataan asianmukaisesti.

2.5 Rahoituksen valuutta
EU:n takuu toteutuskumppaneille annetaan euroina.

Lopullisille saajille voidaan rahoitus- ja investointitoimien yhteydessi antaa rahoitusta missd tahansa valuutassa, jolla on
jasenvaltiossa laillisen maksuvilineen asema. Tillainen rahoitus voi myds edistdd paikallisten padomamarkkinoiden
kehittymistd.

Rahoitusta voidaan antaa my9s muissa vaihtokelpoisissa valuutoissa. Toteutuskumppaneiden ja rahoituksenvilittdjien on
kuitenkin pyrittavd valttimddn rahoituksen lopullisten saajien altistumista valuuttakurssiriskille. Sddntond on, ettd
rahoitusta voidaan antaa lopullisille saajille muussa valuutassa kuin siind, joka on lopullisen saajan sijoittautumisvaltion
laillinen maksuviline, ainoastaan, jos sithen on vahvat taloudelliset perusteet. Mieluiten rahoitus olisi téllaisissa tapauksissa
myonnettavd euroina.
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2.6 Kohdentamisperiaatteet politiikkaikkunoittain
Rahoitustuotteita on luotava soveltuviin politiikkaikkunoihin seuraavien periaatteiden mukaisesti:

a) Rahoitustuotteet, joilla tuetaan rahoitus- ja investointitoimia, joiden pditavoitteena on saada aikaan myonteisid
sosiaalisia vaikutuksia tai kehittdad osaamista, kuuluvat sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunaan.

b) Rahoitustuotteet, joilla tuetaan vilittdjien kautta vieraan tai oman pddoman muodossa yksinomaan pk-yrityksistd ja
pienistd midcap-yrityksistd koostuvia salkkuja, kuuluvat pk-yritysikkunaan, lukuun ottamatta a alakohdan
soveltamisalaan kuuluvia rahoitustuotteita. Suorien toimien osalta rahoitustuotteet, joilla tuetaan yksinomaan
pk-yrityksistd ja pienistd midcap-yrityksistd koostuvia salkkuja InvestEU-asetuksen 8 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettuna yleisend politiikan alana, kohdennetaan pk-yritysikkunaan, kun taas muille yksittiisille politiikan aloille
tarkoitetut rahoitustuotteet kohdennetaan kyseisté alaa koskevaan ikkunaan.

c¢) Rahoitustuotteet, joilla tuetaan tutkimusta, innovointia tai digitalisaatiota, kuuluvat tutkimuksen, innovoinnin ja
digitalisaation politiikkaikkunaan, lukuun ottamatta a ja b alakohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita.

d) Rahoitustuotteet, joilla tuetaan infrastruktuuritoimia, nithin liittyvdd liikkuvaa kalustoa, sellaisten innovatiivisten
teknologioiden kayttoonottoa, joiden riskit ovat pddasiassa kysyntdpuolella, ja alan markkinoiden kehittdmists,
kuuluvat kestdvin infrastruktuurin ikkunaan seuraavin edellytyksin:

i) Sosiaaliseen infrastruktuuriin (*?) liittyvit rahoitustuotteet kohdennetaan sosiaalisten investointien ja osaamisen
ikkunaan.

ii) Infrastruktuuriin liittyvit rahoitustuotteet, joissa suurin riski liittyy teknologian kehitykseen ja innovaatiotoimintaan, on
kohdennettava tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunaan. Pk-yritykset ja pienet midcap-yritykset voivat
kuitenkin toteuttaa ja kehittdd kestdvin infrastruktuurin tavoitteisiin tdhtddviin hankkeisiin liittyvid rahoitustuotteita
my0s kestdvin infrastruktuurin ikkunassa, kunhan salkut eivit kuulu b alakohdan soveltamisalaan.

InvestEU-asetuksen 3 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettua padomatukea pk-yrityksille voidaan antaa mihin tahansa
politiikkaikkunaan kuuluvien rahoitustuotteiden avulla.

Yhteiset rahoitustuotteet kuuluvat kahteen tai useampaan ikkunaan takuusopimuksessa vahvistettua takuun jakautumisme-
kanismia noudattaen. Tallainen takuun jakautumismekanismi voidaan toteuttaa niin, ettd kukin rahoitus- tai
investointitoimi jaetaan asianomaisten politiikkaikkunoiden kesken ennalta madritellylld tavalla suhteellisesti, tai jotakin
muuta mekanismia kdyttden.

Kukin toteutuskumppanin ehdottama yksittdinen rahoitus- tai investointitoimi kohdennetaan siihen rahoitustuotteeseen,
jota se vastaa. Jos rahoitus- tai investointitoimi tdyttdd useamman kuin yhden vakiintuneen rahoitustuotteen kriteerit,
kyseinen toimi on kohdennettava InvestEU-asetuksen 8 artiklan 4 kohtaa noudattaen rahoitustuotteeseen, johon sen
paatavoite kuuluu.

Esittdessddn yksittdistd rahoitus- tai investointitoimea toteutuskumppanin on ehdotettava asianomaista rahoitustuotetta
politiikkaikkunassa, johon rahoitus- tai investointitoimi kohdennetaan.

2.7 Maantieteellinen ja alakohtainen hajauttaminen

Investointikauden péittyessd minkéin kolmen jdsenvaltion osuus EU:n takuun kattamien rahoitus- ja investointitoimien
médrastd ei saa olla yhteenlaskettuna enempdd kuin 45 prosenttia siitd rahoituksen mardsti, jota InvestEU-rahastosta on
tuettu kaikkien toteutuskumppaneiden toimesta. Tdhin ei oteta mukaan jdsenvaltio-osioihin kuuluvia rahoitus- ja
investointitoimia tai niiden osia.

(*) Sosiaalisella infrastruktuurilla tarkoitetaan sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunassa infrastruktuuria, jolla tuetaan
sosiaalipalvelujen ja tiettyjen yleishyodyllisten palvelujen (koulutus ja terveys) tarjontaa, kuten komission tiedonannoissa
yleishyodyllisistd sosiaalipalveluista ja yleishyodyllisistd palveluista on mdiritelty (KOM(2007) 725 lopullinen ja KOM(2006) 177
lopullinen). Sosiaalipalvelujen alalla sosiaalinen infrastruktuuri tukee erityisesti sellaisten palvelujen tarjoamista, joilla autetaan
ihmisid henkilokohtaisen tuen avulla selviytymiddn epésuotuisasta sosiaalisesta tilanteestaan, varmistetaan yhteiskuntaan
osallistuminen ja parannetaan ihmisten tyollistettdvyyttd. Tamantyyppistd infrastruktuuria on tyypillisesti paikallistasolla, ja se
edellyttdd integroitua ja yhteisoldhtoista tarjontaa.
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Lisaksi on pyrittava kaikin tavoin varmistamaan, ettd investointikauden péittyessd on tuettu laajaa joukkoa niistd InvestEU-
asetuksen liitteessd II luetelluista aloista, joilla rahoitus- ja investointitoimia voidaan toteuttaa. Tdma koskee erityisesti
syntymassd olevia tai alikehittyneitd markkinoita, ja toteutuskumppanin tarjoamat rahoitustuotteet otetaan huomioon.
Rahoitustuote voi koskea mité tahansa InvestEU-asetuksen liitteessa Il mainituista aloista, joilla voidaan toteuttaa rahoitus-
ja investointitoimia.

Maantieteellisen hajauttamisen edistdmiseksi voidaan perustaa investointijirjestelyja, joissa toteutuskumppanit yhdistavat
voimansa ja asiantuntemuksensa sellaisten kansallisten kehityspankkien ja -laitosten kanssa, joilla on vain vihidn
kokemusta rahoitusvilineiden kaytosta.

Jasenvaltio-osioissa maantieteellinen soveltamisala ja alueellinen kohdentaminen sisillytetddn asianomaisiin rahoitusosuus-
sopimuksiin.

2.8 Politiikkaikkunoiden jisenvaltio-osiot

Jdsenvaltio-osioita voidaan perustaa yhti tai useampaa politiikkaikkunaa varten. Niissd on kyse rahoitukseen osallistuvien
jasenvaltioiden erikseen korvamerkityistd médrarahoista, joilla — rahoitusosuuden alkuperdstd riippuen — varmistetaan
joko yhteistyossd hallinnoitavien rahastojen, elpymis- ja palautumistukivilineen tai rahoitusosuussopimuksessa
vahvistettujen tavoitteiden saavuttaminen. Jisenvaltio-osioista voidaan muun muassa tarjota pk-yrityksille InvestEU-
asetuksen 3 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettua padomatukea.

Jasenvaltio-osioon kuuluvat rahoitus- ja investointitoimet on toteutettava InvestEU-rahaston sdantojd noudattaen, ja niiden
on oltava nididen investointisuuntaviivojen ja InvestEU-asetuksen 10 artiklassa tarkoitetun rahoitusosuussopimuksen seki
rahoitukseen osallistuvien ohjelmien tavoitteiden mukaisia.

Kustakin jdsenvaltio-osiosta (**) voidaan tukea 2.3.2.2 kohdassa esitettyjd rahoitustuotteita seuraavissa skenaarioissa:

a) Olemassa olevaa EU-osioon tarkoitettua rahoitustuotetta voidaan kiyttdd myos jasenvaltio-osiossa. Rahoitusosuus on
varattava jasenvaltio-osion alullepanevalle jasenvaltiolle tai alueelle.

b) Alullepanevan jdsenvaltion tai alueen erityistarpeita ja rahoituksen lopullisia saajia varten voidaan kehittdd raataloityja
rahoitustuotteita. Tallainen rahoitustuote voi olla uudentyyppinen rahoitustuote tai se voi merkittavisti poiketa
olemassa olevasta EU-osiota varten kehitetystd rahoitustuotteesta.

¢) Rahoitustuotteessa voidaan yhdistdd EU- ja jasenvaltio-osion tukea toisiaan tdydentavalla tavalla.

InvestEU-asetuksen 10 artiklan 2 kohdan nojalla kahden tai useamman jisenvaltion on mahdollista tehdd yhteinen
rahoitusosuussopimus komission kanssa.

2.9 InvestEU-rahastosta tukea saavat rahoitusta yhdistivit toimet

InvestEU-asetuksen 2 artiklan 5 kohdassa mddriteltyihin ja 6 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin rahoitusta yhdistdviin
toimiin (**) liittyy InvestEU-rahaston tukea. Jos rahoitus- tai investointitoimi on téllaisen rahoitusta yhdistavin toimen osa,
toteutuskumppanin on toimitettava sitd koskeva ehdotus investointikomitean hyviksyttaviksi.

Rahoitusta yhdistdvd toimi on toteutettava InvestEU-sddntojen mukaisesti. Alakohtaisesta ohjelmasta (*) tuleva rahoituse-
lementti voi olla muodoltaan avustus tai rahoitusviline, ja sen on oltava alakohtaisen ohjelman tukikelpoisuussddntéjen
mukainen. Rahoitusvilineen muodossa oleva rahoituselementti voidaan yhdistdd InvestEU-takuuseen, jonka kanssa se voi
jakaa riskin, kuten takuusopimuksessa tarkemmin tdsmennetddn. Alakohtaisesta ohjelmasta tulevaa rahoituselementtid
koskevan rahoituspddtoksen muodostaa tydohjelma (*%), jossa mainitaan sen muoto, tavoitteet, rahoitusta yhdistiviin

(*’) Jdsenvaltio-osiota voidaan rahoittaa seuraavista yhteistyossd hallinnoitavista rahastoista: EAKR, koheesiorahasto, ESR+,
maaseuturahasto ja EMKR; tai jasenvaltion kiteissuorituksella, mukaan lukien elpymis- ja palautumistukivalineen tuki.

(*) Rahoitusta yhdistivid toimea ei saa kohdella InvestEU-asetuksen 2 artiklan 5 kohdassa madriteltynd rahoitus- tai investointitoimena,
joka on osa tillaista rahoitusta yhdistavad toimea.

(**) Ndissd investointisuuntaviivoissa "alakohtaisilla ohjelmilla’ tarkoitetaan InvestEU-asetuksen 2 artiklan 5 kohdassa madriteltyja unionin
ohjelmia. Tissd 2.9 kohdassa on merkitystd ainoastaan sellaisilla alakohtaisilla ohjelmilla, joiden oikeusperustaan sisiltyy vastaava
valtuutuslauseke.

(*) Kun on kyse rahoituksen yhdistdmisestd padstokauppajirjestelmin innovointirahaston kanssa, pditos, joka on hyviksytty direktiivin
2003/87/EY (muutettu direktiivilld (EU) 2018/410) 10 a artiklan 8 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdddosten perusteella
(EUVLL 76, 19.3.2018, s. 3).
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toimiin alakohtaisesta ohjelmasta osoitettavat mdairdrahat ja luettelo rahoitusta yhdistdvdidn toimeen osallistuvista
yhteisoistd. Alakohtaisesta ohjelmasta tulevaa rahoituselementtid koskeva paitos ei rajoita investointikomitean paatostd
InvestEU-asetuksen mukaisesta EU:n takuusta.

Rahoitusta yhdistdvan toimen suunnittelussa ja toteuttamisessa on kiinnitettiva erityistd huomiota unionin yhdistetyn tuen
tehokkuuteen ja oikeasuhteisuuteen. Takuusopimuksessa mainitaan rahoitustuotteet, joiden puitteissa rahoitusta yhdistavia
toimia voidaan esittdd, seka erityissddnnokset, joita rahoitusta yhdistaviin toimiin sovelletaan. Naihin voi sisdltyd ohjeellisia
tai pakollisia unionin tuen erien enimmdiismairid. Rahoitusta yhdistdvid toimia koskevaa koostetulla tasolla (tai jos
takaussopimuksessa niin sovitaan, tarkemmalla tasolla) esitettdvad tietoa voidaan lisdksi tarkastella hankejatkumokeskus-
teluissa komission kanssa. Tulostaulussa on esitettdvé, hyodynnetddnko rahoitusta yhdistdvissd toimessa muista unionin
ohjelmista tulevaa avustuskomponenttia tai rahoitusvalinettd.

Hankejatkumoa koskevan tarkastelun lisdksi toteutuskumppanin on toimitettava komissiolle tdsmalliset tiedot kunkin
sellaisen rahoitus- tai investointitoimen rahoituskelpoisuudesta, jossa rahoitustuotteen yhteydessd hyddynnetddn
rahoituksen yhdistdmistd, kuten takuusopimuksessa mddritellddn. Lopullisten rahoituksen saajien kanssa toteutettavien
toimien rahoituskelpoisuuskriteerit voidaan homogeenisten vilillisten rahoitus- tai investointitoimien osalta mdiritelld
takuusopimuksessa, jolloin tillaisia tietoja ei tarvitse toimittaa.

2.10  Strategiset investoinnit

InvestEU:n puitteissa toteutettavilla rahoitus- tai investointitoimilla voidaan edistdd InvestEU-asetuksen 8 artiklan 3
kohdassa tarkoitettua toimintaa, jolla on strategista merkitystd unionille. Tallaista toimintaa pidetddn strategisena
investointina, jos se

i) koskee hankkeita ja lopullisia rahoituksen saajia, joihin liittyy unionin ja sen jasenvaltioiden turvallisuuteen tai yleiseen
jarjestykseen kohdistuvia riskejd, kuten investoinneissa puolustus- ja avaruusalaan ja kyberturvallisuuteen:

— puolustusalalla investoinnit Euroopan puolustusrahaston vuotuisessa tydohjelmassa mdaritettyihin puolustustekno-
logioihin ja -tuotteisiin;

— avaruusalalla investoinnit seuraaviin tuotteisiin:
— atomikellot (esim. Galileo-paikannusjirjestelmissd);

— strategiset kantoraketit (unionin médrdysvallassa olevien avaruusjirjestelmien avaruuteen laukaisussa kaytettdvit
kantoraketit); ja

— avaruustuotteet, jotka komissio madrittelee vuosittain laatimassaan luettelossa, jonka se antaa johtokunnalle;

— kyberturvallisuusalalla investoinnit, joissa keskitytddn yksinomaan kyberturvallisuustyokalujen ja -ratkaisujen
kehittdmiseen ja kdyttoonottoon, myos silloin, kun ne ovat osa digitaalisten verkkojen ja datainfrastruktuurin
kayttoonottoa tai parantamista;

tai

i) edistdd unionin selviytymiskykyd 6.1.1.8, 6.2.1.1 ja 6.4.1.1 kohdassa maddritellyilli unionin kannalta strategisesti
tarkeilld aloilla pitdmalld ylld ja vahvistamalla strategisia arvoketjuja ja ylldpitimalld ja vahvistamalla unionille
strategisesti tdrkedd toimintaa, kuten Euroopan yhteistd etua koskevia tirkeitd hankkeita (IPCEI), jotka liittyvit
kriittiseen infrastruktuuriin, muutosvoimaisiin teknologioihin, mullistaviin innovaatioihin seki yrityksille ja kuluttajille
tarkoitettuihin hyodykkeisiin.

Suorien toimien yhteydessd toteutuskumppanin on varmistettava, ettd strategisissa investoinneissa noudatetaan seuraavassa
esitettyjd rajoituksia. Vilillisissd toimissa toteutuskumppanin on sopimuksessa velvoitettava rahoituksenvalittiji
varmistamaan samojen rajoitusten noudattaminen.

Ensimmdisen kohdan i alakohdan soveltamisalaan kuuluviin lopullisiin rahoituksen saajiin sovelletaan rajoituksia, lukuun
ottamatta tapauksia, joissa on kyse alle 10 000 000 euron suorista toimista ja valillisiin toimiin liittyvistd alle 10 000 000
euron transaktioista.

Tassd kohdassa esitettyji rajoituksia sovellettaessa tarkoitetaan

a) ’mddrdysvallalla’ kykyd kayttdd ratkaisevaa vaikutusvaltaa oikeussubjektissa joko suoraan tai yhden tai useamman muun
oikeussubjektin valitykselld;
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b) 'toimeenpanevalla johdolla’ kansallisen lainsddddnnon mukaisesti nimetty4 ja tapauksen mukaan toimitusjohtajalle tai
muulle vastaavan péitosvallan omaavalle henkil6lle raportoivaa oikeussubjektin elintd, jolle on annettu valtuudet
madritelld oikeussubjektin strategia, tavoitteet ja yleinen johtaminen ja joka valvoo ja seuraa yrityksen johdon
paatoksentekoa;

¢) ’kolmannen maan yhteis6lld’ kolmanteen maahan sijoittautunutta oikeussubjektia tai, jos se on sijoittautunut unioniin,
yhteisod, jonka toimeenpaneva johto on kolmannessa maassa. Oikeussubjektin sijoittautumispaikka maardytyy sen
kotipaikan sijainnin mukaan.

Edelld olevan i alakohdan soveltamisalaan kuuluva lopullinen rahoituksen saaja ei saa olla kolmannen maan tai kolmannen
maan yhteisojen maardysvallassa, ja sen toimeenpanevan johdon on oltava unionissa.

Jos i alakohdan soveltamisalaan kuuluva lopullinen rahoituksen saaja osallistuu 5G-yhteyksid koskevaan strategiseen
investointiin, 5G-kyberturvallisuusvilineiston () mukaisia toimenpiteitd ja riskinhallintasuunnitelmia sovelletaan myos
sen tavaran- ja palveluntoimittajiin. Téllaisia toimittajia ovat erityisesti televiestintdlaitteiden myyjit ja valmistajat sekd
muut ulkopuoliset toimittajat, kuten pilvi-infrastruktuurin tarjoajat, hallintapalvelujen tarjoajat, jirjestelmdintegroijat,
turvallisuudesta ja ylldpidosta vastaavat toimeksisaajat sekd siirtojirjestelmien valmistajat.

Jos i alakohdan soveltamisalaan kuuluva lopullinen rahoituksen saaja osallistuu puolustusalan strategiseen investointiin,
tdllaista rajoitusta sovelletaan myos sen tavaran- ja palveluntoimittajiin ja alihankkijoihin.

Kolmessa edellisessi kohdassa esitettyjd rajoituksia, jotka koskevat kolmannen maan tai kolmannen maan yhteison
madrdysvaltaa, ei sovelleta yksittdiseen rahoitus- tai investointitoimeen, jos i alakohdan soveltamisalaan kuuluva lopullinen
rahoituksen saaja voi osoittaa olevansa oikeussubjekti, jonka osalta jasenvaltio, johon se on sijoittautunut, on hyviksynyt
takuun Euroopan puolustusrahastosta annetussa asetuksessa (**) sdddettyjen osallistumiskelpoisia yhteis6ja koskevien
periaatteiden mukaisesti tai komissio on myontanyt avaruusasetuksen (**) sidnnoksissd vahvistettujen, osallistumiskelpoisia
yhteisojd koskevien periaatteiden mukaisesti poikkeuksen. Toteutuskumppanin on ilmoitettava komissiolle kaikista tdssd
2.10 kohdassa esitettyihin rajoituksiin my6nnetyistd poikkeuksista.

Edelldi olevan i alakohdan soveltamisalaan kuuluvat lopulliset rahoituksen saajat eivdt saa lisensoida tai siirtdd
yksinoikeudella kolmansille maille tai kolmansien maiden yhteiséille teollis- ja tekijanoikeuksia, jotka liittyvit kyseisten
strategisten investointien avulla suoraan aikaansaatuihin kriittisiin teknologioihin ja unionin ja sen jisenvaltioiden
keskeisten turvallisuusetujen kannalta olennaisiin teknologioihin, ellei jasenvaltio, johon lopullinen rahoituksen saaja on
sijoittautunut, ole sitd hyviksynyt.

T4amin rajoituksen soveltaminen paittyy viiden vuoden kuluttua rahoituksen viimeisen maksuerdn suorittamisesta.

3. KESTAVIEN INVESTOINTIEN EDISTAMINEN

InvestEU on tirked osa Kestdvd Eurooppa -investointiohjelmaa [ vihredn kehityksen investointiohjelmaa (*), ja se auttaa
Euroopan vihrein kehityksen ohjelman ja oikeudenmukaisen siirtyméin mekanismin tavoitteiden saavuttamisessa. Silld
edistetdan my0s unionin sosiaalisen ulottuvuuden kehittdmista.

InvestEU-asetus sisiltdd erityisid oikeudellisia vaatimuksia, jotka koskevat ilmasto- ja ympdristotavoitteisiin vaikuttamista
sekd EU:n takuulla tuettavien rahoitus- ja investointitoimien kestivyyttd. InvestEU-ohjelman yhteydessd kestivyys viittaa
vaikutuksiin, jotka kohdistuvat InvestEU-asetuksessa mainittuihin kolmeen ulottuvuuteen: ilmastoon, ympiristoon ja
sosiaaliseen ulottuvuuteen.

Lisaksi InvestEU-asetuksen 8 artiklan 5 kohdan mukaan tukea ei saa myontdd hankkeille, jotka ovat kestdvyysarviointia
koskevassa ohjeistuksessa vahvistettujen periaatteiden perusteella ristiriidassa ilmastotavoitteiden kanssa.

() Verkko- ja tietoturva-alan yhteistyoryhmd, Cybersecurity of 5G networks EU Toolbox of risk mitigating measures, 01/2020 (https://ec.
europa.cu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/697, annettu 29 piivind huhtikuuta 2021, Euroopan puolustusrahaston
perustamisesta ja asetuksen (EU) 2018/1092 kumoamisesta (EUVL L 170, 12.5.2021, s. 149).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/696, annettu 28 pdivind huhtikuuta 2021, unionin avaruusohjelman ja
Euroopan unionin avaruusohjelmaviraston perustamisesta sekd asetusten (EU) N:o 912/2010, (EU) N:o 1285/2013 ja (EU)
N:o 377/2014 ja paitoksen N:o 541/2014/EU kumoamisesta (EUVL L 170, 12.5.2021, s. 69).

(*) Komission tiedonanto "Kestdvd Eurooppa -investointiohjelma | Euroopan vihredn kehityksen investointiohjelma” (COM(2020) 21
final).


https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
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InvestEU:n puitteissa toteutettavien rahoitustuotteiden suunnittelussa on otettava huomioon vaikutus kestavyystavoitteiden
saavuttamiseen muun muassa laajentamalla vihreiden joukkolainojen markkinoita ja kestivyysjoukkolainojen markkinoita;
innovatiivisten ja kestdvien ratkaisujen kiyttoonotto kiertotalouden, biotalouden, sinisen talouden, elintarviketuotannon ja
ilmastonmuutoksen osa-alueilla; ympdriston ja luonnonpddoman (ilma, vesi, luonto, maaperd ja biologinen
monimuotoisuus) suojelu; energiasiirtymd ja energiaintensiivisten teollisuudenalojen irtautuminen hiilestd, mukaan lukien
investoinnit digitaaliteknologiaan ja kiertotalousjdrjestelmiin; tukea tarvitsevien alojen mukauttaminen Euroopan unionin
vuosien 2030 ja 2050 ilmastotavoitteisiin; tarve puuttua asiaan liittyviin kielteisiin vaikutuksiin, jotka voivat vaikuttaa
haitallisesti erityisesti haavoittuvassa asemassa oleviin kansalaisiin, mukaan lukien tdydennys- tai uudelleenkoulutusta
tarvitsevat ja mukautuminen uusiin tyén muotoihin, sekd alueisiin, jotka ovat jiljessd kestdvien teollisuudenalojen ja
palvelujen luomisessa; ja sukupuolten ja muun tasa-arvon edistiminen.

Toteutuskumppaneita kannustetaan tukemaan taloudellista toimintaa, joka on asetuksen (EU) 2020/852 (*!) kriteerien
mukaista.

Hankkeiden toteuttajille, rahoituksenvilittijille tai toteutuskumppaneille voidaan tarjota neuvontapalveluja (*2), erityisesti
jotta voidaan kehittdd valmiuksia vastata kestdvyysarviointivaatimuksiin ja luoda hankejatkumo edelld mainittujen
tavoitteiden saavuttamiseksi.

3.1 IImasto- ja ympiristoseuranta ja -raportointi

Kuten InvestEU-asetuksen johdanto-osan 10 kappaleessa todetaan, ilmastotavoitteiden rahoitukseen osoitettavien rahoitus-
ja investointitoimien kokonaisvolyymin odotetaan olevan vihintddn 30 prosenttia InvestEU-ohjelman kokonaismaari-
rahoista. Lisdksi InvestEU-asetuksen 8 artiklan 8 kohdassa EU-osiolle asetetaan tavoitteeksi, ettd vahintddn 60 prosenttia
kestdvin infrastruktuurin ikkunaan kuuluvien rahoitus- ja investointitoimien kokonaisvolyymista koskee ilmasto- ja
ympdristotavoitteita. Rahoitus- ja investointitoimien odotetaan edistivin myos biologista monimuotoisuutta koskevien
unionin yleisten tavoitteiden saavuttamista.

IImasto- ja ympdristotavoitteita sovelletaan sekd InvestEU-rahaston EU-osioon ettd jisenvaltio-osioon. Tavoitteiden (*)
saavuttamista on kuitenkin laskettava ja seurattava EU- ja jasenvaltio-osioissa erikseen.

Toteutuskumppaneiden on mitattava investointikomitealle esittimiensa rahoitus- ja investointitoimien vaikutus ilmasto- ja
ympdristotavoitteisiin InvestEU-asetuksen 8 artiklan 7 kohdassa tarkoitettua komission ilmasto- ja ymparistdseurantaoh-
jeistusta noudattaen. InvestEU-ohjelman ilmasto- ja ympdristoseuranta perustuu johdonmukaiseen jirjestelmadin, jolla
kaikilta toteutuskumppaneilta keritddn tietoa, joka luokitellaan ja yhdistetddn. Samalla varmistetaan, ettid jirjestelmd on
yhdenmukainen EU:n talousarviosta rahoitettaviin ohjelmiin sovellettavan laajemman ilmastoseurantamenetelmén kanssa.
Jarjestelmidssd on kestdvdd sijoittamista helpottavasta kehyksestd annettua asetusta (*) noudattaen kiytettdvid
asianmukaisella tavalla kriteerejd, joilla médritetddn, onko taloudellinen toiminta ympiriston kannalta kestdvaa.

Jotta voidaan seurata, saavutetaanko 30 prosentin ilmastotavoite ja kestivdn infrastruktuurin ikkunan 60 prosentin
kumulatiivinen ilmasto- ja/tai ympdristotavoite, toteutuskumppaneiden on komission antaman ohjeistuksen mukaisesti
toimitettava komissiolle ehdotuksen yhteydessi tiedot, jotka tarvitaan niihin tavoitteisiin kohdistuvan vaikutuksen
seuraamiseksi. Samat tiedot toimitetaan myds investointikomitealle osana InvestEU-rahastolle osoitettua tukihakemusta.

Takuusopimuksissa edellytetddn, ettd toteutuskumppanit raportoivat komissiolle vuosittain kokonaistasolla toimista, joilla
edistetddn ilmasto- ja ympdristotavoitteita, ja mahdollisen jisenvaltio-osion osalta erikseen kunkin yhteistyossd
hallinnoitavan rahaston osalta. Tallaiseen raportointiin sisillytetddn asiaankuuluvat indikaattorit, jos sellaisia sovelletaan.

(*) Asetus (EU) 2020/852 kestdvad sijoittamista helpottavasta kehyksesti ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198,
22.6.2020, s. 13) ja sithen perustuvat delegoidut saadokset.

(*) Toteutuskumppaneille annettava neuvontatuki tiydent4d teknisen tuen vilineestd annettavaa teknistd apua.

() Imastoon 30 %, ja kestdvin infrastruktuurin ikkunassa ilmastoon ja ympiristo6n 60 %.

(*) Asetus (EU) 2020/852 kestdvad sijoittamista helpottavasta kehyksesti ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198,
22.6.2020,s. 13).
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3.2 Kestivyysarviointi

InvestEU-asetuksen 8 artiklan 5 kohdan mukaan toteutuskumppanin on tehtivd rahoitus- ja investointitoimille
alkuarviointi sen maédrittdmiseksi, tuetaanko niilld tietyn koon ylittdvid hankkeita (*) ja onko niilld tdssd tapauksessa
merkittdvid ympdristo-, ilmasto- tai sosiaalisia vaikutuksia. Jos niin on, niille on tehtdva kestdvyysarviointi noudattaen
ohjeistusta, jonka komissio on laatinut yhteistydssi mahdollisten toteutuskumppaneiden kanssa. Jos toteutuskumppani
katsoo, ettei kestdvyysarviointia tehd4, sen on toimitettava investointikomitealle perustelut.

Toteutuskumppani vastaa kestdvyysarvioinnin suorittamisesta hankkeen toteuttajien toimittamien tietojen perusteella ja
komission ohjeistuksen mukaisesti. Hakiessaan InvestEU-tukea toteutuskumppaneiden on toimitettava yhteenveto
mahdollisesta kestivyysarvioinnista. Yhteenveto kestavyysarvioinnista julkistetaan sen jalkeen, kun investointikomitea on
hyvaksynyt EU:n takuun kdyton tiettyyn toimeen, ottaen asianmukaisesti huomioon sddnnoét ja kdytannot, jotka koskevat
luottamuksellisia ja kaupallisesti arkaluonteisia tietoja, teollis- ja tekijanoikeudet mukaan lukien.

Jotta voidaan varmistaa sopeutuminen ilmastonmuutokseen ja arvioida ympiristoon liittyvid ulkoisvaikutuksia (),
komission ohjeistus laaditaan voimassa olevan lainsdddiannon (¥), voimassa olevien suuntaviivojen, vilineiden ja parhaiden
kdytantojen pohjalta tavalla, joka on johdonmukainen muita unionin ohjelmia varten laadittujen ohjeiden kanssa, ottaen
asianmukaisella tavalla huomioon asetuksessa (EU) 2020/852 vahvistetut kriteerit, joilla médritetddn, onko taloudellinen
toiminta ympdriston kannalta kestdvid, "ei merkittdvad haittaa” -periaate mukaan lukien. Kestdvyysarvioinnilla on my6s
osaltaan varmistettava, ettd InvestEU-investointitoimilla pyrittdisiin poistamaan eriarvoisuutta tai ettd niilld ei ainakaan
myotavaikuteta olemassa olevan eriarvoisuuden ylldpitimiseen tai lisddntymiseen.

3.3 Oikeudenmukaisen siirtymin mekanismi InvestEU:ssa

InvestEU myotivaikuttaa oikeudenmukaisen siirtymdn mekanismiin InvestEU:n rahoitustuotteiden kautta toteutettavalla
InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtymdn jérjestelylld osana Kestdvd Eurooppa -investointiohjelmaa | Euroopan vihredn
kehityksen investointiohjelmaa. Jirjestelystd tuetaan investointeja, joilla puututaan sosiaalisiin, taloudellisiin ja
ympdristoon liittyviin haasteisiin, jotka johtuvat siirtymastd kohti unionin vuoden 2030 ilmastotavoitteen saavuttamista ja
unionin tavoitteesta saavuttaa ilmastoneutraalius vuoteen 2050 mennessi. Voidakseen hyotyd InvestEU:n
oikeudenmukaisen siirtyman jérjestelystd jasenvaltioiden on esitettavi alueellisessa oikeudenmukaista siirtymad koskevassa
suunnitelmassa alat ja toiminta, joita aiotaan tukea, noudattaen alueellisia oikeudenmukaista siirtymid koskevia
suunnitelmia koskevia periaatteita, jotka esitetddn oikeudenmukaisen siirtyman rahastoa koskevassa asetuksessa (*).

InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtymin jérjestelylld tuetaan taloudellisesti kannattavia yksityisen ja julkisen sektorin
yhteis6jen investointeja, jotka ovat oikeudenmukaista siirtymdd koskevien tavoitteiden mukaisia. Hankkeiden tai
lopullisten rahoituksen saajien on sijaittava alueilla, jotka oikeudenmukaisen siirtymin rahastoa koskevan asetuksen
nojalla hyvaksytty alueellinen oikeudenmukaista siirtymad koskeva suunnitelma kattaa. Lisaksi voidaan tukea hankkeita tai
rahoituksen lopullisia saajia, jotka eivit sijaitse kyseisilld alueilla mutta auttavat vastaamaan niiden kehittymistarpeisiin,
edellyttden, ettd tillaisten hankkeiden rahoitus on keskeistd sellaisten alueiden siirtymissd, joilla on alueellinen
oikeudenmukaista siirtymadd koskeva suunnitelma. Esimerkiksi infrastruktuurihankkeita, joilla parannetaan
oikeudenmukaisen siirtyman tukialueiden yhteyksid, voidaan tukea.

InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtymaén jérjestelylld tuetaan investointeja InvestEU-asetuksessa ja ndissd investointisuunta-
viivoissa asetettujen tavoitteiden (InvestEU-asetuksen 3 artikla) ja investointiprioriteettien (InvestEU-asetuksen 8 artiklan
1 kohta ja liite II) mukaisesti.

() Sovellettavat kynnysarvot madritellddn kestdvyysohjeistuksessa, jonka komissio on antanut InvestEU-asetuksen 8 artiklan 6 kohdan
nojalla.

(*) "Climate change and major projects. Outline of the climate change related requirements and guidance for major projects in the
2014-2020 programming period: ensuring resilience to the adverse impact of climate change and reducing the emission of
greenhouse gases”, Euroopan komissio (25.8.2016) (https://ec.curopa.eu/climalsites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf); ja
“Integrating Climate Change Information and Adaptation in Project Development: Emerging Experience from Practitioners”,
European Union Financial Institutions Working Group on Adaptation to Climate Change (EUFIWACC) (toukokuu 2016) (https://ec.
europa.cu/climafsites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf).

(*) Esim. direktiivi 2011/92/EU tiettyjen julkisten ja yksityisten hankkeiden ympiristovaikutusten arvioinnista (EUVL L 26, 28.1.2012, s.
1), sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilldi 2014/52/EU (EUVL L 124, 25.4.2014, s. 1); direktiivi 92/43/ETY luontotyyppien
sekd luonnonvaraisen eldimiston ja kasviston suojelusta (EYVL L 206, 22.7.1992, s. 7); direktiivi 2000/60/EY yhteison vesipolitiikan
puitteista (EYVL L 327, 22.12.2000, s. 1); direktiivi 2010/75/EU teollisuuden péistoistd (yhtendistetty ympdriston pilaantumisen
ehkiiseminen ja vahentdminen) (EUVL L 334, 17.12.2010, 5. 17).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus oikeudenmukaisen siirtymdn rahaston perustamisesta (ei vield julkaistu), odottaa
saadoksen allekirjoittamista.


https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf
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InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtymédn jdrjestely voidaan toteuttaa minkéd tahansa InvestEU-rahoitustuotteen kautta
kaikissa neljassi politiikkkaikkunassa. Joidenkin rahoitustuotteiden kysynnin voidaan odottaa olevan suurempaa, kun taas
toisten kysyntd voi olla vahdistd tai sitd ei ole lainkaan. Tdmd johtuu oikeudenmukaisen siirtymin tukialueiden
erityispiirteistd (esim. taloudelliset erot, tyomarkkinoiden rakenne, rahoituksen vastaanottokyky jne) ja covid-
19-pandemian vaikutuksesta talousndkymiin. Namé tekijat huomioon ottaen toteutuskumppaneille ja rahoituksenva-
littdjille voidaan tarjota erityisid kannustimia. Jos se on perusteltua, kannustimena voi olla sijoitussalkkujen edullisemmat
riskinjakojérjestelyt EUmn ja toteutuskumppanin vililld, InvestEU-asetuksen 13 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut EU:n
takuusta maksettavan korvauksen pienentiminen tai InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtymdn jérjestelyyn
myotdvaikuttavien rahoitus- ja investointitoimien hallintokustannusten osittainen kattaminen taikka muussa muodossa
tarjottu kannustin, josta on sovittu takuusopimuksessa yhden tai useamman rahoitustuotteen yhteydessd. Hankkeiden
toteuttajille tai rahoituksenvalittdjille voidaan tarvittaessa tarjota erityistd neuvontatukea elinkelpoisen hankejatkumon
kehittimisen tukemiseksi.

EUnn takuusta veloitettavan korvauksen mahdollinen pienentdminen on siirrettdvd kokonaisuudessaan lopullisille
rahoituksen saajille.

Toteutuskumppaneiden panos InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtyman jérjestelyn investointitavoitteiden saavuttamiseen
voi vaihdella kyseessd olevan rahoitustuotteen luonteen mukaan.

Toteutuskumppaneiden on seurattava rahoitus- ja investointitoimia tai niiden osia, joilla hankkeita tai lopullisia rahoituksen
saajia tuetaan InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtymin jérjestelyn puitteissa, ja raportoitava niistd. Sen jalkeen, kun
alueellinen oikeudenmukaista siirtymidd koskeva suunnitelma on hyviksytty, tillaisia toimia tai niiden osia pidetddn
InvestEU:n oikeudenmukaisen siirtymdn jdrjestelyn puitteissa toteutettavina investointeina, vaikka ne olisi hyvaksytty
ennen suunnitelman hyviksymistd, edellyttden, ettd toteutuskumppani varmistaa, ettd ne ovat alueellisen
oikeudenmukaista siirtyméd koskevan suunnitelman tavoitteiden mukaisia.

InvestEU:n  oikeudenmukaisen siirtymédn jérjestelyn mukaista rahoitusta ei saa yhdistdd julkisen sektorin
lainajdrjestelyyn (*') (pilari 3), neuvontatukea lukuun ottamatta.

4. EU:N TAKUUN KAYTTO

EUnn takuuta voidaan kiyttdd kattamaan rahoitus- ja investointitoimien tai rahoitus- ja investointitoimisalkkujen
yhteydessi erilaisia riskiluokkia erilaisten rahoitustuotteiden puitteissa. EU:n takuun kiyttod koskevat yksityiskohdat
vahvistetaan takuusopimuksessa.

EUnn takuu voi vastata toteutuskumppanin riskipositiota pari passu -periaatteella tai se voi kattaa huonomman
etuoikeusluokan, esimerkiksi suuririskisimman osan (First Loss Piece) tai vilirahoitusluokan. Jos takuusopimukset kattavat
useamman kuin yhden polititkkaikkunan, rahoitustuotteista aiheutuvat tappiot voidaan jakaa yhden tai useamman
politiikkaikkunan kesken ottaen huomioon takuusopimuksessa méiritelty riskinjakorakenne.

Toteutuskumppanin osuus suuririskisimmistd osasta lasketaan mukaan InvestEU-asetuksen 2 artiklan 7 kohdassa
médriteltyyn toteutuskumppanin rahoitusosuuteen. Riskinjako muissa muodoissa, kuten toteutuskumppanin osuus
vilirahoitusluokasta, voidaan laskea mukaan toteutuskumppanin rahoitusosuuteen takuusopimuksissa maddriteltyjen
ehtojen ja laskentamenetelmdn mukaisesti.

Rahoitustuotteen voimassaoloaika ja sen irtisanomisehdot on mdédriteltdvd takuusopimuksessa. Rahoitustuotteeseen
voidaan tarvittaessa sisillyttdd rahoitus- tai investointitoimen tasolla mahdollisuus irtautua sijoituksista tai luovuttaa
vastuut ennen sijoitusten voimassaolon pdittymistd, jos politiikkatavoitteiden saavuttaminen voidaan varmistaa, ottaen
huomioon unionin ja toteutuskumppanin taloudelliset edut.

Huonomman etuoikeusluokan tai vilirahoitusluokan tiheys (thickness) voidaan mddrittdd myds takuusopimuksessa
médritettdvin siirtoastemekanismin avulla, rajoittamatta kuitenkaan tdssi 4 luvussa vahvistettujen, soveltuvin osin
noudatettavien periaatteiden soveltamista. Tama tarkoittaa sitd, ettd kuhunkin rahoitus- tai investointitoimeen sovelletaan
yksilollistd siirtoastetta, jolla médritetddn kyseistd huonompaa etuoikeusluokkaa tai vilirahoitusluokkaa koskeva
toteutuskumppanin rahoitusosuus ja EU:n takuu.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus oikeudenmukaisen siirtymin mekanismin mukaisesta julkisen sektorin lainajdrjestelystd (ei
vield julkaistu), odottaa parlamentin kannan ensimmiisti kasittelyd.
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EU:n takuun kdyttoon sovelletaan seuraavassa esitettdvid periaatteita, jollei ndiden investointisuuntaviivojen asianomaista
politiikkaikkunaa koskevassa luvussa toisin tdsmennetd. Jasenvaltio-osiossa tillaisen suuririskisimmén osan tai vélirahoi-
tusluokan tiheys voi poiketa tissd 4 luvussa vahvistetuista periaatteista komission ja jasenvaltion vilisessd rahoitusosuusso-
pimuksessa tdsmennettavalla tavalla.

4.1 Yleiset rahoitustuotteet

4.1.1  EU:n takuun kaytto vieraan padoman ehtoisissa toimissa

Salkuissa, joissa rahoitustuotteilla tuetaan vieraan pddoman ehtoisia toimia, periaatteena on, ettd jos EU:n takuu kattaa
suuririskisintd osaa, toteutuskumppanin osuuden on oltava vahintddn 5 prosenttia salkun suuririskisimmasté osasta, jollei
4.1.1.1-4.1.1.3 kohdan sddnnoksistd muuta johdu.

4.1.1.1 Yksittdisten toimien takaaminen
Tatd 4.1.1.1 kohtaa sovelletaan ainoastaan suoriin toimiin.

EU:n takuulla voidaan kattaa osa yksittdisestd toimesta pari passu -periaatteella. Tdssd tapauksessa EU:n takuu yksittdiselle
toimelle voi olla enintddn 50 prosenttia toteutuskumppanin tarjoamasta rahoituksesta. Toteutuskumppanilla on oltava
vihintddn 20 prosentin pari passu -osuus yksittdisestd toimesta etujen yhtenevaisyyden varmistamiseksi.

EUnn takuu voi olla my6s muussa muodossa, mukaan lukien etuoikeudeltaan huonommassa asemassa oleva positio
yksittdisen toimen osalta. Tdssd tapauksessa EU:n takuu yksittdiselle toimelle on rajoitettu 25 prosenttiin
toteutuskumppanin tarjoaman rahoituksen kokonaismairasti (*’). Toteutuskumppanilla on oltava vihintdin 5 prosentin
osuus etuoikeudeltaan huonommasta positiosta.

4.1.1.2 Muiden kuin 4.1.1.3 kohdassa tarkoitettujen salkkujen takaaminen

EU:n takuu voi kattaa myos toteutuskumppanin rahoittamien rahoitus- ja investointitoimien salkusta suuririskisimmaén
osan tai vilirahoitusluokan. Jos EU:n takuu kattaa suuririskisimmin osan, toteutuskumppanin osuuden on oltava
suuririskisimmastd osasta vihintddn 5 prosenttia.

Suuririskisimmin osan tiheys perustuu takuun kohteena olevaan salkkuun kuuluvien toimien odotettavissa olevaan
riskiprofiiliin. Se saa olla enintddn 30 prosenttia toteutuskumppanin yksittdisestd rahoitustuotteesta tarjoaman rahoituksen
kokonaismadristd. Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan yhteydessd suuririskisimmén osan tiheyttd voidaan
kasvattaa niin, ettd sen osuus suhteessa kokonaisrahoitukseen on asianmukainen.

4.1.1.3 Rajattuja ja rajaamattomia takauksia sisdltdvien salkkujen takaaminen

Kun on kyse vilitetystd velkarahoituksesta — rajattujen tai rajaamattomien takauksien muodossa — eiké rahoituksenvi-
littdjiltd saatava korvaus riitd asianmukaisesti kattamaan toteutuskumppanin tarjoaman rahoituksen riskid, EU:n takuun
kattavuus voi olla suuririskisimmassd osassa enimmillidn 100 prosenttia, odotettavissa olevien luottotappioiden
perusteella madritettynd. Kun on kyse vilitetystd velkarahoituksesta rajattujen takausten muodossa, EU:n takuun kattaman
suuririskisimmin osan tiheys voidaan asettaa enimmilladn 100 prosenttiin toteutuskumppanin tarjoamasta rahoituksesta.

EU:n takuulla voidaan asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa kattaa toteutuskumppanin tarjoamien rajaamattomien
takausten osalta odotettavissa olevia luottotappioita suuremmat tappiot. Téllaisissa tapauksissa EU:n takuun kattama osuus
odotettavissa olevista luottotappioista on hinnoiteltava takuusopimuksen mukaisesti.

Poikkeustapauksissa, joissa politiikan tuoma lisdarvo on suuri, EUnn takuun kattaman suuririskisimméin osan tiheys
voidaan toteutuskumppanin tarjoamien rajattujen takausten osalta asettaa tasolle, joka on odotettavissa olevia
luottotappioita korkeampi. Téllaisissa tapauksissa EU:n takuun kattama osuus odotettavissa olevista luottotappioista on
hinnoiteltava takuusopimuksen mukaisesti.

(®) Jos rahoitus- tai investointitoimi toteutetaan toteutuskumppanin kolmannelle rahoittajalle antaman takauksen muodossa, 25
prosentin rajaa sovelletaan kolmannen rahoittajan tarjoamaan rahoitukseen.



L 234/36 Euroopan unionin virallinen lehti 2.7.2021

4.1.2  EU:n takuun kdytto oman padoman ehtoisissa toimissa

Oman péddoman chtoisia toimia tukevien salkkujen osalta toteutuskumppaneiden on periaatteessa sijoitettava pari passu
-periaatteella kuhunkin rahoitus- tai investointitoimeen omalla riskillidn osuus, jolla varmistetaan etujen riittdva
yhtenevdisyys, kuten kunkin rahoitustuotteen yhteydessid on etukdteen mddritelty. EU:n takuun kattaman rahoituksen on
oltava yhteensd enintddn 70 prosenttia toteutuskumppanin pari passu -ehdoin eri rahoitustuotteina tarjoamasta
yhteenlasketusta oman padoman ehtoisesta rahoituksesta (jota voidaan tarkastella konsernitasolla) eri rahoitustuotteiden
puitteissa, ja omalla riskilli my6nnettdvin rahoituksen on oltava kunkin rahoitus- tai investointitoimen yhteydessi
vihintddn 5 prosenttia toteutuskumppanin pari passu -ehdoin myontimaéstd yhteenlasketusta oman pddoman ehtoisesta
rahoituksesta.

Toteutuskumppaneiden ja komission viliset riskinjakojirjestelyt voidaan asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa
toteuttaa muulla tavoin kuin pari passu -ehdoin. Esimerkiksi EU:n takuun huonompi etuoikeusasema voidaan sallia, jos
julkishy6dykkeisiin liittyy jarjestelmitason markkinapuutteita tai ulkoisvaikutuksia ei voida hinnoitella asianmukaisesti,
kuten lajissaan ensimmaisten toimien yhteydessi tai luotaessa uusia markkinoita.

EUnn takuu voi kattaa enintddn 100 prosenttia suuririskisimmaistd osasta (joka on enintddn 50 prosenttia
toteutuskumppanin kyseisen salkun puitteissa tarjoamasta kokonaisrahoituksesta) vain poikkeustapauksissa, mukaan
lukien tapaukset, joissa riskipitoisuus on suuri. Tulot on jaettava kaikissa tapauksissa toteutuskumppanin ja komission
vililld oikeassa suhteessa riskiin, jolle ne altistuvat.

4.2 Temaattiset rahoitustuotteet

4.2.1  EU:n takuun kaytto vieraan padoman ehtoisissa toimissa

EUn takuu voi kattaa toteutuskumppanin rahoittamien vieraan pddoman ehtoisten toimien salkusta suuririskisimmén
osan. Suuririskisimmin osan tiheys voi tallaisten rahoitustuotteiden ominaisuuksien vuoksi olla yli 50 prosenttia
toteutuskumppanien tarjoamasta tavoiterahoituksesta. Toteutuskumppanilla on oltava suuririskisimmdstd osasta vahintddn
5 prosentin osuus, jotta etujen yhteneviisyys voidaan varmistaa. Asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa etujen
yhteneviisyys voidaan varmistaa myo6s muilla takuusopimuksessa madritetyilld rahoituskeinoilla.

Toteutuskumppaneiden osallistuminen tappioiden kattamiseen, joka on varmistettu suuririskisimmalld osalla, voidaan
asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa toteuttaa asteittain, kun salkku erddntyy ja sen riskit vdhenevit.
Osallistuminen voidaan toteuttaa tuloilla, jotka ovat periisin taatusta tai muusta sijoitussalkusta (-salkuista), tai
muilla asianmukaisilla ja innovatiivisilla mekanismeilla.

4.2.2  EU:n takuun kdytté oman pddoman ehtoisissa toimissa

EU:n takuu voi kattaa toteutuskumppanin rahoittamien oman pddoman ehtoisten toimien salkusta suuririskisimman osan.
Suuririskisimmén osan tiheys voi olla yli 50 prosenttia toteutuskumppanin rahoittamien toimien salkusta.
Toteutuskumppanilla on oltava suuririskisimméstd osasta vahintddn 5 prosentin osuus, jotta etujen yhteneviisyys voidaan
varmistaa. Asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa etujen yhteneviisyys voidaan varmistaa myos muilla takuusopi-
muksessa madritetyilld rahoituskeinoilla.

Toteutuskumppaneiden osallistuminen tappioiden kattamiseen, joka on varmistettu suuririskisimmalld osalla, voidaan
asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa toteuttaa asteittain, kun salkku erddntyy ja sen riskit vdhenevit.
Osallistuminen voidaan toteuttaa tuloilla, jotka ovat periisin taatusta tai muusta sijoitussalkusta (-salkuista), tai
muilla asianmukaisilla ja innovatiivisilla mekanismeilla.

5. TOTEUTUSKUMPPANIN TARJOAMA RAHOITUS

Toteutuskumppanin tarjoamaan rahoitukseen sovelletaan seuraavassa esitettivid periaatteita, jollei ndiden investointisuun-
taviivojen asianomaista polititkkaikkunaa koskevassa luvussa toisin tismenneta.
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5.1 Yleiset rahoitustuotteet
5.1.1  Toteutuskumppanin tarjoama velkarahoitus

5.1.1.1 Yleinen velkarahoitus

Toteutuskumppani voi tarjota rahoitusta suoraan lopullisille saajille, toisin sanoen suorina lainoina tai muuna suorana
velkarahoituksena, tai rahoituksenvilittdjien kautta.

5.1.1.2 Rajatut ja rajaamattomat takaukset
EU-osion puitteissa toteutettaviin rahoitus- ja investointitoimiin sovelletaan seuraavia ehtoja:

a) EUn takuu voidaan antaa toteutuskumppaneille, jotta ne voivat tarjota rajatun tai rajaamattoman takauksen
rahoituksenvilittdjan alulle panemien vastikddn toteutettujen rahoitustransaktioiden salkulle. Salkkuihin ei saa
sisillyttdd transaktioita sellaisten lopullisten rahoituksen saajien kanssa, jotka on asetettu yleistdytintoonpanome-
nettelyyn maksukyvyttomyyden vuoksi tai jotka tadyttdvit kansallisessa lainsdddinnossd vahvistetut edellytykset
yleistdytintdonpanomenettelyyn asettamiselle velkojien pyynnosta.

b) Jos kyseessd on rajattu takaus, yliraja on asetettava uuden salkun odotettavissa olevien tappioiden tasolle ja se on
médritettdva erikseen kullekin rahoituksenvilittdjan kanssa allekirjoitettavalle salkkua koskevalle takuusopimukselle ().
Odotettavissa olevat tappiot on mddritettivd ja dokumentoitava aiemman datan ja ennakoivien arvioiden perusteella.
Jos tillaista dataa ei ole saatavilla, yldraja asetetaan ennalta sovitulle tasolle ja médritetddn komission ja
toteutuskumppanin vilisessd takuusopimuksessa. Suurin sallittu yldraja on 25 prosenttia. Sosiaalisten investointien ja
osaamisen ikkunassa suurin sallittu yliraja voi olla korkeampi.

¢) Asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa takaus voidaan antaa odotettavissa oleviin tappioihin asti korvauksetta (sekd
rajattujen ettd rajaamattomien takausten osalta), mutta toteutuskumppanin on hinnoiteltava odotettavissa olevia
tappioita suurempi riskinotto komission ja toteutuskumppanin vilisen takuusopimuksen mukaisesti. Kummassakin
tapauksessa EU:n takuusta veloitettavan korvauksen pienentdmisestd saatava hyoty on siirrettivd kokonaisuudessaan
rahoituksen lopullisille saajille.

d) Uuteen salkkuun sisdltyvien yksittdisten rahoitustransaktioiden takausaste on yleensi 50 prosenttia, mutta titd
prosenttiosuutta voidaan korottaa, jos transaktioilla on erityistd politiikkalisdarvoa.

e) Rahoituksenvilittdjan on pidettivé itsellddn vihintddn 20 prosenttia vastuusta kunkin sellaisen rahoitustransaktion
osalta, joka toteutetaan pari passu -periaatteella toteutuskumppanin antaman takauksen kanssa. Komission ja
toteutuskumppanin vilisessd takuusopimuksessa voidaan asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa madrittdd
pienempi prosenttiosuus, jos se on mahdollisesti sovellettavien valtiontukisddntojen mukaista tai niiden kanssa
sopusoinnussa. Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunassa vahimmdiisvastuu voidaan asianmukaisesti
perustelluissa tapauksissa alentaa 5 prosenttiin.

f) Tappioiden takaisin perimisen osalta toteutuskumppanin antaman takauksen on oltava pari passu -periaatteella samassa
asemassa kuin rahoituksenvilittdjian. Jos tappioiden maird rajattujen takausten tapauksessa ylittdd takauksen yldrajan,
vastaava mdaird takaisin perityistd varoista voidaan ensisijaisesti kohdentaa parhaan etuoikeusluokan vastuisiin.
Vaihtoehtoisesti voidaan soveltaa ennalta arvioitua takaisinmaksuastetta.

g) Salkkuihin sisillytettivien rahoitustransaktioiden vidhimmdiserddntymisaika on 12 kuukautta lukuun ottamatta
sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunaa, jossa se voi olla lyhyempi.

5.1.2  Toteutuskumppanin tarjoama oman padoman ehtoinen rahoitus

Toteutuskumppanit voivat tarjota oman padoman ehtoista ja oman padoman luonteista rahoitusta lopullisille rahoituksen
saajille suoraan (*?) tai rahoituksenvilittdjien (kuten erityisten rahastojen ja sijoitusvilineiden, mukaan lukien yhteissijoitus-
vilineet) kautta. Vilittdjarahastojen tai sijoitusvilineiden kohteena ovat yleensd vihemmistdosakkuudet lopullisissa
rahoituksen saajissa.

(") Pk-yritysikkunan jasenvaltio-osiossa yldraja voidaan asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa poikkeuksellisesti asettaa odotettavissa
olevia tappioita korkeammalle tasolle.
(*) Suoraa oman pddoman ehtoista ja oman padoman luonteista rahoitusta ei sallita pk-yritysikkunan EU-osiossa.
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Kaikkia seuraavia edellytyksid sovelletaan EU-osion puitteissa rahoituksenvilittdjien vastaanottamiin sijoituksiin,
toteutuskumppaneiden kanssa tehtdvissa takuusopimuksissa tismennettdvalld tavalla, ja selvyyden vuoksi todettakoon, ettd
niitd sovelletaan myos toteutuskumppanin InvestEU-ohjelman puitteissa tarjoamaan rahoitukseen (rahoitus- tai
investointitoimi), mukaan lukien EU:n takuun ja toteutuskumppanin rahoitusosuuden piiriin kuuluvat osat:

a) Rahoituksenvilittdjdn, joka vastaanottaa sijoituksen InvestEU:n puitteissa (rahoitus- tai investointitoimi), on osana
sijoitusstrategiaansa sitouduttava sijoittamaan InvestEU-asetuksen nojalla rahoituskelpoisiin lopullisiin rahoituksen
saajiin madrd, joka on vihintddn yhtd suuri kuin suurempi seuraavista:

i) 50 prosenttia vilittdjin sijoitusten kokonaismaarastd; ja

ii) kaksi kertaa EU:n tukeman sijoituksen puitteissa sijoitustarkoituksiin nostettu maird, joka on rajattu 80 prosenttiin
vilittdjan sijoitusten kokonaismaarasta.

b) Toteutuskumppaneiden sijoitukset rahastoihin eivit yleensd saa olla yli 25 prosenttia rahaston koosta. Jos politiikka-
lisdarvo on suuri, voidaan sallia sijoitukset, joiden osuus rahaston koosta on enintddn 50 prosenttia, paitsi sosiaalisten
investointien ja osaamisen ikkunassa tai muihin politiikkaikkunoihin kuuluvien teknologiansiirtorahastojen yhteydess,
jossa se voi poikkeustapauksissa olla enintddn 75 prosenttia rahaston koosta. Rahasto-osuusrahastojen tapauksessa
nditd ylirajoja sovelletaan sijoituskohteena olevien rahastojen tasolla.

¢) Kolmen tai useamman toteutuskumppanin sijoitukset rahastoihin, jotka on tarkoitettu vihreisiin ja digitaalisiin
investointeihin Euroopan tasolla saavat olla yhteensa enintddn 75 prosenttia rahaston koosta.

d) Yhteissijoitusvilineitd ja -jirjestelyja koskeva sddntokokonaisuus vahvistetaan toteutuskumppaneiden kanssa tehtévissi
takuusopimuksissa.

e¢) Toteutuskumppaneiden InvestEU:n puitteissa tekemit sijoitukset on toteutettava pari passu -periaatteella muiden
julkisten ja yksityisten sijoittajien kanssa ja markkinaehtoisesti. Markkinaehtoisuus edellyttdd, ettd muiden sijoittajien
kanssa vertailukelpoisessa tilanteessa olevat yksityiset sijoittajat ovat tehneet pari passu -chdoin vdhintdan 30 prosenttia
kaikista sijoituksista rahastoon tai rahaston taustalla oleviin hankkeisiin (). Tdmin kohdan vaatimuksia ei voida
soveltaa sijoituksiin aloilla, joilla on erityistd poliittista merkitystd EU:lle, kuten toteutuskumppanin kanssa tehtivissd
takuusopimuksessa tdsmennetddn.

f) Toteutuskumppaneiden on sijoitettava InvestEU:n puitteissa rahastoihin yleensd rahaston ensimmdisessd
merkintdvaiheessa. Sijoitukset myohemmissd vaiheissa ovat mahdollisia ainoastaan asianmukaisesti perustelluissa
tapauksissa.

g) Rahoitus- ja investointitoimien on oltava pitkiaikaisia, ja niiden keston on yleensi oltava 5-20 vuotta.

h) Sijoitukset lopullisiin rahoituksen saajiin, jotka voidaan hyviksyd asianomaisen rahoitustuotteen kohteiksi, on
toteutettava ensisijaisina sijoituksina (**). Myos toissijaiset sijoitukset voidaan asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa
hyviksyi, kuten takaussopimuksessa tismennetdan.

5.2 Temaattiset rahoitustuotteet

5.2.1  Toteutuskumppanin tarjoama velkarahoitus

Toteutuskumppani voi tarjota rahoitusta lopullisille saajille suorina lainoina, muuna suorana velkarahoituksena tai
rahoituksenvilittdjien kautta, jotta rahoitusta voidaan kohdentaa asiaankuuluvalle suurempaa unionin tason lisdarvoa
tuottavalle politiikan alalle.

5.2.2  Toteutuskumppanin tarjoama oman pagoman ehtoinen rahoitus

Toteutuskumppanit voivat tarjota oman padoman ehtoista ja oman padoman luonteista rahoitusta lopullisille rahoituksen
saajille suoraan (**) tai erityisten rahastojen ja sijoitusvilineiden kautta. Sijoitukset rahastoihin tai muihin sijoitusvilineisiin
ja jdrjestelyihin, joita tuetaan EU:n takuulla, voivat asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa olla myds muita sijoittajia
huonommassa etuoikeusasemassa.

(*®) Pk-yritysikkunassa vdhintddn 30 prosentin rahoitusta yksityisiltd sijoittajilta edellytetddn rahastotasolla. Yhteissijoitusvalineiden
tapauksessa yksityinen rahoitus voi toteutua myos kuhunkin lopulliseen rahoituksen saajaan tehdyn sijoituksen tasolla.

(*Y) Ensisijaisella sijoituksella tarkoitetaan suoraa tai vlillistd lopulliseen rahoituksen saajaan tehtyi sijoitusta (my6s velan muodossa),
jonka tuloksena se saa suoraan tai vilillisesti rahoitusta.

(**) Suoraa oman pddoman ehtoista ja oman padoman luonteista rahoitusta ei sallita pk-yritysikkunan EU-osiossa.
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6. POLITIIKKAIKKUNAT
6.1 Kestivin infrastruktuurin ikkuna

6.1.1 Toiminta-alat

Kestdvin infrastruktuurin ikkunalla pyritddn tukemaan kestdvdin infrastruktuuriin Liittyvid rahoitus- ja investointitoimia
InvestEU-asetuksen 8 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuilla osa-alueilla. Kaikki InvestEU-asetuksen liitteessa II
luetellut kestavadn infrastruktuuriin liittyvit osa-alueet voivat saada tukea kestdvin infrastruktuurin politiikkaikkunasta,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta soveltamisalan ulkopuolelle jadvid toimia koskevien sidnnosten soveltamista (ndiden
investointisuuntaviivojen 2.3.3 kohta) ja 2.6 kohdassa vahvistettuja InvestEU-rahaston kohdentamista koskevia
periaatteita. Tuki liittyy paddasiassa InvestEU-asetuksen liitteessd I oleviin 1, 2, 3, 4, 9, 10 ja 11 kohtaan, 13 kohdan d
alakohtaan sekd 14 ja 15 kohtaan, joista osaa kuvataan tarkemmin 6.1.1.1-6.1.1.8 kohdassa esimerkinomaisella ja
ohjeellisella tavalla. Tukikelpoiset osa-alueet voidaan priorisoida 2.3.2.1 kohdan mukaisesti.

Samalla kun noudatetaan yleistd tavoitetta, jonka mukaan investoinneista 60 prosenttia olisi kdytettdvd unionin ilmasto- ja
ympdristotavoitteiden edistimiseen, toteutuskumppaneiden myontamalld rahoituksella on pyrittdvd varmistamaan riittava
useita aloja kattava hajauttaminen toteutuskumppanin toteuttamat rahoitustuotteet huomioon ottaen.

Kestdvin infrastruktuurin politiikkaikkunasta voidaan myos kanavoida tukea alakohtaisista ohjelmista (rahoituksen
yhdistdmistd koskeva 2.9 kohta). Lisiksi kestivdn infrastruktuurin politiikkaikkunan mukaisiin investointeihin
myonnettivd tuki voidaan yhdistdd yhteistyossd hallinnoitavista rahastoista tai elpymis- ja palautumistukivalineestd
saatavaan tukeen.

Kestdvin infrastruktuurin politilkkaikkunasta myonnettdvin tuen odotetaan tuovan lisdarvoa tarjoamalla rahoitusta
seuraaviin:

a) Euroopan laajuisesti madriteltyjen kestavdin kehitykseen liittyvien pddmdirien ja tavoitteiden saavuttaminen. Tama
liittyy esimerkiksi taloudellisten, ymparistoon liittyvien ja sosiaalisten tavoitteiden, kuten ympdaristoon, yhteiskuntaan ja
hyvain hallintotapaan liittyvien periaatteiden (ESG-periaatteet) samanaikaiseen edistimiseen (*%);

b) tuki infrastruktuurin  kehittdmiseksi omaisuusluokkana edistimilldi  tiukkoja  kestivyysnormeja  (kuten
esteettomyyttd (7)), lapindkyvyyttd ja vertailtavuutta hankkeita koskevassa valmistelussa, rahoitustekniikoissa ja
-tuotteissa, seurannassa ja tiedoissa;

c) sellaisten hankkeiden edistiminen, joilla on makroalueellisia ja/tai rajatylittdvid vaikutuksia, kun kustannukset ja hyodyt
jakautuvat usean jdsenvaltion kesken, tai kustannuksia syntyy kansallisella tai paikallisella tasolla, mutta hyodyt
toteutuvat valtioiden rajojen yli tai unionin tasolla;

d) tuki unionin painopisteisiin perustuville hankkeille, joissa otetaan huomioon ympiristovaikutukset sekd
sosioekonomiset kustannukset ja hyodyt. Kyse voisi olla esimerkiksi siirtymisestd ympéristdystdvillisempiin
liikkennemuotoihin ja kestdvien polttoaineiden kayttoon liikenteessd, panostamisesta materiaali- ja energiatehokkuuteen
sekd uusiutuvaan energiaan, ilman tai veden laadun parantamisesta, ympdristonsuojelusta, biologisen
monimuotoisuuden pitkdn aikavilin suojelun ja ennallistamisen edistimisestd, kestivin infrastruktuurin ja
luontopohjaisten ratkaisujen edistimisestd, biotalouden tukemisesta, kasvihuonekaasupiistjen vahentimisestd,
kulttuuriperinnén hoidosta, matkailusta ja rakennusten energiatehokkuudesta. Tdhdn sisdltyisi myos liikkennekaluston
uusimiseen ja jilkiasennuksiin liittyvien ratkaisujen tukeminen;

e) sellaisten Euroopan laajuisten verkkojen infrastruktuurin, laitteistojen ja innovatiivisten teknologioiden edistiminen,
jotka palvelevat esimerkiksi energia- ja liikennejarjestelmén yleistd etua. Tallaiset hankkeet voivat myos olla kehitystd
vauhdittavia keskeisid tekijoitd, jotka lisddvit investointeja uusiutuviin energialdhteisiin, energiatehokkuuteen ja
kysyntdjoustoon, terveydenhuoltoon (kuten sdhkoisiin terveyspalveluihin), julkishallintoon (kuten sahkoisiin
viranomaispalveluihin) sekd vaihtoehtoisilla polttoaineilla toimivaan, vuorovaikutteiseen, verkkoyhteyksilld
varustettuun ja automatisoituun liikkuvuuteen;

() Ks. esimerkiksi komission tiedonanto kestdvin kasvun rahoituksesta (COM(2018) 97 final) ja kestivia rahoitusta kisittelevin korkean
tason asiantuntijaryhmin palaute sen 31. tammikuuta 2018 julkaisemassa loppuraportissa (osoitteessa <https://ec.europa.eu/info/
sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf>).

(") Esteettomyyttd koskevan eurooppalaisen siddoksen esteettomyysvaatimusten mukaisesti (Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi (EU) 2019/882, annettu 17 piivand huhtikuuta 2019, tuotteiden ja palvelujen esteettomyysvaatimuksista (EUVL L 151,
7.6.2019,s. 70).


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf
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f) kestdvien digitaalisten yhteyksien ja data-alustojen ja -infrastruktuurien edistiminen kaikkialla unionissa sekd sellaisten
hankkeiden edistdminen, joilla tuetaan laajasti erilaisia viestintddn ja tietotekniikkaan liittyvid tuotteita ja palveluja,
joilla edistetddn tarvittaessa EU:n kansainvilisid yhteyksid ja joissa kestdvyysnakokohtiin sisiltyy infrastruktuurin ja
laitteiden kierrattdminen;

g) avaruuspalvelut ja avaruuspohjaiset sovellukset mahdollistavan kestavin (kiertoradalla ja maassa sijaitsevan) avaruusinf-
rastruktuurin kehittdmisen ja toiminnan edistiminen;

h) sellaisten hankkeiden edistiminen, joissa hyddyt riippuvat arvo- tai toimitusketjuun tai -verkostoon tehtdvistd muista
investoinneista ja/tai joihin liittyy huomattava ensimmaisen toimijan riski;

i) yhteentoimivuuden edistiminen rajatylittdvissi infrastruktuureissa ja palveluissa, mukaan lukien digitaaliset alustat ja
palvelut;

j) tutkimusinfrastruktuurin, my6s sihkoisten infrastruktuurien, kiyttonoton ja synergioiden edistiminen kaikkialla
unionissa. Téssd on keskityttdva sellaisten laitosten, resurssien ja palvelujen markkinoiden kehittdmiseen, joita yhteisot
kéayttavit innovoinnin edistimiseen;

k) sisimarkkinoiden toiminnan tehostaminen edistimalli markkinapohjaisia investointeja erilaisissa sadintelyjarjes-
telmissa (*%);

1) kriittisen massan sekd ryhmien ja yhteishankkeiden aikaansaaminen yksityisten sijoittajien houkuttelemiseksi.

Tukea 6.1.1.1-6.1.1.8 kohdassa kuvatuille toiminta-aloille voidaan tdydentaa liitinnaistoimenpiteilld, joiden tarkoituksena
on auttaa viranomaisia ja hankkeiden toteuttajia kehittdimain valmiuksia mddritelld investointistrategioita, yhdistdd
rahoitusta sekd suunnitella ja ryhmitelld hankkeita.

6.1.1.1 Energiasektorin kehittdiminen

Puhtaan ja kestdvin uusiutuvan energian tuotannon, toimittamisen tai kdyton tukeminen keskitetdin hankkeisiin, joiden
riski- ja padomaintensiteetti on suuri ja jotka mahdollistavat uusiutuvien energialdhteiden integroinnin edelleen kaikilla
aloilla (sahkontuotanto, limmitys ja jaahdytys, liikenne), sekd muihin paastottomiin ja vahapddstoisiin energialdhteisiin ja
ratkaisuihin. Tallaisia voivat olla rajatylittivit tai merialueiden (ks. my6s 6.1.1.7 kohta) uusiutuvaan energiaan liittyvit
hankkeet, rakennusten vahihiilistimistd edistdvdt hankkeet, uusiutuvan energian kéyttd teollisissa prosesseissa,
vdhahiilisen kaasun (kuten vetystrategian (*) mukaisen vahihiilisen puhtaan vedyn tai biometaanin) tuottaminen ja
tarjoaminen (kaupallisessa mittakaavassa), kehittyneisiin biopolttoaineisiin, biomassaan ja muihin kestaviin vaihtoehtoisiin
polttoaineisiin liittyvit hankkeet ja paikan pailld tapahtuva varastointi. Tukea olisi annettava myos paikallisesti johdettuihin
uusiutuvan energian hankkeisiin, kuten energiayhteisojen johtamiin hankkeisiin, joihin usein yhdistetddn myos energiate-
hokkuuden parantaminen. Tukemalla energiasektoria voidaan edesauttaa uusiutuvista ldhteistd perdisin olevan energian
kiyton edistdmisestd annetun direktiivin (EU) 2018/2001 () (RED 1I) ja energiaunionin ja ilmastotoimien hallinnosta
annetun asetuksen (EU) 2018/1999 (%) (hallintoasetus) tavoitteita sekd korostaa energiatehokkuuden merkitystd investoin-
tipdatoksissd, muun muassa unionin uusiutuvan energian rahoitusmekanismin (*?) avulla.

(**) Jasenvaltioilla on monia erilaisia sddntelykehyksid, joilla tuetaan kestdvdd energiainfrastruktuuria ja joihin liittyy monia politiikkaan,
markkinasuunnitteluun ja sddntelyyn liittyvid riskejd, jotka vaikuttavat investointien padomakustannuksiin.

(**) Komission tiedonanto vetystrategiasta ilmastoneutraalille Euroopalle (COM(2020) 301 final).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2018/2001, annettu 11 pdivdnd joulukuuta 2018, uusiutuvista ldhteistd perdisin
olevan energian kéyton edistdmisestd (EUVL L 328, 21.12.2018, s. 82).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1999, annettu 11 pdiviand joulukuuta 2018, energiaunionin ja ilmastotoimien
hallinnosta, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten (EY) N:o 663/2009 ja (EY) N:o 715/2009, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 94/22/EY, 98/70/EY, 2009/31/EY, 2009/73/EY, 2010/31/EU, 2012/27/EU ja 2013/30/EU, neuvoston
direktiivien 2009/119/EY ja (EU) 2015/652 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 525/2013
kumoamisesta (EUVL L 328, 21.12.2018, s. 1).

(*) Unionin uusiutuvan energian rahoitusmekanismi on perustettu hallintoasetuksen 33 artiklalla.
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Energiatehokkuuteen ja energiansiistoon liittyvi tuki koskee hankkeita, jotka ovat Agenda 2030 -toimintaohjelman ja
Pariisin sopimuksen mukaisten unionin sitoumusten mukaisia ja edistavat direktiivin 2012/27/EU (%) tavoitteita (energian
kysynnin vihentdminen energiansddstotoimenpiteilli ja kysyntdpuolen hallinnalla, kiertotalouden periaatteiden
soveltaminen, kaukoldimmon tukeminen ja energiantuotanto sahkon ja limmon yhteistuotantohankkeilla, jotka vihentdvit
energiankulutusta ja ehkéisevit kasvihuonekaasujen ja muiden epdpuhtauksien pdist6jd). Tuki koskee rakennusten
kunnostamiseen kannustavan "perusparannusaalto”-strategian () mukaisia hankkeita erityisesti sen kolmella painopiste-
alueella: energiakoyhyyden ja energiatehokkuudeltaan heikoimpien rakennusten muodostaman ongelman ratkaiseminen,
julkisten rakennusten, kuten hallintorakennusten, oppilaitosten ja terveydenhuollon rakennusten perusparantaminen seké
lammityksen ja jadhdytyksen vahahiilistiminen. Rakennusten limmitys- ja jadhdytysjdrjestelmid nykyaikaistavia hankkeita
olisi tuettava, koska ne ovat olennaisen tirkeitd EU:n rakennuskannan vihahiilistimiseksi. Paikallisen uusiutuvan energian
potentiaalin hyédyntdiminen on my0s avainasemassa pyrittdessd vahentdimain EU:n riippuvuutta fossiilisista tuontipoltto-
aineista. Strategiaan sisiltyy olemassa olevien rakennusten energiatehokkuutta parantava peruskorjaaminen, jolla
pyritddn saavuttamaan rakennusten energiatehokkuudesta annetun direktiivin 2010/31/EU (**) 10 artiklan 6 kohdassa
vahvistettujen kriteerien mukaisesti madritetty energiatehokkuuden liséys, esimerkiksi tillaisen peruskorjauksen johdosta
aikaansaatu parannus, joka todetaan vertaamalla ennen peruskorjausta ja sen jilkeen myonnettyjd energiatehokkuusto-
distuksia toisiinsa, sekd uusien, erittiin energiatehokkaiden rakennusten rakentaminen vain, jos ne ylittivit lihes
nollaenergiarakennuksille asetetut kansalliset standardit (kun otetaan huomioon lakisddteinen méédrdaika
31. joulukuuta 2020, johon mennessi EU:n kaikkien uusien rakennusten on oltava lihes nollaenergiarakennuksia),
mukaan lukien rakennusten nykyaikaistaminen alyvalmiiden teknologioiden avulla seké niiden liittiminen osaksi energiaa,
varastointia, digitalisointia ja liikennettd koskevaa jdrjestelmdd muun muassa ottamalla kayttoon sihkoisen liikkkuvuuden
infrastruktuuria direktiivin 2010/31/EU (%) mukaisesti. Tuki koskee my6s hankkeita, joissa kisitellddn rakennusten koko
elinkaarenaikaista energiatehokkuutta, sekd hankkeita, joissa sovelletaan kestdvid rakennuksia koskevaa eurooppalaista
Level(s)-indikaattorikehystd (7). Tuen tavoitteena on myds yritysten energiaintensiteetin pienentdminen tehostamalla
prosesseja tai valmistamalla tuotteita, joilla on pienempi hiilijalanjalki, sekd kehittdmalld innovatiivisia padstottomia ja
vihdpaistoisid limmontuotantojirjestelmid ja sdhkon ja limmon yhteistuotantoa.

Kestivin energiainfrastruktuurin kehittiminen, ilyllistiminen ja nykyaikaistaminen on kohdistettava siirto- ja
jakelutasolle. Siihen sisiltyy my6s Euroopan laajuisten energiainfrastruktuurien suuntaviivoista annetussa asetuksessa (%)
vahvistettujen yhteistd etua koskevien hankkeiden tukeminen, energiaverkkojen digitalisointi ja nykyaikaistaminen
uusiutuvien energialdhteiden kdyttoonoton lisddmiseksi sekd kysyntdjoustoa ja energian varastointia koskevat hankkeet.

InvestEU:n tuella edistetddn myos vihdpddstoisten teknologioiden kiyttoonottoa: hankkeita, jotka koskevat hiilidioksidin
erotukseen, kuljetukseen, varastointiin jaftai kiytt6on (CCUS) liittyvid teknologioita, infrastruktuuria uusiutuvan
sihkon, lammon ja viilennyksen, vahihiilisten kaasujen (kuten vedyn) tuotantoa tai teollisia prosesseja varten sekd
energiasiirtyman mahdollistavia bioenergia- ja tuotantolaitoksia tai hiilidioksidin poistamista.

6.1.1.2 Kestdvien liikenneinfrastruktuurien, liikennevilineiden ja innovatiivisten teknologioiden
kehittiminen

Kestdvien liikenneinfrastruktuurien, litkennevilineiden ja innovatiivisten teknologioiden kehittdmisen tukeminen
suunnataan kestdvien ja turvallisten liikkenneinfrastruktuurien, suprastruktuurin, liikkkuvuusratkaisujen ja -laitteiden seké
innovatiivisten teknologioiden kehittimiseen unionin litkenteen painopisteiden, kestivaa ja dlykista liikkuvuutta koskevan
strategian (**) ja Pariisin sopimuksen mukaisesti tehtyjen sitoumusten mukaisesti. Timd koskee hankkeita, joilla tuetaan
Euroopan laajuisen liikkenneverkon (TEN-T) infrastruktuurin kehittdmistd, olemassa olevan infrastruktuurin
kunnostamista ja yhteenliitintdasteen parantamista kaikissa liitkennemuodoissa, mukaan lukien kaupunkisolmukohdat,
merisatamat, sisdvesisatamat, lentoasemat, multimodaaliterminaalit ja niiden liityntdyhteys padverkkoihin ja TEN-T-
asetuksessa (") tarkoitettuihin telemaattisiin sovelluksiin;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/27/EU energiatehokkuudesta, direktiivien 2009/125/EY ja 2010/30/EU
muuttamisesta sekd direktiivien 2004/8/EY ja 2006/32/EY kumoamisesta (EUVL L 315, 14.11.2012, s. 1).

(* Komission tiedonanto "Euroopan rakennusten perusparannusaalto — ympdristoystavallisempid rakennuksia, lisdd tyopaikkoja ja
parempaa elimanlaatua”, (COM(2020) 662 final).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/31/EU, annettu 19 pdivand toukokuuta 2010, rakennusten energiatehokkuudesta
(EUVLL 153, 18.6.2010, 5. 13).

() EUVLL153,18.6.2010,s. 13.

%) https://ec.europa.eufenvironment/topics/circular-economy/levels_en

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 347/2013, annettu 17 paivina huhtikuuta 2013, Euroopan laajuisten energiainf-
rastruktuurien suuntaviivoista ja pddtoksen N:o 1364/2006/EY kumoamisesta sekd asetusten (EY) N:o 713/2009, (EY)
N:o 714/2009 ja (EY) N:o 715/2009 muuttamisesta (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 39).

(*) Komission tiedonanto "Kestdvin ja dlykkddn liikkuvuuden strategia — Euroopan liikenne tulevaisuuden raiteelle” (COM(2020) 789
final).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1315/2013, annettu 11 pdivand joulukuuta 2013, unionin suuntaviivoista
Euroopan laajuisen litkenneverkon kehittdmiseksi ja paatoksen N:o 661/2010/EU kumoamisesta (EUVL L 348, 20.12.2013, s. 1).
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Tuki kohdennetaan ensisijaisesti TEN-T-ydinverkon hankkeisiin, jotka on mdiritelty ydinverkkokaytivid koskevissa
tyosuunnitelmissa ja jotka kohdistuvat puuttuviin yhteyksiin, pullonkauloihin tai rajatylittaviin yhteyksiin. Naihin sisdltyy
tarpeen mukaan seuraavia: rautatie-, maantie-, vesi- ja lentoliikenteen nykyisen infrastruktuurin kunnostaminen ja
parantaminen, turvallisuuden parantaminen asianmukaisia turvallisuuden hallinnan menettelyja noudattaen ja ympéristo-
tehokkuuden parantaminen, mukaan lukien digitaalisten liikenteen hallintajirjestelmien, kuten ITS:n ('), RIS:n (3,
ERTMS:n (?) ja SESAR:n, mukaan lukien ajoneuvolaitteet, ja digitaalisen liikenneinfrastruktuurin kiyttoonotto
yhteentoimivaa tiedonvaihtoa ja raportointia varten eri liikennemuotojen ja sektoreiden valilld. Tuki koskee myds uusien
liikenneteknologioiden ja -palvelujen kehittimistd ja kiyttoonottoa esimerkiksi verkottuneiden ja autonomisten
liikennemuotojen, integroidun matkalippujirjestelmdn ja vahemmin saastuttavien sisivesi- ja merililkenteen
litkennemuotojen osalta (mukaan lukien aluksista periisin olevien 6ljyvuotojen ehkaiseminen). Lisdksi voidaan tukea TEN-
T-verkon mukauttamista sotilaallisen liikkuvuuden tarpeisiin siltd osin kuin kyseinen infrastruktuuri soveltuu seka siviili-
ettd sotilastarkoituksiin (kaksikaytto).

Tukea kohdistetaan myos TEN-T-infrastruktuurihankkeisiin, jotka mahdollistavat vihintiin kahden eri
liikennemuodon kiytén, erityisesti multimodaaliset tavaralifkenneterminaalit, logistiset alustat ja matkustajaliikenne-
keskukset. Lisdksi tukea kohdistetaan multimodaalisiin yhteyksiin ja viimeisiin osuuksiin, joiden avulla tavara- tai
matkustajaliikennettd voidaan siirtdd kestdvimpiin lilkennemuotoihin, kuten rautatieliikenteeseen, julkiseen tai joukkolii-
kenteeseen, sisdvesilitkenteeseen tai lihimerenkulkuun.

Tukea voidaan myontad dlykkdisiin ja kestiviin kaupunkiliikennehankkeisiin, erityisesti multimodaalisiin matkustajalii-
kennekeskuksiin, aktiivisiin liikennemuotoihin, sisdvesivdyliin ja innovatiivisiin liikkkuvuusratkaisuihin, digitaaliseen
liikenneinfrastruktuuriin liikennemuotojen saumatonta ja tehokasta yhdistdmistd varten sekd aktiivisen ja paddstottoman
liikkuvuuden infrastruktuuriin. Hankkeissa, joilla pyritddn edistiméddn siirtymistd kestdviin likkennemuotoihin, on
keskityttdvd parantamaan kéyttdjien turvallisuutta ja syrjimitontd esteettomyyttd huomioiden myos litkuntarajoitteiset
matkustajat. Hankkeilla pyritddn my0s parantamaan liikenneturvallisuutta unionin tavoitteen mukaisesti ja estdd
kuolonkolarit ja vakavat onnettomuudet Euroopan teilli vuoteen 2050 mennessd, kiinnittden erityistdi huomiota
suojattomiin tienkdyttijiin, kuten pyorailijoihin ja jalankulkijoihin.

Liikennekaluston uudistamisessa ja jilkiasennuksissa on asetettava etusijalle syrjimattomit hankkeet rautatie-, sisavesi-
ja merilitkenteessd kdytettavin liikkkuvan kaluston ja alusten hankkimiseksi. Rautatie- ja sisdvesililkenteen osalta timi
koskee myos investointeja nykyiseen liikkuvaan kalustoon ja aluksiin, esimerkiksi digitaalisia RIS-laitteita, melun
vihentdmistd sekdi ERTMS:n ja digitaalisten automaattikytkimien asentamista. Se koskee myos hankkeita, jotka liittyvit
ilmailuun, merenkulkuun, meri- ja sisdvesiliikenteeseen ja sektoreihin, joissa otetaan huomioon kiertotalouden periaatteet
ja joilla pyritddn siirtyméddn kestdviin vaihtoehtoisiin polttoaineisiin, vihentdmain kaikenlaista saastuttamista ja auttamaan
teollisuutta noudattamaan tulevia kasvihuonekaasupaist6ihin liittyvid sitoumuksia, mukaan lukien tuki paast6ttomille
aluksille ja vanhojen ilma-alusten ja alusten korvaaminen uuden sukupolven ilma-aluksilla ja aluksilla, joilla saavutetaan
merkittdvid pdastovihennyksid koko elinkaaren aikana. Tukikelpoisia ovat lisdksi alukset sekd pddstottomat ja
vihdpadstoiset maantieajoneuvot (ks. vaihtoehtoisten polttoaineiden infrastruktuuria koskeva kohta jiljempana).

Rautatieinfrastruktuurille, muille rautatiehankkeille, sisivesiliikenteen infrastruktuurille, joukkoliikenne-
hankkeille sekd merisatamille ja merten moottoriteille voidaan myontid tukea investointeihin, joilla ehkdistddn tai
vihennetddn kasvihuonekaasupaist6ja ja myrkyllisid saasteita tai alennetaan melutasoja. Ndmd investoinnit voivat
kohdistua my®s satamien vastaanottolaitteisiin ja muihin keinoihin, jotka mahdollistavat ympiristonsuojelutoimenpiteitd,
sekd yhdistettyyn kestdvddn infrastruktuuriin, mukaan lukien pienimuotoisen infrastruktuurin kiyttoonotto vaihtoehtoisia
polttoaineita varten ja muut ratkaisut, joilla vihennetdin satamien kokonaishiilijalanjilked. Tukea voidaan myontdd
investointeihin, jotka liittyvat lentoasemien infrastruktuurin ja sithen liittyvien palvelujen (kuten maahuolinta, maaliikenne,

maassa olevat ilma-alukset) viherryttimiseen ja joilla ehkéistddn tai vihennetddn padstojd tai alennetaan melutasoja.

Tukea voidaan myontii sihkon, vedyn sekd sellaisen nesteytetyn tai paineistetun maakaasun, johon on sekoitettu runsaasti
biometaania (> 50 %), lataus- ja tankkausinfrastruktuurin kiyttoonottoon kaikissa litkennemuodoissa, vihipaistoisten
ja padstottomien maantieajoneuvojen ajoneuvokannan kiyttoonottoon sekd alykkdiden yhteyksien ja yhteentoimivien
palvelujen alustoihin. Ajoneuvokantaa uudistettaessa ajoneuvojen olisi myos tiytettiva sovellettavat korkeat turvallisuus-
vaatimukset. Jalkiasennusten kautta kdyttoon otettujen ajoneuvojen on oltava pakokaasun suhteen nollapaistoisid. Tukea
voidaan myontdd kestdvid vaihtoehtoisia polttoaineita (nesteytetty maakaasu mukaan lukien) kéyttavien padstottomien ja
vihdpadstoisten vesiliikennealusten ja laivastojen sekd kestdvid energialdhteitd kiyttivien ilma-alusten kiyttoonottoon.
Vesiliikennealusten jalkiasennusten on mahdollistettava kestdvien vaihtoehtoisten polttoaineiden tai sdhkon kdytto meri- ja
sisavesiliikenteessd. Naihin liittyvissd investoinneissa etusijalla ovat i) julkisessa kdytossd olevan tankkaus- ja latausinfrast-
ruktuurin  kdyttoonotto kiertotalouden periaatteet huomioon ottaen, ii) tankkaus- ja latausinfrastruktuuri, jota
viranomaiset tai julkiset toimijat kayttivdt julkista palvelua koskevan sopimuksen mukaisten julkisen palvelun
velvoitteiden tdyttimiseksi; ja iii) padstottomien ja vihdpaistoisten kevyiden ja raskaiden ajoneuvojen, kestavilld
vaihtoehtoisilla polttoaineilla toimivien pédstottémien ja vdhapiistdisten vesilikennealusten ja laivastojen tai kestavilld

(") Alyliikennejirjestelma.
(™ Jokiliikenteen tietopalvelu.
() Euroopan rautatieliikenteen hallintajirjestelma.
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energialdhteilld toimivien vahipdistoisten ilma-alusten kdyttoonotto julkisia palveluita ja yksityisid toimijoita varten.
Maantieinfrastruktuurin on oltava saatavilla rajoituksetta ja tarjottava mahdollisuus helppokayttoisiin tapauskohtaisiin
maksuihin (esim. pankkikorttimaksut), jotta ajoneuvon kdyttdjid voidaan veloittaa ilman, ettd heiddn tarvitsee tehdi
palvelusopimusta kyseisen toimijan kanssa. Saatavilla oleva staattinen ja dynaaminen data asetetaan lisiksi saataville
yhteisten tai kansallisten yhteyspisteiden kautta. Nditi julkisia saavutettavuusvaatimuksia ei sovelleta lataus- tai tankkausinf-
rastruktuuriin sidonnaisajoneuvoja palvelevilla yksityisesti hallinnoiduilla tai operoiduilla varikoilla. Tukea voidaan
myontdd ilmailun sekd maa- ja vesilitkenteen kestévien vaihtoehtoisten polttoaineiden kehittamis-, tuotanto- ja toimitusinf-
rastruktuuriin, jolla pannaan taytintoon likkenteen vahahiilistimistd koskevia EU:n politiikkoja (kuten ReFuelEU Aviation ja
FuelEU Maritime).

Tukea voidaan my6ntdd muihinkin kaupunki- ja maaseutualueiden alykkiisiin ja kestiviin liikkennehankkeisiin, jotka
kohdistuvat liikenneturvallisuuteen, esteettomyyteen, paistdjen ja melun vihentimiseen sekd uusien liikennetekno-
logioiden ja -palvelujen kehittimiseen ja kédyttoonottoon, muun muassa verkottuneiden ja autonomisten liikennemuotojen
tai integroidun matkalippujirjestelman yhteydessa.

InvestEU-rahaston tukea voidaan my6ntdd toimenpiteisiin, joiden tarkoituksena on parantaa, saavuttaa tai yllapitdd
normien, kuten ympiristo- ja turvallisuusvaatimusten, noudattamista, sekd hankkeisiin, joilla huolletaan tai parannetaan
olemassa olevaa liikenneinfrastruktuuria, otetaan uudelleen kiyttoon olemassa olevaa liikenneinfrastruktuuria tai
turvallisia pysikointialueita ja -tiloja.

6.1.1.3 Ympiristo ja luonnonvarat

InvestEU-rahaston avulla odotetaan saatavan liikkeelle investointeja, jotka liittyvit luonnonpadiomaan ja kiertotalouteen (™).
Tassd 6.1.1.3 kohdassa luetelluilla perinteisilld infrastruktuurialoilla tehtdvien investointien viherryttimisen lisiksi naihin
investointeihin luetaan myos esimerkiksi liikkuvuushankkeet, jotka kohdennetaan ilmansaasteisiin ja meluun, luontoon,
energiankulutukseen ja onnettomuuksiin.

Tuki vesihuollolle, mukaan lukien juomavesihuolto ja viemirointi, tulvasuojelu, verkoston tehokkuus, vuotojen
vihentiminen, jitevesien kerddmis- ja kisittelyinfrastruktuuri, rannikkoinfrastruktuuri seki muu veteen liittyvi
vihrei infrastruktuuri, johon kuuluvat investointihankkeet ja liitinndispalvelut, joilla tuetaan esimerkiksi direktiiveissd
2008/56/EY (%), 2000[60/EY () ja 2007/60[EY ("), neuvoston direktiiveissi 98/83JEY (¥), 91/271/ETY ()
ja 91/676[ETY (*), asetuksessa (EU) 2019/1009 (*') ja asetuksessa (EY) N:o 1107/2009 (*) vahvistettujen makean veden ja
merivesivaroja ja niihin liittyvid ekosysteemipalveluja koskevien unionin ymparistopolitiikkojen tiytintoonpanoa. Erityistd
huomiota on kiinnitettdva i) kaikkien unionin kansalaisten vesihuollon ja viemédrdinnin varmistamiseen tdydentimalld ja
yllapitdmalld juomaveden ja jiteveden kisittelyinfrastruktuuria, joka tdyttdd energiatehokkuutta ja vuotojen ehkiisemistd
koskevat kriteerit, ja ii) vesipolitilkan puitedirektiivin (2000/60/EY) ja tulvadirektiivin (2007/60/EY) noudattamiseen,
mukaan lukien vesipiirin hoitosuunnitelmiin ja tulvariskien hallintasuunnitelmiin sisdltyvat toimenpiteet, erityisesti
investoinnit, joilla varmistetaan jokien hyvd ekologinen tila, joilla uusitaan tai kehitetdin nykyisid vesivoimaloita
tehokkuuden lisddmiseksi ja ekologisten vaikutusten vihentdmiseksi ja joilla vihennetddn hajakuormitusta maataloudesta,
vesiviljelystd ja teollisuuden piddstoldhteistd, sekd vesitehokkuusratkaisut, veden uudelleenkdytto kaikilla sektoreilla ja
luontopohjaiset ratkaisut tulvariskien vahentdmiseksi.

(™ Komission tiedonanto "Euroopan h-hetki: korjaamalla ja kehittimalld parempaa seuraavalle sukupolvelle” (COM(2020) 456 final).

() Direktiivi 2008/56/EY yhteison meriympéristdpolitiikan puitteista (meristrategiadirektiivi) (EUVL L 164, 25.6.2008, s. 19).

(") Direktiivi 2000/60/EY yhteison vesipolitiikan puitteista (vesipuitedirektiivi) (EYVL L 327, 22.12.2000, s. 1).

(”7) Direktiivi 2007/60/EY tulvariskien arvioinnista ja hallinnasta (tulvadirektiivi) (EUVL L 288, 6.11.2007, s. 27).

(™) Neuvoston direktiivi 98/83/EY, annettu 3 piivind marraskuuta 1998, ihmisten kdyttoon tarkoitetun veden laadusta (juomavesidi-

rektiivi) (EYVL L 330, 5.12.1998, s. 32).

() Neuvoston direktiivi 91/271/ETY, annettu 21 piivind toukokuuta 1991, yhdyskuntajitevesien Kisittelystd (yhdyskuntajitevesidi-
rektiivi) (EYVL L 135, 30.5.1991, s. 40).

(*) Neuvoston direktiivi 91/676/ETY, annettu 12 pidivind joulukuuta 1991, vesien suojelemisesta maataloudesta periisin olevien
nitraattien aiheuttamalta pilaantumiselta (nitraattidirektiivi) (EYVL L 375, 31.12.1991, s. 1).

(") Asetus (EU) 2019/1009 EU-lannoitevalmisteiden asettamista saataville markkinoilla koskevien sddnt6jen vahvistamisesta ja asetusten
(EY) N:o 1069/2009 ja (EY) N:o 1107/2009 muuttamisesta sekd asetuksen (EY) N:o 2003/2003 kumoamisesta (lannoiteasetus)
(EUVLL 170, 25.6.2019, 5. 1).

(*) Asetus (EY) N:o 1107/2009 kasvinsuojeluaineiden markkinoille saattamisesta sekd neuvoston direktiivien 79/117/ETY ja 91/414[ETY

kumoamisesta (kasvinsuojeluaineita koskeva asetus) (EUVL L 309, 24.11.2009, s. 1).
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Tuki jitehuoltoinfrastruktuurille eli infrastruktuurille, jota tarvitaan tukemaan jdsenvaltioiden siirtymistd kohti
kiertotaloutta, erityisesti siirtymistd ylospdin EU:n jdtehierarkiassa, jonka huipulla on jitteen syntymisen ehkéiseminen.
Investointihankkeiden olisi katettava jitehuoltosuunnitelmien ja jitteen syntymisen ehkiisemistd koskevien ohjelmien
tdytintoonpano (muutetun jitepuitedirektiivin 2008/98/EY () mukaisesti), uudelleenkdytto- ja korjausverkostojen
perustaminen ja tukeminen sekd toimivien jitteen erottelu- ja kerdysjirjestelmien luominen ja kierrityslaitosten
perustaminen (my6s yhdyskuntabiojitteen ja tekstiilien erilliskerdystd varten), sanotun kuitenkaan rajoittamatta InvestEU-
asetuksen liitteessd V vahvistettujen poissulkemisperusteiden soveltamista.

Ekosysteemien ja ekosysteemipalvelujen parantamiseen ja ennallistamiseen tihtddvit investoinnit, joissa keskitytddn
luonnonpddoman sdilyttdmistd, ennallistamista, hoitoa ja parantamista koskeviin biologista monimuotoisuutta ja
sopeutumista edistdviin hankkeisiin, my6s vihredn ja sinisen infrastruktuurin hankkeiden avulla. Timd sisiltad
ekosysteemeihin perustuvat ratkaisut haasteisiin, jotka liittyvit esimerkiksi ilmaan ja ilmastojérjestelmiin, mereen, maahan,
maaperadn, metsitalouteen, maatalouteen, vesi- ja jatehuoltoon seki liikenteeseen ja energiaan. Tuki koskee myos
toimenpiteitd, joilla pyritddn saavuttamaan biodiversiteettistrategian (*) ja Pellolta poytddn (*¥) -strategian tavoitteet
parantamalla elintarviketuotannon arvoketjuja (silloin kun ne eivit kuulu pk-yritysikkunan soveltamisalaan). Erityisesti
kannustetaan rajatylittdviin hankkeisiin sekd kestidvid kulttuuriperintod edistéviin hankkeisiin. Tuki voi koskea myos
teollisuusalueiden (myos pilaantuneiden alueiden) kunnostaminen ja ennallistaminen kestdvid kiyttod varten.

Tuki kestiville kehitykselle kaupunki-, maaseutu-, rannikko- ja avomerialueiden kehittimisessi ja laajemmassa
biotaloudessa. Tihin olisi sisillyttivi yhteen maantieteelliseen alueeseen keskittyvid infrastruktuurihankkeita, jotka eivit
kuulu muiden osa-alueiden piiriin, mukaan lukien investoinnit luontoon ja luontopohjaisiin ratkaisuihin, joilla pyritddn
ehkdisemain tai rajoittamaan kasvihuonekaasupadst6ja, myrkyllisid saasteita, melua ja muita vaikutuksia tai riippuvuuksia
luonnonpddomasta samalla kun edistetddn siirtymistd kiertotalouteen. Tdmd koskee infrastruktuurihankkeita, joilla
pyritddn edistimddn osallistavia ja esteettomid alykkditd kaupunkeja ja niiden verkostoja, alueita ja sektoreita. Tahin
sisiltyvit myos hankkeet, joilla pyritddn edistimédn biotaloutta investoimalla biopohjaisiin teollisuudenaloihin, energiain-
tensiivisid tai fossiilisia materiaaleja korvaaviin merelld ja maalla toteutettaviin ratkaisuihin, vesiviljelyyn sekd siniseen ja
vihreddn bioteknologiaan. Tuki voi koskea myos merid sinisen talouden ja sen rahoitusperiaatteiden kautta, erityisesti
uusiutuvan merienergian ja kiertotalouden kautta.

Ilmastonmuutostoimiin, ilmastonmuutokseen sopeutumiseen ja sen hillitsemiseen, mukaan lukien luonnonka-
tastrofien riskin pienentiminen, myonnettivi tuki sisdltdd infrastruktuurihankkeita, joilla pyritddn sopeutumaan
ilmastonmuutokseen ja parantamaan kykya sietdd nykyistd ja tulevaa ilmastoa. Tdhidn sisdltyvdt muun muassa alavien ja
rannikkoalueiden suojelu ja muut toimenpiteet, jotka liittyvit merenpinnan nousuun, tulvien ehkdisyyn, vesihuolto- ja
kuivuudenestojérjestelmien parempaan ja kestdvain kdyttoon ja sekd infrastruktuurin mukauttamiseen ddrilimpétiloihin.
Tuki voi koskea myos innovatiivisia teknologioita, jotka edistdvdt ymparisto- ja ilmastokestivyyteen tai sosiaaliseen
kestdvyyteen liittyvid unionin tavoitteita tai niitd molempia ja tdyttdvit ympdristd- tai yhteiskunnallista kestdvyyttd
koskevat unionin normit.

Tuki hankkeille ja yrityksille, jotka ottavat kiytt6on kiertotalousjirjestelmid, raaka-aineiden kestivi kiytto
mukaan lukien, kiertotaloutta koskevan toimintasuunnitelman (*) tavoitteiden mukaisesti. Tuki kattaa muun muassa
hankkeet, joissa resurssitehokkuusnikokohdat sisillytetddn tuotantoon ja tuotteiden elinkaareen, ja strategiat, joilla
pyritddn varmistamaan, ettd tuotteiden ja resurssien arvo on mahdollisimman suuri ja elinkaari mahdollisimman pitka,
sekd infrastruktuurit ja palvelut, joilla edistetddn teollista symbioosia ja resurssien jakamista teollisuuslaitosten valilld eri
sektorien ja kaupunki- ja maaseutuyhteisojen kesken. Tahin sisiltyy myos sellaisten kiertotalouteen perustuvien
liiketoimintamallien soveltaminen, jotka johtavat materiaalien kdyton vihentimiseen, palvelullistamiseen ja tuotteiden ja
resurssien tehokkaampaan kiyttoon seké siihen, ettd negatiiviset ulkoisvaikutukset sisallytetddn hintoihin tai poistetaan.
Investointihankkeet voivat koskea myos toimia, jotka kattavat uusioraaka-aineiden koko arvoketjun, mukaan lukien
suljetun kierron jarjestelmit, vanhojen myrkyllisten ja haitallisten kemikaalien ja aineiden poistaminen, raaka-aineiden
prosessoinnista kierrdtykseen asti. Erityistd huomiota tulee kiinnittdd aloihin, jotka kayttdvit eniten resursseja ja joilla
kiertotalouden mahdollisuudet ovat suuret, toisin sanoen elektroniikkaan ja tieto- ja viestintdtekniikkaan, akkuihin ja
ajoneuvoihin, pakkauksiin, muoveihin, tekstiileihin, rakentamiseen ja rakennuksiin sekd elintarvikkeisiin, veteen ja
ravintoaineisiin.

(*’) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/98/EY, annettu 19 pdivind marraskuuta 2008, jitteisti (EUVL L 312,
22.11.2008, s. 3), sellaisena kuin se on muutettuna direktiivillda 2018/851/EU (EUVL L 150, 14.6.2018, s. 109).

(* Komission tiedonanto "Vuoteen 2030 ulottuva EU:n biodiversiteettistrategia Luonto takaisin osaksi elimddamme” (COM(2020) 380
final).

(**) Komission tiedonanto "Pellolta poytddn -strategia oikeudenmukaista, terveyttd edistivdd ja ympdristod sddstivdd elintarvikejdr-
jestelmdd varten” (COM(2020) 381 final).

(*) Komission tiedonanto "Uusi kiertotalouden toimintasuunnitelma — Puhtaamman ja kilpailukykyisemmain Euroopan puolesta” (COM
(2020) 98 final).
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Tuki toimille, joilla edistetddn vahihiilistimistd ja energiaintensiivisen teollisuuden padst6jen merkittidvad vihentdmistd,
kuten suljetun kierron jérjestelmait ja innovatiivisten vdhahiilisten teknologioiden kayttoonotto, mukaan lukien energian
varastointi, hiilidioksidin talteenotto, kuljetus, varastointi jaftai kdytto (CCUS), sekd toimet, joilla edistetddn energian
tuotanto- ja jakeluketjun vihahiilistimistd lopettamalla asteittain hiilen ja O6ljyn kiytto, ja maakaasun asteittainen
korvaaminen vihihiilisilld kaasuilla. Tuella edistetdin myos suljetun kierron jirjestelmid terdksen, alumiinin, muovin ja
sementin kaltaisten materiaalien energiaintensiivisessd prosessoinnissa sellaisten epdpuhtauksien poistamiseksi, jotka
johtavat kierratettivien materjaalien arvon alenemiseen.

6.1.1.4 Kestdvin ja turvallisen digitaalisen yhteenliitettdvyysinfrastruktuurin kehittiminen

Tuettaessa kestdvin ja turvallisen digitaaliyhteyksien infrastruktuurin kehittimistd on keskityttavd hankkeisiin, joilla
tuetaan monenlaisia viestinti- ja tietotekniikkaan liittyvid tuotteita ja palveluja. Tuki voi koskea esimerkiksi hankkeita, joilla
edistetddn infrastruktuurin yleistd kiyttoonottoa (myos maaseudulla ja syrjdisilld alueilla), erittdin suuren kapasiteetin
digitaalisten verkkojen rakentamista muun muassa ottamalla kayttoon kiinteitd ja langattomia yhteysjdrjestelmid, kuten
valokuitu- ja 5G-yhteysjirjestelmid. Tuki voi koskea my®s investointeja, joita tarvitaan verkkoyhteyksisti kilpailukykyisilla
digitaalisilla sisimarkkinoilla annetussa tiedonannossa (*’) mdiriteltyjen unionin strategisia digitaalisia verkkoyhteyksid
koskevien tavoitteiden saavuttamiseksi.

Tukea kohdennetaan myos hankkeisiin, joilla pyritddn lisdidmadn unionin verkkojen kapasiteettia ja hdirionsietokykyd
(esimerkiksi kvanttisuojatut viestintdverkot, alueiden viliset ja kansainviliset yhteydet, jotka toteutetaan muun muassa
maa- tai merikaapeleiden, satelliittijirjestelmien, datakeskuksien sekd viestonsuojelu- ja katastrofiapuverkostojen avulla) ja
tukemaan keskeisten julkisten palvelujen digitalisaatiota.

Tukea voidaan kohdentaa myds kestivien ja suuren kapasiteetin yhteenliitettyjen pilvi-infrastruktuurien kayttoonottoon
EU:ssa (esimerkiksi ohjelmistomaéaritteisten infrastruktuurien kayttoonotto kuormituksen tasapainottamiseksi pilvien
vililla ja vihredt yhteysverkot pilvi-infrastruktuurien yhteenliittimistd varten) ja huippuenergiatehokkaiden
eurooppalaisten datakeskusten edistimiseen tekemilld jilkiasennuksia sekd suurten ettd pienten yritysten datakeskuksiin
(esimerkiksi uudet jadhdytysjdrjestelmat ja sahkonhallintaratkaisut).

Sopivia investointikohteita ovat my0s sellaiset digitaaliyhteyksien infrastruktuurit, joilla pyritdan esimerkiksi optimoimaan
liikenne- ja energiainfrastruktuureja ja rakennusten energiankulutusta, vihentdmain jatteitd ja saasteita sekd optimoimaan
luonnonvarojen kiyttoa digitaalisten ratkaisujen avulla.

Niin ollen tukea olisi kohdennettava hankkeisiin, joilla pyritddn vihentdmain tai valttdmaan kasvihuonekaasupddstoja ja
ottamaan kdyttoon infrastruktuuria, joka on suunniteltu kestdviksi, korjattavaksi, uudistettavaksi ja kierratettdvaksi
Euroopan vihredn kehityksen ohjelman mukaisesti.

6.1.1.5 Kestdvin avaruusinfrastruktuurin kehittiminen

Tuki uuden ja olemassa olevan kiertoradalla ja maan paalla sijaitsevan infrastruktuurin kestavain kehitykseen ja nykyaikais-
tamiseen. Tuen avulla voidaan viherryttdd avaruusteollisuutta kantorakettien, avaruusalusten (esimerkiksi satelliitit) ja
asiaan kuuluvien maasegmenttien osalta. Tahin sisiltyy sellaisten laitteistojen tuotanto, kokoonpano, testaus, kiytto,
huolto ja kiyttoonotto, joilla pyritadn kehittdmain ymparistoystavallisempid avaruusaluksia, laukaisujdrjestelmia ja niihin
liittyvid laitoksia. Tuki kattaa myos avaruuden puhtaamman kiyton, joka toteutetaan poistamalla avaruusaluksia
kiertoradalta ja kdytosta.

Tuki unionin avaruusohjelman osille ja siihen liittyville palveluille sekd tuki Euroopan avaruusstrategian (*) tavoitteille,
jotta hyodyt yhteiskunnalle ja taloudelle voidaan maksimoida. Tuella voidaan kehittdd erityisid palveluja ja sovelluksia,
jotka vastaavat kiyttdjien nykyisid ja tulevia tarpeita, myds ilmastonmuutoksen, kestdvin kehityksen, yhteyksien ja
turvallisuuden painopistealoilla.

6.1.1.6 Kestdvin matkailuinfrastruktuurin kehittiminen

Kestdvien matkailuinfrastruktuurien ja -palvelujen kehittimisen tuella on vahvistettava alan pitkdn aikavilin kilpailukykya
tukemalla hankkeita, joilla edistetddn siirtymisté kestdvain, innovatiiviseen ja digitaaliseen matkailuun.

(*) Komission tiedonanto "Verkkoyhteydet kilpailukykyisilld digitaalisilla sisimarkkinoilla — Kohti eurooppalaista gigabittiyhteiskuntaa”
(COM(2016) 587 final).
(*) Komission tiedonanto — Avaruusstrategia Euroopalle (COM(2016) 705 final).



L 234/46 Euroopan unionin virallinen lehti 2.7.2021

6.1.1.7 Merelld tuotettavan energian kehittdminen hiilestd irtautumiseksi

Talli osa-alueella annettavalla tuella on edistettivd merelld tapahtuvaa sidhkontuotantoa tulevan energiankysynnin
tyydyttimiseksi. Sen on my0s kevennettivi EU:n maasta perdisin oleviin luonnonvaroihin kohdistuvia moninaisia
vaatimuksia parantamalla vesi- ja meriluonnonvarojen tuottavuutta, esimerkiksi levien tuotantoa ja kiyttod seka
kehittdmalld muita uusia proteiininldhteitd, jotka voivat keventdd maatalousmaahan kohdistuvaa painetta.

Tuki on keskitettdva
a) kelluviin tuulivoimaloihin
b) satamien muuntamiseen liikenteen solmukohdista offshore-teollisuuden huoltokeskuksiksi

¢) offshore-verkkojen kaapelointiin keskittyen erityisesti vaihtosiahkoyhteyksiin turbiineista keskuksiin, joista on
tasasihkoyhdysjohdot rantaan

d) aalto- ja vuorovesienergialaitteisiin

e) offshore-vesiviljelyyn.

6.1.1.8 Strategiset investoinnit kriittiseen infrastruktuuriin

Kestdvin infrastruktuurin ikkunan strategiset investoinnit voidaan kohdentaa hankkeisiin, joilla edistetddn kriittisen
infrastruktuurin fyysisten tai virtuaalisten osien tai toimitusketjujen vakautta, kdytt6varmuutta ja hairionsietokykya, tai
suoraan infrastruktuurin kriittisiin osiin, erityisesti unionin vihrea siirtyma ja digitaalinen muutos huomioon ottaen.

Tuetut toimet voivat kohdistua my6s yrityksiin (mukaan lukien pk-yritykset), jotka tuottavat tavaroita ja palveluja, jotka
ovat keskeisessd asemassa jonkin tdssi 6.1.1.8 kohdassa luetellun kriittisen infrastruktuurin toiminnan ja yllipidon
kannalta.

Kriittiseen infrastruktuuriin liittyvit investointitoimet voivat kohdistua neuvoston direktiivissi 2008/114/EY (*)
tarkoitettuihin Euroopan elintirkeiksi infrastruktuureiksi médriteltyihin toimiin, jotka jdsenvaltiot ovat mddrittineet
direktiivin 3 artiklan mukaisesti. Tukea voidaan kohdentaa puhtaan energian toimitusketjuihin eli uusiutuvaan energiaan
liittyvien teknologioiden (kuten aurinkosihkd, tuulivoima, vesivoima ja uusiutuva vety ym.) tuotantokapasiteettiin.

Tuetut toimet voivat kohdistua myods Euroopan lento-, rautatie-, maantie-, sisivesi- ja meriliikenteen
toimitusketjuihin, mukaan lukien liikennemuotojen integrointiin ja tuotantokapasiteettiin tehtdvien investointien
tukeminen.

Digitaalisen infrastruktuurin osalta strategisia investointeja ovat sellaisia, jotka liittyvit liheisesti digitaalisten viestinti-
palvelujen hdirionsietokykyisen ja turvallisen tarjoamisen tavoitteisiin, mukaan lukien erittdin suuren kapasiteetin
yhteyksien ja 5G-verkkojen kriittiset elementit, kvanttiviestintd, esineiden internet, media, verkkopalvelualustat, turvalliset
pilvipalvelut, tietojen kisittely ja tallennus sekd nididen infrastruktuurien ja palvelujen taustalla olevat arvoketjut. Kun
otetaan huomioon erilaiset arkkitehtuurit ja jatkuvasti kehittyvit tekniset ratkaisut, kuten kyberturvallisuuden (*°) kannalta
merkitykselliset ratkaisut, on tarpeen tarkastella digitaalisen siirtymin muuttuvia tarpeita ja sen turvallisuuteen,
teknologiseen riippumattomuuteen ja héirionsietokykyyn liittyvid ulottuvuuksia, jotka liittyvit tiedon siirtoon, kéyttoon ja
varastointiin. Digitaaliseen vaali-infrastruktuuriin ja haavoittuviin kohteisiin liittyvien hankkeiden tuen paitavoitteena
on oltava niiden turvallisuuden ja héirionsietokyvyn vahvistaminen sekd suoja vihamieliselti ja hairitsevaltd toiminnalta,
erityisesti disinformaatiolta, tietovarkauksilta ja kyberhyokkayksilta.

Investointeja viestinti- ja mediainfrastruktuuriin pidetddn myos strategisina siltd osin kuin ne edistdvit riippumatonta
eurooppalaista sisillontuotantoa ja tavoitteena on unionin demokraattisten arvojen ja jisenvaltioiden suvereniteetin
suojeleminen digitaalisella aikakaudella sekd eurooppalaisen sisdllon tuotantoa, teollis- ja tekijanoikeudellista suojelua ja
rahaksi muuttamista maailmanlaajuisesti.

(*) Neuvoston direktiivi 2008/114/EY, annettu 8 péivdnd joulukuuta 2008, Euroopan elintirkedn infrastruktuurin maarittimisestd ja
nimedmisestd sekd arvioinnista, joka koskee tarvetta parantaa sen suojaamista (EUVL L 345, 23.12.2008, s. 75).

(*) Kyberturvallisuusriskejd on arvioitava asianmukaisen EU:n ja kansallisen lainsddddnnon ja ohjeistuksen mukaisesti, 5G-kyberturval-
lisuutta koskeva vilineisté mukaan lukien.



2.7.2021 Euroopan unionin virallinen lehti L 234/47

Avaruuden kriittiseen infrastruktuuriin liittyvilli hankkeilla on tuettava unionin avaruusohjelman nykyisten osien
pdivittdmistd ja unionin uuden avaruusinfrastruktuurin ja uusien avaruuspalvelujen kehittdmistd. Tuki on kohdennettava
erityisesti i) eurooppalaisten kantorakettien mahdollistamaan itsendiseen, luotettavaan ja kustannustehokkaaseen paasyyn
avaruuteen, mukaan lukien innovatiiviset ratkaisut, kuten uudelleenkdytettavyys, kehittynyt valmistus ja uudet avaruuskul-
jetusjdrjestelmadt, ii) avaruusesineiden valvontaan ja suojaamiseen, iii) satelliittiviestintddn ja -yhteyksiin sekd iv) muihin
muuttuviin tarpeisiin.

Tuettavissa toimissa voidaan keskittyd myos avaruusjirjestelmien ja -teknologioiden hiirionsieto- ja kilpailukykyyn, milld
voidaan korjata arvoketjujen haavoittuvuuksia.

Puolustusteollisuuden infrastruktuurin tuki voi sisiltdd olemassa olevien infrastruktuurien paivittimistd tai sellaisten
uusien infrastruktuurien asentamista, joita tarvitaan tukemaan puolustusteknologian ja -tuotteiden tai koulutusfasiliteettien
elinkaarta teknologisesta ja teollisesta nikokulmasta. Ndma infrastruktuurit eivat liity pelkdstddn perinteisiin ilma-, maa- ja
merivoimiin vaan myds uusiin osa-alueisiin, kuten informaatioon, avaruuteen ja kyberturvallisuuteen. Tukea voidaan
kédyttad myos puolustusjirjestelmien tai -teknologioiden (Euroopan puolustusrahaston yhteydessi kehitetyt mukaan lukien)
tutkimukseen ja kehittdmiseen, demonstrointiin, testaukseen ja sertifiointiin sekd kaksikdyttojirjestelmiin ja
-teknologioihin. Monikansallisia hankkeita, jotka ovat avoimia muista jasenvaltioista tuleville kéyttdjille, olisi tuettava.
Tukea voidaan kohdentaa my0s hankkeisiin, joiden tavoitteena on toteuttaa yleiseurooppalaisia digitaalisia ja
kybervalmiuksia ja infrastruktuuria, jotka liittyvat esimerkiksi virtuaalisen suunnittelun kehitysympiristoihin, digitaalisiin
testausympdristoihin ja -laboratorioihin, uuteen yhteistoiminnalliseen sodankdyntiymparistoon, supertietokoneisiin,
tekodlyyn ja niihin liittyviin puolustusalan edistyneisiin digitaalisiin taitoihin (esim. digitaaliset telakat, sotilasjirjestelmien
digitaaliset mallit tai kopiot).

Kriittisten raaka-aineiden osa-alueella tuettavia investointeja voivat olla hankkeet ja edunsaajat, jotka edistavit unionin
teollisten ekosysteemien riippumattomuutta ja hairionsietokykyd sihkoisen liikkkuvuuden, akkujen, uusiutuvien
energialidhteiden, lddkkeiden, digitaalisten sovellusten ja puolustuksen suhteen. Kriittisiin raaka-aineisiin liittyvid ensisijaisia
investointikohteita voivat olla magneettien kehittdminen, harvinaisten maametallien talteenotto kiytetyistd magneeteista,
harvinaisten maametallien jalostus, primaarimalmit ja kierritetty kaivosjite (bauksiitti, rautamalmi, kivihiilijate).
Tulevaisuudessa saattaa syntyd myos muita kriittisiin raaka-aineisiin liittyvid tarpeita.

Turvallisen ja kestivin elintarvikehuollon varmistamiseksi voidaan tukea asiaankuuluvia investointeja esimerkiksi
liikenteeseen, logistiikkaan, hajautettujen elintarvikeketjujen infrastruktuuriin ja elintarvikehuollon klusterien
perustamiseen.

6.1.2  Mahdollisten rahoitustuotteiden ominaisuudet

Kestdvin infrastruktuurin ikkunasta myonnettavilld tuella tarjotaan etuoikeutettua ja etuoikeudeltaan huonompaa
rahoitusta lainojen, takausten, muiden rahoitusmuotojen tai erillistakausten, oman pddoman luonteisen rahoituksen ja
oman padoman chtoisen rahoituksen muodossa. Tavoitteena on helpottaa tukikelpoisten hankkeiden ja yritysten
rahoituksensaantia. Rahoitustuotteiden on oltava horisontaalisesti saatavilla timin politiikkkaikkunan kattamilla aloilla tai
ne voidaan kohdentaa tiettyihin painopisteisiin, myos temaattisina rahoitustuotteina.

Rahoitustuotteita on kehitettiva polititkan painopisteiden ja markkinoiden tarpeiden mukaisesti.

6.1.2.1 Mukana olevat rahoituksenvalittdjat

a) Velkarahoitus:

Voidaan kayttad mitd tahansa rahoituksenvilittijid, mukaan lukien kansalliset kehityspankit tai -laitokset ja muut julkisen
sektorin valittdjdt, litkepankit, takausyhtiot, etuoikeutettua ja etuoikeudeltaan huonompaa rahoitusta tarjoavat hajautetut
velkarahastot sekd leasingyhtiot, jotka pystyvit tarjoamaan rahoitusta kestdvén infrastruktuurin ikkunan kattamilla aloilla
noudattaen tdysiméddrdisesti sovellettavaa kansallista ja unionin lainsdddintod sekd asiaa koskevia varainhoitoasetuksen
vaatimuksia.

b) Oman pidoman ehtoinen rahoitus:

Voidaan kayttdd julkisia tai yksityisid rahoituksenvalittdjid tai yhtioitettavid yhteis6jd, rahasto-osuusrahastoja, pddomasijoi-
tusrahastoja, riskipadomarahastoja, yhteissijoitusvilineitd ja riskilainarahastoja, jotka pystyvit tarjoamaan rahoitusta
kestdavan infrastruktuurin ikkunan kattamilla aloilla noudattaen tdysimairaisesti sovellettavaa kansallista ja unionin
lainsdddintod sekd asiaa koskevia varainhoitoasetuksen vaatimuksia.
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Tallaisten vilittdjien rahastonhoitajien, neuvonantajien tai muiden vastaavien henkildiden (myos ensimmdistd kertaa
rahastonhoitajina tai neuvonantajina toimivien) on osoitettava valmiutensa ja taitonsa tehda sijoituksia niilld aloilla, joihin
he aikovat sijoittaa kestdvin infrastruktuurin ikkunassa, kykynsd hankkia varoja ja houkutella yksityistd pidomaa sekd
kykynsa saada tuottoa, mikd houkuttelisi lisdd yksityisia sijoituksia tdhidn omaisuusluokkaan.

6.1.2.2 Kohderyhmini olevat rahoituksen lopulliset saajat

Kestdvin infrastruktuurin ikkunan painopisteend on tukea infrastruktuuriin ja sithen liittyvddn vilineisto6n kohdistuvia
investointeja, joita edistdvdt muun muassa

a) itsendiset hankkeiden toteuttajat
b) yksityiset, julkiset ja puolijulkiset yritykset

c) erillisyhtiot.

6.1.2.3 Yleiset rahoitustuotteet

Yleisilld rahoitustuotteilla on pyrittdvd parantamaan rahoituksen saantia yksittiisille hankkeille tai ryhmitetyille
pienemmille hankkeille toteutuskumppaneiden suoraan tai vilillisesti (esimerkiksi sijoitusyhtididen avulla) tarjoaman
rahoituksen avulla.

Yleisilld rahoitustuotteilla voidaan tukea erilaisia lopullisia rahoituksen saajia, joilla on erilaiset riskiprofiilit, kuten

a) sddnneltyjen yhteisojen hankkeet, yhtiokohtaisesti tai ilman takautumisoikeutta (non-recourse), mukaan lukien julkisen
ja yksityisen sektorin kumppanuudet (esim. energia-, liikenne-, jite-, vesi- ja jitevesilaitokset ja suurten infrastruktuurin
hallinnoijat) tai julkisten tai puolijulkisten yritysten hankkeet, joiden riski on yleensa pieni.

b) muiden kuin sddnneltyjen yhteis6jen hankkeet, yhtidkohtaisesti tai ilman takautumisoikeutta (non-recourse), mukaan
lukien julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuudet (esim. energiantuotanto, energian varastointi, energiaintensiivisten
teollisuudenalojen energiatehokkuus, moottoriteiden kayttooikeuksien haltijat, lentoasemien pitdjat, satamater-
minaalien operaattorit, rautatieliikenteen harjoittajat, vihred merenkulku, laajakaista- ja avaruusinfrastruktuuri), joiden
riski on yleensi keskisuuri tai suuri riski.

c) julkisia hyodykkeitd tukevat hankkeet, mukaan lukien pk-yritysten hankkeet, sihkoisen litkkuvuuden, energiate-
hokkuuden, luonnonpddoman tai luontopohjaisten ratkaisujen osa-alueilla paikallisviranomaisten tai hyvantekeviisyys-
sijoittajien toimesta, ja avaruusalan hankkeet, joiden riski on yleensd suuri.

d) transaktiosalkut sellaisilla osa-alueilla kuten kotitalouksien tai pk-yritysten energiatehokkuus ja uusiutuva energia,
liikkuvan kaluston viherryttiminen.

Toteutuskumppanin tarjoama velkarahoitus:

EU:n takuu voidaan my6ntdd rahoitus- ja investointitoimiin muun muassa seuraavissa muodoissa:

a) etuoikeutetut lainat, joukkolainat, leasingsopimukset ja luottolimiitit, mukaan lukien etuoikeutetut lainat osittain
vakuudellisille hankkeille

b) etuoikeudeltaan huonommat lainat, myos vilirahoituksen muodossa

¢) takaukset (rahoitetut tai rahoittamattomat) kolmansille rahoittajille ja muut riskinjakojdrjestelyt rahoituksenvilittdjien
kanssa

d) erillistakaukset uusille investoinneille (hankejoukkolainoihin, pankkilainoihin tai ndiden yhdistelmain), myos
etuoikeudeltaan huonompien tuotteiden muodossa.

Etuoikeudeltaan huonompaa rahoitusta voidaan kdyttdda my0s yksityisen rahoituksen houkuttelemiseen ja monipuolis-
tamiseen pankkien luotonannosta padomamarkkinarahoitukseen.

EU:n takuuta voidaan kayttaa sellaisten rahoitustuotteiden kehittimiseen, joilla tuetaan vihreiden joukkolainojen kayttoa.

6.1.2.4 Temaattiset rahoitustuotteet
Temaattisilla rahoitustuotteilla tuetaan muun muassa seuraavia:

a) liikenteen alan suuririskiset hankkeet kestdvin liitkkuvuuden seki dlykkéin ja turvallisemman liikenteen osa-alueilla.
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b) uusiutuviin energialdhteisiin liittyvit tietyt suuririskiset toimet, kuten

i) jasenvaltio-osioon kuuluvat rditiloidyt innovatiiviset takaukset, joilla pyritddn alentamaan uusiutuviin
energialihteisiin tehtdvien investointien pddomakustannuksia kyseisessa jasenvaltiossa

ii) suuririskiset takaustuotteet, joilla edistetddn yritysten uusiutuvan sihkén ostosopimusten markkinoita ja autetaan
varmistamaan pitkdn aikavilin yksityisen rahoituksen lisddntyminen uusiutuvaan energiaan tehtéville
investoinneille.

c) energiatehokkuuteen liittyvit erityiset suuririskiset toimet, kuten

i) asuinrakennukset: takausviline voidaan yhdistdd avustuksiin, mikd auttaa yksityisen rahoituksen saamisessa ja
kannustaa kotitalouksia korjaamaan asuinrakennusten peruskorjauksen ja kunnostuksen huomattavaa
rahoitusvajetta, erityisesti pitkalle menevien perusparannusten yhteydessi

ii) energiatehokkuussopimukset ja energiapalveluyritykset: energiapalveluyrityksille tarkoitettu takausviline ja
uusiutuva rahasto, joiden avulla voidaan purkaa esteitd ja helpottaa rahoituksen saamista energiatehokkuus-

hankkeiden energiatehokkuussopimusten kehittdmiseksi

iii

=

lopullisista rahoituksen saajista riippumaton, vihreisiin joukkolainoihin liittyvd erillistakaus yhteisosijoittajien
houkuttelemiseksi uuteen energiatehokkuusrahoitukseen samalla laajentaen tdlld hetkelld pienid vihreiden
joukkolainojen markkinoita.

d) sihkoinfrastruktuurin dlyllistimiseen ja uudistamiseen liittyvat hankkeet, joilla edistetddn

i) uusia liiketoimintamalleja, jotka liittyvdt kysyntdjouston ja energian varastoinnin kaltaisten joustoldhteiden
kéyttoonottoon

ii) uusien tulokkaiden ja energiayhteisojen uusilla markkinoilla kehittimid hajautettuja ja pienen mittakaavan
energialdhteita.

e) vihihiilisten teknologioiden markkinoille saattamista edistivdt hankkeet: hankkeet, joihin sisiltyy hiilidioksidin
erotukseen, kuljetukseen, varastointiin ja/tai kdyttoon (CCUS) liittyvdd sahkon, limmén tai viilennyksen tuotantoa,
vdhahiilisia kaasuja (kuten vetyd) tai teollisia prosesseja ja energian varastointia sekd bioenergialaitoksia ja
tuotantolaitoksia, jotka mahdollistavat energiasiirtyman ja hiili-intensiivisten tuotteiden korvaamisen

f) kestdvit vihredt korkeariskiset investointihankkeet tai ohjelmat, joilla edistetddn kattavaa luonnonpddomaan perustuvaa
lahestymistapaa, joka liittyy ympdriston suojeluun ja ennallistamiseen seké kiertoon perustuvaan, resurssitehokkaaseen
ja vahapddstoiseen biotalouteen siirtymisen hallintaan ja hiilidioksidin poistamisen tehostamiseen

g) sellaiset digitaalialan hankkeet, joihin liittyy suuri taloudellinen riski, erityisesti yhteyksien kiyttoonotto valkoisilla ja
harmailla alueilla (eli alueilla, joilla ei ole vilitontd kaupallista kannattavuutta), tai jotka edustavat merkittivid
teknologista kehitystd (esim. uusimman sukupolven teknologioiden kiyttoonotto asteittaisen uudistaminen sijaan,
mukaan lukien kestivien verkkojen ja datainfrastruktuurien kiyttd6notto)

h) suuririskiset salkut energiatehokkuuden, uusiutuvan energian ja liikkuvan kaluston viherryttimisen osa-alueilla

i) avaruusalalla suuririskiset tai pddomavaltaiset hankkeet, jotka liittyvit avaruusinfrastruktuuriin ja sithen liittyviin
palveluihin, seké avaruusinfrastruktuurin uudet ideat ja ratkaisut avaruudessa ja maassa.

6.2 Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkuna

6.2.1 Toiminta-alat

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunaan kuuluvalla tuella helpotetaan ja nopeutetaan tutkimus- ja innovointi-
hankkeiden, hankkeiden toteuttajien, yritysten ja muiden innovatiivisten yhteisdjen rahoituksen saantia ja edistetddn
InvestEU-asetuksen 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua yritysten,
markkinoiden ja jasenvaltioiden digitalisaatiokehitystd. Unionin kilpailukyvyn edistimistd koskevan InvestEU-ohjelman
tavoitteen mukaisesti tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunalla on tieteellisid, teknologisia, taloudellisia ja
sosiaalisia vaikutuksia, silld se vahvistaa unionin tieteellist ja teknologista perustaa. Lopullisena tavoitteena on saavuttaa
unionin strategiset painopisteet ja tukea innovatiivisten yritysten laajentamista ja teknologioiden saattamista markkinoille.
Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan investoinnit auttavat Eurooppaa kehittimain hdirionsietokykyd
keskeisilld teollisuudenaloilla.
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Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan rahoitus- ja investointitoimien tukikelpoiset alat luetellaan InvestEU-
asetuksen liitteessd I ja erityisesti sen 5 ja 6 kohdassa. Muutkin InvestEU-asetuksen liitteessd II (esim. 13 ja 14 kohdassa)
lueteltujen rahoitus- ja investointitoimien kannalta merkitykselliset osa-alueet, jotka kuuluvat tutkimuksen, innovoinnin ja
digitalisaation piiriin, voivat saada rahoitusta tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunasta. Tillaisia osa-alueita
ovat esimerkiksi tutkimus-, tuotekehitys-, demonstrointi-, innovointi- ja digitalisaatiotoimet muun muassa seuraavilla
aloilla: energia, energiaintensiivinen teollisuus, ympiristd, sininen talous, merenkulku, liikenne, terveys, biotieteet,
bioteknologia, maatalouselintarvikkeet, puolustus, avaruusala sekd kulttuuriala ja luovat alat. Tukikelpoiset osa-alueet
voidaan priorisoida ndiden investointisuuntaviivojen 2.3.2.1 kohdan mukaisesti.

Ikkunan investointiala kattaa tutkimuksen, innovoinnin, demonstroinnin ja digitalisaation, mukaan lukien investoinnit,
jotka liittyvat tutkimus- ja kehitysvaiheen ldpdisseiden uusien tuotteiden ja teknologioiden saattamiseen markkinoille, sekd
organisatorisen ja prosesseihin liittyvin innovoinnin, mukaan lukien uudet ja innovatiiviset liiketoimintamallit. Siihen
sisiltyy myos rahoitus- ja investointitoimia perustutkimuksesta ja soveltavasta tutkimuksesta aina varsinaiseen
jarjestelmain, joka on osoitettu toimivaksi toimintaymparistossa (*!).

Tutkimus ja kehitys maédritellddn jarjestelmalliseksi tyoksi, jolla pyritddn lisddmain tietimystd ja kehittimddn uusia
sovelluksia saatavilla olevalle tiedolle. Toiminnan on oltava uutta, luovaa, lopputulokseltaan epdvarmaa ja siind on
noudatettava jarjestelmillisi, siirtokelpoisia ja toistettavissa olevia menetelmia (*?).

Innovoinnilla tarkoitetaan tuotteiden, prosessien ja organisaatioiden innovointia, joka kattaa kuluttajille ja/tai
yhteiskunnalle lisdarvoa tuottavan uuden tai merkittavisti parannetun tuotteen tai prosessin (mukaan lukien liiketoimin-
tamallit) tai palvelun kehittdmisen, demonstroinnin, toteuttamisen, kaupallistamisen ja kdyttoonoton.

Digitalisaatiolla tarkoitetaan digitaaliteknologioiden ja -palvelujen tutkimusta ja innovointia, demonstrointia, testausta ja
kdyttoonottoa sekd investointeja, jotka edistivdt unionin yritysten, tuotannonalojen ja yleishyddyllisten alojen
digitalisaatiota.

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunasta myonnettavalld tuella pyritddn edistimiin merkittdvisti Euroopan
my0s vihredn kehityksen ohjelmaa keskittymalld hankkeisiin, joilla on ilmasto- ja ympéristohyotyja. Tassd ikkunassa
voidaan kohdentaa tukea muun muassa hankkeisiin, joilla pyritddn vilttdimdin tai vihentdmidn energiaintensiivisten
teollisuudenalojen ja digitaalitalouden aiheuttamia kasvihuonekaasupaistojd ja saasteita sekd lisddmadn niiden materiaalite-
hokkuutta. Se kohdennetaan hankkeisiin, joissa hyodynnetddn digitaaliteknologiaa, -palveluja ja -ratkaisuja kasvihuonekaa-
supdastojen, saasteiden ja jatteiden valttdmiseksi tai vahentdmiseksi myos muilla talouden sektoreilla, kuten teollisuudessa,
liikenteessd, energia-alalla ja maataloudessa. Tukea tarjotaan myos investointeihin, joilla edistetddn merkittavasti
kiertotaloutta erityisesti sellaisilla keskeisilld aloilla, jotka kdyttdvit eniten resursseja ja joilla on paljon kiertotalouteen
liittyvai potentiaalia.

Avaruusekosysteemiin tehtévilld investoinneilla voidaan tukea Euroopan avaruusstrategian tavoitteita yhteiskunnalle ja
taloudelle koituvien hydtyjen maksimoimiseksi keskittymalld hankkeisiin, jotka i) nopeuttavat avaruusdataan perustuvien
digitaalisten sovellusten ja palvelujen kiyttoonottoa, ii) integroivat avaruusdataa ja -palveluja innovatiivisiksi tuotteiksi
muilla markkinasegmenteilld (esim. itseohjautuvat ajoneuvot tai yhteysverkot) ja iii) laajentavat avaruusteknologian
kaupallista kdyttoa ja tuotantoa, myos padsyd avaruuteen (%)

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan avulla voidaan edistdd myds puolustusteollisuuden kehitysta erityisesti
tukemalla puolustusalan innovaatiohankkeisiin ja nithin ldheisesti liittyvid kaksikayttoteknologioita koskeviin hankkeisiin
osallistuvia yrityksid sekd tukemalla puolustusalan toimitusketjuja.

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunasta tuetaan my9s sellaisia unionin painopisteitd, jotka on esitetty muissa
ohjelmissa, kuten Horisontti Eurooppa-, Digitaalinen Eurooppa- ja Luova Eurooppa -ohjelmissa, Euroopan avaruusoh-
jelmassa, Euroopan puolustusrahastossa, Euroopan meri-, kalatalous- ja vesiviljelyrahastossa ja Euroopan maaseudun
kehittdmisen maatalousrahastossa.

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan kautta voidaan kanavoida varoja myos alakohtaisista ohjelmista, kuten
paastokauppajirjestelmdn puitteissa perustetusta innovaatiorahastosta ja muista unionin ja kansallisista ohjelmista ja
rahastoista. Tallaisia investointeja voidaan yhdistdid EU:n ohjelmista tai koheesiopolitiikan puitteissa yhteisesti
hallinnoitavista ohjelmista tai kansallisista ohjelmista mydnnettyyn rahoitukseen.

(") Teknologian valmiustasot.

(" OECD, Frascati Manual 2015 — Guidelines for Collecting and Reporting Data on Research and Experimental Development, s. 44-45
(https:/[read.oecd-ilibrary.org/science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en).

() Komission, ESAn ja EDAn yhteisen tyéryhmin laatiman Euroopan strategisen riippumattomuuden kannalta kriittistd avaruustek-
nologiaa koskevien toimien luettelon viimeisimman péivityksen mukaisesti.


https://read.oecd-ilibrary.org/science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en
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Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunaan kuuluvan tuen odotetaan tuovan politiikkalisdarvoa tarjoamalla
rahoitusta tutkimukseen, innovointiin ja digitalisaation seuraavilla tavoilla:

a) edistimilld tutkimukseen ja innovointiin tehtdvid investointeja unionin tieteellisen ja teknologisen perustan
vahvistamiseksi, nopeuttamalla teollisuuden muutosta (myds investointeja keskeisiin teknologioihin) ja
myotivaikuttamalla Horisontti Eurooppa -ohjelman tavoitteiden ja pddmairien saavuttamiseen

b) tukemalla pk-yritysten ja midcap-yritysten digitalisaatiota

¢) tukemalla digitalisaatio- ja innovointihankkeita, joilla lisitddn yhteentoimivuutta ja pienennetddn digitalisaation ja
innovoinnin tasoeroja jasenvaltioiden, yritysten ja alojen valilla

d) edistimilld sellaisten strategisten digitaalisten valmiuksien ja teknologioiden kehittimistd ja kdyttoonottoa, mukaan
lukien kyberturvalliset digitaaliset ratkaisut, jotka johtavat innovatiivisiin ja testaamattomiin liiketoimintamalleihin,
joilla vastataan yhteiskunnallisiin haasteisiin (esim. kestavyyttd edistdvit digitaaliset ratkaisut) ja edistetddn
selviytymiskykyd, kiertotaloutta ja riippumattomuutta

¢) tukemalla investointeja sellaisiin tuotteisiin, teknologioihin, ratkaisuihin tai liiketoimintamalleihin, jotka tuottavat
ympiristo- ja ilmastohy6tyjd vaihtoehtoisiin ratkaisuihin verrattuna ja hillitsevit ilmastonmuutosta seki vihentdvit
ympdristovaikutuksia

f) tukemalla sellaisia teknologiaan, markkinoihin, demonstrointiin, toteutukseen ja liiketoimintaan liittyvid (myGs
rajatylittdvid) investointeja, joihin liittyy suurempi riski, koska niiden lopputulosten onnistuminen tai kyseiselle
yhteisolle koituva lopullinen taloudellinen hy6ty on epavarma

g) edistimalld varhaisen vaiheen demonstrointia hankkeissa, joita yksityiset sijoittajat valttivat riskien, epdvarmojen
tuottojen tai markkinoiden epavakauden vuoksi

h) edistimilld toimia, joilla houkutellaan yksityisid investointeja tutkimukseen, innovointiin ja digitalisaatioon EUn
politiikkatavoitteiden saavuttamiseksi

i) edistimilld tutkimuksen ja innovoinnin tulosten sekd teknologioiden siirtimistd ja laajentamista markkinoille ja
tukemalla niiden teollista kdyttoonottoa, mikd tukee markkinoiden edistdjid ja yritysten valistd yhteistyotd

j)  tukemalla tutkimuslaitosten, yliopistojen ja tutkimusorganisaatioiden tutkimus- ja innovointi-investointeja, jotka
edistavit Horisontti Eurooppa -puiteohjelman ja Erasmus+-ohjelman tavoitteita ja parantavat yhteyksid tutkimus- ja
kehityspalvelujen tarjoajien (esim. korkeakoulut ja tutkimuskeskukset) ja yritysten vililla

k) tukemalla nopeasti kasvavia innovatiivisia yrityksid, jotka hakevat rahoitusta innovaatioiden kaupallistamiseen, kun ne
ovat teknisesti ja taloudellisesti toteuttamiskelpoisia

) tarjoamalla mittakaavaetuja ja tdydentdmailld kansallisia, alueiden vilisid ja alueellisia investointeja tutkimukseen,
innovointiin ja digitalisaatioon, mukaan lukien uusien tuotteiden, teknologioiden tai likketoimintamallien kdyttoonotto
eri alueilla jasenvaltioiden sisilld

m) tukemalla temaattisia sijoitusjdrjestelyjd ja muita innovatiivisia rahoitustuotteita (mittakaavaedut asianmukaisesti
huomioon ottaen) tai

n) edistimidlld vaihtoehtoisia rahoitusratkaisuja ja innovatiivisia rahoitusratkaisuja, kuten joukkorahoitusta,
bisnesenkeleitd ja hyvintekevidisyystarkoituksessa tehtdvdd riskisijoittamista, ja tukemalla parhaiden kaytdntojen
vaihtoa rahoituksenvilittdjien kesken laajan tuotetarjonnan kehittdmiseksi rahoitus-, innovointi- ja digitalisaatio-
toimintaa varten.

Tamdn 6.2.1 kohdan kahdennentoista kappaleen a—n alakohdassa esitettyjd toimia voidaan taydentda

a) kerdamalld EU:n laajuisia tietoja tutkimus-, innovointi- ja digitalisaatiomarkkinoiden toimintapuutteista tai optimaalista
heikommista investointitilanteista, seuraamalla teknologian ja teollisuuden muutoksia, tunnistamalla tulevia strategisia
arvoketjuja ja asettamalla nimd tiedot julkisesti saataville seké

b) tarjoamalla teknisti tukea eri alojen tutkimus-, innovointi- ja digitalisaatiohankkeille ja parantamalla niiden pankkikel-
poisuutta.
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6.2.1.1 Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan strategiset investoinnit

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan strategisilla investoinneilla voidaan tukea toimivaksi todettujen
EU:ssa kehitettyjen teknologioiden teollista kiytt6onottoa, edistii niiden markkinoita ja EUmn teollisuutta
maailman edellikivijind Euroopan uuden teollisuusstrategian (*) ja sithen liittyvien alakohtaisten strategioiden
tavoitteiden mukaisesti. Naihin strategioihin kuuluvat digitaalistrategia ("Euroopan digitaalista tulevaisuutta
rakentamassa” (”’)), valkoinen kirja tekodlysta (*), Euroopan datastrategia (”’) (mukaan lukien yhteiset eurooppalaiset data-
avaruudet esimerkiksi terveydenhoito- ja rahoitusaloilla) ja eurooppalainen rokotestrategia (). Investoinnit on
kohdistettava ndiden kehitystd vauhdittavien, muutosvoimaisten, vihreiden ja digitaalisten teknologioiden ja
innovaatioiden teollisen tuotantokapasiteetin laajentamiseen tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan
kattamilla aloilla tutkimus-, innovointi- ja demonstrointivaiheen jilkeen.

Tukea voidaan tarjota investointeihin, joita tehdddn unionin tieto- ja viestintitekniikan komponenttien ja laitteiden
tuotantoon tarkoitettuihin kierriitys- ja valmistuslaitoksiin, jotka edistdvit Euroopan tieto- ja viestintitekniikkateol-
lisuuden ja sen osa-alojen ja arvoketjujen innovointia, kestdvyyttd, hairionsietokykyéd ja riippumattomuutta. Téllaiset
hankkeet voivat liittyd mihin tahansa seuraavista tieto- ja viestintitekniikan valmistuksen osa-alueista: elektroniset
komponentit (puolijohteet ja mikroprosessorit), tietokoneet ja oheislaitteet, viestintilaitteet, kulutuselektroniikka,
tallennevilineet, elektroniset ja televiestintilaitteet ja niiden osat, ohjelmistot, ohjelmointi, tietojenkisittely, isdnnoéinti ja
sithen liittyvit toimet ja muut.

Terveydenhuollon alalla tuetuissa toimissa on keskityttdvd uusiin vaikuttaviin ja helposti saatavilla oleviin
terveydenhuollon tuotteisiin, mukaan lukien lddkkeiden, rokotteiden, ladkinnallisten laitteiden, diagnostiikan ja pitkalle
kehitetyssd terapiassa kiytettdvien lddkkeiden tutkimus, innovointi ja digitalisaatio seki valmistus, uusiin mikrobilddkkeisiin
ja innovatiiviseen kehitysprosessiin, joihin ei liity eldinkokeita, sekd koko unionin lddketeollisuuden kilpailukykyyn,
mukaan lukien kemikaalien ja vaikuttavien farmaseuttisten aineiden tuotanto.

Puolustuksen alalla teknologiaan ja/tai tuotannollisiin investointeihin (esim. nykyaikaistaminen, digitalisointi ja olemassa
olevan tuotantokapasiteetin laajentaminen tai uuden tuotantokapasiteetin perustaminen) liittyvdt hankkeet voivat
kytkeytyd sellaisiin strategisiin aloihin, joissa investoinneilla edistetddn unionin puolustusteollisuuden teknologista ja
teollista riippumattomuutta ja siten sen strategista riippumattomuutta ja héirionsietokykyd. Tukea voidaan antaa
innovatiivisten yritysten kriittisen ja murroksellisen puolustusteknologian kehittdmiseen. Investoinneilla voidaan myos
tukea sellaisia keskeisid hankkeita, joiden tutkimus- ja kehitysvaihetta on jo tuettu esimerkiksi Euroopan puolustusra-
hastosta ja sitd edeltdneistd ohjelmista tutkimus- ja kehitysvaiheen jilkeisissd vaiheissa, tai tillaisiin hankkeisiin liittyvid
toimitusketjuja.

Hankkeisiin voi kuulua myos kriittisten voimavarojen turvaaminen ja kehittiminen unionin puolustusalan
toimitusketjuissa strategisilla alueilla ja riippuvuuden vihentdminen kolmansista maista.

6.2.2  Mahdollisten rahoitustuotteiden ominaisuudet
6.2.2.1 Mukana olevat rahoituksenvilittdjat

a) Velkarahoitus:

Voidaan kéyttdd mitd tahansa rahoituksenvalittdjid, mukaan lukien kansalliset kehityspankit tai -laitokset ja muut julkisen
sektorin valittdjat, liikkepankit, takausyhtiot, etuoikeutettua ja etuoikeudeltaan huonompaa rahoitusta tarjoavat hajautetut
velkarahastot sekd leasingyhtiot, jotka pystyvit tarjoamaan rahoitusta tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan
kattamilla aloilla noudattaen tdysiméirdisesti sovellettavaa kansallista ja unionin lainsdddantod sekd asiaa koskevia
varainhoitoasetuksen vaatimuksia.

b) Oman pigoman ehtoinen rahoitus:

Voidaan kayttdd julkisia tai yksityisid rahoituksenvalittdjid tai yhtioitettdvid yhteis6jd, rahasto-osuusrahastoja, padomasijoi-
tusrahastoja, riskipddomarahastoja, yhteissijoitusvilineitd, riskilainarahastoja, bisnesenkelirahastoja ja teknologian
siirtorahastoja, jotka pystyvit tarjoamaan rahoitusta tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan kattamilla aloilla
noudattaen tdysimadraisesti sovellettavaa kansallista ja unionin lainsddddntod sekd asiaa koskevia varainhoitoasetuksen
vaatimuksia.

(* Komission tiedonanto — Euroopan uusi teollisuusstrategia (COM(2020) 102 final).

() Komission tiedonanto — Euroopan digitaalista tulevaisuutta rakentamassa (COM(2020) 67 final).

(") Valkoinen kirja tekodlystd — Eurooppalainen lahestymistapa huippuosaamiseen ja luottamukseen (COM(2020) 65 final).
() Komission tiedonanto — Euroopan datastrategia (COM(2020) 66 final).

(**) Komission tiedonanto — EU:n strategia covid-19-rokotteiden kehittimiseksi (COM(2020) 245 final).
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Tallaisten vilittdjien rahastonhoitajien, neuvonantajien tai muiden vastaavien henkildiden (myos ensimmdistd kertaa
rahastonhoitajina tai neuvonantajina toimivien) on osoitettava valmiutensa ja taitonsa tehda sijoituksia niilld aloilla, joihin
he aikovat sijoittaa tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunassa, kykynsd hankkia varoja ja houkutella yksityistd
pddomaa sekd kykynsi saada tuottoa, mikid houkuttelisi lisdd yksityisid sijoituksia tdhin omaisuusluokkaan.

6.2.2.2 Kohderyhmini olevat rahoituksen lopulliset saajat

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunan painopisteend on tukea tutkimus-, innovointi- ja digitalisaatio-
toimintaa, jota edistavat

a) itsendiset hankkeiden toteuttajat

b) yksityiset, julkiset ja puolijulkiset yritykset, pk-yritykset ja midcap-yritykset mukaan luettuina

¢) erillisyhtiot

d) yliopistot, teknologiansiirtoyksikot ja korkeakoulut

e) tutkimuslaitokset

f) tutkimus- ja teknologiainfrastruktuurit

g) innovointi- ja digitalisaatiovirastot, -kiihdyttdimot, -hautomot, -keskukset ja -klusterit

h) muut tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation edistéjdt (esim. luonnolliset henkilot ja tutkimusrahoitussditiot).

Markkinoiden segmentointi ja kohderyhmien maarittiminen tehddan alakohtaisesti (niiden osa-alueiden perusteella, joilla
painopisteitd toteutetaan) ja hankkeiden tai yritysten elinkaaren perusteella (markkina-arvioinnin perusteella).

Niissd InvestEU-rahaston toimissa, joita tuetaan padstokauppajirjestelmidn innovointirahaston rahoitusosuudella, on
noudatettava tukikelpoisuussdintojd ja valintaperusteita, jotka sisdltyvit direktiivin 2003/87/EY (*) 10 a artiklan
8 kohtaan ja kyseisestd sddnnoksestd annettuihin delegoituihin saadoksiin.

6.2.2.3 Yleiset rahoitustuotteet

Tutkimuksen, innovoinnin ja digitalisaation ikkunassa myonnettivilld tuella tarjotaan etuoikeutettua ja etuoikeudeltaan
huonompaa rahoitusta lainojen, takausten tai muiden rahoitusmuotojen (kuten riskipddomalainojen ja leasing- tai
erillistakauksen, oman pddoman luonteisen rahoituksen ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen) muodossa tutkimus-,
innovointi- ja digitalisaatiohankkeiden ja -yritysten rahoituksensaannin helpottamiseksi. Rahoitustuotteet voidaan asettaa
horisontaalisesti saataville politiikkkaikkunan kattamille osa-alueille tai ne voidaan kohdentaa méiriteltyihin painopisteisiin
temaattisina rahoitustuotteina.

Yleisistd rahoitustuotteista saatava tuki voidaan kohdentaa muun muassa seuraaviin:

a) tutkimus- ja teknologiainfrastruktuuri, jota julkiset tai yksityiset tutkimusorganisaatiot (esim. tutkimuslaitokset ja
yliopistot) edistdvat, mukaan lukien tutkimukseen ja innovointiin seka digitaaliseen toimintaan liittyvat laitokset, kuten
laboratoriot tai suurteholaskentakeskukset.

b) suuret tutkimus-, innovointi- ja digitalisaatiohankkeet: riskirahoituksen saatavuuden parantaminen suurten yritysten
suurissa tutkimus-, innovointi- ja digitalisaatiohankkeissa, julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuudet ja erillisyhtiot
tai itsendiset hankkeet.

¢) innovatiiviset pk-yritykset, pienet midcap-yritykset ja midcap-yritykset kasvua edistivien tutkimus-, innovointi- ja
digitalisaatiotoimien tukemiseksi.

d) nopeasti kasvavat tai tutkimus-, innovointi ja digitalisaatiovetoiset yritykset, tutkimus- ja teknologiainfrastruktuurit,
julkisten tai yksityisten tutkimusorganisaatioiden (kuten tutkimuslaitosten ja yliopistojen) tutkimus- ja innovointi-
investoinnit sellaisissa jasenvaltioissa, jotka on Euroopan innovaatioiden tulostaulussa luokiteltu kohtalaisiksi tai
vaatimattomiksi innovoijiksi.

a) Toteutuskumppanin tarjoama velkarahoitus

EU:n takuu voidaan myontéa rahoitus- ja investointitoimiin muun muassa seuraavissa muodoissa:

a) suorat velat (my9s etuoikeudeltaan huonommat lainat), vakuudeton luotonanto, vakuudettomat lainat, vilirahoitus,
etuoikeutetut lainat ja luottolimiitit

(*’) Direktiivi 2003/87/EY sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilld (EU) 2018/410 (EUVLL 76, 19.3.2018, s. 3).
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b) (vasta)takaukset, jilleenlainaustakaukset, rahoitetut takaukset ja muut riskinjakojirjestelyt rahoituksenvilittdjien tai
toteutuskumppaneiden toteuttamissa takausjarjestelmissd

¢) rahoituksenvilittgjille tai toteutuskumppaneille annettavat suorat takaukset ja muut riskinjakojirjestelyt

d) erillistakaukset uusille investoinneille (hankejoukkolainoihin, pankkilainoihin tai ndiden yhdistelmain)

e) suora sijoitus tai sijoitus yhdessd rahoituksenvilittdjan kanssa sijoitusrahastoon, (yhteis)sijoitusjirjestelyyn tai
erillisyhtioon, joka sijoittaa etuoikeutettuun tai etuoikeudeltaan huonompaan velkaan tai oman ja vieraan pidoman
hybridiin suoraan tai vilillisesti.

EU:n takuulla pyritddn vihentdimédn vaikeuksia, joita elinkelpoisilla yhteisoilld on rahoituksensaannissa ldhinna siksi, ettd

nithin katsotaan liittyvdn suurempi riski, niilld ei ole riittdvid vakuuksia tai koska kaupalliset rahoittajat eivdt pysty
kunnolla arvioimaan kyseessd olevaa hanketta tai liiketoimintamallia.

b) Toteutuskumppanin tarjoama oman pddoman ehtoinen rahoitus

Oman pddoman ehtoiset ja luonteiset sijoitukset on tehtiva erityisesti seuraavissa muodoissa:
a) suorat sijoitukset lopullisiin rahoituksen saajiin
b) yhteissijoitukset ja yhteissijoitusjdrjestelyt

¢) oma pddoma ja takaukset rahoituksenvilittsjille, jotka sijoittavat suoraan yhteis6ihin missa tahansa kehitysvaiheessa, tai
takaukset tallaisten rahoituksenvilittdjien sijoittajille

d) velkarahastoja koskevat sijoitukset ja/tai riskinjakojarjestelyt

e) sijoitukset rahasto-osuusrahastoihin.

6.2.2.4 Temaattiset rahoitustuotteet
Temaattisista rahoitustuotteista saatava tuki voidaan kohdentaa seuraaviin:

a) temaattiset rahoitusjirjestelyt, joilla tarjotaan vieraan ja/tai oman pddoman ehtoista rahoitusta esimerkiksi seuraavilla
osa-alueilla:

i) innovatiiviset varhaisen vaiheen demonstrointihankkeet ja digitalisaatiohankkeet suuren riskin temaattisilla osa-
alueilla, joita ovat esimerkiksi vahahiilinen teollisuus, likkenne, energia ja avaruus

ii) infektiotauteihin, harvinaisiin ja monitekijdisiin sairauksiin, hermoston rappeutumissairauksiin ynnd muihin
vastaaviin liittyva kliininen kehitystyo, validointi ja markkinoille paisy

iif) kestdvd sininen talous ja merten luonnonvarojen kestiva kiyttd, esim. vesiviljely ja sininen bioteknologia
iv) elintarvikejdrjestelmit, biopohjaiset jarjestelmit ja laajempi biotalous

v) kiertotalous, luontopohjaiset ratkaisut ja luonnonpdioma

vi) ilmastoteknologiat ja -palvelut ja ilmastonmuutokseen sopeutuminen.

Temaattiset osa-alueet valitaan painopisteiden ja ndiden investointisuuntaviivojen 2.3.2.2 kohdassa mainitun arvioinnin
perusteella.

b) muut riskinjakojirjestelyt, kuten sijoitusjarjestelyt, joilla edistetddn kolmansien osapuolten rahoitusta tietyilld tutkimus-,
innovointi- ja digitalisaatiopolitilkan kannalta strategisesti tdrkeilld aloilla ja jotka tdydentdvit olemassa olevien
kansallisten, paikallisten ja julkisten rahoitusjdrjestelmien sijoituksia ja ovat niiden kanssa synergisid. Naill4 jarjestelyilld
on

i) tarjottava rahoitusta vieraan ja/tai oman piddoman chtoisten tuotteiden kautta hankkeille tietyilld temaattisilla osa-
alueilla, ja niitd hallinnoivat rahoituksenvilittdjdt tai rahastonhoitajat, jotka valitaan 2.3.1 kohdassa kuvattuja
menettelyjd noudattaen

ii) tuettava unionin teollisuuden ja teknologioiden yleistd digitalisaatiota InvestEU-asetuksen liitteessd 1I olevan 6
kohdan mukaisesti sekd myos muilla tukikelpoisilla osa-alueilla
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iif) tuettava sellaisia teknologioita, tuotteita tai liikketoimintamalleja, joihin kohdistuu suurempi riski siksi, ettd niiden
teknologia on innovatiivista tai ne tavoittelevat uusia markkinoita tai niiden markkinoilla on merkittava hiiri6

iv) pyrittavd perustamaan sellaisia varhaisen vaiheen demonstrointi- ja teollisen tuotannon laitoksia, joiden tavoitteena
on toteuttaa lapimurtoprosesseja, markkinoita luovia ja erittdin innovatiivisia prosesseja tai tuottaa uusia tuotteita,
joilla on runsaasti markkinoita luovaa innovaatiosisiltod kyseisell alalla.

6.3 Pk-yritysikkuna

6.3.1  Toiminta-alat

Pk-yritysikkunasta myonnettivian tuen on helpotettava ensisijaisesti pk-yritysten mutta myos pienten midcap-yritysten
rahoituksen saantia ja saatavuutta sekd parannettava niiden maailmanlaajuista kilpailukyky4 kaikissa kehitysvaiheissa,
erityisesti niiden yritysten osalta, joita pidetddn suuririskisind ja joilla ei ole riittdvid vakuuksia erityisesti varhaisissa
kehitysvaiheissa.

Pk-yritysikkunaan kuuluvalla tuella on mys pyrittiva tarjoamaan monipuolisempia rahoitusldhteitd, kuten huonommassa
etuoikeusasemassa olevaa velkarahoitusta, oman padoman ehtoista rahoitusta ja oman pddoman luonteista rahoitusta, jotta
voidaan parantaa pk-yritysten ja pienten midcap-yritysten kykya rahoittaa perustamiskuluja, kasvua, kehitysti ja siirtymid,
kykya selviytyd talouden laskusuhdanteista sekd edistdd talouden ja rahoitusjdrjestelmin hdirionsietokykyd talouden
taantuman tai héirididen aikana. Tukea voidaan tarjota investointeihin ja kdyttopddomaan sekd riskirahoitukseen yrityksen
perustamisesta laajentumisvaiheeseen saakka teknologisen johtoaseman saavuttamiseksi innovatiivisilla ja kestavilld
sektoreilla. Tukea kohdennetaan erityisesti pk-yrityksiin, joiden toiminta keskittyy aineettomaan omaisuuteen tutkimus-,
innovointi- ja digitalisaatiotoiminnan tai kulttuurialan ja luovien toimialojen erityispiirteiden vuoksi (**). Tarvittaessa
voidaan tarjota rahoitusta, jotta tyontekijat voivat ostaa yrityksen tai osakkuuden siitd. Tukikelpoiset osa-alueet voidaan
priorisoida niiden investointisuuntaviivojen 2.3.2.1 kohdan mukaisesti. Pk-yritysikkunaan kuuluvia tuotteita kehitetddn
komission tiedonannossa "Pk-yritysstrategia kestdvid ja digitaalista Eurooppaa varten” (**) esitettyjen painopisteiden ja
osa-alueiden mukaisesti.

Pk-yritysikkunaan kuuluva tuki tdydentdd pidomamarkkinaunionin yhteydessi toteutettavia unionin aloitteita.

Pk-yritysikkunaan kuuluvan tuen odotetaan tuovan lisdarvoa tukemalla ensisijaisesti pk-yrityksille (ja pienille midcap-
yrityksille) myonnettavid velkarahoitusta seuraavissa tapauksissa:

a) markkinoiden toimintapuutteisiin tai optimaalista heikompiin investointitilanteisiin ei puututa riittdvasti (volyymien,
kattavuuden, riskinottohalukkuuden tai aikataulun osalta) alueellisella tai kansallisella tasolla perustetuilla rahoitusvi-
lineilld. Tdhdn voi sisdltyd sellaisten jdrjestelmien perustaminen, jotka lisddvdt vaikuttavuutta, tehokkuutta tai
mittakaavaetuja, koska jisenvaltiot saattavat olla haluttomia luomaan omia tukijirjestelmid kustannustehokkuusni-
kokohtien vuoksi

b) yritykset toimivat selkedsti méaritellyilld alipalvelluilla talouden aloilla (joissakin tapauksissa esim. kulttuuri- ja luovat
alat, mukaan lukien media-ala) ja edistdvit ndin unionin painopisteiden saavuttamista

c) yritysten sopeutumista selkedsti tunnistettuihin rakennemuutoksiin on vauhditettava, mikd edistdd unionin
painopisteiden saavuttamista

d) rahoitusratkaisut, jotka auttavat saavuttamaan pddomamarkkinaunionin tavoitteet, mukaan lukien rajatylittavisti
tarjottavat ratkaisut

e) parhaiden kaytantojen vaihtaminen koko unionissa (voi sisdltdd myos teknisen avun antamista) rahoituksenvilittdjien
kesken, jotta voidaan kehittdd laaja tuotevalikoima, joka tarjoaa pk-yritysten erityistarpeisiin soveltuvia suuremman
riskin rahoitustransaktioita.

Lisiksi pk-yritysikkunaan kuuluvan tuen on tarkoitus tuoda poliittista lisdarvoa tukemalla rahastoja, jotka tarjoavat
rdatiloityjd velkarahoitusratkaisuja ja oman pddoman ehtoista tai oman pddoman luonteista rahoitusta pk-yrityksille ja
pienille midcap-yrityksille seuraavissa tapauksissa:

a) rahoituksenvalittdjat kerddvit varoja tai sijoittavat tai tarjoavat rahoitusta valtioiden rajojen yli, mikd tukee riskien
hajauttamista ja houkuttelee yksityistd pidomaa

(") Kuten kuvattu InvestEU-asetuksen liitteen Il kohdassa 8.
(" Komission tiedonanto — Pk-yritysstrategia kestdvii ja digitaalista Eurooppaa varten (COM(2020) 103 final) (4 jakso — Rahoituksen
saannin parantaminen).
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b) sijoituksella tuetaan sellaisten suurempien rahastojen perustamista, joilla on valmiudet saada riittdvasti tuottoa
yksityisten sijoittajien houkuttelemiseksi

¢) markkinoiden toimintapuutteisiin tai optimaalista heikompiin investointitilanteisiin ei puututa riittavésti (volyymien,
kehitysvaiheen kattavuuden tai aikataulun osalta) alueellisella tai kansallisella tasolla perustetuilla rahoitusvilineilld.
Tahin voi sisiltyd sellaisten jarjestelmien perustaminen, jotka lisddvit vaikuttavuutta, tehokkuutta tai mittakaavaetuja,
koska jasenvaltiot saattavat olla haluttomia luomaan omia tukijirjestelmid kustannustehokkuusnikokohtien vuoksi

d) toimella on demonstroivia jaftai katalyyttisid vaikutuksia, ja se edistdd unionin politiikkatavoitteiden saavuttamista,
mukaan lukien pidomamarkkinaunionin tavoitteet

e) toimella lisitddn markkinapohjaisten ja rdatiloityjen rahoitusratkaisujen saatavuutta pk-yrityksille ja pienille midcap-
yrityksille

f) parhaiden kiytantojen vaihtaminen kaikkialla unionissa, jotta voidaan kannustaa uusia rahastonhoitajien/johtoryhmia
laajentamaan ja syventimédn riskipddomamarkkinoita EU:ssa. Tdhidn voi sisiltyd tuki vaihtoehtoisille rahoitusrat-
kaisuille ja innovatiivisille rahoitusratkaisuille, kuten joukkorahoitus, bisnesenkelit ja riskisijoittaminen hyvintekevii-
syystarkoituksessa.

6.3.2  Mahdollisten rahoitustuotteiden ominaisuudet
6.3.2.1 Mukana olevat rahoituksenvalittdjat

a) Velkarahoitus:

Voidaan kayttdd mitd tahansa rahoituksenvalittdjad, mukaan lukien kansalliset kehityspankit tai -laitokset ja muut julkisen
sektorin valittjdt, liikepankit, takausyhtiot, etuoikeutettua ja etuoikeudeltaan huonompaa rahoitusta tarjoavat hajautetut
velkarahastot sekd leasingyhtiot, jotka pyrkivdt luomaan uusia salkkuja pk-yritysten ja/tai pienten midcap-yritysten
suuremman riskin rahoitustransaktioista, mukaan lukien alipalvelluille talouden aloille kohdistetut ritiloidyt velkarahoi-
tustransaktiot, noudattaen tdysimaaraisesti sovellettavaa kansallista ja unionin lainsdddantod sekd asiaa koskevia varainhoi-
toasetuksen vaatimuksia.

b) Oman pddoman ehtoinen rahoitus:

Voidaan kayttdd vakiintuneita rahoituksenvilittdjid tai perustettavia yhteis6jd, pddomasijoitus- ja mezzanine-rahastot,
yhteissijoitusvalineet, riskilainarahastot, riskipddomarahastot, bisnesenkelirahastot, rahasto-osuusrahastot ja yhdistelma-
rahastot mukaan lukien, jotka pystyvit tarjoamaan rahoitusta pk-yritysikkunan kattamilla aloilla noudattaen
tdysimadraisesti sovellettavaa kansallista ja unionin lainsdddantoa sekd asiaa koskevia varainhoitoasetuksen vaatimuksia.

Tallaisten valittdjien rahastonhoitajien, neuvonantajien tai muiden vastaavien yhteisojen, ensimmadistd kertaa
rahastonhoitajina tai neuvonantajina toimivat mukaan lukien, on osoitettava valmiutensa ja taitonsa tehdd tillaisia
sijoituksia, kykynsd hankkia varoja ja houkutella yksityistdi pddomaa sekd kykynsid saada tuottoa (esim. vakaan
sijoitusstrategian avulla), mikd houkuttelisi lisda yksityisia sijoituksia tihdn omaisuusluokkaan.

6.3.2.2 Kohderyhmini olevat rahoituksen lopulliset saajat

a) Velkarahoitus:

Velkarahoitustukea voi saada rahoituksenvilittdjien kautta tai suoraan toteutuskumppanilta, ja silld on tarkoitus rahoittaa
pddasiassa InvestEU-asetuksessa maddriteltyjd pk-yrityksid ja pienid midcap-yrityksid, jotka eivdt saisi rahoitusta
markkinoilta tai samassa mairin tukea muun muassa odotetun suuremman riskin, (riittdvien) vakuuksien puuttumisen tai
sen vuoksi, ettd yritys toimii selkedsti mddritellylld alipalvellulla talouden alalla, tai jotka osallistuvat unionin
painopisteiden mukaisiin toimiin.

Perustelluissa tapauksissa voidaan tarjota kohdennetumpaa tukea yrityksille, jotka toimivat tietylld alalla tai tietyn
politiikkalinjauksen soveltamisalalla, oikeudenmukainen siirtymd mukaan lukien. Tallaisissa tapauksissa innovatiivisille
pk-yrityksille ja pienille midcap-yrityksille tarkoitetuissa rahoitustuotteissa maaritellddn selkeit ja yksiselitteiset tukikelpoi-
suuskriteerit. Téllaiselle alalle tai politiikkalinjauksen soveltamisalalle tarjottava tuki on tunnistettavissa toiminnallisten
raportointivaatimusten avulla.
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b) Oman pddoman ehtoinen rahoitus:

EU-osiossa oman pddoman echtoista rahoitustukea tarjotaan InvestEU-asetuksessa mairitellyille pk-yrityksille ja pienille
midcap-yrityksille valittdjien kautta (myos yhteissijoitusvilineiden kautta) ja erityisesti sellaisiin toimiin, jotka auttaisivat
saavuttamaan InvestEU-asetuksen 3 artiklassa tarkoitetut unionin politiikkatavoitteet.

Kohdentaminen voidaan suorittaa rahastonhoitajan sijoitusstrategian perusteella keskittyen unionin painopisteisiin
kuuluviin aloihin tai toimintoihin sekd markkina-arviointeihin perustuvan yrityksen elinkaaren perusteella.

6.3.2.3 Rahoitustuotteiden ominaisuudet

Rahoitustuotteet tdydentidvit jasenvaltioiden rahoitusvilineiden kdyttod pk-yritysten hyviksi kansallisella ja alueellisella
tasolla InvestEU-asetuksen liitteen V mukaisten tidydentdvyysvaatimusten mukaisesti.

a) Toteutuskumppanin tarjoama velkarahoitus

EU:n takuu voidaan my6ntdd rahoitus- ja investointitoimiin seuraavissa muodoissa:
a) toteutuskumppanin myontimat suorat lainat

b) vastatakaukset, jalleenlainaustakaukset ja muut riskinjakojirjestelyt rahoituksenvalittdjien tai toteutuskumppanin
toteuttamissa takausjirjestelmissd

¢) rahoituksenvilittdjille tai toteutuskumppaneille annettavat suorat takaukset ja muut riskinjakojirjestelyt

d) suora sijoitus tai sijoitus yhdessd rahoituksenvalittdjin kanssa sijoitusrahastoon, (yhteis)sijoitusjirjestelyyn tai
erillisyhtioon, joka sijoittaa etuoikeutettuun tai etuoikeudeltaan huonompaan velkaan suoraan tai valillisesti.

Tallaisten jdrjestelyjen avulla EU:n takuulla pyritddn vihentdmaiin elinkelpoisten yritysten vaikeuksia saada rahoitusta siksi,
ettd niiden odotettu riski on suurempi tai niilld ei ole (riittavid) vakuuksia. Tdmd voidaan saavuttaa tukemalla muun muassa
seuraavia toimia:

a) alkuvaiheen rahoitus
b) rahoitustransaktiot, joihin liittyy merkittavasti vadhemman (tai ei lainkaan) vakuusvaatimuksia (vakuudeton luotonanto)
¢) etuoikeudeltaan huonompi rahoitus

d) rahoitustransaktiot, joiden takaisinmaksuehdot tai juoksuaika on sellaiset, ettd rahoituksenvalittdjat eivit niitd
tavallisesti tarjoa.

Rahoituksenvilittdjien ehdotukset rahoitustransaktiosalkun kokoamiseksi kasitellddn kunkin vilittdjan osalta ja suoran
rahoituksen tapauksessa kunkin toteutuskumppanin osalta suhteessa sen nykyiseen liiketoimintaan. Periaatteessa EU:n
takuulla pyritddn siihen, ettd rahoituksenvilittdja tai toteutuskumppani laajentaa liiketoimintaansa rahoittamalla toimia,
joita se ei olisi rahoittanut ilman EU:n takuuta salkun korkean riskiprofiilin vuoksi. Jos rahoituksenvilittdjalld on jo
kiytossd erityinen suuririskisten pk-yritysten rahoitustuote, mutta sen kyky vastata markkinoiden kysyntdidn on rajallinen,
EU:n takuulla voidaan tukea tillaisen suuririskisten pk-yritysten rahoitustuotteen volyymin merkittivai kasvua.

Salkkuihin voidaan sisillyttda muun muassa seuraavia rahoitustransaktioita: investointiluotot, kiyttopadomajirjestelyt
(my0s uudistuvat luotot), tuontirahoitusjdrjestelmt, lainat (my6s kayttotiliin sisdltyvat tai sithen liittyvdt lainat),
pankkitakaukset, leasingvuokraus, etuoikeudeltaan huonommat lainat sekd liikkeeseenlaskettu etuoikeutettu ja
etuoikeudeltaan huonompi velka.

b) Toteutuskumppanin tarjoama oman pddoman ehtoinen rahoitus

EUn takuuta kéytetddn takaamaan sijoitukset vilittdjind toimiviin riskipddomarahastoihin, mukaan lukien rahasto-
osuusrahastot ja yhteissijoitusvilineet, jotka tarjoavat oman padoman ehtoista ja oman pddoman luonteista rahoitusta
pk-yrityksille ja pienille midcap-yrityksille missd tahansa kehitysvaiheessa, ja rahastot, jotka tarjoavat velkarahoitusta
pk-yrityksille ja pienille midcap-yrityksille.
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Mahdolliset lisgtuotekehittelyt:

Pk-yritysikkunan avulla voidaan myos luoda pilottirahoitustuotteita, joilla korjataan markkinoiden toimintapuutteita ja
optimaalista heikompia investointitilanteita tai houkutellaan lisdd yksityisid sijoituksia (esimerkiksi tarjoamalla sijoittajille
takauksia). Jos pilottihankkeet onnistuvat, ne voidaan myShemmin ottaa kdyttdon tdysimittaisesti. Asianmukaisesti
markkina-arviointien pohjalta perustelluissa tapauksissa pilottihankkeet voivat poiketa ndiden investointisuuntaviivojen
4 ja 5 luvussa vahvistetuista edellytyksistd.

6.4 Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkuna

6.4.1 Toiminta-alat

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan tuen on helpotettava sellaisten hankkeiden toteuttamista, joilla vahvistetaan
unionin sosiaalista ulottuvuutta, kuten Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarissa korostetaan. Sosiaalisten investointien ja
osaamisen ikkunan painopiste on myonteisten sosiaalisten vaikutusten aikaansaaminen. Tdhdn ikkunaan kuuluvilla
toimilla pyritddn erityisesti ylospédin tapahtuvaan lihentymiseen, eriarvoisuuden vihentimiseen, palautumiskyvyn ja
osallistavuuden lisddmiseen edistimalld tyollisyyttd ja osaamisen kehittdmistd (mukaan lukien yrittdjyys ja itsendinen
ammatinharjoittaminen, yhteiskunnalliset yritykset, yhteisotalous ja sosiaalinen osallisuus), kansalaisten terveyden,
hyvinvoinnin ja yleisen eldiminlaadun parantamiseen, koulutustulosten ja osaamistarjonnan parantamiseen sekd
oikeudenmukaisen vihihiiliseen talouteen siirtymisen tukemiseen. Toimilla pyritddn my6s parantamaan yhteiskunnallisten
yritysten mikrorahoituksen ja muun rahoituksen saantia ja saatavuutta, tukemaan sosiaalisiin investointeihin ja osaamiseen
ja taitoihin kohdistuvia rahoitus- ja investointitoimia sekd kehittimdidn ja vakiinnuttamaan sosiaalisten investointien
markkinoita InvestEU-asetuksen 8 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetuilla osa-alueilla ja kyseisen asetuksen
3 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti. Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan avulla helpotetaan perus- ja
avaintaitojen kehittdmistd, osaamisen kohtaantoa, levittimistd ja parempaa hyodyntimistd koulutuksen avulla (mukaan
lukien tyopaikkakoulutus ja siihen liittyvit toimet), jotta voidaan saavuttaa Euroopan osaamisohjelmassa (%), ammatillista
koulutusta koskevassa neuvoston suosituksessa (1)), eurooppalaisessa koulutusalueessa (1) ja digitaalisen koulutuksen
toimintasuunnitelmassa 2021-2027 ('%) asetetut tavoitteet.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan rahoitus- ja investointitoimien tukikelpoiset alat luetellaan InvestEU-
asetuksen liitteessd II, erityisesti sen 12 kohdassa. Tukikelpoiset osa-alueet voidaan priorisoida ndiden investointisuunta-
viivojen 2.3.2.1 kohdan mukaisesti.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunassa tuetaan mikrorahoitusta ja yhteiskunnallisia yrityksid. Mikrorahoituksen
yhteydessd mikrolainalla (tai mikroluotolla) tarkoitetaan enintddn 50 000 euron lainaa. Erityisesti kannustetaan tarjoamaan
enintddn 500 000 euron suuruisia sijoituksia yhteiskunnallisille yrityksille, kun taas suurempia, jopa 2000 000 euron
suuruisia sijoituksia kohdennetaan niiden laajentamiseen ja mittakaavan kasvattamiseen.

Tuki koskee my0s toimenpiteitd, joilla edistetddn sukupuolten tasa-arvoa sekd muihin tekijéihin perustuvaa tasa-arvoa,
sosiaalista osallisuutta, osaamisen tarjontaa ja kysyntdd, koulutusta ja niihin liittyvid palveluja, mukaan lukien kestdvin
sosiaalisen infrastruktuurin = kehittdminen kaupunki- ja maaseutualueilla. Ikkunassa tuetaan my0s sosiaalista
infrastruktuuria (mukaan lukien terveys- ja koulutusinfrastruktuuri sekd sosiaalinen ja opiskelija-asuntotuotanto) ja
hankkeita, jotka liittyvit sosiaalisiin innovaatioihin, terveyspalveluihin, ikddntymiseen ja pitkaaikaishoitoon, ennaltach-
kiisevin terveydenhoidon saatavuuteen, innovatiivisiin hoitoihin ja sihkéisiin terveyspalveluvaihtoehtoihin, osallisuuteen
ja saavutettavuuteen. Lisdksi tuetaan kulttuuritoimintaa ja luovaa toimintaa, joilla on yhteiskunnallinen padmaara.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunassa keskitytddn myos kestivin ja eettisen rahoituksen tarjoamiseen lopullisille
rahoituksen saajille, jotka kohtaavat ihmisoikeuksiinsa ja perusvapauksiinsa vaikuttavia rajoituksia tai esteitd. Tuki
kohdistetaan erityisesti hankkeisiin, joihin liittyy kohtuullisen hyva (mahdollinen) taloudellinen elinkelpoisuus, mutta joita
markkinat eivit tue (ainakaan riittdvissd madrin), mikéd johtuu suuremmista riskeistd, vakuuksien puuttumisesta, muista
markkinaesteisté tai siitd, ettd ne eivit pysty saavuttamaan optimaalista laajuutta ilman julkisen sektorin tukea. Tuettavien
hankkeiden on edistettdva yksityisten sijoitusten houkuttelemista tdyttymitta jadneisiin tarpeisiin.

(**?) Komission tiedonanto — Euroopan osaamisohjelma kestavin kilpailukyvyn, sosiaalisen oikeudenmukaisuuden ja selviytymis- ja
palautumiskyvyn tueksi (COM(2020) 274 final).

(") Neuvoston suositus 2020/C 417/01, annettu 24 pdivind marraskuuta 2020, kestavaa kilpailukykyd, sosiaalista oikeudenmukaisuutta
ja selviytymiskykyd tukevasta ammatillisesta koulutuksesta (EUVL C 417, 2.12.2020, s. 1).

(") Komission tiedonanto eurooppalaisen koulutusalueen toteuttamisesta vuoteen 2025 mennessd (COM(2020) 625 final).

(") Komission tiedonanto — Digitaalisen koulutuksen toimintasuunnitelma 2021-2027 - Koulutuksen mukauttaminen digitaaliaikaan
(COM(2020) 624 final).
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Rahoitus- ja investointitoimien tavoitteena on tarjota sosiaalista infrastruktuuria ja sithen liittyvid palveluja, jotka liittyvit
seuraaviin:

a) inklusiivinen yleissivistivid ja ammatillinen koulutus, varhaiskasvatus ja pdivihoito mukaan lukien, ja niihin liittyvit
koulutusinfrastruktuuri ja palvelut, vaihtoehtoinen ja inklusiivinen lasten pdivahoito, kaikkien saatavilla oleva
opiskelija-asuminen ja digitaalinen valineisto, digitaalisen osaamisen edistiminen varhaisista kouluvuosista alkaen,
tieto- ja viestintitekniikan yleinen kdyttdonotto ja saatavuus kaikissa oppilaitoksissa sekd vilineet ja alustat etikdytt66n
ja -opiskeluun

b) kohtuuhintaisia asuntoja tarjoava sosiaalinen asuntotuotanto

¢) terveydenhuolto ja pitkdaikaishoito, mukaan lukien klinikat, sairaalat, perusterveydenhuolto, kotihoito ja avohoito

d) terveydenhuollon infrastruktuurihankkeet, jotka edistivdat nykyaikaistetun, digitalisoidun ja sopeutumiskykyisen
ennaltachkiisy- ja terveydenhuoltoinfrastruktuurin = strategisen ja maantieteellisesti tasapainoisen verkoston
kehittdmistd. Verkoston avulla voidaan varmistaa kriittisen terveydenhuollon infrastruktuurin ja palvelujen yleinen
saatavuus kaikkialla EU:ssa. Tuetuilla hankkeilla voidaan my0s vastata erityisiin kiireellisiin terveydenhuollon ja
hitdavun (") tarpeisiin kehittdmalld liikkuvia ja kenttalddkintdasemia sekd sairaankuljetuksia

e) sosiaalipalvelujen mahdollistaminen yhteisotasolla ja mahdollisuuksien mukaan integroidusti.

Sosiaalisessa infrastruktuurissa, jota rahoittavat yleensd julkisyhteisot tai niistd riippuvaiset yhteisot, on huomattavia
rahoitusvajeita. Covid-19-pandemian seuraukset ovat pahentaneet entisestddn niitd vajeita.

InvestEU-asetuksen liitteessd II olevassa 12 kohdan d alakohdassa tarkoitetut sosiaaliseen infrastruktuuriin tehtdvt
investoinnit, joiden tarkoituksena on puuttua markkinoiden toimintapuutteisiin tai optimaalista heikompiin investointiti-
lanteisiin, voivat sisdltdd toimia julkisyhteisdjen kanssa. Tillaisessa tilanteessa takuusopimuksessa voidaan sopia
sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan rahoitustuotteesta, joka on tarkoitettu yhteiskunnallisen infrastruktuurin
investointeihin, joita julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset edistdvit, jotta voidaan puutua InvestEU-asetuksen
liitteessd V olevan A jakson 2 kohdan f alakohdassa tarkoitettuihin markkinoiden toimintapuutteisiin. Téllaiseen
rahoitustuotteeseen liittyvit rahoitus- ja investointitoimet tdyttdvat varainhoitoasetuksen 209 artiklan 2 kohdan b
alakohdassa ja InvestEU-asetuksen liitteessd V sdddetyt tdydentavyysvaatimukset.

InvestEU-rahaston tukitoimien edellytyksend on sovellettavan unionin, kansallisen tai alueellisen sosiaalilainsiddidnnén
noudattaminen. Toimien olisi oltava kaikilta osin toissijjaisuusperiaatteen mukaisia, ja niiden olisi tdydennettiva
mahdollisia kansallisia ja alueellisia tukijirjestelmia. Tuetuista hankkeista tuotetut palvelut on mahdollisuuksien mukaan
tarjottava ldhiyhteisossd paikallistasolla. Terveydenhuollon infrastruktuurin osalta on keskityttiavd kehittimiddn malleja,
joiden avulla laitoshoidosta siirrytddn ennaltaehkdisyyn, perusterveydenhuoltoon ja avohoitoon sekd palveluihin, jotka
tukevat yhdennettyd yksiloldhtoistd hoitoa ja itsendistd asumista vammaisten henkiloiden oikeuksia koskevan YK:n
yleissopimuksen mukaisesti.

(1) Ks. esimerkiksi Overview of Natural and Man-Made Disasters and Risks the European Union may face (https:|[op.europa.eu/en/publication-
detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed7 1al).


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
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Kohtuuhintaiseen sosiaaliseen asuntotuotantoon tehtévissid investoinneissa keskitytddn erityisesti sellaisten asumisrat-
kaisujen aikaansaamiseen, joiden tavoitteena on vihentdi sosiaalista syrjaytymistd, siten, ettd tdydennetdan mahdollisesti
olemassa olevia kansallisia tai alueellisia tukijdrjestelmid. InvestEU-rahastosta tuettava kohtuuhintaisia asuntoja tarjoava
sosiaalinen asuntotuotanto (') olisi kohdennettava muita heikommassa asemassa oleville ihmisille tai thmisryhmille (%),
jotka maksukykynsi tai sosiaalisten rajoitteidensa vuoksi asuvat erittdin puutteellisissa oloissa tai eivit kykene hankkimaan
asuntoa markkinaehdoin. Kun kohteena ovat ETHOS-luokituksessa esitetyn asunnottomuuden ja asuntomarkkinoilta
syrjaytymisen madritelman piiriin kuuluvat ihmiset, sosiaalisessa asuntotarjonnassa olisi noudatettava mahdollisimman
pitkalti asunnon saatavuutta korostavaa lihestymistapaa. Infrastruktuurissa ja palveluissa olisi noudatettava asianmukaisia
laatustandardeja ja YK:n yleissopimuksia, eikd niiden tuloksena saa syntyi eri ryhmien erottelua tai eristimista.

Perinteisten rahoituksenvilittdjien tarjoamien rahoitusratkaisujen lisaksi myds luontoisetuuksia tarjoavat organisaatiot,
kuten oppilaitokset tai terveys-, sosiaali- ja hoitopalvelujen tarjoajat voivat hyodyntdd EUn takuuta valillisesti
toteutuskumppanin kautta.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunassa painotetaan erityisesti haavoittuvassa asemassa olevien henkiliden
osallisuutta ja pddsyid laadukkaan palvelutarjonnan piiriin sekd saavutettavuutta vammaisten ja ikdintyvin vieston
kannalta.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan tuella tuetaan myos inklusiivisen koulutuksen (mukaan lukien
ammatillisen koulutus) ja siihen liittyvien palvelujen tarjoamista. Tahin sisiltyy perus- ja jatkokoulutus myds aikuisille
sekd organisatorinen ja prosesseihin liittyvd innovointi, mukaan lukien uudet ja innovatiiviset liiketoimintamallit.
Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunassa tuetaan myos innovatiivisia terveysratkaisuja, kuten sahkoisid
terveyspalveluja ja uusia hoitomalleja. Tuella pyritddn edistimdin sukupuolten tasa-arvoa ja muihin tekijoihin perustuvaa
tasa-arvoa laajentamalla itsendistd ammatinharjoittamista ja haavoittuvassa asemassa olevien henkildiden (my6s
kolmansien maiden kansalaisten) kotoutumista yhteiskuntaan.

Erityistd huomiota on kiinnitettdvd yhteiskunnallisiin yrityksiin ja niiden toimintaan, kuten laajentamisaloitteisiin,
heikommassa asemassa olevien ryhmien digitaalisten ja yrittdjyystaitojen kehittdmiseen, jotta voidaan puuttua sukupuolten
viliseen ja muuhun epdtasa-arvoon ndilld osa-alueilla. Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan tuella puututaan
unionin laajuisiin markkinapuutteisiin, jotka liittyvit yhteiskunnallisen yritystoiminnan rahoittamiseen ja sosiaalivai-
kutteiseen rahoitukseen, mikrorahoitukseen, terveydenhuoltoon, ikddntymiseen, koulutukseen ja asuntotuotantoon
liittyviin rahoitusvajeisiin sekéd innovointiin, lisdédmalld unionin osallistumista ja tehostamalla markkinatestausta unionin
sosiaalisen ulottuvuuden parantamiseksi.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunasta tuetaan osaamisen kysyntid ja tarjontaa, korjataan lopullisten
rahoituksen saajien osaamisvajeita tai kehitetddn osaamisen hyodyntdmistd ja edistetddn osaamiseen tehtdvien
investointien markkinoita.

Neuvontatuen avulla voidaan myds selvittdd uusia tapoja sosiaalipalvelujen tarjoamiseen sekd kehittdd yleisesti osaamisen
tarjontaa ja kysyntid InvestEU-asetuksen mukaisesti.

Mikrorahoituksen osalta politiikan tavoitteena on edistdd laadukasta, kestivdd tyollisyyttd ja sosiaalista osallisuutta
tukemalla tyopaikkojen luomista ja tuloja tuottavaa toimintaa erityisesti sellaisten haavoittuvassa asemassa olevien
henkildiden osalta, jotka haluavat perustaa mikroyrityksen tai kehittdd sitd, myos itsendisind ammatinharjoittajina.
Mikrorahoituksen alalla toimivien rahoituksenvilittdjien on tarjottava suoraan tai vilillisesti myds muita kuin
rahoituspalveluja, esimerkiksi liiketoiminnan kehittdmispalveluja (mentorointi, valmennus ja koulutus), jotka ovat

(") Kohtuuhintaisia asuntoja tarjoavan sosiaalisen asuntotuotannon hankkeet voivat koostua esimerkiksi seuraavanlaisista toimista:
a) uuden, erottelemattoman ja esteettomén sosiaalisen vuokra-asuntokannan tarjoaminen yhdelld tai useammalla néistd tavoista:

* uusien asuintalojen rakentaminen
e olemassa olevien rakennusten kunnostaminen tai muuntaminen

* yksittéisten asuntojen hankinta yksityisiltd asuntomarkkinoilta (ostamalla tai valittdjan kautta)

b) asuntovilityksen perustaminen tuetulle vuokra-asumiselle

¢) asuntojen saatavuuteen keskittyvien ratkaisujen tarjoaminen siten, ettd vuokra-asuntojen tarjonta yhdistetiin lihelld (eli samassa
rakennuksessa tai helposti saatavilla) oleviin tukipalveluihin

d) olemassa olevan sosiaalisen asuntokannan mukauttaminen vammaisten tarpeisiin, mukaan lukien omistusasunnot

¢) kohdennettu tuki syrjdytyneille yhteisoille, jotka kirsivit vakavista puutteista nykyisissd asuinoloissaan, mukaan lukien
omistusasunnot.

(") Madritelty tapauskohtaisesti kansallisella, alueellisella tai paikallisella tasolla ja/tai taloudellisten ja sosiaalisten olosuhteiden mukaan.
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olennainen osa mikrorahoitusta. InvestEU-ohjelman puitteissa suoraan tai valillisesti tuetun mikrorahoituksen ehtojen, kuten
lainakustannusten (mukaan lukien lainakorko) ja vakuusvaatimusten, on vastattava tuesta saatavaa hyoty4, ja niiden on oltava
perusteltuja niihin liittyvien riskien ja lainaan liittyvin varainhankinnan todellisten kustannusten kannalta.

Edellytyksend InvestEU-rahaston tuelle on, ettd mikrorahoitusta tarjoavat rahoituksenvalittdjit (muut kuin pankit)
sitoutuvat mikroluottojen tarjoajien eurooppalaisiin kdytdnnesdantoihin (') tai vahvistavat noudattavansa niitd (pankit)
korkeiden eettisten lainanantonormien varmistamiseksi muun muassa hallinnossa, johdossa ja asiakkaiden suojelussa.
Rahoituksenvilittdjien on pyrittdvd estdimain yksityishenkildiden ja yritysten ylivelkaantuminen muun muassa ottamalla
huomioon niiden takaisinmaksukyky ja varmistamalla kohtuulliset lainanoton kustannukset.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan tuki on ESR+:n tavoitteiden mukaista ja vastaa sen ehdotettuja
toiminnallisia tavoitteita tukea markkinaekosysteemin kehittdmistd rahoituksen tarjoamiseksi yhteiskunnallisille yrityksille
ja mikrorahoituksen tarjoamiseksi mikroyrityksille niiden kadynnistys- ja kehitysvaiheissa, erityisesti jos ne tyollistavat
haavoittuvassa asemassa olevia henkiloitd. Komissio antaa ESR+:n puitteissa ohjeistusta sosiaalisen infrastruktuurin (kuten
asuntotarjonta, terveydenhuolto, pitkaaikaishoito, lastenhoito ja koulutus) kehittdmiseksi Euroopan sosiaalisten oikeuksien
pilarin tdytintoonpanemiseksi. Osallistuminen ESR+:aan ei kuitenkaan ole ennakkoedellytys InvestEU-rahaston tuen
saamiselle.

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan mukaista tukea kohdennetaan myos sosiaaliseen innovointiin, johon voi
sisdltyd innovatiivisia sosiaalisia ratkaisuja ja jirjestelmid, joilla pyritddn edistimiin sosiaalisia vaikutuksia ja tuloksia
taman ikkunan politiikkatavoitteiden saavuttamiseksi.

Niihin tavoitteisiin pyrittdessid on kannustettava InvestEU-rahaston tuen yhdistimisti avunantajilta, hyvintekevii-
syysjdrjestoilti, sdatioiltd ja muilta yksityisen sektorin toimijoilta saataviin rahoitusosuuksiin. InvestEU-rahastolla
pyritddn vahvistamaan yksityisen sektorin sitoutumista Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarin toteuttamiseen tukemalla
muun muassa laadukasta tyollistimistd, inklusiivista koulutusta, terveydenhuoltoa, sosiaalista osallisuutta ja aktiivista
osallistumista yhteiskuntaan sekd esteettomyyttd ja vammaisten osallistamista. Yksityisen sektorin toimijat voivat tukea
sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan tavoitteiden saavuttamista joko suorilla rahoitusosuuksilla (lahjoitukset,
takaisinmaksettavat ja ei-takaisinmaksettavat tukimuodot) jaftai yhteisinvestoinneilla InvestEU-rahastosta valillisesti
tuettuihin hankkeisiin tai rahoituksenvalittdjiin.

Myos pienten hankkeiden yhdistimiseen kannustetaan, silli monet sosiaalialan hankkeet ovat lilan pienid
houkuttelemaan yksityisid sijoittajia tai hyodyntdmidn tehokkaasti julkisia varoja. Esimerkiksi sosiaalipolitiikan
uudistusten alalla saatetaan toteuttaa sosiaalista infrastruktuuria ja palveluja (kuten uusia sosiaali-, hoiva- ja terveydenhuol-
tomalleja) kansallisen tai alueellisen viranomaisen toimialueella eri paikoissa useilla pienilld hankkeilla. Pienten hankkeiden
yhdistiminen yhdeksi sijoituskohteeksi voi olla tarpeen sijoittajien kiinnostuksen herattdmiseksi. Yhdistiminen voi
tarkoittaa

a) pienten sosiaaliseen infrastruktuuriin, teknologiaan tai sosiaalipalveluihin liittyvien hankkeiden yhdistamistd yhdeksi
sijoituskohteeksi, johon sisdltyy useita osahankkeita eri paikoissa

b) sosiaaliseen infrastruktuuriin, teknologiaan ja sosiaalipalveluihin liittyvien investointitarpeiden yhdistiminen yhdeksi
hankkeeksi tai sijoituskohteeksi. Tama saattaa edellyttda rahoituslihteiden tai -vilineiden yhdistimista.

c) sosiaaliseen infrastruktuuriin ja palveluihin liittyvien investointitarpeiden yhdistiminen laajempaan sijoitusvilineeseen,
jolla pyritddn sosiaalista osallisuutta edistdvdan kaupunkien tai maaseudun uudistamiseen tai kehittdmiseen, tai niiden
toteuttaminen yhteiskunnallisen tdsmarahoituksen puitteissa.

Edellisen kohdan a—c alakohdassa kuvattuja toimia voidaan tdydentid liitinniistoimenpiteilld, joiden tavoitteena on i)
auttaa hankkeiden toteuttajia ja rahoituksenvalittjid kehittimdidn osaamista, joka liittyy sijoitusstrategioiden laatimiseen,
yhdistettyyn tai hybridirahoitukseen, suunnitteluun ja hankkeiden ryhmittelyyn, ii) tukea sosiaalialan innovoijien ja
yritysten sekd sosiaalisia vaikutuksia hakevien sijoittajien ja hyvintekeviisyyden harjoittajien (myos riskisijoittavien
hyvantekijoiden) esiintuloa sekd iii) luoda yleiseurooppalainen verkosto, joka muodostuu sosiaalisten vaikutusten ja

(") https:|[ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=738&langld=en&publd=8312&furtherPubs=yes


https://ec.europa.eu/social/main.jsp?catId=738&langId=en&pubId=8312&furtherPubs=yes
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sosiaalisen innovoinnin tiedotus- ja valmennuskeskuksista, innovatiivisista koulutuspalveluista, kuten ohjauksen,
osaamisen ennakoinnin, osaamisen arviointi- ja validointipalvelujen tarjoajista tai palveluista, jotka auttavat sovittamaan
yhteen osaamisen kysynnin ja tarjonnan, sekd oppilaitosten ja yritysten kumppanuuksista ja osaamiskeskuksista, mukaan
lukien ammatillisen huippuosaamisen keskukset.

Niitd toimia voidaan tdydentdd myos kerddmilld EU:n laajuisia tietoja markkinoiden toimintapuutteista tai optimaalista
heikommista investointitilanteista sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunaan liittyvilld politiikan aloilla ja asettamalla
kyseiset tiedot julkisesti saataville.

6.4.1.1 Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan strategiset investoinnit

Koulutuksen tukeminen kohdennetaan erityisesti hankkeisiin, joilla edistetddn eurooppalaisten koulutusjirjestelmien
digitalisaatiota, mukaan lukien digitaalisen osaamisen edistiminen varhaisista kouluvuosista alkaen, tieto- ja viestinti-
tekniikan yleinen kiyttoonotto ja saatavuus oppilaitoksissa sekd vilineet ja alustat etikdyttdon ja -opiskeluun. Tuettavat
toimet olisi kohdennettava myos muihin digitalisaatio-ohjelmiin, joilla pyritddn elinikdiseen ja osallistavaan digitaalisten
taitojen ja ratkaisujen saatavuuteen ja tukeen kaikenikdisille ihmisille kaikissa yhteiskuntaryhmissd. Lisdksi koulutuksen
tukitoimilla olisi helpotettava uusien taitojen kehittdmistd ja vakiintuneen osaamisen vahvistamista, jotta voidaan
varmistaa ndiden investointisuuntaviivojen 6.1.1.8 ja 6.2.1.1 kohdassa esitettyjen strategisten ja kriittisten toimien
vaikuttavuus.

6.4.2  Mahdollisten rahoitustuotteiden ominaisuudet

6.4.2.1 Mukana olevat rahoituksenvilittdjat

a) Velkarahoitus:

Voidaan kéyttdd rahoituksenvilittdjid, mukaan lukien kansalliset kehityspankit ja -laitokset, liikepankit, takausyhtiot ja
-laitokset, etuoikeutettua ja etuoikeudeltaan huonompaa rahoitusta tarjoavat hajautetut velkarahastot, mikrorahoitus-
laitokset, leasingyhtiot, joukkolaina- ja joukkorahoitusalustat, erillisyhtiot, yhteisrahoitusvilineet, yhteisrahoitusrahastot tai
yhteissijoitusjdrjestelyt, muut rahoituslaitokset kuin pankit, mukaan lukien lainarahastot, kérsivillisen pddoman tarjoajat,
kuten osuuskunnat, luotto-osuuskunnat, vakuutusyhtiot, eldkerahastot, pidomasijoitus/bisnesenkelirahastot tai rahasto-
osuusrahastot.

Myos sosiaalisten investointien markkinoiden mahdollistajat (mukaan lukien mikrorahoituksen ja yhteiskunnallisten
yritysten rahoitusalueella toimivat sijoitus- ja muiden valmiuksien kehittdmisen vilittdjat, fintech-yritykset, korkeakoulut,
yliopistot, tutkimuskeskukset ja EIT:n osaamis- ja innovaatioyhteisot, sddtiot, joukkorahoitusalustat ja ammatilliset
oppilaitokset, mukaan lukien ammatillisen huippuosaamisen keskukset sekd oppilaitosten ja yritysten kumppanuudet)
voivat saada rahoitusta. Voidaan kayttdd myos muita sijoittajaryhmid, mukaan lukien yrityssijoittajat, sosiaalisia
vaikutuksia hakevat sijoittajat ja bisnesenkelit, koulutusalan yrittdjat (esim. verkossa avoimet massakurssit (MOOC)),
hyvintekeviisyyteen keskittyvit riskisijoittajat ja hyvintekeviisyyden harjoittajat.

Muita julkisen sektorin vilittdjid sekd sosiaalisen infrastruktuurin, yhteiskunnallisten yritysten rahoituksen ja
yhteisotalouden osa-alueilla toimivia valittdjid (kuten eettiset tai vaihtoehtoiset pankit ja osuuspankit), jotka voivat tarjota
rahoitusta sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan kattamilla rahoituskelpoisilla aloilla noudattaen tiysimaaraisesti
sovellettavaa kansallista ja unionin lainsdddintod ja asiaankuuluvia varainhoitoasetuksen vaatimuksia, voidaan myos
kayttaa.

Naissd suuntaviivoissa tarkoitetuilla mahdollisilla julkisilla rahoituksenvalittijilld voi myos olla rooli InvestEU-rahaston tuen
yhdistimisessd unionin muihin keskeisiin rahoitusohjelmiin ja yhteistyossi hallinnoitaviin rahastoihin.

b) Oman pddoman ehtoinen rahoitus:

Rahoituksenvilittdjid voivat olla muun muassa kansalliset kehityspankit ja -laitokset, liikepankit, takausyhtiot ja -laitokset,
lainarahastot, velkarahastot, eldkerahastot, mikrorahoituslaitokset, leasingyhtiot, joukkolaina- ja joukkorahoitusalustat,
erillisyhtiot, yhteisrahoitusvilineet, yhteisrahoitusrahastot ja yhteissijoitusjarjestelyt.
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Oman pidoman ehtoista rahoitusta voivat vilittdd myos muut rahoituslaitokset kuin pankit, mukaan lukien karsivillisen
pddoman tarjoajat, kuten osuuskunnat, luotto-osuuskunnat, vakuutusyhtiot ja yhtiditettdvit yhteisot, rahasto-
osuusrahastot, padomasijoitusrahastot, riskipddomarahastot, bisnesenkelirahastot, teknologiansiirtorahastot, yhteisrahoi-
tusrahastot, yhteissijoitusjirjestelyt, riskilainarahastot, muut jirjestelyt tai jirjestelmdt, jotka tarjoavat sijoituksia oman
padoman ehtoiseen tai luonteiseen rahoitukseen tai oman ja vieraan pddoman hybridirahoitukseen ja muuhun
vilirahoitukseen.

Myos sosiaalisten sijoitusten markkinoiden mahdollistajat (mukaan lukien mikrorahoituksen ja yhteiskunnallisten yritysten
rahoitusalueella toimivat sijoitus- ja muiden valmiuksien kehittdmisen valittdjit, fintech-yritykset, korkeakoulut, yliopistot,
tutkimuskeskukset ja EIT:n osaamis- ja innovaatioyhteisot, sddtiot, joukkorahoitusalustat ja ammatilliset oppilaitokset,
mukaan lukien ammatillisen huippuosaamisen keskukset sekd oppilaitosten ja yritysten kumppanuudet) voivat vilittda
rahoitusta. Muut sijoittajaryhmait, kuten yrityssijoittajat, sosiaalisia vaikutuksia hakevat sijoittajat ja bisnesenkelit,
koulutusalan yrittdjat (esim. MOOC:t), hyvintekevidisyyteen keskittyvit riskisijoittajat ja hyvintekevidisyyden harjoittajat
voivat toimia rahoituksenvilittdjind noudattaen kaikilta osin sovellettavaa kansallista ja unionin lainsdddantod, jos ne
pystyvit luomaan hankkeita tai sijoitussalkkuja sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan kattamilla aloilla.

Rahoituksenvilittdjien rahastonhoitajien (my6s ensimmdistd kertaa rahastonhoitajina tai neuvonantajina toimivien) on
osoitettava valmiutensa ja taitonsa tehdi tillaisia sijoituksia sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan osa-alueilla,
kykynsd hankkia varoja ja houkutella yksityistd pddomaa sekd kykynsi tulla taloudellisesti elinkelpoiseksi (muun muassa
jarkevin sijoitusstrategian avulla), mikd houkuttelisi lisdd yksityisid sijoituksia kyseiseen omaisuusluokkaan.

6.4.2.2 Kohderyhmini olevat rahoituksen lopulliset saajat

Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan tuki keskittyy useille eri politiikan aloille, minkd vuoksi toimet kohdistetaan
monenlaisille lopullisille saajille, joita voivat olla

a) luonnolliset henkil6t:

i) haavoittuvassa asemassa olevat henkilot (kuten henkildt, jotka ovat sosiaalisesti syrjdytyneitd tai ovat vaarassa
syrjaytyd, mukaan lukien asunnottomat tai henkilot, jotka asuvat erittdin puutteellisissa oloissa tai jotka ovat
menettineet tai ovat vaarassa menettdd tyOpaikkansa tai joilla on vaikeuksia padstd tai palata tyomarkkinoille,
vihemmistoryhmiin kuuluvat henkilot, kolmansien maiden kansalaiset, tavanomaisilla luottomarkkinoilla
heikommassa asemassa olevat henkilot, jotka haluavat kdynnistdd oman mikroyrityksen tai kehittda sitd)

i) lapset, vanhemmat, opettajat ja koulujen hallinto
iii) tulevat tai nykyiset opiskelijat ja oppijat (myos aikuisopiskelijat).
b) yritykset:

i) mikroyritykset, mukaan lukien itsendiset ammatinharjoittajat, erityisesti sellaiset mikroyritykset, jotka tyollistavit
haavoittuvassa asemassa olevia henkiloitd

ii) yhteiskunnalliset yritykset

iii) julkiset yritykset

iv) pk-yritykset

v) muut yksityisen sektorin yritykset.

c) yleissivistivdn ja ammatillisen koulutuksen ja niihin liittyvien palvelujen tarjoajat, kuten Eurooppalaiset yliopistot
-aloite, koulut ja oppilaitokset, mukaan lukien ammatillisen huippuosaamisen keskukset ja varhaiskasvatus ja
pdivihoito

d) erillisyhtiot

e) yhdistykset, sddtiot, keskindiset yhtiot ja osuuskunnat
f) kansalaisjirjestot

g) viranomaiset

h) terveysviranomaiset, terveyspalvelujen tarjoajat, sosiaalipalvelujen tarjoajat, teknologian tarjoajat, terveydenhuollon
ammattilaiset, potilaat, yksityishenkilot

i) sosiaalisen infrastruktuurin alalla rahoituksen lopullisia saajia voivat olla hankkeiden toteuttajat, julkiset yritykset,
rakennusten ylldpitdjit, kiinteistopaallikot, sosiaalisen asuntotuotannon tarjoajat sekd julkisen ja yksityisen sektorin
kumppanuudet.
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Rahoitus- ja investointitoimilla tuetaan myos sellaisten yksityisen ja julkisen sektorin organisaatioiden hankkeita, jotka
toimivat sosiaalisten investointien alalla tai tarvitsevat tillaisia investointeja.

Tallaisia organisaatioita ovat muun muassa pk-yritykset, suuryritykset, osuuskunnat, sditiot, hyvintekeviisyyteen
keskittyvat riskisijoittajat, vaikutusldhtoiset yritykset, oppilaitokset ja koulutuspalvelujen tarjoajat, kolmoistilinpdatosmallia
kayttavit yritykset seké paikallis- ja kunnallisviranomaiset.

Niiden toiminta kattaa useita aloja ja osa-alueita, joita ovat muun muassa ilykis ja osallistava liikkuvuus, kaupunkien
uudistaminen, maaseudun sosioekonominen elvyttiminen rakentamalla yhteisojd ja parantamalla sukupolvien valistd
solidaarisuutta, osallistavat yhteisot, asunnottomuus, haavoittuvassa asemassa olevien henkildiden (kuten vammaisten,
mielenterveysongelmaisten ja dementiaa sairastavien) sopeutuminen yhteiskuntaan, yhteisojen kehittdminen, kolmansien
maiden kansalaisten kotouttaminen vastaamalla vdesto- ja muuttoliikehaasteisiin ja kotouttamalla uusia viestoryhmid,
digitaalinen osallisuus ja yrittdjyystaidot.

6.4.2.3 Yleiset rahoitustuotteet

InvestEU-rahaston tuessa kiytetddn yhtd ja ainoaa EU:n talousarviotakuuta, jolla tuetaan erilaisia rahoitustuotteita, joilla
vastataan monenlaisten riskien kokonaisuuteen. N&itd voivat olla muun muassa pankkitakaukset, lainat, pddoma,
vilirahoitus, erityiset rahastot ja sijoitusjarjestelyt (joilla voi olla monikerroksinen rakenne, joka koostuu suuririskisimmasta
osasta, keskitason etuoikeusluokasta ja etuoikeutetusta velasta), investointituki sosiaalisiin tuloksiin tdhtdaviin sopimusjar-
jestelythin ja kumppanuuksiin, kdyttopidoma, tuki aineellisen ja aineettoman kiyttGomaisuuden hankintaan ja
leasingvuokraus. Rahoitustransaktioiden vihimmaismaturiteetin on oltava 12 kuukautta, mutta tietyilld segmenteilld,
joiden tyypillinen maturiteetti on keskimairaistd lyhyempi (kuten mikrorahoitus), vahimmaismaturiteetti voidaan lyhentdd
enintddn kolmeen kuukauteen. Erityistd huomiota kiinnitetddn kirsivilliseen padomaan, jota tarjotaan odottaen pitkdn
aikavilin arvonmuodostusta valittoman tuoton sijaan.

Timid voidaan toteuttaa muun muassa erityisilld sijoitusvilineilld, jotka voivat tarjota lainoja, omaa pddomaa,
hybridipddomaa ja riskinjakovilineiti vilittdjille tai suoraa rahoitusta lopullisille saajille.

Takuut mahdollistavat sen, ettd toteutuskumppanit ja valittajdt voivat kohdentaa 6.4.2.2 kohdassa madritetyille rahoituksen
lopullisille saajille parempia taloudellisia ja muita ehtoja kuin ne saisivat ilman takuuta, jolloin EU:n toimen tuoma hy6ty
siirtyy eteenpdin. Lopullisilta saajilta perittivan riskilisdn alentamista voidaan harkita erityisesti sosiaalisten investointien ja
osaamisen ikkunan alaisuuteen kuuluvien InvestEU-rahastosta tuettavien toimien kohdalla. Lisdksi sosiaalisten investointien
ja osaamisen ikkunaan kuuluvien (usein aineettomien) omaisuuserien riskiprofiilin mukaisesti takuu voi kattaa
suuririskisimman osan.

Tukea voidaan myontéi sosiaalisiin tuloksiin tihtaaville pilottihankkeille, jos niilld saavutetaan tiydentdvyyttd InvestEU-
asetuksen liitteen V mukaisesti, mukaan lukien sijoitukset tulosperusteisiin jérjestelyihin ja sosiaalivaikutteisiin
joukkolainoihin tietyilld osa-alueilla, joilla julkiset hankintaelimet (tai myds yksityiset elimet) pyrkivit saamaan aikaan
sosiaalisia vaikutuksia ennalta mddriteltyjen sosiaalisten tulosten perusteella. Tallaisiin hankkeisiin liittyy yksityisen
sektorin riskinottoa, eivitkd ne saa kuulua sellaisten keskeisten sosiaalipalvelujen piiriin, joihin viranomaisten on
maksukyvyttomyystapauksessa puututtava. Kun tdimd ehto tdyttyy, mahdollisia toiminta-alueita ovat koulutuksen
saatavuus, terveydenhuolto, muuttoliike ja kolmansien maiden kansalaisten kotouttaminen, tyévoimapalvelut, osaamisen
kehittiminen ja sosiaalipalvelut. Kun kohteena ovat sosiaalipalvelut, voidaan kidynnistdd sosiaalisiin tuloksiin tdhtéddvid
pilottihankkeita, joilla testataan, onko innovatiivinen toimi tehokas ja skaalattavissa. Téllaisissa hankkeissa olisi
varmistettava avoimuus jirjestelmien perustamisen, toiminnan ja tehokkuuden seurannan suhteen.

a) Toteutuskumppanin tarjoama velkarahoitus

Velkainstrumentit, joita tuetaan EU:n takuulla toteutuskumppaneiden ja rahoituksenvilittdjien kautta, kohdennetaan
padasiassa hankkeisiin, joilla on vaikeuksia saada velkarahoitusta markkinoilta muun muassa vakuuksien, luottohistorian,
korkean riskiprofiilin tai heikon odotetun tuoton vuoksi.

EU:n takuu voidaan my6ntéa rahoitus- ja investointitoimiin seuraavissa muodoissa:

a) suorat velat (myos etuoikeudeltaan huonommat lainat), joukkolainat, vakuudeton luotonanto, vakuudettomat lainat,
yrityslainat, vilirahoitus, etuoikeutetut lainat ja luottolimiitit
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b) erillistakaukset uusille investoinneille (hankejoukkolainoihin, pankkilainoihin tai ndiden yhdistelmain) seké sosiaalisiin
ja koulutusinfrastruktuurihankkeisiin myonnettavit lainat, yrityslainat tai erillisyhtidille ja julkisen seki yksityisen
sektorin  kumppanuusrakenteille (hankerahoitusjirjestelmissd) myonnettivit etuoikeutetut ja etuoikeudeltaan
huonommat lainat

¢) vilittdjan kautta hankitut velat, mukaan lukien rahoituksenvilittdjien kautta annetut puitelainat, joihin liittyy useita
lopullisia saajia

d) (vasta)takaukset, jilleenlainaustakaukset, rahoitetut takaukset ja muut rahoituksenvilittdjien kdyttimiin jdrjestelyihin
liittyvat riskinjakojdrjestelyt ja (rahoitetut ja rahoittamattomat) takaukset kolmansille rahoittajille

e) takaustuotteet, jotka kattavat dskettdin myonnetyt lainat ja jotka voivat sovellettavien sddnnosten mukaisesti ja
asianomaisten kansallisten sddntelyviranomaisten suostumuksella, jos sellaista edellytetdan, vihentdd rahoituksenva-
littdjien lainsdddannollisid pddomavaatimuksia

f) kohdennetut takausmekanismit, joilla voidaan mahdollistaa ja tukea sosiaalisia sijoituksia sditididen ja hyvintekevii-
syysjdrjestojen lahjoitusvaroista, mikd auttaa vihentdmain tallaisten sijoitusten riskid ja saavuttamaan tietynsuuruisen
tuoton. Niihin liittyy yleensd sitoumus, jonka perusteella tuotot, joita sijoittajat saavat takauksen kdytostd, kdytetadn
InvestEU:n ensisijaisten rahoituskohteiden mukaisiin avustuksiin ja tukeen, jota ei makseta takaisin.

b) Toteutuskumppanin tarjoama oman pédoman ehtoinen rahoitus

Oman pddoman ehtoista rahoitusta on kaytettdva kriittisen massan saavuttamiseen ja rahoitusrakenteiden joustavuuden
saamiseksi pankkien lainanantoa vastaavalle tasolle. Oman pddoman ehtoiset toimet voivat houkutella monenlaista
karsivillistd pddomaa, jota kdytetddn yritysten rahoituskelpoisuuden saavuttamista edeltdvissd vaiheissa kaikilla aloilla, ja
ne voivat antaa yhteiskunnallisille yrityksille mahdollisuuden asteittain irtautua avustuksiin perustuvasta rahoitusmallista
sekd parantaa innovointi- ja kasvupotentiaalia.

EU:n takuun kattamia mahdollisia oman pddoman ehtoisia tuotteita ovat muun muassa seuraavat:

a) vililliset tai suorat oman piioman ehtoiset ja luonteiset sijoitukset, oman ja vieraan pddoman ehtoinen
hybridirahoitus ja muut vilirahoituksen muodot yksityisissé tai julkisissa pddomarahastoissa, yksityisissd
velkarahastoissa, riskipddomarahastoissa ja rahoituksenvalittédjissd, kuten mikrorahoituslaitoksissa ja yhteiskunnallisen
rahoituksen tarjoajilla (esim. jotta voidaan kehittdd valmiuksia ja tukea rahastoja, jotka liittyvit yrityshautomoihin ja
-kiihdyttdmoihin tai yrityshautomopalvelujen tarjoamiseen yhteiskunnallisille yrityksille ja innovoijille, mukaan lukien
innovatiiviset koulutuksen ja koulutuspalvelujen tarjoajat, tai tehdd yhteissijoituksia yhteiskunnallisten yritysten,
bisnesenkeleiden ja hyvintekeviisyyteen keskittyvien riskisijoittajien kanssa sekd tukea tiettyjd innovatiivisia
rahoitusratkaisuja). Tietyissi erityistapauksissa voidaan myos harkita poikkeamista perinteisestd pari passu -periaatteesta
ja noudattaa sen sijaan epasymmetristd riskinjakomallia ja tuottojen jakamista.

b) suorat omistusosuudet, oma piioma, vaihtovelkakirjalainat osakkaille ja erilaiset sijoittajille suunnatut omistusosuus-
jarjestelyt. Lisaksi on harkittava mahdollisuutta sallia epdsymmetriset tuotot ja riskinjako.

¢) avoimet omistusosuudet, ddnettomit osakkuudet, osakaslainat ja erilaiset sijoittajille suunnatut omistusosuusjirjestelyt
sekd lahjoitukset, mukaan lukien edistyneet takaisinmaksettavat ja ei-takaisinmaksettavat tukimuodot. Niihin
tuotteisiin ei saa sisdltya sijoittajien (vhteissijoittajat mukaan lukien) d4ni- tai hallinnointioikeuksia.

EU:n takuusta hyotyvien toteutuskumppaneiden etuoikeusaseman olisi oltava sama tai parempi kuin muilla sjjoittajilla.
Sosiaalisten investointien ja osaamisen ikkunan yhteydessd titd pari passu -periaatetta ei kuitenkaan tarvitse soveltaa, jos se
on asianmukaisesti perusteltua, toisin sanoen EU:n takuusta hydtyvien toteutuskumppaneiden sijoitukset voivat olla
etuoikeudeltaan huonommassa asemassa ja riskit ja tuotot voidaan jakaa epdsymmetrisesti.

Sijoittajia, jotka ovat halukkaita sijoittamaan sosiaalisiin vilineisiin, on tdlldi hetkelld rajallinen maiird tuotto- ja
riskikasitysten vuoksi. Ohjelman toteuttamisella ei pyritd maksimoimaan tuottoa vaan saavuttamaan tuottotaso, jolla
voidaan varmistaa, ettd kannustimet ovat linjassa sijoittajien osallistumisen kanssa. Koska painopisteend on
pikemminkin sosiaalisen kuin taloudellisen tuoton saaminen, toimille asetettu salkun tuottotavoite voi olla jopa 0
prosenttia.
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6.4.2.4 Temaattiset rahoitustuotteet

Temaattisia rahoitustuotteita ovat pilottirahoitustuotteet ja -alustat, joilla korjataan markkinoiden toimintapuutteita ja
optimaalista heikompia investointitilanteita, nopeutetaan sosiaalisten sijoitusten markkinoiden kehitystd tai houkutellaan
lisad yksityisid sijoituksia ja edistetddn raataloityjd rahoitusratkaisuja sosiaalisten vaikutusten aikaansaamiseksi ('1°).

Jos toteutuskumppani rahoittaa mikrorahoituslaitosten ja sosiaalisen rahoituksen tarjoajien valmiuksien kehittamistd, 4.2.2
kohdan vaatimusta, jonka mukaan toteutuskumppanin on osallistuttava omilla varoillaan 5 prosentin osuuteen suuririski-

simmasti osasta, ei sovelleta.

(") Esimerkiksi tarjoamalla sijoittajille takauksia, perustamalla kithdyttimopalveluja sosiaalivaikutteisten vélineiden hoitajia varten tai
luomalla sosiaalisiin vaikutuksiin kannustavia mekanismeja yhteiskunnallisia yrityksid varten).
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