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II

(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/930,
annettu 1 piivinid maaliskuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisesti mainitun

asetuksen 181 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja 182 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun

talouden laskusuhdanteen luonnetta, vakavuutta ja kestoa mdidrittivilli teknisilld
sdantelystandardeilla

(ETA: n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivind kesiakuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (!)
ja erityisesti sen 181 artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan sekd 182 artiklan 4 kohdan kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) N:o 575/2013 181 artiklan 1 kohdan b alakohdassa edellytetddn, ettd kvantifioidessaan
luokitusluokkiin tai -ryhmiin liitettdvid riskiparametreja laitokset kayttdvit omia tappio-osuuksien (loss given
default, LGD) estimaatteja, jotka soveltuvat talouden laskusuhdanteeseen, jos kyseiset estimaatit tuottavat
varovaisemman lopputuloksen kuin pitkdn aikavilin keskiarvo. Vastaavasti kyseisen asetuksen 182 artiklan 1
kohdan b alakohdassa edellytetdin, ettid laitokset kayttavat omia luottovasta-arvokertoimen (conversion factor, CF)
estimaatteja, jotka soveltuvat talouden laskusuhdanteeseen, jos kyseiset estimaatit tuottavat varovaisemman
lopputuloksen kuin pitkdn aikavilin keskiarvo.

(2)  Erisalkkujen erityispiirteiden vuoksi laitoksia olisi vaadittava yksiloimain talouden laskusuhdanteet erikseen kunkin
asetuksen (EU) N:o 575/2013 142 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa mairitellyn vastuutyypin osalta.

(3)  Tiettyyn vastuutyyppiin liittyvin talouden laskusuhdanteen luonne olisi mddritettavd kéyttdmalld sellaisten
taloudellisten indikaattorien joukkoa, jotka katsotaan kyseiseen vastuutyyppiin liittyvdin suhdannekierron
selittdviksi muuttujiksi tai indikaattoreiksi. Taloudellisten indikaattorien joukkoon pitdisi sisiltyd sekd makrotalou-
dellisia ettd luottoihin liittyvid indikaattoreita. Nain varmistetaan, ettd laitokset yleisesti ottaen yksiloivdt saman
talouden laskusuhdanteen vertailukelpoisten vastuutyyppien osalta.

(4)  Vaikka toteutuneiden LGD-lukujen ja CF-arvojen taso voi talouden laskusuhdanteen vuoksi olla huomattavasti
pitkidn aikavilin keskiarvoa korkeampi, laskusuhdanteen tunnusomaisten olosuhteiden ei pitdisi katsoa vastaavan
stressitestauksessa kiytettyjd olosuhteita. Stressitestauksessa kiytetyt olosuhteet voivat olla tiukemmat, ja niissd
voidaan kéyttdd lahempdnd daripddtd olevia skenaarioita, jotka eivit vilttimdttd perustu aiempiin havaintoihin.
Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja sitd tdydentivissd delegoiduissa sdddoksissd sdddetddn asianmukaisesti
stressitestien suorittamisesta tapauksissa, joissa sitd edellytetddn. Omiin LGD- ja CF-estimaatteihin littyviin
sdannoksiin ei sisilly tillaista stressitestausta koskevaa vaatimusta. Talouden laskusuhdanteen médrittelyn omia
LGD- ja CF-estimaatteja varten olisi sen sijaan perustuttava aiemmin todettuihin taloudellisiin olosuhteisiin.

() EUVLL176,27.6.2013,s. 1.
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(13)

Talouden laskusuhdanteen vakavuus olisi mariteltava viittaamalla heikoimpiin 12 kuukauden arvoihin, jotka on
havaittu asianomaisen mennyttd aikaa koskevan jakson aikana sellaisten taloudellisten indikaattorien joukossa,
jotka kuvaavat laskusuhdanteen luonnetta tietyn tarkasteltavan vastuutyypin osalta. Kustakin joukkoon kuuluvasta
taloudellisesta indikaattorista olisi kédytettdvd heikointa 12 kuukauden arvoa, koska siten 16ydetddn tasapaino
vakauden ja heikoimpien havaittujen olosuhteiden tunnistamisen vililldi asianmukaisella aikavililli. Tima
lihestymistapa valittiin 12 kuukauden jaksoon perustuvan tarkastelutavan yksinkertaisuuden vuoksi ja myos siksi,
ettd pidemmin ajan keskiarvo voisi mahdollisesti laimentaa taloudellisella indikaattorilla havaittuja epadsuotuisia
olosuhteita. Useammin toistuviin, esimerkiksi neljannesvuosittaisiin arvoihin, voi kohdistua kausivaihteluja.
Toisaalta harvemmin todetut arvot, esimerkiksi 36 kuukauden keskiarvoja edustavat arvot, saattavat haitata
heikkojen olosuhteiden havaitsemista.

Olisi huomattava, ettd 12 kuukauden jakso, jolta indikaattorit mitataan, ei valttdmattd ole sama kaikissa tapauksissa
edes silloin kun kyseessd ovat vuosittain raportoitavat indikaattorit. Indikaattorit voivat koskea esimerkiksi
kalenterivuosia, tilikausia tai verovuosia. Talouden laskusuhdanteita yksiloitdessd pitéisi sen vuoksi olla mahdollista
kayttdd sekd vuosittain ettd useammin raportoitavien taloudellisten indikaattorien osalta 12 kuukauden ajanjaksoja,
jotka alkavat milloin tahansa kalenterivuoden aikana.

Koska tietyntyyppisiin vastuisiin voi kuulua eri liiketoimintoihin, aloihin tai maantieteellisiin alueisiin liittyvid
vastuita, tietyntyyppisiin vastuisiin liittyvd talouden laskusuhdanne voi kisittdd joko yhden tai useamman erillisen
“taantumajakson”. Taantumajaksona olisi pidettdvi kestoltaan madritettyd ajanjaksoa, jonka aikana merkityksellisen
taloudellisen indikaattorin 12 kuukauden arvo on heikoimmillaan. Jos kahden tai useamman taloudellisen
indikaattorin osalta havaittuun heikoimpaan 12 kuukauden arvoon liittyvdt huiput tai pohjat saavutetaan
samanaikaisesti tai pian toisensa jilkeen, kaikkien nididen taloudellisten indikaattorien olisi katsottava liittyvin
samaan “taantumajaksoon”. Silld, ettd talouden laskusuhdanne voi sisiltdd useamman kuin yhden erillisen
taantumajakson, on tarkoitus varmistaa, ettd kukin merkityksellinen talouden indikaattori otetaan huomioon
médrittelemalld ei-paillekkaisid taantumajaksoja, joita on analysoitava laskusuhdanteen LGD-estimoinnin ja
laskusuhdanteen CF-estimoinnin yhteydessa.

Lijallisen monimutkaisuuden valttimiseksi on aiheellista laatia luettelo taloudellisista indikaattoreista, jotka on
otettava huomioon kaikissa tapauksissa. Yksittdisten salkkujen erityispiirteiden vuoksi laitoksia olisi vaadittava
ottamaan huomioon my6s muita taloudellisia indikaattoreita, jotka ovat tiettyyn vastuutyyppiin liittyvin
suhdannekierron selittdvid muuttujia tai indikaattoreita.

Koska salkut ovat maantieteellisen ja alakohtaisen kattavuuden osalta hyvin erilaisia, ei ole kdytdnnossd mahdollista
antaa sadnnoksid tarkoista tietolahteistd, joita on kdytettdva kunkin luetellun indikaattorin osalta kaikilla lainkdytto-
alueilla maailmassa ja kaikilla aloilla. Lisdksi laitosten edellytetddn jo asetuksessa (EU) N:o 575/2013 kiyttavin
luotettavia tietoja, ja niilld on oltava luotettavat jrjestelmit kaikkien riskiparametrien arvioinnin validoimiseksi.
Niin ollen laitosten on joka tapauksessa osoitettava niiden tietoldhteiden tarkkuus ja luotettavuus, joita ne kayttavit
indikaattoriarvojen perustana. Sen vuoksi tdssd asetuksessa ei ole tarpeen vahvistaa erikseen yksityiskohtaisia
sddntoja kdytettavistd tietoldhteistd.

Laitosten tulisi kdyttdd asianmukaisia luotettavia tietoldhteitd, mutta niitd ei pitdisi vaatia hankkimaan tietoja
kéaytettavissd olevista taloudellisista indikaattoreista, jos tdstd aiheutuvat kustannukset ovat suhteettomat ottaen
huomioon indikaattorityyppi sekd tarkasteltavana olevan vastuutyypin olennaisuus suhteessa muihin salkkuun
siséltyviin vastuutyyppeihin.

Taloudellisia indikaattoreita olisi tarkasteltava tarpeen mukaan tasoina tai tasojen muutoksina ottaen huomioon
tapa, jolla taloudellisesta indikaattorista raportoidaan yleisesti, ja sen kyky paljastaa suhdannevaihtelu.

Taloudellinen indikaattori olisi sisillytettdva merkityksellisten taloudellisten indikaattorien joukkoon kerran kunkin
sellaisen lainkéyttoalueen tai tarvittaessa pienemmén maantieteellisen alueen osalta, joka edustaa olennaista osuutta
tarkasteltavana olevasta vastuutyypistd. Ndin varmistetaan, ettd indikaattorien joukko kuvastaa tasapuolisesti
kyseiseen vastuutyyppiin kuuluvien vastuiden maantieteellistd jakaumaa. Samanlaista sddntod olisi sovellettava
kuhunkin toimialaan, joka edustaa olennaista osuutta vastuutyypistd. Laitosten olisi annettava ryhmitelld
lainkéyttoalueet tai toimialat yhteen talouden laskusuhdanteen yksiloimiseksi ainoastaan silloin, kun eri lainkdytto-
alueilla tai aloilla on esiintynyt voimakasta yhteisvaihtelua taloudellisten indikaattoreiden toteutuneissa arvoissa.

Olisi médritettdvd mennyttd aikaa koskeva jakso, jonka ajalta tietyn taloudellisen indikaattorin arvoja tarkastellaan.
Kullekin taloudelliselle indikaattorille olisi asetettava oletusarvoksi 20 vuoden aikavili. Ndin varmistetaan, ettd
tarkastelujakso kattaa vihintddn kaksi suhdannejaksoa. Jos nimi 20 vuotta eivdt kuitenkaan sisilld riittdvin
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heikkoja arvoja, laitoksia olisi vaadittava tarkastelemaan tietoja kauempaa menneisyydesti. Arvoja olisi pidettdva "ei
riittdvin heikkoina”, jos taloudellisen indikaattorin vaihtelu kyseisen 20 vuoden tarkastelujakson aikana ei edusta
kyseisen indikaattorin todennikdisté vaihteluvilid tulevaisuudessa.

(14) Yksinkertaisuuden ja vertailtavuuden vuoksi taantumajakson pituuden olisi oltava vihintddn 12 kuukautta. Tulosten
paremman tarkkuuden varmistamiseksi tdtd ajanjaksoa olisi pidettdvd lyhimpdnid mahdollisena ajanjaksona.
Laitoksia olisi vaadittava kdyttdmaddn pidempai ajanjaksoa, jos taantumajaksoon liittyvitaloudellisen indikaattorin
heikoin arvo tai siihen liittyvit heikoimmat arvot viittaavat pidempéin laskusuhdanteeseen. Taantumajakson keston
olisi heijastettava tarkasteltavana olevalle vastuutyypille ominaisen suhdannekéyttiytymisen epasuotuisia olosuhteita
sen sijaan, ettd talouden rakenteelliset muutokset vaikuttaisivat pitkalld aikavililld taloudellisten indikaattoreiden
arvoihin.

(15) Asetukseen (EU) N:o 5752013 sisdltyvissi LGD-lukujen ja CF-arvojen estimointia koskevissa vaatimuksissa
edellytetddn, ettd laitokset dokumentoivat luokitusjirjestelmiensd rakenteen ja toiminnalliset yksityiskohdat,
mukaan lukien talouden laskusuhdanteiden tunnistamisprosessien suunnittelu, ja sailyttavdt ndyttod kyseisen
asetuksen estimointivaatimusten noudattamisesta. Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 edellytetdin lisiksi, etti laitokset
tarkistavat LGD- ja CF-estimaattinsa ja kaikki ndiden estimaattien laatimiseen tarvittavat syottotiedot, kun uusia
tietoja saadaan, ja joka tapauksessa vahintddn kerran vuodessa.

(16) Tamin asetuksen sadnnokset liittyvit ldheisesti toisiinsa, koska niissé kisitellddn sellaisen talouden laskusuhdanteen
luonnetta, vakavuutta ja kestoa, joka vaikuttaa kahteen eri riskiparametriin, joita molempia kiytetddn sisdisten
luottoluokitusten menetelmai (IRB) sovellettaessa, eli omiin LGD-estimaatteihin ja omiin CF-estimaatteihin. Sen
varmistamiseksi, ettd sddnnokset, joita tarvitaan talouden laskusuhdanteiden yksiloimiseksi LGD-lukujen kayttod
varten, ja sidnnokset, joita tarvitaan talouden laskusuhdanteiden yksiloimiseksi CF-arvojen kiyttod varten, ovat
johdonmukaisia ja tulevat voimaan samaan aikaan, sekd sen varmistamiseksi, ettd kyseiset sdédnnokset ovat helposti
saatavilla, on toivottavaa, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013 181 artiklan 3 kohdassa edellytetyt tekniset sddntelys-
tandardit ja 182 artiklan 4 kohdassa edellytetyt tekniset sddntelystandardit sisillytetddn yhteen asetukseen.

(17) Kun otetaan huomioon vuorovaikutus omien LGD- ja CF-estimaattien kannalta merkityksellisten muiden unionin
sddadosten kanssa, tdimdn asetuksen soveltamispaivad olisi lykdttava 1 pdivddn tammikuuta 2021. Laitosten olisi
erityisesti noudatettava toimivaltaisten viranomaisten komission delegoidun asetuksen (EU) 2018/171 ()
mukaisesti asettamaa tarkistettua kynnysarvoa.

(18) Tami asetus perustuu teknisten sadntelystandardien luonnokseen, jonka Euroopan pankkiviranomainen on
toimittanut komissiolle.

(19) Euroopan pankkiviranomainen on jérjestinyt avoimia julkisia kuulemisia teknisten siintelystandardien
luonnoksesta, johon tdimd asetus perustuu, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (®) 10 artiklan mukaisesti sekd pyytinyt
kyseisen asetuksen 37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan osallisryhmaltd lausunnon,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Talouden laskusuhdanteen luonteen, vakavuuden ja keston méirittely

1. Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 575/2013 181 artiklan 1 kohdan b alakohtaa tai 182 artiklan b alakohtaa kunkin
kyseisen asetuksen 142 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa maddritellyn vastuutyypin osalta on yksiloitavd talouden
laskusuhdanne.

() Komission delegoitu asetus (EU) 2018/171, annettu 19 pdivind lokakuuta 2017, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 tdydentdmisestd erddntyneen luottovelvoitteen merkittivyyden arvioimiseksi asetettavaa kynnysarvoa koskevilla
teknisilld sddntelystandardeilla (EUVL L 32, 6.2.2018, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Yksiloitdessi talouden laskusuhdannetta tietyn tyyppisille vastuille sovelletaan seuraavia méarittelysdantoja:

a) talouden laskusuhdannetta kuvataan joukolla taloudellisia indikaattoreita, jotka luokitellaan merkityksellisiksi
asianomaiseen vastuutyyppiin liittyvien vastuiden osalta 2 artiklassa vahvistettujen sddntojen mukaisesti, jiljempdnd
‘merkityksellinen indikaattorijoukko’;

b) vakavuuden nikokulmasta talouden laskusuhdanne ilmaistaan heikoimpana arvona, joka vastaa 12 kuukauden
muodostamaa jaksoa, jaljempéna "heikoin 12 kuukauden arvo’, joka on havaittu kunkin merkitykselliseen indikaattori-
joukkoon sisiltyvin taloudellisen indikaattorin osalta aiemmalla aikavalilld, joka on méaritetty kyseiselle taloudelliselle
indikaattorille 3 artiklan mukaisesti, jiljempdna 'sovellettava aikavali’;

¢) talouden laskusuhdanne koostuu yhdesti tai useammasta erillisestd taantumajaksosta, jotka kattavat merkitykselliseen
indikaattorijoukkoon kuuluvan indikaattorin heikoimpiin 12 kuukauden arvoihin liittyvit huiput ja pohjat, ja kullakin
taantumajaksolla on 4 artiklan mukaisesti médritetty kesto, jaljempédnad ‘taantumajakson kesto'.

3. Edelld olevan 2 kohdan b alakohdan soveltamiseksi 12 kuukauden jaksot, joihin taloudellisen indikaattorin arvot
liittyvit, voivat alkaa milloin tahansa sovellettavan aikavilin kuluessa.

4.  Sovellettaessa 2 kohdan c alakohtaa

a) taantumajakso on ajanjakso, jonka aikana taloudellisen indikaattorin arvo saavuttaa heikoimman, 12 kuukauden
arvonsa;

b) jos merkittdvasti keskenddn korreloivien eri taloudellisten indikaattorien heikoimpiin 12 kuukauden arvoihin liittyvat
huiput tai pohjat saavutetaan samanaikaisesti tai pian toisensa jilkeen, taantumajaksoja, joiden aikana kyseiset
indikaattorit saavuttavat heikoimman 12 kuukauden arvonsa, on kisiteltdvd yhtend taantumajaksona, joka kattaa
kaikkien ndiden indikaattoreiden heikoimmat 12 kuukauden arvot.

2 artikla

Merkityksellinen indikaattorijoukko

1. Seuraavat taloudelliset indikaattorit luokitellaan merkityksellisiksi tiettyyn vastuutyyppiin kuuluvien vastuiden osalta:
a) kaikki vastuutyypit:

i) bruttokansantuote (BKT);

ii) tyottomyysaste;

i) ulkopuolisten tahojen toimittamat yhteenlasketut maksukyvyttomyysasteet, jos ne ovat saatavilla;

iv) ulkopuolisten tahojen toimittamat yhteenlasketut luottotappiot, jos ne ovat saatavilla;
b) edelld a alakohdassa lueteltujen taloudellisten indikaattoreiden lisaksi:

i) yrityksid tai vahittiisliiketoimintaan kuuluvia pienid ja keskisuuria yrityksid (pk-yritykset) koskevien vastuiden
osalta: alakohtaiset tai toimialakohtaiset indeksit;

ii) yrityksid tai vahittéisliiketoimintaan kuuluvia velallisia koskevien asuinkiinteistoihin liittyvien vastuiden osalta:
asuntohinnat tai asuntohintaindeksit;

iii) yrityksid tai vahittiisliiketoimintaan kuuluvia pk-yrityksid koskevien liikekiinteistoihin liittyvien vastuiden osalta:
liikekiinteistojen hinnat tai liikekiinteistdjen hintaindeksit seka liikekiinteistdjen vuokrahinnat tai liikekiinteistéjen
vuokraindeksit;

iv) muiden kuin i, ii ja iii alakohdassa tarkoitettujen vahittdisvastuiden osalta: kotitalouksien kokonaisvelka ja
kéytettavissd olevat henkilokohtaiset tulot, molempien tapauksessa silloin kun ne ovat saatavilla;

v) erityiskohteiden rahoitukseen liittyvien vastuiden osalta:

— kiintedn omaisuuden tapauksessa: tapauksen mukaan asuin-, lilke- tai teollisuuskiinteistojen kiintedn
omaisuuden hinnat, hintaindeksit, vuokrat tai vuokraindeksit;

— hankerahoituksen tapauksessa: toimitettujen tuotteiden hinnat;
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— kohteiden rahoituksen tapauksessa: vakuustyypin tai -tyyppien indeksit;
— hyodykkeiden rahoituksen tapauksessa: asianomaisen hyddyketyypin hinnat tai hintaindeksit;
vi) laitoksiin kohdistuvien vastuiden osalta: rahoitusluottoindeksit;

¢) edelld a ja b alakohdassa lueteltujen taloudellisten indikaattoreiden lisdksi kaikki muut taloudelliset indikaattorit, jotka
ovat sen suhdannejakson selittdvid muuttujia tai indikaattoreita, joka koskee tarkasteltavana olevaan vastuutyyppiin
kuuluvia vastuita.

2. Edelli olevan 1 kohdan mukaisesti tiettyyn vastuutyyppiin kuuluville vastuille yksildityjen taloudellisten
indikaattoreiden on kuvastettava kyseiseen vastuutyyppiin kuuluvien vastuiden maantieteellistd jakaumaa ja tarvittaessa
alakohtaista jakaumaa.

Titd varten taloudellinen indikaattori on sisillytettdvd merkitykselliseen indikaattorijoukkoon seuraavasti:

a) kerran kunkin sellaisen lainkéyttoalueen tai tarvittaessa kunkin sellaisen lainkdyttoalueen maantieteellisen alueenosalta,
jolla on olennainen osuus kyseisentyyppisistd vastuista; ja

b) tapauksen mukaan kerran kunkin sellaisen alan osalta, jolla on olennainen osuus kyseisentyyppisisté vastuista.

Jos toisen alakohdan mukaisesti indikaattorijoukkoon sisillytettdvit taloudelliset indikaattorit kuitenkin osoittavat
voimakasta yhteisvaihtelua eri lainkédyttoalueilla tai tapauksen mukaan lainkdyttoalueen eri maantieteellisilld alueilla tai eri
aloilla, voidaan valita yhteinen taloudellinen indikaattori, joka kuvastaa yleisesti kehitystd kyseisilld lainkayttoalueilla,
maantieteellisilld alueilla tai aloilla.

3 artikla
Sovellettavan aikavilin méirittiminen

Sovellettaessa 1 artiklan 2 kohdan b alakohtaa taloudelliseen indikaattoriin sovellettava mennytté aikaa koskeva jakso on
20 vuoden ajanjakso, joka paittyy ajankohtana, jona laitos yksil6i talouden laskusuhdanteen timin asetuksen mukaisesti.
Jos taloudellisen indikaattorin vaihtelu kyseisen 20 vuoden ajanjakson aikana ei kuitenkaan anna edustavaa kuvaa kyseisen
indikaattorin todennikoisestd vaihteluvilistd tulevaisuudessa, kyseiseen indikaattoriin sovellettavan mennyttd aikaa
koskevan jakson on oltava niin pitkd, ettd se riittdd tuottamaan arvoja, jotka antavat edustavan kuvan kyseisestd
todenndkoisestd vaihteluvalista.

4 artikla

Taantumajakson kesto

Sovellettaessa 1 artiklan 2 kohdan c alakohtaa taantumajakson kesto méiritetddn seuraavasti:

a) edelld olevan 1 artiklan 4 kohdan b alakohdan soveltamisalaan kuuluvassa tapauksessa yksittdisen taantumajakson
keston on oltava riittdvin pitkd, jotta se kattaa kaikki asianomaisen taantumajakson osalta kyseeseen tulevien
taloudellisten indikaattorien heikompiin 12 kuukauden arvoihin liittyvit huiput ja pohjat.

b) riippumatta siitd, kuuluuko taantumajakso 1 artiklan 4 kohdan b alakohdan soveltamisalaan, silloin kun yhden tai
useamman taloudellisen indikaattorin havaitut 12 kuukauden arvot sovellettavalla aikavililli eivit merkittdvasti
poikkea heikoimmasta 12 kuukauden arvostaan tietylld sovellettavaan aikaviliin siséltyvilld yhtijaksoisella ajanjaksolla
, taantumajakson on oltava riittdvan pitkd, jotta se kuvastaa kyseisen yhden tai useamman taloudellisen indikaattorin
osalta havaittua talouden laskusuhdanteen pitkittynyttd vakavuutta;

¢) riippumatta siitd, kuuluuko taantumajakso 1 artiklan 4 kohdan b alakohdan soveltamisalaan, silloin kun yksi tai
useampi taloudellinen indikaattori osoittaa ldhekkaisid huippuja tai pohjia nithin huippuihin tai pohjiin ndhden, jotka
liittyvat kyseisen yhden tai useamman taloudellisen indikaattorin heikoimpaan 12 kuukauden arvoon sovellettavalla
aikavililld, eivitkd kyseiset lihekkiiset huiput ja pohjat poikkea merkittivisti kyseisen yhden tai useamman
indikaattorin havaitusta heikoimmasta 12 kuukauden arvosta kyseiselld aikavililld, ja kyseiset lihekkiiset huiput ja
pohjat liittyvit samoihin yleisiin taloudellisiin olosuhteisiin, taantumajakson on oltava riittavin pitkd, jotta se kuvastaa
koko pitkittynyttd jaksoa, jonka aikana kyseiset lihekkiiset huiput ja pohjat havaitaan;

d) edelld olevan 1 artiklan 4 kohdan a alakohdan soveltamisalaan kuuluvassa tapauksessa, johon ei sovelleta timén
artiklan b eikd c alakohtaa, taantumajakso on se 12 kuukauden jakso, johon heikoin 12 kuukauden arvo liittyy.
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Voimaantulo ja soveltaminen

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Ttd asetusta sovelletaan 1 pdivastd tammikuuta 2021.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 1 pdivind maaliskuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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