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(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/895,
annettu 24 piivini helmikuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1238 tiydentimisesti tuotteita koskevien
interventiotoimien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon yleiseurooppalaisesta yksilollisestd eldketuotteesta (PEPP) 20 pdivand kesidkuuta 2019 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1238 (') ja erityisesti sen 65 artiklan 9 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen (EIOPA) on voitava soveltaa selkeitd perusteita ja seikkoja
mddrittdessddn, onko olemassa merkittivd = sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai finanssimarkkinoiden
moitteettomaan toimintaan ja eheyteen tai koko finanssijdrjestelmin tai sen osan vakauteen kohdistuva uhka
unionissa. Tdssd asetuksessa tdsmennetddn kyseiset perusteet ja seikat, mukaan lukien asetuksen (EU) 2019/1238
65 artiklan 9 kohdan toisen alakohdan a, b, c ja d alakohdassa luetellut perusteet ja seikat.

(2)  On erittdin tdrkedd varmistaa johdonmukainen ldhestymistapa unionissa ja samalla mahdollistaa EIOPAn tarkoituk-
senmukaiset toimet silloin kun ilmenee odottamattomia epésuotuisia tapahtumia tai odottamatonta epasuotuisaa
kehitystd, jotka ovat linjassa asetuksen (EU) 2019/1238 65 artiklan 9 kohdan kanssa. Komissio pyysi EIOPAa
antamaan teknisen lausunnon yleiseurooppalaisesta yksilollisestd elaketuotteesta (PEPP).

(3)  Uhan olemassaolo on yksi edellytys EIOPAn interventiotoimille, joilla pyritddn turvaamaan finanssi- tai
hyodykemarkkinoiden moitteeton toiminta ja eheys tai finanssijirjestelmin vakaus, ja sithen on sovellettava
korkeampaa arviointikynnystd kuin merkittivdidn ongelmaan, joka on EIOPAn interventiotoimien edellytys
sijoittajansuojan tapauksessa. EIOPAn olisi voitava puuttua asiaan silloin kun vdhintddn yksi tdssd asetuksessa
esitetyistd seikoista tai perusteista aiheuttaa tillaisen ongelman tai uhan.

(4)  Lisdksi on tarpeen ottaa huomioon PEPP-tarjoajan tai PEPPjakelijan erityistilanne ja olosuhteet siltd osin kuin ne
saattavat osaltaan vaikuttaa asetuksen (EU) 2019/1238 65 artiklan 9 kohdassa tarkoitettuihin ongelmiin tai uhkiin,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

EIOPA soveltaa PEPP-tuotteen monimutkaisuuden astetta arvioidessaan seuraavia perusteita ja seikkoja:

a) PEPP-tuotteen pitkin aikavilin elikeluonne;

o

) kohde-etuuksien tyyppi ja avoimuuden taso;

o

) PEPP-tuotteeseen liittyvien kustannusten ja maksujen avoimuuden aste;

&

sellaisten tekniikkojen kiytto, jotka kiinnittdvdt PEPP-sddstdjien huomion muihin kuin PEPP-esityksen olennaisiin
piirteisiin;

o
~

riskien luonne ja avoimuus;

f) sellaisten tuotenimien, termien tai muiden tietojen kaytto, jotka antavat ymmirtdd, ettd tuotteen turvallisuus- tai
tuottotaso on parempi kuin todellisuudessa on mahdollista tai todenndkoistd, tai tuotteen harhaanjohtavat
ominaisuudet;
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oliko PEPP-tuotteesta saatavilla riittimattomasti tai luotettavuudeltaan riittimatonti tietoa markkinaosapuolille, joille
tiedot on tarkoitettu, ndiden paatoksentekoa varten, kun otetaan huomioon PEPP-tuotteiden luonne ja tyyppi;

suorituskykylaskennan monimutkaisuus, kun otetaan huomioon erityisesti se, riippuuko tuotto yhden vai useamman
kohde-etuuden suorituskyvysta, johon vaikuttavat puolestaan muut tekijat,

riskien luonne ja laajuus;

se, niputetaanko PEPP-tuote yhteen muiden tuotteiden tai palvelujen kanssa;

PEPP-tuotteen mahdollisten ehtojen monimutkaisuus;

mahdollinen epdsuhta PEPP-tuotteen odotettavissa olevan tuoton ja tappioriskin vililld, ottaen huomioon seuraavat:
1) kustannusrakenne ja muut kustannukset;

2) epasuhta sellaiseen tarjoajan riskiin nahden, jonka tarjoaja kattaa;

3) riski- ja tuottoprofiili;

PEPP-tuotteen hinnoittelu ja muut kyseeseen tulevat kustannukset, ottaen huomioon etenkin seuraavat:

1) piilomaksut tai my6hemmin lisityt maksut;

2) maksut, jotka eivit vastaa tarjottua palvelutasoa;

3) takuukulut tai kulut, jotka eivit vastaa pddomatakuun todellisia kustannuksia tai kdypai arvoa PEPP-perustuotteen
tapauksessa;

se, miten helposti ja millaisin kustannuksin PEPP-sdistdjd voi hyodyntdd vaihto- ja siirrettivyyspalveluja, ottaen
huomioon seuraavat:

1) vaihto- ja siirrettivyyspalvelujen kaytto suhteessa vaiheeseen, jossa palvelua kdytetddn, veloitetut palkkiot ja maksut
tai etujen ja kannustimien menetys;

2) se, ettd vaihto- ja siirrettdvyyspalvelujen kaytto ei ole sallittu tai on tosiasiallisesti mahdotonta.

2 artikla

EIOPA soveltaa seuraavia perusteita ja seikkoja tarkastellessaan PEPP-tuotteen suhdetta PEPP-sddstdjan tyyppiin, jolle
tuotetta markkinoidaan tai myyddan:

a)

b)

PEPP-sidistdjien taidoista ja kyvyistd tietoa antavat ominaisuudet, mukaan lukien koulutustaso, tietimys ja kokemus
muista elaketuotteista, pitkdn aikavilin sijoitustuotteista tai myyntitavoista sekd PEPP-sddstdjan haavoittuvuus;

PEPP-sdastdjan taloudellisesta tilanteesta tietoja antavat ominaisuudet, mukaan lukien tulot ja varallisuus seka
riippuvuus PEPP-tuotteesta riittdvin eliketulon saamiseksi;

PEPP-sdistdjan keskeiset taloudelliset tavoitteet, mukaan lukien eldkesddstot ja tarve kattaa riskit, myos biometriset
riskit;

se, myydaanko PEPP-tuotetta kohdemarkkinan ulkopuolisille PEPP-siistjille, tai se, ettei kohdemarkkinaa ole maaritelty
riittdvalla tavalla;

mahdollisuus kuulua kansalliseen takausjdrjestelmain, jos tdllaisia jarjestelmid on olemassa.

3 artikla

EIOPA soveltaa seuraavia perusteita ja seikkoja tarkastellessaan PEPP-tuotteen, toiminnan tai kdytinnon innovatiivi-
suusastetta:

PEPP-tuotteen rakenteen ja ominaisuuksien innovatiivisuusaste, erityisesti riskien vahentdmistekniikoiden,
maksusuoritusten muotojen tai muiden PEPP-etuuksien suunnittelun innovatiivisuusaste;

innovatiivisuuden kattavuus, muun muassa se, onko PEPP-tuote innovatiivinen tiettyjen PEPP-sdistdjaryhmien osalta;
innovointi, johon sisiltyy vipuvaikutus;

markkinan aiempi kokemus vastaavista PEPP-tuotteista tai PEPP-tuotteiden myyntitavoista.
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4 artikla

EIOPA soveltaa seuraavia perusteita ja seikkoja tarkastellessaan PEPP-tuotteen tai kdytdnnon vipuvaikutusta:
a) PEPP-tuotteen kohde-etuuksien erityispiirteet, ottaen huomioon PEPP-tuotteeseen liittyva vipuvaikutus:
b) rahoituksesta johtuva vipuvaikutus;

¢) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ominaispiirteet.

5 artikla

EIOPA soveltaa seuraavia perusteita ja seikkoja tarkastellessaan PEPP-tuotteen kokoa tai kertyneen pddoman
kokonaismaaraa:

a) mahdollisten haitallisten seurausten laajuus yksittdisen PEPP-sdistdjan nikokulmasta ja, kun on kyse suuresta maarastd
nykyisid ja potentiaalisia PEPP-sddstdjid, mahdolliset haitalliset seuraukset PEPP-sddstijien ryhmille, ottaen huomioon
erityisesti seuraavat:

=

PEPP-tuotteen koko ja kertyneen pidoman kokonaismairi;

PEPP-tuotteen nimellisarvo;

e o

mahdollisten haitallisten seurausten todennikoisyys, laajuus ja luonne, myos mahdollisten tappioiden méari,

haitallisten seurausten ennakoitu kesto;

o
—

maksuosuuksien mair;

=

g) toimintaan osallistuvien valittdjien lukumaird ja sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset;

h) markkinan tai myynnin kasvu;

i) kunkin PEPP-sddstdjan PEPP-tuotteeseen keskimiirin sijoittama maira;

j)  jos vakuutustakuujirjestelmid on olemassa, niitd koskevassa kansallisessa laissa madritetty talletussuojan taso;
k) vakuutustekninen vastuuvelka PEPP-tuotteiden osalta;

1) se, aiheuttavatko PEPP-tuotteen kohde-etuudet suuren riskin osapuolten tai PEPP-sdistdjien liiketoimien toteuttamiselle
merkityksellisilld markkinoilla;

m) se, liittyykd PEPP-tuotteeseen sen ominaisuuksien vuoksi erityinen vaara siitd, ettd sitd kdytetddn talousrikoksiin, ja
etenkin ovatko ndmi ominaisuudet sellaisia, ettdi ne voivat mahdollisesti kannustaa kayttimain PEPP-tuotetta
seuraaviin tarkoituksiin:

1) petokset tai eparehellinen toiminta;

2) vaarinkaytokset finanssimarkkinoilla tai finanssimarkkinoihin liittyvin tiedon véidrinkéytto;

3) rikoksen tuottaman hyodyn kisittely;
)

4) terrorismin rahoittaminen.

6 artikla

EIOPA ottaa lisaksi huomioon seuraavat seikat, jotka saattavat vaikuttaa finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan
ja eheyteen:

a) se, aiheuttaako PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan finanssialan toiminta tai kdytinto suhteessa PEPP-tuotteeseen erityisen
suuren riskin markkinoiden hiirionsietokyvylle tai moitteettomalle toiminnalle;

b) se, voiko PEPP-tuote tai PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan finanssialan toiminta tai kdytinto suhteessa PEPP-tuotteeseen
johtaa merkittdvddn ja keinotekoiseen epdsuhtaan johdannaisen hintojen ja kohteena olevien markkinoiden hintojen
valilla;

c) se, aiheuttaako PEPP-tuote tai PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan finanssialan toiminta tai kéytdnto suhteessa PEPP-
tuotteeseen suuren riskin markkinoiden tai maksujirjestelmien infrastruktuurille, mukaan lukien kaupankaynti-,
selvitys- ja toimitusjdrjestelmat;
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d) se, voiko PEPP-tuote tai PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan finanssialan toiminta tai kdytinto suhteessa PEPP-tuotteeseen

vaarantaa PEPP-sddstdjien luottamuksen finanssijarjestelmain;

se, aiheuttaako PEPP-tuote tai PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan finanssialan toiminta tai kdytinto suhteessa PEPP-
tuotteeseen suuren hdirioriskin sellaisille finanssilaitoksille, joita pidetddn tirkeind unionin finanssijarjestelmalle.

7 artikla

EIOPA ottaa lisiksi huomioon seuraavat seikat, jotka liittyvdt PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan erityistilanteeseen ja
olosuhteisiin, ottaen huomioon seuraavat:

taloudellinen tilanne ja vakavaraisuus;

finanssialan toiminta tai kaytinto;

liiketoimintamalli, mukaan lukien kestdvyys ja avoimuus;
jalleenvakuutus- ja takuujdrjestelyjen soveltuvuus PEPP-tuotteiden osalta;

PEPP-tarjoajan riippuvuus kolmansista osapuolista PEPP-tuotteiden tirkeiden ominaisuuksien osalta, kuten biometristen
riskien kattaminen, takuut ja PEPP-tuotteen siirrettivyys;

PEPP-tuotteeseen liittyvat myyntitavat, ottaen huomioon seuraavat:
1) kaytetyt tiedotus- ja jakelukanavat;
2) tiedotus-, markkinointi- tai muu myynninedistimisaineisto;

3) jakelumallia koskeva innovaatioaste, kuten vilitysketjun pituus tai riippuvuus innovatiivisista tekniikoista
jakelumallin osalta.

8 artikla

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni piivana sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 24 pdivana helmikuuta 2021.

Komission puolesta
Ursula VON DER LEYEN
Puheenjohtaja
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