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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/529,
annettu 18 piivini joulukuuta 2020,

teknisten saintelystandardien vahvistamisesta delegoidun asetuksen (EU) 2017/583 muuttamiseksi

tiettyihin muihin kuin oman pidoman ehtoisiin vilineisiin sovellettavien likviditeettikynnysarvojen

ja rahoitusvilineen ominaiskoon maéirittimisessi kiytettivien kaupankiynnin prosenttipisteiden
mukauttamisen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 15 pdivina toukokuuta
2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') ja erityisesti sen 9 artiklan 5 kohdan
kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/583 (3 vahvistetaan joukkovelkakirjalainoihin, strukturoituihin
rahoitustuoteisiin, paistdoikeuksiin ja johdannaisiin sovellettavat avoimuusvaatimukset. Ndiden vaatimusten
sujuvan tdytintoonpanon varmistamiseksi delegoidussa asetuksessa siddetddn erdiden avoimuutta koskevien
kynnysarvojen vaiheittaisesta kayttoonotosta neljain vuoden aikana vuodesta 2019 alkaen. Vaiheittaisen
kayttoonoton avulla voidaan vahitellen laajentaa vastaavien avoimuusvaatimusten soveltamisalaa. Erityisesti timé
koskee perustetta "keskimaardinen pdivittdinen kauppojen lukumiird”, jonka avulla madritetddn sellaiset joukkovel-
kakirjalainat, joille on likvidit markkinat, sekd kaupankdynnin prosenttipisteitd, joiden avulla miiritetddn
rahoitusvilineen ominaiskoko, jonka perusteella voidaan poiketa kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista.

(2)  Vaiheittaisessa ldhestymistavassa siirtyminen seuraavaan vaiheeseen ei tapahdu automaattisesti. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen, jiljempand 'ESMA’, on toimitettava komissiolle vuosittain arviointi siitd, onko
asianmukaista siirtyd seuraavaan vaiheeseen. ESMAn arvioinnissa on analysoitava kyseisten rahoitusvilineiden
kaupankdyntivolyymien kehitystd nykyisessd vaiheessa ja ennakoitava mahdollisia vaikutuksia, joita seuraavaan
vaiheeseen siirtymiselld voisi olla sekd kéytettavissd olevaan likviditeettiin ettd markkinaosapuoliin. Jos siirtyminen
on perusteltua, ESMAn on kertomuksensa lisdksi toimitettava tarkistettu sddntelystandardi seuraavaan vaiheeseen
siirtymiseksi.

(3)  ESMA toimitti arviointinsa ja tarkistetun sddntelystandardin komissiolle 23 péivind heindkuuta 2020. ESMA katsoo,
ettd 0,15-0,31 prosenttia joukkovelkakirjalainoista, joilla kdytiin kauppaa vuoden 2018 viimeisen neljanneksen ja
vuoden 2019 kolmannen neljanneksen viliselld ajanjaksolla, oli vaiheessa SI sovellettavien perusteiden mukaisesti
likvidejd. Vaiheeseen S2 siirtyminen kasvattaa titd osuutta noin 50 prosenttia. Rahoitusvilineen ominaiskoon osalta
ESMA Kkatsoo, ettd 16 prosenttiin valtion joukkovelkakirjalainojen ja 6 prosenttiin muiden joukkovelkakirjalainojen
nimellisestd kaupankayntivolyymistd sovellettiin vaiheessa S1 rahoitusvilineen ominaiskokoon liittyvia vapautusta.
Vaiheeseen S2 siirtymiselld on tarkoitus varmistaa, ettd joukkovelkakirjalainojen kaupoista pienempi osuus kuuluu
timédn vapautuksen piiriin.

(4)  ESMAn tekemin arvioinnin perusteella on asianmukaista siirtyd vaiheeseen S2 sellaisten joukkovelkakirjalainojen
madrittimisen osalta, joille on likvidit markkinat, sekd joukkovelkakirjalainojen ominaiskokoon mdarittimisen
osalta. Vajheeseen S2 siirtymisen tarkoituksena on lisitd joukkovelkakirjamarkkinoiden avoimuutta vaikuttamatta
kuitenkaan kielteisesti likviditeettiin. Koska ESMAn ensimmdiset vuotuiset avoimuuslaskelmat on joukkovelkakir-
jalainoja lukuun ottamatta julkaistu muiden kuin oman padoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta vasta tind
vuonna, rahoitusvilineiden muiden luokkien osalta ei ollut riittdvésti ndyttod vaiheeseen S2 siirtymiseksi.

(5)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2017/583 olisi muutettava.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 84.

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2017/583, annettu 14 pidivand heindkuuta 2016, rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tiydentimisestd kauppapaikoille ja sijoituspalveluyrityksille joukkovelkakirja-
lainojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, pdistéoikeuksien ja johdannaisten osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia koskevilla
teknisilld sadntelystandardeilla (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 229).
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(6)  Tamd asetus perustuu ESMAn komissiolle toimittamaan teknisten sddtelystandardien luonnokseen.
(7)  ESMA on jarjestdnyt avoimia julkisia kuulemisia timin asetuksen perustana olevasta teknisten tdytintd6npanos-

tandardien luonnoksesta, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytanyt lausunnon
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (}) 37 artiklan mukaisesti perustetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Delegoidun asetuksen (EU) 2017/583 muutokset

Muutetaan delegoidun asetuksen (EU) 2017/583 17 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Sellaisten joukkovelkakirjalainojen mddrittdmiseksi, joille ei ole likvideja markkinoita sovellettaessa 6 artiklaa
ja 13 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun menetelmin mukaisesti, likviditeettiperuste “keskiméddrdinen
paivittdinen kauppojen lukumaird” koskee liiketoimien keskimaardistd paivittdistd lukumaariad, joka vastaa vaihetta S2
(10 péivittdistd kauppaa)”.

Korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Jotta voidaan maédrittdd rahoitusvilineen ominaiskoko 5 artiklan soveltamiseksi ja 13 artiklan 2 kohdan b
alakohdan i alakohdassa tarkoitetun menetelmdn mukaisesti, sovellettavan kaupankdynnin prosenttipisteen on
vastattava vaihetta S2 (40. prosenttipiste).

Jotta voidaan madrittdd rahoitusvilineen ominaiskoko 5 artiklan soveltamiseksi ja 13 artiklan 2 kohdan b alakohdan ii,
iii ja iv alakohdassa tarkoitetun menetelmidn mukaisesti, sovellettavan kaupankdynnin prosenttipisteen on vastattava
vaihetta S1 (30. prosenttipiste).”

2 artikla

Voimaantulo

Tdmad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentena pdivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessa.

0)

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 18 pdivand joulukuuta 2020.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/77 [EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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