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KOMISSION DELEGOITU DIREKTIIVI (EU) 2021 / 1270,
annettu 21 péivini huhtikuuta 2021,

direktiivin 2010/43/EU muuttamisesta kestivyysriskien ja kestivyystekijoiden ottamiseksi
huomioon siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten (yhteissijoitusyritykset) osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitus-
yritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten yhteensovittamisesta 13 péivind heinikuuta 2009
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (') ja erityisesti sen 12 artiklan 3 kohdan, 14 artiklan
2 kohdan ja 51 artiklan 4 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Siirtyminen vahahiiliseen, kestdvimpain ja resurssitehokkaaseen kiertotalouteen kestdvin kehityksen tavoitteiden
mukaisesti on keskeinen tekijid unionin talouden pitkdn aikavilin kilpailukyvyn varmistamisessa. Vuonna 2016
unioni teki Pariisin sopimuksen (). Pariisin sopimuksen 2 artiklan 1 kohdan c alakohdassa asetetaan tavoitteeksi
torjua ilmastonmuutosta entistd tehokkaammin muun muassa varmistamalla, ettd rahoitusvirrat tukevat vahin
kasvihuonekaasupidstojd tuottavaa ja ilmastonmuutoksen kestavid kehitysta.

(2)  Komissio pani merkille timidn haasteen ja esitti joulukuussa 2019 Euroopan vihredn kehityksen ohjelman ().
Vihredn kehityksen ohjelma on uusi kasvustrategia, jonka tavoitteena on tehdd unionista oikeudenmukainen ja
vauras yhteiskunta, jonka talous on moderni, resurssitehokas ja kilpailukykyinen. Kasvihuonekaasujen
nettopaistoistd pyritddn eroon vuoteen 2050 mennessd, ja kasvuun pyritddn lisddmaittd resurssien kayttod. Tavoite
edellyttdd, ettd sijoittajille annetaan heidin sijoitustensa osalta selkeitd signaaleja hukkainvestointien valttamiseksi ja
kestavin rahoituksen hankkimiseksi.

(3)  Komissio julkaisi maaliskuussa 2018 kestivin kasvun rahoitusta koskevan toimintasuunnitelmansa (*), jossa
esitetddn kestdvad rahoitusta koskeva kunnianhimoinen ja kattava strategia. Yksi toimintasuunnitelmassa asetetuista
tavoitteista on ohjata pddomavirtoja kestivddn sijoittamiseen kestdvin ja osallistavan kasvun saavuttamiseksi.
Toukokuussa 2018 julkaistu myohempid lainsddddntoaloitteita tukeva vaikutusten arviointi (°) osoitti tarpeen
selventdd, ettd rahastoyhtididen olisi otettava kestdvyystekijat huomioon osana velvoitteitaan sijoittajia kohtaan.
Rahastoyhtididen olisi siis arvioitava sddnnollisesti paitsi kaikkia asiaankuuluvia rahoitusriskejd myos kaikkia
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2088 () tarkoitettuja asiaankuuluvia kestavyysriskejd,
joiden toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus.
Komission direktiivissi 2010/43/EU () ei viitata nimenomaisesti kestdvyysriskeihin. Tastd syystd ja sen
varmistamiseksi, ettd sisdiset menettelyt ja organisatoriset jirjestelyt pannaan tiytintoon ja ettd niitd noudatetaan
asianmukaisesti, on tarpeen selventii, ettd rahastoyhtididen prosesseissa, jarjestelmissd ja sisdisessd valvonnassa
otetaan huomioon kestdvyysriskit ja ettd ndiden riskien analysoimiseksi tarvitaan teknisid valmiuksia ja tietoja.

() EUVLL 302,17.11.2009, s. 32.

() Neuvoston paitos (EU) 2016/1841, annettu 5 piivind lokakuuta 2016, ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien
puitesopimuksen nojalla hyviksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, kestdvyyteen liittyvien tietojen

antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).

() Komission direktiivi 2010/43EU, annettu 1 péivind heindkuuta 2010, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
tdytintoonpanosta organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, liiketoiminnan harjoittamisen, riskienhallinnan seki sailytysyhteison ja
rahastoyhtion vilisen sopimuksen sisillon osalta (EUVLL 176, 10.7.2010, s. 42).
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(4)  Jotta voidaan vilttdd epatasapuolisten toimintaedellytysten muodostuminen rahastoyhtioille ja sijoitusyhtioille, jotka
eivit ole nimenneet rahastoyhtiotd, sekd vilttdd sithen liittyvd sisimarkkinoiden toiminnan pirstoutuminen,
epdjohdonmukaisuus ja ennustamattomuus, olisi kestdvyysriskien huomioon ottamista koskevia sdint6ja
sovellettava myds sijoitusyrityksiin suhteellisuusperiaate huomioon ottaen.

(5)  Sijoittajansuojan korkean tason sdilyttdmiseksi rahastoyhtididen olisi yhteissijoitusyritysten etuja mahdollisesti
vahingoittavia eturistiriitoja yksiloidessddn otettava mukaan eturistiriidat, joita voi syntyd sen seurauksena, ettd
kestdvyysriskit otetaan huomioon yhtididen prosesseissa, jirjestelmissi ja sisdisessd valvonnassa. Ristiriitoihin voi
kuulua asianomaisen henkiloston palkkioista tai henkilokohtaisista liiketoimista johtuvia ristiriitoja, sijoitusstra-
tegioiden viherpesua, harhaanjohtavaa myyntid tai véiristelyd mahdollisesti aiheuttavia eturistiriitoja ja saman
rahastoyhtion hallinnoimien eri yhteissijoitusyritysten valisid eturistiriitoja.

(6)  Asetuksen (EU) 2019/2088 mukaisesti rahasto- tai sijoitusyhtididen, joiden on otettava huomioon sijoituspdatosten
padasialliset haitalliset vaikutukset kestdvyystekijoihin tai jotka ottavat mainitut padasialliset haitalliset vaikutukset
huomioon vapaaehtoisesti, on ilmoitettava, kuinka niiden asianmukaisen huolellisuuden toimintaperiaatteissa
otetaan padasialliset haitalliset vaikutukset huomioon. Asetuksen (EU) 2019/2088 ja direktiivin 2010/43/EU vilisen
johdonmukaisuuden varmistamiseksi mainittu velvollisuus olisi esitettdva direktiivissd 2010/43EU.

(7)  Sen vuoksi direktiivid 2010/43/EU olisi muutettava,

ON HYVAKSYNYT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutokset direktiiviin 2010/43/EU

Muutetaan direktiivi 2010/43/EU seuraavasti:
1) Lisatddn 3 artiklaan 11 ja 12 alakohta seuraavasti:

"11. ’kestdvyysriskilld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 (*) 2 artiklan 22 kohdassa
médriteltyd kestdvyysriskid;

12. ‘kestivyystekijoilld’ asetuksen (EU) 2019/2088 2 artiklan 24 kohdassa méariteltyja kestavyystekijoita.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, kestdvyyteen
liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).”
2) Lisdtddn 4 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot ottavat huomioon kestdvyysriskit tdyttdessddn ensimmdisessd
alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia.”

3) Lisdtddn 5 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 1, 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa rahastoyhti6illd on tarvittavat voimavarat ja
asiantuntemus ottaa kestavyysriskit tehokkaasti huomioon.”

4) Lisdtddn 5 a artikla seuraavasti:
"5 a artikla

Sijoitusyhtididen velvollisuus sisillyttii kestivyysriskit yhteissijoitusyritysten hallintoon

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot sisillyttivit kestavyysriskit yhteissijoitusyritysten hallintoon ottaen
huomioon sijoitusyhtividen liiketoiminnan luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.”;
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5) Lisdtddn 9 artiklan 2 kohtaan g alakohta seuraavasti:
”g) vastaa siitd, ettd kestdvyysriskit otetaan huomioon a—f alakohdassa tarkoitetussa toiminnassa.”
6) Lisdtddn 17 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun rahastoyhtiot maarittavit yhteissijoitusyritysten etuja mahdollisesti
vahingoittavia eturistiriitoja, ne ottavat mukaan eturistiriidat, joita voi syntyd sen seurauksena, ettd kestavyysriskit
otetaan huomioon yhtididen prosesseissa, jirjestelmissd ja sisdisessd valvonnassa.”

7) Lisdtdan 23 artiklaan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”5.  Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd rahastoyhtiot ottavat huomioon kestavyysriskit tdyttdessddn 1-4 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun rahastoyhtiot tai mahdollisesti sijoitusyhtiét ottavat huomioon
sijoituspddtosten pédasialliset haitalliset vaikutukset kestdvyystekijoihin, kuten esitetddn asetuksen (EU) 2019/2088
4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai vaaditaan mainitun asetuksen 4 artiklan 3 tai 4 kohdassa, mainitut rahastoyhtiot
tai sijoitusyhtiot ottavat tillaiset padasialliset haitalliset vaikutukset huomioon tdyttiessddn timin artiklan 1-4
kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.”

8) Korvataan 38 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Riskienhallintaperiaatteiden on kisitettdva sellaiset menettelyt, joiden avulla rahastoyhtié voi arvioida kuhunkin
hoitamaansa yhteissijoitusyritykseen kohdistuvat markkina-, likviditeetti-, kestivyys- ja vastapuoliriskit sekd kaikki
muut riskit, toimintariskit mukaan luettuina, jotka voivat olla rahastoyhtién hoitaman yksittdisen yhteissijoitusyrityksen
kannalta olennaisia.”

2 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsididintod

1.  Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava viimeistddn 31 pdivddn heinikuuta 2022 mennessd timdn direktiivin
noudattamisen edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset madraykset. Niiden on viipymattd toimitettava ndma sdannokset
kirjallisina komissiolle.

Niiden on sovellettava niitd sdannoksid 1 paivisti elokuuta 2022.

Niissi jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tahan direktiiviin tai niihin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne
virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettiva siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jdsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksisti antamansa keskeiset kansalliset
saannokset kirjallisina komissiolle.
3 artikla
Voimaantulo
Tamd direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.
4 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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Tehty Brysselissd 21 pdivand huhtikuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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