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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2021/1107,

annettu 5 piivini heinikuuta 2021,

Hongkongin rahaviranomaisen valvomia johdannaistransaktioita koskevien Hongkongin

oikeudellisten ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyjen tunnustamisesta OTC-johdannaisista,

keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti annetun FEuroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan tiettyji vaatimuksia vastaaviksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 pdivind heinikuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (!) ja erityisesti sen 13 artiklan 2 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklassa sdddetddn mekanismista, jolla komissiolle siirretddn valta antaa
vastaavuutta koskevia pdatoksid, joissa todetaan kolmannen maan oikeudellisten ja valvonta- ja tdytintoonpanojir-
jestelyjen vastaavan asetuksen (EU) N:o 648/2012 4, 9, 10 ja 11 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia, jolloin
katsotaan, ettd vastapuolet, jotka toteuttavat asetuksen soveltamisalaan kuuluvan transaktion ja joista ainakin yksi
on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan, tiyttivit ndima vaatimukset noudattamalla kyseisen kolmannen
maan oikeudellisessa jarjestelmédssd vahvistettuja vaatimuksia. Vastaavuuden toteaminen auttaa saavuttamaan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 kokonaisvaltaisen tavoitteen eli pienentdmdin jdrjestelmiriskid ja lisddmaédn
johdannaismarkkinoiden avoimuutta varmistamalla, ettd kolmansien maiden kanssa sovittuja ja asetuksessa
sdddettyjd periaatteita sovelletaan johdonmukaisesti kansainviliselld tasolla.

Delegoidulla asetuksella (EU) N:o 149/2013 (3 ja komission delegoidulla asetuksella (EU) 2016/2251 ()
tdydennetyn asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa vahvistetaan unionin oikeudelliset
vaatimukset, joita sovelletaan sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei maritetd keskusvastapuolessa, ja jotka
koskevat OTC-johdannaissopimusten ehtojen oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkkujen tiivistimisprosessia ja
jarjestelyja sijoitussalkkujen tdsmayttamiseksi. Lisdksi kyseisissd sddnnoksissd vahvistetaan tillaisiin sopimuksiin
sovellettavat arvostamista ja riitojenratkaisua koskevat velvoitteet, jiljempind ‘operatiivisen riskin pienentimis-
tekniikat’, ja vastapuolten vilistd vakuuksien vaihtoa koskevat velvoitteet.

Jotta kolmannen maan oikeudellisen ja valvonta- ja tiytintoonpanojirjestelmin voidaan katsoa vastaavan unionin
jarjestelmdd operatiivisen riskin pienentimistekniikoiden ja vakuusvaatimusten osalta, sovellettavien oikeudellisten
ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyjen olennaisen vaikutuksen on vastattava asetuksen (EU) N:o 648/2012
11 artiklan mukaisia unionin vaatimuksia siten, ettd niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa kyseisen
asetuksen 83 artiklan mukaista suojaa. Lisdksi vastaavia oikeudellisia ja valvonta- ja taytintoonpanojirjestelyja on
kyseisessd kolmannessa maassa sovellettava tehokkaasti ja yhdenvertaisella ja vadristimattomalld tavalla. Sen vuoksi
vastaavuusarvioinnissa tarkistetaan, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisilla ja valvonta- ja taytinto6npano-
jarjestelyilld, ettd OTC-johdannaissopimukset, joita ei mairitetd keskusvastapuolessa ja joiden vastapuolista ainakin
yksi on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan, eivit altista unionin finanssimarkkinoita suuremmille riskeille
eivatkd ndin ollen aiheuta unionissa kohtuutonta jirjestelmariskia.

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

() Komission delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013, annettu 19 pdivini joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd epdsuoria madritysmenettelyjd, méiritysvelvollisuutta, julkista rekisterid, markkinapaikkaan
pédsyd, finanssialan ulkopuolisia vastapuolia ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita, joita
ei madritetd keskusvastapuolessa, koskevien teknisten sddntelystandardien osalta (EUVL L 52, 23.2.2013,s. 11).

() Komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251, annettu 4 pdivind lokakuuta 2016, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd OTC-johdannais-
sopimuksiin, joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevilla teknisilld sddntelystan-
dardeilla (EUVL L 340, 15.12.2016, s. 9).
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(4) Komissio sai 1 pdivind lokakuuta 2013 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen, jiljempanid 'ESMA,
Hongkongin oikeudellisista ja valvonta- ja tdytint66npanojdrjestelyistd laatiman teknisen lausunnon (%), jossa
kisitellddn muun muassa sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia operatiivisen riskin pienentdmistek-
niikoita, joita ei médritetd keskusvastapuolessa. Teknisessd lausunnossaan ESMA totesi, ettd Hongkong oli yhi
viimeistelemdssd maédritysvelvollisuutta, finanssialan ulkopuolisia vastapuolia ja maarittimattdmiin sopimuksiin
sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevaa siintelyjdrjestelméinsd, minkd vuoksi ESMA ei pystynyt
tekemadn ndistd seikoista luotettavaa ja tiydellistd analyysid eikd antamaan niistd teknistd lausuntoa.

(50  Komissio on ottanut huomioon, miten sdintely on kehittynyt Hongkongissa vuodesta 2013, ja tehnyt vertailevan
analyysin Hongkongissa sovellettavista oikeudellisista ja valvonta- ja tiytintdonpanovaatimuksista. Se on arvioinut
myos, ettd kyseisten vaatimusten vaikutuksen ja niiden riittdvyyden vahentdd sellaisista OTC-johdannaissopi-
muksista aiheutuvia riskejd, joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, voidaan katsoa vastaavan asetuksen (EU)
N:o 648/2012 asiaankuuluvien vaatimusten vaikutusta.

(6)  Hongkongin oikeudelliset ja valvonta- ja taytintoonpanojirjestelyt, jotka koskevat sellaisiin johdannaissopimuksiin
liittyvid transaktioita, joita ei médritetd keskusvastapuolessa, esitetddn Banking Ordinance -sdddoksen, jdljempana
'BO’, 7 §n 3 momentin nojalla annettuun Hongkongin rahaviranomaisen (Hongkong Monetary Authority),
jaljempdnd 'HKMA', lakisditeiseen ohjeeseen eli valvonnasta annettuun kisikirjaan (Supervisory Policy Manual)
sisiltyvissd moduulissa CR-G-14 "Non-centrally Cleared OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk
Mitigation Standards”, jiljempini 'valvontakasikirja’. Kyseisid jdrjestelyjd sovelletaan toimiluvan saaneisiin laitoksiin
(authorized institutions, sellaisina kuin ne on maddritelty BO:n 2 §n 1 momentissa), joihin kuuluvat toimiluvan
saaneet pankit, rajoitetun toimiluvan saaneet pankit ja talletuslaitokset. BO:n mukaan HKMA:n pédasiallisena
tehtdvind on edistdd pankkijdrjestelmidn yleistd vakautta ja tehokasta toimintaa sddntelemdlld pankki- ja
talletustoimintaa sekd valvomalla toimiluvan saaneita laitoksia ja niiden liiketoimintaa. Valvontakasikirjan
tarkoituksena on vahvistaa vahimmaisvaatimukset, joita HKMA odottaa toimiluvan saaneiden laitosten noudattavan
ja soveltavan sellaisiin OTC-johdannaistransaktioihin liittyviin vakuuksiin ja muihin riskienpienentdmistekniikoihin,
joita ei médritetd keskusvastapuolessa. Valvontakisikirja julkaistiin 27 péivind tammikuuta 2017, ja sitd péivitettiin
11 péivini syyskuuta 2020. Joihinkin sen vaatimuksiin sovelletaan kansainvilisen kehyksen mukaista vaiheittaista
kadyttoonottoa, ja ndmid vaatimukset ovat yhdenmukaisia komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/2251
sdddetyn voimassa olevan vaiheittaisen kdyttoonoton kanssa. Lakisddteisen ohjeen noudattamatta jattiminen voi
johtaa BO:n seitseménnessd liitteessd vahvistettujen toimilupakriteerien uudelleentarkasteluun, ja ndin ollen
lakisadteisen ohjeen vaikutuksen voidaan katsoa vastaavan lakisaiteistd vaatimusta timan paitoksen asiayhteydessi.

(7)  Valvontakisikirjaa sovelletaan johdannaisiin, joita ei maaritetd keskusvastapuolessa, lukuun ottamatta kohde-etuus
luovuttamalla toteutettavia valuuttatermiinisopimuksia ja valuutanvaihtosopimuksia, koron- ja valuutanvaihtoso-
pimuksia, joihin liittyy pddoman vaihtaminen, kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia hyodyketermiinisopimuksia
sekd toistaiseksi muita kuin keskusvastapuolessa mairitettyjd yhden osakekannan osakeoptioita, osakekorioptioita
ja osakeindeksioptioita. Valvontakisikirjassa 'muulla kuin keskusvastapuolen madrittdimalld johdannaisella’
tarkoitetaan OTC-johdannaistuotetta (sellaisena kuin se on maddritelty arvopaperi- ja futuurisiddoksen (Securities
and Futures Ordinance, SFO) liitteessd 1 olevan 1B §:n 1 momentissa), jota ei mdadritetd keskusvastapuolessa
(sellaisena kuin se on maddritelty pankkitoimintaa koskevien sdintojen (Banking (Capital) Rules) 2 §n 1
momentissa). Tamdn 'muun kuin keskusvastapuolen mdarittimin johdannaisen’ médritelméin olisi katsottava
vastaavan asetuksessa (EU) N:o 648/2012 esitettyd OTC-johdannaisten mdaaritelmai. Sen vuoksi tdima pddtos olisi
annettava sellaisia OTC-johdannaisia koskevista jirjestelyistd, joihin sovelletaan valvontakisikirjan mukaisia
vakuuksia.

(8)  Valvontakisikirjaa sovelletaan yleensd johdannaistransaktioihin, joita ei mdaritetd keskusvastapuolessa ja jotka
toteutetaan toimiluvan saaneiden laitosten ja soveltamiskohteina olevien yhteisojen vililld. Valvontakasikirjassa
'soveltamiskohteina olevilla yhteis6illd’ tarkoitetaan finanssialalla toimivia vastapuolia, merkittdvid finanssialan
ulkopuolisia vastapuolia tai muita HKMA:n nimedmid yhteisojd, lukuun ottamatta valtioita, keskuspankkeja,
julkisyhteisoja ja julkisoikeudellisia laitoksia, kansainvilisid kehityspankkeja ja Kansainvilistd jarjestelypankkia.
Valvontakdsikirjassa 'finanssialalla toimivalla vastapuolella’ tarkoitetaan mitd tahansa yhteiséd yhden vuoden ajan
kunkin vuoden syyskuun 1 péivistd seuraavan vuoden elokuun 31 pdivéin, jos yhteisolld itsellddn tai konsernilla,
johon se kuuluu, sellaisten johdannaisten keskimairainen yhteenlaskettu nimellismédari, joita ei madritetd keskusvas-
tapuolessa, ylittdd 15 miljardia Hongkongin dollaria ja jos kyseinen yhteiso tai konserni harjoittaa pédasiallisesti
jotakin seuraavista toiminnoista: pankkitoiminta, arvopaperitoiminta, eldkerahastojirjestelmien hallinnointi,
vakuutustoiminta, rahaldhetysten tai rahanvaihtopalvelujen hoitaminen, luotonanto, arvopaperistaminen (paitsi
siltd osin kuin asianomainen erillisyhtié tekee yksinomaan suojaustarkoituksessa johdannaistransaktioita, joita ei
médritetd keskusvastapuolessa), salkunhoito (mukaan lukien omaisuudenhoito ja varojen hoito) ja oheistoiminta,

(*) ESMA/2013/1369, "Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — Hongkong”, loppuraportti, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, 1.10.2013.
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joka liittyy ndiden toimintojen harjoittamiseen. Valvontakasikirjan mukaan 'merkittavélld finanssialan ulkopuolisella
vastapuolella’ tarkoitetaan yhden vuoden ajan kunkin vuoden syyskuun 1 piivistd seuraavan vuoden elokuun 31
pdivddn mitd tahansa yhteis64, joka ei ole finanssialalla toimiva vastapuoli ja jolla itsellddn tai konsernilla, johon se
kuuluu, sellaisten johdannaisten keskimdardinen yhteenlaskettu nimellismdird, joita ei mdaritetd keskusvasta-
puolessa, ylittdd 60 miljardia Hongkongin dollaria. ‘Soveltamiskohteina olevien yhteisojen’ méiritelméd vastaa niin
ollen suurelta osin asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 8 kohdassa esitettyd ‘finanssialalla toimivan vastapuolen’
maédritelmid, ja siind suljetaan vastaavalla tavalla pois erillisyhtiot, kun transaktio toteutetaan yksinomaan
suojaustarkoituksessa.

(9)  Valvontakisikirja sisdltdd samanlaisia velvoitteita kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja 2 kohta ja delegoitu
asetus (EU) N:o 149/2013. Etenkin riskienpienentdmisstandardeja koskeva valvontakisikirjan 4 luku sisiltdd erityisvaa-
timuksia, jotka koskevat oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkkujen tiivistimistd ja tdsméyttdmistd, transaktioiden
arvostamista sekd riitojenratkaisua ja joita sovelletaan OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei mééritetd keskusvastapuolessa.
Niiden voidaan katsoa vastaavan unionin lainsadddnnon vaatimuksia.

(10) Sen vuoksi olisi katsottava sellaisten valvontakisikirjan soveltamisalaan kuuluvien johdannaisten osalta, joita ei
médritetd keskusvastapuolessa, ettd sovellettavat oikeudelliset ja valvonta- ja tdytintdonpanojirjestelyt vastaavat
asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja 2 kohdan vaatimuksia, jotka koskevat oikea-aikaista vahvistamista,
sijoitussalkkujen tiivistimistd ja tdismdyttdmistd, arvostamista ja riitojenratkaisua ja joita sovelletaan OTC-johdannais-
sopimuksiin, joita ei médritetd keskusvastapuolessa.

(11) Valvontakisikirjassa edellytetddn, ettd vaihtuvat vakuudet vaihdetaan ja alkuvakuudet kirjataan ja keratddn kaikkien
uusien johdannaistransaktioiden osalta, joita ei mdairitetd keskusvastapuolessa ja jotka toteutetaan toimiluvan
saaneen laitoksen ja soveltamiskohteena olevan yhteison vililld, jolloin noudatetaan kansainvilisesti sovittua
vaiheittaista kédyttoonottoa, jossa Hongkongin dollareina ilmaistujen kynnysarvojen olisi katsottava vastaavan
delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/2251 kdytettyja kynnysarvoja. Namd valvontakasikirjan vaatimukset eivit
kuitenkaan koske kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia valuuttatermiinisopimuksia ja valuutanvaihtosopimuksia,
sellaisiin koron- ja valuutanvaihtosopimuksiin sisiltyvid valuuttatransaktioita, joihin liittyy pddomamadarien vaihtoa,
kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia hyodyketermiinisopimuksia, ja toistaiseksi muita kuin keskusvastapuolessa
médritettyjd yhden osakekannan osakeoptioita, osakekorioptioita ja osakeindeksioptioita. Delegoidun asetuksen (EU)
2016/2251 37 ja 38 artiklassa sdddetddn vastaavista vapautuksista, jotka koskevat kohde-etuus luovuttamalla
toteutettavia valuuttatermiinisopimuksia ja valuutanvaihtosopimuksia sekd yhden osakekannan osakeoptioita tai
osakeindeksioptioita. Tatd pddtostd olisi sen vuoksi sovellettava ainoastaan sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin,
joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja valvontakasikirjan mukaisia vakuusvaatimuksia.

(12) Vaihtuva vakuus on valvontakisikirjan mukaan vaadittava viimeistddn seuraavan pankkipdivin lopussa ja se on
kerdttava viimeistddn kahden pankkipaivin kuluttua sen vaatimisesta. Valvontakasikirjan alaviitteessd 64 todetaan,
ettd jos vaihtuva vakuus vaihdetaan harvemmin kuin paivittdin, vaihtuvan vakuuden kerddmisen vilisten paivien
lukumdaird olisi lisittdvd 10 pdivin ajanjaksoon, jota kiytetddn laskettaessa alkuvakuutta sisdisen mallin
menetelmdn mukaisesti. Jos vaihtuva vakuus vaihdetaan vaihtelevin viliajoin alkuvakuuksien médrien laskennan
vililld, 10 péivin ajanjaksoon lisittdvien pdivien lukumdirin olisi oltava vaihtuvien vakuuksien kerddmispdivien
valisten paivien enimmaismaara kyseisend ajanjaksona.

(13) Valvontakisikirjassa sdddetddn, ettd alkuvakuuden ja vaihtuvan vakuuden yhteenlaskettu siirron vihimmaisméara on
3750 000 Hongkongin dollaria, kun taas delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 25 artiklassa sdddetddn 500 000
euron vihimmdaismairastd. Kun otetaan huomioon kyseisten médrien arvon ja valvontakisikirjan ja delegoidun
asetuksen (EU) 2016/2251 yhteisen tavoitteen vélinen vihiinen ero, kyseisid médaria olisi pidettdvd vastaavina.

(14) Valvontakdsikirjassa asetettujen alkuvakuuden laskemista koskevien vaatimusten olisi katsottava vastaavan
delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 vaatimuksia. Delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 liitteessd IV vahvistettua
alkuvakuuden laskentamenetelmdd vastaavalla tavalla valvontakisikirjassa sallitaan kyseisessd liitteessd IV
vahvistettua mallia vastaavan standardimenetelmin kdytto. Vaihtoehtona on kdyttdi sisdisid malleja tai kolmansien
osapuolten malleja valvontakdsikirjan mukaiseen alkuvakuuden laskemiseen, jos kyseiset mallit sisaltdvat tiettyjd
erityisparametreja, jotka vastaavat delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/2251 vahvistettuja parametreja, kuten
vihimmaisluottamusvilit, riskivakuusjaksot ja tietyt historiatiedot, mukaan lukien stressikausia koskevat tiedot.
Toimiluvan saaneiden laitosten on pyydettivi HKMA:lta virallinen hyvaksyntd ennen sisdisen tai kolmannen
osapuolen mallin kiytt6d (lukuun ottamatta toimialan laajuista vakiomuotoista alkuvakuusmallia, jota toimiluvan
saaneet laitokset voivat kdyttdd ilmoitettuaan HKMA:lle aikomuksestaan tehda niin ja jonka osalta HKMA suorittaa
taytintoonpanon jilkeisen tarkastuksen).
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(15) Valvontakdsikirjan vaatimusten, jotka koskevat hyviksyttivid vakuuksia ja niiden hallussapitoa ja erottelua, olisi
katsottava vastaavan delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 4 artiklan vaatimuksia. Valvontakdsikirja sisaltdd
vastaavan luettelon hyviksyttdvistd vakuuksista, ja toimiluvan saaneella laitoksella on oltava kiytossdin
asianmukaiset menettelyt sen varmistamiseksi, ettd kerattyihin vakuuksiin ei liity merkittivid wrong-way-riskid tai
keskittymariskid. Keskittymistd olisi arvioitava yksittdisten liikkeeseenlaskijoiden, liikkeeseenlaskijatyyppien ja
omaisuusluokkien osalta. Ndin ollen olisi katsottava, ettd valvontakisikirjan sisdltimit vakuussddnnot, jotka
koskevat sellaisia OTC-johdannaissopimuksia, joita ei miaritetd keskusvastapuolessa, vastaavat asetuksen (EU)
N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdassa vahvistettuja vakuussddnt6ja.

(16) Julkisesta salassapitovelvollisuudesta voidaan todeta, etti HKMA:n péijohtajan ja HKMA:n tydntekijoiden on BO:n
120 §n 1 momentin mukaisesti sdilytettdvad luottamuksellisuus ja edistettdvd sen siilyttamistd kaikissa asioissa,
jotka liittyvat sellaisten ketd tahansa henkilod koskevien tietojen saamiseen, jotka he saavat hoitaessaan BO:n
mukaisia tehtdvii. Jollei sallituista poikkeuksista muuta johdu, he eivit saa antaa tillaisia tietoja toiselle henkilolle
(muulle kuin sille henkilélle, jota asia koskee), eivitkd he saa antaa toisen henkilén tutustua hallussaan tai
valvonnassaan oleviin asiakirjoihin. Henkild, joka rikkoo jotakin ndistd vaatimuksista, voidaan tuomita sakkoon ja
vankeuteen. Niin ollen BO:n 120 §:n 1 momentissa sdddetddn viranomaisten salassapitovelvollisuudesta, mukaan
lukien sellaisten luottamuksellisten tietojen suoja, jotka HKMA jakaa (sovellettavien laillisten tietojenjakamisvaylien
kautta) kolmansien osapuolten kanssa, jonka olisi katsottava vastaavan asetuksen (EU) N:o 648/2012 VIII osastossa
sdddettyd suojaa.

(17) Hongkongissa harjoitettavasta muiden kuin keskusvastapuolessa miiritettavien johdannaissopimusten transaktioita
koskevien oikeudellisten jdrjestelyjen tehokkaasta valvonnasta ja tiytintdonpanosta voidaan todeta, ettd HKMA:lla
on ensisijainen vastuu valvontakisikirjan noudattamisen seurannasta ja tdytintoonpanosta ja ettd se titd varten
soveltaa toimiluvan saaneisiin laitoksiin riskiperusteista valvontatapaa. Valvontatoimenpiteisiin, joita HKMA voi
toteuttaa, kuuluu muun muassa se, ettd asianomainen toimiluvan saanut laitos velvoitetaan toimittamaan BO:n 59
§:n 2 momentin mukainen raportti, jotta voidaan mairittdd vakuus- tai riskienpienentdmiskdytannoissi esiintyvien
puutteiden perussyyt niiden tulevaa korjaamista varten, seka se, ettd toimiluvan saaneelle laitokselle annetaan BO:n
52 §:n nojalla ohjeita, joissa sen edellytetddn vahvistavan sisdisid valvontajirjestelmiddn. Lisdksi valvontakésikirjan
noudattaminen otetaan huomioon toimiluvan saaneen laitoksen CAMEL-luokituksessa ja/tai valvontatarkastus-
prosessin arvioinnissa. Merkittdvd valvontakésikirjan noudattamatta jittiminen voi johtaa siihen, ettdi HKMA
tarkastelee uudelleen, tdyttddko toimiluvan saanut laitos edelleen BO:n seitseméannessi liitteessd esitetyt toimilupak-
riteerit ja onko sen johto edelleen tarkoituksenmukainen ja luotettava tehtiviensi kannalta. Lisiksi HKMA:lla on
valtuudet peruuttaa toimiluvan saaneen laitoksen toimilupa tai keskeyttdd sen voimassaolo, vaikka niitd valtuuksia
ei yleisesti kdytetdkdan. Nistd valtuuksista sdddetddn BO:n 22 §:n 1 momentissa, 24 §:n 1 momentissa ja 25 §:n 1
momentissa. Olisi katsottava, ettd niilli sdadnnoksilli taataan valvontakisikirjan mukaisten oikeudellisten ja
sddntely- ja valvontajirjestelyjen tehokas soveltaminen yhdenvertaisella ja vaaristimittomalld tavalla sellaisen
tehokkaan valvonnan ja tdytdntoonpanon varmistamiseksi, joka vastaa unionin oikeudellisen kehyksen mukaisia
valvonta- ja tdytantoonpanojirjestelyja.

(18) Talla padtokselld tunnustetaan niiden sddntelyvaatimusten vastaavuus, joista siddetddn OTC-johdannaissopimuksiin
sovellettavassa valvontakisikirjassa tdméin paitoksen hyviksymisajankohtana. Komissio seuraa sddnnollisesti
yhteistyossd ESMAn kanssa OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavien oikeudellisten ja valvonta- ja taytintoonpa-
nojarjestelyjen kehitysté ja johdonmukaista ja tehokasta tdytintoonpanoa siltd osin kuin on kyse oikea-aikaisesta
vahvistamisesta, sijoitussalkkujen tiivistimisestd ja tdsmdyttdmisestd, arvostamisesta, riitojenratkaisusta ja
vakuusvaatimuksista, joita sovelletaan OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei mairitetd keskusvastapuolessa ja joiden
osalta tdimd paitos on annettu. Komissio voi seurantatoimiensa yhteydessd pyytdda HKMA:ta toimittamaan tietoja
sdantelyn ja valvonnan kehityksestd. Komissio voi milloin tahansa toteuttaa erityisen uudelleentarkastelun, jos sen
on tapahtuneen kehityksen perusteella tarpeen arvioida uudelleen tdlld paitokselld hyvaksyttyd vastaavuutta.
Uudelleentarkastelu voi johtaa timidn pédtoksen kumoamiseen, mikd seurauksena vastapuoliin sovelletaan
automaattisesti kaikkia asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia.

(19) Tassd padtoksessd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,
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ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd Hongkongin oikeudelliset ja valvonta- ja
tdytintdonpanojdrjestelyt, jotka koskevat oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkkujen tiivistimistd ja tismdyttamistd,
arvostamista ja riitojenratkaisua ja joita sovelletaan Hongkongin rahaviranomaisen, jiljempani 'HKMA', sddntelemiin
johdannaistransaktioihin, joita ei médritetd keskusvastapuolessa, vastaavat kyseisen asetuksen 11 artiklan 1 ja 2 kohdan
vaatimuksia, kun vahintdin yksi téllaisen transaktion vastapuolista on Banking Ordinance -sdddoksen 2 §:n 1 momentissa
médritelty toimiluvan saanut laitos, johon sovelletaan HKMA:n valvontakisikirjan moduulissa CR-G-14 "Non-centrally
Cleared OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk Mitigation Standards” vahvistettuja riskienpienentdmisvaa-
timuksia.

2 artikla
Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd Hongkongin oikeudelliset ja valvonta- ja
tdytintoonpanojarjestelyt, jotka koskevat vakuuksien vaihtoa ja joita sovelletaan sellaisiin HKMA:n sddntelemiin johdannai-
stransaktioihin, joita ei médritetd keskusvastapuolessa, vastaavat kyseisen asetuksen 11 artiklan 3 kohdan vaatimuksia.

3 artikla

Tamad pddtos tulee voimaan kahdentenakymmenenteni péivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessa.

Tehty Brysselissd 5 pdivand heindkuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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