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EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 2021/124,
annettu 29 piivini tammikuuta 2021,

kolmannesta kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden sarjasta annetun p#itéksen
(EU) 2019/1311 muuttamisesta (EKP[2021/3)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelman ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmadisen luetelmakohdan, 12.1 artiklan, 18.1 artiklan toisen luetelmakohdan ja 34.1 artiklan toisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon eurojirjestelmidn rahapolitiikan kehyksen tdytinto6npanosta 19 pdivind joulukuuta 2014 annetut
suuntaviivat (EU) 2015/510 (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (!),

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 1 artiklan 4 kohdan mukaan Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto
voi milloin tahansa muuttaa niitd keinoja, vilineitd, vaatimuksia, kriteerejd ja menettelyjd, joilla eurojirjestelmin
rahapoliittisia operaatioita toteutetaan.

(2)  Hintavakauden ylldpitdmistd koskevan tehtdvinsi mukaisesti EKP:n neuvosto hyviksyi 22 paivind heindkuuta 2019
Euroopan keskuspankin pditoksen (EU) 2019/1311 (EKP[2019/21) (3, jolla pyritddn tukemaan edullisten pankkilai-
naehtojen sdilymistd ja rahapolitiikan elvyttdvdd mitoitusta jasenvaltioissa, joiden rahayksikk6é on euro. Tdssd
pdatoksessd sdddetddn kolmannesta kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden sarjasta (jdljempana
TLTRO III -ohjelma), joka toteutetaan syyskuun 2019 ja maaliskuun 2021 vilisend ajanjaksona.

(3)  Tukeakseen pankkien lainanantoa koronavirustaudin (covid-19) levidmisestd eniten karsiville, erityisesti pienille ja
keskisuurille yrityksille, EKP:n neuvosto pditti 12 pdivind maaliskuuta 2020 muuttaa tiettyja TLTRO III
-operaatioiden keskeisid parametreja. Lisiksi EKP:n neuvosto pddtti 30 paivind huhtikuuta 2020 erdistd
lisimuutoksista niihin parametreihin tukeakseen edelleen kotitalouksille ja yrityksille suuntautuvaa luotonantoa
laajojen talouden hdirididen ja lisddntyneen epdvarmuuden vallitessa. Namd muutokset on pantu tdytint66n
Euroopan keskuspankin paitokselld (EU) 2020/407 (ECB/2020/13) () ja Euroopan keskuspankin paitokselld (EU)
2020/614 (ECB[2020/25) ().

(4)  EKP:n neuvosto péitti 10 paivind joulukuuta 2020 hyviksyd tdydentdvid rahapoliittisia toimenpiteitd, joiden
tarkoituksena on osaltaan yllapitad suotuisia rahoitusoloja pandemian aikana ja samalla vahvistaa talouden kaikkien
sektorien luototusta, tukea taloudellista toimeliaisuutta sekd turvata keskipitkin aikavilin hintavakaus. Osana niitd
toimenpiteitd EKP:n neuvosto pddtti uudelleen tarkistaa TLTRO III -operaatioiden ehtojen mitoitusta. Erityisesti se
pdatti huomattavasti suotuisampien ehtojen voimassaoloajan pidentdmisestd kesikuuhun 2022, kolmen
lisdoperaation toteuttamisesta vuoden 2021 kesdkuun ja joulukuun vilisend aikana sekd sen kokonaismdirin, joka
eurojirjestelmidn vastapuolilla on oikeus lainata TLTRO III -operaatioissa, nostamisesta 50 prosentista 55
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prosenttiin niiden huomioon otettavien lainojen kannasta. Kannustaakseen pankkeja pitdimdin kiinni pankkien
luotonannon nykytasosta EKP:n neuvosto paitti myds, ettd TLTRO III -operaatioiden suotuisampien ehtojen
jatkamista kesdkuuhun 2022 sovelletaan ainoastaan pankkeihin, jotka saavuttavat uuden luotonantotavoitteen.

(5)  EKP:n neuvosto katsoo, ettd kaikki 10 pdivind joulukuuta 2020 hyviksytyt toimenpiteet ovat valttimattomia ja
oikeasuhteisia jatkuvista vaikeista pandemiaolosuhteista johtuvien hintavakauteen, rahapolitikan vilittymisme-
kanismiin ja euroalueen talousnikymiin kohdistuvien vakavien riskien torjumiseksi. EKP:n neuvosto katsoo
edelleen, ettd tiettyjen tdssd paatoksessd kuvattujen TLTRO III -operaatioiden parametrien uudelleen mitoittaminen
kannustaa luottolaitoksia ylldpitimadn nykyistd luotonannon tasoa ja auttaa siilyttiméddn erittdin houkuttelevat
rahoitusehdot, jotka ovat viime kuukausina tukeneet luottovirtaa reaalitaloudelle jopa markkinoiden
hairiétilanteessa. EKP:n neuvosto katsoo my®ds, ettd Euroopan keskuspankin hintavakaustavoitteen saavuttamiseksi
TLTRO III -parametrien uudelleen mitoittaminen on sopivin ja tarkoituksenmukaisin viline, jolla voidaan auttaa
luottolaitoksia turvaamaan tarvittava likviditeetti lainojen myontimiseksi kotitalouksille ja yrityksille edullisin
ehdoin pandemian aikana. EKP:n neuvosto on edelleen valmis mukauttamaan kaikkia vilineitddn tarpeen mukaan
symmetrisen inflaatiotavoitteensa mukaisesti varmistaakseen, ettd inflaatio palautuu kestdvisti lihemmaéksi
tavoitetta.

(6)  Jotta mahdollistettaisiin syyskuusta 2021 lihtien siirtymi olemassa olevista TLTRO III -operaatioista tdydentéviin
operaatiothin, joista ilmoitettiin hiljattain, aikaistettua takaisinmaksua koskevien ilmoitusten méidrdaikaa on
aikaistettu yhdelld viikolla, jotta vapaaehtoisen aikaistetun takaisinmaksumenettelyn puitteissa takaisinmaksettavat
madrit voidaan ottaa huomioon tarjousten yldrajoja laskettaessa.

(7)  Luottolaitoksilla, jotka johtavat TLTRO III -ryhmid ja jotka aikovat osallistua seitsemanteen TLTRO III -operaatioon,
on hyvin lyhyt maardaika, jonka kuluessa niiden on haettava hyviksyntdd ryhmaille tai olemassa olevaa ryhmaa
koskeville muutoksille. Tistd syystd tdlld padtokselld tehdyt muutokset ryhmind osallistumista koskeviin
parametreihin on saatettava luottolaitosten tietoon mahdollisimman nopeasti. Sen vuoksi timéin paitoksen olisi
tultava voimaan viipymitta.

(8)  Piddtos (EU) 2019/1311 (EKP/2019/21) on ndin ollen muutettava vastaavasti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan pddtos (EU) 2019/1311 (EKP/2019/21) seuraavasti:
1) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 alakohta seuraavasti:

”1) ‘'nettolainanannon vertailuarvolla’ tarkoitetaan huomioon otettavan nettolainanannon mairid, joka osallistujan
on ylitettavi toisella vertailujaksolla, erityiselld vertailujaksolla tai ylimaardiselld erityiselld vertailujaksolla, jotta
sen lainoihin voidaan soveltaa korkoa, joka on sovellettavaa alkuperdistd korkoa alempi ja joka lasketaan 4 ja 5
artiklassa sekd liitteessa I vahvistettujen periaatteiden ja yksityiskohtaisten sidnnosten mukaisesti;”;

b) korvataan 23 alakohta seuraavasti:

”23) ‘asianomaisen TLTRO III -operaation jdljelld olevalla voimassaoloajalla’ tarkoitetaan jaksoa kyseisen TLTRO III
-operaation maksupdivdstd 23 pdivdin kesdkuuta 2020 ja jaksoa 24 piivistd kesikuuta 2022 sen
erdantymispaivadn tai aikaistettuun takaisinmaksupaivddn, soveltuvin osin, pois lukien erityinen korkojakso ja
ylimdardinen erityinen korkojakso;”;
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2)

¢) lisdtaan 26, 27 ja 28 alakohta seuraavasti:

26) ‘ylimddriiselld erityiselld korkojaksolla’ tarkoitetaan 24 pdivan kesdkuuta 2021 ja 23 paivin kesikuuta 2022
vilistd ajanjaksoa;

27) ’yliméddriiselld erityiselld vertailujaksolla’ tarkoitetaan 1 paivan lokakuuta 2020 ja 31 péivin joulukuuta 2021
vilistd ajanjaksoa;

28) ‘yritysjirjestelylld’ tarkoitetaan sulautumista tai yritysostoa, johon osallistuu osallistuja tai TLTRO III -ryhmén
jasen ja yksi tai useampi muu luottolaitos, taikka osallistujan tai TLTRO III -ryhmaén jdsenen jakautumista,
mukaan lukien osallistujan kriisinratkaisusta tai selvitystilasta johtuva jakautuminen.”;

korvataan 2 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Eurojdrjestelmi toteuttaa kymmenen TLTRO III -operaatiota EKP:n verkkosivuilla julkaistun TLTRO III
-operaatioiden viitteellisen aikataulun mukaisesti.”;

Muutetaan 3 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Laitokset voivat osallistua TLTRO III -operaatioihin yksin, jos ne ovat eurojirjestelmin rahapoliittisiin
operaatioihin hyviksyttivid vastapuolia ja kuuluvat asetuksen (EU) N:o 1071/2013 (EKP/2013/33) 4 artiklan
mukaiseen rahalaitosluetteloon.”;

b) korvataan 3 kohdan c alakohta seuraavasti:

”

¢) Kunkin TLTRO III -ryhmin jdsenen on oltava jdsenvaltioon, jonka rahayksikko on euro, sijoittautunut
luottolaitos, tdytettdvd suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 55 artiklan a, b ja c alakohdassa
vahvistetut kriteerit ja kuuluttava asetuksen (EU) N:o 1071/2013 (EKP/2013/33) 4 artiklan mukaiseen
rahalaitosluetteloon.”;

¢) lisitddn 5 a kohta seuraavasti:

”5a.  EKP:n neuvosto voi poikkeuksellisissa tapauksissa ja objektiivisista syistd pddttaa sallia laitoksille, jotka ovat
jo osallistuneet TLTRO III -operaatioihin yksin, ettd ne voivat tulevaisuudessa osallistua TLTRO III -operaatioihin
ryhmissd muodostamalla TLTRO Il -ryhmén.”;

d) korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Jos EKP:n neuvosto on hyviksynyt TLTRO III -ryhmin kokoonpanossa tapahtuneet muutokset 5 kohdan
mukaisesti, uusi TLTRO III -ryhméd on muodostettu 5 a kohdan mukaisesti tai TLTRO III -ryhmien kokoonpanossa
on tapahtunut muutoksia 6 kohdan mukaisesti, sovelletaan seuraavaa, ellei EKP:n neuvosto toisin paata:

a) niiden muutosten osalta, joihin sovelletaan 5 kohtaa, 5 a kohtaa tai 6 kohdan b tai c alakohtaa, vastuulaitos saa
osallistua TLTRO III -operaatioihin TLTRO III -ryhminsd uudessa kokoonpanossa ensi kertaa vasta saatuaan
kansalliselta keskuspankiltaan vahvistuksen siité, ettd TLTRO III -ryhmén uusi kokoonpano on hyviksytty; ja

b) laitos, joka ei ole endd TLTRO III -ryhmin jdsen, ei saa osallistua endd mihinkddn TLTRO III -operaatioon yksin
eikd minkdan muun TLTRO III -ryhmin jasenend, ellei se tee osallistumista koskevaa uutta hakemusta 1, 3 tai 6
kohdan mukaisesti.”;
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4) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Kunkin osallistujan lainakiintié on 55 prosenttia sen kokonaisvertailukannasta, vahennettynd mairilld, jotka
kyseinen TLTRO III -osallistuja on aikaisemmin lainannut TLTRO II -operaatioissa pédtoksen (EU) 2016/810
(EKP/2016/10) mukaisesti ja jotka ovat maksamatta TLTRO III -operaation maksupdivind, ottaen huomioon
mahdolliset aikaistettua takaisinmaksua koskevat oikeudellisesti sitovat ilmoitukset, jotka osallistuja on toimittanut
padtoksen (EU) 2016/810 (EKP/2016/10) 6 artiklan mukaisesti. Asiaankuuluvat tekniset laskelmat on esitetty
liitteessd 1.”;

b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Kunkin osallistujan tarjouksen yldraja kussakin TLTRO III -operaatiossa on sen lainakiintié vahennettynd
mairilld, jotka se on lainannut edellisisséi TLTRO III -operaatioissa, ja lisittynd mddrilld, jotka osallistuja on
maksanut takaisin tai joiden osalta se on ilmoittanut sitovasti asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
aikomuksestaan maksaa ne takaisin 5 a artiklassa tismennettyi aikaistettua takaisinmaksua koskevan menettelyn
mukaisesti. Néin laskettu méird on kunkin osallistujan tarjousten yliraja, ja tarjousten yldrajan ylittaviin tarjouksiin
sovelletaan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 36 artiklassa vahvistettuja sddntojd. Asiaankuuluvat
tekniset laskelmat on esitetty liitteessd L.”;

5) Korvataan 5 artikla seuraavasti:

”5 artikla

Korko

1. Osallistujien, joiden huomioon otettava nettolainananto erityisen vertailujakson aikana on yhti suuri tai suurempi
kuin niiden nettolainanannon vertailuarvo ja joiden huomioon otettava nettolainananto ylimairdisen erityisen
vertailujakson aikana on pienempi kuin niiden nettolainanannon vertailuarvo, kussakin seitsemissid ensimmaisessd
TLTRO IIl -operaatiossa lainaksi ottamiin mdariin sovellettava korko lasketaan seuraavasti, jollei 6 artiklan 3 a
kohdassa sdddetystd edellytyksestd johdu muuta:

a) erityisen korkojakson aikana korko on kyseisen ajanjakson talletusmahdollisuuden keskikorko vihennettyni 50
peruspisteelld. Ndin laskettu korko on joka tapauksessa enintddn miinus 100 peruspistettd;

b) ylimairdisen erityisen korkojakson aikana korko on alempi seuraavista koroista: i) perusrahoitusoperaatioiden
keskikorko kyseiselld ajanjaksolla vihennettynd 50 peruspisteelli ja ii) talletusmahdollisuuden keskikorko
asianomaisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana; ja

¢) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelld olevan voimassaoloajan korko on talletusmahdollisuuden keskikorko
asianomaisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana.

2. Osallistujien, joiden huomioon otettava nettolainananto erityiselld vertailujaksolla ja ylimaaraiselld erityiselld
vertailujaksolla on pienempi kuin niiden nettolainanannon vertailuarvo mutta joiden huomioon otettava
nettolainananto toisella vertailujaksolla ylittdd niiden nettolainanannon vertailuarvon, kussakin seitsemissi
ensimmidisessd TLTRO III -operaatiossa lainaksi ottamiin maariin sovellettava korko lasketaan seuraavasti:

a) erityisen korkojakson aikana korko on alempi seuraavista koroista: i) perusrahoitusoperaatioiden keskikorko
kyseisen jakson aikana, vdhennettyni 50 peruspisteelld; ja ii) korko, joka lasketaan riippuen poikkeamasta
kantatietojen vertailuarvoon nahden, kuten c alakohdassa on tismennetty;

b) ylimairdisen erityisen korkojakson aikana korko on alempi seuraavista koroista: i) perusrahoitusoperaatioiden
keskikorko kyseisen jakson aikana, vdhennettyni 50 peruspisteelld; ja i) korko, joka lasketaan riippuen
poikkeamasta kantatietojen vertailuarvoon nahden, kuten ¢ alakohdassa on tismennetty; ja

¢) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelld olevana voimassaoloaikana korko on alempi kuin perusrahoitusope-
raatioiden keskikorko asianomaisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana, ja se voi olla yhtd alhainen kuin
talletusmahdollisuuden keskikorko asianomaisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana, riippuen poikkeamasta
kantatietojen vertailuarvoon nihden.
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3. Niiden osallistujien, joiden huomioon otettava nettolainananto alittaa niiden nettolainanannon vertailuarvon
toisella vertailujaksolla, erityiselld vertailujaksolla ja ylimaaréiselld erityiselld vertailujaksolla, kussakin seitsemissd
ensimmdisessd TLTRO III -operaatiossa lainaksi ottamiin méariin sovellettava korko lasketaan seuraavasti:

a) erityisen korkojakson aikana korko on kyseisen ajanjakson perusrahoitusoperaatioiden keskikorko vahennettynd 50
peruspisteelld;

b) ylimairdisen erityisen korkojakson aikana korko on kyseisen ajanjakson perusrahoitusoperaatioiden keskikorko
vihennettynd 50 peruspisteelld; ja

¢) asianomaisen TLTRO IIl -operaation jiljelli olevana voimassaoloaikana korko on asianomaisen TLTRO III
-operaation voimassaoloajan perusrahoitusoperaatioiden keskikorko.

3 a.  Sen estimittd, mitd edelld 1-3 kohdassa sdddetdin, osallistujien, joiden huomioon otettava nettolainananto
ylimadridisen erityisen vertailujakson aikana on yhtd suuri tai suurempi kuin niiden nettolainanannon vertailuarvo,
kussakin seitseméssd ensimmdisessd TLTRO III -operaatiossa lainaksi ottamiin mairiin sovellettava korko lasketaan
seuraavasti, jollei 6 artiklan 3 b kohdassa asetetusta edellytyksestd johdu muuta:

a) ajanjaksolla 23 piivddn kesikuuta 2020 korko lasketaan soveltuvin osin 1 kohdan c¢ alakohdan, 2 kohdan ¢
alakohdan tai 3 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti;

b) erityisen korkojakson aikana korko lasketaan soveltuvin osin 1 kohdan a alakohdan, 2 kohdan a alakohdan tai 3
kohdan a alakohdan mukaisesti;

¢) yliméddrdisen erityisen korkojakson aikana korko on kyseisen ajanjakson talletusmahdollisuuden keskikorko
vihennettyni 50 peruspisteelld. Néin laskettu korko on joka tapauksessa enintddn miinus 100 peruspistettd; ja

d) ajanjaksolla 23 pdivin kesikuuta 2022 jalkeen korko on talletusmahdollisuuden keskikorko asianomaisen TLTRO III
-operaation voimassaoloaikana.

3b.  Osallistujien, joiden huomioon otettava nettolainananto ylimaardisen erityisen vertailujakson aikana on yhti
suuri tai suurempi kuin niiden nettolainanannon vertailuarvo, kahdeksannessa tai sitd seuraavissa TLTRO III
-operaatioissa lainaksi ottamiin mdiriin sovellettava korko lasketaan seuraavasti, jollei 6 artiklan 3 b kohdassa
asetetusta edellytyksestd johdu muuta:

a) yliméddrdisen erityisen korkojakson aikana korko on kyseisen ajanjakson talletusmahdollisuuden keskikorko
vihennettyna 50 peruspisteelld. Nain laskettu korko on joka tapauksessa enintddn miinus 100 peruspistettd; ja

b) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelld olevana voimassaoloaikana korko on talletusmahdollisuuden keskikorko
asianomaisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana.

3 ¢.  Osallistujien, joiden huomioon otettava nettolainananto ylimairdisen erityisen vertailujakson aikana on
pienempi kuin niiden nettolainanannon vertailuarvo, kahdeksannessa tai sitd seuraavissa TLTRO III -operaatioissa
lainaksi ottamiin médriin sovellettava korko lasketaan seuraavasti:

a) yliméddrdisen erityisen korkojakson aikana korko on kyseisen ajanjakson perusrahoitusoperaatioiden keskikorko
vihennettyni 50 peruspisteelld; ja

b) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelldi olevana voimassaoloaikana korko on perusrahoitusoperaatioiden
keskikorko asianomaisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana.

4. Tarkemmat tiedot koron laskemisesta esitetddn liitteessd 1. Lopulliset korot ja niiden laskennan perusteena olevat
asiaankuuluvat tiedot ilmoitetaan osallistujille EKP:n verkkosivuilla julkaistun TLTRO III -operaatioita koskevan
ohjeellisen aikataulun mukaisesti.

5. Korko maksetaan erissi kunkin TLTRO III -operaation maturiteetin pdittyessd tai aikaistetun takaisinmaksun
yhteydessi siten kuin 5 a artiklassa soveltuvin osin sdddetéin.

6.  Jos kansallinen keskuspankki kayttdd sopimus- tai sddntelyjirjestelyjensd mukaan kiytettavissd olevia keinoja ja
osallistujalta vaaditaan sen johdosta seitsemidssd ensimmdiisessi TLTRO III -operaatioissa lainaamiensa mdirien
takaisinmaksua ennen kuin toiseen vertailujaksoon ja erityiseen vertailujaksoon liittyvdt korkotiedot on ilmoitettu
kyseiselle osallistujalle, osallistujan kussakin seitsemissd ensimmadisessd TLTRO III -operaatiossa lainaksi ottamiin
médriin, joita koskee pakollinen takaisinmaksu, sovellettava korko on seuraava: a) erityisen korkojakson aikana
perusrahoitusoperaatioiden keskikorko asianomaisen jakson aikana vihennettynd 50 peruspisteelld; b) ylimaardisen
erityisen korkojakson aikana perusrahoitusoperaatioiden keskikorko asianomaisen jakson aikana vihennettynd 50
peruspisteelld; ja c) asianomaisen TLTRO III -operaation jdljelld olevana voimassaoloaikana perusrahoitusoperaatioiden
keskikorko asianomaisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana sithen piivddn saakka, jona kansallinen
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keskuspankki vaati takaisinmaksua. Jos takaisinmaksua vaaditaan sen jilkeen kun toiseen vertailujaksoon ja erityiseen
vertailujaksoon liittyvit korkotiedot on ilmoitettu osallistujalle, mutta ennen kuin ylimaardiseen erityiseen
vertailujaksoon liittyvit korkotiedot on ilmoitettu osallistujalle, osallistujan kussakin seitsemdssd ensimmaisessd
TLTRO III -operaatiossa lainaksi ottamiin médriin, joita koskee pakollinen takaisinmaksu, sovellettava korko
madritetddn 1-3 kohdan mukaisesti. Jos takaisinmaksua vaaditaan sen jilkeen, kun yliméddrdiseen erityiseen
vertailujaksoon liittyvit korkotiedot on ilmoitettu osallistujalle, osallistujan kussakin seitsemdssd ensimmaisessé
TLTRO III -operaatiossa lainaksi ottamiin médriin, joita vaaditaan takaisinmaksettaviksi, sovellettava korko
vahvistetaan 1-3 a kohdan mukaisesti.

Jos kansallinen keskuspankki kdyttdd sopimus- tai sddntelyjirjestelyjensd mukaan kéytettdvissd olevia keinoja ja
osallistujalta vaaditaan sen johdosta kahdeksannessa tai sen jilkeisissi TLTRO Il -operaatioissa lainaksi ottamiensa
mddrien takaisinmaksua ennen kuin ylimaaridiseen erityiseen vertailujaksoon sovellettava korko on ilmoitettu kyseiselle
osallistujalle, timan osallistujan kahdeksannessa tai sen jilkeisissda TLTRO III -operaatioissa lainaksi ottamiin maariin
sovellettava korko vahvistetaan 3 ¢ kohdan mukaisesti. Jos takaisinmaksua vaaditaan sen jilkeen, kun ylimaidriiseen
erityiseen vertailujaksoon liittyvit korkotiedot on ilmoitettu osallistujalle, osallistujan kahdeksannessa tai sitd
seuraavissa TLTRO III -operaatioissa lainaksi ottamiin mairiin, joita vaaditaan takaisinmaksettaviksi, sovellettava korko
vahvistetaan 3 b kohdan ja 3 ¢ kohdan mukaisesti.

7. Jos vastapuolet maksavat vapaaehtoisesti seitseméssd ensimmadisessd TLTRO III -operaatiossa lainaksi ottamiaan
médrid takaisin aikaistetusti 5 a artiklan mukaisesti, ennen kuin ylimaardistd erityistd vertailuajanjaksoa koskevat
korkotiedot on ilmoitettu niille, ylimaardiseen erityiseen korkojaksoon sovellettava korko lasketaan 1 kohdan b
alakohdan, 2 kohdan b alakohdan ja 3 kohdan b alakohdan mukaisesti.”;

6) muutetaan 5 a artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Seitsemdn ensimmdisen TLTRO III -operaation osalta syyskuusta 2021 ldhtien osallistujilla on neljinnes-
vuosittain, aikaisintaan 12 kuukauden kuluttua kunkin TLTRO III -operaation maksusta, mahdollisuus paattdd
kyseinen TLTRO III -operaatio tai pienentdd TLTRO III -lainojen mairdd ennen niiden erddntymistd. Kahdeksannen
tai sitd seuraavien TLTRO III -operaatioiden osalta osallistujilla on tdimd mahdollisuus neljinnesvuosittain alkaen
kesakuusta 2022.7;

b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Hyotydkseen aikaistettua takaisinmaksua koskevasta menettelystd osallistujan on ilmoitettava
asianomaiselle kansalliselle keskuspankille vihintdan kaksi viikkoa ennen aikaistettua takaisinmaksupiivad, ettd
se aikoo suorittaa maksun kyseisend paivina aikaistettua takaisinmaksua koskevaa menettelyd soveltaen.”;

¢) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettu ilmoitus tulee kyseessd olevaa osallistujaa sitovaksi kaksi viikkoa ennen siind
tarkoitettua aikaistetun takaisinmaksun madrapdivaa. Jos osallistuja laiminly6 suorittaa aikaistetun takaisinmak-
sumenettelyn mukaisen maksun kokonaan tai osittain takaisinmaksupaivdin mennesss, sille voidaan méaaratd
taloudellinen seuraamus. Sovellettava taloudellinen seuraamus lasketaan suuntaviivojen (EU) 2015/510
(EKP/2014/60) liitteen VII mukaisesti, ja sen on vastattava taloudellista seuraamusta, joka maddrdtdin
laiminly6nnistd noudattaa rahapoliittisissa kddnteisoperaatioissa velvollisuutta huolehtia koko operaation ajan
vakuuksien riittdvyydestd ja suorittaa vastapuolelle jaettua médrdd vastaavat maksut. Taloudellisten
seuraamusten mdadrddminen ei vaikuta kansallisen keskuspankin oikeuteen kiayttdd suuntaviivojen (EU)
2015/510 (EKP/2014/60) 166 artiklassa laiminlyontitapauksia varten sdddettyja keinoja.”;

7) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jokainen TLTRO III -operaatioiden osallistuja toimittaa asianomaiselle kansalliselle keskuspankille liitteessa II
olevissa raportointipohjissa esitetyt tiedot seuraavasti:
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a) vertailukanta osallistujan lainakiintion ja tarjouksen yldrajojen mairittimiseksi ja ensimmadiseen vertailujaksoon
liittyvit tiedot osallistujan vertailuarvojen madrittdmiseksi (jaljempénd 'ensimmdinen raportti);

b) i) toiseen vertailujaksoon ja ii) valinnaisesti erityiseen vertailujaksoon liittyvit tiedot sen koron madrittamiseksi,
jota sovelletaan kussakin seitsemédssd ensimmadisessd TLTRO III -operaatiossa lainattuihin méariin (jaljempéna
‘toinen raportti’); ja

¢) ylimdirdiseen erityiseen vertailujaksoon liittyvit tiedot sovellettavien korkojen maédrittimiseksi (jaljempana
’kolmas raportti).

Sen estimittd, mitd edellisessd virkkeessd sdddetddn, osallistujien, jotka osallistuvat ensimmdisen kerran
kahdeksanteen tai johonkin sitd seuraavaan TLTRO III -operaatioon, on toimitettava asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille i) ensimmaéinen raportti ja ii) kolmas raportti.”;

b) korvataan 3 a kohta seuraavasti:

"3 a.  Osallistujien, jotka aikovat hyodyntdd mahdollisuutta 5 artiklan 1 kohdassa vahvistettuihin korkoihin, on
toisessa raportissa toimitettava tdtd varten erikseen erityistd vertailujaksoa koskevat tiedot sekd nditd tietoja
koskevan tilintarkastajan arvioinnin tulokset 6 artiklan 6 kohdan b alakohdan mukaisesti. Jos nimd edellytykset
eivt tdyty, osallistujien lainaamiin mdaariin sovellettava korko lasketaan 5 artiklan 2, 3 ja 3 a kohdan mukaisesti.
Erityiseen vertailujaksoon jajtai sitd koskevan tilintarkastajan arvioinnin tuloksiin liittyvien tietojen toimittamatta
jattimiseen ei sovelleta seuraamuksia.”;

¢) lisitddn 3 b kohta seuraavasti:

"3b.  Osallistujien, jotka aikovat hyddyntdd mahdollisuutta 5 artiklan 3 a ja 3 b kohdassa vahvistettuihin
korkoihin, on kolmannessa raportissa toimitettava tdtd varten erikseen ylimaaraisti erityistd vertailujaksoa koskevat
tiedot sekd nditd tietoja koskevan tilintarkastajan arvioinnin tulokset timdin artiklan 6 kohdan bb alakohdan
mukaisesti. Jos ndma edellytykset eivit tdyty, osallistujien lainaamiin mairiin sovellettava korko lasketaan 5 artiklan
1,2, 3 ja 3 c kohdan mukaisesti.”;

d) korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6.  Kunkin osallistujan on varmistettava, ettd ulkopuolinen tilintarkastaja arvioi 1-3 b kohdan mukaisesti
toimitettujen tietojen laadun seuraavien sddntdjen mukaisesti:

a) tilintarkastajan arviointi ensimmadisestd raportista on toimitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
EKP:n verkkosivuilla julkaistun TLTRO III -operaatioiden viitteellisen aikataulun mukaiseen maaripdivaan
mennessa;

b) toista raporttia koskevat tilintarkastajan arvioinnin tulokset on toimitettava asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille EKP:n verkkosivuilla julkaistun TLTRO III -operaatioiden viitteellisen aikataulun mukaiseen
madrdpaivaan mennessd;

bb) kolmatta raporttia koskevat tilintarkastajan arvioinnin tulokset on toimitettava asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille EKP:n verkkosivuilla julkaistun TLTRO III -operaatioiden viitteellisen aikataulun mukaiseen
maddrdpaivaan mennessd;

¢) tilintarkastajan arviointien painopisteen on oltava 2, 3 a, 3 b ja 4 kohdassa vahvistetuissa vaatimuksissa.
Tilintarkastajan on erityisesti

i) arvioitava ilmoitettujen tietojen paikkansapitivyys tarkastamalla, ettd osallistujan huomioon otettavien
lainojen joukko, mukaan lukien vastuulaitoksen tapauksessa TLTRO IIl -ryhmin jdsenten huomioon
otettavat lainat, tdyttad kelpoisuusehdot;

ii) tarkastettava, ettd raportoidut tiedot ovat liitteessd Il vahvistettujen ohjeiden sekd asetuksessa (EU)
N:o 1071/2013 (EKP/2013/33) esitettyjen kisitteiden mukaisia;

iii) tarkastettava, ettd ilmoitetut tiedot ovat yhdenmukaisia asetuksen (EU) N:o 1071/2013 (EKP/2013/33)
nojalla koottujen tietojen kanssa;

iv) tarkastettava, ettd kdytossd on tarkistuskeinot ja -menettelyt tietojen yhtendisyyden, tarkkuuden ja
johdonmukaisuuden varmistamiseksi; ja
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v) varmistettava lisdtietojen osalta positiivisen vakuutuksen antamista koskevassa menettelyssd eli
menettelyssd, jossa varmennetaan, ettd toimitetut tiedot ovat tarkkoja ja asiaankuuluvia, ettd
arvopaperistajan itsellddn pitdimdt huomioon otettavat arvopaperistetut lainat, jotka on sisillytetty
osallistujan  vertailukantaa koskevaan laskelmaan, vastaavat asianomaisia omaisuusvakuudellisia
arvopapereita, jotka osallistuja tai TLTRO III -ryhmin jésen, joka oli arvopaperistajan itsellddn pitimien
huomioon otettavien arvopaperistettujen lainojen alullepanijana, on pitinyt 100-prosenttisesti itselldan.

Jos osallistuminen tapahtuu ryhméni, tilintarkastajan arvioinnin tuloksista on ilmoitettava TLTRO III -ryhmén
muiden jasenten kansallisille keskuspankeille. Timén kohdan mukaisesti tehtyjen arviointien yksityiskohtaiset
tulokset on osallistujan kansallisen keskuspankin pyynndstd toimitettava kyseiselle kansalliselle keskuspankille,
ja jos osallistuja kuuluu ryhmdan, tdimién jalkeen myos ryhmaén jasenten kansallisille keskuspankeille.

d) tilintarkastajan arviointeihin on sisillytettdvi ainakin seuraavat tiedot:
i)  sovelletun tarkastusmenettelyn tyyppi;
ii) tarkastuksen kohteena ollut ajanjakso;
iii) tarkastetut asiakirjat;
iv)  kuvaus menetelmistd, joita tarkastajat ovat kéyttdneet suorittaessaan c alakohdassa tismennettyja tehtavia;

v)  soveltuvin osin tunnisteet, kuten erityisyhteisokoodit ja/tai LEI-tunnukset, kustakin arvopaperistamiseen
osallistuvasta erityisyhteisostd, jolla on hallussaan ¢ alakohdan v alakohdassa tarkoitettuja
arvopaperistajan itsellddn pitdimid huomioon otettavia arvopaperistettuja lainoja, ja tillaisten huomioon
otettavien arvopaperistettujen lainojen alullepanijana olleen osallistujan tai TLTRO III -ryhmén jisenen
rahalaitostunnus;

vi) mahdolliset korjaukset, joita on tehty iv alakohdassa kuvattujen menetelmien soveltamisen jilkeen;

vi) vahvistus siitd, ettd raportointipohjiin sisiltyvit tiedot vastaavat osallistujien sisdisiin jdrjestelmiin
sisiltyvid tietoja; ja

viii) ulkopuoliseen tilintarkastukseen perustuvat loppuhuomautukset tai arviointi.

Eurojdrjestelmd voi antaa lisdohjeita tavasta, jolla tilintarkastajan arviointi on suoritettava, ja tlloin osallistujien on
varmistettava, ettd tilintarkastajat noudattavat naitd ohjeita tarkastuksissaan.”;

korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Jos osallistujan huomioon otettavien lainojen joukko muuttuu TLTRO III -ryhmin kokoonpanon muutoksen
tai yritysjarjestelyn johdosta, on toimitettava tarkistettu ensimmainen raportti osallistujan kansallisen keskuspankin
ohjeiden mukaisesti ja kuten jiljempind tismennetdin, sanotun rajoittamatta 8 kohdan soveltamista.

a) Jos TLTRO III -ryhmin kokoonpano muuttuu tai yritysjirjestely tapahtuu ennen 31 péivdd maaliskuuta 2021,
tarkistettu ensimmdiinen raportti on toimitettava noudattaen mdairdaikaa, joka on tismennetty EKP:n
verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioiden viitteellisessd aikataulussa TLTRO III -ryhmén kokoonpanon
muutosta tai yritysjirjestelyd seuraavan TLTRO III -operaation osalta;

b) Jos TLTRO III -ryhmin kokoonpano muuttuu tai yritysjdrjestely tapahtuu 1 piivin huhtikuuta 2021 ja sen
médrapdivan valilld, jota noudattaen vastuulaitosten on toimitettava kotimaansa kansalliselle keskuspankille
TLTRO III -ryhmin kokoonpanon muutosten hyviksymistd koskeva hakemus, siten kuin se on tismennetty
viimeisimmdn TLTRO III -operaation osalta EKP:n verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioiden
viitteellisessd aikataulussa, tarkistettu ensimmdinen raportti on toimitettava noudattaen méirdaikaa, joka on
tismennetty EKP:n verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioiden viitteellisessd aikataulussa TLTRO III
-ryhmin kokoonpanon muutosta tai yritysjarjestelyd seuraavan TLTRO III -operaation osalta;

¢) Jos TLTRO III -ryhmin kokoonpano muuttuu tai yritysjirjestely tapahtuu sen médirdpdivin, jota noudattaen
vastuulaitosten on toimitettava kotimaansa kansalliselle keskuspankille TLTRO III -ryhmin kokoonpanon
muutosten hyvaksymistd koskeva hakemus, siten kuin se on tismennetty viimeisimman TLTRO III -operaation
osalta EKP:n verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioiden viitteellisessd aikataulussa, ja
31 pdivin joulukuuta 2021 vilill4, tarkistettu ensimmdinen raportti on toimitettava noudattaen méérdaikaa,
jota sovelletaan ensimmadistd raporttia koskevaan tilintarkastajan arvion tulokseen ja joka on tismennetty EKP:n
verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioiden viitteellisessd aikataulussa niiden osallistujien osalta, jotka
osallistuvat ensimmadisen kerran kahdeksanteen tai johonkin sitd seuraavista TLTRO III -operaatioista.
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Asianomainen kansallinen keskuspankki arvioi tarkistuksen vaikutukset ja ryhtyy asianmukaisiin toimiin.
Tallaisiin toimiin voi kuulua vaatimus sellaisten mddrien takaisinmaksusta, jotka TLTRO II -ryhmin
kokoonpanon muutosten tai yritysjdrjestelyn seurauksena ylittavit asianomaisen lainakiintion. Kyseessd olevan
osallistujan (joka voi olla yritysjirjestelyssd perustettu uusi yhteisd) tulee myotdvaikuttaa tarkistusten
vaikutusten arviointiin antamalla kaikki asianomaisen kansallisen keskuspankin pyytimit asiaankuuluvat
lisitiedot.”;

f) korvataan 8 kohta seuraavasti:

8.  Edelld 7 kohdasta poiketen ei edellytetd ensimmadisen raportin tarkistusta, vaan huomioon otettaviin lainoihin
kohdistuva olennainen vaikutus voidaan sen sijaan soveltuvin osin kirjata muutokseksi toisessa tai kolmannessa
raportissa, jos

a) yritysjarjestelyyn osallistuu laitoksia, jotka olivat ennen yritysjirjestelyd valvonta- tai kriisinratkaisutoimen-
piteiden kohteena ja nidmi toimenpiteet kansallisen keskuspankin antaman vahvistuksen mukaisesti
tosiasiallisesti heikensivdt niiden lainanantokykyd vihintddn puolet toisen vertailujakson ajasta tai vahintddn
puolet yliméddriisen erityisen vertailujakson ajasta;

b) yritysjdrjestely on toteutettu yritysostona, jossa joko osallistuja tai TLTRO III -ryhmin jdsen hankkii
luottolaitoksen, joka ei ole osallistuja eikdi TLTRO IIl -ryhmdn jdsen, ja yritysjirjestely on saatu péitokseen
ylimdariisen erityisen viiteajanjakson kuuden viimeisen kuukauden aikana; tai

¢) asianomainen kansallinen keskuspankki arvioi, ettd muutos ryhméan kokoonpanossa tai yritysjirjestely ei edellytd
tarkistettua ensimmadisté raporttia.

Edelld b ja c alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa osallistujat voivat padttdd tarkistaa ensimmadistd raporttia
yritysjdrjestelyjen huomioon ottamiseksi.”;

g) lisitadn 8 a kohta seuraavasti:

"8 a.  Osallistujien on varmistettava, ettd 7 kohdassa edellytetyissi tarkistetuissa ensimmaisissd raporteissa
toimitettujen tietojen laadun on arvioinut ulkopuolinen tilintarkastaja 6 kohdassa vahvistettujen sddntojen
mukaisesti. Nami tilintarkastajan arvioinnit on toimitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille EKP:n
verkkosivuilla julkaistun TLTRO III -operaatioiden viitteellisen aikataulun mukaiseen médaripdivdin mennessd;”;

8) Korvataan 7 artikla seuraavasti:

7 artikla

Raportointivaatimusten laiminlyonti

1. Jos osallistuja ei toimita raporttia tai noudata tilintarkastusvaatimuksia, tai jos raportoiduissa tiedoissa havaitaan
virheitd, sovelletaan seuraavia sddntoja:

a) Jos osallistuja ei toimita ensimmdiistdi raporttia asianomaiselle kansalliselle keskuspankille sovellettavaan
médrapdivaidn mennessd, sen lainakiintioksi madritetddn nolla.

b) Jos osallistuja ei toimita tilintarkastajan arvioinnin tuloksia ensimmadisestd raportista asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille EKP:n verkkosivuilla julkaistavan TLTRO III -operaatioiden viitteellisen aikataulun mukaiseen
madrdpdivadn mennessd, sen on maksettava TLTRO III -operaatiossa lainaamansa ja maksamatta olevat maarit
kokonaan takaisin seuraavan perusrahoitusoperaation maksupdivind, jolloin lainattuun maarain sovellettava korko
on yhti suuri kuin perusrahoitusoperaation keskikorko asianomaisen TLTRO III -operaation aikana takaisinmak-
supdivadn saakka, lukuun ottamatta erityistd korkojaksoa ja ylimadraistd erityistd korkojaksoa, joiden ajalta
sovelletaan kyseisen jakson perusrahoitusoperaatioiden keskikorkoa vihennettyni 50 peruspisteelld.

¢) Jos osallistuja — jossakin seitsemdstd ensimmadisestd TLTRO III -operaatiosta — ei toimita toiseen vertailujaksoon
liittyvid tietoja toisessa raportissa asianomaiselle kansalliselle keskuspankille sovellettavaan médrapdivdin
mennessd, korko on yhtd suuri kuin perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kunkin asianomaisen TLTRO III
-operaation aikana kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatioissa lainaamien mdarien osalta, lukuun ottamatta
erityistd korkojaksoa ja tdydentivai erityistd korkojaksoa, joiden ajalta sovelletaan kyseisen jakson perusrahoitus-
operaatioiden keskikorkoa vihennettynd 50 peruspisteelld. Jos osallistuja toimittaa ainoastaan toisen raportin
erityisen vertailujakson tiedot ja nditi tietoja koskevan tilintarkastajan arvion, ja jos osallistujan huomioon otettava
nettolainananto erityisen vertailujakson aikana on yhtd suuri tai suurempi kuin sen nettolainanannon vertailuarvo,
osallistujan lainaamiin mdiriin sovellettava korko lasketaan 5 artiklan 1 ja 3 a kohdan mukaisesti ja soveltaen
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tapauksen mukaan 6 artiklan 3 a ja 3 b kohdan ehtoja, sanotun rajoittamatta edelld olevan virkkeen soveltamista.
Osallistujalle médratdin my6s 500 euron paivikohtainen sakko toisen raportin toimittamiseen saakka, kuitenkin
yhteensd enintddn 15000 euroa. Sakko lasketaan ja peritddn, kun asianomainen kansallinen keskuspankki on
vastaanottanut toisen raportin tai enimmdiissakon méird tdyttyy, jos toista raporttia ei ole sithenkddn mennessi
saatu.

d) Jos osallistuja — jossakin seitsemdstd ensimmadisestd TLTRO III -operaatiosta — ei toimita tilintarkastajan arvion
tuloksia toiseen vertailujaksoon liittyvistd tiedoista toisessa raportissa asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
sithen méidrdpaividn mennessd, joka on tismennetty EKP:n verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioita
koskevassa viitteellisessd aikataulussa, korko on yhtd suuri kuin perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kunkin
asianomaisen TLTRO III -operaation aikana kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatioissa lainaamien méirien
osalta, lukuun ottamatta erityistd korkojaksoa ja tdydentdvaa erityistd korkojaksoa, joiden ajalta sovelletaan kyseisen
jakson perusrahoitusoperaatioiden keskikorkoa vihennettynd 50 peruspisteelld. Jos osallistuja toimittaa ainoastaan
toisen raportin erityisen vertailujakson tiedot ja niitd tietoja koskevan tilintarkastajan arvion, ja jos osallistujan
huomioon otettava nettolainananto erityisen vertailujakson aikana on yhtd suuri tai suurempi kuin sen
nettolainanannon vertailuarvo, osallistujan lainaksi ottamiin mariin sovellettava korko lasketaan 5 artiklan 1ja 3 a
kohdan mukaisesti ja soveltaen tapauksen mukaan 6 artiklan 3 a ja 3 b kohdan ehtoja, sanotun rajoittamatta edelld
olevan virkkeen soveltamista.

e) Jos osallistuja — jossakin seitsemdstd ensimmadisestd TLTRO III -operaatiosta — ei toimita toiseen vertailujaksoon
liittyvid tietoja tai tilintarkastajan arvion tuloksia erityiseen vertailujaksoon liittyvistd tiedoista toisessa raportissa
asianomaiselle kansalliselle keskuspankille sithen mairdpdividn mennessd, joka on tismennetty EKP:n
verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioita koskevassa viitteellisessd aikataulussa, sen huomioon otettavan
nettolainannon Kkatsotaan erityisen vertailujakson aikana alittavan sen nettolainanannon vertailuarvon, eikd
osallistuja voi tdlloin hyodyntda 5 artiklan 1 kohdassa vahvistettua korkoa.

f) Jos osallistuja — jossakin seitsemistd ensimmdisestd TLTRO III -operaatiosta — ei toimita kolmatta raporttia
asianomaiselle kansalliselle keskuspankille sithen madrdpdividn mennessd, joka on tdsmennetty EKP:n
verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioita koskevassa viitteellisessd aikataulussa, kyseisen osallistujan
lainaamiin mdiriin sovelletaan ylimaariisen erityisen korkojakson aikana korkoa, joka lasketaan 5 artiklan 1
kohdan b alakohdan, 5 artiklan 2 kohdan b alakohdan tai 5 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti, mutta
ylimadrdisen erityisen korkojakson jilkeiselld ajanjaksolla korko lasketaan 5 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan,
5 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan tai 5 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti. Jos osallistuja kahdeksannessa tai
sitd seuraavassa TLTRO III -operaatiossa ei toimita kolmatta raporttia asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
sovellettavaan mairdaikaan mennessi, TLTRO III -osallistujan kyseisissa TLTRO III -operaatioissa lainaksi ottamiin
madriin sovellettava korko lasketaan 5 artiklan 3 ¢ kohdan mukaisesti. Kussakin tidssid kohdassa tarkoitetussa
tapauksessa osallistujalle maaratddn myos 500 euron paivikohtainen sakko kolmannen raportin toimittamiseen
saakka, kuitenkin yhteensd enintddn 15000 euroa. Sakko lasketaan ja peritddn, kun asianomainen kansallinen
keskuspankki on vastaanottanut kolmannen raportin tai enimmaissakon mair tdyttyy, jos kolmatta raporttia ei ole
sithenkddn mennessi saatu.

g) Jos osallistuja — jossakin seitsemistd ensimmadisestd TLTRO III -operaatiosta — ei toimita tilintarkastajan arvion
tuloksia kolmanteen raporttiin liittyvistd tiedoista asianomaiselle kansalliselle keskuspankille sithen maarapdivaan
mennessd, joka on tismennetty EKP:n verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioita koskevassa viitteellisessd
aikataulussa, ylimaardisen erityisen korkojakson aikana ja ylimaardisen erityisen korkojakson jilkeisend aikana
maturiteettiin tai aikaistettuun takaisinmaksuun saakka korko lasketaan 5 artiklan 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti. Jos
osallistuja kahdeksannessa tai sitd seuraavassa TLTRO IIl -operaatiossa ei toimita tilintarkastajan arvion tuloksia
kolmanteen raporttiin liittyvistd tiedoista asianomaiselle kansalliselle keskuspankille sithen maaripaivdin mennesss,
joka on tasmennetty EKP:n verkkosivuilla julkaistussa TLTRO III -operaatioita koskevassa viitteellisessé aikataulussa,
TLTRO III -osallistujan kyseisissd TLTRO III -operaatioissa lainaksi ottamiin mdaariin sovellettava korko lasketaan
5 artiklan 3 ¢ kohdan mukaisesti.

h) Jos osallistuja laiminlyé muulla tavoin 6 artiklan 6, 7 tai 8 a kohdassa vahvistetut velvoitteet, korko on yhti suuri
kuin perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kunkin asianomaisen TLTRO III -operaation aikana kyseisen
osallistujan TLTRO III -operaatioissa lainaamien mdéidrien osalta, lukuun ottamatta erityistd korkojaksoa ja
ylimadraistd erityistd korkojaksoa, joiden ajalta sovelletaan kunkin téllaisen jakson perusrahoitusoperaatioiden
keskikorkoa vdhennettyni 50 peruspisteelld.



3.2.2021 Euroopan unionin virallinen lehti L 38/103

i) Osallistujan on niin nopeasti kuin mahdollista ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille virheists, joita
se on havainnut 6 artiklan 6 tai 8 a kohdassa tarkoitetun tarkastuksen yhteydessd tai muutoin toimittamiensa
raporttien tiedoissa; my0s epatarkat ja puutteelliset tiedot katsotaan virheeksi. Kun kansalliselle keskuspankille on
ilmoitettu tallaisista virheistd, epatarkkuuksista tai laiminly6nneistd tai tallaiset virheet, epdtarkkuudet tai
laiminlyonnit tulevat sen tietoon muulla tavoin, i) osallistujan tulee myotivaikuttaa kyseisten virheiden
epatarkkuuksien tai laiminlyontien vaikutusten arviointiin antamalla kaikki asianomaisen kansallisen keskuspankin
pyytamit asiaankuuluvat lisdtiedot ja ii) asianomainen kansallinen keskuspankki voi ryhtyd asianomaisiin toimiin;
tallaisiin toimiin voi kuulua sellaisten arvojen uudelleenlaskenta, jotka voivat puolestaan vaikuttaa osallistujan
TLTRO III -operaatioissa lainattuihin mdariin sovellettavaan korkoon, sekd sellaisten lainattujen maarien
takaisinmaksun vaatiminen, jotka virheen, epdtarkkuuden tai laiminlyonnin johdosta ylittavdt osallistujan
lainakiintion. Osallistujien on osoitettava, ettd 6 artiklan 6 kohdassa ja 6 artiklan 8 a kohdassa tarkoitetussa
tarkastuksessa havaitut puutteet on korjattu kansallisille keskuspankeille raportoitavissa tiedossa asianomaisen
kansallisen keskuspankin edellyttimissd aikataulussa, ja jos tilintarkastajan toista raporttia tai kolmatta raporttia
koskevassa arviossa on havaittu puutteita, noudattaen mdiirdaikaa, joka mahdollistaa sen, ettd asianomainen
kansallinen keskuspankki voi ilmoittaa korot kyseisten tietojen perusteella EKP:n verkkosivuilla julkaistun TLTRO III
-operaatioita koskevan viitteellisen aikataulun mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdan sdinnoksilld ei rajoiteta asetuksessa (EU) N:o 1071/2013 (EKP/2013/33) vahvistettuihin
raportointivelvoitteisiin liittyvien seuraamusten méadraamistd paatoksen EKP/2010/10 (*) mukaisesti.

3. Selvyyden vuoksi todetaan, ettd 1 kohdassa sdddettyjd raportointivaatimuksia ja niihin liittyvid seuraamuksia
laiminlyontien johdosta sovelletaan ainoastaan, jos osallistuja osallistuu TLTRO III -operaatioon.

(*) Padtos EKP[2010/10, annettu 19 piivind elokuuta 2010, tilastointiin liittyvien tiedonantovaatimusten
noudattamatta jattimisestd (EUVL L 226, 28.8.2010, s. 48).”;

9)  Muutetaan liitteet I ja I timén asetuksen liitteen mukaisesti.

2 artikla
Voimaantulo

Tamai paitos tulee voimaan seuraavana paivana sen jilkeen kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tehty Frankfurt am Mainissa29 tammikuuta 2021.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE



L 38/104 Euroopan unionin virallinen lehti 3.2.2021

LIITE

Muutetaan paatoksen (EU) 2019/1311 (EKP/2019/21) liitteet I ja II seuraavasti:
1) Muutetaan liite [ seuraavasti:
a) Korvataan 1 kohdan kolmas alakohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Lainakiintio on 55 prosenttia osallistujan (*) vertailukannasta vihennettynd maarilld, jotka kyseinen osallistuja on
lainannut paitoksen (EU) 2016/810 (EKP/2016/10) mukaisesti toteutetuissa kohdennetuissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa (TLTRO II -operaatiot) ja jotka ovat maksamatta TLTRO III -operaation maksupdivini, tai
nolla, jos timi erotus on negatiivinen, eli:

BA;, = max (0,55 X ORpepz010 — OB, ) kun k= 1,...,10.

(*) Viittauksilla "osallistujaan” tarkoitetaan yksin toimivia osallistujia tai TLTRO III -ryhmia.”;

b) korvataan 1 kohdan neljis alakohta seuraavasti:

"Kun BA, on lainakiinti6 TLTRO IIl -operaatiossa k (jossa k = 1,...,10), ORg; 2019 on vertailukanta
28 paivand helmikuuta 2019 ja OB, on mdaird, jonka TLTRO III -operaation osallistuja on lainannut ja joka on vield
maksamatta TLTRO III -operaation k maksupdivana.”

¢) korvataan 1 kohdan viides alakohta seuraavasti:

"Kuhunkin osallistujaan sovellettava tarjouksen yliraja kussakin TLTRO III -operaatiossa on sen lainakiintic BAj
vdhennettynd maédrilld, jotka se on lainannut edellisissa TLTRO Il -operaatioissa, ja lisittynd mdirilld, jotka
osallistuja on maksanut takaisin tai joiden osalta se on ilmoittanut sitovasti asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille aikomuksestaan maksaa ne takaisin 5 a artiklassa tdsmennettyd aikaistettua takaisinmaksua
koskevan menettelyn mukaisesti. Olkoon C, > 0 osallistujan lainanotto TLTRO III -operaatiossa k ja olkoon R, > 0
TLTRO IIL:n vapaaehtoisten takaisinmaksujen méari, jolloin C, < BL, jossa BL, on timin osallistujan tarjouksen
yldraja operaatiossa k ja médritellddn seuraavasti:

k-1 k-1
BL, =BAK—ZCj+ ZR}.
j=1 j=1

kunk=2,...,10.”

d) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3, Koron laskeminen

A. Olkoon NLg,iy huomioon otettavan nettolainanannon mdadrd 1 pdivin maaliskuuta 2020 ja 31
pdivin maaliskuuta 2021 vilisend erityisend vertailujaksona.

NLspeciat = NLytar2020 + - + NLyar2021

B. Olkoon NLapspa huomioon otettavan nettolainanannon médrd 1 pdivin lokakuuta 2020 ja 31
pdivan joulukuuta 2021 vilisend ylimaardisena erityisend vertailujaksona.

NL apspeciat = NLoc2020 * -+ + NLpec2021

C. Olkoon NSyu2021 méidrd, joka saadaan laskemalla yhteen huomioon otettava nettolainananto 1
pdivan huhtikuuta 2019 ja 31 pdivin maaliskuuta 2021 vilisend ajanjaksona ja huomioon otettava lainakanta
31 péivind maaliskuuta 2019; timd lasketaan kaavalla

NSyar2021 = OLnar2019 + NLapr2019 + +o + NLytar2021

Merkitddn nyt EX:11d NSy;.2021:n prosentuaalinen poikkeama lainakannan vertailuarvosta 1 pdivin huhtikuuta
2019 ja 31 péivdn maaliskuuta 2021 vilisend ajanjaksona eli

— (NSMaTZ()Zl - OAB)

EX 0AB

X 100

EX pyoristetddn ldhimpadn 15. desimaaliin. Kun OAB on yhtd suuri kuin nolla, EX:n katsotaan olevan yhti
suuri kuin 1,15.
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D. Olkoon MRO, TLTRO III -operaation k voimassaoloajan sovellettava perusrahoitusoperaation (MRO)
keskikorko, ilmaistuna todellisena vuosikorkona, ja olkoon DF, TLTRO III -operaation k voimassaoloajan
sovellettava talletusmahdollisuuden keskikorko, jolloin sovellettavaa korkoa tarkastellaan kyseisen TLTRO III
-operaation voimassaoloaikana ja ilmaistaan todellisena vuosikorkona eli

1 nk
MRO, = — MRO,,
Ny bmdp=1
oF, =~ bF,
k= T Lees Kt

Edelld olevissa yhtiloissd n, (kun k=1,...,10) on TLTRO III -operaation k pdivien lukumaird, ja jos perusrahoi-
tusoperaatio toteutetaan kiintedkorkoisena huutokauppana, jossa tarjoukset hyvaksytdin tdysimdaardisesti,
MRO,,, on TLTRO III -operaation k péivina t sovellettava perusrahoitusoperaation korko, tai jos perusrahoitus-
operaatio toteutetaan vaihtuvakorkoisena huutokauppana, MRO,, on TLTRO III -operaation k paivini t
sovellettava perusrahoitusoperaation minimitarjouskorko; kaikissa tapauksissa korko ilmaistaan todellisena
vuosikorkona. Edelld olevissa yhtiloissd DF,, on talletusmahdollisuuden korko TLTRO III -operaation k pdivind
t, ilmaistuna todellisena vuosikorkona.

E. Olkoon k. ajanjakso asianomaisen TLTRO III -operaation maksupdivistd 23 pdivaan kesikuuta 2020, Rypeciar
erityinen korkojakso 24 piivistd kesikuuta 2020 23 paivdin kesikuuta 2021, kupeia ylimddrdinen erityinen
korkojakso 24 pdivistd kesikuuta 2021 23 paivadn kesikuuta 2022 ja k., ajanjakso 24 pdivistd kesikuuta
2022 asianomaisen TLTRO III -operaation maturiteettiin tai sen aikaistettuun takaisinmaksupdiviin,
tapauksesta riippuen).

Olkoon MRO,,.,,, perustahoitusoperaatioiden keskikorko, jota sovelletaan TLTRO III -operaation k erityisen
korkojakson eli 24 pdivian kesakuuta 2020 ja 23 pdivin kesdkuuta 2021 vilisend aikana, ilmaistuna todellisena
vuosikorkona, ja olkoon DF,, ., talletusmahdollisuuden keskikorko, jota sovelletaan TLTRO III -operaation k
erityisen korkojakson eli 24 pdivian kesikuuta 2020 ja 23 piivin kesikuuta 2021 vilisend aikana, kussakin

tapauksessa ilmaistuna todellisena vuosikorkona eli:

1 T oci
—_— pecial
MRO,_ . = MROy,, it
special n " specials
kspecial t=1
_ 1 nkspecial
kspecial - kspecia!-f
nkspecial t=1

Edelld olevissa yhtéloissd ny, ., on TLTRO III -operaation k jakson R péivien lukumdidrd, ja jos
perusrahoitusoperaatio  toteutetaan kiintedkorkoisena huutokauppana jossa tarjoukset hyviksytdin
tdysimddrdisesti, MRO,,..,. on perusrahoitusoperaatioon sovellettava korko TLTRO III -operaation k jakson
kypecial PAiVANd t, tai jos perusrahoitusoperaatio toteutetaan vaihtuvakorkoisena huutokauppana, MRO,, .. On
perusrahoitusoperaatioon sovellettava vahimmiistarjouskorko TLTRO III -operaation k jakson Rqyiq paivani t,
ja kaikissa tapauksissa korko ilmaistaan todellisena vuosikorkona. Edelld olevissa yhtaldissd DF_, ... on
talletusmahdollisuuteen sovellettava korko TLTRO-IIl -operaation kjakson kg pdivind t, ilmaistuna
todellisena vuosikorkona.

Olkoon MROy,,,.... Perusrahoitusoperaatioiden keskikorko, jota sovelletaan TLTRO III -operaation k
ylimairaisen erityisen korkojakson eli 24 piivin kesdkuuta 2021 ja 23 paivin kesdkuuta 2022 vilisend aikana,
ilmaistuna todellisena vuosikorkona, ja olkoon DF,,_. . talletusmahdollisuuden keskikorko, jota sovelletaan
TLTRO III -operaation k yliméddrdisen erityisen fqorkojakson eli 24 pdivin kesikuuta 2021 ja 23
pdivan kesdkuuta 2022 vilisend aikana, kussakin tapauksessa ilmaistuna todellisena vuosikorkona eli:

e 1 Tkadspeci
pecial
MRO, o= —— MRO, .,
adspecial n _ adspecial’
kadspeciul t=1
1 L :
—_— special
DF, ., . =— DFy yepeciart
adspecial n _ adspecials
kadspecial t=1

Edelld olevissa yhtiloissa ny, aspecir ©0 TLTRO 11T -operaation k jakson Ruipeca pdivien lukumdirid, ja jos
perusrahoitusoperaatio  toteutetaan  kiintedkorkoisena huutokauppana jossa tarjoukset hyviksytddn
tdysimaaraisesti, MRO ..., 00 perusrahoitusoperaatioon sovellettava korko TLTRO III -operaation k jakson
Radspecial PAivand t, tai jos perusrahoitusoperaatio toteutetaan vaihtuvakorkoisena huutokauppana, MRO, ispeciatt
on perusrahoitusoperaatioon sovellettava vdhimmaistarjouskorko TLTRO III -operaation k jakson Kuupeciar
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pdiviné ; kaikissa tapauksissa korko ilmaistaan todellisena vuosikorkona. Edelld olevissa yhtéloissé DFy, ot
on talletusmahdollisuuteen sovellettava korko TLTRO III -operaation k jakson Kepeqa pdivand t, ilmaistuna
todellisena vuosikorkona.

F.  Olkoon korkokannustimen muutos, mitattuna soveltuvin osin yhtdlén MRO, ja yhtdlon DF, mukaan lasketun
keskimadraisen korkokdytdvin osuutena, iri.

G. Olkoon TLTRO III -operaation k voimassaoloaikana sovellettava korko (lopullinen korko), ilmaistuna
todellisena vuosikorkona, 1, Olkoon TLTRO III -operaation k jakson k; aikana sovellettava korko, kun j = pre,

special, adspecial tai post ilmaistuna todellisena vuosikorkona, "%

H. Korko r, midritellddn seuraavasti:

nkspecial nkadspecial nkpost

Miepre +
kspecial n Kadspecial ny kpost

kpre +

Ty =

Edelld olevassa yhtalossd e merkitsee pdivien lukumédraa TLTRO III -operaation k ajanjaksolla Ry ja rucq.
merkitsee pdivien lukumaardd TLTRO III -operaation k ajanjaksolla Ry

TLTRO III -operaatioihin k sovellettava korko lasketaan seuraavasti:
1) Seitsemdissd ensimmadisessd operaatiossa lainattujen méirien osalta, jos k = 1,...,7:

a) Jos osallistuja saavuttaa tai ylittdd erityiselld vertailujaksolla tai ylimédaraisell erityiselld vertailujaksolla
nettolainanannon vertailuarvonsa, kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin méariin
sovellettava korko on

i) erityisen korkojakson aikana talletusmahdollisuuden keskikorko kyseiselld ajanjaksolla
vihennettynd 50 peruspisteelld, kuitenkin niin, ettd se joka tapauksessa on enintdin miinus 100
peruspistetta eli

jO8 NLgpeciar = NLB, niin T gpeciar™ MIN (D'stpml -0,50,—1);

i) ylimddrdisen erityisen korkojakson aikana talletusmahdollisuuden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla vihennettynd 50 peruspisteelld, kuitenkin niin, ettd se joka tapauksessa on enintdin
miinus 100 peruspistettd eli

jos NLapspeciat 2 NLB, niin r aspeciar™ U0 (DFy iy — 0,50,—1);

i) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelld olevana voimassaoloaikana talletusmahdollisuuden
keskikorko kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli
jOS NLADSpeCiaI > NLB ja NLADSpECial > NLB, niin Tkpre = rkpost = D—Fk.
b) Jos osallistuja saavuttaa tai ylittdd nettolainanannon vertailuarvoaan erityiselld vertailujaksolla, mutta ei
saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan yliméérdiselld erityiselld vertailujaksolla, kyseisen
osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin mairiin sovellettava korko on

i) erityisen korkojakson aikana talletusmahdollisuuden keskikorko kyseiselld ajanjaksolla
vihennettynd 50 peruspisteelld, kuitenkin niin, ettd se joka tapauksessa on enintdin miinus 100
peruspistettd eli

jOs NLgpeia1 2 NLB, niin Thgpeeiqr™ TN (DTkspedal -0,50,—1);
i) ylimaardiselld erityiselld korkojaksolla alempi seuraavista: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko

kyseiselld ajanjaksolla, vdhennettynd 50 peruspisteelld, ja talletusmahdollisuuden keskikorko
kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

jOS NLgpecial = NLB ja NLgpeeir 2 NLB, niin aspeciar = N (MRO . — 0,50, DF));

iii) asianomaisen TLTRO III -operaation jdljelld olevana voimassaoloaikana talletusmahdollisuuden
keskikorko kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

j0S NLspeciat = NLB ja NLgpeciar = NLB, niin 7y, = 1,

kpost

=DF,.
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¢) Jos osallistuja ei saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan erityiselld vertailujaksolla, mutta
saavuttaa tai ylittdd nettolainanannon vertailuarvonsa ylimédriiselld erityiselld jaksolla ja ylittdd
huomioon otettavan lainakannan vertailuarvon toisella vertailujaksolla vdhintddn 1,15 prosentilla,
kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin méiriin sovellettava korko on

i) erityiselli korkojaksolla alempi seuraavista: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla, vihennettynd 50 peruspisteelld, ja talletusmahdollisuuden keskikorko kyseisen
TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

jos NLsyat < NLB ja EX = 1,15, niin iri = 100 % jary, ..., = min (RO .., ~ 0,50, DF,);

ii) yliméddrdisen erityisen korkojakson aikana talletusmahdollisuuden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla vahennettynd 50 peruspisteelld, kuitenkin niin, ettd se joka tapauksessa on enintddn
miinus 100 peruspistettd eli

jos NLapspeciat 2 NLB, niin r, aspeciar™ TR (DFyyo 0 = 0,50, =1);

iii) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelld olevana voimassaoloaikana talletusmahdollisuuden
keskikorko kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

j0S NLspeciar < NLB, NLapspeciat = NLB ja EX > 1,15, niin iri = 100 % jar,, = r,., = DFy

d) Jos osallistuja ei saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan erityiselld vertailujaksolla eikd
saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan ylimaardiselld erityiselld vertailujaksolla, mutta
ylittdd huomioon otettavan lainakannan vertailuarvonsa toisella vertailujaksolla vdhintddan 1,15
prosentilla, kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin maariin sovellettava korko on

i) erityiselli korkojaksolla alempi seuraavista: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla, vihennettynd 50 peruspisteelld, ja talletusmahdollisuuden keskikorko kyseisen
TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

jOS NLgpeciat < NLB ja EX 2 1,15, niin iri = 100 % ja Thgpeeiar = M0 (MRO 00— 0,50,DF,);

i) ylimaardiselld erityiselld korkojaksolla alempi seuraavista: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko
kyseiselld ajanjaksolla, vihennettynd 50 peruspisteelld, ja talletusmahdollisuuden keskikorko
kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

jos  NLapspeiat < NLB, NLgpeia < NLB ja EX = 1,15, niin iri = 100 % ja
= min (MRO,, ... = 0,50, DF,);

rkadspeciul

iii) asianomaisen TLTRO III -operaation jdljelld olevana voimassaoloaikana talletusmahdollisuuden
keskikorko kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

jos NLyeiat < NLB, NLapspear < NLB ja EX = 1,15, niin iri = 100 % jary, ., = 7., = DFy

e) Jos osallistuja ei saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan erityiselld vertailujaksolla, mutta
saavuttaa tai ylittdd nettolainanannon vertailuarvonsa ylimddrdiselld erityiselld jaksolla ja ylittdd
huomioon otettavan lainakannan vertailuarvon toisella vertailujaksolla alle 1,15 prosentilla, kyseisen
osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin médriin sovellettava korko on

i)  ajanjaksona asianomaisen TLTRO III -operaation maksupdivdstd 23 pdivddn kesikuuta 2020:
korko, jota korotetaan lineaarisesti riippuen siitd prosenttiosuudesta, jolla osallistuja ylittdd
kantatietojen vertailuarvonsa eli

EX
jOS NLgpeciat < NLB ja 0 < EX < 1,15, niin iri = = MRO, — (MRO, — DF},)) X iri;

1,15 ja Tkpre

i) erityiselld korkojaksolla alempi seuraavista: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla, vihennettynd 50 peruspisteelld, ja i alakohdan mukaisesti laskettu korko eli
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EX

jos NLsgpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15, niin iri = 115

= min (MROy,,.,,, — 0,50, MRO, — (MRO,, — DF;) X iri);

ja

Tkspecial

(i) ylimddrdisen erityisen korkojakson aikana talletusmahdollisuuden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla vihennettynd 50 peruspisteelld, kuitenkin niin, ettd se joka tapauksessa on enintdan
miinus 100 peruspistettd eli

jOs NL apspeciat 2 NLB, niin 7 aspeciar™ TPy iy — 0,50,—1);

(iv) ajanjaksona 24 piiviastd kesdkuuta 2022 asianomaisen TLTRO III -operaation maturiteettiin tai
sen aikaistettuun takaisinmaksupdividdn: talletusmahdollisuuden keskikorko asianomaisen
TLTRO-operaation aikana eli

jos NLapspeciat < NLB, NLapspecial 2 NLB ja 0 <EX < 1,15, niin 7, . = DF,.

f) Jos osallistuja ei saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan erityiselld vertailujaksolla eikd
saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan ylimdaardiselld erityiselld vertailujaksolla, mutta
ylittdd huomioon otettavan lainakannan vertailuarvonsa toisella vertailujaksolla alle 1,15 prosentilla,
kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin méiriin sovellettava korko on

i) erityiselli korkojaksolla alempi seuraavista: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla, vahennettynd 50 peruspisteelld, ja iii alakohdan mukaisesti laskettu korko eli

EX

jos NLgeia < NLB ja 0 < EX < 1,15, niin  iri= 115

= min (MROy,.,, — 0,50, MRO, — (MRO, - DF,) X iri);

ja
Tkspecial

ii) ylimadraiselld erityiselld korkojaksolla alempi seuraavista: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko
kyseiselld ajanjaksolla, vihennettyni 50 peruspisteelld, ja iii alakohdan mukaisesti laskettu korko
eli

EX

jos  NLgpeia < NLB, NLapspeis < NLB ja 0 < EX < 1,15, niiniri:m

= min (MROy,,, ..oy — 0,50, MRO, — (MRO, — DF,) X iri);

ja
Tkadspecial

i) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelld olevana voimassaoloaikana: korko, jota korotetaan
lineaarisesti riippuen siitd prosenttiosuudesta, jolla osallistuja ylittda kantatietojen vertailuarvonsa
eli

jos NLgpesar < NLB, NLppspeia < NLB ja 0 < EX < 1,15, niin iri=
= MRO, — (MRO, — DF,) X iri.

115 2

rkpre = Tkpost

g) Jos osallistuja ei saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan erityiselld vertailujaksolla eikd ylitd
lainakannan vertailuarvoaan toisella vertailujaksolla, mutta saavuttaa tai ylittd4d nettolainanannon
vertailuarvonsa yliméddrdisen erityisen vertailujakson aikana, kyseisen osallistujan TLTRO III
-operaatiossa lainaamiin médriin sovellettava korko on

i)  ajanjaksolla asianomaisen TLTRO III -operaation maksupdivistd 23 piivddn kesiakuuta 2020
perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

jOS NLgpecia < NLB ja EX < 0, niin iri = 0 % ja Tiyre = MRO,

ii) erityisen korkojakson aikana perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseiselld ajanjaksolla
vdhennettyna 50 peruspisteelld eli

jos NLapspeciat < NLB ja EX < 0, niin Tkspeciar = MROkgppeiy — 0,505

(i) ylimddrdisen erityisen korkojakson aikana talletusmahdollisuuden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla vihennettyni 50 peruspisteelld, kuitenkin niin, ettd se joka tapauksessa on enintdan
miinus 100 peruspistettd eli

jOs NL pspeciat 2 NLB, niin 7 aspeciar™ U (DFy iy — 0,50,—1);

(iv) ajanjaksona 24 piiviastd kesdkuuta 2022 asianomaisen TLTRO III -operaation maturiteettiin tai
sen aikaistettuun takaisinmaksupdividn: talletusmahdollisuuden keskikorko asianomaisen
TLTRO-operaation aikana eli

j0S NLgpeciat < NLB NLapspeca = NLB ja EX < 0, niin 7, = DFj.
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h) Jos osallistuja ei saavuta tai ylitd nettolainanannon vertailuarvoaan erityiselld vertailujaksolla eika
ylimairaiselld erityiselld vertailujaksolla eikd ylitd kantatietojensa vertailuarvoa toisella vertailujaksolla,
kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin méiriin sovellettava korko on

i) erityisen korkojakson aikana perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseiselld ajanjaksolla
vihennettyni 50 peruspisteelld eli

jOS NLgpeia < NLB and EX < 0 ja, niin Tispeciat = MRO i = 0,50;

i) yliméddrdisen erityisen korkojakson aikana perusrahoitusoperaatioiden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla vahennettynd 50 peruspisteelld eli

jOS NLgpecial < NLB, NL Apspeciat < NLB ja EX < 0, niin Thgaspeciat = MROkggspeciar = 0505

i) asianomaisen TLTRO III -operaation jiljelli olevana voimassaoloaikana perusrahoitusope-
raatioiden keskikorko kyseisen TLTRO III -operaation voimassaoloaikana eli

j0S NLgpeciat < NLB, NLapspecia < NLB ja EX < 0, niin iri = 0 % jar, , =7y, = MRO;
2) Kahdeksannessa tai sen jalkeisessa TLTRO III -operaatiossa lainattujen maarien osalta, jos k = 8, 9 or 10:

a) Jos osallistuja saavuttaa tai ylittdd ylimdardiselld erityiselld vertailujaksolla nettolainanannon
vertailuarvonsa, kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin mariin sovellettava korko on

i) yliméddrdisen erityisen korkojakson aikana talletusmahdollisuuden keskikorko kyseiselld
ajanjaksolla vahennettynd 50 peruspisteelld, kuitenkin niin, ettd se joka tapauksessa on enintddn
miinus 100 peruspistettd eli

j0s NL Apspecial = NLB, niin Tk gaspociar™ MR (Wkadwcml -0,50,-1);

ii) ajanjaksona 24 pdivistd kesdkuuta 2022 asianomaisen TLTRO III -operaation maturiteettiin tai sen
aikaistettuun takaisinmaksupéivddn: talletusmahdollisuuden keskikorko asianomaisen TLTRO-
operaation aikana eli

jOS NLADSpeCial > NLB, niin Tkpost = ﬁk

b) Jos osallistuja ei saavuta tai ylitd ylimaardiselld erityiselld vertailujaksolla nettolainanannon
vertailuarvoaan, kyseisen osallistujan TLTRO III -operaatiossa lainaamiin méaériin sovellettava korko on

i) yliméddrdisen erityisen korkojakson aikana perusrahoitusoperaatioiden keskikorko asianomaisella
ajanjaksolla vahennettynd 50 peruspisteelld eli

JOS NLADSpecial < NLB, nin Tkadspecial = MROkadSpecial - 0,50;

ii) ajanjaksona 24 paivistd kesakuuta 2022 asianomaisen TLTRO III -operaation maturiteettiin tai sen
aikaistettuun takaisinmaksupdivain: perusrahoitusoperaatioiden keskikorko asianomaisen TLTRO-
operaation aikana eli

jOS NLADSPECial < NLB, niin Tkpost = MROk.

Korkokannustimen muutos (iri) ilmaistaan pyoristdmalld se ldhimpdin 15. desimaaliin.

KOTOt Thyprer Topeciats Thaspeciar Tkpose LlMaistaan pyoristimalld ne lahimpdan 15. desimaaliin.

Lopullinen korko 7, ilmaistaan todellisena vuosikorkona ja se pyoristetddn alaspain lihimpdin neljanteen
desimaaliin.”

2) Muutetaan liite II seuraavasti:

a) korvataan 2 jakson ensimmdisessd kohdassa oleva toinen virke seuraavasti:
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"Tietoraportteja on 6 artiklan mukaisesti kolme: ensimmadinen raportti kattaa vertailukantaa koskevat tiedot ja
ensimmidiseen vertailujaksoon liittyvit tiedot, toinen raportti kattaa toista vertailujaksoa ja vaihtoehtoisesti erityistd
vertailujaksoa koskevat tiedot, ja kolmas raportti kattaa ylimaardistd erityistd vertailujaksoa koskevat tiedot.”;

b) korvataan 2 jakson ensimmdisessi kohdassa oleva kolmas virke seuraavasti:

"Toisessa ja kolmannessa raportissa esitettyjd, huomioon otettavaa nettolainanantoa koskevia tietoja kiytetdin
5 artiklan mukaisesti arvioitaessa luotonannon kehitystd ja vastaavasti sovellettavia korkoja.”;

¢) korvataan 3 kohdan a alakohdan toisen alakohdan ensimmaiinen virke seuraavasti:
"TLTRO III -operaatioissa on kolme raportointia.”;
d) lisdtdadn 3 kohtaan a alakohdan toisen alakohdan toisen luetelmakohdan jilkeen luetelmakohta seuraavasti:

"~ Osallistujien, jotka aikovat hyodyntdd 5 artiklan 3 aja 3 b kohdassa vahvistettuja korkoja, on toimitettava kolmas
kertomus. Kolmannessa raportissa on tdytettdva raportointipohja B “ylimaariisen erityisen vertailujakson” eli 1
pdivin lokakuuta 2020 ja 31 pdividn joulukuuta 2021 vilisen jakson osalta, jotta voidaan laskea huomioon
otettava nettolainananto ja tehdd vertailuja vertailuarvoihin, joihin ylimdirdisen erityisen korkojakson
sovellettavat korot perustuvat.”;.

e) korvataan 3 kohdan a alakohdan kolmas alakohta seuraavasti:

“Kantatietoihin liittyvistd raportointipohjan B indikaattoreista ilmoitetaan tarkastelujakson alkua edeltdvin kuun
lopun ja tarkastelujakson lopun tiedot; ndin ollen ensimmdisen vertailujakson kantatiedot on raportoitava 31
pdiviltd maaliskuuta 2018 ja 31 pdaivaltd maaliskuuta 2019, toisen vertailujakson kantatiedot 31 pdivaltd
maaliskuuta 2019 ja 31 pdivaltd maaliskuuta 2021, erityisen vertailujakson kantatiedot 29 péiviltd helmikuuta
2020 ja 31 pdiviltd maaliskuuta 2021 ja ylimédraisen erityisen vertailujakson kantatiedot 30 pdiviltd syyskuuta
2020 ja 31 péiviltd joulukuuta 2021. Taloustoimia ja oikaisuja koskevat tiedot ilmoitetaan puolestaan kattavasti
koko tarkastelujaksolta.”;

f) korvataan 4 kohdan c alakohdan i alakohdan toisen luetelmakohdan viimeinen virke seuraavasti:

"Kun tietoja kootaan raportointia varten eroa ei tehdd, vaan molemmissa vaikutukset ovat samat ja tiedot
ilmoitetaan 3.1B kohdassa (eiki siis 3.2C kohdassa).”;

g) korvataan TLTRO III -raportointipohja B seuraavalla raportointipohjalla B.



"TLTRO III -raportointimalli B

Raportointijakso: 1.4.2018-31.3.2019 (ensimmdinen vertailujakso) / 1.4.2019-31.3.2021 (toinen vertailujakso) / valinnaisesti 1.3.2020-31.3.2021 (erityinen vertailujakso) / 1.10.2020-31.12.2021 (ylimaarainen erityinen vertailujakso)

Lainat yrityksille ja kotitalouksille, pl. asuntolainat (tuhansina euroina)

Lainat yrityksille

Tarkeimmét aggre gaatit
1 Huomioon otettava lainakanta tarkastelujakson alkua edeltdvan kuun lopussa 0
2 Huomioon otettava nettolai to tark lujakson aikana 0
3 Lainakantaan vaikuttavat muutok set: véhennykset (-) ja lisdykset (+). 0
4 Huomioon otettava lainakanta tark lujakson lopussa 0
Perustana olevat erét

Huomioon otettava lainakanta tarkastelujakson alkua edeltévén kuun lopussa
11 el S e O VT TV REITV B s scvws om0 S S VS S
12 Taseesta poistamattomien arvopaperistettujen tai muulla tavalla siirrettyjen lainojen kanta.........c.ocooennne i
1.3 Arvonalentumisvaraukset, jotka on tehty erdssé 1.1 raportoiduista lainoista, pl. 1.2 *........cooeviverrriirein e s

Huomioon otettava net i to tark lujakson aikana
21 Bruttolainananto.
2.2 TaKAISIIMAKSUL. ... .coo.coieiieeiee i ettt s s e b e b s bbb b e bs bbb e b e s

Lainakantaan vaikuttavat muutok set: vdhennykset (-) ja lisdaykset (+)
341 Lainojen myy nnit ja ostot seké muut lainojen siirrot tarkastelujakson aKaNE. .............c it 0
31A  Lainakantaan vaikuttavien arvopaperistettujen 12iN0JEM NEHOVIMtAL.........c..uuurireicumiiist e st i e s
3.1B  Lainakantaan vaikuttavien muulla tavalla kuin arvopaperistamalla siirrettyjen lainojen NEtOVINa.........c.ccuvvecieerieccicnivece e
3.1C Lainakantaan vaikuttamattomien arvopaperistettujen tai muulla tavalla siirrettyjen lainojen nettovirta..........ccviiiiiinciiiiinnns
B2 MUUE MUUIOKSEE....c.oocee st et e s st s s as s b R b e b e e e 0
3.2A  Valuuttakurssien muutoksista aiheutuneet arvONMUUIOKSEL............c.uiei i e s
3:2Bi LG e DI eV T I UIRE S v vsvessunvsonvasasoss s e o S S N ST VST SOV
EcR2l 6 QN HITTa] ) T340 71 oL o1 ARSI ———————————— - ————————————————

Huomioon otettava lainakanta tarkastelujakson lopussa
4.1 TaSeesSaoloVa MR o v mmemmesmmmm oyt b v e P R T P RO YRS TS YR
42  Taseesta poistamattomien arvopaperistettujen tai muulla tavalla siirrettyjen lain0jen Kanta................oeeveeevreeeesecscvrieesseiseisnenns
43 Arvonalentumisvaraukset, jotka on tehty erdssa 4.1 raportoiduista lainoista, pl. 4.2

* Taytetaan vain, jos lainakannat imoitetaan v&hentamatta niisté tehtyjé arvonalentumisvarauksia; ks. yksityiskohtaiset tiedot raportointiohjeissa."

Lainat kotitalouksille (ml.
kotitalouksia palvelevat
voittoa tavoittelemattomat
yhteisot), pl. asuntolainat

erd
01

02
03

04

24

22

0 3.1
3.1A
3.1B
3.1C

032
3.2A
3.2B

3.2C

41
42

4.3

laskentakaava
1=1.1-1.2(+1.3)

2=21-22
3=3.1+32

4=41-4.2(+4.3)

3.1=3.1A+3.1B+3.1C

32=32A +32B+32C

validointi

4=1+2+3

120CCe

JE

Ny udulena urorun uedooiny

IT1/8€ 1
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