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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2020/ 1554,
annettu 14 piivini lokakuuta 2020,

suuntaviivojen EKP[2011/23 muuttamisesta Euroopan keskuspankille toimitettavien, ulkomaisten
tilastojen laatua koskevien kertomusten esittimistiheyden osalta (EKP[2020/52)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1, 3.3,
5.1,12.1, 14.3 ja 16 artiklan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdtd tilastotietoja 23 pdivind marraskuuta 1998 annetun
neuvoston asetuksen (EY) N:o 2533/98 (!) ja erityisesti sen 4 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Ulkomaisiin tilastoihin liittyvien tietojen laadunarviointi suoritetaan Euroopan keskuspankin (EKP) tilastoinnin
laatumallin (Statistics Quality Framework) mukaisesti, ja sithen kuuluvat EKP:n johtokunnan EKP:n neuvostolle
toimittamat sadnnolliset kertomukset. Tietojen laadun seurannalla on keskeinen merkitys, ja seurannan tulisi olla
oikea-aikaista.

Olisi kuitenkin saavutettava oikea tasapaino seurannan tarpeen ja EKP:n neuvostolle toimitettavan, asiaankuuluvia
tietoja koskevan kertomuksen esittimistiheyden kesken. Sen vuoksi on tarpeen pdivittdi aikavilid, jota noudattaen
EKP:n johtokunta esittdd kertomuksensa ulkomaisten tilastojen laadusta EKP:n neuvostolle. Laatuanalyysin
mahdollistamiseksi EKP:n johtokunnan tulisi toimittaa ensimmadinen laatua koskeva kertomus EKP:n neuvostolle
ndiden suuntaviivojen hyviksymisen jilkeen vuoden 2022 loppuun mennessi.

Ulkomaisten tilastojen keruun ja laatimisen taustalla olevat kisitteet ovat vakiintuneita, ja niiden perustana on
Kansainvilisen valuuttarahaston maksutasekisikirjan (International Monetary Fund’s Balance of Payments and
International Investment Position Manual, BPM6) kuudes painos (3. Nami késitteet edellyttdvat kuitenkin usein
selvennyksid, ja erddt niistd ovat erityisen tirkeitd euroalueen aggregaattien tdsmallisen laatimisen kannalta. Sen
vuoksi on tarpeen piivittdd Euroopan keskuspankin suuntaviivojen 2012/120/EU (}) (EKP/2011/23) liitteessa III
vahvistettuja rahoitustaseen ja ulkomaisen varallisuusaseman kasitteita.

Mikdli havaitaan vakavia puutteita tietojen laadussa, on tarkoituksenmukaista antaa EKP:n johtokunnalle
mahdollisuus toimittaa tarpeellisiksi katsomiaan tdydentivid kertomuksia EKP:n neuvostolle. Samasta syystd on
myo0s tarkoituksenmukaista sddtdd sitd, ettd EKP:n johtokunnalla on mahdollisuus kdyttdd tatd harkintavaltaa
vuodesta 2022 lihtien.

EKP:n tilastoinnin laatumallin mukaisesti on tarkoituksenmukaista, ettd tietyt ndihin kertomuksiin sisdltyvit tiedot
asetetaan julkisesti saataville.

Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 20181151 (*) (ECB/2018/19) sdddetdin, ettd 1 paiviastd maaliskuuta
2021 lukien EKP:n johtokunta esittdd EKP n neuvostolle vuosittain kertomuksen ulkomaisten tilastojen laadusta.
Jotta saavutettaisiin oikea tasapaino seurannan ja EKP:n neuvostolle toimitettavan, asiaankuuluvat tiedot sisdltavin
kertomuksen esittimistiheyden kesken, suuntaviivoissa EKP[2011/23 tidsmennettyd raportointivilid olisi edelleen
pidennettdvé niin, ettd raportointi tapahtuu kahden vuoden vilein. Nain ollen avoimuuteen liittyvistd syistd olisi
annettava riittavasti aikaa suuntaviivojen (EU) 2018/1151 mukaisen vuosittaista raportointia koskevan vaatimuksen
ja ndiden suuntaviivojen mukaisen, kahden vuoden viliajoin tapahtuvaa raportointia koskevan viimeisimmain
vaatimuksen soveltamisen valilld. Timéan vuoksi kansallisilta keskuspankeilta ja EKP:n johtokunnalta tulisi edellyttdd
ndiden suuntaviivojen noudattamista 1 pdivastd heindkuuta 2021.

EUVLL 318, 27.11.1998, s. 8.

Luettavissa verkkosivuilla https://www.imf.org/.

Euroopan keskuspankin suuntaviivat 2012/120/EU, annettu 9 pdivind joulukuuta 2011, ulkomaisia tilastoja koskevista Euroopan
keskuspankin tilastovaatimuksista (EKP/2011/23) (EUVL L 65, 3.3.2012,s. 1).

Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2018/1151, annettu 2 péivdnd elokuuta 2018, ulkomaisia tilastoja koskevista Euroopan
keskuspankin tilastovaatimuksista annettujen suuntaviivojen EKP/2011/23 muuttamisesta (EKP/2018/19) (EUVL L 209, 20.8.2018, s. 2).


https://www.imf.org/
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(7)  Nain ollen suuntaviivat EKP/2011/23 olisi muutettava vastaavasti,
ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Muutokset

Muutetaan suuntaviivat EKP[2011/23 seuraavasti:
1) korvataan 6 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Kansallisten keskuspankkien on, tarvittaessa yhteistyossi 4 artiklassa mainittujen muiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa, valvottava ja arvioitava EKP:lle toimitettavien tilastotictojen laatua, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta liitteessd V maddriteltyja EKP:n valvontatehtdvid. EKP arvioi niitd tietoja samalla tavoin ja oikea-
aikaisesti.

EKP:n johtokunta esittdd EKP:n neuvostolle joka toinen vuosi kertomuksen EKP:n kiytto6n annettujen ulkomaisten
tilastojen laadusta. EKP:n johtokunta toimittaa kertomuksen EKP:n neuvostolle kyseessid olevaa kaksivuotiskautta
seuraavan kalenterivuoden loppuun mennessi. Ensimmiinen kaksivuotiskautta koskeva kertomus toimitetaan
vuoden 2022 loppuun mennessi. EKP:n johtokunta voi julkaista kertomuksen tai otteita siitd.”

2) Lisdtddn 6 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

”5. Jos EKP:n johtokunta havaitsee 1 péivistd tammikuuta 2022 lahtien vakavia puutteita tietojen laadussa, se voi
tarvittaessa esittdd EKP:n neuvostolle tiydentdvid kertomuksia.”

3) Muutetaan liite IIl ndiden suuntaviivojen liitteen mukaisesti.

2 artikla
Voimaantulo ja tiytint6onpano

1.  Nimd suuntaviivat tulevat voimaan piivdnd, jona ne annetaan tiedoksi niiden jdsenvaltioiden kansallisille
keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

2. Eurojirjestelmdn keskuspankit noudattavat niitd suuntaviivoja 1 pdivistd heindkuuta 2021.

3 artikla
Osoitus

Nimd suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojdrjestelmin keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 14 péivana lokakuuta 2020.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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LIITE

Muutetaan suuntaviivojen EKP/2011/23 liite IIl seuraavasti: Korvataan 1 kohdassa oleva alakohta ”C. Rahoitustase ja ulkomainen
varallisuusasema” seuraavasti:

"C. Rahoitustase ja ulkomainen varallisuusasema

Rahoitustaseeseen kirjataan yleisesti rahoitussaamisia ja -velkoja koskevat taloustoimet kotimaisten ja ulkomaisten
institutionaalisten yksikoiden vililld. Jotta voidaan varmistaa, ettd euroalueen aggregaattitilastot laaditaan oikein, kaikki
ulkomaisten toimijoiden liikkeeseen laskemia rahoitusinstrumentteja koskevat tapahtumat kotimaisten institutio-
naalisten yksikoiden vililli sekd kotimaisten toimijoiden liikkeeseen laskemia rahoitusinstrumentteja koskevat
tapahtumat ulkomaisten institutionaalisten yksikoiden valilld olisi kirjattava rahoitustaloustoimina, eli tiukasti
velallinen/velkoja-lihestymistapaa noudattaen.

Rahoitustaseessa taloustoimet esitetidn nettomddrdisind: rahoitusvarojen hankinta vastaa varojen hankintaa
vihennettyni varojen vihennyksilla.

Ulkomaisessa varallisuusasemassa esitetddn kunkin vuosineljanneksen lopussa kansantalouden kotimaisten yksikoéiden
sellaiset rahoitusvarat, jotka ovat ulkomaisiin yksikkoihin kohdistuvia saamisia, ja kansantalouden kotimaisten
yksikoiden velat ulkomaisille yksikoille sekd valuuttavarantoon kuuluva sijoituskulta. Saamisten ja velkojen erotus on
ulkomainen nettovarallisuusasema, joka osoittaa joko ulkomaisen nettosaamisen tai ulkomaisen nettovelan.

Ulkomaisen varallisuusaseman arvo ajanjakson lopussa médrdytyy varallisuuden edellisen ajanjakson arvosta (kanta),
kuluvan jakson taloustoimista sekd muista muutoksista, jotka eivdt johdu ulkomaisten ja kotimaisten yksikoiden
vilisistd taloustoimista, mutta jotka perustuvat muihin volyymin muutoksiin, sekd valuuttakurssimuutoksista tai
muista hintamuutoksista johtuvista arvostusmuutoksista.

Kayttotarkoituksen mukaisessa jaottelussa rajat ylittavat taloustoimet ja kannat jaotellaan suoriin sijoituksiin,
arvopaperisijoituksiin, johdannaisiin (muut kuin valuuttavaranto) ja tyosuhdeoptioihin, muihin sijoituksiin ja
valuuttavarantoon. Rajat ylittdvit taloustoimet ja kannat jaotellaan lisiksi instrumentin ja institutionaalisen sektorin
mukaan.

Taloustoimien ja kantojen arvostuksen ldhtokohtana kdytetddn markkinahintoja. Nimellisarvoja kiytetddn ei-
siirtokelpoisten instrumenttien — eli lainojen, talletusten ja muiden saamisten ja velkojen — kantojen arvostuksessa.
Kuitenkin nditd instrumentteja koskevat taloustoimet arvostetaan markkinahintoihin. Taloustoimien markkina-
arvostuksesta ja kantojen nimellisarvostuksesta johtuvien epdjohdonmukaisuuksien korjaamiseksi myyja kirjaa sind
ajanjaksona, jona myynti tapahtuu, muista hintamuutoksista johtuvan arvostusmuutoksen, joka vastaa nimellisarvon
ja transaktioarvon erotusta, kun taas ostaja kirjaa vastakkaissuuntaisen médirin muista hintamuutoksista johtuvana
arvostusmuutoksena. Samanlainen kirjaus tehdddn suorien sijoitusten oman padoman kantojen ja taloustoimien osalta,
kun kannat kirjataan oman padoman kirjanpitoarvoon (ks. seuraava kohta).

Maksutaseen rahoitustase ja ulkomainen varallisuusasema sisaltivit kuhunkin kiyttotarkoitusluokkaan luokitelluista
instrumenteista suoriteperusteisesti kertyneiden tulojen vastakirjaukset.

6.1 Ulkomaiset suorat sijoitukset

Suorat sijoitukset liittyvat sijoitussuhteeseen, jossa yhden kansantalouden kotimaisella yksikolli on merkittdvad
vaikutusvaltaa toisessa kansantaloudessa kotimaisen yrityksen hallinnossa. Kansainvilisten standardien (BPM6)
mukaan téllainen suhde on olemassa, jos yhden kansantalouden kotimaisella sijoittajalla on joko suoran tai vilillisen
omistusosuuden perusteella vihintddn 10 prosentin ddnivalta toisen kansantalouden kotimaisessa yrityksessd. Tamin
periaatteen mukaisesti useiden toisiinsa sidoksissa olevien yritysten vililld voi olla suora sijoitussuhde riippumatta siit4,
muodostuuko suhde yhden tai useamman omistusketjun kautta. Tdmid voi ulottua suoran sijoituskohteen
tytiryhtioihin, ndiden tytiryhtioihin sekd osakkuusyhtioihin. Kun suoran sijoituksen suhde on syntynyt, kaikki
myohemmit rahoitusvirrat/rahoitusvarat ndiden talousyksikdiden wvililli  kirjataan suorien  sijoitusten
virtoihin/kantoihin.

Oma padoma kisittdd oman padoman sivuliikkeissd ja kaikki osakkeet tytir- ja osakkuusyhtioissi. Uudelleen sijoitetut
voitot on vastaerd kohtaan “sijoitustulot” kirjattaville erille, jotka kuvaavat suoran sijoittajan osuutta voitoista, joita
tytir- tai osakkuusyhtiot eivit ole jakaneet osinkoina tai joita sivuliikkeet eivit ole maksaneet sijoittajille (ks.
3.2.3 kohta)
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Suorien sijoitusten oma pddoma ja velkainstrumentit jaotellaan edelleen yhteisojen vilisten suhteiden sekd sijoituksen
suunnan mukaan. Yhteisojen vilisten suhteiden mukaan jaoteltaessa luokkia on kolme:

a) Suoran sijoittajan sijoitukset kohdeyritykseen. Tdhdn luokkaan kuuluvat sijoitusvirrat (ja kannat) suorasta
sijoittajasta kohdeyritykseen (siitd riippumatta, onko kohdeyritys suoran sijoittajan vilillisen tai valittomin
médrdysvallan tai vaikutusvallan alainen).

b) Kiidnteinen sijoitus. Tima suhde kattaa sijoitusvirrat (ja kannat) kohdeyrityksestd suoraan sijoittajaan.

c) Sisaryritysten valilldi. Tamd kattaa sijoitusvirrat (ja kannat) sellaisten yritysten vililld, jotka eivdt ole toistensa
médrdysvallassa tai vaikutusvallassa, mutta jotka ovat saman suoran sijoittajan mairdysvallassa tai vaikutusvallan
alaisia.

Suorien sijoitusten kantatietojen osalta porsseissd noteeratut oman pddoman kannat arvostetaan markkinahintaan.
Vastaavasti poOrssissd noteeraamattomien suorien sijoituskohteiden osalta oman pddoman kannat arvostetaan
kirjanpitoarvoon noudattaen yhteistd maaritelmas, johon sisiltyvit seuraavat kirjanpidon erit:

i) maksettu osake- tai muu oma pddoma (pois lukien omat osakkeet ja mukaan lukien ylikurssirahastot),

ii) kaikentyyppiset vararahastot (mukaan lukien investointiavustukset, jos ne luokitellaan kirjanpito-ohjeissa yhtion
vararahastoon kuuluviksi);

iii) jakamaton voitto tappioiden vihentdmisen jilkeen (mukaan lukien kuluvan vuoden tulos).

Noteeraamattomien yhtididen osakkeiden osalta saattaa olla eroavaisuuksia rahoitustaseeseen kirjattujen taloustoimien
ja ulkomaiseen varallisuusasemaan kirjanpitoarvoon kirjattujen omien varojen vililld. Tallaiset erot kirjataan muista
hintamuutoksista johtuviin arvostusmuutoksiin.

Parhaana kiytdntond suositellaan, ettd kaikki jasenvaltiot alkavat laatia suorien sijoitusten oman pddoman kannat ja
uudelleen sijoitetut voitot vahintddn vuosittain kerittavilld suorien sijoitusten kyselyiden tiedoilla (¥).

() Seuraavat kdytdnnot eivit ole hyvaksyttdvid ja niitd olisi valtettavé: i) valintamahdollisuuden antaminen raportoiville yksikoille
arvostuskriteerin suhteen (markkina- tai kirjanpitoarvo), ii) investointikertymamenetelmidn kayttd | kantojen laskeminen
maksutaseen virtoja kumuloimalla.

6.2 Arvopaperisijoitukset

Arvopaperisijoituksiin sisdltyvit osakkeiden ja velkapapereiden virrat ja kannat, jollei niitd ole luokiteltu suoriin
sijoituksiin tai valuuttavarantoon. Arvopaperisijoituksiin kuuluvat osakkeet, sijoitusrahasto-osuudet ja velkapaperit,
jollei niitd ole luokiteltu suoriin sijoituksiin tai valuuttavarantoon. Takaisinostosopimusten muodossa olevat
taloustoimet sekd arvopaperilainaukset eivdat kuulu arvopaperisijoituksiin. Arvopaperisijoitusten virrat ja kannat
arvostetaan markkinahintaan. My0s arvopaperisijoituksissa noteeraamattomiin arvopapereihin  kohdistuvien
sijoitusten osalta saattaa kuitenkin — vastaavasti kuin suoriin sijoituksiin kuuluvien noteeraamattomien osakkeiden
osalta — olla eroavaisuuksia virtojen ja kantojen arvostuksessa. My0s tissd tapauksessa tillaiset eroavaisuudet tulisi
kirjata muista hintamuutoksista johtuviin arvostusmuutoksiin.

Liitteessd VI madritellddn arvopaperisijoitusten tiedonkeruuta koskevia yhteisid toimintatapoja.

6.2.1 OSAKKEET

Osakkeet kattavat kaikki instrumentit, jotka edustuvat saamisia yritysten ja yritysmdéisten yhteisojen siitd arvosta, joka
jad jaljelle, kun kaikkien velkojien saamiset on otettu huomioon. Toisin kuin vieras padoma, osakkeet eivit yleisesti
anna omistajalleen oikeutta ennalta médritettyyn rahamdairddn tai mdaaritetyn laskukaavan mukaan médriteltivdan
rahamairaan. Osakkeita on noteerattuja ja noteeraamattomia.

Noteeraamattomat osakkeet ovat tunnetussa pOrssissi tai muussa kauppapaikassa noteerattuja osakkeita.
Noteeraamattomat osakkeet ovat porssissd noteeraamattomia osakkeita.

6.2.2 SIJOITUSRAHASTO-OSUUDET

Sijoitusrahastot laskevat lifkkeeseen sijoitusrahasto-osuuksia (shares). Niitd kutsutaan osuuksiksi (units), jos rahasto on
muodoltaan trusti. Sijoitusrahastot ovat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid, joiden kautta sijoittajat
yhdistavit varoja sijoittaakseen niitd rahoitus- ja/tai muihin varallisuuseriin. Koska kyse on erdénlaisesta kollektiivisesta
sijoituksesta muihin saamisiin, sijoitusrahasto-osuuksilla on erityisasema rahoituksen vilityksessd, ja siksi ne
raportoidaan erikseen muista oman padoman ehtoisista arvopapereista. Lisdksi niistd saatava tulo kisitellddn toisin,
koska uudelleen sijoitetut voitot on arvioitava laskennallisesti.
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6.2.3 VELKAPAPERIT

Velkapaperit ovat jilkimarkkinakelpoisia rahoitusinstrumentteja, jotka toimivat velkatodistuksina. Niitd ovat vekselit,
joukkovelkakirjalainat, siirtokelpoiset = sijoitustodistukset, ~yritystodistukset, debentuurit, omaisuusvakuudelliset
arvopaperit, rahamarkkinapaperit sekd vastaavat instrumentit, joista normaalisti kdyddan kauppaa rahoitusmark-
kinoilla. Velkapapereiden virrat ja kannat jactaan alkuperdisen maturiteetin perusteella Iyhytaikaisiin ja pitkdaikaisiin.

6.2.3.1 LYHYTAIKAISET VELKAPAPERIT

Lyhytaikaiset velkapaperit maksetaan vaadittaessa tai niiden alkuperdinen maturiteetti on yksi vuosi tai lyhyempi. Ne
antavat yleensd haltijalleen ehdottoman oikeuden saada maddritty kiinted rahasumma tiettynd péivind. Niistd
instrumenteista kdydddn yleensd kauppaa jirjestdytyneilli markkinoilla nimellisarvon alittavaan hintaan, jolloin
diskonttaus riippuu korosta ja jiljelld olevasta maturiteetista.

6.2.3.2 PITKAAIKAISET VELKAPAPERIT

Pitkdaikaisten velkapapereiden alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden tai niiden maturiteettia ei ole méaritelty (pl.
vaadittaessa maksettavat, jotka sisdltyvit lyhytaikaisiin). Yleensd haltijalla on niiden perusteella a) ehdoton oikeus
kiinteddn rahatuloon taikka sopimusperusteiseen vaihtelevaan rahamairdiseen tuloon (koronmaksu on riippumaton
velallisen tuloista), sekd b) ehdoton oikeus kiintedmairdisen padoman takaisinsaantiin tiettynd pdivdnd tai tiettyind
piivind.

Taloustoimet kirjataan maksutaseeseen, kun velkojat tai velalliset kirjaavat ko. saamisen tai velan omaan kirjanpitoonsa.
Taloustoimet kirjataan tosiasiallisesti saadun tai maksetun hinnan mukaisina palkkioiden ja kulujen vihentimisen
jalkeen. Tamid merkitsee sitd, ettd jos arvopapereille maksetaan kuponkikorkoa, viimeisestd koronmaksusta ldhtien
kertynyt korko sisillytetddn taloustoimen arvoon, ja jos arvopaperit on laskettu liikkeeseen diskontattuina, liikkeeseen-
laskusta lahtien kertynyt korko sisdllytetddn taloustoimen arvoon. Kertyneiden korkojen kirjausta edellytetddn
maksutaseen rahoitustaseessa sekd ulkomaisessa varallisuusasemassa. Rahoitustaseissa kirjauksilla on oltava vastaerit
vaihtotaseen sijoitustuloissa.

6.3 Johdannaiset (pl. valuuttavarantoon kuuluvat) ja tyésuhdeoptiot

Johdannaiset ovat mdirdttyyn rahoitusinstrumenttiin, indikaattoriin tai hyddykkeeseen kytkettyja rahoitusinstru-
mentteja, joiden avulla voidaan rahoitusmarkkinoilla kdydd kauppaa tietyilld rahoitusriskeilld (esim. korkoriski,
valuuttakurssiriski, osakkeiden tai hyodykkeiden hintariski, luottoriski). Tima luokka esitetddn erilladn muista luokista,
koska se liittyy riskien siirtoon eikd varojen tarjoamiseen taikka muihin resursseihin. Toisin kuin muiden
funktionaalisten luokkien kohdalla, johdannaisista ei kerry ensituloa. Korkojohdannaisiin liittyvit nettovirrat kirjataan
johdannaisiin eiki sijoitustuloon. Johdannaisten virrat ja kannat kisitellddn erillidn niiden instrumenttien arvosta,
joihin ne on kytketty. Optioissa kirjataan koko preemio (eli option osto-/myyntihinta ja laskennallinen palvelumaksu).
Takaisin maksettavat marginaalivakuusmaksut ovat kéteisvaroja tai vakuuksia, jotka on talletettu vastapuolen
suojaamiseksi maksukyvyttomyysriskiltd. Ne kirjataan muiden sijoitusten talletukset-erddn (jos velallisen velat
siséllytetadn laveaan rahaan) tai muihin saamisiin ja velkoihin. Muut kuin takaisinmaksettavat marginaalivakuusmaksut
(joita kutsutaan myos vaihtelumarginaaliksi) pienentdvit johdannaisen synnyttimad rahoitusvelkaa; siksi ne
luokitellaan johdannaisiin kohdistuviksi taloustoimiksi.

Johdannaiset arvostetaan markkinahintaan. Johdannaisten hintojen muutokset kirjataan hallussapitovoittoihin ja
-tappioihin (hintamuutoksista johtuvat arvostusmuutokset). Johdannaistaloustoimet kirjataan silloin, kun velkojat ja
velalliset kirjaavat ko. saamisen tai velan omaan kirjanpitoonsa. Kaikki johdannaistaloustoimet kirjataan euroalueen
maksutaseessa nettoperusteisina joidenkin johdannaisinstrumenttien saamis- ja velkavirtojen erotteluun liittyvien
kiytinnon ongelmien vuoksi. Ulkomaista varallisuusasemaa koskeviin tilastoihin kuuluvat johdannaisiin littyvat
saamis- ja velkapositiot kirjataan bruttoperusteisesti lukuun ottamatta niitd johdannaisia, jotka kuuluvat
valuuttavarantoon ja kirjataan nettoperusteisesti. Kdytdnnon syistd sulautettuja johdannaisia ei eroteta siitd
instrumentista, johon ne liittyvit.

Tyosuhdeoptioilla tarkoitetaan yrityksen tydnantajilleen tarjoamia optioita ostaa yrityksen osakkeita; optio on palkan
muoto. Jos tyontekijoille tarjotulla tyosuhdeoptiolla voidaan rajoituksetta kdydd kauppaa rahoitusmarkkinoilla, se
luokitellaan johdannaiseksi.
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6.4 Muut sijoitukset

Muut sijoitukset on jddnndserd joka kattaa virrat ja kannat, jotka eivat kuulu suoriin sijoituksiin, arvopaperisijoituksiin,
johdannaisiin ja tyosuhdeoptioihin tai valuuttavarantoon. Seuraavat rahoitussaamisten luokat kuuluvat muihin
sijoituksiin, jos niitd ei ole luokiteltu suoriin sijoituksiin tai valuuttavarantoon: a) muut osuudet; b) kiteisvarat ja
talletukset; ¢) lainat (ml. IMF:n lainat sekd IMF:n luoton kiytt6); d) vakuutus-, elike- ja standarditakausvastuut; e)
kauppaluotot ja ennakot; f) muut saamiset ja velat ja g) osoitetut erityiset nosto-oikeudet (erityisten nosto-oikeuksien
hallussapidot kirjataan valuuttavarantoon).

Diskontattujen lainojen, talletusten sekd muiden saamisten ja velkojen osalta rahoitustaseeseen kirjatut transaktioarvot
eivit valttimaittd vastaa ulkomaiseen varallisuusasemaan kirjattuja nimellisarvoja. Tillaiset erot kirjataan muista
hintamuutoksista johtuviin arvostusmuutoksiin.

6.4.1 MUUT OSUUDET

Muut osuudet eivdt ole arvopaperien muodossa, ja siksi ne eivdat kuulu arvopaperisijoituksiin. Sijoitukset
kansainvilisten organisaatioiden piddomaan eivit ole arvopapereita, ja siksi ne luokitellaan muiksi osuuksiksi.

6.4.2 KATEISRAHA JA TALLETUKSET

Kiteisrahaan ja talletuksiin kuuluvat kierrossa oleva raha seki talletukset. Talletukset ovat vakioituja muita kuin
jalkimarkkinakelpoisia sopimuksia, joita talletuksia vastaanottavat yhteisot tarjoavat suurelle yleisolle; niiden nojalla
velkoja voi tallettaa ja nostaa rahaa. Yleensi velallinen takaa maksavansa takaisin talletetun pddoman méarin.

Jaottelu toisaalta "lainoihin” ja toisaalta "kiteiseen ja talletuksiin” perustuu sithen, mikd taho on lainanottajana. Tima
merkitsee sité, ettd varojen puolella kotimaisen rahaa hallussaan pitdvin sektorin ulkomaisille pankeille maksamat
rahamidrit on luokiteltava “talletuksiksi” ja kotimaisen rahaa hallussaan pitidvin sektorin ulkomaisille muille kuin
pankeille (eli laitoksille, jotka eivit ole pankkeja) maksamat rahamaédrit on luokiteltava "lainoiksi”. Velkojen puolella
rahamaidrit, jotka on vastaanottanut kotimainen muu kuin pankki (esim. muu kuin rahalaitos) on aina luokiteltava
"lainoiksi”. Tistd erittelystd seuraa my0s, ettd kaikki taloustoimet, joissa on mukana kotimaisia rahalaitoksia ja
ulkomaisia pankkeja, on luokiteltava "talletuksiksi”.

6.4.3 LAINAT

Lainat ovat rahoitusvaroja jotka a) syntyvit, kun lainanantaja lainaa varoja suoraan velalliselle, ja b) perustuvat ei-
jalkimarkkinakelpoisiin velkakirjoihin. Tdhdn luokkaan kuuluvat kaikki lainat, ml. asuntolainat, rahoitusleasing-
sopimukset sekd repo-tyyppiset operaatiot. Kaikkia repo-operaatioita eli arvopapereiden takaisinostosopimuksia,
sell/buy-back -operaatioita ja arvopaperilainausta (jossa kiteismaksu toimii vakuutena) pidetddn vakuudellisina
lainoina eikd suorina arvopaperien ostoina/myynteing, ja ne kirjataan “muihin sijoituksiin” sille kotimaiselle sektorille,
joka toteuttaa operaation. Timd menettely on my0s pankkien ja muiden rahoituslaitosten kirjanpitokdytinnon
mukainen ja sen on tarkoitus vastata tarkemmin ndiden rahoitusinstrumenttien taloudellisia tarkoitusperia.

6.4.4 VAKUUTUS-, ELAKE- JA STANDARDITAKAUSVASTUUT

Tdhdn erddn kuuluvat a) vahinkovakuutustekninen vastuuvelka; b) henkivakuutukseen ja annuiteettiin perustuvat
vastuut; ¢) eldkevastuut, elikerahastojen vaateet elikkeiden hallinnoijaa kohtaan, oikeudet muihin etuuksiin kuin elike-
etuihin ja d) standarditakauksiin liittyvit varaukset.

6.4.5 KAUPPALUOTOT JA ENNAKOT

Kauppaluotot ja ennakot ovat rahoitussaamisia, jotka syntyvdt tavaroiden ja palvelujen toimittajien antaessa
asiakkailleen lisid maksuaikaa. Ne ovat myos ennakkomaksuja kdynnissd tai kdynnistymissd olevista toistd ja
asiakkaiden ennakkomaksuja vield toimittamattomista tavaroista ja palveluista. Kauppaluotto ja ennakot syntyvit, kun
maksua tavaroista tai palveluista ei suoriteta samaan aikaan kuin tavaran omistajuus siirtyy tai palvelu toimitetaan.
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6.4.6 MUUT SAAMISET JA VELAT

Tahin luokkaan kuuluvat muut saamiset ja velat kuin ne, jotka siséltyvit kauppaluottoihin ja ennakkoihin tai muihin
instrumentteihin. Tami luokka kattaa rahoitusvarat ja velat, jotka syntyvit taloustoimen vastineena, kun kyseessd
olevan taloustoimen ja sithen liittyvan maksun vililld on ajoitusero. Sithen kuuluvat verovelat, arvopaperien myynnit
ja ostot, arvopaperilainamaksut, kultalainamaksut, palkat ja palkkiot, osingot sekd sosiaaliturvamaksut, jotka ovat jo
kertyneet mutta joita ei ole vield maksettu.

6.4.7 OSOITETUT ERITYISET NOSTO-OIKEUDET

IMF:n jdsenvaltioilleen osoittamat erityiset nosto-oikeudet (SDR) kirjataan vastaanottajan ottamana velkana muut
sijoitukset -erdn kohtaan "osoitetut erityiset nosto-oikeudet”, ja vastaava kirjaus tehdidin valuuttavarannon kohtaan
“erityiset nosto-oikeudet”.

6.5 Valuuttavaranto

Valuuttavaranto koostuu ulkomaisista saamisista, jotka ovat helposti rahaviranomaisten saatavilla ja heidin
hallinnassaan ja joita voidaan kayttdd maksutaseen rahoittamistarpeisiin, valuuttamarkkinainterventioihin joilla
pyritddn vaikuttamaan valuuttakursseihin sekd muihin naihin liittyviin tarkoituksiin (esim. sen varmistaminen, ettd
yleison luottamus valuuttaan ja talouteen siilyy, tai perustan tarjoaminen ulkomaisille lainoille). Valuuttavaranto-
saamisten on oltava valuuttamddriisid saamisia, ulkomailla oleviin kohdistuvia saamisia ja todellisuudessa olemassa
olevia saamisia. Valuuttavarantoon ei saa sisdllyttdd potentiaalisia saamisia. Valuuttavaranto perustuu kasitteisiin
rahaviranomaisten "hallussa” sekd “helposti saatavilla”.

Euroalueen valuuttavarantoon kuuluvat eurojirjestelmin eli EKP:n valuuttavarannot ja euroalueen maiden kansallisten
keskuspankkien valuuttavarannot.

Valuuttavarannon on oltava i) eurojirjestelmin rahaviranomaisen eli EKP:n tai euroalueen kansallisen keskuspankin
hallussa ja ii) sen on koostuttava eurojirjestelmin hallussa olevista erittdin likvideista ja jalkimarkkina- ja luottokel-
poisista saamisista, jotka kohdistuvat euroalueen ulkopuolella oleviin ja ovat muun vaihdettavan valuutan kuin euron
médraisid, sekd monetaarisesta kullasta, varanto-osuuksista IMF:ssi tai erityisistd nosto-oikeuksista.

Kansallisella tai euroalueen tasolla madritelty valuuttavarannon késite sulkee nimenomaisesti pois ulkomaan valuutan
madrdiset euroalueen kotimaisiin toimijoihin kohdistuvat saamiset sekd euromdirdiset saamiset. Samoin
julkisyhteisdjen ja/tai valtiovarainministerididen valuuttapositioita ei sisillytetd euroalueen valuuttavarantojen
médritelméddn kuuluviksi Euroopan unionin toiminnasta tehdyssd sopimuksessa olevien institutionaalisten jarjestelyjen
mukaisesti.

EKP:n valuuttavarannot ovat Euroopan keskuspankkijirjestelman perussddnnon 30 artiklan mukaisesti yhteen koottuja
varantoja ja ne ovat suoraan ja tosiasiallisesti EKP:n hallussa. Niin kauan kuin uutta omistussuhteen siirtoa ei tapahdu,
kansallisten keskuspankkien hallussa olevat varannot ovat suoraan ja tosiasiallisesti niiden hallussa, ja niiti on
pidettiva kunkin kansallisen keskuspankin omina valuuttavarantoina.

Eurojdrjestelmin valuuttavaranto lasketaan bruttoperusteisena, eiké varantoon liittyvid velkoja nettouteta; poikkeuksen
muodostavat valuuttavarantoerit, jotka kuuluvat alaryhmain "johdannaiset” ja kirjataan nettoperusteisina.

Arvon maddritys perustuu markkinahintoihin siten, ettd kaytetddn a) taloustoimissa niiden toteuttamisajankohdan
markkinahintoja ja b) varantotiedoissa viiteajanjakson viimeisen paivin padtoskursseista laskettuja markkinoiden
keskihintoja. Muunnettaessa valuuttamadaraisiin saamisiin liittyvid taloustoimia euromairdisiksi kdytetddn taloustoimen
toteuttamisajankohdan markkinavaluuttakursseja ja muunnettaessa hallussa olevia valuuttamdirdisia saamisia
euromdadrdisiksi kdytetddn viiteajanjakson lopun padtosvaluuttakursseista laskettuja markkinoiden keskihintoja.

Kisitys, jonka mukaan maksutaseen valuuttavarantoerddn ja ulkomaista varallisuusasemaa koskeviin tilastoihin
sisdltymaton muu valuuttamaidrdinen likviditeetti saattaa myos olla tdrked-osatekijd, kun arvioidaan maan kykyd
tdyttad valuuttamadrdiset velvoitteensa, on yleistynyt, ja se on omaksuttu IMF:n yhtendistetyssa tilastojen julkaisukay-
tinndssd (Special Data Dissemination Standard). Jotta voitaisiin laskea valuuttamairdinen likviditeetti, bruttomaaréistd
varantoa koskevia tietoja on tdydennettdvd muita valuuttamadridisid saamisia ja varantoihin liittyvid velkoja koskevilla
tiedoilla. Eurojdrjestelmin (bruttoméirdistd) valuuttavarantoa koskevia kuukausitietoja tdydennetddn siten tiedoilla
muista valuuttamadraisistd saamisista ja tiedoilla (bruttomairiiseen) valuuttavarantoon vaikuttavista ennalta sovitun
médraisistd ja ehdollisista lyhyen aikavilin nettositoumuksista luokiteltuina jéljelld olevan maturiteetin mukaan. Lisaksi
edellytetddn valuuttavarannon valuuttajakauman erittelemistd neljannesvuoden viiveelli SDR-koriin kuuluvien
valuuttojen mairdiseen erddn (valuutat yhteensi) ja muiden valuuttojen maardiseen erddn (valuutat yhteensa).
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6.5.1 MONETAARINEN KULTA

Monetaarinen kulta on rahaviranomaisten (tai rahaviranomaisten tosiasiallisessa maardysvallassa olevien) omistuksessa
olevaa kultaa, joka on osa valuuttavarantoja. Se kisittdd sijoituskullan sekd kohdistamattomat kultatilit ulkomaisilta
vastapuolilta, joiden pitdd vaadittaessa toimittaa kulta.

Monetaarisen kullan pitdisi pysya ennallaan kaikissa kultaan liittyvissd kddnteisoperaatioissa (kultaswapit, -repot, -lainat
ja -talletukset).

6.5.1.1 Sijoituskulta on kolikkoina tai harkkoina ja sen puhtaus on vihintidn 995/1 000; se sisiltdd myos
kohdistetuilla kultatileilld olevan monetaarisen kullan.

6.5.1.2 Kohdistamattomat kultatilit merkitsevit tilinhoitajaan kohdistuvaa vaadetta toimittaa kultaa. Niden tilien
kohdalla tilinhoitajalle on oikeudet fyysiseen nimettyyn kultaan, ja tilinhoitaja antaa tilinhaltijoille kultamairaisid
vaateita. Sellaiset kohdistamattomat kultatilit, joita ei sisillytetd monetaariseen kultaan, kuuluvat muiden sijoitusten
kiteisraha ja talletukset -erddn.

6.5.2 ERITYISET NOSTO-OIKEUDET (SDR)

Erityiset nosto-oikeudet (SDR) ovat IMF:n luomia varantovilineitd, joita rahasto allokoi jasenmailleen, ja ne kuuluvat
maiden valuuttavarantovaroihin. Erityisid nosto-oikeuksia voivat pitdd hallussaan ainoastaan viralliset tahot, nimittiin
IMF:n jdsenten rahaviranomaiset seké rajoitettu maira kansainvalisid rahoituslaitoksia.

6.5.3 VARANTO-OSUUS IMF:SSA

Tami koostuu seuraavista eristd: a) "varanto-osuus” eli ulkomaan valuutan méirit, erityiset nosto-oikeudet mukaan
luettuina, jotka jisenmaa voi nostaa IMF:sté lyhyelld varoitusajalla; ja b) seki lainasopimukseen perustuvat jasenmaan
helposti saatavilla olevat saamiset IMF:1td IMF:n yleistililld (General Resources Account).

6.5.4  MUU VALUUTTAVARANTO

Muu valuuttavaranto kattaa kiteisvarat ja talletukset, arvopaperit, johdannaiset ja muut saamiset. Talletuksilla
tarkoitetaan vaadittaessa saatavilla olevia talletuksia. Arvopapereihin kuuluvat ulkomaisten yksikoiden liikkeeseen
laskemat likvidit ja jalkimarkkinakelpoiset osakkeet ja velkapaperit, ml. sijoitusrahasto-osuudet. Johdannaiset kirjataan
valuuttavarantoon ainoastaan mikéli valuuttavarantojen hoitoon liittyvit johdannaiset liittyvdt olennaisesti niiden
varantojen arvostukseen. Muut saamiset kattavat lainat ulkomaisille muille kuin pankeille, pitkdaikaiset lainat IMF:n
sijoitustileille (IMF Trust account) sekd muut valuuttavarantojen mairitelmin mukaiset rahoitussaatavat.”.
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