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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat sdddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2019/1238,
annettu 20 piivini kesikuuta 2019,
yleiseurooppalaisesta yksilollisesti eliketuotteesta (PEPP)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (),

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Unionin kotitaloudet ovat maailman suurimpien sddstdjien joukossa, mutta enin osa niistd sddstoistd on lyhyen
maturiteetin pankkitileilld. Pddomamarkkinoille tehtdvien sijoitusten lisddntyminen auttaisi vastaamaan vieston
ikdantymisen ja matalien korkojen aiheuttamiin haasteisiin.

(2)  Vanhuuselikkeet muodostavat olennaisen osan eldkeldisten tuloista, ja monille ihmisille riittava elike on ratkaiseva
tekija vanhuuden riittdvan tulotason ja koyhyyden vililli. Ne ovat edellytys sille, ettd henkil voi kayttdd perus-
oikeuksia, jotka on vahvistettu Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, muun muassa ikdintyneiden henkiloiden
oikeuksia koskevassa 25 artiklassa, jossa todetaan seuraavaa: "Unioni tunnustaa ikddntyneiden henkildiden oikeu-
den ihmisarvoiseen ja itsendiseen eldimain sekid oikeuden osallistua yhteiskunnalliseen elimain ja kulttuurielimiin
ja kunnioittaa niitd oikeuksia.”

(3)  Unionilla on vastassaan useita muun muassa véestorakenteeseen liittyvid haasteita, koska Eurooppa on ikdantyva
maanosa. Lisdksi tyourat, tydmarkkinat ja varallisuuden jakautuminen ovat muuttumassa ratkaisevasti, mikd johtuu
suurelta osin digitaalisesta vallankumouksesta.

() EUVL C 81, 2.3.2018, s. 139.
(%) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 4. huhtikuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pddtds, tehty
14. kesakuuta 2019.
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(10)

Julkiset jdrjestelmat tarjoavat merkittdvin osan vanhuuselakkeistd. Eldkejdrjestelmien jdrjestiminen kuuluu yksin-
omaisen kansallisen toimivallan piiriin, kuten perussopimuksissa maaratdan, mutta tulojen riittdvyys ja kansallisten
elikejdrjestelmien rahoituksen kestdvyys ovat ratkaisevan tirkeitd koko unionin vakaudelle. Ohjaamalla eurooppa-
laisten sddstojd yhd enemman kiteisestéd ja pankkitalletuksista pitkdn aikavilin sijoitustuotteisiin, kuten vapaaehtoi-
siin eldketuotteisiin, joilla on pitkdn aikavilin elikeluonne, saataisiin ndin ollen aikaan hyodyllisid vaikutuksia seka
yksittdisille henkiloille (jotka saisivat korkeampia tuottoja ja paremmin riittdvdn elikkeen) ettd taloudelle laajemmin.

Vuonna 2015 unionin tyoikdisestd vdestostd (20—64-vuotiaat) 11,3 miljoonaa asui muussa jasenvaltiossa kuin siind,
jonka kansalaisia he ovat, ja 1,3 miljoonaa unionin kansalaista tyoskenteli muussa jisenvaltiossa kuin asuinjdsen-
valtiossaan.

Siirrettavin yleiseurooppalaisen yksilollisen elaketuotteen (PEPP), jolla on pitkdn aikavilin eldkeluonne, houkutte-
levuus tuotteena kasvaa erityisesti nuorten sekd liikkuvien tyontekijoiden kannalta, ja sen avulla unionin kansa-
laisten on nykyistd helpompi kdyttdd oikeuttaan asua ja tyoskennelld kaikkialla unionissa.

Yksilollisilla elakkeilli on tirked tehtdva pitkdn aikavilin sddstdjien ja pitkdn aikavilin sijoitusmahdollisuuksien
yhdistimisessd. Laajemmat eurooppalaiset yksilollisten eldkkeiden markkinat tukisivat yhteisosijoittajille tarjolla
olevaa rahoitusta ja investointeja reaalitalouteen.

Tami asetus antaa mahdollisuuden luoda yksilollinen eldketuote, jolla on pitkdn aikavilin elikeluonne, jossa
otetaan mahdollisimman tarkoin huomioon Yhdistyneiden kansakuntien tukemissa vastuullisen sijoittamisen peri-
aatteissa mainitut ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvit tekijat (ESG-tekijit), joka on yk-
sinkertainen, turvallinen, kohtuuhintainen, avoin, kuluttajaystavillinen ja siirrettdvissd unionin laajuisesti ja joka
taydentdd jasenvaltioiden nykyisid jarjestelmid.

Yksilollisten elidkkeiden sisamarkkinat eivat talld hetkelld toimi kitkattomasti. Joissakin jasenvaltioissa ei vield ole
markkinoita yksilollisille elaketuotteille. Toisissa jasenvaltioissa yksilollisid eliketuotteita on saatavilla, mutta kan-
sallisten markkinoiden vililli on suuria eroja. Tamdn vuoksi yksilolliset eldketuotteet ovat siirrettdvissd vain
rajallisesti. Yksittdisten henkiloiden saattaa siksi olla vaikea hyodyntad perusvapauksiaan. He eivit ehkd esimerkiksi
pysty ottamaan vastaan tyopaikkaa toisesta jdsenvaltiosta tai jadmaidn eldkkeelle toisessa jasenvaltiossa. Lisaksi
nykyisten yksilollisten eldketuotteiden standardoinnin puute haittaa palveluntarjoajien mahdollisuutta hyodyntda
sijoittautumisvapautta ja palvelujen tarjoamisen vapautta.

Yksilollisten eldketuotteiden sisimarkkinat ovat erittdin hajanaiset ja keskendin erilaiset, joten PEPP-tuotteiden
vaikutus saattaa olla hyvin erilainen eri jisenvaltioissa ja kohderyhmit saattavat vaihdella yhtd paljon. Joissakin
jasenvaltioissa PEPP-tuotteet voisivat olla ratkaisu ihmisille, joiden saatavilla ei talld hetkelld ole riittavasti tarjontaa.
Joissakin muissa jdsenvaltioissa PEPP-tuotteet taas voisivat lisitd kuluttajien valinnanvaraa tai tarjota ratkaisun
liikkuville kansalaisille. PEPP-tuotteiden ei kuitenkaan ole tarkoitus korvata nykyisid kansallisia eldkejdrjestelmid,
vaan se on tdydentdva yksilollinen lisielaketuote.
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(11)  Pddomamarkkinaunionin avulla voidaan edistdd padoman mobilisointia Euroopassa ja sen kanavoimista kaikille
yrityksille, myos pienille ja keskisuurille yrityksille, sekd infrastruktuurihankkeisiin ja pitkdn aikavalin kestaviin
hankkeisiin, jotka tarvitsevat sitd laajentuakseen ja luodakseen tyopaikkoja. Yksi pddomamarkkinaunionin keskei-
sistd tavoitteista on lisatd yksityissijoittajien sijoituksia ja valinnanvaraa ottamalla eurooppalaiset sddstot paremmin
kayttoon. Tidssd tarkoituksessa PEPP-tuote on edistysaskel pidomamarkkinoiden yhdentymisen tehostamisessa,
koska silld tuetaan reaalitalouden rahoittamista pitkalld aikavalilld ottaen huomioon tuotteen pitkdn aikavilin
elakeluonne ja sijoitusten kestavyys.

(12)  Komissio ilmoitti 30 pdivana syyskuuta 2015 esitetyssd padomamarkkinaunionin luomista koskevassa toiminta-
suunnitelmassa, ettd se "arvioi tarvetta luoda toimintapuitteet, joiden avulla Eurooppaan luodaan menestyksekkaat
markkinat yksinkertaisille, tehokkaille ja kilpailukykyisille henkilokohtaisille elakkeille, ja maarittdd, edellyttavatko
tillaiset markkinat EUmn lainsdddantod”.

(13)  Euroopan parlamentti korosti aiheesta "Saavutukset ja haasteet rahoituspalveluja koskevan EU:n lainsddddnnon
alalla: vaikutukset ja eteneminen kohti tehokkaampia ja toimivampia EU:n puitteita rahoituspalvelujen sdantelylle
ja padomamarkkinaunionille” 19 péivind tammikuuta 2016 antamassaan paditoslauselmassa (%), ettd “on luotava
toimintaedellytykset, jotka kannustavat rahoitustuotteiden innovointiin, edistivdt monimuotoisuutta, hyodyttavit
reaalitaloutta, tarjoavat lisakannustimia investointeihin ja voivat lisdksi edistdd riittavien, turvattujen ja kestdvien
elakkeiden maksamista”, ja mainitsi esimerkkind yksinkertaisen ja avoimen yleiseurooppalaisen eldketuotteen ke-
hittdmisen.

(14)  Eurooppa-neuvosto edellytti 28 pdivind kesakuuta 2016 antamissaan pddtelmissd “ripedd ja médratietoista edisty-
mistd”, jotta voidaan “varmistaa yrityksille helpompi rahoituksen saanti ja tukea investointeja reaalitalouteen
edistimilld padomamarkkinaunionin tavoitteita”.

(15)  Komissio totesi 14 péivini syyskuuta 2016 annetussa tiedonannossaan "Pddomamarkkinaunioni — Vauhtia uudis-
tuksiin”, ettd se “harkitsee tekevidnsid yksinkertaista, tehokasta ja kilpailukykyistd yksilollisti EU:n eldketuotetta
koskevia ehdotuksia. [...] Tarkastelussa on myos se vaihtoehto, ettd tehdddn lainsdddiantoehdotus vuonna 2017”.

(16)  Pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman viliarvioinnista 8 pédivinid kesikuuta 2017 antamassaan
tiedonannossa komissio ilmoitti yleiseurooppalaista yksilollistd eldketuotetta koskevasta lainsdddantoehdotuksesta
vuoden 2017 kesdkuun loppuun mennessi. Tiedonannon mukaan "tilld luodaan perusta turvallisemmille, kustan-
nustehokkaammille ja avoimemmille kohtuuhintaisen, vapaaehtoisen ja yleiseurooppalaisesti hallittavan yksil6llisen
elakesddstimisen markkinoille. Ndin voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa
elakesddstojensd riittavyyttd, vastata vdestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen, tdydentdd nykyisid eldketuotteita
ja -jarjestelmid ja edistdd yksilollisten eldkkeiden kustannustehokkuutta tukemalla mahdollisuuksia tehdd pitkdn
aikavilin investointeja yksilollisiin eldkkeisiin.”

(17)  PEPP-tuotteen kehittdmiselld lisitddn eldkesddstimisen vaihtoehtoja etenkin liikkuville tyontekijéille ja luodaan
unionin markkinat PEPP-tarjoajille. Sen olisi kuitenkin vain tdydennettdvi julkisia eldkejdrjestelmia.

(18)  Talousvalistuksella voidaan tukea kotitalouksien ymmarrystd ja lisdtd niiden tietoa sddstimisvaihtoehdoista vapaa-
ehtoisten yksilollisten eliketuotteiden alalla. Saastdjilla olisi myos oltava kohtuulliset mahdollisuudet saada kun-
nollinen kisitys PEPP-tuotteeseen liittyvistd riskeistd ja sen ominaisuuksista.

() EUVLC 11, 12.1.2018, s. 24.
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(19)  PEPP-tuotteita koskevalla lainsdddantokehykselld luodaan perusta yleiseurooppalaisesti hallinnoitavien kohtuuhin-
taisten ja vapaachtoisten elikkeisiin liittyvien sijoitusten menestyville markkinoille. Télld lainsdddantokehykselld
tdydennetddn nykyisid lakisddteisid elikejarjestelmid ja -tuotteita ja ammatillisia lisdeldkejdrjestelmid ja -tuotteita
ja voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa elikesddstojensd riittavyyttd, vastata
viestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen ja tarjota uusi merkittdva yksityisen padoman lihde pitkdn aikavilin
sijoituksia varten. Télld kehykselld ei korvata eikd yhdenmukaisteta nykyisid kansallisia yksilollisid eldketuotteita tai
-jarjestelmid, eikd silld ole vaikutusta nykyisiin kansallisiin lakisdateisiin eldkejirjestelmiin ja -tuotteisiin ja amma-
tillisiin lisdeldkejdrjestelmiin ja -tuotteisiin.

(20)  PEPP-tuote on yksilollinen muu kuin ammatillinen eldketuote, jonka PEPP-sddstdja hankkii vapaaehtoisesti elak-
keelle siirtymistd varten. Koska PEPP-tuotteen olisi tarjottava padoman karttuminen pitkalld aikavalilld, pddoman
ennenaikaiseen nostoon olisi oltava vain rajoitetut mahdollisuudet ja siitd voisi olla seuraamuksia.

(21)  Talla asetuksella yhdenmukaistetaan joitakin PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, jotka liittyvat avaintekijoihin,
kuten jakeluun, sopimusten vahimmidissisaltoon, sijoituspolitiikkaan, palveluntarjoajan vaihtoon taikka rajatylitta-
vddn tarjoamiseen ja siirrettdvyyteen. Ndiden keskeisten ominaisuuksien yhdenmukaistamisella parannetaan kaiken
kaikkiaan yksilollisten eldkkeiden tarjoajien tasapuolisia toimintaedellytyksid ja edistetddn pddomamarkkinaunionin
toteuttamista sekd yksilollisten eldkkeiden sisimarkkinoiden yhdentymistd. Ndin luodaan pitkélti standardoitu
yleiseurooppalainen tuote, joka on saatavilla kaikissa jasenvaltioissa ja jonka ansiosta kuluttajat voivat hyodyntda
sisimarkkinoita tdysimairdisesti, koska heilli on mahdollisuus siirtdd elikeoikeudet ulkomaille ja tarjolla on laa-
jempi valikoima eri tyyppisid palveluntarjoajia, my6s valtioiden rajat ylittavisti. Kun valtioiden rajat ylittavddn
elikepalvelujen tarjoamiseen kohdistuu vihemmin esteitd, PEPP-tuote lisdd kilpailua palveluntarjoajien valilld ylei-
seurooppalaisella tasolla ja luo mittakaavaetuja, joista pitdisi olla hyotyd sadastdjille.

(22)  Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus hyviksya siddoksid sekd
asetusten ettd direktiivien muodossa. Asetuksen hyviksymistd on pidetty parempana vaihtoehtona, koska se on
suoraan sovellettavissa kaikissa jasenvaltioissa. Ndin ollen asetuksella voidaan ottaa PEPP-tuote nopeammin kayt-
t6o6n ja puuttua pikaisemmin tarpeeseen lisitd elikesddstimistd ja -sijoituksia pddomamarkkinaunionin puitteissa.
Talld asetuksella yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen keskeisia ominaisuuksia, joihin ei tarvitse soveltaa erityisid
kansallisia sddntoja, joten asetus vaikuttaa tdssd tapauksessa soveltuvammalta kuin direktiivi. Sitd vastoin ominai-
suuksiin, jotka eivit kuulu tdmidn asetuksen soveltamisalaan (esimerkiksi kerryttimisvaihetta koskevat ehdot),
sovelletaan kansallisia sadntoja.

(23)  Tassd asetuksessa olisi vahvistettava PEPP-tuotteiden rekisterointid, tarjontaa, jakelua ja valvontaa koskevat yhden-
mukaiset sddnnot. PEPP-tuotteisiin olisi sovellettava tdiman asetuksen, asiaa koskevan alakohtaisen unionin lain-
sdadannon sekd vastaavien delegoitujen sdddosten ja taytintoonpanosdddosten sdannoksid. Lisdksi olisi sovellettava
jasenvaltioiden alakohtaisen unionin lainsddddnnon tdytintoonpanemiseksi antamaa lainsddddntod. Jos tietty asia ei
jo kuulu tdimédn asetuksen tai alakohtaisen unionin lainsdddannon soveltamisalaan, olisi sovellettava asiaa koskevaa
jasenvaltioiden lainsdddintod. PEPP-tuotteesta olisi myds tehtdvd PEPP-sddstdjan ja PEPP-tarjoajan vilinen sopimus,
jaljempana 'PEPP-sopimus’. PEPP-sopimukseen olisi sisillytettdva joitakin tuotteen keskeisid ominaisuuksia. Talld
asetuksella ei rajoiteta niiden unionin siddnt6jen soveltamista, jotka koskevat kansainvilistd yksityisoikeutta ja
erityisesti tuomioistuimen toimivaltaa ja sovellettavaa lakia. Talld asetuksella ei myoskddn rajoiteta kansallisen
sopimus-, sosiaali-, tyo- ja vero-oikeuden soveltamista.

(24)  Tassd asetuksessa olisi tehtdvd selviksi, ettd PEPP-sopimuksen on oltava kaikkien sovellettavien sddntdjen mukai-
nen. Lisdksi PEPP-sopimuksessa olisi vahvistettava osapuolten oikeudet ja velvollisuudet ja sithen olisi sisallyttava
joitakin tuotteen keskeisid ominaisuuksia. PEPP-sopimuksen voi tehdd myds PEPP-sdistdjien ryhmin edustaja, kuten
riippumaton sdastdjien yhdistys, joka toimii kyseisen ryhmin puolesta, edellyttden, ettd timd tapahtuu tdmédn
asetuksen ja sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja ettd PEPP-tuotteen tilld tavoin hankkivat
PEPP-sddstdjdt saavat samat tiedot ja neuvot kuin PEPP-sddstdjdt, jotka tekevdt PEPP-sopimuksen joko suoraan
PEPP-tarjoajan kanssa tai PEPP-jakelijan kautta.
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(25)  PEPP-tarjoajilla olisi oltava pddsy koko unionin markkinoille tuotetta koskevalla yhdelld rekister6innilld, joka
myonnetddn yksien sddntojen perusteella. Jotta tuotetta voidaan markkinoida nimitykselld "PEPP”, rekisterointid
hakevien PEPP-tarjoajien olisi haettava rekisterdintid toimivaltaisilta viranomaisilta. Timd asetus ei estd tdssd ase-
tuksessa sdddetyt edellytykset tdyttdvin olemassa olevan yksilollisen eldketuotteen rekisterointid. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi tehtdva rekisterdintipdatos, jos rekisterdintid hakeva PEPP-tarjoaja on toimittanut kaikki tarvit-
tavat tiedot ja jos tdmdn asetuksen vaatimusten noudattamista varten tarvittavat jirjestelyt ovat kdytossd. Tehtyaddn
rekisterointipadtoksen toimivaltaisten viranomaisten olisi ilmoitettava asiasta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (%) perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja lisdelike-
viranomainen) (EIOPA) PEPP-tarjoajan ja PEPP-tuotteen kirjaamiseksi julkiseen keskusrekisteriin. Tallaisen rekiste-
roinnin olisi oltava voimassa koko unionin alueella. Tdssd asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten
noudattamisen tehokkaan valvonnan varmistamiseksi toimivaltaisille viranomaisille ja tarvittaessa EIOPAlle olisi
ilmoitettava viipymattd kaikista myohemmistd muutoksista rekisterointimenettelyssd toimitettuihin tietoihin ja
asiakirjoihin.

(26)  EIOPAn olisi luotava julkinen keskusrekisteri, joka sisdltdd tietoja rekisterdidyistd PEPP-tuotteista, joita voitaisiin
tarjota ja jaella unionissa, ja PEPP-tarjoajista sekd luettelon jdsenvaltioista, joissa PEPP-tuotetta tarjotaan. Jos PEPP-
tarjoajat eivit jakele PEPP-tuotetta jasenvaltion alueella mutta niiden on mahdollista avata alatili kyseistd jasenval-
tiota varten varmistaakseen PEPP-asiakkaidensa PEPP-tuotteiden siirrettivyyden, kyseisessd rekisterissd olisi oltava
tietoa myos jdsenvaltioista, joita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa alatileja.

(27)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2016/2341 (%) tarkoitettujen ammatillisia lisdeldkkeitd tar-
joavien laitosten (lisdeldkelaitosten) organisointi- ja siddntelytavoissa on merkittdvid eroja jasenvaltioiden valilld.
Joissakin jasenvaltioissa kyseiset laitokset saavat harjoittaa ainoastaan ammatillisiin lisdelakkeisiin liittyvda toimin-
taa, kun taas toisissa jasenvaltioissa kyseiset laitokset, myds hyviksytyt yhteisot, jotka vastaavat lisdelikelaitosten
johtamisesta ja hallinnoinnista ja toimivat niiden puolesta, jos niilld ei ole oikeushenkilGyttd, saavat harjoittaa
ammatillisiin lisdelakkeisiin ja yksilollisiin elakkeisiin liittyvdd toimintaa. Tdmin vuoksi lisieldkelaitoksilla on eri-
laisia organisaatiorakenteita ja myos niiden valvonta kansallisella tasolla vaihtelee. Erityisesti sellaisten lisdelakelai-
tosten vakavaraisuusvalvonta, joilla on lupa harjoittaa ammatillisiin lisdelakkeisiin ja yksilollisiin elakkeisiin liittyvaa
toimintaa, on laajempaa kuin ainoastaan ammatillisiin lisdeldkkeisiin liittyvdd toimintaa harjoittavien lisdeldkelai-
tosten vakavaraisuusvalvonta.

Jotta rahoitusvakaus ei vaarannu ja voidaan ottaa huomioon organisaatiorakenteen ja valvonnan erot, PEPP-tuot-
teiden tarjoamisen olisi oltava sallittua ainoastaan lisdeldkelaitoksille, joilla on kansallisen lainsddddnnon nojalla
lupa tarjota myos yksilollisia eldketuotteita ja joiden tillaista toimintaa valvotaan. Tamdn lisdksi ja rahoitusva-
kauden turvaamiseksi kaikki PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa liiketoimintaa vastaavat varat ja vastuut olisi
pidettdvd erillidn muista toiminnoista eikd niitd saisi voida siirtdd laitoksen muuhun eldkeliiketoimintaan. PEPP-
tuotteita tarjoavien lisdeldkelaitosten olisi myos aina noudatettava direktiivissd (EU) 2016/2341 asetettuja asiaan-
kuuluvia vaatimuksia, my0s sijoittamista koskevia yksityiskohtaisempia sdintojd, joita jasenvaltiot, joissa ne on
rekisteroity tai hyviksytty direktiivin (EU) 2016/2341 mukaisesti, ovat sddtineet saattaessaan mainitun direktiivin
osaksi kansallista lainsddddntod, sekd hallintojarjestelmad koskevia sdadnnoksid. Kuten muidenkin PEPP-tarjoajien
kohdalla, jos tdssd asetuksessa sdddetddn tiukempia vaatimuksia, tillaisia vaatimuksia olisi sovellettava.

(28)  Yhdelld yhteniiselld PEPP-passilla varmistetaan PEPP-tuotteiden sisimarkkinoiden luominen.

(29)  PEPP-tarjoajien olisi voitava jaella kehittimidan PEPP-tuotteita ja PEPP-tuotteita, joita ne eivdt ole kehittdneet,
edellyttden, ettd timd on asiaa koskevan alakohtaisen lainsddgdannon mukaista. PEPP-jakelijoilla olisi oltava oikeus
jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivit ole kehittdneet. PEPP-jakelijoiden olisi jaeltava ainoastaan sellaisia tuotteita, joita
varten niilld on asianmukaiset tiedot ja pitevyys asiaa koskevan alakohtaisen lainsaddannon mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen) perustamisesta sekid paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVLL 331, 15.12.2010, s. 48).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 piivind joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd
tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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(30)  PEPP-tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden olisi annettava potentiaalisille PEPP-sdistéjille ennen PEPP-sopimuksen teke-
mistd neuvontaa, jossa otetaan huomioon tuotteen pitkdn aikavilin elakeluonne, PEPP-sdastdjan yksillliset tarpeet
ja vaatimukset sekd rajoitettu lunastettavuus. Neuvonnalla olisi erityisesti pyrittdvd tiedottamaan PEPP-sddstdjille
sijoitusvaihtoehtojen ominaisuuksista, pddomasuojan tasosta ja maksusuoritusten muodoista.

(31)  PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaella PEPP-tuotteita vastaanottavan jasenvaltion alueella palve-
lujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla avattuaan alatilin kyseistd vastaanottavaa jasenvaltiota
varten. Jotta varmistetaan palvelujen laadukkuus ja kuluttajansuojan tehokkuus, kotijisenvaltion ja vastaanottavan
jasenvaltion olisi tehtdva tiivistd yhteistyotd tdssd asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksien tdytintoonpanossa. Jos
PEPP-tarjoajat ja PEPP-jakelijat harjoittavat liiketoimintaa eri jasenvaltioissa palvelujen tarjoamisen vapauden nojalla,
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi oltava vastuussa tdssd asetuksessa asetettujen velvollisuuksien
noudattamisen varmistamisesta, koska niilld on tiiviimmat yhteydet PEPP-tarjoajaan. Jos vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset saavat tietoonsa, ettd velvollisuuksia on rikottu niiden alueella, niiden olisi ilmoitettava
tastd kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, joiden olisi timén jilkeen toteutettava aiheelliset toimenpiteet,
jotta varmistetaan kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vastuulle kuuluvien
tehtdvien oikeudenmukainen jakautuminen. Lisdksi vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava puuttua asiaan, jos kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivit toteuta aiheellisia toimenpiteité tai jos
toteutetut toimenpiteet eivit ole riittavit.

(32)  Jasenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi siksi oltava kdytettdvissddn kaikki tarpeelliset keinot sen varmis-
tamiseksi, ettd PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden litketoiminta on asianmukaista koko unionissa riippumatta siitd,
perustuuko se sijoittautumisvapauteen vai palveluiden tarjoamisen vapauteen. Valvonnan tehokkuuden varmista-
miseksi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien toimien olisi oltava oikeassa suhteessa tietyn tarjoajan
tai jakelijan liiketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen.

(33)  PEPP-tuotteen yleiseurooppalaista ulottuvuutta voidaan kehittdd tarjoajan tasolla rajatylittdvin toiminnan tarjoa-
mien mahdollisuuksien kautta mutta myos PEPP-sddstdjin tasolla PEPP-tuotteen siirrettdvyyden ja vaihtopalvelun
kautta; ndin edistetddn sellaisten henkiloiden yksilollisten elikeoikeuksien suojaamista, jotka kayttavdt Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 21 ja 45 artiklan mukaista oikeuttaan vapaaseen liikkkuvuuteen. Siirrettd-
vyyteen liittyy PEPP-sddstdjan asuinpaikan vaihtaminen toiseen jasenvaltioon vaihtamatta PEPP-tarjoajaa, kun taas
PEPP-tarjoajan vaihtoon ei valttimattd liity asuinpaikan muutosta.

(34)  PEPP-tuotteeseen olisi sisdllyttavd kansallisia alatileja, joista jokaisessa otetaan huomioon yksilollisen elaketuotteen
ominaisuudet, jotka mahdollistavat sen, ettdi PEPP-tuotteeseen suoritettavat maksut tai PEPP-tuotteesta tehtdvit
maksusuoritukset ovat kannustinkelpoisia, jos kannustimia on saatavilla jisenvaltioissa, joita varten PEPP-tarjoaja
asettaa saataville alatilin. Alatilid olisi kdytettdva kerryttdmisvaiheen aikana suoritettujen maksujen ja maksatusvai-
heen aikana tehtyjen maksusuoritusten kirjaamiseen sen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti, jota varten alatili
on avattu. PEPP-sddstdjan tasolla ensimmdinen alatili olisi luotava PEPP-sopimuksen tekemisen yhteydessa.

(35) Jotta siirtymavaihe olisi jouheva PEPP-tarjoajien kannalta, velvollisuutta tarjota PEPP-tuotteita, joissa on alatileja
vihintdin kahta jisenvaltiota varten, olisi sovellettava viimeistddn kolme vuoden kuluttua tdimin asetuksen sovel-
tamispdivastd. PEPP-tuotetta kdyttoon ottaessaan PEPP-tarjoajan olisi annettava tietoa siitd, mitkd alatilit ovat
valittomisti saatavilla, jotta viltetddn mahdollinen PEPP-sddstdjien harhaanjohtaminen. Jos PEPP-sddstdjd muuttaa
toiseen jdsenvaltioon ja jos ttd jasenvaltiota varten ei ole saatavilla alatilid, PEPP-tarjoajan olisi tarjottava PEPP-
saastdjille mahdollisuutta vaihtaa viipymittd ja veloituksetta toiseen PEPP-tarjoajaan, joka tarjoaa alatilin kyseistd
jasenvaltiota varten. PEPP-sdidstdjd voisi myos jatkaa maksujen suorittamista alatilille, jolle maksuja suoritettiin
ennen asuinpaikan vaihtamista.
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(36) Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkdn aikavilin eldkeluonne ja sithen liittyvd hallinnollinen rasite, PEPP-
tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden olisi tarjottava potentiaalisille PEPP-sdastdjille ja -edunsaajille selvid, helposti ymmar-
rettdvid ja riittdvid tietoja elikkeelle siirtymistd koskevan paidtoksenteon tueksi. Samasta syystd PEPP-tarjoajien ja
PEPP-jakelijoiden olisi varmistettava erittdin laaja avoimuus PEPP-tuotteen eri vaiheissa eli muun muassa ennen
sopimuksen tekemistd, sopimuksen tekemisen aikana, kerryttimisvaiheessa (mukaan lukien eldkkeelle siirtymistd
edeltdvd vaihe) ja maksatusvaiheessa. Erityisesti olisi annettava tiedot kertyneistd eldkeoikeuksista, ennustetuista
PEPP-cldke-etuuksien tasoista, riskeistd ja takeista, ESG-tekijoiden huomioon ottamisesta sekd kustannuksista. Jos
ennustettu PEPP-elidke-etuuksien taso perustuu talousskenaarioihin, tietoa olisi annettava myds parhaasta estimaat-
tiskenaariosta ja epdedullisesta skenaariosta, jonka olisi oltava ddritapaus mutta kuitenkin realistinen.

(37)  Ennen PEPP-sopimuksen tekemistd potentiaalisille PEPP-sddstdjille olisi annettava kaikki tarvittavat tiedot, jotta he
voivat tehdd tietoon perustuvia valintoja. Ennen PEPP-sopimuksen tekemistd olisi madritettdva elikkeeseen liittyvit
tarpeet ja vaatimukset ja annettava neuvontaa.

(38)  Tuotteen mahdollisimman suuren avoimuuden varmistamiseksi PEPP-tarjoajien olisi laadittava kehittimistdan PEPP-
tuotteista PEPP-avaintietoasiakirja ennen kuin kyseisia PEPP-tuotteita voidaan jaella PEPP-sdastdjille. Niiden olisi
my0s oltava vastuussa PEPP-avaintietoasiakirjan tietojen paikkansapitivyydestd. PEPP-avaintietoasiakirjalla olisi kor-
vattava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 (°) mukainen vihittdismarkkinoille
tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskeva avaintietoasiakirja, jota ei
sen seurauksena tarvitse toimittaa PEPP-tuotteiden osalta, ja mukautettava sitd. PEPP-perustuotteesta olisi laadittava
erillinen PEPP-avaintietoasiakirja. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja, nditd vaihtoehtoisia
sijoitusvaihtoehtoja varten olisi myos tarjottava yleinen avaintietoasiakirja, joka voisi myos sisdltdd viittauksia
muihin asiakirjoihin. Jos vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista ei voida antaa vaadittavia tietoja yhdessa erillisessd
avaintietoasiakirjassa, olisi vaihtoehtoisesti annettava erillinen avaintietoasiakirja jokaisesta vaihtoehtoisesta sijoitus-
vaihtoehdosta. Nain olisi kuitenkin meneteltdvé ainoastaan, jos yleisen avaintietoasiakirjan antaminen vaihtoehtoi-
sista sijoitusvaihtoehdoista ei olisi PEPP-asiakkaiden edun mukaista. Arvioidessaan, onko PEPP-avaintietoasiakirja
timdn asetuksen mukainen, toimivaltaisten viranomaisten olisi siksi tarvittaessa varmistettava eri sijoitusvaihtoeh-
tojen optimaalinen vertailtavuus ottaen erityisesti huomioon kéyttdytymisanalyysiin liittyvat ajantasaiset tiedot, jotta
viltetddn tietojen esitystavasta aiheutuva kognitiivinen vinouma.

(39)  Tissd asetuksessa olisi PEPP-avaintietoasiakirjojen laajan levityksen ja saatavuuden varmistamiseksi sdddettiva, ettd
PEPP-tarjoajan on julkaistava PEPP-avaintietoasiakirjat verkkosivustollaan. PEPP-tarjoajan olisi julkaistava kutakin
jasenvaltiota varten, jossa PEPP-tuotetta jaellaan palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla,
PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisdltdd tarkemmat tiedot kerryttimisvaiheeseen ja maksatusvaiheeseen liittyvistd eh-
doista kyseisessd jasenvaltiossa.

(40)  Kansallisella tasolla ollaan jo kehittimassd yksilollisid elaketuotteita koskevia laskureita. Jotta tillaiset laskurit
olisivat mahdollisimman hyodyllisia kuluttajien kannalta, niiden olisi kuitenkin katettava eri PEPP-tarjoajien perimit
kulut ja palkkiot sekd mahdolliset muut vilittdjien tai sijoitusketjun muiden osien perimit kulut ja palkkiot, joita
PEPP-tarjoajat eivit ole jo sisallyttdneet hintaan.

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pdivind marraskuuta 2014, vahittdismarkkinoille tar-
koitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352, 9.12.2014,
s. 1).



L 198/8 Euroopan unionin virallinen lehti 25.7.2019

(41)  PEPP-avaintietoasiakirjaan sisallytettdvien tietojen yksityiskohdat ja tietojen esitystapa olisi yhdenmukaistettava laa-
jemmin teknisilld sddntelystandardeilla ottaen huomioon aiemmat ja kdynnissd olevat kuluttajien kayttdytymistd
tarkastelevat tutkimukset, mukaan luettuina tulokset testeistd, joissa tarkastellaan, kuinka tehokkaita erilaiset tieto-
jen esitystavat ovat kuluttajien kannalta. Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyvaksyd tekniset sddntelystandardit.
EIOPAn olisi kehitettdva luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi kuultuaan muita Euroopan valvontaviranomai-
sia — Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (’) perustettu Euroopan valvontaviran-
omainen (Euroopan pankkiviranomainen) (EBA) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:0 1095/2010 (%) perustettu Euroopan valvontaviranomainen (arvopaperimarkkinaviranomainen) (ESMA) — sovel-
tuvin osin sekd Euroopan keskuspankkia ja toimivaltaisia viranomaisia ja sen jilkeen kun on toteutettu tdssd
asetuksessa sdddettyjd kuluttaja- ja toimialatestejd, ja tdsmennettdvd niissd PEPP-avaintietoasiakirjan esitystapa ja
sithen sisdllytettavien tietojen sisiltd; PEPP-avaintietoasiakirjan uudelleentarkastelun ja tarkistamisen edellytykset;
edellytykset, jotka tdyttimilldi noudatetaan vaatimusta PEPP-avaintietoasiakirjan toimittamisesta; sddnnot, joiden
perusteella madritetddn eldke-ennusteita koskevat olettamat; PEPP-etuusotteessa olevien tietojen esitystapa; ja vé-
himmaiskriteerit, jotka riskien vdhentdmistekniikoiden on tdytettdva. Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelys-
tandardeiksi EIOPAn olisi otettava huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit, PEPP-tuotteiden pitkdaikainen luonne,
PEPP-sdastdjien valmiudet ja PEPP-tuotteiden ominaisuudet. Ennen kuin luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi
toimitetaan komissiolle, olisi tarvittaessa suoritettava tosiasiallisiin tietoihin perustuvia kuluttaja- ja toimialatestejd.
Komission olisi hyvaksyttdvd nima tekniset sddntelystandardit delegoiduilla sdddoksilldi Euroopan unionin toimin-
nasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti. Komis-
siolle olisi myos siirrettdvd valta hyviksyid taytantoonpanosdadoksilli Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen 291 artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti EIOPAn laatimat tekniset
taytintdonpanostandardit, jotka koskevat yhteistyon ja tiedonvaihdon yksityiskohtia sekd vaatimuksia, joiden mu-
kaisesti mainitut tiedot on mahdollista esittad standardoidussa muodossa niiden vertailun mahdollistamiseksi, ja —
sen jalkeen kun muita Euroopan valvontaviranomaisia ja kansallisia toimivaltaisia viranomaisia on kuultu ja kun on
tehty toimialatesteja — tekniset tdytintoonpanostandardit valvontaa koskevien raporttien muodosta.

(42)  PEPP-avaintietoasiakirjan olisi erotuttava selkedsti ja oltava erillidn mahdollisesta markkinointiaineistosta.

(43)  PEPP-tarjoajien olisi laadittava PEPP-sddstijille osoitettu PEPP-etuusote, jotta heille voidaan esittdd yksilollisid ja
yleisid avaintietoja PEPP-tuotteesta ja jotta voidaan varmistaa sitd koskevat ajantasaiset tiedot. PEPP-etuusotteen
olisi oltava selked ja kattava, ja sen olisi sisallettdva merkitykselliset ja asianmukaiset tiedot, jotta eldkeoikeuksien
ymmartdminen olisi helpompaa eri aikoina ja eri eliketuotteissa ja jotta ote palvelisi tyovoiman liikkuvuutta. PEPP-
etuusotteen olisi myos sisillettdvé avaintietoja ESG-tekijoihin liittyvastd sijoituspolitiikasta ja siind olisi esitettdva,
mistd ja milld tavalla PEPP-sdastdjdt voivat saada lisitietoja ESG-tekijoiden huomioon ottamisesta. PEPP-etuusote
olisi toimitettava PEPP-sddstdjille vuosittain.

(44)  PEPP-tarjoajien olisi ilmoitettava PEPP-sdastdjille kaksi kuukautta ennen pdivimairid, joina PEPP-sdistdjilli on
mahdollisuus muuttaa maksatusvaihtoehtojaan, maksatusvaiheen tulevasta alkamisesta, maksusuoritusten mahdol-
lisista muodoista ja mahdollisuudesta muuttaa maksusuoritusten muotoa. Jos on avattu useampi kuin yksi alatili,
PEPP-sdastdjille olisi ilmoitettava kunkin alatilin maksatusvaiheen mahdollisesta alkamisesta.

(45)  Maksatusvaiheessa PEPP-edunsaajien olisi edelleen saatava tietoa PEPP-etuuksistaan ja vastaavista maksatusvaihto-
ehdoista. TAma on erityisen tirkedd silloin, kun PEPP-edunsaajat kantavat merkittdvin osan sijoitusriskistd maksa-
tusvaiheen aikana.

(7) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 10932010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(46)  PEPP-sdidstdjien ja -edunsaajien etujen suojaamiseksi riittdvisti PEPP-tarjoajien olisi voitava valita varojensa allokoin-
nissa tapa, joka parhaiten soveltuu niiden vastuiden, myos pitkdn aikavilin vastuiden, luonteeseen ja kestoon.
Tehokas valvonta on siksi tarpeen ja sijoittamista koskeviin sddntoihin olisi sovellettava ldhestymistapaa, joka
tarjoaa PEPP-tarjoajille riittavasti joustavuutta turvallisimmasta ja tehokkaimmasta sijoituspolitiikasta padttimiseen
mutta velvoittaa ne myos toimimaan varovaisesti ja kaikkien PEPP-sddstdjien pitkdn aikavilin edun mukaisesti.
Varovaisuusperiaatteen noudattaminen edellyttdd siksi PEPP-tarjoajan asiakasrakenteen mukaan sovitettua sijoitus-
politiikkaa.

(47)  Asettamalla varovaisuusperiaate perusperiaatteeksi padomasijoitusten osalta ja mahdollistamalla PEPP-tarjoajien
rajatylittdvd toiminta kannustetaan sddstojen suuntaamista yksilollisiin elikkeisiin, mikd myotivaikuttaa taloudelli-
seen ja sosiaaliseen edistykseen. Varovaisuusperiaatteessa olisi otettava nimenomaisesti huomioon my6s ESG-teki-
joiden merkitys sijoitusprosessissa.

(48) Talld asetuksella olisi varmistettava asianmukainen sijoitusten vapaus PEPP-tarjoajille. Koska PEPP-tarjoajat ovat
erittdin pitkdn aikavilin sijoittajia, joiden maksuvalmiusriskit ovat vihdisid, niilli on mahdollisuus edistdd pda-
omamarkkinaunionin kehittimistd sijoittamalla varovaisuusperiaatetta noudattaen osakkeiden kaltaisiin epalikvidei-
hin varoihin samoin kuin muihin sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkin aikavilin taloudellista merkitystd ja joilla
ei kiydd kauppaa sddnnellyilldi markkinoilla, monenkeskisissd kaupankdyntijarjestelmissa tai organisoiduissa kau-
pankdyntijirjestelmissd. Lisaksi ne voivat hy6tyd kansainvilisen hajauttamisen eduista. Sijoittamista osakkeisiin
muissa valuutoissa kuin niissd, joissa vastuut ovat, ja muihin sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkdn aikavilin
taloudellista merkitystd ja joilla ei kiydd kauppaa sddnnellyilli markkinoilla, monenkeskisissi kaupankayntijrjes-
telmissd tai organisoiduissa kaupankdyntijarjestelmissd, olisi sen vuoksi varovaisuusperiaatteen mukaisesti rajoitet-
tava ainoastaan varovaisuussyistd, jotta suojellaan PEPP-sdistdjien ja -edunsaajien etuja.

(49)  Padomamarkkinaunionin syventimiseen liittyen sijoitusinstrumentit, joilla on pitkdn aikavilin taloudellista merki-
tystd, ymmirretddn laajasti. Téllaiset sijoitusinstrumentit ovat arvopapereita, jotka eivit ole siirtokelpoisia, minké
vuoksi jalkimarkkinoiden likviditeettid ei voida kéyttdd. Ne edellyttdvat usein midrdaikaisia sitoumuksia, jotka
rajoittavat niiden markkinoitavuutta, ja niihin olisi katsottava sisdltyvin myos osakkuudet ja listaamattomia yri-
tyksia koskevat velkainstrumentit ja tillaisille yrityksille myonnetyt lainat. Listaamattomiin yrityksiin sisaltyvat
infrastruktuurihankkeet, listaamattomat kasvuyritykset, kiinteistt tai muut omaisuuserit, jotka voisivat olla sopivia
pitkidn aikavilin sijoitustarkoituksiin. Vihahiiliset ja ilmastonmuutoksen kestdvit infrastruktuurihankkeet ovat usein
listaamattomia omaisuuserid ja perustuvat hankerahoitukseen liittyviin pitkdaikaisiin luottoihin. Kun otetaan huo-
mioon PEPP-tarjoajien vastuiden pitkdaikainen luonne, niitd kannustetaan jakamaan riittivd osa sijoitussalkustaan
reaalitalouteen tehtdviin kestdviin sijoituksiin, joista saadaan pitkdn aikavilin taloudellisia hyotyjd, erityisesti inf-
rastruktuurihankkeisiin ja -yrityksiin.

(50)  ESG-tekijit ovat PEPP-tarjoajien sijoituspolitiikan ja riskienhallintajirjestelmien tdrkeitd nikokohtia. PEPP-tarjoajia
olisi kannustettava ottamaan huomioon tillaiset tekijit sijoituspadtoksissd sekd ottamaan huomioon se, miten ne
muodostavat osan niiden riskienhallintajirjestelmad, jotta voidaan valttad hukkainvestoinnit. ESG-tekijoitd koske-
vien tietojen olisi oltava EIOPAn, toimivaltaisten viranomaisten ja PEPP-sddstdjien saatavilla.

(51)  Yhtend PEPP-tuotteiden sddntelyn tavoitteena on turvallisen ja kustannusystdvillisen pitkdn aikavilin elikesddsto-
tuotteen luominen. Koska yksilollisid eldketuotteita koskevat sijoitukset ovat pitkdaikaisia, erityistd huomiota olisi
kiinnitettdvéd varojen allokoinnin pitkdn aikavilin seurauksiin. Erityisesti olisi otettava huomioon ESG-tekijit. PEPP-
saastot olisi sijoitettava ottaen huomioon ESG-tekijat, esimerkiksi tekijit, jotka esitetddn unionin ilmasto- ja kes-
tavyystavoitteissa sellaisina kuin ne esitetddn Pariisin ilmastosopimuksessa (Pariisin sopimuksessa), Yhdistyneiden
kansakuntien kestdvdn kehityksen tavoitteissa sekd yrityksid ja ihmisoikeuksia koskevissa Yhdistyneiden kansakun-
tien ohjaavissa periaatteissa.
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(52)  Pyrittdessd varmistamaan, ettd PEPP-tarjoajat noudattavat velvollisuuttaan varovaisuusperiaatteen mukaiseen sijoi-
tuspolitiikkaan, niitd olisi estettdvd tekemdstid sijoituksia yhteistyohaluttomalle lainkayttoalueelle, joka sisdltyy asiaa
koskevissa neuvoston péitelmissi vahvistettuun luetteloon veroasioissa yhteistyohaluttomista lainkayttoalueista,
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849 (°) 9 artiklan nojalla hyviksytyssi sovelletta-
vassa komission delegoidussa asetuksessa suuririskiseksi yksiloityyn kolmanteen maahan, jossa on strategisia puut-
teita.

(53)  Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkdn aikavilin eliketavoite, PEPP-sdistdjille tarjottavissa sijoitusvaihtoeh-
doissa olisi madriteltava tekijat, jotka antavat sijoittajille mahdollisuuden sijoituspdtoksen tekemiseen, mukaan
luettuna niiden sijoitusvaihtoehtojen lukumdari, joista he voivat valita. PEPP-tuotteen hankkimisen yhteydessd
tehdyn alkuperiisen valinnan jilkeen PEPP-sddstdjilld olisi oltava mahdollisuus muuttaa valintaansa, kun PEPP-
tuotteen hankkimisesta tai, jos sijoitusvaihtoehtoa muutetaan myohemmin, sen muuttamisesta edellisen kerran
on kulunut vahintddn viisi vuotta, jotta tarjoajille tarjotaan riittivd vakaus pitkdn aikavilin sijoitusstrategiaa varten
mutta samalla varmistetaan sijoittajien suoja. PEPP-tarjoajien olisi kuitenkin voitava sallia PEPP-sddstdjien muuttaa
valittua sijoitusvaihtoehtoa titd useammin.

(54)  PEPP-perustuotteen olisi oltava turvallinen tuote ja oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto. Sen muotona voisi olla joko
riskien vdhentdmistekniikka, jolla pyritddn turvaamaan PEPP-sddstdjan mahdollisuus saada sijoitettu padoma takai-
sin, tai sijoitetulle pddomalle annettava takuu. Riskien vahentdmistekniikka, jolla pyritddn turvaamaan PEPP-sdds-
tdjan mahdollisuus saada sijoitettu padoma takaisin, voisi olla varovainen sijoitusstrategia tai elinkaaristrategia, jossa
kokonaisriskid vihennetddn asteittain ajan mittaan. Oletusarvoisen sijoitusvaihtoehdon yhteydessd annettujen ta-
kuiden olisi katettava ainakin kerryttimisvaiheessa suoritetut maksuosuudet kaikkien palkkioiden ja maksujen
vihentdmisen jilkeen. Takuut voisivat kattaa my6s palkkiot ja maksut ja ne voisivat kattaa inflaation kokonaan
tai osittain. Sijoitetulle pddomalle annetun takuun olisi tultava maksettavaksi maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen
mukaan maksatusvaiheen aikana.

(55)  Kustannustehokkuuden ja riittdvin suorituskyvyn takaamiseksi PEPP-sdistdjien kannalta PEPP-perustuotteen kulut ja
palkkiot olisi rajattava kiinteddn prosenttiosuuteen kertyneestd pddomasta. Rajaksi olisi vahvistettava prosentti
kertyneestd padomasta, mutta olisi aiheellista maarittda tarkemmin niiden kulujen ja palkkioiden tyypit, jotka olisi
otettava huomioon teknisissd sddntelystandardeissa, jotta voidaan varmistaa tasapuoliset edellytykset eri PEPP-
tarjoajille ja kulu- ja palkkiorakenteiltaan eri tyyppisille PEPP-tuotteille. Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyvaksya
tallaiset tekniset sddntelystandardit, jotka EIOPAn olisi laadittava. Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sdantelystandar-
deiksi EIOPAn olisi erityisesti otettava huomioon PEPP-tuotteiden pitkdaikainen luonne, eri tyyppiset PEPP-tuotteet
ja niiden erityisominaisuuksiin liittyvdt kustannusten kannalta merkitykselliset tekijdt, jotta voidaan varmistaa eri
PEPP-tarjoajien ja niiden tuotteiden oikeudenmukainen ja tasapuolinen kohtelu sekd PEPP-perustuotteen luonne
yksinkertaisena, kustannustehokkaana ja avoimena tuotteena, joka tarjoaa sijoitukselle pitkalld aikavalilld riittdvan
reaalituoton. Koska tavoitteena on siilyttdd tuotteen pitkdaikainen eldkeluonne, olisi myos arvioitava tarkkaan
maksusuoritusten muotoa etenkin elinikdisten elinkorkojen tapauksessa. Timd huomioon ottaen ja sen varmista-
miseksi, ettd padomatakuuta tarjoavilla PEPP-tarjoajilla ja muilla tarjoajilla on tasapuoliset toimintaedellytykset,
EIOPAn olisi otettava kulu- ja palkkiorakenne asianmukaisesti huomioon. Lisiksi kulujen ja palkkioiden prosentti-
arvoja olisi tarkistettava sdannollisesti, jotta varmistetaan niiden jatkuva riittdvyys ottaen huomioon mahdolliset
kustannustason muutokset. Komission olisi hyviksyttivd nimé tekniset sddntelystandardit delegoiduilla saadoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa jatkuva kustannustehokkuus ja suojella PEPP-asiakkaita lian raskailta kustannusrakenteilta,
komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukai-
sesti sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid, joilla muutetaan tdtd prosenttiarvoa ottaen
huomioon sen uudelleentarkastelut, erityisesti kulujen ja palkkioiden tosiasiallinen taso ja sen muutokset sekd
kulukaton vaikutus PEPP-tuotteiden saatavuuteen samoin kuin eri tyyppisid PEPP-tuotteita tarjoavien eri PEPP-
tarjoajien asianmukainen padsy markkinoille.

(56)  Toimivaltaisten viranomaisten olisi kdytettdvd toimivaltaansa, jonka keskeisind tavoitteina ovat PEPP-sdistdjien ja
-edunsaajien oikeuksien turvaaminen sekd PEPP-tarjoajien vakaus ja hyva kunto.

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 piivind toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmin kayton
estamisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttami-
sesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta
(EUVL L 141, 5.6.2015, 5. 73).
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(57) Jos PEPP-tarjoaja on lisdeldkelaitos tai unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, sen olisi
nimettdva sidilytysyhteiso PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa litketoimintaa vastaavien varojen siilyttimiseen.
Tarvitaan siilytysyhteisond toimivaa yhteis6d ja sen tehtdvid koskevia lisitakeita, silli Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissa 2011/61/EU ('°) vahvistetut sidilytysyhteisoon liittyvat nykyiset sadnnot koskevat rahastoja,
joita markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille, lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/760 (') soveltamisalaan kuuluvia eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja, joita markkinoi-
daan yksityissijoittajille, ja lisdeldkelaitoksiin sovellettavassa alakohtaisessa lainsaddannossd ei edellytetd siilytys-
yhteisén nimedmistd kaikissa tapauksissa. Jotta voidaan varmistaa mahdollisimman korkea sijoittajansuoja PEPP-
tuotteiden tarjoamista koskevaa liiketoimintaa vastaavien varojen siilyttdmisen osalta, tissa asetuksessa edellytetddn,
ettd PEPP-tuotteita tarjoavat lisdeldkelaitokset ja unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
noudattavat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY ('?) sddntojd, jotka koskevat sailytysyhtei-
sOn nimedmistd, sen tehtdvien suorittamista ja sen valvontatehtivii.

(58)  Kulujen ja palkkioiden avoimuus ja kohtuullisuus ovat olennaisen tirkeitd, jotta saavutetaan PEPP-sddstdjien luot-
tamus ja annetaan heille mahdollisuus tehdd tietoon perustuvia valintoja. Néin ollen ldpindkymattomien hinnoit-
telumenetelmien kaytto olisi kiellettdva.

(59)  Komissiolle olisi timdn asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siirrettdvé valta hyviksyd Euroopan unionin toimin-
nasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddoksid, joissa mddritetddn edellytykset, joiden mukaisesti
EIOPA sekid toimivaltaiset viranomaiset kdyttavit valtuuksia toteuttaa interventiotoimia, sekd perusteet ja seikat,
jotka EIOPA ottaa huomioon mdédrittdessddn, milloin on olemassa merkittivdi PEPP-sddstdjin suojaa koskeva
ongelma. On erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla, ja ettdi nimd kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddinnostd 13 paivand huhtikuuta
2016 tehdyssa toimielinten vilisessd sopimuksessa (1%) vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin eri-
tyisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja
neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelmillisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin,
joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.

(60)  Rajoittamatta PEPP-asiakkaiden oikeutta panna vireille kanne tuomioistuimessa olisi perustettava helposti saatavilla
oleva, asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin ja tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely tissa
asetuksessa vahvistettuihin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten PEPP-tarjoajien tai PEPP-
jakelijoiden ja PEPP-asiakkaiden valilla.

(61)  Tehokkaan ja vaikuttavan riitojenratkaisumenettelyn perustamista varten PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden olisi
otettava kdyttoon tehokas valitusmenettely, jota niiden asiakkaat voivat kdyttdd ennen kuin riita viedddn vaihto-
ehtoiseen riitojenratkaisumenettelyyn tai tuomioistuimen kasiteltaviksi. Valitusmenettelyn olisi sisdllettdava lyhyet ja
selkedsti madritellyt mairdajat, joihin mennessd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan olisi vastattava valitukseen. Vaih-
toehtoisilla riitojenratkaisuelimilld olisi oltava riittdvdt valmiudet osallistua asianmukaisella ja tehokkaalla tavalla
rajatylittavdan yhteistyohon riidoissa, jotka koskevat tdiman asetuksen mukaisia oikeuksia ja velvollisuuksia.

-
)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pidivinid kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL 174, 1.7.2011, s. 1).

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivand huhtikuuta 2015, eurooppalaisista pitkdaikaissijoi-
tusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).

(*?) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivdnd heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maa-
rdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(%) EUVLL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(62) Jotta PEPP-sddstdjdt saisivat paremmat ehdot sijoituksilleen, heilld olisi oltava oikeus vaihtaa toiseen samassa tai
muussa jasenvaltiossa sijaitsevaan PEPP-tarjoajaan kerryttdmisvaiheen aikana selkedn, nopean ja turvallisen menet-
telyn kautta, mikd myos lisad PEPP-tarjoajien vilistd kilpailua. PEPP-tarjoajilla ei kuitenkaan saisi olla maksatusvai-
heen aikana velvollisuutta tarjota vaihtopalvelua sellaisten PEPP-tuotteiden osalta, joissa sddstdjdt saavat maksusuo-
rituksia elinkorkoina koko elinidn ajan. Siirtdvin PEPP-tarjoajan olisi vaihdon aikana siirrettdva vastaavat rahaméa-
rdt tai tapauksen mukaan apporttiomaisuus PEPP-tililtd ja suljettava se. PEPP-sdistdjien olisi tehtdvid vastaanottavien
PEPP-tarjoajien kanssa sopimus uuden PEPP-tilin avaamisesta. Uudessa PEPP-tilissd olisi oltava sama alatilirakenne
kuin aiemmassa PEPP-tilissi.

(63) PEPP-sdstdjat voivat vaihtopalvelun aikana paittdd siirtdd apporttiomaisuuden ainoastaan, jos vaihto tapahtuu
sellaisten PEPP-tarjoajien, kuten sijoituspalveluyritysten tai muiden hyvaksyttavien lisatoimiluvan saaneiden tarjoa-
jien, vililld, jotka harjoittavat salkunhoitoa PEPP-sdastdjien puolesta. Talloin tarvitaan vastaanottavan tarjoajan
kirjallinen suostumus. Jos kyseessd on yhteissijoitusten hoito, vaihdon yhteydessd ei ole mahdollista siirtid apportti-
omaisuutta, silld eri PEPP-sddstdjien varoja ei ole eroteltu.

(64)  Vaihtomenettelyn olisi oltava yksinkertainen PEPP-sdéstdjin kannalta. Timin vuoksi vastaanottavan PEPP-tarjoajan
olisi oltava vastuussa menettelyn kdynnistimisestd ja hoitamisesta PEPP-sddstdjin puolesta ja tdmdn pyynnosta.
Vaihtopalvelua perustaessaan PEPP-tarjoajien olisi pystyttivd kadyttimain vapaachtoisia lisikeinoja, kuten jotakin
teknistd ratkaisua. Tuotteen yleiseurooppalaisen luonteen vuoksi PEPP-sdistdjien olisi voitava vaihtaa tarjoajaa
viipymattd ja veloituksetta, jos jasenvaltiossa, johon PEPP-sddstdja muuttaa, ei ole tarjolla alatilid.

(65)  PEPP-sdistdjdlle olisi ennen vaihdon hyvaksymistd ilmoitettava kaikista vaihdon toteuttamisen edellyttimistd me-
nettelyvaiheista ja kuluista, jotta PEPP-sddstdja voi tehdd tietoon perustuvan paitoksen vaihtopalvelusta.

(66)  Vaihdon onnistuminen edellyttdd yhteistyotd siirtdvain PEPP-tarjoajan kanssa. Sen vuoksi siirtdvin PEPP-tarjoajan
olisi annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle kaikki tarvittavat tiedot maksujen jatkamiseksi toisella PEPP-tililla.
Tallaiset tiedot olisi kuitenkin rajattava vaihdon toteuttamisen kannalta tarpeellisiin tietoihin.

(67)  PEPP-sdastijille ei saisi aiheutua maksuja, korkoja tai muuta taloudellista tappiota kummankaan vaihtoprosessiin
osallistuvan PEPP-tarjoajan mahdollisten virheiden vuoksi. PEPP-sddstdjille ei erityisesti saisi aiheutua taloudellista
tappiota lisimaksujen, korkojen tai muiden veloitusten maksamisesta taikka sakoista, seuraamuksista tai muista
taloudellisista vahingoista, jotka johtuvat vaihdon toteuttamisen viivdstymisestd. Koska maksatusvaiheen alkaessa ja
tapauksen mukaan sen aikana olisi varmistettava padomasuoja, siirtdvad PEPP-tarjoajaa ei saisi velvoittaa varmista-
maan pddomasuojaa tai tarjoamaan takuuta vaihdon hetkelld. PEPP-tarjoaja saattaa myos paittdd varmistaa pad-
omasuojan tai tarjota takuuta vaihdon hetkelld.

(68)  PEPP-sdistdjilld olisi oltava mahdollisuus tehdd tietoon perustuva pditds ennen vaihtoa. Vastaanottavan PEPP-
tarjoajan olisi noudatettava kaikkia jakelua ja tietojen antamista koskevia vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa
PEPP-avaintietoasiakirjan tarjoamista, neuvontaa ja riittdvien tietojen antamista vaihdosta aiheutuvista kuluista ja
mahdollisista kielteisistd vaikutuksista pddomasuojaan, kun vaihdetaan PEPP-tuote, johon sisiltyy takuu. Siirtdvdn
PEPP-tarjoajan vaihtamisesta perimit kulut olisi rajattava maarain, joka ei muodosta estettd lilkkuvuudelle ja joka
on joka tapauksessa enintddn 0,5 prosenttia siirrettdvistd vastaavista rahamédristd tai apporttiomaisuuden rahalli-
sesta arvosta.
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(69)  PEPP-saistdjilld olisi oltava vapaus paittdd PEPP-tuotteen hankkimisen ja uuden alatilin avaamisenyhteydessd mak-
satusvaihetta varten valitsemastaan vaihtoehdosta (elinkorko, kertasuoritus vai muu), mutta heilld olisi oltava
mahdollisuus tarkistaa valintaansa vuotta ennen maksatusvaiheen alkamista, maksatusvaiheen alkaessa ja vaihdon
hetkelld, jotta valittu maksatusvaihtoehto vastaa parhaiten heiddn tarpeitaan eldkkeelle siirtymisen lahestyessa. Jos
PEPP-tarjoaja asettaa saataville useamman kuin yhden maksusuoritusten muodon, PEPP-sdidstéjan olisi voitava valita
eri maksatusvaihtoehto kutakin avattua PEPP-tiliin alatilid varten.

(70)  PEPP-tarjoajilla olisi oltava mahdollisuus tarjota PEPP-sddstijille laaja valikoima maksusuoritusten muotoja. Ndin
saavutettaisiin tavoite PEPP-tuotteen vilkkaammasta kayttoonotosta, kun lisitddn joustavuutta ja valinnanvaraa
PEPP-sdistdjien kannalta. Tamai lihestymistapa antaisi PEPP-tarjoajille tilaisuuden suunnitella PEPP-tuotteensa mah-
dollisimman kustannustehokkaasti. Se on johdonmukainen muun unionin politiikan kanssa ja poliittisesti toteut-
tamiskelpoinen, koska silld annetaan riittavasti joustavuutta jasenvaltioille paattdd, mitd maksusuoritusten muotoja
ne haluavat kannustaa. Jasenvaltioiden olisi tuotteen pitkdn aikavilin eldkeluonteen mukaisesti voitava toteuttaa
toimenpiteitd, joilla suositaan tiettyja maksusuoritusten muotoja, kuten kertasuoritusten maarallisid rajoituksia, jotta
voidaan kannustaa edelleen kdyttimdin elinikdisid elinkorkoja ja nostoerid.

(71)  PEPP-tuotteen yleiseurooppalaisen luonteen vuoksi on tarpeen varmistaa PEPP-sdistdjien suojan johdonmukaisen
korkea taso kaikkialla sisimarkkinoilla. Timad edellyttdd asianmukaisia valineitd rikkomusten tehokkaaseen torjun-
taan ja kuluttajille aiheutuvien haittojen ehkaisemiseen. Sen vuoksi EIOPAn ja toimivaltaisten viranomaisten val-
tuuksia olisi tdydennettdva erilliselld jarjestelylld, jolla kielletddn sellaisten PEPP-tuotteiden markkinointi, jakelu tai
myynti tai rajoitetaan sitd, joihin liittyy PEPP-sddstdjien suojaa koskevia, muun muassa tuotteen pitkdn aikavilin
elakeluonteeseen, finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja cheyteen tai koko finanssijarjestelmin tai sen
osan vakauteen liittyvid vakavia huolenaiheita, ja EIOPAlle olisi annettava asianmukaiset koordinointi- ja valmius-
valtuudet.

EIOPAn valtuuksien olisi perustuttava asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 5 kohtaan, jotta voidaan varmistaa,
ettd tdllaisia interventiojdrjestelyjd voidaan soveltaa tapauksiin, joissa on kyse merkittavistd PEPP-sddstdjien suojaa
koskevista huolenaiheista, jotka liittyvdt muun muassa PEPP-tuotteen erityiseen pitkin aikavilin eldkeluonteeseen.
Niiden edellytysten tdyttyessd toimivaltaisten viranomaisen olisi voitava varotoimenpiteend asettaa kielto tai rajoi-
tus ennen PEPP-tuotteen markkinointia, jakelua tai myyntid PEPP-sdastdjille. Ndmé valtuudet eivdt vapauta PEPP-
tarjoajaa vastuusta noudattaa kaikkia tdiman asetuksen asiaankuuluvia vaatimuksia.

(72)  PEPP-tuotteeseen tehtdviin sijoituksiin liittyvien kulujen ja palkkioiden tdysi avoimuus olisi taattava. Palveluntar-
joajien vilille luotaisiin tasapuoliset toimintaedellytykset niin, ettd samalla varmistetaan kuluttajien suoja. Eri
tuotteista olisi saatavilla vertailutietoja hinnoittelukilpailun kannustamiseksi.

(73)  Toimivaltaiset viranomaiset vastaavat PEPP-tarjoajien valvonnasta, mutta EIOPAn olisi koordinoitava PEPP-tuottei-
den valvontaa, jotta voidaan taata yhtendisen valvontamenetelmidn johdonmukainen soveltaminen ja edistdd ndin
PEPP-tuotteiden yleiseurooppalaista luonnetta ja pitkdn aikavilin elakeluonnetta.

(74)  Kuluttajien oikeuksien vahvistamiseksi ja valitusmenettelyjen kiytettivyyden helpottamiseksi PEPP-sddstdjien olisi
voitava tehdid valituksia joko yksittdin tai kollektiivisesti oman asuinjdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
riippumatta siitd, missd rikkominen tapahtui.

(75)  EIOPAn olisi tehtdvd yhteisty6td toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja helpotettava niiden valistd yhteistyotd ja
johdonmukaisuutta. Tdltd osin EIOPAlla olisi oltava toimivaltaisten viranomaisten toimivaltaan liittyvd tehtdva
valvontatoimenpiteiden soveltamisen osalta siten, ettd se toimittaa naytt6d PEPP-jdrjestelmadn liittyvistd rikkomi-
sista. EIOPAn olisi my0s tarjottava sitovaa sovittelua siind tapauksessa, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat eri
mieltd valtioiden rajat ylittdvissd tilanteissa.

(76)  Jotta varmistetaan, ettd PEPP-tarjoajat ja PEPP-jakelijat noudattavat titd asetusta ja ettd niihin sovelletaan saman-
laista kohtelua kaikkialla unionissa, olisi sdddettdvd hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, jotka
ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

(77)  Komission 8 paivind joulukuuta 2010 antaman tiedonannon "Seuraamusjdrjestelmien lujittaminen finanssipalve-
lujen alalla” mukaisesti ja timédn asetuksen vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi on tarkeas, ettd jasenvaltiot
toteuttavat tarvittavat toimet varmistaakseen, ettd timin asetuksen rikkomisesta maardtddn asianmukaiset hallin-
nolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet.
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(78)  Vaikka jisenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia sddnt6ja samojen rikko-
misten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettdvd antavan hallinnollisia seuraamuksia koskevia sddntojd sellaisten
tihdn asetukseen kohdistuvien rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Témin asetuksen
rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten siilyttdiminen hallinnollisten seuraamusten sijaan ei
kuitenkaan saisi vahentdd toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia tehdd yhteistyotd, tutustua tietoihin ja
vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa ttd asetusta sovellet-
taessa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa ndihin mahdollisuuksiin senkain jilkeen, kun asianomaiset rikkomiset on
saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltiviksi syytetoimia varten.

(79)  Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava valtuudet médratd taloudellisia seuraamuksia, jotka ovat riittdvin
suuria ylittddkseen tosiasialliset tai mahdolliset hyodyt ja joilla on varoittava vaikutus my6s suurempiin rahoitusalan
yrityksiin ja niiden johtajiin.

(80) Jotta varmistetaan seuraamusten johdonmukainen soveltaminen kaikkialla unionissa, toimivaltaisten viranomaisten
olisi otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet mairittiessddn hallinnollisen seuraamuksen tai muun
toimenpiteen tyyppid ja taloudellisen seuraamuksen tasoa.

(81) Jotta varmistetaan, ettd rikkomisia ja seuraamuksia koskevilla toimivaltaisten viranomaisten padtoksilld on varoit-
tava vaikutus yleisesti, ja jotta vahvistetaan kuluttajansuojaa varoittamalla kuluttajia timan asetuksen vastaisesti
jaelluista PEPP-tuotteista, nimd paitokset olisi julkistettava, paitsi jos tillainen julkistaminen vaarantaa finans-
simarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan tutkinnan.

(82)  Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava tarvittavat tutkintavaltuudet, ja
niiden olisi luotava tehokkaat mekanismit, jotta mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista voidaan ilmoittaa.

(83)  Talld asetuksella ei olisi rajoitettava rikoksiin liittyvien jasenvaltioiden lainsddddnnon sddnnosten soveltamista.

(84) Tdman asetuksen yhteydessd harjoitettavan henkilotietojen kasittelyn, kuten toimivaltaisten viranomaisten vilisen
henkil6tietojen vaihdon tai siirron tai PEPP-tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden suorittaman henkil6tietojen kasittelyn,
olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679 (*4) ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/58/EY (**) mukaisesti. Euroopan valvontaviranomaisten harjoittaman tietojen vaihdon
tai siirron olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2018/1725 (%) mukaisesti.

(85)  Henkilokohtaisten rahoitustietojen arkaluonteisuuden vuoksi vahva tietosuoja on erittdin tirked. Sen vuoksi on
suositeltavaa, ettd tietosuojaviranomaiset osallistuvat tiiviisti timin asetuksen tdytintdonpanoon ja valvontaan.

(86)  Tassd asctuksessa sdddetty rekisterointi- ja ilmoitusmenettely ei saisi korvata mahdollisesti kdytossd olevia kansal-
lisia lisimenettelyjd, joiden avulla voi hyotya kansallisella tasolla vahvistetuista eduista ja kannustimista.

(87)  Asetuksesta olisi suoritettava arviointi, jossa tarkastellaan muun muassa markkinoilla tapahtuvaa kehitystd, kuten
uusien PEPP-tuotetyyppien markkinoille tuloa, sekd unionin oikeuden muilla aloilla tapahtuvaa kehitystd ja jasen-
valtioiden kokemuksia. Téllaisessa arvioinnissa olisi otettava huomioon hyvin toimivien PEPP-markkinoiden luo-
misen erilaiset tavoitteet ja tarkoitukset ja arvioitava erityisesti, onko timi asetus johtanut siihen, ettd nykyistd
useammat unionin kansalaiset sddstdvdt kestdvid ja riittavid eldkkeitd varten. PEPP-tarjoajien valvontaa koskevien
unionin tason vihimmadisvaatimusten merkityksen vuoksi on my6s tarpeen arvioida, noudattavatko PEPP-tarjoajat
tatd asetusta ja sovellettavaa alakohtaista lainsdadantod.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivand huhtikuuta 2016, luonnollisten henkiloiden suoje-
lusta henkilétietojen kasittelyssd sekd niiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tieto-
suoja-asetus) (EUVLL 119, 4.5.2016, s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/58/EY, annettu 12 péivind heindkuuta 2002, henkilotietojen kasittelystd ja
yksityisyyden suojasta sahkoisen viestinnin alalla (sahkoisen viestinndn tietosuojadirektiivi) (EYVL L 201, 31.7.2002, s. 37).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 20181725, annettu 23 piivina lokakuuta 2018, luonnollisten henkiloiden suoje-
lusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa henkilotietojen Kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta
seki asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja péddtoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).



25.7.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 198/15

(88) Kun otetaan huomioon timin asetuksen mahdolliset pitkdn aikavilin vaikutukset, kehitystd on tirked seurata
tiiviisti soveltamisen alkuvaiheessa. Arviointia suorittacssaan komission olisi otettava huomioon myds EIOPAn,
sidosryhmien ja asiantuntijoiden kokemukset ja raportoitava Euroopan parlamentille ja neuvostolle mahdollisista
havainnoistaan.

(89) Tassd asetuksessa olisi varmistettava perusoikeuksien noudattaminen ja otettava huomioon Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet, erityisesti ikdantyneiden henkildiden oikeus ihmisarvoiseen ja itsendi-
seen eldmain sekd oikeus osallistua yhteiskunnalliseen eliméidn ja kulttuurielimain, oikeus henkildtietojen suojaan,
omistusoikeus, elinkeinovapaus, naisten ja miesten tasa-arvon periaate sekd korkeatasoisen kuluttajansuojan periaa-
te.

(90)  Jdsenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla saavuttaa timdn asetuksen tavoitteita, joita ovat PEPP-sddstdjien suojan
vahvistaminen ja PEPP-sddstdjien luottamuksen lujittaminen PEPP-tuotteita kohtaan, mukaan lukien tilanteet, joissa
kyseisid tuotteita jaellaan valtioiden rajojen yli, vaan ne voidaan vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvis-
tetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssa
asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Téssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnot, joita sovelletaan unionissa nimitykselld “yleiseurooppalainen yk-
silollinen eldketuote” eli "PEPP” jaeltujen yksilollisten eldketuotteiden rekisterdintiin, kehittdmiseen, jakeluun ja valvontaan.

2 artikla
Mairitelmit

Tassd asetuksessa tarkoitetaan:

1) “yksilollisella elaketuotteella” tuotetta,

a) joka perustuu yksityisen sddstdjan ja jonkin yhteison vapaaehtoiseen sopimukseen ja joka tdydentdd lakisdateistd
elaketuotetta tai ammatillista lisdelaketuotetta;
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b) jolla kartutetaan pddomaa pitkalld aikavililld, jonka nimenomaisena tavoitteena on tuottaa tuloa elikkeelle siir-
ryttdessd ja jossa tarjotaan rajoitetut mahdollisuudet ennenaikaisiin nostoihin ennen elikkeelle siirtymist;

¢) joka ei ole lakisddteinen eliketuote eikd ammatillinen lisdeliketuote;

2) "yleiseurooppalaisella yksilolliselld elaketuotteella” tai "PEPP-tuotteella” pitkin aikavilin yksilollistd elikesddstotuotetta,
jonka tarjoaa 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyviksyttava rahoitusalan yritys PEPP-sopimuksen nojalla ja jonka PEPP-
sddstdja hankkii tai riippumaton PEPP-sddstdjien yhdistys hankkii jasentensd puolesta elikkeelle siirtymistd varten,
jossa ei ole mahdollisuutta tai jossa on hyvin rajoitetut mahdollisuudet ennenaikaiseen lunastukseen ja joka on
rekisteroity tdimdan asetuksen mukaisesti;

3) "PEPP-saistdjalla” luonnollista henkilod, joka on tehnyt PEPP-sopimuksen PEPP-tarjoajan kanssa;

4) "PEPP-sopimuksella” PEPP-sddstdjan ja PEPP-tarjoajan vilistd sopimusta, joka tdyttdd 4 artiklassa sdddetyt edellytykset;

5) "PEPP-tililli” PEPP-sddstdjin tai PEPP-edunsaajan nimissd olevaa henkilokohtaista eldketilid, jota kaytetddn niiden
liiketoimien kirjaamiseen, joiden avulla PEPP-sddstdja voi siirtdd sadnnollisesti summia eldkettd varten ja PEPP-edun-
saaja saada PEPP-etuuksia;

6) "PEPP-edunsaajalla” luonnollista henkilod, joka saa PEPP-etuuksia;

7) "PEPP-asiakkaalla” PEPP-sddstdjad, potentiaalista PEPP-sddstdjad tai PEPP-edunsaajaa;

8) "PEPP-tuotteen jakelulla” PEPP-tuotteen tarjoamiseen liittyvid sopimuksia koskevaa neuvontaa, ehdottamista tai muuta
niiden tekemiseen liittyvdd valmistelevaa toimintaa, tillaisten sopimusten tekemistd tai avustamista niiden hoidossa ja
tayttdmisessd, mukaan lukien tietojen antaminen yhdestd tai useammasta PEPP-sopimuksesta PEPP-asiakkaiden valit-
semien kriteereiden perusteella verkkosivuston tai muun vilineen avulla sekd paremmuusjirjestykseen asetettujen
PEPP-tuotteiden luettelon laatiminen, mukaan lukien hinta- ja tuotevertailu, tai PEPP-tuotteen hinnanalennuksen
tarjoaminen, kun PEPP-asiakas voi tehdd PEPP-sopimuksen suoraan tai vilillisesti verkkosivuston tai muun vilineen
avulla;

9) "PEPP-elidke-etuuksilla” etuuksia, jotka suoritetaan elikkeelle siirtymisen tai odotettavissa olevan elikkeelle siirtymisen
perusteella jossakin 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa muodossa.

10

=

"PEPP-etuuksilla” PEPP-eldke-etuuksia ja muita lisdetuuksia, joihin PEPP-edunsaaja on oikeutettu PEPP-sopimuksen
mukaisesti, erityisesti hyvin rajoitetuissa tapauksissa, joissa on kyseessd ennenaikainen lunastus, tai jos PEPP-sopi-
muksessa maardtdan biometristen riskien kattamisesta;

11) “kerryttimisvaiheella” jaksoa, jonka aikana varoja kerrytetdin PEPP-tilille ja joka tavallisesti jatkuu maksatusvaiheen
alkamiseen asti;

12) "maksatusvaiheella” jaksoa, jonka aikana PEPP-tilille kertyneet varat voidaan nostaa elikkeen rahoittamista tai muita
tulovaatimuksia varten;
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13) “elinkorolla” summaa, joka maksetaan tietyin vilein tietyn jakson aikana, kuten PEPP-edunsaajan elinidn tai tietyn
vuosimédrin aikana, vastineena sijoitukselle;

14

=

"nostoerilld” harkinnanvaraisia rahamairid, joita PEPP-edunsaajat voivat nostaa mairdajoin tiettyyn rajaan asti;

15

~

"PEPP-tarjoajalla” 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritystd, joka on hyviksytty PEPP-tuotteen kehitti-
misté ja jakelua varten;

16

~

"PEPP-jakelijalla” 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritystd, joka on hyviksytty jakelemaan PEPP-tuot-
teita, joita se ei ole kehittinyt, sijoitusneuvontaa tarjoavaa sijoituspalveluyritystd tai Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin (EU) 2016/97 (V") 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa mdariteltyd vakuutusedustajaa;

17

~

"pysyvalld vilineelld” vilinettd,

a) jonka avulla PEPP-asiakas voi sdilyttdd hinelle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja siten, ettd tiedot ovat saatavilla
my6hempad kiyttod varten tietojen kdyttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja

b) joka mahdollistaa siilytettdvien tietojen jdljentdmisen muuttumattomina;

18

=

“toimivaltaisilla viranomaisilla” kansallisia viranomaisia, jotka jisenvaltio on nimennyt valvomaan PEPP-tarjoajia tai
tapauksen mukaan PEPP-jakelijoita taikka suorittamaan tdssd asetuksessa sdddettyja tehtavid;

19

~—~

"PEPP-tarjoajan kotijasenvaltiolla” 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa asiaankuuluvassa sddgdoksessd maariteltyd koti-
jasenvaltiota;

20) "PEPP-jakelijan kotijasenvaltiolla”

a) jos jakelija on luonnollinen henkil6, jasenvaltiota, jossa hinelld on asuinpaikka;

b) jos jakelija on oikeushenkilo, jasenvaltiota, jossa sen sidntomadrdinen kotipaikka sijaitsee, tai, jos jakelijalla ei
kansallisen lainsdddannon mukaan ole sddntomadrdistd kotipaikkaa, jasenvaltiota, jossa sen keskushallinto sijaitsee;

21

N

"PEPP-tarjoajan vastaanottavalla jasenvaltiolla” sellaista muuta jasenvaltiota kuin PEPP-tarjoajan kotijdsenvaltiota, jossa
PEPP-tarjoaja tarjoaa PEPP-tuotteita palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla tai jossa PEPP-
tarjoaja on avannut alatilin;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 piivind tammikuuta 2016, vakuutusten tarjoamisesta
(EUVLL 26, 2.2.2016, s. 19).



L 198/18 Euroopan unionin virallinen lehti 25.7.2019

22) "PEPP-jakelijan vastaanottavalla jasenvaltiolla” sellaista muuta jasenvaltiota kuin PEPP-jakelijan kotijasenvaltiota, jossa
PEPP-jakelija jakelee PEPP-tuotteita palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla;

23) 7alatililld” kansallista osaa, joka avataan kunkin PEPP-tilin sisilld ja joka vastaa mahdollisten kannustimien kayttod
koskevia oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja, jotka PEPP-sddstdjan asuinpaikan jisenvaltiossa on kansallisella tasolla
vahvistettu PEPP-tuotteisiin sijoittamiselle; henkilé voi ndin ollen olla PEPP-sddstdjd tai PEPP-edunsaaja kussakin
alatilissd kerryttimisvaihetta ja maksatusvaihetta koskevien oikeudellisten vaatimusten mukaisesti;

24) "padomalla” yhteenlaskettuja padomasijoituksia, jotka on laskettu sijoitettavissa olevien sellaisten mairien perusteella,
joista on vahennetty kaikki palkkiot, maksut ja kulut, jotka koituvat suoraan tai valillisesti PEPP-sddstdjien makset-
taviksi;

25) "rahoitusvilineilld” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') liitteessd I olevassa C osassa
médriteltyja vilineitd;

26

=

“sailytysyhteisolld” laitosta, jonka tehtdvdnd on varojen sdilyttiminen ja rahaston sdintojen ja sovellettavan lainsda-
diannon noudattamisen valvominen;

27

—

"PEPP-perustuotteella” 45 artiklassa sdddettyd sijoitusvaihtoehtoa;

28

=

“riskien vihentdmistekniikoilla” tekniikoita, joilla jarjestelmillisesti vahennetdan altistumista riskeille ja/tai riskien
esiintymisen todennakoisyyttd;

29) “biometrisilld riskeilld” kuolemaan, tyokyvyttomyyteen ja/tai pitkdikdisyyteen liittyvid riskeja;

30

=

"palveluntarjoajan vaihdolla” sitd, ettd PEPP-sddstdjan pyynnostd siirretddn yhdeltd PEPP-tarjoajalta toiselle PEPP-tar-
joajalle yhden PEPP-tilin vastaavat rahamairat tai tapauksen mukaan apporttiomaisuus 52 artiklan 4 kohdan mukai-
sesti toiselle PEPP-tilille niin, ettd aiempi PEPP-tili suljetaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 53 artiklan 4 kohdan e
alakohdan soveltamista;

31

N

"neuvonnalla” PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan antamaa henkilokohtaista suositusta PEPP-asiakkaalle yhdestd tai
useammasta PEPP-sopimuksesta;

32) "kumppanuudella” PEPP-tarjoajien valistd yhteistyotd alatilien tarjoamiseksi eri jasenvaltioita varten 19 artiklan 2
kohdassa tarkoitetun siirrettavyyspalvelun yhteydessd;

33) "ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan liittyvilld tekijoilld” tai "ESG-tekij6illd” esimerkiksi Pariisin
sopimuksessa, Yhdistyneiden kansakuntien kestivin kehityksen tavoitteissa, Yhdistyneiden kansakuntien yrityksid ja
ihmisoikeuksia koskevissa ohjaavissa periaatteissa ja Yhdistyneiden kansakuntien tukemissa vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa tarkoitettuja ympiéristoon, yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan liittyvid asioita.

('%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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3 artikla
Sovellettavat sdannot

PEPP-tuotteiden rekisterointiin, kehittdmiseen, jakeluun ja valvontaan sovelletaan

a) tdtd asetusta; ja

b) niiden asioiden osalta, joita ei ole sddnnelty tdssd asetuksessa

i) asiaa koskevaa alakohtaista unionin lainsdddant6d, vastaavat delegoidut sdddokset ja tdytintdonpanosiddokset
mukaan luettuina;

ii) jasenvaltioiden lainsdddantod, joka on annettu asiaa koskevan alakohtaisen unionin lainsdddinnon sekd nimen-
omaisesti PEPP-tuotetta koskevien toimenpiteiden taytintoonpanemiseksi;

iii) PEPP-tuotteisiin sovellettavaa muuta kansallista lainsdddantoa.

4 artikla
PEPP-sopimus

1. PEPP-sopimuksessa on vahvistettava PEPP-tuotetta koskevat erityismairdykset 3 artiklassa tarkoitettujen sovelletta-
vien sddntojen mukaisesti.

2. PEPP-sopimukseen on sisillyttdava erityisesti seuraavat seikat:

a) kuvaus 45 artiklassa tarkoitetusta PEPP-perustuotteesta, mukaan lukien tiedot sijoitetulle padomalle annetusta takuusta
tai pddomasuojan varmistamiseen tdhtddvastd sijoitusstrategiasta;

b) tapauksen mukaan kuvaus 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista;

) 44 artiklassa tarkoitetut sijoitusvaihtoechdon muuttamisen edellytykset;

&

jos PEPP-tuote tarjoaa biometristen riskien kattamista, yksityiskohtaiset tiedot tallaisesta suojasta, mukaan lukien
olosuhteet, joissa riskit katetaan;

¢) kuvaus PEPP-elike-etuuksista, erityisesti maksusuoritusten mahdollisista muodoista ja oikeudesta muuttaa 59 artiklassa
tarkoitettua maksusuorituksen muotoa;

f) 17-20 artiklassa tarkoitetun siirrettivyyspalvelun edellytykset, mukaan lukien tiedot jasenvaltioista, joita varten alatili
on saatavilla;

52-55 artiklassa tarkoitetun vaihtopalvelun edellytykset;

©
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h) kustannusluokat ja yhteenlasketut kokonaiskustannukset prosentteina ja rahamaardisind ilmaistuina tapauksen mukaan;

i) 47 artiklassa tarkoitetut PEPP-sddstdjan asuinjdsenvaltiota koskevan alatilin kerryttimisvaiheeseen liittyvit ehdot;

j) 57 artiklassa tarkoitetut PEPP-sddstdjin asuinjasenvaltiota koskevan alatilin maksatusvaiheeseen liittyvit ehdot;

k) tapauksen mukaan ehdot, joiden mukaisesti myonnetyt edut tai kannustimet maksetaan takaisin PEPP-sddstdjdn asuin-
jasenvaltiolle.

1l LUKU
REKISTEROINTI

5 artikla
Rekisterdinti

1. PEPP-tuotetta voidaan tarjota ja jaella unionissa vain, jos se on rekisterdity EIOPAn yllapitimain julkiseen keskus-
rekisteriin 13 artiklan mukaisesti.

2. PEPP-tuotteen rekisterdinti on voimassa kaikissa jasenvaltioissa. Se antaa PEPP-tarjoajalle oikeuden tarjota ja PEPP-
jakelijalle oikeuden jaella 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin rekisterdityd PEPP-tuotetta.

Tdmin asetuksen noudattamisen jatkuvaa valvontaa on harjoitettava luvun IX mukaisesti.

6 artikla
PEPP-tuotteen rekisterdintii koskeva hakemus

1. Vain seuraavat unionin oikeuden nojalla hyvaksytyt tai rekister6idyt rahoitusalan yritykset voivat hakea PEPP-
tuotteen rekisterdinti:

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU ('°) mukaisesti toimiluvan saaneet luottolaitokset;

b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (*°) mukaisesti toimiluvan saaneet vakuutusyritykset,
jotka harjoittavat henkivakuutuksen ensivakuutustoimintaa direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan ja liitteen
I mukaisesti;

¢) direktiivin (EU) 2016/2341 mukaisesti hyviksytyt tai rekisteroidyt ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset (lisde-
lakelaitokset), joilla on kansallisen lainsdddannon nojalla lupa tarjota myos yksilollisid elaketuotteita ja joiden tillaista
toimintaa valvotaan. Tédssd tapauksessa kaikki PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa liiketoimintaa vastaavat varat ja
vastuut on pidettdvd erillidn muista toiminnoista ilman mahdollisuutta siirtdd niitd laitoksen muuhun eldkeliiketoi-
mintaan;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 paivind kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktii-
vien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).

(*%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 piivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutus-
toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi 1I) (EUVLL 335, 17.12.2009, s. 1).
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d) direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset, jotka tarjoavat salkunhoitoa;

e) direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saaneet sijoitusyhtiot tai rahastoyhtiot;

f) direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneet unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajat.

2. Tdmin artiklan 1 kohdassa lueteltujen rahoitusalan yritysten on toimitettava PEPP-tuotteen rekisterointid koskeva
hakemus niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille. Hakemuksessa on oltava

a) 4 artiklassa tarkoitetut PEPP-sdastdjille ehdotettavat PEPP-sopimuksen vakioehdot;

b) tiedot hakijan henkilollisyydestd;

¢) tiedot jarjestelyistd, jotka liittyvat PEPP-tuotteen salkunhoitoon, riskienhallintaan ja hallintoon, mukaan lukien 19 ar-
tiklan 2 kohdassa, 42 artiklan 5 kohdassa ja 49 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut jarjestelyt;

d) tarvittaessa luettelo jasenvaltioista, joissa rekisterdintid hakeva PEPP-tarjoaja aikoo markkinoida PEPP-tuotetta;

e) tarvittaessa tiedot siilytysyhteison henkil6llisyydests;

f) 26 artiklassa tarkoitetut PEPP-avaintiedot;

g) luettelo jasenvaltioista, joiden osalta rekisterdintid hakeva PEPP-tarjoaja pystyy varmistamaan alatilin vélittomén avaa-
misen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava 15 ty6pdivan kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaan-
ottamisesta, onko hakemus tdydellinen.

Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava mairdaika, johon mennessi hakijan on toimitettava lisitietoja, jos hakemus ei
ole tdydellinen. Kun hakemuksen katsotaan olevan tiydellinen, toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta
hakijalle.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtidvd pditos PEPP-tuotteen rekisterdinnistd kolmen kuukauden kuluessa 3
kohdan mukaisen taydellisen hakemuksen jttimisestd ainoastaan, jos hakija voidaan hyviksyd tarjoamaan PEPP-tuotteita
1 kohdan mukaisesti ja jos 2 kohdassa tarkoitetut rekisterintihakemuksessa toimitetut tiedot ja asiakirjat ovat timan
asetuksen mukaisia.
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5. Toimivaltaisten viranomaisten on viiden tyopdivin kuluessa PEPP-tuotteen rekisterdintid koskevan pdatoksen teke-
misestd toimitettava padatos sekd 2 kohdan a, b, d, f ja g alakohdassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat EIOPAlle ja ilmoitettava
asiasta rekisterdintid hakevalle PEPP-tarjoajalle.

EIOPA ei ole vastuussa eikd sitd voida asettaa vastuuseen toimivaltaisten viranomaisten tekemdstd rekisterdintipaatoksesta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset epdivit rekisterdinnin, niiden on annettava perusteltu paitds, johon on voitava hakea
muutosta.

6. Jos jasenvaltiossa on useampi kuin yksi toimivaltainen viranomainen tietyn tyyppistd 1 kohdassa tarkoitettua
rahoitusalan yritystd kohden, kyseisen jidsenvaltion on nimettdvd kunkin tyyppistd 1 kohdassa tarkoitettua yritystd kohden
yksi toimivaltainen viranomainen, joka vastaa rekisterdintimenettelystd ja yhteydenpidosta EIOPAan.

Kaikista myohemmistd muutoksista 2 kohdassa tarkoitettuihin hakemuksessa toimitettuihin asiakirjoihin ja tietoihin on
ilmoitettava viipymittd toimivaltaisille viranomaisille. Jos muutokset liittyvdt 2 kohdan a, b, d, f ja g alakohdassa
tarkoitettuihin tietoihin ja asiakirjoihin, toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava nimi muutokset EIOPAlle ilman
aiheetonta viivytystd.

7 artikla
PEPP-tuotteen rekisterdinti

1. EIOPA rekisterdi PEPP-tuotteen 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin viiden tyopaivian kuluessa
rekisteréintipddtoksen sekd tietojen ja asiakirjojen toimittamisesta 6 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja ilmoittaa asiasta
toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta rekisterdintid hakevalle PEPP-tarjoajalle viiden tyopaivian ku-
luessa 1 kohdassa tarkoitetun PEPP-tuotteen rekisterdintid koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta.

3. PEPP-tarjoaja voi tarjota ja PEPP-jakelija jaella PEPP-tuotetta siitd péivdstd, jona PEPP-tuote rekister6idddn 13 artik-
lassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin.

8 artikla
PEPP-tuotteen rekisteristd poistamista koskevat edellytykset

1. Toimivaltaisten viranomaisten on annettava paités PEPP-tuotteen poistamisesta rekisteristd silloin, kun

a) PEPP-tarjoaja nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd;
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b) PEPP-tarjoaja on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla sddntojenvastaisilla keinoilla;

¢) PEPP-tarjoaja on rikkonut vakavasti ja jarjestelmallisesti tdtd asetusta; tai

d) PEPP-tarjoaja tai PEPP-tuote ei tdytd endd niitd edellytyksid, joiden perusteella rekisterdinti on myonnetty.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on viiden tyopdivin kuluessa PEPP-tuotteen rekisteristd poistamista koskevan pai-
toksen tekemisestd toimitettava se EIOPAlle sekd ilmoitettava asiasta PEPP-tarjoajalle.

3. EIOPA poistaa PEPP-tuotteen rekisteristd viiden tyOpdivin kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut 2 kohdassa
tarkoitetun ilmoituksen rekisteristd poistamista koskevasta pddtoksestd, ja ilmoittaa asiasta toimivaltaisille viranomaisille.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta PEPP-tarjoajalle viiden tyopdivan kuluessa siitd, kun ne ovat
vastaanottaneet 3 kohdassa tarkoitetun PEPP-tuotteen rekisteristd poistamista koskevan ilmoituksen, johon sisiltyy myos
rekisteristd poistamisen paivimaara.

5. PEPP-tarjoaja ei enidd saa tarjota eikd PEPP-jakelija jaella PEPP-tuotetta siitd pdivistd, jona PEPP-tuote poistetaan
13 artiklassa tarkoitetusta julkisesta keskusrekisterista.

6. Jos EIOPA on saanut tietoja jonkin tdimdin artiklan 1 kohdan b tai ¢ alakohdassa tarkoitetun olosuhteen olemas-
saolosta, se pyytdd 66 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn vilisen yhteistyovelvollisuuden
mukaisesti PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisia viranomaisia selvittimédin, ovatko kyseessi tallaiset olosuhteet, ja toimi-
valtaisten viranomaisten on toimitettava EIOPAlle havaintonsa ja niitd koskevat tiedot.

7. Ennen PEPP-tuotteen rekisteristd poistamista koskevan pddtoksen tekemistd toimivaltaiset viranomaiset ja EIOPA
pyrkivit parhaansa mukaan varmistamaan, ettd PEPP-sddstdjien edut turvataan.

9 artikla
Nimitys

Nimitystd “yleiseurooppalainen yksilollinen eliketuote” tai "PEPP-tuote” voidaan kayttad yksilollisestd elaketuotteesta vain,
jos EIOPA on rekisteroinyt kyseisen yksilollisen eldketuotteen jaeltavaksi kayttden nimitystd "PEPP-tuote” timdn asetuksen
mukaisesti.
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10 artikla
PEPP-tuotteiden jakelu

1. Edelld 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusalan yritykset voivat jaella PEPP-tuotteita, jotka ne ovat kehittineet.
Ne voivat myos jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivit ole kehittineet, edellyttden, ettd ne noudattavat asiaankuuluvaa ala-
kohtaista lainsdddintod, jonka mukaisesti ne voivat jaella tuotteita, joita ne eivit ole kehittineet.

2. Direktiivin (EU) 2016/97 mukaisesti rekisteroityneet vakuutusedustajat ja sijoituspalveluyritykset, jotka ovat saaneet
direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa maddritellyn
sijoitusneuvonnan tarjoamista varten, voivat jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivit ole kehittdneet.

11 artikla
Eri tyyppisiin palveluntarjoajiin sovellettava vakavaraisuusjirjestely

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava tatd asetusta samoin kuin niihin 6 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten mukaisesti sovellettavaa asianmukaista vakavaraisuusjirjestelyd.

12 artikla
Kansallisten sddnnosten julkaiseminen

1. Asianomaisen kansallisen viranomaisen on julkaistava ja pidettivid ajan tasalla kansalliset lait, asetukset ja hallin-
nolliset mairdykset, jotka koskevat 47 artiklassa tarkoitettuja kerryttimisvaiheeseen liittyvid ehtoja sekd 57 artiklassa
tarkoitettuja maksatusvaiheeseen liittyvid ehtoja, mukaan lukien tapauksen mukaan tiedot mahdollisesti kdytossd olevista
muista kansallisista menettelyistd kansallisella tasolla vahvistettujen etujen ja kannustimien hakemiseksi.

2. Kaikkien jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustoilla on oltava ajantasainen linkki 1 kohdassa
tarkoitettuihin teksteihin.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut tekstit on julkaistava ainoastaan tiedoksi, eivdtkd ne saa aiheuttaa asianomaisille
kansallisille viranomaisille oikeudellisia velvoitteita tai vastuita.

13 artikla
Julkinen keskusrekisteri

1. EIOPA pitdd julkista keskusrekisterid, jossa yksil6idddan kukin timédn asetuksen nojalla rekisterdity PEPP-tuote, PEPP-
tuotteen rekisterdintinumero, kyseisen PEPP-tuotteen PEPP-tarjoaja, PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaiset viranomaiset,
PEPP-tuotteen rekisterointipdivd, tdydellinen luettelo jasenvaltioista, joissa PEPP-tuotetta tarjotaan, ja tdydellinen luettelo
jasenvaltioista, joita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa alatilin. Rekisteri asetetaan julkisesti saataville sihkoisessi muodossa ja
pidetddn ajan tasalla.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista linkeistd ja pidettdva
nama tiedot ajan tasalla.

3. EIOPA julkaisee 2 kohdassa tarkoitetut linkit 1 kohdassa tarkoitetussa julkisessa keskusrekisterissd ja pitdd ne ajan
tasalla.
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III LUKU

PEPP-TUOTTEEN TARJOAMINEN JA SIIRRETTAVYYS VALTIOIDEN RAJOJEN YLI

1 JAKSO

Palvelujen tarjoamisen vapaus ja sijoittautumisvapaus

14 artikla
PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden kiyttimid palvelujen tarjoamisen vapaus ja sijoittautumisvapaus

1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaella PEPP-tuotteita vastaanottavan jasenvaltion alueella palve-
lujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla, kunhan ne noudattavat asiaa koskevia sddnt6ja ja menet-
telyjd, jotka on vahvistettu 6 artiklan 1 kohdan a, b, d ja e alakohdassa tai 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla niihin
sovellettavalla unionin lainsddddnnolld tai sen nojalla, ja ilmoitettuaan aikomuksestaan avata kyseistd vastaanottavaa
jasenvaltiota varten alatili 21 artiklan mukaisesti.

2. Edelld 6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien on noudatettava 15 artiklassa vahvistet-
tuja sadntoja.

15 artikla

Lisielidkelaitosten ja unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien palvelujen tarjoamisen
vapauden kiyttiminen

1. Edelld 6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien, jotka aikovat tarjota PEPP-tuotteita PEPP-
saastdjille vastaanottavan jasenvaltion alueella ensimmdistd kertaa palvelujen tarjoamisen vapauden nojalla ja jotka ovat
ilmoittaneet aikomuksestaan avata kyseistd vastaanottavaa jasenvaltiota varten alatili 21 artiklan mukaisesti, on toimitet-
tava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) PEPP-tarjoajan nimi ja osoite;

b) jdsenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja aikoo tarjota tai jaella PEPP-tuotetta PEPP-sddstdjille.

2. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseiset tiedot sekd vahvistus siitd, ettd timan artiklan
1 kohdassa tarkoitettu PEPP-tarjoaja tdyttdd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset, vastaanottavalle jisenvaltiolle 10
tyopaivan kuluessa tietojen vastaanottamisesta. Tiedot toimitetaan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, paitsi jos kotijasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on syytd epdilld 6 artiklan 1 kohdan ¢ ja f alakohdassa
tarkoitetun PEPP-tarjoajan PEPP-tuotteiden tarjoamiseen liittyvdn hallinnollisen rakenteen tai taloudellisen tilanteen riitta-

Vyytta.

Jos kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltdytyvit toimittamasta tietoja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille, niiden on perusteltava kieltdytymisensi kyseiselle PEPP-tarjoajalle kuukauden kuluessa kaikkien tietojen
ja asiakirjojen vastaanottamisesta. Kieltdytyminen tai vastaamatta jittiminen on voitava saattaa PEPP-tarjoajan kotijdsen-
valtion tuomioistuimen kasiteltavéksi.

3. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaan-
ottamisesta 10 tyopdivan kuluessa niiden vastaanottamisesta. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on timan
jalkeen ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet
tiedot ja ettd PEPP-tarjoaja voi aloittaa PEPP-tuotteiden tarjoamisen PEPP-sddstdjille kyseisessd jasenvaltiossa.
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4. Jos tietojen vastaanottamisesta ei ilmoiteta 3 kohdan mukaisesti 10 tyopaivian kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta
tietojen toimittamispdivastd, kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettd PEPP-
tarjoaja voi aloittaa palvelujen tarjoamisen kyseisessd vastaanottavassa jasenvaltiossa.

5. Jos 1 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava muutoksesta kotijasenvaltion toimival-
taisille viranomaisille viimeistddn kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille mahdollisimman pian ja vii-
meistddn kuukauden kuluttua ilmoituksen vastaanottamisesta.

6.  Vastaanottavat jasenvaltiot voivat nimetd titd menettelyd varten muita toimivaltaisia viranomaisia kuin 2 artiklan 18
alakohdassa tarkoitetut viranomaiset kdyttdmain vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille annettuja val-
tuuksia. Niiden on ilmoitettava tdstd sekd mahdollisesta ndiden tehtdvien jaosta komissiolle ja EIOPAlle.

16 artikla
Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Jos vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on perusteet uskoa, ettd PEPP-tuotetta jacllaan sen
alueella tai kyseistd jasenvaltiota varten on avattu alatili 3 artiklassa tarkoitetuista sovellettavista sddnnoistd johtuvien
velvoitteiden vastaisesti, niiden on ilmoitettava havaintonsa PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan kotijasenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille.

2. Kun kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat arvioineet 1 kohdan mukaisesti saamansa tiedot, niiden on
tarvittaessa toteutettava viipymittd aiheelliset toimenpiteet tilanteen korjaamiseksi. Niiden on ilmoitettava vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille téllaisista toteutetuista toimenpiteist.

3. Kun kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamat toimenpiteet osoittautuvat riittimattomiksi tai niitd
ei ole toteutettu ja PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija edelleenkin jakelee PEPP-tuotetta tavalla, joka selvisti vahingoittaa
vastaanottavan jasenvaltion PEPP-sddstdjien etuja tai haittaa yksilollisten eldketuotteiden markkinoiden moitteetonta toi-
mintaa kyseisessd jisenvaltiossa, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat ilmoitettuaan asiasta koti-
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille toteuttaa aiheelliset toimenpiteet estddkseen sddnnosten vastaisen toiminnan
jatkumisen ja, jos se on ehdottoman tarpeellista, estdd PEPP-tarjoajaa tai PEPP-jakelijaa jatkamasta PEPP-tuotteiden jakelua
alueellaan.

Kotijasenvaltion tai vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat lisiksi saattaa asian EIOPAn kasitelta-
viksi ja pyytdd siltd apua asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti.

4. Edelld olevat 1-3 kohta eivit vaikuta vastaanottavan jdsenvaltion valtuuksiin toteuttaa aiheellisia ja syrjimattomia
toimenpiteitd ehkdistikseen sddnndsten vastaisen toiminnan alueellaan tai rangaistakseen siitd, kun vilittomat toimet ovat
ehdottoman tarpeellisia vastaanottavan jasenvaltion kuluttajien oikeuksien suojelemiseksi ja kun kotijasenvaltion vastaavat
toimenpiteet ovat riittimattomat tai niitd ei ole toteutettu tai kun sddnnosten vastainen toiminta on vastoin yleistd etua
suojaavia kansallisia sidnnoksid, jos se on ehdottoman tarpeellista. Tallaisissa tilanteissa vastaanottavalla jasenvaltiolla on
oltava mahdollisuus estdd PEPP-tarjoajaa tai PEPP-jakelijaa jatkamasta uutta liiketoimintaansa alueellaan.
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5. Kaikista vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten timdan artiklan mukaisesti toteuttamista toimen-
piteistd on ilmoitettava kyseiselle PEPP-tarjoajalle tai PEPP-jakelijalle hyvin perustellussa asiakirjassa seké ilmoitettava ilman
aiheetonta viivytystd kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

11 JAKSO
Siirrettivyys
17 artikla
Siirrettivyyspalvelu

1. PEPP-sddstdjilli on oikeus kdyttdd siirrettdvyyspalvelua, joka antaa heille oikeuden jatkaa maksamista olemassa
olevalle PEPP-tililleen, kun he vaihtavat asuinpaikkaa toiseen jisenvaltioon.

2. Kun PEPP-sddstdjd kdyttad siirrettdvyyspalvelua, hinelld on oikeus sdilyttdd kaikki PEPP-tarjoajan myontimit edut ja
kannustimet, jotka liittyvit heidin PEPP-tuotteeseensa tehtdviin jatkuviin sijoituksiin.

18 artikla
Siirrettivyyspalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava 17 artiklassa tarkoitettu siirrettivyyspalvelu PEPP-sdastéjille, joilla on niiden ylldpitima
PEPP-tili ja jotka pyytdvit titd palvelua.

2. Ehdottaessaan PEPP-tuotetta PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava potentiaalisille PEPP-sddstdjille tietoja
siirrettdvyyspalvelusta ja siitd, mitkd kansalliset alatilit ovat valittomasti saatavilla.

3. Kolmen vuoden kuluessa timdn asetuksen soveltamispdivistd kussakin PEPP-tuotteessa on tarjottava kansallisia
alatilejd vihintddn kahden jdsenvaltion osalta PEPP-tarjoajalle osoitetusta pyynnosta.

19 artikla
PEPP-tuotteen alatilit

1. Tarjotessaan PEPP-sddstdjille siirrettivyyspalvelua 17 artiklan mukaisesti PEPP-tarjoajien on varmistettava, ettd kun
PEPP-tilin sisdlld avataan uusi alatili, sen on vastattava 47 ja 57 artiklassa tarkoitettuja oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja,
jotka on maddritetty kansallisella tasolla PEPP-tuotteelle PEPP-sddstdjan uudessa asuinjisenvaltiossa. Kaikki PEPP-tililld olevat
liiketoimet on kirjattava vastaavalle alatilille. Alatilille suoritettuihin maksuihin ja alatililtd tehtyihin nostoihin voidaan
soveltaa erillisid sopimusehtoja.

2. PEPP-tarjoajat voivat myos varmistaa 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten noudattamisen perustamalla kumppa-
nuuden toisen rekisteréidyn PEPP-tarjoajan, jdljempdnd 'kumppani’, kanssa.

Kumppanin on oltava piteva ja kykenevd hoitamaan sille siirrettyja tehtdvid ottaen huomioon kumppanin hoitamien
tehtdvien laajuus. PEPP-tarjoajan on tehtdvi kirjallinen sopimus kumppanin kanssa. Sopimuksen on oltava oikeudellisesti
taytintoonpanokelpoinen, ja siind on selkedsti médriteltdivd PEPP-tarjoajan ja kumppanin oikeudet ja velvollisuudet.
Sopimuksessa on noudatettava 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa nithin sovellettavalla unionin lainsddadannolld tai sen
nojalla vahvistettuja tehtdvien siirtdmistd ja ulkoistamista koskevia asiaankuuluvia sddntojd ja menettelyjd. Kyseisestd
sopimuksesta huolimatta PEPP-tarjoaja on edelleen yksin vastuussa timin asetuksen mukaisista velvollisuuksistaan.



L 198/28 Euroopan unionin virallinen lehti 25.7.2019

20 artikla
Uuden alatilin avaaminen

1. Kun PEPP-tarjoajalle on ilmoitettu siitd, ettd PEPP-sdastdjd on vaihtanut asuinpaikkaa toiseen jdsenvaltioon, PEPP-
tarjoajan on ilmoitettava viipymattd timin jilkeen PEPP-sdistdjdlle mahdollisuudesta avata uusi alatili PEPP-sddstdjan PEPP-
tilin sisdlld ja maardajasta, jonka kuluessa alatili voidaan avata.

Siind tapauksessa PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-sddstijille veloituksetta PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisiltdd 28 ar-
tiklan 3 kohdan g alakohdassa tarkoitetut PEPP-sddstdjan uutta asuinjisenvaltiota koskevaan alatiliin sovellettavat erityiset
vaatimukset.

Jos uutta alatilid ei ole kéytettavissd, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava PEPP-sddstdjille oikeudesta vaihtaa PEPP-tarjoajaa
viipymattd ja veloituksetta ja mahdollisuudesta jatkaa sddstimistd kdyttden viimeksi avattua alatilia.

2. Jos PEPP-sddstijd aikoo kiyttdd mahdollisuutta avata alatili, PEPP-sdistdjan on ilmoitettava PEPP-tarjoajalle seuraavat
tiedot:

a) PEPP-sddstdjan uusi asuinjisenvaltio;

b) pdivimaidri, josta ldhtien maksut on suunnattava uudelle alatilille;

¢) merkitykselliset tiedot PEPP-tuotetta koskevista muista ehdoista.

3. PEPP-sddstdja voi jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille.

4. PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-sdastdjille henkilokohtaista suositusta, jossa selitetddn, olisiko uuden alatilin avaa-
minen PEPP-sddstdjin PEPP-tilin sisdlli ja maksujen suorittaminen uudelle alatilille parempi ratkaisu kuin maksujen
jatkaminen viimeksi avatulle alatilille.

5. Jos PEPP-tarjoaja ei pysty varmistamaan PEPP-sddstdjan uutta asuinjdsenvaltiota koskevan uuden alatilin avaamista,
PEPP-sddstdjan on valintansa mukaan voitava

a) vaihtaa PEPP-tarjoajaa viipymattd ja veloituksetta 52 artiklan 3 kohdassa sdddetyistd vaihtotiheyttd koskevista vaa-
timuksista riippumatta; tai

b) jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille.

6.  Uusi alatili avataan muuttamalla voimassa olevaa PPP-sdistdjan ja PEPP-tarjoajan vilistd PEPP-sopimusta sopimuk-
seen sovellettavan lain mukaisesti. Avaamispdivd on mddritettdvd sopimuksessa.

21 artikla
Siirrettivyytti koskevien tietojen toimittaminen toimivaltaisille viranomaisille

1. PEPP-tarjoajan, joka haluaa avata ensimmdistd kertaa uuden alatilin vastaanottavaa jdsenvaltiota varten, on ilmoi-
tettava asiasta kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
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2. PEPP-tarjoajan on sisdllytettdvd ilmoitukseen seuraavat tiedot ja asiakirjat:

a) 4 artiklassa tarkoitetut PEPP-sopimuksen vakiochdot, mukaan lukien uutta alatilid koskeva liite;

b) PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisiltdd uutta alatilid vastaavat alatiliin sovellettavat erityiset vaatimukset 28 artiklan 3
kohdan g alakohdan mukaisesti;

¢) 36 artiklassa tarkoitettu PEPP-etuusote;

d) tapauksen mukaan tiedot 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista sopimusjirjestelyisti.

3. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, ovatko toimitetut asiakirjat taydellisid, ja toimitettava
ne 10 tyopdivan kuluessa tdydellisten asiakirjojen vastaanottamisesta vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille.

4. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymittd 2 kohdassa tarkoitettujen
tietojen ja asiakirjojen vastaanottamisesta.

5. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on timén jilkeen ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettd vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet tiedot ja ettd PEPP-tarjoaja voi avata alatilin kyseistd jisen-
valtiota varten.

Jos asiakirjojen vastaanottamisesta ei ilmoiteta 4 kohdan mukaisesti 10 tyopdivan kuluessa 3 kohdassa tarkoitetusta
asiakirjojen toimittamispdivastd, kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettd alatili
voidaan avata kyseistd jasenvaltiota varten.

6.  Jos 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat muuttuvat, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava muutoksesta kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille viimeistddn kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Kotijasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille mahdollisimman pian
ja viimeistdan kuukauden kuluttua ilmoituksen vastaanottamisesta.

IV LUKU
JAKELUA JA TIETOJEN ANTAMISTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

I JAKSO

Yleiset sddinnikset

22 artikla
Yleisperiaate

Harjoittaessaan PEPP-tuotteiden jakelutoimintaa PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on aina toimittava rehellisesti, tasa-
puolisesti ja ammattimaisesti PEPP-asiakkaidensa etujen mukaisesti.
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23 artikla
Erityyppisiin PEPP-tarjoajiin ja PEPP-jakelijoihin sovellettava jakelujirjestely

1. PEPP-tuotteiden jakelua varten eri tyyppisten PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava seuraavia sdantoja:

a) tdmdn asetuksen 6 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen vakuutusyritysten ja timan asetuksen 10 artiklan 2
kohdassa tarkoitettujen vakuutusedustajien on noudatettava sovellettavaa kansallista lainsddadintod, jolla pannaan tay-
tantoon direktiivin (EU) 2016/97 V ja VI luvussa vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden jakelua varten annetut sddn-
n6t, lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 20, 23 ja 25 artiklaa sekd 30 artiklan 3 kohtaa, sekd suoraan sovellettavaa
unionin lainsddddntod, joka on annettu kyseisten sddntojen nojalla tillaisten tuotteiden jakelusta, ja titd asetusta,
lukuun ottamatta 34 artiklan 4 kohtaa;

b) tdmin asetuksen 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten on noudatettava sovellettavaa kansallista
lainsdddantod, jolla pannaan tdytintoon direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 3 kohdan ensimmdisessd alakohdassa ja
23, 24 ja 25 artiklassa esitetyt rahoitusvalineiden markkinointia ja jakelua koskevat sdannot, lukuun ottamatta kyseisen
direktiivin 24 artiklan 2 kohtaa ja 25 artiklan 3 ja 4 kohtaa, seké suoraan sovellettavaa unionin lainsdddintod, joka on
annettu kyseisten sddnnosten nojalla, ja titd asetusta, lukuun ottamatta 34 artiklan 4 kohtaa;

¢) kaikkien muiden PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava sovellettavaa kansallista lainsdddantod, jolla
pannaan taytantoon direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 3 kohdan ensimmadisessd alakohdassa ja 23, 24 ja 25 artiklassa
annetut rahoitusvilineiden markkinointia ja jakelua koskevat sddnnot, lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 24 artiklan
2 kohtaa ja 25 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa, sekd suoraan sovellettavaa unionin lainsddadantod, joka on annettu kyseisten
sdannosten ja tdiman asetuksen nojalla.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa vahvistettuja sddntoja sovelletaan vain siltd osin kuin sovellettavassa kansallisessa
lainsdddannossd, jolla pannaan tdytantoon direktiivin (EU) 2016/97 V ja VI luvussa annetut sddnnot, ei ole tiukempia
sdantoja.

24 artikla
Siahkoinen jakelu ja muut pysyvit vilineet

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on toimitettava kaikki tdssd luvussa sdddetyt asiakirjat ja tiedot veloituksetta PEPP-
asiakkaille sihkoisesti, edellyttden ettd PEPP-asiakas voi siilyttdd nimd tiedot siten, ettd ne ovat saatavilla myShempid
kdyttod varten tietojen kayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan ja ettd viline mahdollistaa sdilytettdvien tietojen
jaljentdmisen muuttumattomina.

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on pyynnostd toimitettava namd asiakirjat ja tiedot veloituksetta myos muulla pysy-
villd vilineelld, mukaan lukien paperimuodossa. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaille
ndiden oikeudesta saada veloituksetta pyynnostid jdljennds kyseiseistd asiakirjoista muulla pysyvalld valineelld, mukaan
lukien paperimuodossa.

25 artikla
Tuotehallintavaatimukset

1. PEPP-tarjoajien on pidettivi yll4, kdytettdvi ja arvioitava menettelyd, jonka mukaisesti kukin PEPP-tuote tai olemassa
olevan PEPP-tuotteen merkittdvit muutokset hyviksytddn ennen sen jakelua PEPP-asiakkaille.
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Tuotteiden hyvaksymismenettelyn on oltava PEPP-tuotteen luonteen kannalta oikeasuhteinen ja asianmukainen.

Tuotteiden hyviksymismenettelyssd on madaritettavd kullekin PEPP-tuotteelle tarkoitetut yksiloidyt kohdemarkkinat, var-
mistettava, ettd kaikki tillaisten kohdemarkkinoiden kannalta merkitykselliset riskit arvioidaan ja ettd suunniteltu jake-
lustrategia vastaa yksiloityja kohdemarkkinoita, seké toteutettava kohtuullisia toimia sen varmistamiseksi, ettd PEPP-tu-
otetta jaellaan yksiloidyille kohdemarkkinoille.

PEPP-tarjoajan on ymmidrrettdva tarjoamansa PEPP-tuotteet ja tarkasteltava niitd sddnnollisesti uudelleen ottaen huomioon
kaikki tapahtumat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa yksil6ityihin kohdemarkkinoihin kohdistuvaan potentiaaliseen ris-
kiin, arvioidakseen ainakin sitd, onko PEPP-tuote edelleen yksiloityjen kohdemarkkinoiden tarpeiden mukainen ja onko
suunniteltu jakelustrategia edelleen asianmukainen.

PEPP-tarjoajien on asetettava PEPP-jakelijoiden saataville kaikki aiheelliset tiedot PEPP-tuotteesta ja tuotteiden hyviksy-
mismenettelystd, mukaan luettuina PEPP-tuotteen yksiloidyt kohdemarkkinat.

PEPP-jakeljjoilla on oltava kiytossd asianmukaiset jarjestelyt viidennessd alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanotta-
miseksi ja kunkin PEPP-tuotteen ominaisuuksien ja yksiloityjen kohdemarkkinoiden ymmartimiseksi.

2. Tassi artiklassa tarkoitetut toimintatavat, menettelyt ja jirjestelyt eivit rajoita muita timan asetuksen mukaisia tai
sen nojalla sovellettavia vaatimuksia, mukaan lukien tietojen julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistirii-
tojen tunnistamista ja hallintaa, kannustimia ja ESG-tekijoitd koskevat vaatimukset.

11 JAKSO

Sopimusta edeltivit tiedot

26 artikla
PEPP-avaintietoasiakirja

1. Ennen PEPP-tuotteen tarjoamista PEPP-sdistdjille PEPP-tarjoajan on laadittava kyseisestd PEPP-tuotteesta timdan jak-
son vaatimusten mukainen PEPP-avaintietoasiakirja ja julkaistava se verkkosivustollaan.

2. PEPP-avaintietoasiakirjassa olevat tiedot ovat ennen sopimuksen tekoa annettavaa tietoa. PEPP-avaintietoasiakirjan on
oltava tasmillinen, tasapuolinen ja selked, eikd se saa olla harhaanjohtava. Siind on annettava avaintiedot, ja sen on oltava
sitovien sopimusasiakirjojen, tarjousasiakirjojen asiaankuuluvien osien sekd PEPP-tuotteen ehtojen mukainen.

3. PEPP-avaintietoasiakirjan on oltava erillinen asiakirja, joka on selkeasti erillidn markkinointiaineistosta. Siind ei saa
olla viittauksia markkinointiaineistoon. Siind saa olla viittauksia muihin asiakirjoihin, muun muassa mahdolliseen esittee-
seen, ainoastaan, jos viittaus liittyy tietoihin, jotka on sisillytettivd PEPP-avaintietoasiakirjaan timdn asetuksen nojalla.

PEPP-perustuotteesta on laadittava erillinen PEPP-avaintietoasiakirja.
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4. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa PEPP-sdistijille niin monia vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja, ettd kaikkien 28 artiklan 3
kohdassa edellytettyjen, kyseisid sijoitusvaihtochtoja koskevien tietojen esittiminen yhdessd ytimekkaissd erillisessd PEPP-
avaintietoasiakirjassa ei ole mahdollista, PEPP-tarjoajien on laadittava jompikumpi seuraavista:

a) erillinen PEPP-avaintietoasiakirja kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusvaihtoehdosta;

b) yleinen PEPP-avaintietoasiakirja, jossa esitetddn ainakin yleinen kuvaus vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista ja ilmoi-
tetaan, mistd ja milld tavalla voi saada yksityiskohtaisempia sopimusta edeltdvid tietoja kyseisid sijoitusvaihtoehtoja
tukevista sijoituksista.

5. PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava 24 artiklan mukaisesti lyhyend, ytimekkéasti kirjoitettuna asiakirjana. Sen on

a) oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen;

b) keskityttdvd PEPP-asiakkaiden tarvitsemiin avaintietoihin;

¢) oltava selkedsti laadittu ja kirjoitettu sellaisella kielelld ja tyylilld, joka auttaa ymmirtimaéin tiedot, ja erityisesti selkeilld,
ytimekkailld ja helppotajuisella kielella.

6.  Jos PEPP-avaintietoasiakirjassa kdytetddn virejd, ne eivit saa vihentdd tietojen ymmadrrettévyyttd, jos PEPP-avaintieto-
asiakirja tulostetaan tai valokopioidaan mustavalkoisena.

7. Jos PEPP-avaintietoasiakirjassa kdytetddn PEPP-tarjoajan tai yritysryhmin, johon se kuuluu, tuotemerkkia tai logoa, se
ei saa viedd huomiota asiakirjan tiedoista eikd hdiritd tekstin ymmarrettavyytta.

8.  PEPP-avaintietoasiakirjan lisiksi PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on toimitettava potentiaalisille PEPP-sdistdjille
viittaukset PEPP-tarjoajan taloudellista tilaa, my0s vakavaraisuutta, koskeviin julkisesti saatavilla oleviin kertomuksiin,
joista potentiaaliset PEPP-sddstdjit loytavat ndma tiedot helposti.

9.  Potentiaalisille PEPP-sdistdjille on toimitettava myos tietoja PEPP-sddstijan sijoitusvaihtoehdon aiemmasta tuotto- tai
arvonkehityksestd vihintddn 10 vuoden ajalta tai tapauksissa, joissa PEPP-tuotetta on tarjottu alle 10 vuoden ajan, kaikilta
niiltd vuosilta, joina PEPP-tuotetta on tarjottu. Aiempaa tuotto- tai arvonkehitystd koskeviin tietoihin on liitettdvd maininta
“aiempi tuotto- tai arvonkehitys ei ole osoitus tulevasta tuotosta”.
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27 artikla
PEPP-avaintietoasiakirjan kieli

1. PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava siind jasenvaltion osassa, jossa PEPP-tuotetta jaellaan, kaytettavilld virallisilla
kielilla tai ainakin yhdelld sielld kaytettavistd virallisista kielistd taikka muulla kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten hyvaksymalld kielelld tai, jos se on laadittu eri kielelld, se on kaddnnettavi jollekin naista kielista.

Kadnnoksen on vastattava tarkoin ja tasmallisesti alkuperdisen PEPP-avaintietoasiakirjan sisaltoa.

2. Jos PEPP-tuotetta markkinoidaan jisenvaltiossa kdyttden kyseisen jdsenvaltion yhdelld tai useammalla virallisella
kielelld laadittua markkinointiaineistoa, PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava ainakin samoilla virallisilla kielilld.

3. PEPP-avaintietoasiakirja on asetettava pyynnostd nikovammaisten PEPP-sddstdjien saataville sopivassa muodossa.

28 artikla
PEPP-avaintietoasiakirjan sisilt6

1. Otsikko "PEPP-avaintietoasiakirja” on merkittdvd ndkyvisti PEPP-avaintietoasiakirjan ensimmdisen sivun yldosaan.

PEPP-avaintietoasiakirja on esitettivd 2 ja 3 kohdassa sdddettyd jirjestystd noudattaen.

2. Suoraan nimen alapuolella on oltava selittdvi teksti. Sen sanamuodon on oltava seuraava:

"Tassd asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta yleiseurooppalaisesta yksilollisestd elaketuotteesta (PEPP-
tuote). Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa. Laissa edellytetddn kyseisten tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartaisi
timan yksilollisen eldketuotteen luonteen ja sithen liittyvat riskit, kulut sekd mahdolliset voitot ja tappiot ja jotta
sijoittajan olisi helpompi vertailla sitd muihin PEPP-tuotteisiin.”

3. PEPP-avaintietoasiakirjassa on oltava seuraavat tiedot:

a) asiakirjan alussa: PEPP-tuotteen nimi, maininta siitd, onko kyseessd PEPP-perustuote, PEPP-tarjoajan tunniste- ja yhteys-
tiedot, tiedot PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisista viranomaisista, numero, jolla PEPP-tuote on kirjattu julkiseen
keskusrekisteriin, ja asiakirjan pdiviys;

b) maininta: "Tdssd asiakirjassa kuvattu eliketuote on pitkdn aikavilin tuote, jossa on rajoitettu lunastettavuus ja jota ei
voida irtisanoa milloin tahansa.”;

¢) osiossa "Mikd timd tuote on?” PEPP-tuotteen luonne ja tirkeimmait ominaisuudet, mukaan lukien

i) PEPP-tuotteen pitkdn aikavilin tavoitteet sekd keinot niiden saavuttamiseksi, erityisesti se, saavutetaanko tavoitteet
sijoitusomaisuuteen suoraan tai valillisesti liittyvdn riskin kautta, mukaan lukien kuvaus sijoituskohteena olevista
rahoitusvilineistd tai viitearvoista ja niiden markkinoiden mddrittely, joille PEPP-tarjoaja sijoittaa, sekd kuvaus siité,
miten tuotto madraytyy;
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—-
=
=

kuvaus PEPP-sddstdjdtyypistd, jolle PEPP-tuotetta on tarkoitus markkinoida, erityisesti PEPP-sddstdjan tappionsie-
tokyvyn ja sijoitusajan osalta;

iii) maininta siita,

— sisdltyyko PEPP-perustuotteeseen padomatakuu tai kdytetddnko siind riskien vdhentdmistekniikkaa, jolla pyri-
tadn turvaamaan PEPP-sddstdjan mahdollisuus saada sijoitettu pddoma takaisin; tai

— sisdltyyko mahdolliseen vaihtoehtoiseen sijoitusvaihtoehtoon tallainen takuu tai kaytetddnko siind riskien
vihentidmistekniikkaa ja missd médrin;

E/.

kuvaus PEPP-eldke-etuuksista, erityisesti maksusuoritusten mahdollisista muodoista ja oikeudesta muuttaa mak-
susuoritusten muotoa 59 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

v) kun PEPP-tuotteessa katetaan biometriset riskit: yksityiskohtaiset tiedot katetuista riskeistd ja vakuutusetuuksista,
mukaan lukien olosuhteet, joissa kyseisid etuuksia voidaan vaatia;

vi

=

tiedot siirrettavyyspalvelusta, mukaan lukien viittaus 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin, jossa
on tiedot kerryttimisvaiheeseen ja maksatusvaiheeseen liittyvistd ehdoista, jotka jasenvaltiot madrittavit 47 ja
57 artiklan mukaisesti;

vii) maininta seurauksista, joita PEPP-sdistdjille aiheutuu PEPP-varojen ennenaikaisesta nostosta, mukaan lukien kaikki
sovellettavat palkkiot ja seuraamukset sekd mahdollinen pidomasuojan ja muiden mahdollisten etujen ja kannus-
timien menetys;

vii) maininta seurauksista, joita PEPP-sdistdjdlle aiheutuu, jos hdn lopettaa maksujen suorittamisen PEPP-tuotteeseen;

ix) tiedot kaytettdvissd olevista alatileistd ja 20 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuista PEPP-sdistdjan oikeuksista;

x) tiedot PEPP-sddstdjin oikeudesta vaihtaa PEPP-tarjoajaa ja oikeudesta saada 56 artiklassa tarkoitetut tiedot vaih-
topalvelusta;

xi) 44 artiklassa tarkoitetut valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamisen edellytykset;

xii) mahdollisesti saatavilla olevat tiedot PEPP-tarjoajan sijoitusten tuotoista ESG-tekijoiden kannalta;

xiii) PEPP-sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eivit voi valita sitd vapaasti, tai, jos osapuolet voivat vapaasti
valita sovellettavan lain, tiedot siitd laista, jota PEPP-tarjoaja ehdottaa valittavaksi;

xiv) tapauksen mukaan maininta siitd, koskeeko PEPP-sddstdjad harkinta-aika tai peruutusaika;
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d) osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” lyhyt kuvaus riski-tuottoprofiilista, mukaan lukien
seuraavat seikat:

i) yleinen riski-indikaattori ja sitd tdydentdvd kuvaus kyseisestd indikaattorista, sen keskeiset rajoitukset ja kuvaus
riskeistd, jotka ovat PEPP-tuotteen kannalta olennaisia ja joita yleinen riski-indikaattori ei kuvaa asianmukaisesti;

ii

=

sijoitetun padoman suurin mahdollinen menetys, mukaan lukien tiedot seuraavista:

— voiko PEPP-sddstdjd menettdd koko sijoitetun padoman; tai

— onko PEPP-sdastdjalla riski ylimaardisista taloudellisista sitoumuksista tai velvoitteista;

iii) asianmukaiset tuottondkymit ja oletukset, joihin ne pohjautuvat;

iv) tapauksen mukaan PEPP-siistdjille koituvia tuottoja koskevat edellytykset tai tuotteisiin siséllytetyt enimmaistuotot;

v) maininta siitd, ettd PEPP-sddstdjan kotijasenvaltion verolainsaddantd voi vaikuttaa sijoittajan lopulliseen tuottoon;

e) osiossa "Mitd tapahtuu, jos [PEPP-tarjoajan nimi] on maksukyvyton?” lyhyt kuvaus siitd, voiko asiaan liittyvastd
tappiosta saada korvauksen sijoittajan korvaus- tai takausjirjestelmdstd ja, jos ndin on, mistd jdrjestelmastd on kyse,
kuka takaaja on, mitd riskejd jarjestelmd kattaa ja mité riskejd se ei kata;

f) osiossa "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” PEPP-tuotteeseen tehtdvistd sijoituksesta aiheutuvat kulut, jotka muodos-
tuvat PEPP-sddstdjille aiheutuvista sekd suorista ettd vilillisistd kuluista, mukaan lukien kertaluontoiset ja toistuvat
kulut, jotka esitetddn yhteenlaskettujen kululukujen avulla, ja vertailtavuuden varmistamiseksi yhteenlasketut kokonais-
kulut rahamairdisind ja prosenttiosuuksina ilmaistuina, jotta voidaan osoittaa kokonaiskulujen yhteisvaikutukset sijoi-
tukseen.

PEPP-avaintietoasiakirjaan on sisillytettdvd selked maininta siitd, ettd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava
tiedot, joissa eritellddn sellaiset mahdolliset jakelukulut, jotka eivat jo sisdlly edelld esitettyihin kuluihin, jotta PEPP-
sddstdja voi ymmartdd yhteisvaikutuksen, joka nilld yhteenlasketuilla kuluilla on sijoituksen tuottoon;

g) osiossa "Mitd erityisid vaatimuksia liittyy [sijoittajan asuinjdsenvaltiota] koskevaan alatiliin?”:

i) alaosiossa: "Kerryttimisvaihetta koskevat vaatimukset™:

kuvaus kerryttimisvaiheeseen liittyvistd ehdoista, sellaisina kuin PEPP-sdidstdjin asuinjdsenvaltio on ne mdaarittinyt
47 artiklan mukaisesti;

ii) alaosiossa: "Maksatusvaihetta koskevat vaatimukset”:

kuvaus maksatusvaiheeseen liittyvistd ehdoista, sellaisina kuin PEPP-sddstdjin asuinjisenvaltio on ne médrittinyt
57 artiklan mukaisesti;
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h) osiossa "Kuinka sijoittaja voi valittaa?”: tiedot siitd, milld tavoin ja kenelle PEPP-sddstdjd voi tehdd valituksen PEPP-
tuotteesta taikka PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan toiminnasta.

4. Kun PEPP-avaintietoasiakirja toimitetaan sihkoisessd muodossa, 3 kohdassa vaadittujen tietojen kerrostaminen on
sallittua niin, ettd yksityiskohtaiset tiedot voidaan esittid ponnahdusikkunoiden tai muille tasoille johtavien linkkien
avulla. Talloin PEPP-avaintietoasiakirjan tiedot on voitava tulostaa yhteen asiakirjaan.

5. Jotta voidaan varmistaa tdimdan artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii muita Euroopan valvontaviran-
omaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja toimialatestejd suoritettuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmen-
netaan:

a) 3 kohdassa tarkoitettujen eri tietojen esitystapaa, myos asiakirjan muotoa ja pituutta, ja sisiltod koskevat yksityiskoh-
dat;

b) 3 kohdan d alakohdan i ja iii alakohdassa tarkoitettujen riskien ja tuottojen esittimisessd kdytettdvit menetelmat;

¢) menetelmd 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen kulujen laskemiseksi, mukaan lukien yhteenlaskettujen kululukujen
médrittely;

d) kun tiedot esitetddn sihkoisessi muodossa ja kerrostettuina, se, mitkd tiedot on esitettdvd etualalla ja mitkd voidaan
esittdd muilla, yksityiskohtaisia tietoja sisaltdvilld tasoilla.

Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi EIOPA ottaa huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden pitka-
aikaisen luonteen, PEPP-sddstdjien valmiudet ja PEPP-tuotteiden ominaisuudet, jotta PEPP-sddstdjd voi valita jonkun sijoi-
tusvaihtoehdoista ja muita PEPP-tuotteeseen liittyvid vaihtoehtoja, myos tilanteissa, joissa tima valinta voidaan tehdd eri
ajankohtina tai joissa sitd voidaan muuttaa my6hemmin.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 15 péivind elokuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddnte-
lystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

29 artikla
Markkinointiaineisto

Markkinointiaineisto, joka sisdltdid PEPP-tuotteeseen liittyvid erityisid tietoja, ei saa sisdltdd mainintoja, jotka ovat ristirii-
dassa PEPP-avaintietoasiakirjaan sisiltyvien tietojen kanssa tai vahentdvit PEPP-avaintietoasiakirjan merkitystd. Markkinoin-
tiaineistossa on oltava tieto siitd, ettd saatavilla on PEPP-avaintietoasiakirja, ja siitd, miten ja mistd sen voi saada, mukaan
lukien PEPP-tarjoajan verkkosivusto.

30 artikla
PEPP-avaintietoasiakirjan tarkistaminen

1. PEPP-tarjoajan on tarkasteltava PEPP-avaintietoasiakirjaan sisiltyvid tietoja vdhintdadn vuosittain uudelleen ja tarkis-
tettava asiakirjaa nopeasti, jos uudelleentarkastelussa ilmenee muutoksia, jotka sithen on tarpeen tehdi. Tarkistettu versio
on asetettava nopeasti saataville.
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2. Jotta voidaan varmistaa tdmdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii muita Euroopan valvontaviran-
omaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja toimialatestejd suoritettuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismen-
netddn PEPP-avaintietoasiakirjan uudelleentarkastelun ja tarkistamisen edellytykset.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 15 paiviand elokuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tdtd asetusta hyviksymilld ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddnte-
lystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

31 artikla
Siviilioikeudellinen vastuu

1. PEPP-tarjoaja ei joudu siviilioikeudelliseen vastuuseen yksinomaan PEPP-avaintietoasiakirjan perusteella, sen kaan-
nokset mukaan lukien, jollei se ole harhaanjohtava, epitarkka tai ristiriidassa oikeudellisesti sitovien, sopimusta edeltdvien
asiakirjojen tai sopimusasiakirjojen olennaisten osien tai 28 artiklassa sdddettyjen vaatimusten kanssa.

2. PEPP-sddstdjd, joka esittdd ndyttod vahingosta, joka on aiheutunut PEPP-avaintietoasiakirjan johdosta 1 kohdassa
tarkoitetuissa olosuhteissa hdnen tehdessdin PEPP-sopimuksen, josta PEPP-avaintietoasiakirja oli laadittu, voi vaatia kysei-
sestd vahingosta vahingonkorvausta PEPP-tarjoajalta kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

3. Edelli 2 kohdassa tarkoitetun kaltaisia ilmaisuja kuten "vahinko” tai "vahingonkorvaus”, joita ei ole mdiritelty,
tulkitaan ja sovelletaan asiaa koskevien kansainvilisen yksityisoikeuden sddntojen mukaan mdairdytyvin sovellettavan
kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

4. Tamd artikla ei estd nostamasta muita siviilioikeudelliseen vastuuseen perustuvia kanteita kansallisen lainsdddannon
mukaisesti.

5.  Timin artiklan mukaisia velvoitteita ei saa rajoittaa eikd niistd voi saada vapautusta sopimuslausekkeilla.

32 artikla
PEPP-sopimukset, joihin sisiltyy biometristen riskien kattaminen

Kun PEPP-avaintietoasiakirja koskee biometriset riskit kattavaa PEPP-sopimusta, PEPP-tarjoajalla on timin jakson mukaiset
velvoitteet ainoastaan PEPP-sdistdjad kohtaan.

33 artikla
PEPP-avaintietoasiakirjan toimittaminen

1. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on toimitettava potentiaalisille PEPP-sddstdjille kaikki 26 artiklan mukaisesti laaditut
PEPP-avaintietoasiakirjat, kun se antaa PEPP-tuotteesta neuvontaa tai tarjoaa PEPP-tuotetta myytaviksi, hyvissd ajoin ennen
kuin kyseiseen PEPP-tuotteeseen liittyvd sopimus tai tarjous sitoo kyseisid PEPP-sddstdjid.

2. PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija voi tdyttdd 1 kohdan vaatimukset toimittamalla PEPP-avaintietoasiakirjan luonnolliselle
henkilolle, jolla on kirjallinen valtuutus tehdi sijoituspddtoksida PEPP-sddstdjan lukuun kyseisen kirjallisen valtuutuksen
nojalla toteutettujen litketoimien osalta.
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3. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii tarvittaessa muita Euroopan
valvontaviranomaisia kuultuaan luonnoksia teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa tismennetdan edellytykset, jotka tayt-
timilld noudatetaan 1 kohdan mukaista vaatimusta PEPP-avaintietoasiakirjan toimittamisesta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 15 péivind elokuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddnte-
lystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

I JAKSO

Neuvonta

34 artikla
Tarpeiden ja vaatimusten tismentiminen ja neuvonnan antaminen

1. Ennen PEPP-sopimuksen tekemistd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on tdsmennettivd potentiaaliselta PEPP-sddsta-
jaltd pyydettyjen ja saatujen tietojen perusteella kyseisen potentiaalisen PEPP-sddstdjan eldkkeeseen liittyvdt tarpeet ja
vaatimukset, mukaan lukien mahdollinen tarve tuotteelle, jossa tarjotaan maksusuorituksia elinkorkoina, ja annettava
potentiaaliselle PEPP-sdidstéjille puolueetonta tietoa PEPP-tuotteesta ymmarrettdvissd muodossa, jotta PEPP-sddstdja voi
tehdi tietoon perustuvan paitoksen.

Ehdotetun PEPP-sopimuksen on vastattava PEPP-sddstdjidn elikkeeseen liittyvid tarpeita ja vaatimuksia ottaen huomioon
PEPP-sdastdjille kertyneet eldkeoikeudet.

2. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava potentiaaliselle PEPP-sdistdjdlle neuvontaa ennen PEPP-sopimuksen
tekemistd ja annettava potentiaaliselle PEPP-sddstijille henkilokohtainen suositus, jossa selitetdan, miksi tietty PEPP-tuote,
sekd tapauksen mukaan tietty sijoitusvaihtoehto, vastaisi parhaiten PEPP-sddstdjdn tarpeita ja vaatimuksia.

PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on myds toimitettava potentiaaliselle PEPP-sddstdjalle yksilollisid ennusteita suositellun
tuotteen tuottamasta eldkkeestd, jotka perustuvat paivddn, jona maksatusvaihe voi aikaisintaan alkaa, ja vastuuvapauslau-
seke, jossa todetaan, ettd kyseiset elike-ennusteet saattavat poiketa saatujen PEPP-etuuksien lopullisesta arvosta. Jos elidke-
ennusteet perustuvat talousskenaarioihin, tietoihin on sisillyttivdi myos ennusteen kannalta paras mahdollinen skenaario
ja epdedullinen skenaario ottaen huomioon PEPP-sopimuksen erityisluonne.

3. Jos tarjotaan PEPP-perustuote ilman, ettd sithen kuuluu ainakin pddomatakuu, PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on
selkedsti selitettdva, ettd on olemassa myos padomatakuun sisiltivia PEPP-tuotteita, sekd kerrottava, mistd syistd suosi-
tellaan sellaista riskien vihentdmistekniikkaa kdyttavaa PEPP-perustuotetta, jolla pyritddn turvaamaan PEPP-sddstdjin mah-
dollisuus saada sijoitettu pddoma takaisin, seki osoitettava selvisti kaikki lisariskit, joita tdllaisiin PEPP-tuotteisiin voi liittyd
verrattuna padomatakuun sisaltdvdan PEPP-perustuotteeseen. Namd selitykset on annettava kirjallisesti.

4. Antaessaan neuvontaa timan asetuksen 23 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai PEPP-
jakelijan on pyydettdvad potentiaalista PEPP-sddstdjdd toimittamaan tarjotun tai pyydetyn PEPP-tuotteen kannalta merki-
tyksellisestd tietoa sijoitusalan tietimyksestddn ja kokemuksestaan, taloudellisesta tilanteestaan, my6s tappionsietokyvys-
tadn, sekd sijoitustavoitteistaan ja riskinsietokyvystddn, jotta PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija voi suositella potentiaaliselle
PEPP-sdastdjalle yhtd tai useampaa, tille soveltuvaa ja etenkin timdn riskinsietokykyid ja tappionkantokykyd vastaavaa
PEPP-tuotetta.
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5. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan vastuuta ei vihennd se, ettd neuvonta annetaan kokonaan tai osittain kdyttden
automaattista tai puoliautomaattista jarjestelmaa.

6.  Rajoittamatta sovellettavan alakohtaisen lainsddddnnon tiukempien sddnnosten soveltamista PEPP-tarjoajien ja PEPP-
jakelijoiden on varmistettava ja osoitettava pyynnostd toimivaltaisille viranomaisille, ettd PEPP-tuotteisiin liittyvdd neu-
vontaa antavilla luonnollisilla henkil6illd on riittdvéd tietimys ja patevyys timdn asetuksen mukaisten velvollisuuksien
tayttamiseksi. Jasenvaltioiden on julkaistava tallaisen tietimyksen ja patevyyden arvioimiseksi kiytetyt perusteet.

IV JAKSO

Sopimuksen voimassaolon aikana annettavat tiedot

35 artikla
Yleiset sdinnokset

1. PEPP-tarjoajien on laadittava kutakin PEPP-sdistdjdd varten kerryttimisvaiheen aikana toimitettava radtaloity tiivis
asiakirja, joka sisdltdd keskeiset tiedot, ottaen huomioon kansallisten eldkejirjestelmien ja mahdollisen asiaa koskevan
lainsdddannon, myds kansallisen sosiaali-, tyo- ja vero-oikeuden erityispiirteet, jiljempidnd 'PEPP-etuusote’. Asiakirjan
otsikossa on oltava maininta "PEPP-etuusote”.

2. Tarkka paivimairs, johon PEPP-etuusotteen tiedot viittaavat, on ilmoitettava selkedsti.

3. PEPP-etuusotteen tietojen on oltava tarkkoja ja ajantasaisia.

4. PEPP-tarjoajan on asetettava PEPP-etuusote jokaisen PEPP-sddstdjin saataville vuosittain.

5. PEPP-etuusotteescen sisdltyvien tietojen merkittdvit muutokset edelliseen otteeseen verrattuna on ilmoitettava sel-
kedsti.

6.  PEPP-ctuusotteen lisdksi PEPP-sddstdjille on tiedotettava nopeasti koko sopimuksen voimassaoloajan kaikista muu-
toksista seuraaviin tietoihin:

a) sopimusehdot, mukaan lukien yleiset ja erityiset sopimusehdot;

b) PEPP-tarjoajan nimi, oikeudellinen muoto tai kotipaikka ja tarvittaessa sen sivuliikkeen osoite, jonka kanssa sopimus
on tehty;

¢) tiedot siitd, miten sijoituspolititkassa otetaan huomioon ESG-tekijat.

36 artikla
PEPP-etuusote

1. PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava PEPP-sdistdjille vahintdin seuraavat keskeiset tiedot:

a) PEPP-sddstdjan henkilotiedot ja péivé, jona maksatusvaihe voi aikaisintaan alkaa minkd hyvinsa alatilin osalta;
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b) PEPP-tarjoajan nimi ja yhteystiedot ja PEPP-sopimuksen tunnistetiedot;

¢) jasenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja on hyviksytty tai rekisterdity, ja toimivaltaisten viranomaisten nimet;

d) tiedot a alakohdassa tarkoitetun pdivimairan perusteella tehdyistd eldke-ennusteista sekd vastuuvapauslauseke, jossa
todetaan, ettd kyseiset ennusteet saattavat poiketa saatujen PEPP-etuuksien lopullisesta arvosta. Jos elike-ennusteet
perustuvat talousskenaarioihin, tietoihin on sisillyttivdi my0s ennusteen kannalta paras mahdollinen skenaario ja
epdedullinen skenaario ottaen huomioon PEPP-sopimuksen erityisluonne;

e) PEPP-sddstdjan tai mahdollisen kolmannen osapuolen PEPP-tilille suorittamat maksut viimeksi kuluneiden 12 kuu-
kauden ajalta;

f) erittely PEPP-sdastdjille suoraan ja vilillisesti aiheutuneista kuluista viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajalta, mukaan
lukien hallintokulut, varojen sailyttimisestd aiheutuneet kulut, salkkutapahtumiin liittyvat kulut ja muut kulut sekd
arvio niiden kulujen vaikutuksesta lopullisiin PEPP-etuuksiin; ndma kulut olisi ilmaistava sekd rahamaiirdisind ettd
prosenttiosuutena maksuista viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajalta;

g) tarvittaessa 46 artiklassa tarkoitettujen takuun tai riskien vihentimistekniikoiden luonne ja mekanismi;

h) tapauksen mukaan PEPP-sdistdjan maksuosuuksia vastaavien yksikoiden lukumiird ja arvo viimeksi kuluneiden 12
kuukauden ajalta;

i) PEPP-sddstdjan PEPP-tililld olevien varojen kokonaismaddrd 35 artiklassa tarkoitetun otteen pdivimaarini;

j) tiedot PEPP-sddstdjan sijoitusvaihtoehdon aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksestd vahintddn 10 vuoden ajalta tai
tapauksissa, joissa PEPP-tuotetta on tarjottu alle 10 vuoden ajan, kaikilta niiltd vuosilta, joina PEPP-tuotetta on tarjottu.
Alempaa tuotto- tai arvonkehitystd koskeviin tietoihin on liitettdvd maininta “aiempi tuotto- tai arvonkehitys ei ole
osoitus tulevasta tuotosta”;

k) kun PEPP-tiliin sisaltyy useampi kuin yksi alatili, PEPP-ctuusotteen tiedot on esitettdvd eriteltyind kunkin olemassa
olevan alatilin mukaan;

1) tiivistetyt tiedot ESG-tekijoihin liittyvistd sijoituspolitiikasta.

2. EIOPA laatii yhteistyossd Euroopan keskuspankin ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa luonnoksia teknisiksi
saantelystandardeiksi, joissa tismennetddn sdannot, joiden perusteella méadritetadn tdmin artiklan 1 kohdan d alakohdassa
ja 34 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja elike-ennusteita koskevat olettamat. PEPP-tarjoajien on sovellettava naitd sdantojd,
kun ne maédrittavat tarvittaessa sijoitusten vuotuisen nimellistuottoprosentin, vuotuisen inflaation ja tulevan palkkasuun-
tauksen.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 15 péiviand elokuuta 2020.
Siirretddn komissiolle valta tiydentdd titd asetusta hyvaksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sadnte-
lystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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37 artikla
Lisitiedot

1. PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava, mistd ja milld tavalla saa muun muassa seuraavia lisitietoja:

a) kdytinnon lisitiedot PEPP-sddstdjan oikeuksista ja valinnanmahdollisuuksista, my6s sijoitusten, maksatusvaiheen, vaih-
topalvelun ja siirrettivyyspalvelun suhteen;

b) PEPP-tarjoajan tilinpadtokset ja vuosikertomukset, jotka ovat julkisesti saatavilla;

¢) PEPP-tarjoajan sijoituspolitikan periaatteita koskeva kirjallinen selvitys, joka sisdltdd ainakin tiedot sijoitusriskien
mittaamismenetelmistd, riskienhallintaprosesseista sekd varojen allokointistrategiasta ottaen huomioon PEPP-vastuiden
luonne ja kesto sekd se, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ESG-tekijat;

d) tapauksen mukaan tiedot olettamista, joita kdytetddn elinkorkoina ilmaistuihin mdariin, erityisesti kun kyse on elin-
koron tasosta, PEPP-tarjoajan tyypisté ja elinkoron kestosta;

) PEPP-etuuksien taso, kun lunastus tapahtuu ennen 36 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua paivia.

2. Jotta voidaan varmistaa 36 artiklan ja tdmdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii muita Euroopan
valvontaviranomaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja toimialatestejd suoritettuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tismennetddn 36 artiklassa ja tdssi artiklassa tarkoitettujen tietojen esitystapa. Kun esitetddn 36 artiklan 1 kohdan j
alakohdassa tarkoitettuja tietoja aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksestd, on otettava huomioon eri sijoitusvaihtoehtojen
viliset erot etenkin, jos PEPP-sddstdjd kantaa sijoitusriskin taikka jos sijoitusvaihtoehto on ikdsidonnainen tai siihen sisltyy
keston tdsmadytys.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 15 paiviand elokuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddnte-
lystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Jotta vertailu kansallisiin tuotteisiin olisi mahdollista, jisenvaltiot voivat vaatia PEPP-tarjoajia toimittamaan PEPP-
sddstdjille tdydentdvid elike-ennusteita, joita koskevat olettamat mééritetddn kunkin jdsenvaltion vahvistamien sddntojen
mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 34 artiklan 2 kohdan ja 36 artiklan 1 kohdan d alakohdan soveltamista.

38 artikla

PEPP-siiiistdjille elikkeelle siirtymisti edeltivissi vaiheessa ja PEPP-edunsaajille maksatusvaiheessa annettavat
tiedot

1. PEPP-tarjoajien on toimitettava kullekin PEPP-sdistdjdlle PEPP-etuusotteen lisiksi kaksi kuukautta ennen 59 artiklan
1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja ajankohtia tai PEPP-sddstdjan pyynnostd tiedot maksatusvaiheen tulevasta
alkamisesta, maksusuoritusten mahdollisista muodoista ja PEPP-sddstdjin mahdollisuudesta muuttaa maksusuoritusten
muotoa 59 artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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2. Maksatusvaiheen aikana PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-edunsaajille vuosittain tiedot maksettavaksi tulevista
PEPP-ctuuksista ja sitd koskevasta maksusuoritusten muodosta.

Jos PEPP-sddstdja jatkaa maksujen suorittamista tai kantaa edelleen sijoitusriskin maksatusvaiheen aikana, PEPP-tarjoajan
on edelleen toimitettava merkitykselliset tiedot sisdltivd PEPP-etuusote.

39 artikla
PEPP-siistijille ja PEPP-edunsaajille pyynnostid annettavat tiedot

PEPP-tarjoajan on PEPP-sddstdjin tai PEPP-edunsaajan tai heidin edustajansa pyynnostd annettava 37 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut lisitiedot ja lisitiedot olettamista, joita on kiytetty 36 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen ennus-
teiden tuottamiseen.

V JAKSO

Raportointi kansallisille viranomaisille

40 artikla
Yleiset sdinnokset

1. PEPP-tarjoajien on niiden tietojen lisdksi, joista sdddetddn asiaankuuluvassa alakohtaisessa lainsddddnnossa, toimitet-
tava niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille valvonnan kannalta tarvittavat tiedot. Ndiden lisdtietojen on sisillettava
tarvittaessa tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta valvontaprosessissa voidaan:

a) arvioida PEPP-tarjoajien soveltamia hallintojarjestelmid, niiden harjoittamaa liiketoimintaa, niiden vakavaraisuustarkoi-
tuksiin soveltamia arvostusperiaatteita, todettuja riskejd ja riskienhallintajirjestelmid sekd niiden pddomarakennetta,
tarpeita ja johtamista;

b) tehdi jdsenvaltioiden valvontaoikeuksien ja -velvollisuuksien kdyttimisestd ja tdyttimisestd johtuvia tarpeellisia pa-
toksid.

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansalliseen lainsddddnt66n perustuvien valtuuksien lisdksi valtuudet:

a) mddrittdd niiden 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen luonne, laajuus ja muoto, jotka ne vaativat PEPP-tarjoajia toimitta-
maan ennalta médritetyin maardajoin, ennalta médritettyjen olosuhteiden toteutuessa tai PEPP-tarjoajan tilanteeseen
kohdistuvien tutkimusten aikana;

b) saada PEPP-tarjoajilta niiden hallussa olevia sopimuksia tai kolmansien osapuolten kanssa tehtyji sopimuksia koskevia
tietoja; ja

) pyytéi tietoja ulkopuolisilta asiantuntijoilta kuten tilintarkastajilta ja vakuutusmatemaatikoilta.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on sisillyttdvd seuraavat:

a) laadulliset tai maarélliset tekijit tai niiden asianmukainen yhdistelms;
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b) menneet, nykyiset ja tulevaisuuteen liittyvit tekijit tai niiden asianmukainen yhdistelms;

c) sisdisistd ja ulkoisista ldhteistd saatavat tiedot tai niiden asianmukainen yhdistelma.

4. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen osalta edellytetddn, ettd

a) niistd kdy ilmi asianomaisen PEPP-tarjoajan liiketoiminnan luonne, laajuus ja monimutkaisuus ja etenkin kyseiseen
liiketoimintaan liittyvat riskit;

b) ne ovat kdytettivissd, tiydelliset kaikilta osin sekd vertailukelpoiset ja yhdenmukaiset eri aikoina;

¢) ne ovat merkityksellisid, luotettavia ja ymmarrettavia.

5. PEPP-tarjoajien on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille vuosittain seuraavat tiedot:

a) mitd jasenvaltioita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa alatileja;

b) asuinpaikkansa toiseen jisenvaltioon vaihtaneiden PEPP-sddstdjien antamien 20 artiklan 1 kohdan mukaisten ilmoitus-
ten lukumaird;

¢) alatilin avaamista koskevien pyynt6jen lukumaird ja 20 artiklan 2 kohdan mukaisesti avattujen alatilien lukumadrs;

d) PEPP-sddstijien esittimien vaihtopyyntojen lukumdird ja 20 artiklan 5 kohdan a alakohdan mukaiset tosiasialliset
siirrot;

e) PEPP-sddstdjien esittimien vaihtopyyntdjen lukumdiri ja 52 artiklan 3 kohdan mukaiset tosiasialliset siirrot.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava nima tiedot EIOPAlle.

6.  PEPP-tarjoajilla on oltava kdytossd asianmukaiset jirjestelmadt ja rakenteet 1-5 kohdassa sdddettyjen vaatimusten
tdyttamiseksi samoin kuin PEPP-tarjoajan johto-, valvonta- tai hallintoelimen hyviksymit kirjalliset toimintaperiaatteet,
joilla varmistetaan, ettd annettavat tiedot ovat jatkuvasti asianmukaisia.

7. EIOPAn on saatava PEPP-tarjoajien toimittamat tiedot toimivaltaisille viranomaisille esitetyn pyynnon perusteella
suorittaakseen sille tdlld asetuksella annetut tehtavit.
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8.  Jos PEPP-maksut ja PEPP-etuudet oikeuttavat etuihin tai kannustimiin, PEPP-tarjoajan on asiaa koskevan kansallisen
lainsdddannon mukaisesti toimitettava asiaankuuluvalle kansalliselle viranomaiselle tapauksen mukaan kaikki tiedot, joita
tarvitaan téllaisiin maksuihin ja etuuksiin liittyvien etujen ja kannustimien myo6ntimiseen tai hyddyntimiseen.

9.  Komissio antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja sdidoksid, joilla tdydennetddn titd asetusta madrittimailld timédn
artiklan 1-5 kohdassa tarkoitetut lisitiedot, jotta varmistetaan valvontaa koskevan raportoinnin riittavd yhdenmukaisuus.

Kuultuaan muita Euroopan valvontaviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia ja toimialatestejd suoritettuaan EIOPA laatii
luonnokset teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi valvontaa koskevien raporttien muodosta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 15 paivini elokuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

V LUKU
KERRYTTAMISVAIHE

1 JAKSO

PEPP-tarjoajia koskevat sijoittamissidinnot

41 artikla
Sijoittamista koskevat siinnét

1. PEPP-tarjoajien on sijoitettava PEPP-tuotetta vastaavat varat varovaisuusperiaatteen mukaisesti ja noudattaen etenkin
seuraavia sdantoja:

a) varat on sijoitettava kaikkien PEPP-sddstdjien pitkdn aikavilin edun mukaisesti. Mahdollisessa eturistiriitatapauksessa
PEPP-tarjoaja tai sen sijoitussalkkua hoitava yhteiso varmistaa, ettd sijoitukset tehdddn pelkdstddn PEPP-sdastdjien edun
mukaisesti;

b) PEPP-tarjoajien on otettava varovaisuusperiaatteen puitteissa huomioon sijoituspaatoksiin liittyvat riskit ja sijoituspai-
tosten mahdolliset pitkdn aikavalin vaikutukset ESG-tekij6ihin;

¢) varat on sijoitettava siten, ettd varmistetaan sijoitussalkun suojaus, laadukkuus, likvidiys ja tuottavuus kokonaisuutena;

d) varat on sijoitettava padasiallisesti sddnnellyilld markkinoilla. Sijoitukset varoihin, joita ei ole otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld rahoitusmarkkinoilla, on joka tilanteessa pidettdva varovaisuuden edellyttdimalld tasolla;

¢) johdannaisiin tehdyt sijoitukset ovat mahdollisia sikili kuin téllaiset vilineet osaltaan pienentdvit sijoitusriskid tai
helpottavat sijoitusten tehokasta hoitoa. Tillaiset vilineet on arvostettava varovaisesti ottaen huomioon niiden koh-
de-etuus, ja ne on sisallytettdvd PEPP-tarjoajan omaisuuden arvostukseen. PEPP-tarjoajien on myos viltettava lifallista
altistumista yhteen vastapuoleen ja muihin johdannaisoperaatioihin liittyville riskeille;
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f) varat on hajautettava riittavisti, jotta véltetddn liiallinen riippuvuus jostakin yksittdisestd varojen lajista, liikkeeseenlas-
kijasta tai yritysryhmistd ja sijoitussalkun riskien kasautuminen kokonaisuutena. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan
tai samaan ryhmain kuuluvien litkkeeseenlaskijoiden varoihin eivit saa asettaa PEPP-tarjoajaa alttiiksi liialliselle riskien
keskittymiselle;

g) varoja ei saa sijoittaa veroasioissa yhteistyohaluttomalle lainkdyttoalueelle, joka sisiltyy asiaa koskevissa neuvoston
pddtelmissd vahvistettuun luetteloon veroasioissa yhteistydhaluttomista lainkayttalueista, eikd direktiivin (EU)
2015/849 9 artiklan nojalla hyvaksytyssa sovellettavassa komission delegoidussa asetuksessa suuririskiseksi yksiloityyn
kolmanteen maahan, jossa esiintyy strategisia puutteita;

h) PEPP-tarjoaja ei saa altistua eiké saa altistaa PEPP-tuotetta vastaavia varoja riskeille, jotka johtuvat liiallisesta vivutuksen
kdytostd ja maturiteettitransformaatiosta.

2. Edelld 1 kohdan a-h alakohdassa vahvistettuja sdant6ja sovelletaan vain siltd osin kuin PEPP-tarjoajaan sovelletta-
vassa asiaa koskevassa alakohtaisessa lainsddddnnossi ei ole tiukempia sdantojd.

11 JAKSO

PEPP-siistijien sijoitusvaihtoehdot

42 artikla
Yleiset sdinnoékset

1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-sdistdjille enintddn kuusi sijoitusvaihtoehtoa.

2. Niihin sijoitusvaihtoehtoihin on sisillyttava PEPP-perustuote, ja ne voivat sisiltdd vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja.

3. PEPP-tarjoajien on perustettava kaikki sijoitusvaihtoehdot sellaiseen takuuseen tai riskien vdhentdmistekniikkaan,
jolla varmistetaan PEPP-sdistdjien riittavd suojelu.

4. Takuiden antamiseen sovelletaan PEPP-tarjoajaan sovellettavaa asiaankuuluvaa alakohtaista lainsdddantoa.

5. Edelld 6 artiklan 1 kohdan c, d, e ja f alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat voivat tarjota takuun sisdltavia PEPP-
tuotteita vain yhteistyossd sellaisten luottolaitosten tai vakuutusyritysten kanssa, jotka voivat antaa téllaisia takuita niihin
sovellettavan alakohtaisen lainsdddannon mukaisesti. Kyseiset luottolaitokset tai vakuutusyritykset ovat yksin vastuussa
takuusta.

43 artikla
PEPP-siistdjin tekemd sijoitusvaihtoehdon valinta

Saatuaan merkitykselliset tiedot ja neuvontaa PEPP-sdistdjan on valittava sijoitusvaihtoehto PEPP-sopimuksen tekemisen
yhteydessa.

44 artikla
Valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamisen edellytykset

1. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja, PEPP-sddstdjan on samalla, kun hdn kerryttdd varoja
PEPP-tuotteeseen, voitava valita eri sijoitusvaihtoehto, kun PEPP-sopimuksen tekemisestd on kulunut vahintdan viisi vuotta
ja, jos sijoitusvaihtoehtoa muutetaan myohemmin, kun sen muuttamisesta edellisen kerran on kulunut viisi vuotta. PEPP-
tarjoaja voi sallia PEPP-sddstdjan muuttaa valittua sijoitusvaihtoehtoa titd useammin.
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2. Sijoitusvaihtoehdon muuttamisen on oltava PEPP-sdistdjdlle maksutonta.

45 artikla
PEPP-perustuote

1. PEPP-perustuotteen on oltava turvallinen tuote ja oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto. PEPP-tarjoajien on perustettava
se sellaiseen padomatakuuseen, joka tulee maksettavaksi maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen mukaan maksatusvaiheen
aikana, tai kdytettdva siind sellaista riskien vihentdmistekniikkaa, jolla pyritddn turvaamaan PEPP-sdistdjin mahdollisuus
saada sijoitettu padoma takaisin.

2. PEPP-perustuotteesta aiheutuvat kulut ja palkkiot saavat olla enintddn prosentin vuodessa kertyneestd padomasta.

3. Varmistaakseen tasapuoliset edellytykset eri PEPP-tarjoajille ja eri tyyppisille PEPP-tuotteille EIOPA laatii tarvittaessa
muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa tdismennetadn 2 koh-
dassa tarkoitettujen kulujen ja palkkioiden tyypit.

Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi EIOPA ottaa huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden pitkdn
aikavilin elikeluonteen ja PEPP-tuotteiden eri ominaisuudet, erityisesti maksujen suorittaminen pitkdkestoisina elinkor-
koina tai vuosittaisina nostoerind vihintddn sithen ikddn asti, joka vastaa PEPP-sddstdjan keskimaardistd elinajanodotetta.
EIOPA arvioi myos pddomasuojan erityisluonnetta erityisesti padomatakuun osalta. EIOPA toimittaa kyseiset teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 15 pdivind elokuuta 2020.

Siirretdan komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidnte-
lystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Komissio tarkastelee kahden vuoden vilein timédn asetuksen soveltamisen alkamispéivistd EIOPAa ja tarvittaessa
muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan uudelleen 2 kohdassa tarkoitetun prosenttiosuuden asianmukaisuutta.
Komissio ottaa erityisesti huomioon kulujen ja palkkioiden tosiasiallisen tason ja siind tapahtuneet muutokset sekd niiden
vaikutuksen PEPP-tuotteiden saatavuuteen.

Siirretddn komissiolle valta antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla muutetaan tdmdn artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua prosenttiosuutta komission suorittamien uudelleentarkastelujen perusteella, jotta PEPP-tarjoajille turvataan
asianmukainen paisy markkinoille.

46 artikla
Riskien vihentimistekniikat

1. Riskien vihentdmistekniikoiden kaytolld on varmistettava, ettd PEPP-tuotteen sijoitusstrategia on suunniteltu niin,
ettd PEPP-tuotteesta kehittyy vakaa ja riittdvd yksilollinen tulevaisuuden eldketulo ja ettd varmistetaan kaikkien PEPP-
sddstdjien sukupolvien oikeudenmukainen kohtelu.

Kaikkien riskien vihentimistekniikoiden, sovellettiinpa niitd PEPP-perustuotteessa tai vaihtoehtoisiin sijoitusvaihtoehtoihin,
on oltava luotettavia ja vahvoja ja asianomaisen sijoitusvaihtoehdon riskiprofiilin mukaisia.

2. Sovellettaviin riskien vihentimistekniikkoihin voi sisiltyd muun muassa jarjestelyja, joilla

a) mukautetaan asteittain sijoitusten allokointia sijoitusten taloudellisten riskien vihentimiseksi jiljelld olevaa kestoa
vastaavien kohorttien osalta (sijoittajan idn myotd pienenevd sijoitusriski);
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b) luodaan maksuista tai sijoitustuotoista varantoja, jotka jaetaan PEPP-sddstdjille oikeudenmukaisella ja avoimella tavalla
sijoitustappioiden pienentdmiseksi; tai

c) kiytetddn sopivia takuita sijoitustappioilta suojautumista varten.

3. Jotta voidaan varmistaa tdimdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii muita Euroopan valvontaviran-
omaisia kuultuaan ja toimialatestejd suoritettuaan luonnoksia teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn vahim-
mdiskriteerit, jotka riskien vihentidmistekniikoiden on tdytettdvd, ottaen huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit ja niiden
erityisominaisuudet sekd PEPP-tarjoajien eri tyypit ja niiden vakavaraisuusjdrjestelyn véliset erot.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 15 paiviand elokuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddnte-
lystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

1l JAKSO

Kerryttimisvaihetta koskevat muut nikokohdat

47 artikla
Kerryttimisvaiheeseen liittyvit ehdot

1. Jasenvaltioiden on madritettavd kansallisten alatilien kerryttimisvaiheeseen liittyvit ehdot, ellei niitd ole tdsmennetty
tdssd asetuksessa.

2. Tallaisiin ehtoihin voivat sisdltyd erityisesti ikdrajat kerryttdmisvaiheen aloittamiselle, kerryttdmisvaiheen vahimmais-
kesto, maksujen enimmdis- ja vahimmaismaira ja niiden jatkuvuus.

VI LUKU
SIJOITTAJANSUOJA

48 artikla
Siilytysyhteiso

1. Edelld 6 artiklan 1 kohdan c, e ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien on nimettdvd yksi tai useampi
sdilytysyhteiso PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa liiketoimintaa vastaavien varojen siilyttimistd ja valvontatehtivid

varten.

2. Siilytysyhteison nimedmiseen, sen varojensailytystehtavien hoitamiseen, sidilytysyhteison vastuuseen ja sen valvon-
tatehtdviin sovelletaan vastaavasti direktiivin 2009/65/EY IV lukua.
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49 artikla
Biometristen riskien kattaminen

1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-tuotteita, joihin voi sisiltyd biometristen riskien kattaminen.

2. Biometristen riskien kattamiseen sovelletaan PEPP-tarjoajaan sovellettavaa asiaankuuluvaa alakohtaista lainsdddantod.
Biometristen riskien kattamisessa voi olla eroja alatilien valilla.

3. Edelld 6 artiklan 1 kohdan a, ¢, d, e ja f alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-tuotteita, joihin voi
sisdltyd biometristen riskien kattaminen. Tallaista suojaa voidaan tarjota vain yhteistyossd sellaisten vakuutusyritysten
kanssa, jotka voivat niihin sovellettavan alakohtaisen lainsddddnnon mukaisesti kattaa tallaisia riskejd. Vakuutusyritykselld
on tdysi vastuu biometristen riskien kattamisesta.

50 artikla
Valitukset

1. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on otettava kdyttoon ja sovellettava asianmukaisia ja vaikuttavia menettelyjd
PEPP-asiakkaiden tdstd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien valitusten ratkaisemiseksi.

2. Tallaisia menettelyjd on sovellettava kaikissa jasenvaltioissa, joissa PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija tarjoaa palvelujaan,
ja niiden on oltava kaytettdvissd kyseisen jisenvaltion virallisella kielelli PEPP-asiakkaan valinnan mukaan tai muulla
kielelld, jos PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija ja PEPP-asiakas ovat ndin sopineet.

3. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on pyrittivd kaikin mahdollisin keinoin vastaamaan joko sihkoisesti tai muulla
pysyvalla vilineelld 24 artiklan mukaisesti PEPP-asiakkaiden valituksiin. Vastauksessa on kasiteltavd kaikkia esille otettuja
seikkoja asianmukaisessa madraajassa ja viimeistddn 15 tyopdivan kuluessa valituksen vastaanottamisesta. Jos vastausta ei
poikkeustilanteissa voida antaa 15 tyopdivan kuluessa syistd, joihin PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija ei voi vaikuttaa, sen
edellytetddn antavan viliaikaisen vastauksen, jossa ilmoitetaan selkedsti syyt valitukseen annettavan vastauksen viivasty-
miseen ja mairdaika, johon mennessd PEPP-asiakas saa lopullisen vastauksen. Lopullisen vastauksen saamisen méiraaika ei
saa kuitenkaan olla pidempi kuin 35 tyopdivaa.

4. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaalle vdhintddn yhdestd vaihtoehtoisesta riidanratkai-
suelimestd, joka on toimivaltainen kisittelemaan PEPP-asiakkaiden téstd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin
liittyvid riitoja.

5. Tiedot 1 kohdassa tarkoitetuista menettelyistd on esitettdva selvisti, kattavasti ja helposti saatavilla olevalla tavalla
PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan verkkosivustolla, sivuliikkeessd sekd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan ja PEPP-asiakkaan
vililla tehdyn sopimuksen yleisissd ehdoissa. Lisiksi on ilmoitettava, miten kyseessd olevasta vaihtoehtoisesta riidanrat-
kaisuelimestd ja sen kayttoon liittyvistd edellytyksistd on saatavilla lisitietoja.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on perustettava menettelyjd, joiden avulla PEPP-asiakkaat ja muut asianomaiset osa-
puolet, mukaan luettuina kuluttajajirjestot, voivat tehdid valituksia toimivaltaisille viranomaisille titd asetusta koskevista
PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden viitetyistd rikkomisista. Kaikissa tapauksissa on varmistettava, ettd valituksen tekijat
saavat vastauksen valitukseensa.

7. Tapauksissa, jotka koskevat useampaa kuin yhtd jdsenvaltiota, valittaja voi tehdd valituksensa oman asuinjisenval-
tionsa toimivaltaisten viranomaisten kautta riippumatta siitd, missd rikkominen tapahtui.
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51 artikla
Tuomioistuinten ulkopuolinen muutoksenhaku

1. PEPP-asiakkaiden ja PEPP-tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden vilisten tdstd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvolli-
suuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten on perustettava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/11/EU (*')
mukainen asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin ja tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely hyodyn-
tden tapauksen mukaan olemassa olevia toimivaltaisia elimid. Téllaisten vaihtoehtoisten riitojenratkaisumenettelyjen on
oltava sovellettavissa PEPP-tarjoajiin tai PEPP-jakelijoihin, joita kohtaan menettely on kdynnistetty, ja asianomaisen vaih-
toehtoisen riitojenratkaisuelimen toimivallan on ulotuttava niihin PEPP-tarjoajiin tai PEPP-jakelijoihin.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen elinten on tehtdva tuloksekasta yhteistyota tdstd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja
velvollisuuksiin liittyvien valtioiden rajat ylittdvien riitojen ratkaisemiseksi.

VII LUKU
PEPP-TARJOAJAN VAIHTO

52 artikla
Vaihtopalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sddstdjin pyynnostd vaihtopalvelu, jossa vastaavat rahamdirt tai tapauksen
mukaan apportti 4 kohdan mukaisesti siirretddn siirtdvin PEPP-tarjoajan ylldpitamaltd PEPP-tililtd uudelle PEPP-tilille,
jonka vastaanottava PEPP-tarjoaja on avannut ja johon sisdltyvit samat alatilit, ja aiempi PEPP-tili suljetaan.

Vaihtopalvelua kayttdessddn siirtdvan PEPP-tarjoajan on siirrettdva kaikkiin aiemman PEPP-tilin alatileihin liittyvat tiedot
kokonaisuudessaan vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle, raportointivaatimukset mukaan lukien. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan
on kirjattava ndmaé tiedot asianomaisiin alatileihin.

PEPP-sddstdjd voi pyytdd vaihtoa PEPP-tarjoajaan, joka on sijoittautunut samaan jisenvaltioon (kotimainen vaihto) tai eri
jasenvaltioon (rajatylittdva vaihto). PEPP-sddstdjd voi kdyttdd oikeuttaan vaihtaa tarjoajaa PEPP-tuotteen kerryttimisvaiheen
ja maksatusvaiheen aikana.

2. Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, PEPP-tarjoajilla ei ole maksatusvaiheen aikana velvollisuutta tarjota
vaihtopalvelua sellaisten PEPP-tuotteiden osalta, joissa PEPP-sdistdjat saavat maksusuorituksia elinkorkoina koko elinidn
ajan.

3. PEPP-siistdjd voi vaihtaa PEPP-tarjoajaa, kun PEPP-sopimuksen tekemisestd on kulunut vahintddn viisi vuotta ja, jos
tarjoajaa vaihdetaan myohemmin uudelleen, kun edellisestd vaihdosta on kulunut viisi vuotta, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta 20 artiklan 5 kohdan a alakohdan soveltamista. PEPP-tarjoaja voi sallia PEPP-sddstdjian vaihtaa PEPP-tarjoajaa titd
useammin.

4. Kun vaihto tapahtuu yksilollistd salkunhoitoa PEPP-sdastdjien lukuun harjoittavien PEPP-tarjoajien valilld, PEPP-
sddstdjit voivat halutessaan siirtdd apporttiomaisuuden tai vastaavat rahamédrat. Kaikissa muissa tapauksissa sallitaan
vain vastaavien rahaméirien siirtiminen.

Kun PEPP-sddstdja pyytdd apporttiomaisuuden siirtdmistd, sithen tarvitaan vastaanottavan PEPP-tarjoajan kirjallinen suos-
tumus.

(*") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/11/EU, annettu 21 péivini toukokuuta 2013, kuluttajariitojen vaihtoehtoisesta
riidanratkaisusta sekd asetuksen (EY) N:o 2006/2004 ja direktiivin 2009/22/EY muuttamisesta (EUVL L 165, 18.6.2013, s. 63).
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53 artikla
Vaihtopalvelu

1. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kdynnistettivd vaihtopalvelu PEPP-sddstdjan pyynnostd, kun PEPP-sddstdja on
tehnyt tietoon perustuvan pddtoksen PEPP-tarjoajilta saamiensa 56 artiklassa tdsmennettyjen tietojen perusteella.

2. PEPP-sddstdjan pyyntd on laadittava sen jasenvaltion virallisella kielelld, jossa vaihtopalvelu kdynnistetdan, tai mill
tahansa muulla osapuolten sopimalla kielelld. Pyynnossdan PEPP-sddstdjan on

a) annettava siirtdville PEPP-tarjoajalle erikseen suostumus kunkin 4 kohdassa tarkoitetun tehtdvin suorittamiseen ja
annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle erikseen suostumus kunkin 5 kohdassa tarkoitetun tehtdvin suorittamiseen;

b) tdsmennettdvad yhteisymmarryksessd vastaanottavan PEPP-tarjoajan kanssa paivamaiird, josta lahtien maksut on suori-
tettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan avaamalle PEPP-tilille.

Tdmidn pdivimadrin on oltava vihintddn kaksi viikkoa sen paivimdirin jilkeen, jona vastaanottava PEPP-tarjoaja
vastaanottaa siirtivan PEPP-tarjoajan 4 kohdan mukaisesti siirtdimat asiakirjat.

Jasenvaltiot voivat edellyttad, ettd PEPP-sddstdjd esittdd pyynnon kirjallisena ja ettd PEPP-sdistdjdlle annetaan jaljennos

hyviksytystd pyynnosta.

3. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on viiden tyopiivin kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanottamisesta
pyydettavi siirtdvad PEPP-tarjoajaa suorittamaan 4 kohdassa tarkoitetut tehtavat.

4. Saatuaan vastaanottavan PEPP-tarjoajan pyynnon siirtdvan PEPP-tarjoajan on

a) viiden tyopdivan kuluessa lahetettdvd PEPP-etuusote, joka kattaa viimeisimman laaditun PEPP-etuusotteen paivimaédrin
sekd PEPP-sdistdjille ja vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle esitetyn pyynnon pdivimddrin vilisen ajan;

b) viiden tyopdivan kuluessa lihetettdvd vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle luettelo siirrettdvistd omaisuudesta, kun siirre-
tdan apporttiomaisuus 52 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

¢) lopetettava PEPP-tilille saapuvien maksujen hyviksyminen PEPP-sdastdjan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa pyyn-
nossddn tismentimastd paivistd alkaen;

d) siirrettdvd vastaavat rahamairat tai tapauksen mukaan apporttiomaisuus 52 artiklan 4 kohdan mukaisesti PEPP-tililtd
vastaanottavan PEPP-tarjoajan avaamalle uudelle PEPP-tilille PEPP-sddstdjan pyynndssddn tismentimdnd paivini;
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e) suljettava PEPP-tili PEPP-sdistdjin tdsmentdmdnd pdivdnd, jos PEPP-sdistdjilld ei ole maksamattomia sitoumuksia.
Siirtavan PEPP-tarjoajan on ilmoitettava valittomasti PEPP-sdastdjille, jos tallaiset maksamattomat sitoumukset estivat
PEPP-sdastdjan tilin sulkemisen.

5. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on siten kuin pyynnossd tdsmennetddn ja siind médrin kuin siirtdvin PEPP-tarjoajan
tai PEPP-sddstdjin antamat tiedot sen mahdollistavat tehtdvd mahdollisesti tarvittavat valmistelut tulevien maksujen
hyvaksymiseksi ja hyvaksyttivd ne PEPP-sddstdjan pyynnossddn tdsmentimastd pdivastd alkaen.

54 artikla
Vaihtopalveluun liittyvit maksut

1. PEPP-sddstdjlld on oltava mahdollisuus saada veloituksetta henkilokohtaiset tietonsa, jotka ovat joko siirtdvan tai
vastaanottavan PEPP-tarjoajan hallussa.

2. Siirtdvin PEPP-tarjoajan on toimitettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan 53 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisesti
pyytimat tiedot veloittamatta siitd PEPP-sddstdjdd tai vastaanottavaa PEPP-tarjoajaa.

3. Siirtdvan PEPP-tarjoajan ylldpitimansa PEPP-tilin sulkemisesta PEPP-sddstdjaltd veloittamat palkkiot ja maksut saavat
olla yhteensi enintddn yhtd suuret kuin PEPP-tarjoajalle aiheutuneet tosiasialliset hallinnolliset kustannukset eivitkd ne saa
ylittdd 0,5:td prosenttia vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle siirrettdvistd vastaavista rahamadristd tai talle siirrettdvin apportti-
omaisuuden rahallisesta arvosta.

Jasenvaltiot voivat asettaa veloitettaville palkkioille ja maksuille ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua prosenttiosuutta
pienemmin prosenttiosuuden ja médritd eri prosenttiosuuden soveltamisesta, kun PEPP-tarjoaja sallii PEPP-sddstdjien
vaihtaa PEPP-tarjoajaa useammin 52 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Siirtdvd PEPP-tarjoaja ei saa veloittaa vastaanottavalta PEPP-tarjoajalta muita palkkioita tai maksuja.

4. Vastaanottava PEPP-tarjoaja voi veloittaa ainoastaan vaihtopalvelun tosiasialliset hallinnolliset ja tapahtumakustan-
nukset.

55 artikla
PEPP-siistijien suojaaminen taloudellisilta tappioilta

1. PEPP-tarjoajan on korvattava viipymdttd kaikki PEPP-sddstdjille aiheutuneet taloudelliset tappiot, mukaan luettuna
palkkiot, maksut ja korot, jotka johtuvat suoraan siitd, ettd vaihtoprosessiin osallistunut PEPP-tarjoaja ei ole noudattanut
53 artiklan mukaisia velvollisuuksiaan.

2. Edelld 1 kohdassa saddettyd vastuuta ei sovelleta tapauksissa, joissa PEPP-tarjoaja voi vedota sellaisiin epatavallisiin ja
ennalta arvaamattomiin seikkoihin, joihin se ei voi vaikuttaa ja joiden seurauksia se ei kaikkea huolellisuutta noudatta-
malla olisi voinut valttdd, tai jos PEPP-tarjoajaa sitovat muut unionin oikeuteen tai kansalliseen lainsdddantoon perustuvat
oikeudelliset velvollisuudet.
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3. Edelld olevan 1 kohdan mukainen vastuu on madiritettivd kansallisella tasolla sovellettavien oikeudellisten vaa-
timusten mukaisesti.

4. PEPP-sdistdjan on kannettava taloudellisen tappion riskit, jotka liittyvat PEPP-tililld pidettyjen varojen lunastukseen
apporttina siitd syystd, ettd ne siirtyvit siirtavaltd PEPP-tarjoajalta vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle 52 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

5.  Siirtavalld PEPP-tarjoajalla ei ole velvollisuutta varmistaa pddomasuojaa tai tarjota takuuta vaihdon hetkelld.

56 artikla
Vaihtopalvelua koskevat tiedot

1. PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-sddstijille seuraavat tiedot vaihtopalvelusta, jotta PEPP-sddstdja voi tehdd tietoon
perustuvan pédtoksen:

a) edelld 53 artiklassa luetellut siirtdvin ja vastaanottavan PEPP-tarjoajan tehtdvit vaihtoprosessin kussakin vaiheessa;

b) vaihtoprosessin eri vaiheiden toteutusaikataulu;

¢) vaihtoprosessissa veloitetut palkkiot ja maksut;

d) vaihdon mahdolliset vaikutukset erityisesti pddomasuojaan tai takuuseen ja muut vaihtopalveluun liittyvit tiedot;

e) tarvittaessa tiedot mahdollisuudesta tehda siirtoja apporttina.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on tdytettavd IV luvun vaatimukset.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on tapauksen mukaan ilmoitettava PEPP-sddstijdlle mahdollisen takausjdrjestelmén olemas-
saolosta, mukaan lukien talletustakausjirjestelmd, sijoittajien korvausjdrjestelma tai vakuutustakuujarjestelmd, joka kattaa
kyseisen PEPP-tarjoajan.

2. Tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava saatavilla PEPP-tarjoajan verkkosivustolla. Ne on myos
toimitettava PEPP-sddstdjille pyynnostd 24 artiklan vaatimusten mukaisesti.

VIII LUKU
MAKSATUSVAIHE

57 artikla
Maksatusvaiheeseen liittyvit ehdot

1. Jdsenvaltioiden on mdiritettdvd maksatusvaiheeseen ja kansallisten alatilien maksusuorituksiin liittyvdt PEPP-ehdot,
ellei niitd ole tdsmennetty tdssd asetuksessa.
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2. Tallaisissa ehdoissa voidaan muun muassa vahvistaa maksatusvaiheen alkamisen vahimmdisikd, enimmaisaika PEPP-
jarjestelmadn liittymiselle ennen eldkeidn saavuttamista sekd ennen maksatusvaiheen alkamisen vihimmdisidn saavutta-
mista tapahtuvaa lunastusta koskevat ehdot varsinkin, jos kyseessd on erityisen vaikea tilanne.

58 artikla
Maksusuoritusten muodot

1. PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-sdastdjille mahdollisuus yhteen tai useampaan seuraavista maksumuodoista:

a) elinkorot;

b) kertakorvaus;

C) nostot useassa erassi;

d) edelld esitettyjen muotojen yhdistelmiit.

2. PEPP-sdastdjit valitsevat maksatusvaiheen maksusuoritusten muodon tehdessdin PEPP-sopimuksen ja pyytdessddn
uuden alatilin avaamista. Maksusuoritusten muodossa voi olla eroja alatilien valilla.

3. Jdsenvaltiot voivat toteuttaa toimenpiteitd tiettyjen maksusuoritusten muotojen suosimiseksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tdimdn artiklan 1 kohdan taikka 57 tai 59 artiklan soveltamista. Naihin toimenpiteisiin voi sisiltyd kerta-
suoritusten madrdllisid rajoituksia, jotta voidaan kannustaa edelleen kdyttimain muita tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettuja maksusuoritusten muotoja. Niitd maarallisid rajoituksia sovelletaan ainoastaan maksusuorituksiin, jotka vastaavat
sellaisiin jasenvaltioihin liittyville PEPP-alatileille kertynyttd pddomaa, joiden lainsddddnnossd sdddetddn kertasuoritusten
maédrillisistd rajoituksista.

4. Jasenvaltiot voivat tdsmentad ehdot, joiden mukaisesti myonnetyt edut ja kannustimet on maksettava niille takaisin.

59 artikla
Maksusuoritusten muotojen muuttaminen

1. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa maksusuorituksia eri muodoissa, PEPP-sddstdjdn on voitava muuttaa kunkin avatun alatilin
maksusuoritusten muotoa:

a) vuotta ennen maksatusvaiheen alkua;

b) maksatusvaiheen alkaessa;

¢) vaihdon hetkella.

Maksusuorituksen muodon muuttamisen on oltava PEPP-sddstdjille maksutonta.
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2. Kun PEPP-tarjoaja on vastaanottanut PEPP-sddstdjan pyynnon maksusuoritusten muodon muuttamisesta, sen on
toimitettava PEPP-sadstdjille selkedssd ja ymmarrettavissi muodossa tiedot tallaisen muutoksen taloudellisista vaikutuk-
sista PEPP-sddstdjdn tai PEPP-edunsaajan kannalta, erityisesti sen mahdollisesta vaikutuksesta PEPP-sdistdjan PEPP-tuotteen
alatileihin mahdollisesti sovellettaviin kansallisiin kannustimiin.

60 artikla
Elikeasioiden suunnittelu ja maksusuorituksia koskeva neuvonta

1. PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-sddstdjille PEPP-perustuotteen osalta maksatusvaiheen alkaessa henkilokohtaista
elakeasioiden suunnittelua, joka koskee PEPP-alatileille kertyneen padoman kestivad kiyttod, ottaen huomioon vahintdan
seuraavat seikat:

a) PEPP-alatileille kertyneen pdioman arvo;

b) muiden kertyneiden elidkeoikeuksien kokonaisméirs; ja

) PEPP-sddstidjian elikkeeseen liittyvit tarpeet ja vaatimukset.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun elikeasioiden suunnitteluun on sisillyttavd henkilokohtainen suositus PEPP-sddstd-
jélle hanen kannaltaan optimaalisesta maksusuoritusten muodosta, paitsi jos tarjolla on vain yksi vaihtoehtoinen mak-
susuoritusten muoto. Jos kertasuoritus ei vastaa PEPP-sddstdjan elidkkeeseen liittyvid tarpeita, neuvonnan yhteydessi on
annettava asiasta varoitus.

IX LUKU
VALVONTA

61 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten harjoittama valvonta ja EIOPAn harjoittama seuranta

1. PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisten viranomaisten on valvottava jatkuvasti timan asetuksen noudattamista asiaa
koskevien alakohtaisten valvontajirjestelyjen ja -vaatimusten mukaisesti. Niiden on oltava vastuussa myos PEPP-tarjoajan
sddnnoissd ja perustamisasiakirjoissa asetettujen velvollisuuksien noudattamisen valvonnasta sekd sen valvonnasta, ettd
tarjoajan jdrjestelyt ja organisaatio ovat asianmukaiset PEPP-tuotteen tarjoamisen yhteydessd hoidettavien tehtdvien suh-
teen.

2. EIOPAn ja toimivaltaisten viranomaisten on seurattava tarjottuja tai jaeltuja yksilollisid eliketuotteita sen varmista-
miseksi, ettd tallaisista tuotteista kdytetdan nimitystd "PEPP-tuote” tai annetaan ymmartad, ettd tallaisissa tuotteissa on kyse
PEPP-tuotteista, vain, jos ne on rekisterdity tdimén asetuksen nojalla.

62 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka
ovat tarpeen niille timdn asetuksen nojalla uskottujen tehtdvien hoitamiseksi.

63 artikla
Tuotteita koskevat toimivaltaisten viranomaisten interventiovaltuudet

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltdd PEPP-tuotteen markkinoinnin tai jakelun tai rajoittaa sitd jisenvaltiossaan
tai jdsenvaltiostaan késin, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) toimivaltaisten viranomaisten mukaan on perusteltuja syitd katsoa, ettd PEPP-tuote aiheuttaa sddstdjian suojaan liittyvid
merkittdvid tai toistuvia ongelmia tai aiheuttaa finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan tai koko finanssijar-
jestelmén tai sen osan vakauteen ja eheyteen kohdistuvan riskin vahintddn yhdessi jasenvaltiossa;
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b) toimi on oikeassa suhteessa havaittujen riskien luonteeseen, asianomaisten PEPP-sddstdjien kokeneisuuteen sekd vai-
kutuksiin, joita toimella todennikoisesti on PEPP-sddstdjiin, jotka ovat tehneet PEPP-sopimuksen;

¢) toimivaltaiset viranomaiset ovat kuulleet asianmukaisesti muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia, joihin
toimella voi olla merkittivi vaikutus; ja

d) toimella ei ole syrjivdd vaikutusta toisesta jasenvaltiosta kisin tarjottuihin palveluihin tai toimintoihin.

Ensimmiisessd alakohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttyessd toimivaltaiset viranomaiset voivat varotoimenpiteeni asettaa
kiellon tai rajoituksen ennen PEPP-tuotteen markkinointia tai jakelua PEPP-sddstdjille. Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa
toimivaltaisten viranomaisten vahvistamissa olosuhteissa, tai niistd voidaan myontdd toimivaltaisten viranomaisten vah-
vistamia poikkeuksia.

2. Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa asettaa timdan artiklan mukaista kieltoa tai rajoitusta, jolleivat ne ole toimit-
taneet kaikille muille asiaan liittyville toimivaltaisille viranomaisille sekd EIOPAlle vahintddn kuukautta ennen kuin
toimenpiteen on mdaird tulla voimaan seuraavia yksityiskohtaisia tietoja kirjallisesti tai muussa viranomaisten keskendin
sopimassa muodossa:

a) PEPP-tuote, johon ehdotettu toimi liittyy;

b) ehdotetun kiellon tai rajoituksen tasmallinen luonne ja ajankohta, jolloin sen on mdard tulla voimaan; ja

) ndyttd, jonka perusteella viranomaiset ovat tehneet paitoksensd ja saaneet varmuuden siitd, ettd kukin 1 kohdan
mukaisista edellytyksistd tayttyy.

3. Poikkeustapauksissa, joissa toimivaltaiset viranomaiset pitavit tarpeellisena ryhtyd tdiman artiklan nojalla kiireellisiin
toimiin PEPP-tuotteen haitallisten vaikutusten estimiseksi, se voi toteuttaa tilapaisid toimia edellyttien, ettd se antaa
vahintddn 24 tuntia ennen toimenpiteen suunniteltua voimaantuloa kaikille muille toimivaltaisille viranomaisille sekd
EIOPAlle asiaa koskevan kirjallisen ilmoituksen ja ettd kaikki tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit ja ettd sen
lisiksi on selvad, ettd kuukauden ennakkoilmoitusaika ei ole tarkoituksenmukainen erityisen ongelman tai uhan torjumi-
seksi. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa toteuttaa tilapdisid toimia pidempddn kuin kolmen kuukauden ajan.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto kaikista paatoksistd asettaa 1 kohdassa
tarkoitettu kielto tai rajoitus. Tdssd tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on
ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivin jilkeinen ajankohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan, sekd esitettdvd niytto,
jonka perusteella viranomainen on saanut varmuuden kaikkien 1 kohdan mukaisten edellytysten tdyttymisestd. Kieltoa tai
rajoitusta sovelletaan vain tiedonannon julkaisemisen jalkeen toteutettaviin toimiin.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava kielto tai rajoitus, jos 1 kohdan mukaiset edellytykset eivit endd
tayty.

64 artikla
Helpottaminen ja koordinointi

1. EIOPA helpottaa ja koordinoi toimenpiteitd, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat 63 artiklan nojalla. EIOPA
varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaisen viranomaisen toteuttama toimi on perusteltu ja oikeasuhteinen ja ettd toimi-
valtaiset viranomaiset noudattavat tarvittaessa johdonmukaista lahestymistapaa.
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2. Saatuaan 63 artiklan nojalla ilmoituksen kiellosta tai rajoituksesta, joka on asetettava kyseisen artiklan nojalla,
EIOPA antaa lausunnon siitd, onko kielto tai rajoitus perusteltu ja oikeasuhteinen. Jos EIOPA katsoo, ettd riskin poista-
minen edellyttdd muiden toimivaltaisten viranomaisten toimenpidettd, se ilmoittaa tdstd lausunnossaan. Lausunto julkais-
taan EIOPAn verkkosivustolla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa sellaisen toimen toteuttamista tai toteuttaa sellaisen toimen, joka on
EIOPAn 2 kohdan mukaisesti antaman lausunnon vastainen, tai kieltdytyy toteuttamasta toimea mainitun lausunnon
vastaisesti, sen on viipymattd julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa se esittdd kattavat perusteet toiminnalleen.

65 artikla
Tuotteita koskevat EIOPAn interventiovaltuudet

1. Asetuksen (EU) N:o 10942010 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti EIOPA valvoo unionissa markkinoitavien, jaeltavien
tai myytavien PEPP-tuotteiden markkinoita.

2. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti EIOPA voi tdimin artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisten
edellytysten tayttyessd asettaa unionissa véliaikaisen kiellon tai rajoituksen tiettyjen PEPP-tuotteiden tai ominaisuuksiltaan
madrdtynlaisten PEPP-tuotteiden markkinoinnille, jakelulle tai myynnille.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa EIOPAn vahvistamissa olosuhteissa tai niistd voidaan myontdd EIOPAn vahvistamia
poikkeuksia.

3. EIOPA tekee pditoksen timin artiklan 2 kohdan nojalla tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultu-
aan ja vain silloin, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) ehdotetulla toimella ratkaistaan merkittdvd PEPP-sddstdjan suojaa koskeva ongelma, joka liittyy esimerkiksi tuotteen
pitkdn aikavilin eldkeluonteeseen, tai torjutaan uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle
taikka koko finanssijdrjestelmin tai sen osan vakaudelle unionissa;

b) uhkaa ei torjuta PEPP-tuotteisiin sovellettavilla unionin oikeuden mukaisilla sddntelyvaatimuksilla;

¢) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivit ole toteuttaneet toimia uhan torjumiseksi tai toteu-
tetut toimet eivit ole riittavid uhan torjumiseksi.

Ensimmiisessd alakohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttyessd EIOPA voi varotoimenpiteeni asettaa 2 kohdassa tarkoite-
tun kiellon tai rajoituksen ennen PEPP-tuotteen markkinointia, jakelua tai myyntia PEPP-asiakkaille.

4. Toteuttaessaan toimia tdmin artiklan nojalla EIOPA varmistaa, ettd toimi ei

a) vaikuta silli saavutettaviin etuihin nihden kohtuuttoman haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen tai PEPP-
saastajiin; tai

b) aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyviksikaytostd.

Jos toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet toimenpiteen 63 artiklan nojalla, EIOPA
voi toteuttaa minkd tahansa timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista toimenpiteistd antamatta 64 artiklassa sdddettyd
lausuntoa.
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5. Ennen kuin EIOPA pdittdd toteuttaa toimia timin artiklan nojalla, se ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille
toimesta, jota se ehdottaa.

6.  EIOPA julkaisee verkkosivustollaan tiedonannon kaikista padtoksistddn toimia timéan artiklan nojalla. Tiedonannossa
on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivin jilkeinen
ajankohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain toimenpiteiden voimaantulon jilkeen
toteutettaviin toimiin.

7. EIOPA tarkastelee 2 kohdan nojalla asetettua kieltoa tai rajoitusta sopivin viliajoin ja vahintddn joka kolmas
kuukausi. Jos kiellon tai rajoituksen voimassaoloa ei jatketa timin kolmen kuukauden ajanjakson jilkeen, sen voimassaolo

lakkaa.

8. Toimi, jonka EIOPA on toteuttanut timin artiklan mukaisesti, on etusijalla suhteessa mahdolliseen aiempaan
toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan toimeen.

9.  Komissio antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetddn titd asetusta médrittamalld perusteet
ja seikat, jotka EIOPA ottaa huomioon mdirittdessddn, milloin on olemassa timan artiklan 3 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu merkittdvd PEPP-sddstdjan suojaa koskeva ongelma, joka liittyy esimerkiksi tuotteen pitkdn aikavilin eldke-
luonteeseen, tai uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko finanssijarjestelmin tai
sen osan vakaudelle unionissa.

Niihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat:

a) PEPP-tuotteen monimutkaisuuden aste ja suhde PEPP-sddstdjin tyyppiin, jolle sitdi markkinoidaan ja myydddn;
b) PEPP-tuotteen, toiminnan tai kdytinnon innovatiivisuusaste;

¢) PEPP-tuotteen tai kdytdnnon vipuvaikutus;

d) finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden osalta PEPP-tuotteen koko tai nimellisarvo.

66 artikla
Yhteisty6 ja johdonmukaisuus

1. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on myotivaikutettava timin asetuksen johdonmukaiseen soveltamiseen kaik-
kialla unionissa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteistyotd keskenddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 5752013 (*2) sckii direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61JEU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 ja (EU)
2016/2341 mukaisesti.

3. Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on tehtdva yhteisty6td keskenddn tdssd asetuksessa sdddettyjen tehtdviensd
hoitamiseksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti.

4. Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on vaihdettava keskeniin kaikkia tietoja ja asiakirjoja, jotka ovat tarpeen
tissd asetuksessa sdddettyjen tehtdvien suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti ja erityisesti timin
asetuksen rikkomisen tunnistamiseksi ja sithen puuttumiseksi.

(*?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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5. Tamdin artiklan johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi EIOPA laatii luonnokset teknisiksi taytintoonpanos-
tandardeiksi, joissa tdsmennetddn yhteistyon ja tiedonvaihdon yksityiskohdat sekd vaatimukset, joiden mukaisesti edelld
tarkoitetut tiedot on esitettdvd standardoidussa muodossa niiden vertailun mahdollistamiseksi.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 15 paivana elokuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 10942010 15 artiklan mukaisesti.

X LUKU
SEURAAMUKSET

67 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd tdimdn asetuksen sddnnosten rikkomiseen sovellettavista asianmukaista hallinnollisista
seuraamuksista ja muista toimenpiteistd ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet niiden tdytdntoonpanon varmista-
miseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia ja jisenvaltioiden oikeutta
sddtdd ja mdaardtd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltiot voivat pdittdd, ettd ne eivdt anna ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia koskevia
sdantojd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsddddnnon mukaisia rikosoikeudellisia
seuraamuksia.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava ensimmaisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetut sidnnokset komissiolle ja EIOPAlle
viimeistddn tdmdn asetuksen soveltamispdivind. Jasenvaltioiden on ilmoitettava niitd koskevat myohemmat muutokset
komissiolle ja EIOPAlle viipymatta.

2. Taman artiklan 3 kohdassa sdddettyjd hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteitd sovelletaan ainakin tilan-
teissa, joissa:

a) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys on saanut PEPP-tuotteen rekisterdityd antamalla virheellisid tai
harhaanjohtavia tietoja taikka muutoin 6 ja 7 artiklan vastaisella tavalla;

b) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys tarjoaa tai jakelee tuotteita, joista kdytetdan nimitystd "PEPP-tuote”
tai "yleiseurooppalainen yksilollinen eldketuote”, ilman vaadittua rekisterointia;

¢) PEPP-tuottaja ei 18 tai 19 artiklan vastaisesti ole tarjonnut siirrettivyyspalvelua tai se ei ole tarjonnut kyseisestd
palvelusta 20 ja 21 artiklan mukaisesti vaadittavia tietoja taikka ei tdytd IV luvussa, V luvussa, 48 ja 50 artiklassa ja
VII luvussa vahvistettuja vaatimuksia ja velvollisuuksia;

d) siilytysyhteiso ei ole hoitanut 48 artiklan mukaisia valvontatehtavidan.

3. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddintonsd mukaisesti annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet mairitd
ainakin seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet timén artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa:

a) julkinen lausuma, josta kdy 69 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa olevasta luonnollisesta henkilostd
tai oikeushenkilostd sekd rikkomisen luonne;
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b) madarays, jossa kyseistd luonnollista henkil6d tai oikeushenkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toista-
matta sitd;

¢) viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd rahoitusalan yrityksen hallinto-, johto- tai valvontae-
limen jdsentd tai muuta luonnollista henkilod kielletddn hoitamasta johtotehtavid kyseisessd yrityksess;

d) kun kyseessd on oikeushenkild, hallinnollinen enimmdissakko, joka on vihintddn 5 000 000 euroa tai niissd jdsen-
valtioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava mddrd kansallisena valuuttana 14 péivind elokuuta 2019;

e) kun kyseessd on oikeushenkild, d alakohdassa tarkoitettu hallinnollinen enimmaissakko voi olla enintddn 10 prosenttia
hallinto-, johto- tai valvontaelimen hyviksymin viimeisimman kaytettavissd olevan tilinpaatoksen mukaisesta vuotui-
sesta kokonaislitkevaihdosta; jos oikeushenkilé on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytaryhtio, jonka on laadittava
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (¥*) mukaisesti konsernitilinp4dtds, huomioon otettava
vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen hyviaksyman vii-
meisimman kaytettavissd olevan konsernitilinpadtoksen mukainen vuotuinen kokonaislitkevaihto tai vastaavan tyyp-
pinen tulo asianomaisten tilinpaatossaddosten mukaisesti;

f) kun kyseessd on luonnollinen henkilo, hallinnollinen enimmadissakko, joka on vahintddn 700 000 euroa tai niissd
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava midrd kansallisena valuuttana 14 pdivind elokuuta 2019;

hallinnollinen enimmiissakko, joka on vahintddn kaksi kertaa niin suuri kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan
madrittdd, vaikka se ylittdisi d, e tai f alakohdan mukaiset enimmaismairit.

L

4. Kaikkien pédtosten, joilla maardtddn 1 kohdan ensimmiisessd alakohdassa ja 3 kohdassa sdddettyjd hallinnollisia
seuraamuksia tai muita toimenpiteitd, on oltava perusteltuja, ja niihin on oltava oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa.

5. Kayttdessddn 1 kohdan ensimmidisen alakohdan ja 3 kohdan mukaisia valtuuksiaan toimivaltaisten viranomaisten on
tehtdvéd tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet johtavat tilld
asetuksella tavoiteltuihin tuloksiin, ja koordinoitava toimiaan, jotta valtetddn mahdolliset kaksinkertaiset ja paallekkiiset
toimet sovellettaessa hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd rajatylittavissid tapauksissa.

68 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden mairiimisvaltuuksien kiytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdvd valtuuksiaan madratd 67 artiklassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraa-
muksia ja muita toimenpiteitd kansallisen lainsddaddntonsd mukaisesti

a) suoraan;

b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

(*%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pidivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpdatoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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2. Kun toimivaltaiset viranomaiset mddrittdvit 67 artiklan 3 kohdan nojalla médrittavan hallinnollisen seuraamuksen
tai muun toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tapauksen
mukaan muun muassa seuraavat:

a) rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, joka ilmenee erityisesti vastuussa
olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihdosta tai vastuussa olevan luonnollisen henkilén vuosituloista ja nettovaralli-
suudesta;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne
ovat maadritettavissd;

e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat madritettavissi;

f) se, missd médrin vastuussa oleva luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo on tehnyt yhteistyotd toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saa-
mistaan voitoista tai valttimistddn tappioista;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.

69 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ilman aiheetonta viivytystd virallisella verkkosivustollaan paitos, jolla
madratddn hallinnollinen seuraamus tai muu toimenpide timédn asetuksen rikkomisesta, sen jalkeen, kun hallinnollisen
seuraamuksen tai muun toimenpiteen kohteelle on ilmoitettu paitoksest.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on sisallettdava tiedot rikkomisen tyypisté ja luonteesta, tiedot vastuussa
olevista henkiloistd sekd mairdtyt hallinnolliset seuraamukset tai muut toimenpiteet.

3. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd oikeushenkiloiden tunnistetietojen tai luonnollisten henkildiden hen-
kilollisyyden ja henkilotietojen julkaiseminen on tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltaiset
viranomaiset katsovat, ettd julkaiseminen vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan tutkinnan,
toimivaltaisten viranomaisten on

a) lykdttavd hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen mairdamistd koskevan paitoksen julkaisemista, kunnes
ei endd ole perusteita olla julkaisematta niitd tietoja;

b) julkaistava hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen méiirddmistd koskeva paitos jdttden kohtuulliseksi
ajaksi mainitsematta padtoksen kohteena olevan henkilon tunnistetiedot tai henkilollisyys ja henkil6tiedot, jos arvioi-
daan, ettd perusteet anonyymiin julkaisemiseen raukeavat tuon ajan kuluessa, ja edellyttien, ettd anonyymin julkaise-
misen avulla varmistetaan kyseisten henkilotietojen tehokas suoja; tai
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¢) jatettdvd hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen médrdamistd koskeva pditos kokonaan julkaisematta,
mikali katsotaan, etteivdt a ja b alakohdassa sdddetyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan,

i) ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

i) ettd tdllaisten paatosten julkistaminen on oikeasuhteista luonteeltaan vihaisiksi katsottaviin toimenpiteisiin nihden.

4. Jos kyseessd on 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu paitos julkaista hallinnollinen seuraamus tai muu toimenpide
anonyymind, asiaankuuluvien tietojen julkaisemista voidaan lykata. Jos hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpi-
teen madradmistd koskevaan paitokseen haetaan muutosta asianomaisilta oikeusviranomaisilta, toimivaltaisten viran-
omaisten on lisaksi viipymittd julkaistava virallisella verkkosivustollaan ndmi tiedot ja mahdolliset myohemmit tiedot
muutoksenhaun tuloksesta. Lisdksi on julkaistava kaikki oikeuden paidtokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen
tai muun toimenpiteen méidradmistd koskeva pddtos.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut julkaistut tiedot pysyvit niiden
virallisella verkkosivustolla vdhintddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemisen jilkeen. Julkaistut henkilotiedot sdilytetddn
toimivaltaisten viranomaisten virallisilla verkkosivustoilla ainoastaan tarvittavan ajan kulloinkin sovellettavien tietosuoja-
sdantojen mukaisesti.

70 artikla
Velvollisuus toimittaa EIOPAlle tietoja hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteisti

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle kaikista maaratyistd hallinnollisista seuraamuksista ja muista
toimenpiteistd, joita ei 69 artiklan 3 kohdan c¢ alakohdan mukaisesti ole julkistettu, sekd niitd koskevasta mahdollisesta
muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain EIOPAlle yhdistetyt tiedot kaikista 67 artiklan mukaisesti
maddrdtyistd hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteista.

EIOPA julkaisee nimi tiedot vuosikertomuksessaan.

3. Jos jasenvaltiot ovat pddttineet 67 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti sddtdd rikosoikeudellisia seuraa-
muksia tdimdn asetuksen rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain EIOPAlle anony-
misoidut ja yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja mdaratyistd rikosoikeudellisista seuraamuksista.
EIOPA julkaisee maarittyjd rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat anonymisoidut tiedot vuosikertomuksessa.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat julkistaneet hallinnollisen seuraamuksen, muun toimenpiteen tai rikosoikeudel-
lisen seuraamuksen, niiden on ilmoitettava tdstd hallinnollisesta seuraamuksesta, muusta toimenpiteestd tai rikosoikeudel-
lisesta seuraamuksesta samanaikaisesti EIOPAlle.

XI LUKU
LOPPUSAANNOKSET

71 artikla
Henkilotietojen kisittely

Hoitaessaan tdmdan asetuksen mukaisia tehtdvidan PEPP-tarjoajien, PEPP-jakelijoiden ja toimivaltaisten viranomaisten on
noudatettava henkilotietojen kisittelyssd asetusta (EU) 2016/679 ja direktiivid 2002/58/EY. Kisitellessddn henkil6tietoja
timén asetuksen puitteissa EIOPA noudattaa asetusta (EU) 2018/1725.
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72 artikla
Siirretyn sdidosvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 14 pdivistd elokuuta 2019 neljan vuoden ajaksi 40 artiklan 9 kohdassa, 45 artiklan 4 koh-
dassa ja 65 artiklan 9 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistddn yhdeksin kuukautta ennen tdmin neljin vuoden kauden paittymistd. Sdddosvallan
siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta téllaista
jatkamista viimeistdadn kolme kuukautta ennen kunkin kauden paittymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 40 artiklan 9 kohdassa, 45 artiklan 4 kohdassa ja
65 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa pditoksessd mainittu
saadosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pidivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd koskeva pddtos julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempind, kyseisessd pddtOksessd mainittuna paivind. Peruuttamis-
pdatos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdidoksen, se kuulee kunkin jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita
paremmasta lainsdddiannostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun siddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 40 artiklan 9 kohdan, 45 artiklan 4 kohdan ja 65 artiklan 9 kohdan nojalla annettu delegoitu sdados
tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asian-
omainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit
vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

73 artikla
Arviointi ja raportointi

1. Komissio arvioi titd asetusta viiden vuoden kuluttua sen soveltamispéivistd ja timdn jilkeen viiden vuoden vilein ja
esittdd EIOPAa ja tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan keskeisistd havainnoistaan kertomuksen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kertomukseen liitetddn tarvittaessa lainsdddiantehdotus.

2. Kertomuksessa on kisiteltavi erityisesti seuraavia:

a) I luvun mukaisen PEPP-tuotteiden rekisterdintimenettelyn toiminta;

b) siirrettdvyys, erityisesti PEPP-sddstdjien kaytettdvissd olevat alatilit ja sddstdjan mahdollisuus jatkaa maksujen suoritta-
mista viimeksi avatulle alatilille 20 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti;

¢) kumppanuuksien kehittiminen;

d) wvaihtopalvelun toiminta ja perittavien palkkioiden ja maksujen taso;
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¢) PEPP-tuotteen saavuttama markkinaosuus ja timdn asetuksen vaikutus eldkkeisiin Euroopassa, mukaan lukien ole-
massa olevien tuotteiden korvautuminen ja PEPP-perustuotteen kiyttoonotto;

f) wvalitusmenettely;
g) ESG-tekijoiden sisillyttiminen PEPP-sijoituspolitiikkaan;

h) niiden palkkioiden, maksujen ja kulujen taso, jotka koituvat suoraan tai valillisesti PEPP-sddstdjien maksettaviksi,
mukaan lukien arviointi mahdollisista markkinoiden toimintapuutteista;

i) se, missd mairin PEPP-tarjoajat noudattavat tdtd asetusta ja sovellettavassa alakohtaisessa lainsdddinnossd sdddettyjd
normeja;

j)  PEPP-tarjoajien kayttimien eri riskien vahentdmistekniikoiden soveltaminen;
k) PEPP-tuotteiden tarjoaminen palvelujen tarjoamisen vapauden ja sijoittautumisvapauden nojalla;

1) se, onko tuotteen aiempaa tuotto- tai arvonkehitystd koskevien tietojen antamisesta potentiaalisille PEPP-sdastdjille
hyotyd, ottaen huomioon PEPP-tuotteeseen sisdllytettdvit tiedot tuottondkymisté;

m) se, onko PEPP-sditdjille annettava neuvonta, erityisesti maksusuoritusten mahdollisista muodoista, asianmukaista.

Ensimmiisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetussa arvioinnissa on otettava huomioon syyt, joiden vuoksi alatilejd ei ole
avattu tietyissd jasenvaltioissa, ja arvioitava PEPP-tarjoajien pyrkimyksid kehittdd teknisid ratkaisuja alatilien avaamista
varten ja niiden edistymistd tdssd asiassa.

3. Komissio perustaa asiaankuuluvien sidosryhmien paneelin, joka seuraa jatkuvasti PEPP-tuotteiden kehitysti ja tdy-
tantoonpanoa. Paneeliin on kuuluttava ainakin EIOPA, toimivaltaiset viranomaiset, toimialan ja kuluttajien edustajia ja
riippumattomia asiantuntijoita.

Paneelin sihteeristona toimii EIOPA.

74 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen
Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa

lehdessii.

Tatd asetusta sovelletaan 12 kuukauden kuluttua siitd, kun 28 artiklan 5 kohdassa, 30 artiklan 2 kohdassa, 33 artiklan 3
kohdassa, 36 artiklan 2 kohdassa, 37 artiklan 2 kohdassa, 45 artiklan 3 kohdassa ja 46 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
delegoidut siddokset on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 20 péivinid kesdkuuta 2019.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
A. TAJANI G. CIAMBA
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