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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2019/2162,
annettu 27 piivini marraskuuta 2019,

katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta
seki direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjdrjestyksessd hyvaksyttiviksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY () 52 artiklan 4 kohdassa sdddetddn hyvin yleisistd
vaatimuksista, jotka koskevat katettujen joukkolainojen rakenteellisia osia. Nimd vaatimukset rajoittuvat siihen, ettd
katettujen joukkolainojen on oltava sellaisen luottolaitoksen liikkeeseen laskemia, jonka sadntomaéiriinen kotipaikka
on jossakin jdsenvaltiossa ja johon kohdistetaan erityistd julkista valvontaa sekd sovelletaan rinnakkaisen
vaadeoikeuden jdrjestelmai. Katettuja joukkolainoja koskevissa kansallisissa kehyksissi kasitelldan nditd kysymyksid
ja niitd sddnnellddn paljon yksityiskohtaisemmin. Kansallisiin kehyksiin sisdltyy myos muita rakenteellisia
sdannoksid, erityisesti sddnnot, jotka koskevat katepoolin koostumusta, omaisuuserien hyviksyttavyyskriteereitd,
mahdollisuutta koota omaisuuserid erilliseen pooliin, avoimuutta ja raportointia koskevia velvoitteita seka
likviditeettiriskin vdhentdmistd koskevia sddnt6ja. Myos jdsenvaltioiden ldhestymistavat sddntelyyn eroavat
toisistaan. Useissa jisenvaltioissa ei ole katettuja joukkolainoja koskevia kansallisia kehyksid. Taman seurauksena
unionissa litkkeeseen laskettuja katettuja joukkolainoja koskevat keskeiset rakenteelliset tekijit eivit vield sisilly
unionin lainsddddntoon.

(2)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (*) 129 artiklassa asetetaan lisdedellytyksid
direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin edellytyksiin nihden etuuskohtelun saamiseksi
sellaisten pddomavaatimusten osalta, joiden perusteella luottolaitokset voivat Kkatettuihin joukkolainoihin
sijoittaessaan pitad hallussaan vihemmain padomaa kuin muihin omaisuuseriin sijoittaessaan. Namd lisdvaatimukset
lisaavit katettujen joukkolainojen yhdenmukaistamista unionissa, mutta erityisesti niilldi on tarkoitus vahvistaa
edellytykset, jotka katettujen joukkolainojen on tdytettdvd, jotta niihin sijoittaneet voivat saada tillaisen
etuuskohtelun, eikd niitd sovelleta muutoin kuin asetuksen (EU) N:o 575/2013 yhteydessa.

(3)  My0s muissa unionin sdddoksissd, kuten komission delegoiduissa asetuksissa (EU) 2015/35 (°) ja (EU) 2015/61 ()
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU (’), viitataan direktiivissd 2009/65/EY esitettyyn
médritelméddn sellaisten katettujen joukkolainojen tunnistamiseksi, joiden osalta voidaan soveltaa kyseisten
sdadosten mukaista katettujen joukkolainojen sijoittajille myonnettyd etuuskohtelua. Ndiden sddddsten sanamuoto
kuitenkin vaihtelee niiden tarkoituksen ja aiheen mukaan, joten termid “katetut joukkolainat” ei kdytetd
johdonmukaisesti.

() EUVLC 367,10.10.2018, s. 56.

(%) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 18. huhtikuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston piitos, tehty 8.
marraskuuta 2019.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijjoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaardysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 5752013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

() Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 piivind lokakuuta 2014, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentimisestd (Solvenssi II) (EUVL L 12,
17.1.2015,s. 1).

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 péivind lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
575/2013 tdydentimisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVLL 11, 17.1.2015, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 piivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspal-
veluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivien 2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja
asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 190).
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(4)  Katettujen joukkolainojen kohtelua voidaan kaiken kaikkiaan pitdd yhdenmukaistettuna katettuihin joukkolainoihin
sijoittamiseen liittyvdn sddntelyn osalta. Katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskun edellytyksid unionissa ei
kuitenkaan ole yhdenmukaistettu, ja tilld on useita seurauksia. Etuuskohtelu myonnetddn ensinndkin yhtélaisesti
instrumenteille, joiden luonne seka riskin ja sijoittajansuojan taso voivat vaihdella. Toiseksi kansallisten kehysten
viliset erot tai téllaisen kehyksen puuttuminen sekd termin “katetut joukkolainat” yhteisesti sovitun maéritelmin
puuttuminen voivat luoda esteitd aidosti yhdentyneiden katettujen joukkolainojen sisimarkkinoiden kehittdmiselle.
Kolmanneksi sdddettyjen suojatoimien viliset erot kansallisissa sddnndissd voivat aiheuttaa rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskeji, koska sijoittajansuojan tasoltaan erilaisia katettuja joukkolainoja voidaan ostaa koko unionissa
ja niihin voidaan soveltaa etuuskohtelua asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja muiden unionin siadosten nojalla.

(5)  Tiettyjen parhaiden kaytintdjen perusteella tapahtuvan kansallisten kehysten joidenkin piirteiden
yhdenmukaistamisen pitdisi ndin ollen varmistaa hyvin toimivien katettujen joukkolainojen markkinoiden sujuva ja
jatkuva kehitys unionissa ja rajoittaa rahoitusvakauteen kohdistuvia mahdollisia riskejd ja sen haavoittuvuutta.
Tallaisella periaateldhtoiselld yhdenmukaistamisella olisi luotava yhteinen lihtokohta kaikkien katettujen
joukkolainojen liikkeeseen laskemiselle unionissa. Yhdenmukaistaminen edellyttdd, ettd kaikki jasenvaltiot luovat
kehykset katetuille joukkolainoille, mikd helpottaisi myos katettujen joukkolainojen markkinoiden kehittymistd
niissd jasenvaltioissa, joissa niitd ei tdlld hetkelld ole. Téllaiset markkinat tarjoaisivat vakaan rahoituslahteen luottolai-
toksille, joilla olisi tilli perusteella paremmat mahdollisuudet tarjota edullisia kiinnitysluottoja kuluttajille ja
yrityksille, ja ne asettaisivat sijoittajien saataville turvallisia vaihtoehtoisia sijoituskohteita.

(6)  Luottolaitosten rahoituksesta 20 paivind joulukuuta 2012 annetussa Euroopan jirjestelmariskikomitean, jaljempéna
'EJRK’, suosituksessa (*) kehotettiin kansallisia toimivaltaisia viranomaisia ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010 () perustettua Euroopan valvontaviranomaista (Euroopan pankkiviranomainen),
jaljempdnd 'EPV’, mddrittimddn katettuja joukkolainoja koskevia parhaita kdytint6jd ja edistimddn kansallisten
sdddoskehysten yhdenmukaistamista. Siind suositeltiin my®os, etti EPV koordinoisi kansallisten valvontaviran-
omaisten toteuttamia toimia, jotka liittyvit erityisesti katepoolien laatuun ja erotteluun, katettujen joukkolainojen
konkurssioikeudelliseen erillisyyteen, katepooleihin vaikuttaviin varoja ja velkoja koskeviin riskeihin sekd
katepoolien koostumuksesta ilmoittamiseen. Suosituksessa kehotettiin lisiksi EPV:td seuraamaan katettujen
joukkolainojen markkinoiden toimivuutta kahden vuoden ajan suhteessa EPV:n mddrittelemiin parhaisiin
kaytdntoihin. Tarkoituksena on arvioida lainsdddantotoimien tarvetta ja raportoida tdltd osin EJRK:lle ja komissiolle.

(7)  Komissio esitti joulukuussa 2013 EPV:lle lausuntopyynnén asetuksen (EU) N:o 575/2013 503 artiklan 1 kohdan
mukaisesti.

(8)  Vastauksena 20 pdivind joulukuuta 2012 annettuun EJRK:n suositukseen ja komission joulukuussa 2013 esittimain
lausuntopyynt66n EPV antoi 1 pidivdna heindkuuta 2014 lausuntoonsa liittyvin kertomuksen, jossa se suosittelee,
ettd katettuja joukkolainoja koskevia kansallisia lakeja, asetuksia ja valvontasddnnoksid lahennetddn entistd
enemman, jotta voidaan edelleen tukea unionissa katettuihin joukkolainoihin sovellettavan yhden edullisemman
riskipainokohtelun soveltamista.

(9)  EJRK:n ehdotuksen mukaisesti EPV seurasi katettujen joukkolainojen markkinoiden toimivuutta suhteessa
suosituksessa esitettyihin parhaisiin kdytintoihin kahden vuoden ajan. Tamin seurannan perusteella EPV toimitti
EJRK:lle, neuvostolle ja komissiolle 20 piivana joulukuuta 2016 toisen katettuja joukkolainoja koskevan lausunnon
ja kertomuksen (%) Kertomuksessa todettiin, ettd yhdenmukaistamista on jatkettava, jotta katettujen joukkolainojen
mairitelmdt ja sddntely unionissa olisivat johdonmukaisempia. Kertomuksessa todettiin lisiksi, ettd
yhdenmukaistamisen olisi perustuttava tiettyjen jasenvaltioiden nykyisiin hyvin toimiviin markkinoihin.

() Euroopan jarjestelmariskikomitean suositus, annettu 20 paivina joulukuuta 2012, luottolaitosten rahoituksesta (EJRK/2012/2) (EUVL
C119,25.4.2013,s.1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

(") Report on covered bonds — recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the EU, Euroopan pankkivira-
nomainen (2016), EBA-Op-2016-23.
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(10) Katetut joukkolainat ovat yleensd luottolaitosten litkkeeseen laskemia. Katettujen joukkolainojen tarkoituksena on
tarjota rahoitusta luototusta varten, ja suuressa mittakaavassa tapahtuva luottojen myontiminen on yksi
luottolaitosten ydintoiminnoista. Ndin ollen jotta katettuihin joukkolainoihin voitaisiin soveltaa etuuskohtelua
unionin oikeudessa, luottolaitosten on laskettava ne liikkkeeseen.

(11) Varaamalla katettujen joukkolainojen liikkeeseenlasku luottolaitoksille varmistetaan, ettd likkkeeseenlaskijalla on
tarvittavat tiedot hallinnoidakseen katepooliin kuuluviin lainoihin littyvad luottoriskid. Silld varmistetaan myos,
ettd liikkeeseenlaskijaan sovelletaan pddomavaatimuksia, joilla suojataan sijoittajia rinnakkaisen vaadeoikeuden
jarjestelmalld, jonka avulla sijoittaja ja johdannaissopimuksen vastapuoli voivat kohdistaa vaateensa sekd katetun
joukkolainan liikkeeseenlaskijaan ettd katevaroihin. Nidin ollen rajoittamalla katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlasku luottolaitoksiin varmistetaan, ettd katetut joukkolainat siilyvit turvallisena ja tehokkaana
rahoitusvilineend, mikd edistdd sijoittajansuojaa ja rahoitusvakautta, jotka ovat yleisen edun mukaisia tirkeitd
poliittisia tavoitteita. Tdma vastaa my0s lihestymistapaa, joka perustuu hyvin toimiviin kansallisiin markkinoihin,
joilla vain luottolaitoksilla on lupa laskea liikkeeseen katettuja joukkolainoja.

(12) Sen vuoksi on aiheellista, ettd ainoastaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
médritellyilld luottolaitoksilla on lupa laskea liikkeeseen katettuja joukkolainoja unionin lainsddddannon mukaisesti.
Erikoistuneille kiinnitysluottolaitoksille on ominaista se, ettd ne eivit ota yleisoltd talletuksia vaan pikemminkin
muita takaisinmaksettavia varoja, minkd vuoksi ne ovat asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddetyn "luottolaitoksen”
médritelmin mukaisia. Erikoistuneet kiinnitysluottolaitokset ovat laitoksia, jotka harjoittavat ainoastaan kiinnitys-
luottojen sekd julkisen sektorin lainojen antoa, mukaan luettuna muilta luottolaitoksilta ostettujen lainojen
rahoittaminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti sallittua
liitainndistoimintaa. Tdméan direktiivin paatarkoituksena on sddnnelld edellytyksid, joilla luottolaitokset voivat laskea
liikkeeseen katettuja joukkolainoja rahoitusvilineind. Direktiivissd vahvistetaan luottolaitoksiin kohdistuvat
tuotevaatimukset ja perustetaan erityinen tuotevalvonta korkeatasoisen sijoittajansuojan varmistamiseksi.

(13) Rinnakkaisen vaadeoikeuden jirjestelmd on keskeinen kisite ja monien voimassa olevien katettujen joukkolainojen
kansallisten kehysten osa. Se on myos direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen katettujen
joukkovelkakirjalainojen keskeinen tekijd. Tdmin vuoksi kisite on tarpeen tismentdd sen varmistamiseksi, ettd
sijoittajat ja johdannaissopimusten vastapuolet kaikkialla unionissa voivat kohdistaa vaateensa sekd katetun
joukkolainan liikkeeseenlaskijaan ettd katevaroihin yhdenmukaisin edellytyksin.

(14) Konkurssioikeudellisen erillisyyden olisi myos oltava katettujen joukkolainojen olennainen tekiji sen
varmistamiseksi, ettd katettujen joukkolainojen sijoittajille maksetaan sijoitus takaisin joukkolainan erddntyessa.
Takaisinmaksun automaattinen aikaistuminen liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyys- tai kriisinratkaisutilanteessa
voi héiritd katettujen joukkolainojen sijoittajien etusijajirjestystd. Sen vuoksi on tirkedd varmistaa, ettd katettujen
joukkolainojen sijoittajille maksetaan sijoitus takaisin sovitun aikataulun mukaisesti, jopa maksukyvyttomyys- tai
kriisinratkaisutapauksessa. Konkurssioikeudellinen erillisyys kytkeytyy niin ollen suoraan rinnakkaisen
vaadeoikeuden jdrjestelmain, ja siksi sen olisi my6s oltava katettuja joukkolainoja koskevan kehyksen keskeinen
tekija.

(15) Olemassa olevien katettujen joukkolainojen kansallisten kehysten keskeinen tekiji on myos vaatimus, ettd
katevarojen laadun olisi oltava erittdin hyvi, jotta varmistetaan katepoolin kestdvyys. Katevaroilla on erityispiirteita,
jotka liittyvdt maksuvaateisiin ja katevarojen vakuutena oleviin omaisuuseriin. Sen vuoksi on aiheellista maarittdd
yleiset laatundkokohdat, joita omaisuuserien olisi noudatettava tullakseen hyvaksytyiksi katevaroiksi.

(16) Asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdassa lueteltuja omaisuuserid olisi pidettdvd hyvaksyttdvind
katevaroiksi katettuja joukkolainoja koskevassa kehyksessd. Katevaroja, jotka eivit endd ole kyseisen asetuksen 129
artiklan 1 kohdassa vahvistettujen vaatimusten mukaisia, olisi edelleen pidettivd timén direktiivin 6 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisina hyviksyttivind katevaroina, kunhan ne téyttavit timan direktiivin vaatimukset.
Muita yhtd korkealaatuisia katevaroja voidaan myos pitdd direktiivin mukaisesti hyvaksyttavini edellyttden, ettd
tllaiset katevarat tdyttavdt tdmin direktiivin vaatimukset, mukaan luettuna saamisen vakuutena oleviin
omaisuuseriin liittyvdt vaatimukset. Reaalivakuuksien omistusoikeudet olisi kirjattava julkiseen rekisteriin, jotta
voidaan varmistaa, ettd ne ovat realisoitavissa. Jos julkista rekisterid ei ole, jasenvaltioiden olisi voitava sddtid
vaihtoehtoisesta omistamisen ja saamisten todentamisen muodosta, joka on verrattavissa kiinnitettyjen aineellisten
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hyodykkeiden julkiseen rekisterointiin. Jos jasenvaltiot kayttavit tillaista vaihtoehtoista todentamisen muotoa,
niiden olisi my0s sdddettivd menettelystd, jolla tehdddn muutoksia omistusoikeuden ja vaateiden kirjaamiseen.
Saamisia luottolaitoksilta olisi pidettavd hyviksyttdvind katevaroina timén direktiivin 6 artiklan 1 kohdan a tai b
alakohdan mukaisesti sen mukaan, tayttavitko ne asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan vaatimukset. Saamisia
vakuutusyhtioiltd olisi myds pidettivi hyvaksyttivind katevaroina tdman direktiivin 6 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisesti. Komission direktiivin 2006/111/EY (') 2 artiklan b alakohdassa maddritellyille julkisille yrityksille
myonnettyji tai niiden takaamia lainoja voidaan pitdd hyviksyttivind katevaroina edellyttden, ettd julkiset yritykset
tarjoavat keskeisid julkisia palveluja yhteiskunnan kriittisten toimintojen yllapitamiseksi.

Lisiksi tallaisten julkisten yritysten olisi tarjottava palvelujaan julkisen viranomaisen my6ntiméan toimiluvan tai
luvan nojalla, niiden olisi oltava julkisen valvonnan alaisia ja niilld olisi oltava riittdva tulojen tuottamisen kyky
niiden vakavaraisuuden varmistamiseksi. Jos jisenvaltiot pddttavit sallia kansallisessa kehyksessddn omaisuuserit,
jotka ovat julkisille yrityksille myonnettyjen tai niiden takaamien lainojen muodossa, niiden olisi otettava
asianmukaisesti huomioon tillaisten omaisuuserien sallimisen mahdolliset vaikutukset kilpailuun. Luottolaitoksia
tai vakuutusyhtioitd ei pitdisi katsoa julkisiksi yrityksiksi, riippumatta niiden omistuksesta. Jasenvaltioiden olisi taltd
osin voitava jittdd tiettyjd varoja kansallisten kehysten ulkopuolelle. Jotta katettujen joukkolainojen sijoittajat
voisivat paremmin arvioida katettujen joukkolainojen ohjelman riskid, jdsenvaltioiden olisi myos annettava
riskinhajautusta koskevat sddnnot, jotka liittyvat jakautumiseen ja materiaaliseen keskittymiseen, katepooliin
sisdltyvien lainojen tai saamisten médrddn ja vastapuolten lukumddrddn. Jasenvaltioiden olisi voitava padttdd
kansallisessa lainsddddnnossd vaaditusta jakautumisen ja materjaalisen keskittymisen asianmukaisesta tasosta.

(17) Katettuihin joukkolainoihin liittyy erityisid rakenteellisia tekijoitd, joiden tarkoituksena on suojella sijoittajia koko
ajan. Niihin tekijoihin sisdltyy vaatimus, jonka mukaan katettujen joukkolainojen sijoittajien on voitava kohdistaa
vaateensa paitsi liikkeeseenlaskijaan myos katepoolissa oleviin varoihin. Nimi rakenteelliset tuotteeseen liittyvit
vaatimukset poikkeavat vakavaraisuusvaatimuksista, joita sovelletaan katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevaan
luottolaitokseen. Ensiksi mainituissa ei pitdisi keskittyd liikkkeeseen laskevan laitoksen toiminnan vakauden
varmistamiseen, vaan niiden tarkoituksena olisi pikemminkin suojata sijoittajia asettamalla katettuja joukkolainoja
koskevia erityisvaatimuksia. Erityisvaatimuksen, joka koskee sité, ettd kdytetddn laadukkaita katevaroja, lisiksi on
asianmukaista sddnnelld katepoolin tekijoihin kohdistuvia yleisid vaatimuksia sijoittajansuojan parantamiseksi
entisestddn. Niihin vaatimuksiin olisi sisdllyttdvé erityiset sddnnot, joiden tarkoituksena on suojata katepoolia,
kuten sddnnot, jotka koskevat katevarojen erottelua. Erottelu voidaan tehdid eri tavoin, esimerkiksi taseessa,
erillisyhtion avulla tai muulla tavoin. Katevarojen erottelun tarkoituksena on kuitenkin asettaa ne oikeudellisesti
muiden velkojien kuin katettujen joukkolainojen sijoittajien ulottumattomiin.

(18) Vakuutena olevien omaisuuserien sijaintia olisi myds sddnneltivd, jotta varmistetaan sijoittajien oikeuksien
toteuttaminen. On myds tirkedd, ettd jasenvaltiot vahvistavat katepoolin koostumusta koskevia sddntojd. Lisdksi
tdssd direktiivissd olisi mdadritettivd kattavuutta koskevat vaatimukset, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
jasenvaltioiden oikeutta sallia erilaisia keinoja vidhentdd riskejd, kuten valuutta- ja korkoriskejd. Olisi myos
médriteltdva kattavuuden laskenta ja edellytykset, joilla johdannaissopimukset voidaan sisillyttad katepooliin, jotta
varmistetaan, ettd katepooleihin sovelletaan yhteisid tiukkoja laatuvaatimuksia kaikkialla unionissa. Kattavuutta
laskettaessa olisi noudatettava pddoman osalta nimellisperiaatetta. Jisenvaltioiden olisi voitava kayttdd muuta
laskentamenetelméd kuin nimellisperiaatetta edellyttien, ettd timi muu menetelmd on varovaisempi eli se ei johda
suurempaan kattavuussuhteeseen, jossa katevarat ovat osoittaja ja katettuihin joukkolainoihin liittyvit velat on
nimittdjd. Jasenvaltioiden olisi voitava vaatia kyseiseen jisenvaltioon sijoittautuneiden luottolaitosten liikkeeseen
laskemaan katettuun joukkolainaan liitettyd ylivakuuden tasoa, joka ylittda tdssa direktiivissd sdddetyn kattavuutta
koskevan vaatimuksen.

(19) Useat jasenvaltiot edellyttavit jo, ettd katepoolin valvoja suorittaa hyviksyttivien omaisuuserien laatua koskevia
erityisid tehtdvid ja varmistaa, ettd kansalliset kattavuutta koskevat vaatimukset tdyttyvit. Tamédn vuoksi on tirkedd
katettujen joukkolainojen kohtelun yhdenmukaistamiseksi koko unionissa, ettd jos kansallisessa kehyksessd
edellytetddn katepoolin valvojan kdyttamistd, sen tehtavit ja vastuut on mddritelty selkedsti. Katepoolin valvojan
olemassaolo ei poista kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vastuuta katettujen joukkolainojen julkisesta
valvonnasta erityisesti tdman direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddint6d annettujen kansallisten
sdannosten noudattamisen osalta.

(") Komission direktiivi 2006/111/EY, annettu 16 pdivind marraskuuta 2006, jasenvaltioiden ja julkisten yritysten vilisten taloudellisten
suhteiden avoimuudesta sek tiettyjen yritysten taloudellisen toiminnan avoimuudesta (EUVL L 318, 17.11.2006, s. 17).
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(20)  Asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklassa vahvistetaan useita edellytyksid sellaisille katetuille joukkolainoille,
joilla on arvopaperistamisyhteisojen asettama vakuus. Yksi niistd edellytyksistd koskee sitd, missd madrin tdtd
katevarojen tyyppid voidaan kayttid, ja silld rajoitetaan téllaisten rakenteiden kdytt 10 prosenttiin liikkeessd olevien
katettujen joukkolainojen médrastd. Toimivaltaiset viranomaiset voivat luopua tistd edellytyksestd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 mukaisesti. Komissio tarkasteli timadn luopumisen asianmukaisuutta ja totesi, etti mahdollisuus
kayttdd arvopaperistamisvilineitd tai katettuja joukkolainoja katevaroina, kun lasketaan liikkeeseen katettuja
joukkolainoja, olisi sallittava ainoastaan muiden katettujen joukkolainojen osalta, jiljempdni 'ryhmin sisdiset
katettujen joukkolainojen poolirakenteet’, ja se olisi sallittava ilman rajoituksia liikkeessd olevien katettujen
joukkolainojen mairin osalta. Jotta taattaisiin optimaalinen avoimuus, ulkoisesti liikkkeeseen laskettujen katettujen
joukkolainojen katepoolit eivit myoskadn saisi sisaltdd ryhméddn kuuluvien eri luottolaitosten saman ryhman sisalla
liikkkeeseen laskemia katettuja joukkolainoja. Koska ryhmin sisdisten katettujen joukkolainojen poolirakenteiden
kiytt6 muodostaa poikkeuksen asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklassa sdddetyistd luottolaitosten saamisille
asetetuista rajoista, olisi edellytettdvd, ettd sisdisesti ja ulkoisesti liikkkeeseen lasketut katetut joukkolainat sijoittuvat
luottoluokkaan 1 liikkeeseenlaskuhetkelld tai, jos luottoluokka mychemmin muuttuu ja edellyttien, ettd
toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit timdn, luottoluokkaan 2. Tapauksissa, joissa sisdisesti tai ulkoisesti
liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat eivit endi tdytd tatd vaatimusta, sisdisesti liikkkeeseen laskettuja katettuja
joukkolainoja ei endd pidetd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan mukaisesti hyvaksyttdvind omaisuuserini ja
ndin ollen asianomaisen katepoolin ulkoisesti liikkkeeseen laskettuihin katettuihin joukkolainoihin ei sovelleta
kyseisen asetuksen 129 artiklan 1 b kohdassa tarkoitettua vapautusta.

Jos kyseiset sisdisesti liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat eivit endd ole asiaankuuluvan luottoluokkaa koskevan
vaatimuksen mukaisia, niiden olisi kuitenkin oltava tdssd direktiivissd tarkoitettuja hyviksyttavid katevaroja
edellyttien, ettd ne tdyttavit kaikki tdssd direktiivissd siddetyt vaatimukset, ja sen vuoksi myos ulkoisesti liikkeeseen
lasketuissa katetuissa joukkolainoissa, joiden vakuutena ovat nimi sisdisesti myonnetyt katetut joukkolainat tai
muut tdmén direktiivin mukaiset omaisuuserit, olisi voitava kayttdd merkkid "eurooppalainen katettu joukkolaina”.
Jasenvaltioilla olisi oltava mahdollisuus sallia tillaisten rakenteiden kéytto. Téstd seuraa, ettd jotta timé vaihtoehto
olisi tosiasiallisesti eri jasenvaltioihin sijoittautuneeseen ryhmain kuuluvien luottolaitosten kiytettdvissd, kaikkien
asianomaisten jdsenvaltioiden olisi pitdnyt kdyttdd titd mahdollisuutta ja saattaa asianomainen sdinnds osaksi
kansallista lainsdadintoddn.

(21) Pienten luottolaitosten on vaikea laskea liikkeeseen katettuja joukkolainoja, koska katettujen joukkolainojen
ohjelmien perustamisesta aiheutuu usein korkeita alkuvaiheen kustannuksia. My6s likviditeetti on erityisen tirkeda
katettujen joukkolainojen markkinoilla, ja se mairdytyy suurelta osin liikkeessd olevien joukkolainojen mairin
mukaan. Sen vuoksi on aiheellista sallia kahden tai useamman luottolaitoksen yhteisrahoitus, jotta pienemmit
luottolaitokset voivat laskea liikkeeseen katettuja joukkolainoja. Timd mahdollistaisi sen, ettd useat luottolaitokset
voivat koota katevaroja yhteen yhden luottolaitoksen litkkeeseen laskemien katettujen joukkolainojen vakuutena
oleviksi omaisuuseriksi, ja helpottaisi katettujen joukkolainojen liikkkeeseenlaskua niissd jdsenvaltioissa, joissa ei talld
hetkelld ole kehittyneitd katettujen joukkolainojen markkinoita. Yhteisrahoitusta koskevien sopimusten kiyttod
koskevilla vaatimuksilla olisi varmistettava, ettd katevarat, jotka myydéin tai, jos jasenvaltio on sallinut timin
mahdollisuuden, siirretidn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/47EY (') mukaisella rahoitusva-
kuusjdrjestelylld liikkeeseen laskeville luottolaitoksille, tdyttavdt unionin lainsiddinnon mukaiset katevarojen
hyviksyttivyytti ja erottelua koskevat vaatimukset.

(22) Katetun joukkolainan vakuutena olevan katepoolin ldpindkyvyys on olennainen osa timin tyyppistd
rahoitusvilinettd, koska se lisdd vertailtavuutta ja antaa sijoittajille mahdollisuuden tehdd tarvittavan
riskinarvioinnin. Unionin oikeus sisdltdd sddnnoksid, jotka koskevat sellaisen esitteen laatimista, hyviksymistd ja
levittamistd, joka on julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi
jasenvaltiossa sijaitsevalla tai toimivalla sddnnellylld markkinalla. Kansalliset lainsddtdjat ja markkinatoimijat ovat
ajan mittaan kehittdneet useita aloitteita, jotka koskevat unionin oikeuden tdydentimistd katettujen joukkolainojen
sijoittajille annettavien tietojen osalta. On kuitenkin tarpeen tdsmentdd unionin lainsdddannossd, mika olisi se
yhteinen tietojen vihimmaistaso, johon sijoittajilla olisi oltava padsy ennen katettujen joukkolainojen ostamista tai
niiden ostohetkelld. Jasenvaltioiden olisi voitava tdydentdd niitd vidhimmadisvaatimuksia lisdsadnnoksilla.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivini kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd (EYVL L
168, 27.6.2002, s. 43).
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(23) Vilineen likviditeettiriskin pienentdminen on keskeinen tekija katettujen joukkolainojen sijoittajien suojan
varmistamisessa. Tdméd on ratkaisevan tirkedd, jotta voidaan varmistaa katettuihin joukkolainoihin liittyvien
velkojen oikea-aikainen takaisinmaksu. Sen vuoksi on aiheellista ottaa kiyttoon katepoolin maksuvalmiuspuskuri,
jolla puututaan likviditeettivajeen riskeihin, kuten maturiteettien ja korkojen epidtasapaino, maksujen
keskeyttdminen, sekoittumisriskit, maksuvelvoitteet, jotka liittyvit johdannaissopimuksiin, ja muut operatiiviset
velat, jotka erddntyvit katettujen joukkolainojen ohjelmassa. Luottolaitos voi kokea tilanteita, joissa on vaikea
noudattaa katepoolin maksuvalmiuspuskuria koskevaa vaatimusta, esimerkiksi stressikausien aikana, jolloin
puskuria kdytetddn ulosvirtausten kattamiseen. Tamdn direktiivin nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten
olisi valvottava, ettd katepoolin maksuvalmiuspuskurivaatimusta noudatetaan, ja tarvittaessa toteutettava
toimenpiteitd  varmistaakseen, ettd luottolaitos noudattaa puskuria koskevaa vaatimusta. Katepoolin
maksuvalmiuspuskuri poikkeaa luottolaitoksiin sovellettavista yleisisti maksuvalmiusvaatimuksista, jotka on
asetettu muiden unionin sdddosten mukaisesti, koska ensiksi mainittu liittyy suoraan katepooliin ja pyrkii
vihentdmiin sille ominaisia likviditeettiriskejd. Sddntelytaakan minimoimiseksi jasenvaltioiden olisi voitava sallia
asianmukainen vuorovaikutus sellaisten maksuvalmiusvaatimusten kanssa, jotka on vahvistettu muissa unionin
sdddoksissd ja jotka palvelevat eri tarkoituksia kuin katepoolin maksuvalmiuspuskuri. Jasenvaltioiden olisi ndin
ollen voitava paittad, ettd sithen paivddn saakka, jona ndmid unionin siddokset muutetaan, katepoolin
maksuvalmiuspuskuria koskevaa vaatimusta on sovellettava vain, jos luottolaitokseen ei kohdistu unionin
lainsdddiannon nojalla muita maksuvalmiusvaatimuksia niiden kattamalla ajanjaksolla.

Tallaisissa padtoksissa olisi valtettdva sitd, ettd luottolaitoksille asetetaan velvollisuus kattaa samat ulosvirtaukset
erilaisilla likvideilld varoilla saman ajanjakson aikana. Jisenvaltioiden mahdollisuutta pdittdd olla soveltamatta
katepoolin maksuvalmiuspuskuria arvioidaan uudelleen unionin lainsdddintoon tehtivien luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksia ~ koskevien tulevien ~muutosten yhteydessi, mukaan luettuna  asetuksen
(EU) N:o 575/2013 460 artiklan nojalla annettu sovellettava delegoitu asetus. Likviditeettiriskejd voitaisiin kasitelld
muilla keinoilla kuin likvideilld varoilla, esimerkiksi laskemalla liikkeeseen katettuja joukkolainoja, joilla on
jatkettavissa olevat maturiteettirakenteet, joissa kdynnistdvat tekijit vastaavat likviditeettivajeeseen tai -stressiin.
Talloin jasenvaltioiden olisi voitava sallia, ettd maksuvalmiuspuskuri lasketaan katetun joukkolainan viimeisen
erddntymispédivin perusteella ottaen huomioon mahdolliset maturiteetin jatkamiset, kun kadynnistdvat tekijat
reagoivat likviditeettiriskeihin. Lisaksi jasenvaltioiden olisi voitava sallia, ettd katepoolin likviditeettivaatimuksia ei
sovelleta katettuihin joukkolainoihin, joihin sovelletaan rahoituksen vastaavuutta koskevia vaatimuksia, silloin kun
saapuvat maksut erddntyvit sopimusperusteisesti maksettaviksi ennen lihtevid maksuja ja ne sijoitetaan tilld vilin
erittdin likvideihin varoihin.

(24) Useissa jasenvaltioissa on kehitetty innovatiivisia maturiteettiprofiilien rakenteita mahdollisiin likviditeettiriskeihin
puuttumiseksi, maturiteettierot mukaan luettuina. Naihin rakenteisiin kuuluu mahdollisuus pidentdd katetun
joukkolainan sovittua maturiteettia tietyksi ajaksi tai sallia katevaroista kertyvien rahavirtojen siirtdiminen suoraan
katettujen joukkolainojen sijoittajille. Jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden yhdenmukaistamiseksi kaikkialla
unionissa on tirkedd vahvistaa ne ehdot, joilla jasenvaltiot voivat sallia niiden rakenteiden kiyttimisen, jotta
varmistetaan, etteivit ne ole liian monimutkaisia eivitka altista sijoittajia kasvaneille riskeille. Ndiden ehtojen
tarkednd osatekijind on sen varmistaminen, ettd luottolaitokset eivit voi jatkaa maturiteettia oman harkintansa
mukaan. Maturiteetin jatkaminen olisi sallittava vain, kun kansallisessa lainsddddnnossd vahvistetut objektiiviset ja
selkedsti médritellyt kdynnistavat tapahtumat ovat tapahtuneet tai niiden odotetaan tapahtuvan ldhitulevaisuudessa.
Tillaisten kdynnistdvien tekijéiden olisi pyrittdva estimain maksukyvyttomyys esimerkiksi korjaamalla likviditeetin
puute, markkinoiden toimintapuute tai markkinahiiri6. Maturiteetin jatkamisilla voitaisiin myos helpottaa sellaisten
luottolaitosten toiminnan hallittua alasajoa, jotka laskevat liikkeeseen katettuja joukkolainoja, mahdollistamalla
maturiteetin jatkamiset maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun tapauksessa omaisuuserien konkurssialen-
nusmyynnin valttdimiseksi.

(25)  Erityisen julkisen valvonnan kehyksen olemassaolo on osa direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan mukaista
katettujen joukkolainojen mdiritelmdd. Kyseisessd direktiivissd ei kuitenkaan mdiritetd tdllaisen valvonnan
luonnetta eikd sisdltod eikd viranomaisia, joiden olisi vastattava tdllaisen valvonnan suorittamisesta. Sen vuoksi on
olennaisen tirkedd, ettd tillaisen katettujen joukkolainojen julkisen valvonnan perustekijoitd yhdenmukaistetaan ja
ettd sitd suorittavien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tehtavit ja vastuualueet esitetddn selkedsti.

(26) Koska katettujen joukkolainojen julkinen valvonta poikkeaa luottolaitosten valvonnasta unionissa, jasenvaltioiden
olisi voitava nimeti katettujen joukkolainojen julkisia valvontatehtdvid suorittamaan eri kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset kuin luottolaitoksen yleistd valvontaa suorittavat toimivaltaiset viranomaiset. Jotta varmistettaisiin
katettujen joukkolainojen julkisen valvonnan johdonmukaisuus koko unionissa, on tarpeen edellyttdd, ettd
katettujen joukkolainojen julkista valvontaa suorittavat toimivaltaiset viranomaiset tekevit tiivistd yhteistyotd
luottolaitosten yleistd valvontaa suorittavien toimivaltaisten viranomaisten seké tapauksen mukaan kriisinratkaisuvi-
ranomaisen kanssa.
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(27) Katettujen joukkolainojen julkiseen valvontaan olisi sisillyttavd katettujen joukkolainojen liikkeeseen laskemista
koskevan luvan antaminen luottolaitoksille. Koska ainoastaan luottolaitosten olisi sallittava laskea liikkeeseen
katettuja joukkolainoja, luvan myontdmisen edellytyksend olisi oltava luottolaitoksen toimilupa. Yhteiseen
valvontamekanismiin osallistuvissa jdsenvaltioissa Euroopan keskuspankin tehtdvind on neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1024/2013 () 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukainen luottolaitosten toimilupien myontiminen,
mutta ainoastaan tiamdn direktiivin mukaisesti nimetyilld viranomaisilla olisi oltava valtuudet myo6ntdd lupa
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskuun ja harjoittaa katettujen joukkolainojen julkista valvontaa. Tdmin
mukaisesti tdssd direktiivissa olisi vahvistettava edellytykset, joilla unionin lainsddddnnon nojalla toimiluvan saaneet
luottolaitokset voivat saada luvan harjoittaa katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua.

(28) Luvan laajuuden olisi liityttdvd katettujen joukkolainojen ohjelmaan. Tdhdn ohjelmaan olisi sovellettava timin
direktiivin mukaista valvontaa. Luottolaitoksella voi olla useampi kuin yksi katettujen joukkolainojen ohjelma. Siind
tapauksessa olisi edellytettiva erillistd lupaa kullekin ohjelmalle. Katettujen joukkolainojen ohjelma voi sisiltdd
yhden tai useamman katepoolin. Saman katettujen joukkolainojen ohjelman useat katepoolit tai eri liikkeeseenlaskut
(eri kansainviliset arvopaperien yksilointitunnukset, ISIN-koodit) eivit valttimattd ole osoitus erillisid katettujen
joukkolainojen ohjelmien olemassaolosta.

(29) Olemassa olevia katettujen joukkolainojen ohjelmia ei olisi vaadittava hankkimaan uutta lupaa, kun timin
direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantod annettuja sddnnoksid aletaan soveltaa. Niiden katettujen
joukkolainojen osalta, jotka on laskettu liikkeeseen tdiman direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant6d
annettujen kansallisten sddnndsten soveltamisen alkamisen jilkeen, luottolaitosten olisi noudatettava kaikkia tdssd
direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia. Tdmdn direktiivin mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvottava vaatimusten noudattamista osana katettujen joukkolainojen julkista valvontaa. Jasenvaltiot voisivat antaa
kansallisen lainsddddnnon nojalla ohjeita siitd, miten vaatimustenmukaisuuden arviointi menettelyllisesti
suoritetaan sen pdivimaédran jilkeen, josta alkaen jdsenvaltioiden on sovellettava timdn direktiivin saattamiseksi
osaksi kansallista lainsdddint6d annettuja siddnnoksid. Toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava tarkastella
katettujen joukkolainojen ohjelmaa uudelleen ja arvioida, onko kyseisen ohjelman lupaa muutettava. Tillaisen
muutoksen tarve voi johtua katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen liiketoimintamallin
merkittdvistd muutoksista, jotka johtuvat esimerkiksi katettuja joukkolainoja koskevan kansallisen kehyksen
muutoksesta tai luottolaitoksen tekemistd paatoksistd. Tillaisia muutoksia voidaan pitdd huomattavina, jos ne
edellyttavat niiden edellytysten uudelleenarviointia, joilla lupa laskea liikkeeseen katettuja joukkolainoja on
myonnetty.

(30) Kun jdsenvaltio sditdd erityisen hallinnonhoitajan asettamisesta, sen olisi voitava antaa sddntojd, jotka koskevat
tillaisten erityisten hallinnonhoitajien toimivaltuuksia ja heille asetettavia operatiivisia vaatimuksia. Ndma sdannot
voisivat evitd erityiseltd hallinnonhoitajalta mahdollisuuden kerité talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja
kuluttajilta ja vihittdissijoittajilta mutta sallia tdmin kerdtd talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja
ainoastaan ammattimaisilta sijoittajilta.

(31) Katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevien luottolaitosten velvoitteiden noudattamisen varmistamiseksi seké
samanlaisen kohtelun ja sddnt6jen noudattamisen varmistamiseksi koko unionissa jasenvaltiot olisi velvoitettava
sdatimadn hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia. Jasenvaltioiden olisi my6s voitava sdatdd rikosoikeudellisia seuraamuksia hallinnollisten
seuraamusten sijasta. Jasenvaltioiden, jotka paittivit sddtdd rikosoikeudellisia seuraamuksia, olisi ilmoitettava
asianomaiset rikosoikeudelliset sidnnokset komissiolle.

(32) Jasenvaltioiden sddtdmien hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden olisi tdytettivd
tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat niiden vastaanottajia, niiden soveltamisessa huomioon otettavia
kriteerejd, katettujen joukkolainojen julkista valvontaa suorittavien toimivaltaisten viranomaisten julkistamisvelvol-
lisuuksia, seuraamusten maidrddamisvaltuutta ja médrattdvissd olevien hallinnollisten taloudellisten seuraamusten
tasoa. Ennen kuin tehdddn paitos, jolla middratdan hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteita,
niiden vastaanottajalle olisi annettava mahdollisuus tulla kuulluksi. Jisenvaltioiden olisi kuitenkin voitava siatda
poikkeuksista oikeuteen tulla kuulluksi muiden hallinnollisten toimenpiteiden kuin hallinnollisten seuraamusten
yhteydessd. Tillainen poikkeus olisi rajattava tapauksiin, joissa on olemassa viliton vaara ja joissa tarvitaan
kiireellisid toimia kolmansille osapuolille, kuten katettujen joukkolainojen sijoittajille, aiheutuvien merkittavien
tappioiden estimiseksi tai rahoitusjirjestelmille aiheutuvien merkittivien vahinkojen estimiseksi tai korjaamiseksi.
Tallaisissa tapauksissa vastaanottajalle olisi annettava mahdollisuus tulla kuulluksi toimenpiteen kayttoonoton
jalkeen.

(*) Neuvoston asetus (EU) N:o 10242013, annettu 15 piivdnd lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa
politiikkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(35)

(36)

(38)

Jasenvaltioita olisi vaadittava varmistamaan, ettd katettujen joukkolainojen julkista valvontaa suorittavat
toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon kaikki merkitykselliset seikat, jotta voidaan varmistaa hallinnollisten
seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden yhdenmukainen soveltaminen unionissa, kun mairitetdin
hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden tyyppid ja nididen seuraamusten tasoa.
Jasenvaltiot voisivat sddtdd my6s maturiteetin jatkamiseen liittyvid hallinnollisia toimenpiteitd jatkettavissa olevien
maturiteettirakenteiden yhteydessi. Jos jisenvaltiot sddtavit tillaisista toimenpiteistd, kyseisilli toimenpiteilld
voitaisiin mahdollistaa se, ettd toimivaltaiset viranomaiset mitdtoivit maturiteetin jatkamisen, ja vahvistaa
edellytykset tallaiselle mititoinnille, jolla voidaan puuttua tilanteeseen, jossa luottolaitos jatkaa maturiteettia
kansallisen lainsddddnnon mukaisten objektiivisten kdynnistavien tekijoiden vastaisesti, tai varmistaa rahoitusvakaus
ja sijoittajansuoja.

Jotta havaitaan mahdolliset rikkomiset, jotka kohdistuvat katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua ja
markkinointia koskeviin vaatimuksiin, katettujen joukkolainojen julkista valvontaa suorittavilla toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava tarvittavat tutkintavaltuudet ja tehokkaat mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista. Namad mekanismit eivit saisi rajoittaa sellaisten henkiloiden tai
yhteisojen puolustautumisoikeuksia, joihin ndiden valtuuksien ja mekanismien kaytto vaikuttaa haitallisesti.

Katettujen joukkolainojen julkista valvontaa suorittavien toimivaltaisten viranomaisten olisi myds voitava maaritd
hallinnollisia seuraamuksia ja toteuttaa muita hallinnollisia toimenpiteité, jotta varmistettaisiin mahdollisimman
laaja soveltamisala toimille rikkomisen jilkeen ja autettaisiin estimidn uusia rikkomisia, riippumatta siitd,
pidetddnko kyseisid toimenpiteitd kansallisessa lainsddddnndssd hallinnollisina seuraamuksina vai muina
hallinnollisina toimenpiteind. Jdsenvaltioiden olisi voitava sditdd seuraamuksista tdssd direktiivissd sdddettyjen
seuraamusten lisiksi.

Katettuja joukkolainoja koskeville voimassa oleville kansallisille laeille on ominaista se, ettd katettuihin
joukkolainoihin sovelletaan yksityiskohtaista kansallista sddntelya ja katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua ja
ohjelmia valvotaan sen varmistamiseksi, ettd katettujen joukkolainojen sijoittajien oikeudet turvataan aina. Tihdn
valvontaan kuuluu ohjelman ominaisuuksien, kattavuutta koskevien vaatimusten ja katepoolin laadun jatkuva
seuranta. Sijoittajansuojan olennainen osatekiji on riittavd tiedottaminen sijoittajille katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskua koskevasta saddntelykehyksestd. Sen vuoksi on aiheellista varmistaa, ettd toimivaltaiset
viranomaiset julkaisevat sddnnollisesti tietoja timin direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantod
annetuista sadnnoksista ja tavasta, jolla ne hoitavat katettujen joukkolainojen julkista valvontaa.

Katettujen joukkolainojen markkinoinnissa kdytetddn unionissa talld hetkelld kansallisia nimid ja merkkejé, joista osa
on vakiintuneita ja osa ei. Sen vuoksi vaikuttaa asianmukaiselta sallia, ettd luottolaitokset, jotka laskevat liikkeeseen
katettuja joukkolainoja unionissa, kdyttavat erityistd merkkid "eurooppalainen katettu joukkolaina”, kun ne myyvit
katettuja joukkolainoja sekd unionin ettd kolmansien maiden sijoittajille edellyttden, ettd kyseiset katetut
joukkolainat tdyttavit tdssd direktiivissd asetetut vaatimukset. Jos tdllaiset katetut joukkolainat tdyttivit myos
asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan vaatimukset, luottolaitosten olisi sallittava kayttdd merkkid
“eurooppalainen katettu joukkolaina (premium)”. Kyseinen merkki, josta kay ilmi, ettd erityiset lisivaatimukset ovat
tayttyneet, mikd tarkoittaa, ettd joukkolainalla on vahvistettu ja hyvin ymmirretty laatu, voisi olla houkutteleva jopa
niissd jasenvaltioissa, joissa on vakiintuneet kansalliset merkit. Ndiden kahden merkin, "eurooppalainen katettu
joukkolaina” ja "eurooppalainen katettu joukkolaina (premium)”, tarkoituksena on tehdi sijoittajille helpommaksi
arvioida katettujen joukkolainojen laatua ja siten tehda tillaisista joukkolainoista houkuttelevampia sijoitusvilineitd
sekd unionissa ettd sen ulkopuolella. Niiden kahden merkin kdyton olisi kuitenkin oltava vapaaehtoista, ja
jasenvaltioilla pitdisi olla mahdollisuus sdilyttid ndiden kahden merkin rinnalla edelleen omat kansalliset
nimityksensi ja merkintéjirjestelmansa.

Jotta komissio voi arvioida tdmdn direktiivin soveltamista, sen olisi seurattava tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa
katettujen joukkolainojen kehitystd unionissa ja toimitettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus
sijoittajansuojan tasosta ja katettujen joukkolainojen markkinoiden kehityksestd. Kertomuksessa olisi myos
keskityttivd katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskun vakuutena olevien omaisuuserien kehittymiseen.
Jatkettavissa olevan maturiteettirakenteen kaytto on lisddntynyt, joten komission olisi raportoitava Euroopan
parlamentille ja neuvostolle myos toiminnasta ja riskeistd ja hyodyistd, jotka aiheutuvat sellaisten katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskusta, joilla on jatkettavissa oleva maturiteettirakenne.
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(39) Markkinatoimijat ja muut toimijat ovat ehdottaneet uutta rahoitusvilinelajia, jonka nimeksi tulee "eurooppalainen
vakuudellinen velkasitoumus” (European Secured Note, ESN), jonka katteena on julkisia saamisia tai kiinnelainoja
riskipitoisempia omaisuuserid, jotka eivdt ole timin direktiivin mukaisia katteeksi hyvaksyttivid omaisuuserid.
Komissio kuuli 3 pdivind lokakuuta 2017 EPV:td sen arvioimiseksi, missi médrin ESN-sitoumukset voisivat
hyodyntda EPV:n médrittdmid perinteisid katettuja joukkolainoja koskevia "parhaita kdytdnt6ja”, ESN-sitoumusten
asianmukaisesta riskikohtelusta ja ESN-sitoumusten liikkeeseenlaskujen mahdollisesta vaikutuksesta pankkien
taseiden sidonnaisuustasoihin. Vastauksena EPV antoi raportin 24 pdivind heindkuuta 2018. Komissio julkaisi EPV:
n raportin kanssa rinnakkaisen tutkimuksen 12 piivind lokakuuta 2018. Komission tutkimuksessa ja EPV:n
raportissa todettiin, ettd lisdarviointi oli tarpeen esimerkiksi sidntelykohtelun osalta. Komission olisi sen vuoksi
jatkettava sen arvioimista, olisiko ESN-sitoumuksia koskeva lainsddddntokehys asianmukainen, ja toimitettava
kertomus havainnoistaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle, sekd esitettdva tarvittaessa lainsdddantoehdotus.

(40) Talld hetkelld ei ole olemassa vastaavuusjirjestelmad, jolla unioni tunnustaisi kolmansissa maissa sijaitsevien
luottolaitosten liikkeeseen laskemia katettuja joukkolainoja, lukuun ottamatta vakausvalvontaa, jossa joillekin
kolmansien maiden joukkolainoille myonnetéin tietyin edellytyksin likviditeettid koskeva etuuskohtelu. Komission
olisi sen vuoksi tiiviissd yhteistyossdé EPV:n kanssa arvioitava kolmansien maiden katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskijoiden ja sijoittajien vastaavuutta koskevan jirjestelmin kdyttdonoton tarvetta ja asiaankuuluvuutta.
Komission olisi viimeistddn kahden vuoden kuluttua siitd pdivistd, jona jasenvaltioiden on miird soveltaa timin
direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annettuja sddnnoksid, toimitettava asiasta Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomus seka tarvittaessa lainsdadintoehdotus.

(41) Katettujen joukkolainojen sovittu maturiteetti on yleensi useita vuosia. Sen vuoksi on tarpeen sisillyttdd siirtymétoi-
menpiteet sen varmistamiseksi, ettd muutokset eivit koske katettuja joukkolainoja, jotka on jo laskettu liikkeeseen
ennen 8 piivdd heindkuuta 2022. Ennen kyseistd péivdd liikkkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen olisi sen
vuoksi oltava edelleen direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa sdddettyjen vaatimusten mukaisia, ja ne olisi
vapautettava useimmista tissd direktiivissd sdddetyistd uusista vaatimuksista. Tallaisiin katettuihin joukkolainoihin
olisi voitava edelleen viitata katettuina joukkolainoina edellyttien, ettd timin direktiivin mukaisesti nimetyt
toimivaltaiset viranomaiset valvovat sitd, ettd ne tayttavat direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan vaatimukset,
sellaisina kuin niitd sovelletaan niiden joukkolainojen myontimispdivind, sekd tdmin direktiivin niihin sovellettavat
vaatimukset. Valvonta ei saisi koskea timin direktiivin niitd vaatimuksia, joista tillaiset katetut joukkolainat on
vapautettu. Joissakin jdsenvaltioissa ISIN-koodit ovat avoinna pidemmin ajan, jolloin katettuja joukkolainoja
voidaan laskea liikkeeseen jatkuvasti kyseisti koodia kiyttden (jatkuvasti toteutettavat liikkeeseenlaskut),
tarkoituksena lisitd kyseisen katetun joukkolainan mdarda (liikkeeseenlaskumadrd). Siirtymatoimenpiteiden olisi
katettava ennen 8 pdivdd heindkuuta 2022 avattuja ISIN-koodeja kiyttden kadynnistetyt jatkuvasti toteutettavat
liikkeeseenlaskut, kuitenkin soveltaen joitakin rajoituksia.

(42) Sen seurauksena, ettd katetuille joukkolainoille sdddetiin yhdenmukainen kehys, olisi muutettava direktiivin
2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa olevaa katettujen joukkovelkakirjalainojen kuvausta. Direktiivissd 2014/59/EU
madritellddn katetut joukkovelkakirjalainat viittaamalla direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohtaan. Koska tatd
mairitelmdd olisi muutettava, my6s direktiivid 2014/59/EU olisi muutettava. Jotta muutokset eivit vaikuttaisi
katettuihin joukkolainoihin, jotka on laskettu liikkeeseen direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan mukaisesti
ennen 8 pdivdd heindkuuta 2022, kyseisiin katettuihin joukkolainoihin olisi edelleen viitattava katettuina
joukkolainoina niiden erddntymiseen asti. Direktiiveja 2009/65/EY ja 2014/59/EU olisi sen vuoksi muutettava
vastaavasti.

(43) Jdsenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 péivdnd syyskuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission yhteisen
poliittisen lausuman (*#) mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liittimaidn ilmoitukseen toimenpiteistd,
jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsddddntoa, yhden tai useamman asiakirjan, josta kdy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vilineiden vastaavien osien suhde.
Tamdn direktiivin osalta lainsdatajd pitdd tillaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

(44) Jasenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla saavuttaa tdimdn direktiivin tavoitetta eli yhteisen kehyksen vahvistamista
katetuille joukkolainoille sen varmistamiseksi, ettd katettujen joukkolainojen rakenteelliset ominaisuudet koko
unionissa vastaavat alhaisempaa riskiprofiilia, joka oikeuttaa unionin etuuskohtelun, vaan se voidaan unionin
katettujen joukkolainojen markkinoiden kehittimisen ja unionissa tehtdvien rajat ylittivien sijoitusten tukemisen

(% EUVLC 369,17.12.2011,s. 14.
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tarpeen vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassd direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen timén tavoitteen
saavuttamiseksi.

(45) Euroopan keskuspankkia on kuultu, ja se antoi lausuntonsa 22 piivind elokuuta 2018.

(46) Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 45/2001 () 28
artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hdn antoi lausunnon 12 pdivini lokakuuta 2018.

(47) Katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat luottolaitokset kisittelevat merkittdvid méarid henkilotietoja. Téssd
ksittelyssd olisi aina noudatettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2016/679 (*). Samoin EPV:n
suorittama henkilotietojen kasittely, kun se tdiméan direktiivin mukaisesti ylldpitdd keskustietokantaa kansallisten

toimivaltaisten viranomaisten sille ilmoittamista hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista
toimenpiteistd, olisi toteutettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2018/1725 (") mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

[ OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassd direktiivissd vahvistetaan sijoittajansuojaa koskevat sdannot, jotka koskevat seuraavia seikkoja:
1) katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua koskevat vaatimukset;

2
3

)
) katettujen joukkolainojen rakenteelliset tekijit;
) katettujen joukkolainojen julkinen valvonta;

)

4) katettuihin joukkolainoihin liittyvit julkistamisvaatimukset.

2 artikla
Soveltamisala

Tité direktiivid sovelletaan unioniin sijoittautuneiden luottolaitosten liikkeeseen laskemiin katettuihin joukkolainoihin.

3 artikla
Miiritelmit

Tassa direktiivissa tarkoitetaan

1) ’katetulla joukkolainalla’ luottolaitoksen niiden kansallisten sddnnosten mukaisesti, joilla tima direktiivin velvoittavat
vaatimukset saatetaan osaksi kansallista lainsdadantod, liikkkeeseen laskemaa velkasitoumusta, jonka vakuutena on
katevaroja, joita katetun joukkolainan sijoittajilla on etuoikeutettuina velkojina mahdollisuus kiyttdd suoraan;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivind joulukuuta 2000, yksiloiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkildtietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta lilkkuvuudesta (EYVLL 8, 12.1.2001, s. 1).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 péivinid huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta
henkilétietojen kisittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-
asetus) (EUVLL 119, 4.5.2016, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivind lokakuuta 2018, luonnollisten henkildiden
suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta seka asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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2) ’katetulla joukkolainaohjelmalla’ lakisdateisissd sddnnoissd ja sopimusehdoissa maddritettyja katetun joukkolainan
liikkeeseenlaskun rakenteellisia tekijoitd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevalle luottolaitokselle my6nnetyn
luvan mukaisesti;

3) ’katepoolilla’ selvdsti madriteltyd sellaisten omaisuuserien ryhmaid, jotka ovat katettuihin joukkolainoihin liittyvien
maksuvelvoitteiden vakuutena ja jotka on erotettu muista katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen
hallussaan pitdmistd varoista;

4) ’katevaroilla’ katepooliin sisaltyvid omaisuuseri;
5) ‘'vakuutena olevilla omaisuuserilld’ katevarojen vakuutena olevaa aineellista omaisuutta ja saamisia;

6) ‘erottelulla’ katetut joukkolainat liikkeeseen laskevan luottolaitoksen toteuttamia toimia katevarojen yksiloimiseksi ja
niiden saattamiseksi oikeudellisesti muiden velkojien kuin katettujen joukkolainojen sijoittajien ja johdannaisso-
pimusten vastapuolten ulottumattomiin;

7) ’luottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méiriteltya luottolaitosta;

8) ’erikoistuneella kiinnitysluottolaitoksella’ luottolaitosta, joka rahoittaa lainoja ainoastaan tai paaasiallisesti laskemalla
liikkeeseen katettuja joukkolainoja ja jolla lain mukaan on oikeus harjoittaa ainoastaan kiinnitysluottojen seki
julkisen sektorin lainojen antoa eikd ole lupaa vastaanottaa talletuksia, mutta joka vastaanottaa yleisoltdi muita
takaisinmaksettavia varoja;

9) ‘automaattisella erddntymiselld’ tilannetta, jossa katettu joukkolaina automaattisesti erddntyy ja lankeaa valittomasti
maksettavaksi liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessd ja jonka osalta katetun
joukkolainan sijoittajilla on perintikelpoinen saatava ennen alkuperdistd erdpdivad;

10) ’'markkina-arvolla’ kiintedn omaisuuden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 76 alakohdassa
madriteltyd markkina-arvoa;

11) ’kiinnitysluottoarvolla’ kiintedn omaisuuden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 74 alakohdassa
madriteltya kiinnitysluottoarvoa;

12) ‘ensisijaisilla vakuuksilla’ katepoolin luonteen maarittavid hallitsevia katevaroja;

13) ‘tiytevakuuksilla’ katevaroja, jotka otetaan huomioon kattavuutta koskevien vaatimusten tdyttimiseksi ja jotka ovat
muita kuin ensisijaisia vakuuksia;

14) ‘ylivakuudella’ vakuuden lakisddteisen, sopimukseen perustuvan tai vapaaehtoisen tason kokonaisuutta, joka ylittda 15
artiklassa sdddetyn kattavuutta koskevan vaatimuksen;

15) ’'rahoituksen vastaavuutta koskevilla vaatimuksilla’ sddnt6jé, joiden mukaan erddntyvien velkojen ja saamisten viliset
rahavirrat on nettoutettava varmistamalla sopimusehdoin, ettd lainanottajilta ja johdannaissopimusten vastapuolilta
vastaanotettavat maksut erddntyvit ennen katetun joukkolainan sijoittajille ja johdannaissopimusten vastapuolille
suoritettavia maksuja ja ettd vastaanotetut madrdt ovat arvoltaan vahintddn yhtd suuria kuin katetun joukkolainan
sijoittajille ja johdannaissopimusten vastapuolille suoritettavat maksut, ja ettd lainanottajilta ja johdannaissopimusten
vastapuolilta vastaanotetut madrit sisillytetddn katepooliin 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti, kunnes maksut katetun
joukkolainan sijoittajille ja johdannaissopimusten vastapuolille erddntyvit;

16) ’likviditeetin nettoulosvirtauksella’ kaikkia tiettynd pdivind erddntyvid ulosvirtaavia maksuja, mukaan lukien pddoma-
ja korkomaksut ja maksut, jotka johtuvat katettujen joukkolainojen ohjelman johdannaissopimuksista, sen jilkeen,
kun niistdi on vidhennetty kaikki samana pdivind erddntyvistd, katevaroihin liittyvistd saatavista aiheutuvat
sisddnvirtaavat maksut;

17) ’jatkettavissa olevalla maturiteettirakenteella’ mekanismia, joka tarjoaa mahdollisuuden jatkaa katettujen
joukkolainojen sovittua maturiteettia ennalta méddrityn ajanjakson ajan, jos erityinen kdynnistdvé tapahtuma toteutuu;

18) ’katetun joukkolainan julkisella valvonnalla’ katettujen joukkolainojen ohjelmien valvontaa, jolla varmistetaan, ettd
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskuun sovellettavia vaatimuksia noudatetaan ja ettd ne pannaan tdytintoon;

19) ‘erityiselld hallinnonhoitajalla’ henkilod tai yhteis6d, joka on nimetty hallinnoimaan katettujen joukkolainojen
ohjelmaa kyseisen ohjelman yhteydessd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvytto-
myystilanteessa tai kun tillaisen luottolaitoksen on todettu olevan lihelld kaatumista tai todennakoisesti kaatuvan
direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan mukaisesti, tai poikkeuksellisissa olosuhteissa, kun asianomainen
toimivaltainen viranomainen katsoo, etté kyseisen luottolaitoksen asianmukainen toiminta on vakavasti vaarassa;

20) ’kriisinratkaisulla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maariteltyd kriisinratkaisua;
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21) ’ryhmalld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 138 alakohdassa maariteltyd ryhmaa:

22) ‘julkisilla yrityksilld’ komission direktiivin 2006/111/EY 2 artiklan b alakohdassa madriteltyjd julkisia yrityksid.

I OSASTO

KATETTUJEN JOUKKOLAINOJEN RAKENTEELLISET TEKIJAT

1 LUKU

Rinnakkainen vaadeoikeus ja konkurssioikeudellinen erillisyys

4 artikla

Rinnakkainen vaadeoikeus

1.  Jdsenvaltioiden on annettava sddnnét, joiden avulla katettujen joukkolainojen sijoittajat ja johdannaissopimusten
vastapuolet, jotka noudattavat 11 artiklaa, saavat oikeuden esittda seuraavia vaateita:

a) katetut joukkolainat liikkeeseen laskevaan luottolaitokseen kohdistuva vaade;

b) katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessi
katevarojen padomaan sekd mahdollisesti kertyneeseen ja tulevaan korkoon kohdistuva etuoikeutettu vaade;

c) katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden yhteydessd ja jos b alakohdassa
tarkoitettua etuoikeutettua vaadetta ei voida tdysin tdyttdd, kyseisen luottolaitoksen konkurssipesdan kohdistuva vaade,
joka on etuoikeudeltaan sama kuin tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi koskevan kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti madritetty luottolaitoksen tavallisten vakuudettomien velkojien vaade.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetut vaateet rajoittuvat katettuihin joukkolainoihin liittyviin tdysimairdisiin
maksuvelvoitteisiin.

3. Tamin artiklan 1 kohdan c alakohtaa sovellettaessa jisenvaltiot voivat erikoistuneen kiinnitysluottolaitoksen
maksukyvyttomyyden tapauksessa vahvistaa sddntojd, joiden mukaan katetun joukkolainan sijoittajien ja 11 artiklan
mukaisten johdannaissopimusten vastapuolten saatava on paremmalla etuoikeudella kuin kyseisen erikoistuneen kiinnitys-
luottolaitoksen tavallisten vakuudettomien velkojien saatavat mairitettynd tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi
koskevan kansallisen lainsddaddannon mukaisesti, mutta huonommalla etuoikeudella kuin muut etuoikeutetut velkojat.

5 artikla

Katettujen joukkolainojen konkurssioikeudellinen erillisyys

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katettuihin joukkolainoihin liittyvit maksuvelvoitteet eivit erddnny automaattisesti
katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttémyyden tai kriisinratkaisun yhteydessa.
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2 LUKU

Katepooli ja kattavuus

I jakso

Hyviksyttivit omaisuuserit

6 artikla

Hyviksyttavit katevarat

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd katettujen joukkolainojen vakuutena on aina

a) omaisuuserid, jotka ovat hyviksyttyjd omaisuuserid asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan nojalla,
edellyttden, ettd katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskeva luottolaitos tayttdd kyseisen asetuksen 129 artiklan 1 a-3
kohdan vaatimukset;

b) korkealaatuisia katevaroja, jotka turvaavat sen, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevalla luottolaitoksella on 2
kohdassa tarkoitettu saatava, ja joiden vakuutena olevat omaisuuserit ovat 3 kohdan mukaisia; tai

c) julkisille yrityksille myonnettyjen tai niiden takaamien lainojen muodossa olevia omaisuuserid, jollei timin artiklan 4
kohdasta muuta johdu.

2. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun saatavan on téytettivd seuraavat oikeudelliset edellytykset:

a) omaisuuserd edustaa rahamdaardistd saatavaa, jolla on milloin tahansa mdaritettdvissd oleva vdhimmadisarvo, joka on
oikeudellisesti pitevi ja perintikelpoinen, johon ei sovelleta muita ehtoja kuin se, ettd saatava erddntyy mychempind
ajankohtana, ja jonka vakuutena on kiinteistovakuus, esineoikeus, muu vakuusoikeus tai takaus;

b) saatavan vakuutena oleva kiinteistovakuus, esinevakuus, muu vakuusoikeus tai takaus on realisoitavissa;

c) kaikki oikeudelliset edellytykset saatavan vakuutena olevan kiinteistovakuuden, esinevakuuden muun vakuusoikeuden
tai takauksen perustamiseksi on téytetty;

d) saatavan vakuutena oleva kiinteistovakuus, esinevakuus, muu vakuusoikeus tai takaus on sellainen, ettd katettuja
joukkolainoja litkkkeeseen laskeva luottolaitos voi perid vaateen ilman aiheetonta viivytysta.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat luottolaitokset arvioivat saatavien ja
vakuutena olevien omaisuuserien perinti- ja realisointikelpoisuuden ennen niiden sisallyttimistd katepooliin.

3. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen vakuutena olevien omaisuuserien on tdytettivd jokin seuraavista
vaatimuksista:

a) reaalivakuuksille on olemassa arviointinormeja, jotka hyviksytddn yleisesti asiantuntijoiden keskuudessa ja jotka ovat
kyseiselle reaalivakuuksille soveltuvia, ja olemassa on julkinen rekisteri, johon kirjataan kyseisten reaalivakuuksien
omistajat ja ndihin hyddykkeisiin kohdistuvat vaateet; tai

b) saatavien muodossa olevien omaisuuserien osalta saamisen vastapuolen turvallisuus ja luotettavuus madritellddn sen
veronkerdysmahdollisuuksien mukaisesti tai sen perusteella, ettd sithen kohdistetaan jatkuvaa vastapuolen
moitteettoman toiminnan ja vakavaraisuuden julkista valvontaa.

Timidn kohdan ensimmiisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut reaalivakuudet otetaan huomioon Kkatettuun
joukkolainaan liittyvien velkojen kattamiseksi enintddn mdirddn, joka on kiinnitysten pddomamdird yhdistettynd
aikaisempiin kiinnityksiin tai 70 prosenttia kyseisten reaalivakuuksien arvosta sen mukaan, kumpi on alhaisempi. Tamén
kohdan ensimmiisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen reaalivakuuksien, jotka ovat varojen vakuutena 1 kohdan a
alakohdan mukaisesti, ei tarvitse noudattaa 70 prosentin rajaa tai asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd rajoja.
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Jos timidn kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan soveltamiseksi ei ole olemassa julkista rekisterid tiettyd
reaalivakuutta varten, jdsenvaltiot voivat sddtid vaihtoehtoisesta kyseisen reaalivakuuden omistuksen ja sithen
kohdistuvien vaateiden todentamisen muodosta, siltd osin kuin kyseinen todentamisen muodolla tarjotaan varmistus, joka
vastaa julkisen rekisterin tarjoamaa varmistusta siind mielessd, ettd se sallii sen, ettd asianomaiset kolmannet osapuolet
saavat asianomaisen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti tietoja kiinnitetyn reaalivakuuden yksiloinnistd,
omistusoikeuden  todentamisesta, vakuusoikeuksien dokumentoinnista ja kiinnitysten kohdistumisesta sekd
vakuusoikeuksien realisoitavuudesta.

4. Kun sovelletaan 1 kohdan c alakohtaa, katettuihin joukkolainoihin, joiden ensisijaisina vakuuksina on julkisille
yrityksille myonnettyjd tai niiden takaamia lainoja, on sovellettava vahintddn 10 prosentin suuruista ylivakuuden tasoa, ja
niiden on tdytettava kaikki seuraavat edellytykset:

a) julkiset yritykset tarjoavat olennaisia julkisia palveluja toimiluvan, kiyttdoikeussopimuksen tai julkisen viranomaisen
myontdman muun toimeksiannon perusteella;

b) julkiset yritykset ovat julkisen valvonnan alaisia;
¢) julkisilla yrityksilld on riittdvé tulojen tuottamisen kyky, joka varmistetaan silla, ettd

i) niilldi on tarjotusta palvelusta perittdvien palkkioiden, maksujen ja saatavien kerddmisessd ja korottamisessa
riittdvisti joustovaraa taloudellisen vakautensa ja vakavaraisuutensa varmistamiseksi,

ii) ne saavat olennaisten julkisten palvelujen tarjoamisen vastineeksi riittdvisti lakisdateisid avustuksia taloudellisen
vakautensa ja vakavaraisuutensa varmistamiseksi, tai

iii) ne ovat tehneet julkisen viranomaisen kanssa voittojen ja tappioiden siirtoa koskevan sopimuksen.

5. Jasenvaltioiden on vahvistettava sadnnot, jotka koskevat 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti varojen vakuutena
olevien reaalivakuuksien arvostusmenetelmaa ja -prosessia. Niilld sddnnoilld on varmistettava ainakin seuraavat seikat:

a) kullekin reaalivakuudelle on olemassa ajantasainen arvonmdiiritys markkina-arvoon tai sitd alempaan arvoon tai
kiinnitysluottoarvoon hetkelld, jona katteena oleva omaisuuseri sisillytetdin katepooliin;

b) arvostuksen suorittaa arvioija, jolla on riittdva pitevyys, kyky ja kokemus; ja

) arviojja on riippumaton luottopditosmenettelystd, ei ota huomioon spekulatiivisia tekijoitd arvioidessaan
reaalivakuuden arvoa ja dokumentoi reaalivakuuden arvon lapindkyvilld ja selkeilld tavalla.

6. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevilla luottolaitoksilla on kiytossi
menettelyt, joilla valvotaan, ettd timin artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti varojen vakuutena olevat
reaalivakuudet ovat asianmukaisesti vakuutettuja vahinkojen varalta ja ettd vakuutuskorvaukseen perustuva saatava on
eroteltu 12 artiklan mukaisesti.

7. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevat luottolaitokset dokumentoivat 1
kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut katevarat ja luotonantopolitiikkansa tdmén artiklan saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddantod annettujen kansallisten sddnnosten noudattamisen osalta.

8.  Jasenvaltioiden on vahvistettava sddnnot, joilla varmistetaan saamisten médrdn jakautumiseen ja materiaaliseen
keskittymiseen liittyvé riskinhajautus katepoolissa sellaisten omaisuuserien osalta, joita ei pidetd 1 kohdan a alakohdan
mukaisesti hyviksyttivina.

7 artikla

Unionin ulkopuolella sijaitsevat vakuutena olevat omaisuuserit

1. Jollei 2 kohdasta muuta johdu, jisenvaltiot voivat sallia, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat
luottolaitokset  sisillyttavat katepooliin omaisuuserid, joiden vakuutena olevat omaisuuserdt sijaitsevat unionin

ulkopuolella.

2. Jos jasenvaltiot sallivat 1 kohdassa tarkoitettujen omaisuuserien sisdllyttimisen, niiden on varmistettava
sijoittajansuoja edellyttamalld, ettd luottolaitokset tarkistavat, ettd nima vakuutena olevat omaisuuserat tayttavat kaikki 6
artiklassa sdddetyt vaatimukset. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd nimd vakuutena olevat omaisuuserit tarjoavat
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samantasoisen vakuuden kuin unionissa sijaitsevat vakuutena olevat omaisuuserit, ja niiden on varmistettava, ettd nima
vakuutena olevat omaisuuserit ovat oikeudellisesti realisoitavissa tavalla, joka on vaikutukseltaan sama kuin unionissa
sijaitsevien vakuutena olevien omaisuuserien realisointi.

8 artikla

Ryhmin sisdiset katetun joukkolainan poolirakenteet

Jasenvaltiot voivat vahvistaa sddnnot, jotka koskevat ryhmin sisdisten katetun joukkolainan poolirakenteiden kayttod,
joiden puitteissa ryhmiin kuuluvan luottolaitoksen liikkeeseen laskemia katettuja joukkolainoja, jdljempana ’sisdisesti
litkkeeseen lasketut katetut joukkolainat’, kdytetdin katevaroina, kun samaan ryhméin kuuluva toinen luottolaitos laskee
ulkoisesti liikkeeseen katettuja joukkolainoja, jaljempind ’ulkoisesti liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat’. Naihin
sdantoihin on sisillytettdvd vahintddn seuraavat vaatimukset:

a) sisdisesti liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat myydddn ulkoisesti liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat
liikkeeseen laskevalle luottolaitokselle;

b) sisdisesti liikkeeseen laskettuja katettuja joukkolainoja kéytetddn ulkoisesti liikkeeseen laskettujen katettujen
joukkolainojen katepoolissa katevaroina ja ne kirjataan sen luottolaitoksen taseeseen, joka laskee liikkeeseen ulkoisesti
liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat;

c) ulkoisesti liikkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen katepooli sisiltdd ainoastaan ryhmain kuuluvan yksittdisen
luottolaitoksen sisaisesti lilkkeeseen laskemia katettuja joukkolainoja;

d) ulkoisesti liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat litkkeeseen laskeva luottolaitos aikoo myydd ne katettujen
joukkolainojen sijoittajille, jotka eivdt kuulu ryhmain;

e) sekd sisdisesti ettd ulkoisesti likkeeseen lasketut katetut joukkolainat tayttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen
osan II osaston 2 luvussa tarkoitetulle luottoluokka 1:lle asetetut vaatimukset liikkeeseenlaskuhetkelld ja niiden
vakuutena on tdmén direktiivin 6 artiklassa tarkoitettuja hyviksyttavid katevaroja;

f) kun on kyse rajat ylittdvistd ryhmdn sisdisistd katetun joukkolainan poolirakenteista, sisdisesti liikkeeseen laskettujen
katettujen joukkolainojen katevarat tdyttavit ulkoisesti litkkeeseen laskettuihin katettuihin joukkolainoihin liittyvat
hyviksyttavyyttd ja kattavuutta koskevat vaatimukset.

Sovellettaessa timin artiklan ensimmadisen alakohdan e alakohtaa 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd katetut joukkolainat, jotka sijoittuvat luottoluokkaan 2 sellaisen muutoksen jilkeen, joka
johtaa siihen, ettd katetut joukkolainat ovat alemmassa luottoluokassa, pysyvit edelleen osana ryhmin sisdistd katetun
joukkolainan poolirakennetta edellyttden, ettd kyseiset toimivaltaiset viranomaiset toteavat, ettd luottoluokan muutos ei
johdu niiden kansallisten sddnnosten, joilla 19 artiklan 2 kohta saatetaan osaksi kansallista lainsdddant6d, mukaisten lupaa
koskevien vaatimusten rikkomisesta. Jiljempdnd olevan 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikista timin alakohdan nojalla tehdyistd paatoksista.

9 artikla

Yhteisvarainhankinta

1.  Jasenvaltioiden on sallittava, ettd hyviksyttavid katevaroja, jotka ovat perdisin luottolaitoksesta ja jotka katettuja
joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos on ostanut, kdytetddn katevaroina katettujen joukkolainojen liikkeeseen
laskemista varten.

Jasenvaltioiden on sddnneltivi tillaisia ostoja sen varmistamiseksi, ettd 6 ja 12 artiklassa vahvistetut vaatimukset tdyttyvit.

2. Jasenvaltiot voivat sallia siirrot rahoitusvakuusjirjestelyin direktiivin 2002/47/EY mukaisesti, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tdimdn artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyn vaatimuksen soveltamista.

3. Jasenvaltiot voivat my0s sallia sen, ettd muusta yrityksestd kuin luottolaitoksesta perdisin olevia omaisuuserid
kdytetddn vakuuksina, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyn vaatimuksen
soveltamista. Jos jasenvaltiot kayttavit tatd mahdollisuutta, niiden on edellytettivé, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen
laskeva luottolaitos joko arvioi sen yrityksen luotonmyontimiskdytdnnot, josta katevarat ovat perdisin, tai suorittaa itse
lainanottajan luottokelpoisuuden perusteellisen arvioinnin.
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10 artikla

Katepoolin koostumus

Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja vahvistamalla katepoolien koostumusta koskevat sddnnét. Saannoilld
madritellddn tarvittaessa ehdot, joilla katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat luottolaitokset voivat sisallyttdd
katepooleihin ensisijaisia vakuuksia, joilla on eri ominaisuudet rakenteellisten tekijéiden, varojen elinajan tai riskiprofiilin
suhteen.

11 artikla
Katepoolissa olevat johdannaissopimukset
1.  Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja sallimalla johdannaissopimusten siséllyttiminen katepooliin

ainoastaan, jos vahintddn seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) johdannaissopimukset sisillytetddn katepooliin yksinomaan riskeiltd suojautumiseksi, niiden mairad tarkistetaan, jos
suojattava riski on alentunut, ja ne poistetaan, kun suojattavaa riskid ei enda ole;

b) johdannaissopimukset dokumentoidaan riittavasti;
¢) johdannaissopimukset erotellaan 12 artiklan mukaisesti;

d) johdannaissopimuksia ei voida padttdd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeneen luottolaitoksen maksukyvyt-
tomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessi;

e) johdannaissopimukset ovat 2 kohdan mukaisesti vahvistettujen sddntojen mukaisia.

2. Edelli 1 kohdassa lueteltujen vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi jisenvaltioiden on vahvistettava
katepoolissa olevia johdannaissopimuksia koskevat sidnnot. Ndissd sadnnoissd on tismennettava:

a) suojausvastapuolten kelpoisuusvaatimukset;

b) tarpeelliset asiakirjat, jotka on toimitettava johdannaissopimuksiin liittyen.

12 artikla
Katevarojen erottelu
1. Jasenvaltioiden on vahvistettava katevarojen erottelua koskevat sadnnot. Ndihin sdantoihin on sisillytettdva vihintdan
seuraavat vaatimukset:
a) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos kykenee milloin tahansa yksiloimain kaikki katevarat;

b) katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskeva luottolaitos erottelee oikeudellisesti sitovalla ja toteuttamiskelpoisella tavalla
kaikki katevarat;

c) kaikki katevarat on suojattu mahdollisilta kolmannen osapuolen vaateilta, eivitkd mitkdan katevarat kuulu katettuja
joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen konkurssipesddn ennen kuin 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitettu etuoikeutettu vaade on téytetty.

Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa katevaroihin kuuluu mahdollinen johdannaissopimuspositioiden yhteydessd saatu
vakuus.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua katevarojen erottelua on sovellettava myds katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan
luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessa.

13 artikla

Katepoolin valvoja

1. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat luottolaitokset nimittdvit katepoolin
valvojan, jonka tehtdvand on jatkuvasti valvoa katepoolia 6-12 artiklassa ja 14-17 artiklassa sdddettyjen vaatimusten
osalta.
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2. Jos jasenvaltiot kayttavit 1 kohdassa sdddettyd mahdollisuutta, niiden on vahvistettava sidnnot ainakin seuraavista
seikoista:

a) katepoolin valvojan nimittdminen ja erottaminen;
b) katepoolin valvojan mahdolliset kelpoisuusvaatimukset;

¢) katepoolin valvojan toimenkuva ja velvollisuudet, myos katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevan luottolaitoksen
maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessa;

d) ilmoitusvelvollisuus 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille viranomaisille;

e) oikeus saada katepoolin valvojan tehtdvien suorittamista varten tarvittavat tiedot.

3. Jos jdsenvaltiot kayttavit 1 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta, katepoolin valvojan on oltava erillinen ja
riippumaton katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevasta luottolaitoksesta ja kyseisen luottolaitoksen tilintarkastajasta.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettd katepoolin valvoja ei ole luottolaitoksesta erillinen, jiljempini 'sisdinen katepoolin
valvoja’, jos

a) sisdinen katepoolin valvoja on riippumaton katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen luottopaitos-
menettelysté;

b) jdsenvaltiot varmistavat, ettd sisdistd katepoolin valvojaa ei voida erottaa téstd tehtdvistd katepoolin valvojana ilman
katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen valvontatehtivdinsi hoitavan ylimméan hallintoelimen
etukdteen antamaa hyviksyntai, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan a alakohdan soveltamista; ja

c) sisdiselld katepoolin valvojalla on tarvittaessa suora yhteys valvontatehtiviinsi hoitavaan ylimpain hallintoelimeen.

4. Jos jasenvaltiot kdyttavit 1 kohdassa sdddettyd mahdollisuutta, niiden on ilmoitettava asiasta EPV:lle.

14 artikla

Sijoittajille annettavat tiedot

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos antaa katettujen
joukkolainojen ohjelmistaan tietoja, jotka ovat riittdvin yksityiskohtaisia, jotta sijoittajat voivat arvioida ohjelman profiilia
ja riskejd ja noudattaa arvioinnissa asianmukaista huolellisuutta.

2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot annetaan sijoittajille vahintdin
neljannesvuosittain ja ettd ne sisiltdvit vdhintadn seuraavat salkun tiedot:

a) katepoolin ja liikkeessd olevien katettujen joukkolainojen arvo;

b) tapauksen mukaan luettelo kaikista sellaisista kyseisen ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettujen katettujen
joukkolainojen kansainvilisistd arvopaperien yksilointitunnuksista (ISIN-koodit), joille ISIN-koodi on annettu;

¢) katevarojen maantieteellinen jakautuminen ja tyyppi seki luoton suuruus ja arvostusmenetelms;

d) markkinariskiin liittyvit yksityiskohtaiset tiedot, mukaan lukien korkoriski ja valuuttariski sekd luotto- ja likviditeet-
tiriskit;

e) katevarojen ja katettujen joukkolainojen maturiteettirakenne sekd tarvittaessa yleiskuva maturiteetin jatkamisen
kdynnistavista tekijoistd;

f) vaaditun ja kdytettavissd olevan kattavuuden seki lakisdateisen, sopimukseen perustuvan ja vapaaehtoisen ylivakuuden
tasot;

g) niiden lainojen prosentuaalinen osuus, joiden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan mukaisen maksukyvyt-
tomyyden katsotaan toteutuneen, ja joka tapauksessa, kun lainojen takaisinmaksu on myo6hastynyt enemman kuin 90
pdivaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 8 artiklassa tarkoitettujen ryhmin sisdisten katetun joukkolainan poolirakenteiden
puitteissa ulkoisesti litkkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen osalta sijoittajille tarjotaan kaikista ryhmaén sisdisesti
liikkeeseen lasketuista katetuista joukkolainoista timin kohdan ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetut tiedot tai linkki
nithin. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot annetaan sijoittajille ainakin koostetussa muodossa.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja edellyttimalld, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat
luottolaitokset julkaisevat verkkosivustollaan sijoittajien saataville 1 ja 2 kohdan mukaisesti saatetut tiedot. Jasenvaltiot
eivit saa edellyttdd, ettd kyseiset luottolaitokset julkaisevat ndma tiedot paperilla.

IT jakso

Kattavuutta ja maksuvalmiutta koskevat vaatimukset

15 artikla

Kattavuutta koskevat vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja edellyttimalld, ettd katettujen joukkolainojen ohjelmien on aina
tdytettdva ainakin 2-8 kohdan kattavuutta koskevat vaatimukset.

2. Kaikki katettujen joukkolainojen velvoitteet katetaan katevaroihin liittyvilld saatavilla.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuihin velvoitteisiin on sisillyttavi

S
Ras

velvoitteet, jotka koskevat liikkeessa olevien katettujen joukkolainojen pidomamairin maksamista;

=

velvoitteet, jotka koskevat korkojen maksamista liikkeessd olevien katettujen joukkolainojen padomalle;

(g)
~

maksuvelvoitteet, jotka liittyvat 11 artiklan mukaisesti hallussa oleviin johdannaissopimuksiin; ja

=

odotettavissa olevat katetun joukkolainan ohjelman alasajoon liittyvit ylldpito- ja hallintokustannukset.
Jasenvaltiot voivat sallia ensimmdisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa kertakorvauksen laskemisen.

4. Seuraavat katevarat on otettava huomioon kattavuutta koskevaa vaatimusta tarkasteltaessa:
a) ensisijaiset vakuudet;

b) tdytevakuudet;

¢) 16 artiklan mukaiset hallussa olevat likvidit varat; ja

d) 11 artiklan mukaisesti hallussa oleviin johdannaissopimuksiin liittyvit saatavat.

Vakuudettomia saatavia, joiden osalta katsotaan, ettd on tapahtunut asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan mukainen
maksukyvyttomyys, ei oteta huomioon kattavuudessa.

5. Edelld olevan 3 kohdan ensimmdisen alakohdan c alakohdan ja 4 kohdan ensimmiisen alakohdan d alakohdan
soveltamiseksi jasenvaltioiden on vahvistettava johdannaissopimusten arvostusta koskevat sdannot.

6.  Vaaditun kattavuuden laskennalla on varmistettava, ettd kaikkien katevarojen yhteenlaskettu pddoma on vihintdin
yhtd suuri kuin liikkeessd olevien katettujen joukkolainojen yhteenlaskettu pidoma, jiljempind ‘nimellisperiaate’.

Jasenvaltiot voivat sallia muiden periaatteiden kdyttimisen laskennassa edellyttien, ettd ne eivit johda korkeampaan
kattavuuden tasoon kuin nimellisperiaatteen mukainen laskenta.

Jasenvaltioiden on vahvistettava liikkeessd oleviin katettuihin joukkolainoihin liittyvien korkovelkojen ja katevaroihin
liittyvien korkosaamisten laskentaa koskevat sddnnét, joiden on vastattava sovellettavien kirjanpitostandardien mukaisia
terveitd ja varovaisia periaatteita.

7.  Poiketen siitd, mitd 6 kohdan ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, jisenvaltiot voivat terveitd ja varovaisia
periaatteita noudattaen ja sovellettavien kirjanpitostandardien mukaisesti sallia, ettd tulevaisuudessa kertyvd katevaroihin
liittyvd korkosaaminen, josta on vahennetty tulevaisuudessa kertyvd vastaavaan katettuun joukkolainaan liittyva
korkovelka, otetaan huomioon katettuun joukkolainaan liittyvin pddoman maksua koskevan velvoitteen kattamisessa
mahdollisesti ilmenevin vajeen tasapainottamiseksi, kun kyseessd on asetuksen (EU) N:o 575/2013 33 artiklan 4 kohdan
nojalla annetussa sovellettavassa delegoidussa asetuksessa médritelty arvojen vastaaminen suurelta osin toisiaan, seuraavin
edellytyksin:
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a) katevaroihin kuuluvan omaisuuserdn juoksuaikana saadut maksut, jotka ovat tarpeen vastaavaan katettuun
joukkolainaan liittyvian maksuvelvoitteen kattamiseksi, erotellaan 12 artiklan mukaisesti tai sisillytetddn katepooliin 6
artiklassa tarkoitettujen katevarojen muodossa maksujen erddntymisajankohtaan asti; ja

b) katevaroihin kuuluvan omaisuuserdn ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollinen ainoastaan kayttamalld asetuksen
(EU) N:o 575/2013 33 artiklan 4 kohdan nojalla annetussa sovellettavassa delegoidussa asetuksessa mairiteltya
toimitusoptiota tai, kun kyseessd ovat katetut joukkolainat, jotka ovat katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevan
luottolaitoksen lunastettavissa nimellisarvoon, siten, ettd katevaroihin kuuluvan omaisuuserin lainanottaja maksaa
vihintddn lunastettavan katetun joukkolainan nimellisarvon mukaisen méarin.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katevarojen ja velvoitteiden laskenta perustuvat samaan menetelmédin.
Jasenvaltiot voivat sallia, ettd yhtdaltd katevarojen ja toisaalta velvoitteiden laskennassa kdytetddn eri laskentamenetelmia,
edellyttien, ettd tdllaisten eri laskentamenetelmien kéytto ei johda korkeampaan kattavuuden tasoon kuin se kattavuuden
taso, joka on laskettu kiyttden samaa laskentamenetelmai seka katevarojen etti velkojen laskennassa.

16 artikla

Katepoolin maksuvalmiuspuskuria koskeva vaatimus

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja edellyttimalld, ettd katepooliin luetaan aina maksuvalmiuspuskuri,
joka koostuu likvideistd varoista, jotka ovat kdytettdvissd katetun joukkolainan ohjelman likviditeetin nettoulosvirtauksen
kattamiseksi.

2. Katepoolin maksuvalmiuspuskurin on katettava suurin mahdollinen kumulatiivinen likviditeetin nettoulosvirtaus
seuraavan 180 pdivan ajan.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timan artiklan 1 kohdassa tarkoitettu katepoolin maksuvalmiuspuskuri
koostuu seuraavista varojen lajeista, eroteltuina tdmin direktiivin 12 artiklan mukaisesti:

a) varat, jotka tdyttdvit tason 1, tason 2A tai tason 2B varoille asetetut vaatimukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 460
artiklan nojalla annetun sovellettavan delegoidun asetuksen mukaisesti, jotka on arvostettu mainitun delegoidun
asetuksen mukaisesti ja joita ei ole laskenut liikkeeseen luottolaitos, joka on itse laskenut liikkeeseen katetut
joukkolainat, tai sen emoyritys, lukuun ottamatta julkisyhteisoja ja julkisoikeudellisia laitoksia, jotka eivit ole
luottolaitoksia, sen tytdryritys tai sen emoyrityksen toinen tytiryritys taikka arvopaperistamista varten perustettu
erillisyhtio, jolla on laheiset sidokset luottolaitokseen;

b) lyhytaikaiset saamiset luottolaitoksilta, jotka tdyttavit luottoluokka 1:lle tai luottoluokka 2:lle asetetut vaatimukset, tai
lyhytaikaiset talletukset luottolaitoksissa, jotka tdyttivat luottoluokka 1, 2 tai 3:lle asetetut vaatimukset, asetuksen
(EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdan soveltamiseksi kdytettavien likvidien varojen lajeja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuudettomat saatavat, jotka johtuvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan
mukaisesti laiminlyodyiksi katsotuista saamisista, eivdt voi kuulua katepoolin maksuvalmiuspuskuriin.

4. Jos katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeviin luottolaitoksiin sovelletaan unionin muissa saddoksissd sdddettyjd
maksuvalmiusvaatimuksia niin, ettd siitd seuraa paallekkaisyyttd katepoolin likviditeettipuskurin kanssa, jasenvaltiot voivat
pdattad, ettd 1, 2 ja 3 kohdan saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annettuja sadnnoksid ei sovelleta kyseisissd
unionin saddoksissd tarkoitetun ajanjakson aikana. Jasenvaltiot voivat kayttdd tdtd mahdollisuutta vain sithen pdivdan asti,
josta alkaen sovelletaan niihin unionin sdddoksiin piillekkdisyyden poistamiseksi tehtyd muutosta, ja niiden on
ilmoitettava kyseisen mahdollisuuden kayttdmisestd komissiolle ja EPV:lle.

5. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden pddoman laskenta perustuu katetun
joukkolainan viimeiseen erdantymispdivéin katetun joukkolainan ehtojen mukaisesti.

6. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd 1 kohtaa ei sovelleta katettuihin joukkolainoihin, joihin sovelletaan rahoituksen
vastaavuutta koskevia vaatimuksia.
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17 artikla
Jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden edellytykset
1. Jasenvaltiot voivat sallia katettujen joukkolainojen, joilla on jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita, liikkkeeseen
laskemisen, jos sijoittajansuoja varmistetaan ainakin seuraavilla toimilla:

a) maturiteettia voidaan jatkaa vain, jos kansallisessa lainsddddnnossd mddritetyt objektiiviset kdynnistdvat tekijat
ilmenevit, eikd katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevan luottolaitoksen harkinnan mukaan;

b) maturiteetin jatkamisen kdynnistavit tekijit on mairitetty katetun joukkolainan sopimusehdoissa;

¢) sijoittajille maturiteettirakenteesta annettavat tiedot ovat riittdvat, jotta he voivat madrittaa katetun joukkolainan riskin,
ja niihin sisiltyy yksityiskohtainen kuvaus seuraavista:

i) maturiteetin jatkamisen kdynnistavat tekijat;

i) katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun seuraukset
maturiteetin jatkamisen osalta;

iii) 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa erityisen hallinnonhoitajan
tehtdvit maturiteetin jatkamisen osalta;

d) katetun joukkolainan viimeinen erddntymispdiva voidaan milloin tahansa maarittas;

e) katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun tapauksessa
maturiteetin jatkamiset eivdt vaikuta katettujen joukkolainojen sijoittajien etusijajarjestykseen tai kddnna katettujen
joukkolainojen ohjelman alkuperiisen erddntymisaikataulun jarjestysta;

f) maturiteetin jatkaminen ei muuta katettujen joukkolainojen rakenteellisia ominaisuuksia 4 artiklassa tarkoitetun
rinnakkaisen vaadeoikeuden ja 5 artiklassa tarkoitetun konkurssioikeudellisen erillisyyden osalta.

2. Jasenvaltioiden, jotka sallivat sellaisten katettujen joukkolainojen liikkeeseen laskemisen, joilla on jatkettavissa olevia
maturiteettirakenteita, on ilmoitettava tastd EPV:lle.

III OSASTO

KATETTUJEN JOUKKOLAINOJEN JULKINEN VALVONTA

18 artikla
Katettujen joukkolainojen julkinen valvonta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja sdatimalld, ettd katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskuun
kohdistetaan katettujen joukkolainojen julkista valvontaa.

2. Sovellettaessa 1 kohdassa tarkoitettua katettujen joukkolainojen julkista valvontaa jasenvaltioiden on nimettdvé yksi
tai useampi toimivaltainen viranomainen. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja EPV:lle kyseiset nimetyt viranomaiset sekd
mahdollinen toimintojen ja tehtdvien jako niiden valilla.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset valvovat katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskua arvioidakseen, téyttyvitk6 ne vaatimukset, joista sdddetddn timin direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddnt6d annetuissa sadnnoksissa.

4,  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat luottolaitokset rekister6ivit kaikki
katettuun joukkolainaohjelmaan liittyvit liiketoimensa ja etti niilld on riittdvit ja asianmukaiset dokumentointijirjestelmit
ja -menettelyt.

5. Lisdksi jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toteutetaan asianmukaiset toimenpiteet, jotta 2 kohdan mukaisesti
nimetyt toimivaltaiset viranomaiset voivat hankkia tarvittavat tiedot voidakseen arvioida, tdyttyvitko ne vaatimukset,
joista sdddetddn timdn direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddint6d annetuissa sddnnoksissd, tutkia, onko
kyseisid vaatimuksia mahdollisesti rikottu, ja médritd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd 23
artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annettujen sidnnosten mukaisesti.

6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdan mukaisesti nimetyilld toimivaltaisilla viranomaisilla on
asiantuntemus, voimavarat, toimintavalmiudet, toimivaltuudet ja riippumattomuus, jotka ovat tarpeen katettujen
joukkolainojen julkiseen valvontaan liittyvien tehtévien suorittamiseksi.
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19 artikla

Katettujen joukkolainojen ohjelmien lupa

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja vaatimalla, ettd katetun joukkolainan ohjelmalle on hankittava lupa
ennen kyseiseen ohjelmaan kuuluvien katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua. Jasenvaltioiden on annettava valtuudet
myontdd tillaisia lupia 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille viranomaisille.

2. Jasenvaltioiden on vahvistettava 1 kohdassa tarkoitettua lupaa koskevat vaatimukset, mukaan lukien vdhintdin
seuraavat:

a) asianmukainen toimintasuunnitelma, jossa esitetddn katettujen joukkolainojen liikkkeeseenlasku;

b) riittdvdt toimintatavat, menettelyt ja menetelmat, joilla pyritddn sijoittajansuojaan katepooliin sisdltyvien lainojen
hyviksymisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja jilleenrahoittamisessa;

c) katetun joukkolainan ohjelmaan tarkoitettu hallinto ja henkilostd, joilla on riittdvd pitevyys ja tietimys katettujen
joukkolainojen litkkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen ohjelman hallinnoinnista;

d) katepoolin hallinnollinen rakenne ja sen valvonta, jotka tdyttivit timin direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsadddntod annettujen sddnnosten sovellettavat vaatimukset.

20 artikla

Katettujen joukkolainojen julkinen valvonta maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessi

1. Edelld 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteisty6td kriisinratkaisuvi-
ranomaisen kanssa, kun kyse on katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevan luottolaitoksen kriisinratkaisusta, jotta
varmistetaan katettujen joukkolainojen sijoittajien oikeuksien ja etujen turvaaminen, vdhintddn varmistamalla katetun
joukkolainan ohjelman jatkuva ja moitteeton hallinnointi kriisinratkaisumenettelyn aikana.

2. Jasenvaltiot voivat sddtdd erityisen hallinnonhoitajan asettamisesta, jotta varmistetaan katettujen joukkolainojen
sijoittajien oikeuksien ja etujen turvaaminen, vahintddn varmistamalla katetun joukkolainan ohjelman jatkuva ja
moitteeton hallinnointi tarvittavan ajanjakson aikana.

Jos jdsenvaltiot kdyttdvit titd mahdollisuutta, ne voivat edellyttdd, ettd niiden 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt
toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvit erityisen hallinnonhoitajan asettamisen ja erottamisen. Tdtd mahdollisuutta
kédyttavien jasenvaltioiden on ainakin edellytettdva, ettd toimivaltaisia viranomaisia kuullaan erityisen hallinnonhoitajan
asettamisesta ja erottamisesta.

3. Jos jasenvaltiot sddtdvit erityisen hallinnonhoitajan asettamisesta 2 kohdan mukaisesti, niiden on annettava sdannot,
joissa vahvistetaan kyseisen erityishallinnoijan tehtévit ja vastuualueet ainakin seuraavien osalta:

a) katettuihin joukkolainoihin liittyvien velkojen maksaminen;

b) katevarojen hallinta ja realisointi, mukaan lukien niiden siirto yhdessé katettuihin joukkolainoihin liittyvien velkojen
kanssa toiselle katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevalle luottolaitokselle;

) oikeustoimet, joita tarvitaan katepoolin asianmukaista hallinnointia varten, katettuihin joukkolainoihin liittyvien
velkojen kattamisen jatkuvaa valvontaa varten, varojen palauttamista katepooliin koskevan menettelyn aloittamista
varten ja jdljelld olevien varojen siirtimistd varten katetun joukkolainan liikkeeseen laskeneen luottolaitoksen
konkurssipesille sen jilkeen, kun kaikki katettuihin joukkolainoihin liittyvit velat on maksettu.

Ensimmdisen alakohdan c¢ alakohdan soveltamiseksi jisenvaltiot voivat sallia, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen
laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tapauksessa erityinen hallinnonhoitaja toimii kyseisen luottolaitoksen
hallussa olevan luvan nojalla ja samojen operatiivisten vaatimusten mukaisesti.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava koordinointi ja tietojenvaihto maksukyvyttémyys- tai kriisinratkaisumenettelyd
varten 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten, erityisen hallinnonhoitajan, jos sellainen on
asetettu, ja, kriisinratkaisutapauksessa, kriisinratkaisuviranomaisen kesken.
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21 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja vaatimalla, ettd katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevien
luottolaitosten on ilmoitettava katettujen joukkolainojen ohjelmia koskevat 2 kohdassa tarkoitetut tiedot 18 artiklan 2
kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille viranomaisille. Ilmoituksia on annettava sddnnollisesti sekd mainittujen
toimivaltaisten viranomaisten pyynnostd. Jasenvaltioiden on vahvistettava sddnnét siitd, miten usein niitd sddnnollisid
ilmoituksia on annettava.

2. Edelld 1 kohdan nojalla siddettivissi ilmoittamista koskevissa velvoitteissa on edellytettiva, ettd annettaviin tietoihin
sisaltyvit ainakin tiedot seuraavista:

a) omaisuuserien hyvaksyttdvyysvaatimukset ja katepoolille asetetut vaatimukset 6-11 artiklan mukaisesti;

o

) 12 artiklan mukainen katevarojen erottelu;

(a)

) tapauksen mukaan 13 artiklan mukainen katepoolin valvojan toiminta;
d) 15 artiklan mukaiset kattavuutta koskevat vaatimukset;
e) 16 artiklan mukainen katepoolin maksuvalmiuspuskuri;

f) tapauksen mukaan 17 artiklan mukaiset jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden edellytykset.

3. Jasenvaltioiden on annettava sdidnnot, jotka koskevat tietoja, jotka katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevien
luottolaitosten on annettava 2 kohdan nojalla 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille viranomaisille
katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessa.

22 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten toimivalta katettujen joukkolainojen julkisessa valvonnassa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja antamalla 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille
viranomaisille kaikki valvonta-, tutkinta- ja seuraamuksenantovaltuudet, jotka ovat tarpeen katettujen joukkolainojen
julkisen valvonnan suorittamiseksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin toimivaltuuksiin on kuuluttava ainakin seuraavat:
a) toimivalta myontdd tai evitd lupia 19 artiklan nojalla;

b) toimivalta tarkastella sddnnollisesti uudelleen katetun joukkolainan ohjelmaa timin direktiivin saattamiseksi osaksi
kansallista lainsdddintod annettujen sddnndsten noudattamisen arvioimiseksi;

¢) toimivalta suorittaa paikan péilld ja muualla tehtdvid tarkastuksia;

d) toimivalta maidratd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd 23 artiklan saattamiseksi osaksi
kansallista lainsddddntod annettujen sddnndsten mukaisesti;

e) toimivalta antaa ja panna tdytintoon katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua koskevia viranomaisohjeita.

23 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1.  Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta sddtdd rikosoikeudellisia seuraamuksia jasenvaltioiden on annettava saannot,
joilla vahvistetaan asianmukaiset hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet, joita sovelletaan ainakin
seuraavissa tilanteissa:

a) luottolaitos on hankkinut katettujen joukkolainojen ohjelmaa koskevan luvan véirien ilmoitusten avulla tai muulla
sddntojen vastaisella tavalla;

b) luottolaitos ei endd tdyti niitd edellytyksid, joilla katettujen joukkolainojen ohjelmaa koskeva lupa mydnnettiin;

¢) luottolaitos laskee liikkeeseen katettuja joukkolainoja ilman 19 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantod
annettujen sadnnosten mukaisesti saatua lupaa;
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d) katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskeva luottolaitos ei taytd 4 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantod
annetuissa sdannoksissi asetettuja vaatimuksia;

e) luottolaitos laskee liikkeeseen katettuja joukkolainoja, jotka eivit tdytd 5 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddintod annetuissa sidnnoksissi asetettuja vaatimuksia;

f) luottolaitos laskee liikkeeseen katettuja joukkolainoja, joilla ei ole 6 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddantod annetuissa sddnnoksissé asetettujen vaatimusten mukaisia vakuuksia;

g) luottolaitos laskee liikkeeseen katettuja joukkolainoja, joiden vakuutena on unionin ulkopuolella sijaitsevia varoja,
rikkoen niitd vaatimuksia, joista sdddetddn 7 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annetuissa
sdannoksissa;

h) luottolaitos asettaa katetuille joukkolainoille vakuudet ryhmin sisdisessd katettujen joukkolainojen poolirakenteessa
rikkoen niitd vaatimuksia, joista sdddetddn 8 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddnt6d annetuissa
sdannoksissa;

i) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tdytd yhteisvarainhankintaa koskevia edellytyksid, joista
sdddetddn 9 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annetuissa sadnnoksissd;

j)  katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tdytd katepoolin koostumusta koskevia vaatimuksia, joista
sdddetddn 10 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annetuissa sdannoksissa;

k) katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskeva luottolaitos ei tiytd katepoolissa olevia johdannaissopimuksia koskevia
vaatimuksia, joista sdddetddn 11 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annetuissa sddnnoksissd;

) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tiytd katevarojen erottelua koskevia vaatimuksia, joista
sdadetdan 12 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddidntod annetuissa saannoksissa;

m) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei ilmoita tietoja tai antaa puutteellisia tai virheellisid tietoja
rikkoen 14 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantoa annettuja sddannoksia;

n) Kkatettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos laiminlyd toistuvasti tai pysyvisti velvollisuutensa yllapitdd
katepoolin maksuvalmiuspuskuria rikkoen 16 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annettuja
sdannoksid;

0) jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita sisdltdvid katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tidytd
jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita koskevia edellytyksid, joista sdddetddn 17 artiklan saattamiseksi osaksi
kansallista lainsdadantoa annetuissa sidnnoksissa;

p) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei ilmoita tietoja tai antaa puutteellisia tai virheellisid tietoja
velvoitteista rikkoen 21 artiklan 2 kohdan saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddnt6d annettuja sadnnoksia.

Jasenvaltiot voivat padttda, ettd ne eivat sddadd hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd sellaisten
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsdddidnnén nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia. Tallaisissa
tapauksessa jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle asianomaiset rikosoikeudelliset sidnnokset.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja
niihin on sisillyttivi ainakin seuraavat:
a) katettujen joukkolainojen ohjelmaa koskevan luvan peruuttaminen;

b) julkinen lausuma, josta kady 24 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa olevasta luonnollisesta henkilosta
tai oikeushenkilostd seka rikkomisen luonne;

¢) maddrdys, jossa kyseistd luonnollista henkilod tai oikeushenkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan
toistamatta sitd;

d) hallinnolliset taloudelliset seuraamukset.

3. Jasenvaltioiden on my0s varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut seuraamukset ja toimenpiteet pannaan
tosiasiallisesti tdytintoon.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd pdittdessddn hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten
toimenpiteiden tyypistd ja kyseisten hallinnollisten taloudellisten seuraamusten maardstd 18 artiklan 2 kohdan nojalla
nimetyt toimivaltaiset viranomaiset ottavat tarpeen mukaan huomioon kaikki seuraavat olosuhteet:

a) rikkomuksen vakavuus ja kesto;
b) rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

¢) rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, esimerkiksi
oikeushenkilon kokonaisliikevaihtona tai luonnollisen henkilén vuosiansioina mitattuna;
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d) rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon rikkomisella saamien voittojen tai vélttimien
tappioiden suuruus, jos kyseiset voitot tai tappiot ovat madritettavissa;

e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat maritettivissa;

f) rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon yhteistyon taso 18 artiklan 2 kohdan nojalla
nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten kanssa;

g) rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén aiemmat rikkomukset;

h) rikkomuksen todelliset tai mahdolliset jarjestelmidd koskevat seuraukset.

5. Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid sovelletaan oikeushenkil6ihin, jisenvaltioiden on varmistettava myos, ettd 18
artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset soveltavat timan artiklan 2 kohdassa sdddettyja hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd ylimman hallintoelimen jédseniin ja muihin henkil6ihin, jotka ovat
kansallisen lainsddddnnon mukaan vastuussa rikkomuksesta.

6.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset varaavat
ennen 2 kohdassa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden mairddmistd
koskevan pditoksen tekemistd asianomaiselle luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkil6lle mahdollisuuden tulla kuulluksi.
Poikkeuksia oikeudesta tulla kuulluksi voidaan soveltaa ndistd muista hallinnollisista toimenpiteistd paittimiseen silloin,
kun tarvitaan kiireellisid toimia kolmansille osapuolille aiheutuvien merkittdvien tappioiden tai rahoitusjirjestelmalle
aiheutuvan merkittdvin vahingon estdmiseksi. Tallaisessa tapauksessa asianomaiselle henkilolle on varattava tilaisuus tulla
kuulluksi mahdollisimman pian sen jilkeen, kun tdllainen hallinnollinen toimenpide on tehty, ja tarvittaessa kyseistd
toimenpidettd on korjattava.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki pddtokset, joilla midritdan 2 kohdassa sdddettyjd hallinnollisia
seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd, ovat asianmukaisesti perusteltuja ja ettd niihin voidaan hakea muutosta.

24 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkaiseminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd timidn direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddint6d annetut
sdannokset sisdltivit sddntojd, joiden mukaan hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet on
julkaistava ilman aiheetonta viivytystd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten virallisilla
verkkosivustoilla. Samoja velvoitteita sovelletaan, jos jisenvaltio padttad sditdd rikosoikeudellisista seuraamuksista 23
artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

2. Edelld olevan 1 kohdan nojalla annetuissa sdinndissd on edellytettavd vahintadn sellaisten pdatosten julkaisemista,
joihin ei voida hakea muutosta tai joihin ei endd voida hakea muutosta ja jotka on annettu timén direktiivin saattamiseksi
osaksi kansallista lainsdddantod annettujen sdannosten rikkomisesta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti tillainen julkaiseminen sisiltad tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta seké sen
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon henkil6llisyydestd, jolle seuraamus tai toimenpide on kohdistettu. Jollei 4
kohdasta muuta johdu, jasenvaltioiden on lisdksi varmistettava, ettd tillaiset tiedot julkaistaan ilman aiheetonta viivytystd
sen jilkeen, kun vastaanottajalle on ilmoitettu kyseisestd seuraamuksesta tai toimenpiteestd sekd seuraamuksen tai
toimenpiteen médrddmisestd annetun paitoksen julkaisemisesta 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten
viranomaisten virallisilla verkkosivustoilla.

4. Jos jasenvaltiot sallivat julkaista seuraamusten tai toimenpiteen mairadmisestd annetun padtoksen, johon on haettu
muutosta, 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysta julkaistava
virallisilla verkkosivustoillaan my6s tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat
seuraamusten tai toimenpiteiden mairadmisestd annetun padtoksen nimettomini ja kansallisen lainsdddannén mukaisesti
missa tahansa seuraavista tapauksista:

a) jos luonnolliselle henkilolle mdarityn seuraamuksen tai toimenpiteen ollessa kyseessd henkil6tietojen julkaiseminen
osoittautuu kohtuuttomaksi;

b) jos julkaiseminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kdynnissa olevan rikostutkinnan;

¢) jos julkaiseminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaisille luottolaitoksille tai luonnollisille henkiléille, niiltd osin
kuin se voidaan médrittda.
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6.  Jos jasenvaltio julkaisee seuraamuksen tai toimenpiteen madrdamisestd annetun paatoksen anonyymisti, se voi sallia
asiaankuuluvien tietojen julkaisemisen lykkddmisen.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti my6s mahdollinen lainvoimainen tuomioistuimen ratkaisu, jolla kumotaan
seuraamuksen tai toimenpiteen mairadmisestd annettu paitos, julkaistaan.

8.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 2—-6 kohdassa tarkoitetut julkaisut pysyvat 18 artiklan 2 kohdan nojalla
nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten virallisilla verkkosivustoilla vahintddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemis-
pdivastd. Julkaisuun sisaltyvdt henkilotiedot siilytetddn virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan ja
sovellettavien henkilGtietojen suojaa koskevien sddntojen mukaisesti. Sdilyttdmisaika on mddritettdvd ottaen huomioon
asianomaisten jdsenvaltioiden lainsddddnnossd sdddetyt vanhentumisajat, mutta kesto on joka tapauksessa enintddn
kymmenen vuotta.

9.  Edelld olevan 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikki
madratyt hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet sekd tapauksen mukaan niitd koskevat
mahdolliset muutoksenhaut ja niiden lopputulos. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd nimé toimivaltaiset viranomaiset
saavat mahdolliseen maarittyyn rikosoikeudelliseen seuraamukseen liittyvistd lainvoimaisesta tuomiosta yksityiskohtaiset
tiedot, jotka toimivaltaisten viranomaisten on myos toimitettava EPV:le.

10.  EPV yllipitdd keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista
toimenpiteistd. Kyseiseen tietokantaan on oltava pddsy ainoastaan 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyilld toimivaltaisilla
viranomaisilla, ja siti on péivitettivd ndiden toimivaltaisten viranomaisten tdmin artiklan 9 kohdan mukaisesti
toimittamien tietojen perusteella.

25 artikla
Yhteistyovelvoitteet

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset tekevit tiivistd
yhteistyotd luottolaitosten yleistd valvontaa suorittavien toimivaltaisten viranomaisten kanssa kyseisiin laitoksiin
sovellettavan unionin lainsddddnnon mukaisesti sekd kriisinratkaisuviranomaisen kanssa katettuja joukkolainoja
liikkeeseen laskevan luottolaitoksen kriisinratkaisutilanteessa.

2. Jasenvaltioiden on lisiksi varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset tekevit
tiivistd yhteistyotd keskenddn. Yhteistyohon sisdltyy sellaisten tietojen vaihtaminen, joilla on merkitysti muiden
viranomaisten kannalta, kun ne suorittavat valvontatehtivid timin direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddintod annettujen sidnnosten nojalla.

3. Sovellettaessa timan artiklan 2 kohdan toista virkettd jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan
nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset toimittavat:

a) kaikki merkitykselliset tiedot toisen 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyn toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti; ja

b) omasta aloitteestaan kaikki olennaiset tiedot muille 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille

viranomaisille muissa jasenvaltioissa.

4. Jasenvaltioiden on my0s varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset tekevat
tatd direktiivid sovellettaessa yhteistyotd EPV:n tai tarvittaessa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:0 1095/2010 ('*) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) kanssa.

5. Tatd artiklaa sovellettaessa tietoja pidetddn olennaisina, jos ne voivat vaikuttaa merkittavisti katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskun arviointiin toisessa jasenvaltiossa.

26 artikla

Julkistamisvaatimukset

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat
seuraavat tiedot virallisilla verkkosivustoillaan:

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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a) kansalliset lait, asetukset, hallinnolliset mairdykset ja yleisohjeet, jotka koskevat katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskua;

b) luettelo luottolaitoksista, joilla on lupa laskea litkkeeseen katettuja joukkolainoja;

c) luettelo katetuista joukkolainoista, joissa voidaan kayttdd merkkid "eurooppalainen katettu joukkolaina”, ja luettelo
katetuista joukkolainoista, joissa voidaan kayttdd merkkid "eurooppalainen katettu joukkolaina (premium)”.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen on oltava riittavid, jotta eri jasenvaltioiden 18 artiklan 2
kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten soveltamia lihestymistapoja voidaan mielekkaisti vertailla
keskenddn. Namd tiedot on pdivitettdvd mahdollisten muutosten huomioon ottamiseksi.

3. Edelld olevan 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava vuosittain EPV:lle

1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu luettelo luottolaitoksista ja 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut luettelot katetuista
joukkolainoista.

IV OSASTO

MERKINTA

27 artikla
Merkinti

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd merkkid "eurooppalainen katettu joukkolaina” ja sen virallista kddnnostd
kaikilla unionin virallisilla kielilld kdytetddn vain niiden katettujen joukkolainojen osalta, jotka tdyttdvit timdn direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdidddntod annetuissa sadannoksissa sdddetyt vaatimukset.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd merkkid “eurooppalainen katettu joukkolaina (premium)” ja sen virallista
kddnnostd kaikilla unionin virallisilla kielilld kéytetddn vain niiden katettujen joukkolainojen osalta, jotka tdyttdvit timin
direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annetuissa sddnnoksissd sdddetyt vaatimukset sekd asetuksen

(EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/2160 (**),
129 artiklan vaatimukset.

V OSASTO

MUUTOKSET MUIHIN DIREKTIIVEIHIN

28 artikla

Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohta seuraavasti:
1) Korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”4. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa sdddetyn viiden prosentin rajan enintddn 25
prosenttiin, jos joukkovelkakirjalainat laskettiin liikkeeseen ennen 8 piivid heindkuuta 2022 ja ne tdyttivit tdssd
kohdassa sdddetyt vaatimukset, sellaisina kuin niitd sovellettiin joukkovelkakirjalainojen liikkkeeseenlaskupiivina,
tai jos joukkovelkakirjalainat ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2162 (*) 3 artiklan 1
kohdan méiritelmin mukaisia katettuja joukkolainoja.

(*) “Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 piivind marraskuuta 2019, katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta seki direktiivien 2009/65/EY
ja 2014/59/EU muuttamisesta (EUVL L 328, 18.12.2019, s. 1).”

2) Kumotaan kolmas alakohta.

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2160, annettu 27 piivind marraskuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 575/2013
muuttamisesta katettujen joukkolainojen osalta (ks. timén virallisen lehdenss. ...).



18.12.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 328/55

29 artikla
Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 96 alakohta seuraavasti:

”96) ’katetulla joukkovelkakirjalainalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2162 (*) 3 artiklan 1
alakohdassa médritelty4 katettua joukkolainaa tai, kun kyse on instrumentista, joka oli laskettu liikkeeseen ennen
8 péivéd heindkuuta 2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (**), sellaisena kuin sitd
sovellettiin kyseisen instrumentin liikkeeseenlaskupdivind, 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua joukkolainaa;

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 piivind marraskuuta 2019, katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta sekd direktiivien
2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta (EUVL L 328, 18.12.2019, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin

arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten méarédysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).”

VI OSASTO

LOPPUSAANNOKSET

30 artikla
Siirtymitoimenpiteet

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katettuihin joukkolainoihin, jotka on laskettu liikkeeseen ennen 8 paivdd
heindkuuta 2022 ja jotka tdyttavit direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa, sellaisena kuin sitd sovellettiin
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskupaivind, sdddetyt vaatimukset, ei sovelleta timédn direktiivin 5-12 artiklassa ja
15, 16, 17 ja 19 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, vaan niihin voidaan edelleen viitata timin direktiivin mukaisina
katettuina joukkolainoina niiden erddntymiseen saakka.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timan direktiivin 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset
valvovat, ettd ennen 8 pdivad heindkuuta 2022 liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat tayttavit direktiivin 2009/65/EY
52 artiklan 4 kohdassa, sellaisena kuin sitd sovellettiin katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskupiivind, sdddetyt
vaatimukset sekd tdmin direktiivin vaatimukset siltd osin kuin niitd sovelletaan tdimin kohdan ensimmadisen alakohdan
mukaisesti.

2. Jdsenvaltiot voivat soveltaa 1 kohtaa ennen 8 paivdd heindkuuta 2022 avattuja ISIN-koodeja kiyttden kiynnistettyihin
jatkuvasti toteutettaviin liikkkeeseenlaskuihin enintddn 24 kuukauden ajan mainitusta paivimairastd edellyttien, ettd nima
liikkeeseenlaskut tdyttavit kaikki seuraavat vaatimukset:

a) katetun joukkolainan erddntymispdivd on ennen 8 piivid heinakuuta 2027;

b) 8 pdivin heindkuuta 2022 jilkeen tehtyjen jatkuvasti toteutettavien liikkkeeseenlaskujen koko liikkeeseenlaskumairi on
enintddn kaksi kertaa mainittuna pdivini liikkeessd olevien katettujen joukkolainojen koko litkkeeseenlaskumaird;

¢) katetun joukkolainan koko liikkeeseenlaskumaird erddntymispdivand on enintdan 6 000 000 000 euroa tai vastaava
maird kotimaan valuutassa;

d) vakuutena olevat omaisuuserit sijaitsevat jasenvaltiossa, joka soveltaa 1 kohtaa julkisten joukkolainojen jatkuvasti
toteutettaviin liikkkeeseenlaskuihin.

31 artikla
Uudelleentarkastelut ja kertomukset

1.  Viimeistddn 8 paivind heindkuuta 2024 komissio toimittaa tiiviissi yhteistyossd EPV:n kanssa Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomuksen, tarvittaessa yhdessd lainsaddantoehdotuksen kanssa, siitd, voitaisiinko katettuja joukkolainoja
liikkeeseen laskevia kolmansien maiden luottolaitoksia ja kyseisten katettujen joukkolainojen sijoittajia varten ottaa
kayttoon vastaavuusjdrjestely ja milld tavoin, ottaen huomioon katettujen joukkolainojen alalla tapahtunut kansainvélinen
kehitys, erityisesti lainsdddintokehyksien kehittdminen kolmansissa maissa.
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2. Komissio antaa viimeistddn 8 paivand heindkuuta 2025 tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen timin direktiivin tdytintd6npanosta sen osalta, minkd tasoisena sijoittajansuoja toteutuu ja
miten katettujen joukkolainojen liikkeeseenlasku unionissa on kehittynyt. Kertomukseen on sisdllyttdvd mahdolliset
suositukset jatkotoimiksi. Kertomukseen on sisallyttivi tiedot seuraavista:

a) katettujen joukkolainojen liikkkeeseenlaskua koskevien lupien maarin kehitys;

b) sellaisten katettujen joukkolainojen lukumaédrin kehitys, jotka on laskettu liikkeeseen timin direktiivin saattamiseksi
osaksi kansallista lainsdddantod annettujen sdannosten ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan mukaisesti;

c) katettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskun vakuutena olevien varojen kehitys;
d) ylivakuuden tason kehitys;

e) rajat ylittavat sijoitukset katettuihin joukkolainoihin, mukaan lukien kolmansista maista tulevat ja niihin suuntautuvat
sijoitukset;

f) sellaisten katettujen joukkolainojen liikkkeeseenlaskun kehitys, joilla on jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita;

g) asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen saamisten kéytostad aiheutuvien riskien ja hy6tyjen
kehitys;

h) Kkatettujen joukkolainojen markkinoiden toiminta.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tiedot 2 kohdassa luetelluista seikoista viimeistddn
8 pdivind heinikuuta 2024.

4.  Tilattuaan ja vastaanotettuaan jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita sisiltavistd katetuista joukkolainoista johtuvia
riskejd ja hyotyjd arvioivan tutkimuksen sekd kuultuaan EPV:td komissio antaa viimeistddn 8 paiviand heindkuuta 2024,
kertomuksen sekid toimittaa kyseisen tutkimuksen ja kertomuksen, joihin liitetddn tarvittaessa lainsdddint6ehdotus,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Komissio antaa viimeistddn 8 pdivind heindkuuta 2024 kertomuksen, jossa arvioidaan mahdollisuutta ottaa kayttoon

rinnakkaista vaadeoikeutta kdyttdvd viline, joka on nimeltddn eurooppalainen vakuudellinen velkasitoumus. Komissio
toimittaa kyseisen kertomuksen mahdollisine lainsdddantdehdotuksineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

32 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsiidintoa

1.  Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava timidn direktiivin noudattamisen edellyttdimat lait, asetukset ja
hallinnolliset maaraykset viimeistadn 8 paivind heindkuuta 2021. Niiden on viipymattd ilmoitettava tistd komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava nditd sddnnoksid viimeistddn 8 péivistd heindkuuta 2022.

Niissi jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tahan direktiiviin tai niihin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne
julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehdddn.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset
sdannokset kirjallisina komissiolle.
33 artikla
Voimaantulo
Tamd direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.
34 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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