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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/1643,
annettu 13 pdivind heindkuuta 2018,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 tiydentimisesti vertailuarvon
hallinnoijan julkaiseman vertailuarvoselvityksen sisillon ja sen piivittimistapausten tismentimistd
koskevilla teknisilli siintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta 8 paivind kesdkuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (') ja
erityisesti sen 27 artiklan 3 kohdan neljannen alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2016/1011 27 artiklan 1 kohdan mukaan hallinnoijan on julkistettava vertailuarvoselvitys
sellaisesta vertailuarvosta tai tarvittaessa vertailuarvoryhmasti, jota voidaan kdyttdd unionissa.

(2)  Vertailuarvoselvityksien olisi sisillettdvd kattavat tiedot markkina- ja taloustilanteesta, jota vertailuarvolla tai
vertailuarvoryhmilld on tarkoitus mitata, sekd perustelut sille, milloin kyseisen markkina- tai taloustilanteen
mittaus saattaa muuttua epdluotettavaksi. Tamd on tdrkedd, koska nykyiset ja mahdolliset kayttdjat tarvitsevat
tallaisia tietoja voidakseen muodostaa perusteellisen kasityksen vertailuarvosta tai vertailuarvoryhmasta.

(3)  Vertailuarvoselvityksissd olisi mainittava vertailuarvomenetelmien osat, joihin liittyy harkintavaltaa, seka
menettely harkintavallan kdyton mahdollista jilkiarviointia varten. Ndmd tiedot ovat keskeisid sen
varmistamiseksi, ettd nykyiset ja mahdolliset kayttdjat ymmartavit, ettd vertailuarvo tai vertailuarvoryhmi on altis
manipuloinnille.

(4)  Erityyppisiin  vertailuarvoihin (eli sddnneltyihin tietoihin perustuviin vertailuarvoihin, korkokantojen
vertailuarvoihin, hyodykkeiden vertailuarvoihin, kriittisiin vertailuarvoihin, merkittdviin vertailuarvoihin ja
muihin kuin merkittdviin vertailuarvoihin) sovelletaan erilaisia vaatimuksia asetuksen (EU) 2016/1011 nojalla.
Sen vuoksi vertailuarvoselvityksessd olisi tdsmennettdva selkedsti ja yksiselitteisesti, mihin vertailuarvotyyppiin tai
-tyyppeihin vertailuarvo tai vertailuarvoryhma kuuluu.

(5)  Kiiittisten vertailuarvojen tapauksessa vertailuarvoselvityksen olisi sisdllettdva lisdtietoja siitd, miksi vertailuarvoa
pidetddn kriittisend asetuksen (EU) 2016/1011 nojalla, jotta nykyisilli ja mahdollisilla kayttsjillda olisi
kéytettavissddn tiedot, jotka ne tarvitsevat ymmartidkseen, miksi vertailuarvoa pidetddn kriittisend.

(6)  Sainneltyjen tietojen kdytto vapauttaa hallinnoijat ja niiden tietoldhteet tietyistd asetuksessa (EU) 2016/1011
sdddetyistd velvoitteista. Sddnneltyihin tietoihin perustuvien vertailuarvojen osalta hallinnoijien olisi siksi
mainittava tietojensa alkuperd ja syyt siihen, miksi vertailuarvo luokitellaan sddnneltyihin tietoihin perustuvaksi
vertailuarvoksi.

(7)  Korkokantojen vertailuarvojen ja hyddykkeiden vertailuarvojen on erityisluonteensa vuoksi oltava tiettyjen
asetuksen (EU) 2016/1011 liitteiden kohtien mukaisia sen sijaan tai sen lisdksi, ettd ne ovat mainitun asetuksen
II osaston sdinnosten mukaisia. Téllaisten vertailuarvojen hallinnoijien olisi viitattava vertailuarvoselvityksessd
tdhdn seikkaan, jotta nykyiset ja mahdolliset kayttdjat olisivat siité tietoisia.

(8)  Kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien on asetuksen (EU) 2016/1011 mukaan noudatettava lujitettua sdéntelyjir-
jestelmad. Siksi on tdrkedd, ettd nykyisille ja mahdollisille kayttéjille ilmoitetaan tdstd asianmukaisesti.

() EUVLL171,29.6.2016,s. 1.
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(10)

(11)

(12)

Jos vertailuarvolla on erilaisten vertailuarvotyyppien ominaispiirteitd, timin asetuksen sidnnoksid, jotka koskevat
tillaisia erilaisia vertailuarvotyyppejd, olisi sovellettava yleisten julkistamisvaatimusten ohella ja lisiksi, jotta
nykyiset ja mahdolliset kdyttdjat saisivat kattavasti tietoa vertailuarvon kaikista ominaispiirteista.

Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei haluta asettaa kohtuutonta hallinnollista rasitetta
merkittdvien ja muiden kuin merkittdvien vertailuarvojen hallinnoijille vaan rajoitetaan sitd tietojen joukkoa, joka
merkittdvien ja muiden kuin merkittivien vertailuarvojen vertailuarvoselvitykseen on sisillytettava.

Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen on toimittanut komissiolle.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on jdrjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timédn asetuksen perustana
olevista teknisten sidntelystandardien luonnoksista, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja
hyotyja sekd pyytinyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ()
37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta.

Johdonmukaisesti sen delegoidun asetuksen kanssa, jossa tismennetddn niiden kdytinnesdintojen osia, jotka
tietoldhteiltd saataviin syottotietoihin perustuvien vertailuarvojen hallinnoijien on laadittava, on aiheellista lykata
tdman delegoidun asetuksen soveltamista kahdella kuukaudella,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Yleiset julkistamisvaatimukset

Vertailuarvoselvityksessd on mainittava

a) selvityksen julkaisupaivimaird ja soveltuvin osin sen uusimman pdivityksen paivimaird;

b) vertailuarvon tai vertailuarvojen kansainvilinen arvopaperin yksiloivd tunnus (ISIN), jos sellainen on saatavilla;
vertailuarvoryhmin osalta selvityksessd voidaan vaihtoehtoisesti ilmoittaa, missd ISIN-tunnukset ovat julkisesti ja
maksutta saatavilla;

) se, madritetddnko vertailuarvo tai jokin vertailuarvoryhmiin kuuluvista vertailuarvoista kdyttden syottotietojen
toimituksia;

d) se, luokitellaanko vertailuarvo tai jokin vertailuarvoryhméin kuuluvista vertailuarvoista johonkin niistd vertailuarvo-
tyypeistd, jotka luetellaan asetuksen (EU) 2016/1011 III osastossa, mukaan lukien sddnnds, jonka nojalla vertailuarvo
luokitellaan kyseiseen tyyppiin.

Markkina- tai taloustilanteen mairittimiseksi vertailuarvoselvityksen on sisillettdvd vihintddn seuraavat tiedot:

a) yleinen kuvaus markkina- tai taloustilanteesta;

b) mahdollisuuksien mukaan markkina- tai taloustilanteen maantieteelliset rajat;

¢) kaikki muut tiedot, joita hallinnoijan on kohtuullista pitdd merkityksellisind tai hyodyllisind sen perusteella, ettd ne
auttavat vertailuarvon nykyisid tai mahdollisia kdyttdjid saamaan késityksen markkina- tai taloustilanteen merkityk-
sellisistéd erityispiirteistd, mukaan lukien vihintddn seuraavat tekijit, siind maérin kuin niistd on saatavilla luotettavia
tietoja:

i) tiedot tosiasiallisista tai mahdollisista markkinatoimijoista;

ii) maininta markkina- tai taloustilanteen laajuudesta.

3.

Sen mddrittimiseksi, mitd rajoituksia vertailuarvolla voi olla ja missd olosuhteissa markkina- tai taloustilanteen

mittaaminen voi muuttua epiluotettavaksi, vertailuarvoselvityksen on sisdllettdvi vahintddn seuraavat tiedot:

a) kuvaus olosuhteista, joissa hallinnoijalla ei ole riittdvid syottotietoja vertailuarvon maédrittdmiseksi menetelmien
mukaisesti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd piitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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b) tarvittaessa kuvaus tapauksista, joissa vertailuarvon maddrittimisessd kdytettyjen menetelmien tarkkuutta ja
luotettavuutta ei voida endd taata, esimerkiksi kun hallinnojja katsoo markkinoiden likviditeetin kdyneen
riittdiméttomaksi;

¢) kaikki muut tiedot, joita hallinnoijan on kohtuullista pitdd merkityksellisind tai hyodyllisind sen perusteella, ettd ne
auttavat nykyisid tai mahdollisia kdyttdjid saamaan kisityksen olosuhteista, joissa markkina- tai taloustilanteen
mittaaminen saattaa muuttua epiluotettavaksi, mukaan lukien kuvaus siitd, mitkd tekijat saattavat muodostaa
poikkeuksellisen markkinatapahtuman.

4. Niiden valvontajirjestelyjen ja sddntdjen tdsmentdmisessd, joilla sddnnellidn kaikenlaista hallinnojjan ja

tietoldhteiden tekemdd paittelyd tai harkintavaltaa vertailuarvon tai vertailuarvojen laskennan yhteydessd, vertailuarvosel-

vityksen on siséllettdvd yhteenveto kustakin sen menettelyn vaiheesta, jolla harkintavallan kiytt6d arvioidaan jilkikéteen,
sekd selked maininta kaikkien niiden henkiliden asemasta, jotka vastaavat arviointien tekemisesta.

5. Kun vertailuarvoselvityksessd kuvataan menetelmien arviointimenettelyjd, siind on ainakin esitettivd yhteenveto
menetelmien olennaisia muutoksia koskevista julkisista kuulemismenettelyista.

6.  Edelld olevia 3 kohdan c alakohtaa ja 5 kohtaa ei sovelleta vertailuarvoselvitykseen, kun on kyse
a) merkittdvistd vertailuarvosta; tai

b) vertailuarvoryhmistd, johon ei kuulu kriittisid vertailuarvoja ja joka ei koostu yksinomaan muista kuin merkittavistd
vertailuarvoista.

7. Kun on kyse merkittivin vertailuarvon tai yksinomaan muista kuin merkittivistdi vertailuarvoista koostuvan
vertailuarvoryhmin vertailuarvoselvityksestd,

a) seuraavia timan artiklan sddnnoksid ei sovelleta:
i) 2 kohdan c alakohta;
ii) 3 kohdan b ja c alakohta;
i) 4 ja 5 kohta; ja

b) 2 kohdan a ja b alakohdassa asetettujen vaatimusten voidaan katsoa tdyttyvin, jos vertailuarvoselvityksessd on selked
viittaus julkaistuun asiakirjaan, joka sisdltdd samat tiedot ja on maksutta saatavilla.

8.  Hallinnoijat voivat sisillyttdd vertailuarvoselvitystensid loppuun lisdtietoja, mutta jos se tehdddn viittaamalla
julkaistuun asiakirjaan, joka sisdltdd nima tiedot, asiakirjan on oltava maksutta saatavilla.

2 artikla
Sdanneltyihin tietoihin perustuvia vertailuarvoja koskevat erityiset julkistamisvaatimukset

Niiden tietojen lisdksi, jotka on 1 artiklan mukaan annettava sdinneltyihin tietoihin perustuvasta vertailuarvosta tai
tarvittaessa  sddnneltyihin tietoihin perustuvasta vertailuarvoryhmistd, vertailuarvoselvityksessi on mainittava
syottotietojen kuvauksen yhteydessd ainakin seuraavat tiedot:

a) kdytettyjen syottotietojen lahteet;

b) kunkin lihteen osalta asiaankuuluva tyyppi, sellaisena kuin se on lueteltuna asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan
1 kohdan 24 alakohdassa.

3 artikla
Korkokantojen vertailuarvoja koskevat erityiset julkistamisvaatimukset

Niiden tietojen lisdksi, jotka on 1 artiklan mukaan annettava korkokantojen vertailuarvosta tai tarvittaessa vertailuarvo-
ryhmastd, vertailuarvoselvityksessd on mainittava ainakin seuraavat tiedot:

a) kayttdjille tarkoitettu viite lisdsddntelyjirjestelmddn, jota sovelletaan korkokantoihin asetuksen (EU) 2016/1011
liitteen I mukaisesti;

b) kuvaus jarjestelyisti, jotka on otettu kdyttoon kyseisen liitteen noudattamiseksi.
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4 artikla
Hyd6dykkeiden vertailuarvoja koskevat erityiset julkistamisvaatimukset

Niiden tietojen lisiksi, jotka on 1 artiklan mukaan annettava hyodykkeiden vertailuarvosta tai tarvittaessa vertailuarvo-
ryhmastd, vertailuarvoselvityksessd on mainittava ainakin seuraavat tiedot:

a) se, sovelletaanko vertailuarvoon tai vertailuarvoryhmiin asetuksen (EU) 2016/1011 II osaston vaatimuksia vai
liitettd IT kyseisen asetuksen 19 artiklan mukaisesti;

b) perustelut sille, miksi kyseisen asetuksen II osastoa tai liitetté II sovelletaan;

c) keskeisten termien mddritelmissd lyhyt kuvaus kriteereistd, joiden perusteella mddritellddn asiaankuuluva kohde-
etuutena oleva fyysinen hyodyke;

d) tarvittaessa maininta siitd, missi julkaistaan selvitykset, jotka hallinnojan on liitteen II kohdan 7 mukaan julkaistava.

5 artikla
Kriittisid vertailuarvoja koskevat erityiset julkistamisvaatimukset

Niiden tietojen lisdksi, jotka on 1 artiklan mukaan annettava kriittisestd vertailuarvosta tai tarvittaessa vertailuarvo-
ryhmastd, joka sisdltdd vahintddn yhden kriittisen vertailuarvon, vertailuarvoselvityksessd on mainittava ainakin seuraavat
tiedot:

a) kayttdjille osoitettu maininta siitd, ettd kriittisiin vertailuarvoihin sovelletaan lujitettua sddntelyjirjestelmad asetuksen
(EU) 2016/1011 nojalla;

b) selostus siitd, miten kayttdjit saavat tietoa mahdollisesta vertailuarvon julkaisemisen lykkddmisestd tai uudelleenméiri-
tyksestd, mukaan lukien toimenpiteiden (oletettu) kesto.

6 artikla
Piivitykset
Vertailuarvoselvitystd on pdivitettdvd asetuksen (EU) 2016/1011 27 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa

tarkoitettujen tapausten lisdksi aina, kun selvitykseen sisdltyvit tiedot eivdt endd pidd paikkaansa tai ole riittdvin
tasmallisid, ja joka tapauksessa seuraavissa tapauksissa:

a) kun vertailuarvon tyyppi muuttuu;

b) kun vertailuarvon tai jonkin vertailuarvoryhmdin kuuluvan vertailuarvon maaritysmenetelmdt muuttuvat
olennaisesti.

7 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 25 pdivistd tammikuuta 2019.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand heindkuuta 2018.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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