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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/1640,
annettu 13 pdivind heindkuuta 2018,

Euroopan parlamentin ja asetuksen (EU) 2016/1011 tiydentimisesti valvottuihin tietolih-
teisiin sovellettavien hallinto- ja valvontavaatimusten tarkentamista koskevilla teknisilld siintelys-
tandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta 8 paivind kesikuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (') ja
erityisesti sen 16 artiklan 5 kohdan neljannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklassa asetetaan valvotuille tietoldhteille tiettyja hallinto- ja valvontavaa-
timuksia, mukaan luettuna vaatimus ottaa kdyttoon valvontakehys, jolla varmistetaan syottotietojen
koskemattomuus, tarkkuus ja luotettavuus, sekd vaatimus ottaa kdyttoon tehokkaat jirjestelmit ja valvonta, joilla
varmistetaan syottotietojen kaikkien toimitusten koskemattomuus ja luotettavuus. Joitakin ndistd vaatimuksista
kisitellddn jo asetuksen (EU) 2016/1011 11 ja 15 artiklassa ja vastaavissa delegoiduissa asetuksissa. Tdmin
komission delegoidun asetuksen sddnnoksissi menndin kuitenkin tietyiltd osin pidemmalle kuin asetuksen (EU)
2016/1011 11 ja 15 artiklan sddnnoksissd, eikd 11 ja 15 artiklan sddnnoksid vélttdmattd sovelleta tiettyihin
valvottuihin tietoldhteisiin, koska ne toimittavat tietoja asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamisalan ulkopuolelle
jaavien hallinnoijien tarjoamia vertailuarvoja varten. Tissi komission delegoidussa asetuksessa vahvistetut
vaatimukset eivdt oikeudellisen epdvarmuuden vilttdmiseksi rajoita asetuksen (EU) 2016/1011 11 ja 15 artiklan
ja vastaavien delegoitujen asetusten soveltamista, minkd vuoksi niitd sovelletaan vain siind mdairin kuin ne
taydentdvit edelld mainittuja sadnnoksia.

(2)  Valvotun tietoldhteen kiyttoon ottamaan valvontajirjestelmidn olisi sisillyttdvd menettely, jolla havaitaan ja
hallitaan asetuksen (EU) 2016/1011 ja sovellettavien kiytinnesdintojen rikkomisia, sekd toimintatavat
vadrinkdytosten paljastamista ja syottotietojen toimitusprosessin valvontaa ja sddnnoéllistd arviointia varten. Tami
antaisi valvotuille tietoldhteille mahdollisuuden varmistaa, ettd ne toimivat laillisesti ja toimittavat tarkkoja ja
luotettavia syottotietoja.

(3)  Koulutukseen, joka valvotun tietolihteen palveluksessa olevilla luovuttajilla on asetuksen (EU) 2016/1011
16 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaan oltava, olisi sisallyttdvd myds koulutus siitd, miten vertailuarvolla on
tarkoitus mitata kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, sekd koulutus kaikista syottotietojen
toimittamiseen sovellettavista kdytinnesidntojen osista. Tdmd on keskeinen viline varmistettaessa sitd, ettd
luovuttajat toimivat asianmukaisesti ja vertailuarvon menetelmien mukaisesti.

(4)  FEuristiriitojen hallitsemismenettelyihin, jotka valvotulla tietoldhteelld on asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan
2 kohdan c¢ alakohdan mukaan oltava kdytossddn, olisi sisillyttivd menettelyt, joilla luovuttajat erotetaan
tietoldhteen muista tyontekijoistd, sekd menettelyt, jotka koskevat luovuttajiin sovellettavaa tietoldhteen palkka- ja
palkkiopolitiikkaa, jotta luovuttajilla olisi mahdollisimman vihdn kannustimia manipuloida sy6ttétietojen
toimittamista.

(5)  Tietojen siilytysjdrjestelmiin, jotka valvotulla tietoldhteelld on asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 2 kohdan
d alakohdan mukaan oltava, olisi sisdllyttivd vaatimus siilyttdd syottotietojen toimittamiseen liittyvit
viestintitiedot, luovuttajien nimet mukaan luettuina. Ndin pyritddn tarjoamaan riittivésti lapindkyvyytta.

(6)  Tietoldhteiden mahdollisuus kiyttdd harkintavaltaa aiheuttaa sen riskin, ettd eri asiantuntijat kayttavat
harkintavaltaa eri tavalla tai ettd jopa sama asiantuntija kdyttdd sitd ajan mittaan eri tavalla. Harkintavalta lisad
myos vertailuarvon alttiutta manipuloinnille. Sen vuoksi on tarpeen, ettd asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan
3 kohdan mukaisesti laadittuihin kaytinteisiin sisdltyy kehys, jolla varmistetaan johdonmukaisuus pdattelyn
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tai harkintavallan kiytossd ja vdhennetdin manipuloinnin riskid. Kehyksessd olisi asetettava velvollisuus suorittaa
sdannollisid sisdisid arviointeja asiantuntemukseen perustuvan pédttelyn soveltamisesta. Lisdksi siind olisi
médritettdvd huomioon otettavat ja huomiotta jdtettdvit tietotyypit, jotta harkintavalta voitaisiin rajata
asianmukaisesti.

(7)  Hallinnoijille olisi annettava riittdvésti aikaa varmistaa tdimin asetuksen vaatimusten noudattaminen. Sen vuoksi
tdtd asetusta olisi alettava soveltaa kahden kuukauden kuluttua sen voimaantulosta.

(8)  Tamd asetus perustuu teknisten séddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempdni 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(9)  EAMV on jérjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timan asetuksen perustana olevista teknisten sadntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (') 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Soveltamisala

Tatd asetusta ei sovelleta valvottuihin tietoldhteisiin, jotka toimittavat tietoja ainoastaan muita kuin merkittavid
vertailuarvoja varten.

Tassd asetuksessa vahvistetut vaatimukset eivdt rajoita asetuksen (EU) 2016/1011 11 ja 15 artiklassa asetettujen
vaatimusten ja mainitun asetuksen 11 artiklan 5 kohdan ja 15 artiklan 6 kohdan nojalla hyviksyttyjen teknisten
sddntelystandardien (%) soveltamista.

2 artikla
Valvontakehys

Valvontakehykseen, joka valvotulla tietoldhteelld on asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 1 kohdan mukaan oltava
kaytossddn, on sisallyttivd ainakin seuraavanlaisen valvonnan kiyttoonotto ja ylldpito:

a) syottotietojen toimitusprosessin valvontaan tarkoitettu tehokas valvontamekanismi, johon sisiltyy riskienhallintajar-
jestelmd, tietojen toimitusprosessista vastaavien johtohenkildiden yksiloiminen sekd tietoldhteen organisaatioon
kuuluvien vaatimustenmukaisuuden valvontatoiminnon ja sisdisen tarkastuksen toiminnon osallistuminen;

b) vddrinkdytosten paljastamista koskeva toimintatapa, mukaan luettuina asianmukaiset toimet vadrinkdytosten
paljastajien suojelemiseksi;

¢) menettely, jolla havaitaan ja hallitaan asetuksen (EU) 2016/1011 rikkomisia ja mainitun asetuksen 15 artiklan
mukaisesti laadittujen sovellettavien kdytinnesddntojen rikkomisia, mukaan luettuna menettely, jolla tutkitaan
havaittuja rikkomisia ja kirjataan niiden johdosta toteutetut toimet;

d) tietojen toimitusprosessin sddnnolliset arvioinnit, jotka on suoritettava ainakin vuosittain sekd silloin, kun
sovellettaviin kdytdnnesddntoihin tehdddn muutos.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivini marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd péitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Komission delegoitu asetus (EU) 2018/1638, annettu 13 paivana heindkuuta 2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2016/1011 tdydentdmisestd teknisilld sddntelystandardeilla, joissa tarkennetaan, miten syottotietojen asianmukaisuus ja todennettavuus
varmistetaan, seki tietoldhteiden sisdiset valvonta- ja todentamismenettelyt, joiden kdytossdolo kriittisen tai merkittdvan vertailuarvon
hallinnoijan on varmistettava, jos syottotiedot saadaan kaupankdyntitoiminnosta (katso tdmdn virallisen lehden sivu 6), ja komission
delegoitu asetus (EU) 20181639, annettu 13 péivind heindkuuta 2018 Euroopan parlamentin ja asetuksen (EU) 2016/1011
tdydentdmisestd tietoldhteiltd saataviin sydttotietoihin perustuvien vertailuarvojen hallinnoijien laatimien kéytinnesddntojen osien
tarkentamista koskevilla teknisilld sadntelystandardeilla (katso timan virallisen lehden sivu 11).
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3 artikla
Luovuttajien valvonta

1. Jarjestelmiin ja valvontaan, jotka valvotulla tietoldhteelld on asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 2 kohdan
a alakohdan mukaan oltava kaytossddn, on sisdllyttdvd dokumentoitu ja tehokas tietojen toimitusprosessi ja ainakin
seuraavat osat:

a) luovuttajien nimedmisprosessi sekd menettelyt tietojen toimittamiseksi silloin, kun luovuttaja ei yllittden ole
kaytettavissd, mukaan luettuna sijaisten nimedminen;

b) toimituksiin kéytettivien tietojen ja itse toimitusten seurantamenettelyt ja -jirjestelmit, jotka pystyvit tuottamaan
halytyksid luovuttajan ennalta médrittimien parametrien mukaisesti.

2. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 2 kohdan a alakohtaa tietoldhteen on otettava huomioon
seuraavat perusteet sen mdadrittimiseksi, onko oikeasuhteista ottaa kayttoon hyviksyttiminen luovuttajaa ylemmaissi
asemassa olevalla luonnollisella henkil6lld, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mainitun asetuksen 15 artiklan nojalla
asetettujen vaatimusten soveltamista:

a) toimitusprosessiin liittyvdn harkintavallan taso;
b) valvotun tietoldhteen toimintojen luonne, mittakaava ja monimutkaisuus;

c) se, voiko vertailuarvon syottotietojen toimittamisen ja tietoldhteen harjoittaman kaupankdynnin tai muun toiminnan
vililld syntyd eturistiriitoja.

3. Jos valvotun tietoldhteen kiyttoon ottamaan valvontaan sisiltyy hyviksyttdiminen luovuttajaa ylemmdssd asemassa
olevalla luonnollisella henkil6lld, valvontaan on sisillyttivd selkedt sddnnot hyvaksyttimisen ajoituksesta ja, jos
valvonnassa annetaan mahdollisuus toteuttaa hyviksyttiminen syottotietojen toimittamisen jdlkeen, niissd on
tarkennettava, missi olosuhteissa toimituksen jilkeinen hyvaksyttiminen sallitaan, sekd enimmdisaika, jonka kuluessa
hyviksyttiminen on toteutettava.

4 artikla
Luovuttajien koulutus

1.  Jarjestelmiin ja valvontaan, jotka valvotulla tietoldhteelldi on asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 2 kohdan
b alakohdan mukaan oltava kiytossddn, on sisillyttavd koulutusohjelmia sen varmistamiseksi, ettd jokaisella luovuttajalla
on

a) asianmukaiset tiedot ja kokemus siitd, miten vertailuarvolla on tarkoitus mitata kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta;

b) asianmukaiset tiedot mainitun asetuksen 15 artiklan 1 kohdan mukaisesti laadittujen kdytinnesddntojen kaikista
osista, jos kdytdnnesdinnot on laadittu.

2. Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut luovuttajien tiedot ja heiddn tietonsa asetuksen (EU) 2016/1011
vaatimuksista sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 (!) vaatimuksista, sikili kuin ne
ovat sovellettavissa luovuttajien tehtéviin, on arvioitava sddnnollisesti uudelleen ja joka tapauksessa vahintddn kerran
vuodessa sen varmistamiseksi, ettd kunkin luovuttajan on yhd asianmukaista toimia luovuttajana.

3. Edelld olevaa 2 kohtaa ei sovelleta, jos on kyse merkittdvien vertailuarvojen valvotuista tietoldhteista.

5 artikla
Eturistiriidat

1. Eturistiriitojen hallitsemismenettelyihin, jotka valvotulla tietoldhteelld on asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan
2 kohdan ¢ alakohdan mukaan oltava kdytossiin, on sisillyttdvd ainakin seuraavat menettelyt:

a) eturistiriitarekisteri, joka on pidettdva ajan tasalla ja jota on kéytettdva kaikkien tunnistettujen eturistiriitojen ja niiden
hallitsemiseksi toteutettujen toimenpiteiden kirjaamiseen. Rekisterin on oltava sisdisten tarkastajien tai ulkoisten
tilintarkastajien saatavilla;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 piivind huhtikuuta 2014, markkinoiden vidrinkaytostd
(markkinoiden vaarinkayttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124[EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 1).
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b) luovuttajien fyysinen erottaminen tietoldhteen muista tyontekijoistd, jos erottaminen on asianmukaista ottaen
huomioon toimitusprosessiin liittyvin harkintavallan taso, valvotun tietoldhteen toimintojen luonne, mittakaava ja
monimutkaisuus sekd se, voiko vertailuarvon syottotietojen toimittamisen ja tietoldhteen harjoittaman
kaupankdynnin tai muun toiminnan valilld syntyé eturistiriitoja;

¢) asianmukaiset sisdiset valvontamenettelyt, mukaan luettuina, jos tyontekijoitd ei ole erotettu organisatorisesti tai
fyysisesti toisistaan, sddnnot luovuttajien vuorovaikutuksesta kaupankdyntihenkiloston kanssa.

2. Eturistiriitojen hallitsemismenettelyihin on sisillyttivd myos luovuttajiin sovellettava palkka- ja palkkiopolitiikka,
jolla varmistetaan, ettei luovuttajan palkitseminen kytkeydy mihinkdin seuraavista:

a) vertailuarvon arvo;
b) toteutettujen toimitusten erityiset arvot; ja

¢) valvotun tietoldhteen kaikkien sellaisten erityistoimintojen suorittaminen, joista voi aiheutua vertailuarvon
syottotietojen toimittamiseen liittyvd eturistiriita.

6 artikla
Tietojen siilyttiminen

1. Asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti siilytettaviin, syottotietojen
toimittamiseen liittyviin viestintitietoihin on sisillyttdva tiedot toteutetuista toimituksista sekd luovuttajien nimet.

2. Asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti siilytettiviin tietoihin, jotka koskevat
tietoldhteen altistumista sellaisiin rahoitusvilineisiin liittyville riskeille, joissa vertailuarvoa kiytetddn viitteend, on
sisillyttavi tiedot valvotun tietoldhteen harjoittamasta toiminnasta, josta riskit aiheutuvat.

3. Asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 2 kohdan e alakohdan mukaisesti siilytettdviin, sisdisid ja ulkoisia
auditointeja koskeviin tietoihin on sisillyttavi taustakatsaus, tarkastuskertomus ja tiedot kaikista kunkin auditoinnin
johdosta toteutetuista toimista.

4. Edelld olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos on kyse merkittivien vertailuarvojen valvotuista tietoldhteista.

7 artikla
Asiantuntemukseen perustuva piittely

Kaytanteisiin, jotka valvotun tietoldhteen on asetuksen (EU) 2016/1011 16 artiklan 3 kohdan mukaan laadittava, jos
syottotiedot perustuvat asiantuntemukseen perustuvaan pddttelyyn, on sisillyttivi ainakin seuraavat osat:

a) kehys, jolla varmistetaan eri luovuttajien vilinen johdonmukaisuus ja ajallinen johdonmukaisuus paittelyn tai
harkintavallan kaytossa;

b) sellaisten tietotyyppien mddrittdminen, jotka voidaan tai joita ei voida ottaa huomioon péittelyn tai harkintavallan
kaytossd;

¢) menettelyt, joilla arvioidaan paittelyn tai harkintavallan kayttoa.
8 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 25 pdivistd tammikuuta 2019.
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Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand heinikuuta 2018.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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