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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/1619,
annettu 12 pdivind heindkuuta 2018,

delegoidun asetuksen (EU) 2016/438 muuttamisesta siilytysyhteisjen siilytysti koskevien
tehtidvien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitus-
yritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mdaardysten yhteensovittamisesta 13 pdivind heindkuuta 2009
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (') ja erityisesti sen 26 b artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Erilaisista kansallisista arvopaperi- ja maksukyvyttomyyslaeista, joita ei ole yhdenmukaistettu unionin tasolla,
johtuu ettd sen suojan taso vaihtelee, jota siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten, jiljempina 'yhteissijoitusyritys’, asiakkaat nauttivat siilytettdvina olevien rahoitusvilineiden
maksukyvyttomyysriskiltd. On tarpeen selventdd direktiivissi 2009/65/EY sdddettyjd varojen sdilyttimiseen
liittyvid velvollisuuksia, kun pyritddn varmistamaan direktiivin 2009/65/EY mukainen asiakkaan varojen vahva
suoja ja otetaan huomioon tiukemmat kansallisen lainsd4ddnnon vaatimukset suhteessa kyseisiin aloihin, joita ei
ole yhdenmukaistettu.

(2)  Toimivaltaiset viranomaiset ja toimiala soveltavat tdlld hetkelld komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/438 (3)
mukaisia varojen erottelemista koskevia vaatimuksia eri tavoin. Vaikka sdilytysketjussa ensimmadiselld tasolla
olevilla siilytysyhteisoilld on velvollisuus tarjota kullekin yhteissijoitusyritysasiakkaalle yksilollinen tili rahoitusva-
lineiden pitdmistd varten, on tarpeen selventdd, ettd jos sdilytystehtivd on delegoitu kolmannelle osapuolelle,
kolmannen osapuolen olisi voitava pitdd yhteistililld yhden sdilytysyhteison eri asiakkaiden varoja, mukaan lukien
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varoja. Taltd yhteistililtd olisi aina jdtettdvd pois sdilytys-
yhteisolle kuuluvat varat ja kolmannelle osapuolelle kuuluvat varat sekd kolmannen osapuolen muille asiakkaille
kuuluvat varat. Vastaavasti silloin, kun siilytystoiminto on siirretty edelleen, alemman tason siilyttdjan olisi
voitava pitdd siirtdvin siilytysyhteison asiakkaiden varoja yhteistililli. Taltd yhteistililtd olisi aina jétettdvd pois
alemman tason silyttdjille kuuluvat varat ja siirtdville siilytysyhteisolle kuuluvat varat sekd alemman tason
sdilyttdjan muille asiakkaille kuuluvat varat. Tamd on vilttimatontd, jotta voidaan saavuttaa terve tasapaino
markkinoiden tehokkuuden ja sijoittajansuojan vilill.

(3)  Jotta voidaan minimoida sellaisten varojen menettimisen riski, joita pidetddn kolmansien osapuolten, joille
sdilytystoiminto on siirretty, tarjoamilla yhteisilld rahoitusvilinetileilld, olisi kdytettavd sellaista tdsmaytysvalid
yhteissijoitusyritystd asiakkaanaan pitdvin sdilytysyhteison ja kolmannen osapuolen rahoitusvilinetilien ja
kirjanpidon tai, jos sdilytystoiminto on siirretty edelleen siilytysketjussa, kolmansien osapuolten vililld, jolla
voidaan varmistaa, ettd asiaankuuluvat tiedot toimitetaan sdilytysyhteisolle oikea-aikaisesti. Tdsmaytysvalin olisi
lisaksi oltava riippuvainen liikkeistd kyseiselld yhteistililld, kuten liiketoimista, jotka liittyvat sdilytysyhteison
muille asiakkaille kuuluviin varoihin, joita sdilytetddn samalla yhteistililld kuin yhteissijoitusyrityksen varoja.

(4)  Sailytysyhteison olisi voitava jatkaa tehtdviensd hoitamista tehokkaasti silloin, kun yhteissijoitusyritysasiakkaille
kuuluvien varojen siilytys siirretddn kolmannen osapuolen vastuulle. Sen vuoksi on tarpeen edellyttdd, ettd
séilytysyhteiso pitdd sellaista kirjanpitoa rahoitusvilinetililld, jonka se on avannut yhteissijoitusyrityksen nimissd
tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan rahastoyhtion nimissé, ettd se voi osoittaa, ettd kolmannen osapuolen
séilytettavind olevat varat kuuluvat kyseiselle tietylle yhteissijoitusyritykselle.

(5)  Jotta vahvistettaisiin sdilytysyhteiséjen asemaa suhteessa kolmansiin, joille varojen siilytys siirretddn, kyseinen
suhde olisi dokumentoitava kirjallisella siirtosopimuksella. Sopimuksessa olisi annettava siilytysyhteisolle
mahdollisuus toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd siilytettdvind olevat varat on
asianmukaisesti suojattu ja ettd kolmas osapuoli noudattaa jatkuvasti siirtosopimusta sekd direktiivin 2009/65/EY
ja delegoidun asetuksen (EU) 2016/438 vaatimuksia. Lisiksi siilytysyhteison ja kolmannen osapuolen olisi
virallisesti sovittava, voiko kolmas osapuoli siirtdd edelleen sdilytystoimintoja. Talloin siirtdvin kolmannen

() EUVLL 302,17.11.2009, s. 32.
(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/438, annettu 17 péivini joulukuuta 2015, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tdydentdmisestd sdilytysyhteisojen velvollisuuksien osalta (EUVL L 78, 24.3.2016,s. 11).
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osapuolen ja sen kolmannen osapuolen, jolle tehtdvidt siirretddn edelleen, vilisen sopimuksen mukaisten
oikeuksien ja velvoitteiden olisi oltava samat kuin ne, jotka on vahvistettu sdilytysyhteison ja siirtdvin kolmannen
osapuolen valilla.

(6)  Jotta siilytysyhteiso voi hoitaa tehtdvinsd, on tarpeen vahvistaa sdilytysyhteisojen harjoittamaa kolmansien
osapuolten valvontaa riippumatta siité, sijaitsevatko kolmannet osapuolet unionin alueella vai sen ulkopuolella.
Olisi vaadittava, ettd siilytysyhteisot tarkistavat, kirjataanko yhteissijoitusyrityksen rahoitusvilineet
asianmukaisesti kyseisten kolmansien osapuolten kirjanpitoon. Kolmansien osapuolten kirjanpidon olisi oltava
riittdvan tarkkaa, jotta sen avulla voidaan tunnistaa omaisuuserdn luonne, sijainti ja omistusoikeus. Siilytysyh-
teisojen velvollisuuksien tehokkaan toteuttamisen helpottamiseksi kolmansien osapuolten olisi annettava sailytys-
yhteisoille lausunto kaikista muutoksista, jotka vaikuttavat sdilytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitus-
yritysten puolesta siilytettdvina oleviin varoihin.

(7)  Delegoidun asetuksen (EU) 2016/438 selkeyden ja oikeusvarmuuden parantamiseksi on tarpeen muuttaa tiettyja
sisdisid viittauksia, jotka ovat virheellisid. Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2016/438 olisi muutettava.

(8)  Jotta sdilytysyhteisoille annetaan riittdvasti aikaa, jotta ne voisivat sopeutua nidihin uusiin vaatimuksiin,
soveltamisen alkamispdivdd olisi lykittavd 18 kuukautta siitd, kun tdmi asetus on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

(9)  Tassd asetuksessa kdyttoon otetut toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon
mukaiset (!).

(10) Tassé asetuksessa kdyttoon otetut toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean asiantuntijaryhmén lausunnon
mukaisia.

(11)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2016/438 olisi muutettava,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2016/438 seuraavasti:
1) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a) Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) Korvataan c alakohta seuraavasti:

") sdilytysyhteison sisdisten tilien ja kirjanpidon ja sellaisen kolmannen osapuolen tilien ja kirjanpidon, jolle
sdilytys on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, valilld tehdddn tismaytyksid niin usein
kuin on tarpeen;”

i) Lisdtddn toinen alakohta seuraavasti:

“Ensimmdisen alakohdan c alakohdan osalta tdsmaytysvili on mddritettdvd seuraavien seikkojen perusteella:

a) vhteissijoitusyrityksen tavanomainen kaupankdyntitoiminta;

b) kaupankdynti tavanomaisen kaupankéyntitoiminnan ulkopuolella;

) kaupankdynti toisen asiakkaan puolesta, jonka varoja kolmas osapuoli pitdd samalla rahoitusvilinetililld
kuin yhteissijoitusyrityksen varoja.”

b) Korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Jos siilytysyhteiso on siirtdnyt sdilytettdvid varoja koskevia sdilytystoimintojaan kolmannelle osapuolelle
direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, kyseiseen sdilytysyhteiso6n on sovellettava edelleen 1 kohdan
a—e alakohdan mukaisia vaatimuksia. Siilytysyhteison on myos varmistettava, ettd kolmas osapuoli noudattaa
1 kohdan b—g alakohdan mukaisia vaatimuksia.”

(") EAMV:n lausunto, 20.7.2017, 34 45 277.
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2) Lisdtddn 15 artiklaan 2 a kohta seuraavasti:

"2 a  Sopimuksen, jolla siilytysyhteiso6 nimedd kolmannen osapuolen siilyttimiddn kyseisen siilytysyhteison
asiakkaina olevan yhteissijoitusyrityksen varoja, on sisillettdvd vdhintddn seuraavat maardykset:

a) takeet, joilla varmistetaan sdilytysyhteison padsy varoja siilyttivin kolmannen osapuolen asianomaiseen
kirjanpitoon ja rahoitusvilinetileihin sekd niitd koskeva tiedonsaanti- ja tarkastusoikeus, jotta sdilytysyhteiso voi
tdyttdd valvontavelvoitteensa ja asianmukaista huolellisuutta koskevat velvoitteensa, ja erityisesti jotta se voi

i) yksiloida kaikki yhteisot sdilytysketjussa;

i) tarkistaa, ettd niiden yksiloityjen rahoitusvalineiden mair, jotka on kirjattu rahoitusvilinetilille, joka on avattu
yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun toimivan rahastoyhtion nimissd siilytysyhteison kirjanpitoon, vastaa
niiden yksiloityjen rahoitusvilineiden maardd, jotka ovat kolmannen osapuolen siilytettdvind kyseisen yhteissi-
joitusyrityksen lukuun, siten kuin se on kirjattu kolmannen osapuolen kirjanpidossa avatulle rahoitusvali-
netilille;

iii) tarkistaa, ettd niiden yksiloityjen rahoitusvilineiden maiird, jotka on kirjattu ja joita pidetddn rahoitusvili-
netililld, joka on avattu liikkeeseenlaskijan arvopaperikeskuksessa tai liikkeeseenlaskijan edustajan luona
kolmannen osapuolen nimissd sdilytysyhteison asiakkaiden puolesta, vastaa niiden yksildityjen rahoitusvi-
lineiden mairad, jotka on kirjattu rahoitusvilinetileille, joka on avattu siilytysyhteisén kirjanpitoon kunkin
sdilytysyhtion asiakkaana olevan yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun toimivan rahastoyhtién nimiss;

b) tiedot vastaavista oikeuksista ja velvollisuuksista, joista on sovittu kolmannen osapuolen ja muun kolmannen
osapuolen vilill4, jos siilytystoimintoja siirretddn edelleen.”

3) Korvataan 16 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jos siilytystoiminnot on siirretty kokonaan tai osittain kolmannelle osapuolelle, siilytysyhteison on
varmistettava, ettd kolmas osapuoli, jolle sailytystoiminnot siirretddn direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti,
toimii mainitun direktiivin 22 a artiklan 3 kohdan c alakohdassa sdidetyn varojen erottelemista koskevan velvoitteen
mukaisesti, minki sailytysyhteiso tekee varmistamalla ja todentamalla, ettd kolmas osapuoli

a) kirjaa asianmukaisesti kaikki yksiloidyt rahoitusvilineet rahoitusvilinetilille, joka on avattu kolmannen osapuolen
kirjanpidossa rahoitusvilineiden silyttdmiseksi sdilytysyhteison asiakkaiden puolesta, ottamatta huomioon
siilytysyhteisélle, kolmannelle osapuolelle ja kolmannen osapuolen muille asiakkaille kuuluvia rahoitusvilineitd,
jotta sdilytysyhteiso voi tdsmitd niiden yksiloityjen rahoitusvilineiden maarin, jotka on kirjattu tileille, jotka on
avattu sdilytysyhteison kirjanpitoon kunkin siilytysyhteison asiakkaana olevan yhteissijoitusyrityksen tai sen
lukuun toimivan rahastoyhtion nimissa;

b) huolehtii kaikesta tarvittavasta kirjanpidosta ja kaikista tarvittavista rahoitusvilinetileistd siten, ettd se voi milloin
tahansa viipymittd erottaa sdilytysyhteison asiakkaiden varat kolmannen osapuolen omista varoista, kolmannen
osapuolen muiden asiakkaiden varoista ja sdilytysyhteison omaan lukuunsa hallussa pitdmistd varoista;

¢) hoitaa kirjanpitoa ja rahoitusvilinetileji tavalla, joka varmistaa niiden oikeellisuuden ja erityisesti niiden
vastaavuuden suhteessa varoihin, joita sdilytetddn sdilytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitusyritysten lukuun,
ja siilytysyhteiso voi niiden perusteella milloin tahansa maéarittdd kyseisten varojen tarkan luonteen, sijainnin ja
omistajuuden;

d) toimittaa sdilytysyhteisolle sddnnollisesti ja aina, kun olosuhteissa tapahtuu jokin muutos, lausunnon, jossa
annetaan yksityiskohtaiset tiedot sdilytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitusyritysten varoista;

e) tekee niin usein kuin tarpeen tidsmiytyksid siilytysyhteison rahoitusvilinetilien ja sisdisen kirjanpidon seka
sellaisen kolmannen osapuolen rahoitusvilinetilien ja sisdisen kirjanpidon vililla, jolle séilytysyhteis6 on siirtinyt
edelleen sdilytystoimintoja direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan 3 kohdan c alakohdan mukaisesti.

Tasmdaytysvili on médritettdvd 13 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

f) ottaa kayttoon riittavit toimintajirjestelyt minimoidakseen riskin siitd, ettd rahoitusvilineet tai kyseisiin rahoitus-
vélineisiin liittyvdt oikeudet hividvit tai vdhenevit rahoitusvilineiden véirinkdyton, niihin liittyvdn petoksen,
huonon hallinnon, tietojen riittimattoman kirjaamisen ja séilyttimisen tai huolimattomuuden vuoksi;

g) pitdd yhteissijoitusyrityksen kiteisvarat tililld tai tileilli kolmannen maan keskuspankissa tai kolmannessa maassa
toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa, edellyttden ettd luottolaitoksiin kyseisessd kolmannessa maassa
sovellettavat toiminnan vakautta koskevat vaatimukset sekd valvonta- ja siddntelyvaatimukset vastaavat yhteissijoi-
tusyrityksen kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten arvion mukaan vihintddn unionissa sovellettavia
vaatimuksia direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 4 kohdan c alakohdan mukaisesti.”
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4) Muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

“saa riippumattomalta luonnolliselta henkiloltd tai oikeushenkiloltd oikeudellista neuvontaa, jolla vahvistetaan, ettd
sovellettavassa maksukyvyttomyyslainsdddiannossd tunnustetaan siilytysyhteisonasiakkaiden varojen erotteleminen
kolmannen osapuolen omista varoista, kolmannen osapuolen muiden asiakkaiden varoista ja varoista, joita kolmas
osapuoli pitdd hallussa siilytysyhteison omaan lukuun, ja ettd sdilytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitus-
yritysten varat eivit ole osa kolmannen osapuolen omaisuutta maksukyvyttomyystapauksessa eivitkd ole
jaettavissa sellaisen kolmannen osapuolen, jolle siilytystoiminnot on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan
mukaisesti, velkojille tai realisoitavissa ndiden hyviksi.”

b) Kumotaan 2 kohdan d ja e alakohta.
¢) Kumotaan 3 kohta.
5) Korvataan 22 artiklan 3 kohta seuraavasti:
”Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on osoitettava yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
ettd se on tyytyvdinen sdilytysyhteison nimedmiseen ja ettd nimedminen on ainoastaan yhteissijoitusyrityksen ja yh-

teissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaista. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on asetettava 2 kohdassa tarkoitetut
asiakirjatodisteet yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen saataville.”

2 artikla

Timi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd huhtikuuta 2020.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 12 piiviana heindkuuta 2018.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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