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II

(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessa hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/1221,
annettu 1 piivini kesikuuta 2018,

delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 muuttamisesta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallussa
olevien arvopaperistamisten ja yksinkertaisten, lipinidkyvien ja standardoitujen arvopaperis-
tamisten lakisddteisten pidomavaatimusten laskennan osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 25 pdivina marraskuuta 2009
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (Solvenssi II) (') ja erityisesti sen 111 artiklan
1 kohdan c alakohdan ja 135 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Hyvin toimivat arvopaperistamismarkkinat tarjoavat pddomamarkkinoille uusia rahoitusldhteitd ja parantavat
siten reaalitalouden rahoituskapasiteettia ja edistivdt pddomamarkkinaunionin toteuttamista. Hyvin toimivat
arvopaperistamismarkkinat tarjoavat myds vaihtoehtoisia sijoitusmahdollisuuksia vakuutus- ja jilleenvakuutusyri-
tyksille, joiden on monipuolistettava sijoitussalkkujaan alhaisen tuoton ympiristossd. Sen vuoksi vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset olisi institutionaalisina sijoittajina integroitava kokonaan unionin arvopaperistamismark-
kinoiden toimintaan.

(2)  Arvopaperistamista varten on vahvistettu finanssikriisin aikana saatujen kokemusten perusteella uusi
sdantelykehys unionin arvopaperistamismarkkinoiden terveen elpymisen varmistamiseksi. Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 (%) sdddetddn kokonaisvaltaisen arvopaperistamiskehyksen sisallollisistd
tekijoistd samoin kuin kriteereistd, joilla médritetddn yksinkertaiset, lapindkyvit ja standardoidut arvopape-
ristamiset, jdljempani 'YLS-arvopaperistamiset’, sekd jirjestelmistd, jolla valvotaan, ettd alullepanijat, jarjestdjit,
liikkeeseenlaskijat ja institutionaaliset sijoittajat soveltavat kyseisid kriteerejd moitteettomasti. Lisdksi kyseisessd
asetuksessa sdddetddn joukosta yleisid vaatimuksia, jotka koskevat riskin sdilyttimistd, asianmukaista
huolellisuutta ja tietojen julkaisemista kaikilla finanssipalvelualoilla. Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2017/2401 (}) muutetaan 1 pdivdstd tammikuuta 2019 alkaen Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013 (%) tarkistamalla sellaisia luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevia
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka toimivat alullepanijoina, jdrjestdjind tai sijoittajina arvopaperistamisissa, seké
erityisesti YLS-arvopaperistamissijoituksia koskevia pddomavaatimuksia.

(') EUVLL 335,17.12.2009,s. 1.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivind joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista
koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347,
28.12.2017,s. 35).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2401, annettu 12 piivind joulukuuta 2017, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista annetun asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta (EUVLL 347, 28.12.2017, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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(3)  Siltd osin kuin arvopaperistamista koskeva tarkistettu lainsdddintokehys menee péillekkdin komission
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 (') annettujen sddnnosten soveltamisalan kanssa, on tarpeen vahvistaa
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin sovellettava vakavaraisuuskehys, jotta voidaan vilttdd kaksinkertainen
sddntely ja taata selkeys ja johdonmukaisuus.

(4)  Asetuksessa (EU) 2017/2402 vahvistetaan useiden arvopaperistamiseen liittyvien kisitteiden mdaaritelmit. Koska
kyseistd asetusta sovelletaan direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluviin vakuutus- ja jilleenvakuutus-
yrityksiin, on asianmukaista, ettd delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 viitataan asetuksessa (EU) 2017/2402
sdddettyihin médritelmiin, jotta siind voidaan maddritelld samat kisitteet, jotka on maddritelty asetuksessa (EU)
2017/2402. Delegoidusta asetuksesta (EU) 2015/35 olisi samoista syistd poistettava sellaiset kaikkiin institutio-
naalisiin sijoittajiin sovellettavat riskin siilyttdmistd ja asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset, joista
sdddetddn asetuksessa (EU) 2017/2402.

(5)  Asetuksessa (EU) 2017/2402 vahvistetaan YLS-arvopaperistamisille kelpoisuuskriteerit, jotta unionin
padomamarkkinoita varten saataisiin laadukkaampien arvopaperistamistuotteiden yhdenmukainen maéaritelma.
Delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 mainittu tyypin 1 omaisuuseriluokka luotiin vastaavine kelpoisuuskri-
teereineen siind tarkoituksessa, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten osalta péistdisiin edelld mainittuun
tavoitteeseen. Jotta varmistettaisiin johdonmukaisuus ja tasapuoliset toimintaedellytykset arvopaperistamismark-
kinoilla, delegoidusta asetuksesta (EU) 2015/35 olisi poistettava tyypin 1 arvopaperistamiseen kuuluvaa omaisuus-
eriluokkaa koskevat yleiset sddnnokset, ja niiden sijasta olisi viitattava asetuksessa (EU) 2017/2402
vahvistettuihin vastaaviin YLS-arvopaperistamista koskeviin sddnnéksiin. Jotta niilli muutoksilla ei olisi kielteisid
vaikutuksia, olisi sdddettdvi siirtymédtoimenpiteistd, joita sovellettaisiin olemassa oleviin tyypin 1 arvopaperista-
misluokkaan kuuluviin omaisuuseriin.

(6)  Direktiivin 2009/138/EU mukainen vakavaraisuuspiadomavaatimuksen kalibrointi on riskiperusteista, ja sen
tarkoituksena on tarjota oikeanlaiset kannustimet erityyppisid arvopaperistamissijoituksia varten. Timin
tavoitteen saavuttamiseksi kalibroinnin tason ja riskiherkkyyden olisi oltava eri etuoikeusluokissa oikeassa
suhteessa YLS-arvopaperistamisen erityispiirteisiin sekd yhdenmukaisia luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille
laadittujen vakavaraisuusvaatimusten kanssa. Sen vuoksi delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 nykyiset sddnnokset,
jotka koskevat tyypin 1 arvopaperistamiseen liittyvad kalibrointia, olisi korvattava YLS-arvopaperistamiseen
liittyvalld riskiherkemmilld kalibroinnilla, jota sovelletaan kaikkiin mahdollisiin etuoikeusluokkiin, jotka tayttavat
myos riskien minimoimiseen tihtadvit lisavaatimukset.

(7)  Tarkistetun kehyksen soveltamisen alkaminen ei saisi vaikuttaa kielteisesti etenkéin sellaisten institutionaalisten
sijoittajien olemassa oleviin arvopaperistamissijoituksiin, jotka ovat siilyttineet joitakin sijoituksia finanssikriisistd
huolimatta. Sen vuoksi olisi vahvistettava siirtymatoimenpiteet.

(8)  Ottaen huomioon asetuksen (EU) 2017/2402 ja asetuksen (EU) 2017/2401 soveltamisen alkamispdivit seka
kyseisissd sddadoksissd olevat siirtymésadnnokset, on tarkedd varmistaa, ettd tdtd asetusta aletaan soveltaa samana
pédivind eli 1 pdivina tammikuuta 2019.

(9)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2015/35 olisi muutettava,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 muuttaminen

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2015/35 seuraavasti:
(1) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 18 a ja 18 b kohta seuraavasti:
18 a. ‘arvopaperistamisella’ asetuksen (EU) 2017/2402 (*) 2 artiklan 1 kohdassa mddriteltyd liiketoimea tai
jarjestelmas;

18 b. ’'YLS-arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, josta kiytetidn asetuksen (EU) 2017/2402 18 artiklan
vaatimusten mukaisesti nimitystd "yksinkertainen, lapinakyvi ja standardoitu’ tai "YLS’;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivind joulukuuta 2017, yleisestd
arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpindkyville ja
standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”;

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 paivind lokakuuta 2014, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EU tdydentimisestd (Solvenssi 1I) (EUVL L 12,
17.1.2015,s.1).
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b) korvataan 19 kohta seuraavasti:

¢) lisdtddn 19 a kohta seuraavasti:

”19. "arvopaperistamispositiolla’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 19 kohdassa tarkoitettua arvopaperistamis-
positiota;”;

”19 a. ’parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvalla arvopaperistamispositiolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 (**)

242 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaa arvopaperistamispositiota

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesikuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 6482012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).;

d) korvataan 20-23 kohta seuraavasti:

”20. 'uudelleenarvopaperistamispositiolla’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 4 kohdassa tarkoitetusta
uudelleenarvopaperistamisesta johtuvaa vastuuta;

21. “alullepanijalla’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua alullepanijaa;

22. ‘jarjestdjdlld’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua jdrjestdjaa;

23. ’etuoikeusluokalla’ asetuksen (EU) 20172402 2 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua etuoikeusluokkaa;”;

(2) korvataan 4 artiklan 6 kohta seuraavasti:

"6,
9 kohdassa tarkoitetut arvopaperistamispositiot sekd uudelleenarvopaperistamispositiot.”;

Sovellettaessa 5 kohtaa yrityksen suurempiin ja monimutkaisempiin vastuisiin lukeutuvat 178 artiklan 8 ja

(3) kumotaan 177 artikla;

(4) korvataan 178 artikla seuraavasti:

178 artikla

Arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriski: pidomavaatimuksen laskenta

1.

position i arvossa.

2.

3.

Arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriskin pddomavaatimus SCR

securitisation

vastaa oman perusvaral-
lisuuden tappiota, joka aiheutuisi valittomastd suhteellisesta laskusta stress-riskikertoimessa kunkin arvopaperistamis-

Riskikerroin stress; riippuu vuosina ilmaistusta modifioidusta duraatiosta (dur). Tamé dur, ei saa olla vihempai
kuin 1 vuosi.

YLS-arvopaperistamisten parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluville positioille, jotka tdyttavit asetuksen (EU)
N:o 575/2013 243 artiklan vaatimukset ja joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, annetaan riskikerroin stress; arvopaperistamisposition i luottoluokan ja modifioidun duraation
mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka 2 3 5ja 6
Duraatio stress. N b a b. 2 b a b. a b, a, b,
(dur|) ' ' ' ' ' ' ' ‘ ' ' ' ‘ '

Enintdén 5 b, - dur, — 1,0 % — 1,2 % — 1,6 % — 2,8% — 5,6 % — 9,4 %
Enemman a,+b,- 50% | 06% | 60% | 07% | 80% | 0,8% |140% | 1,7% |280% | 3,1% |470% | 53 %
kuin 5 ja (dur, - 5)
enintdan 10
Enemman a,+b,- 80% | 0,6% | 95% | 05% |120% | 0,6% |225% | 1,1% |435%| 22% |735%| 0,6%
kuin 10 ja (dur, - 10)
enintdan 15
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Luottoluokka 2 4 5ja 6
Duraatio stress a b. a b. a b. a b, a b a b,
(du,r‘) 1 1 i i i 1 i i i 1 i i i
Enemmin a,+b,- 11,0% | 0,6 % | 120% | 05% | 150% | 0,6 % [280% | 1,1% |545%| 0,6% |76,5% | 0,6%
kuin 15 ja (dur, - 15)
enintddn 20
Enemmin minfa, +b;- | 140% | 06% |[145% | 05% |180% | 0,6 % |335%| 06% |575%| 06% |795%| 0,6%
kuin 20 (dur, - 20);1]
4. YLS-arvopaperistamisten parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuulumattomille positioille, jotka tiyttavit asetuksen

(EU) N:o 575/2013 243 artiklan vaatimukset ja joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, annetaan riskikerroin stress; arvopaperistamisposition i luottoluokan ja modifioidun duraation
mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka 2 4 5ja 6
Duraatio stress. a b a b. a b a b. a b. a b.
(dur‘) 1 1 i i i 1 i i i 1 i i i
Enintddn 5 | min[b, - dur;1] — 2,8 % — 3,4 % — 4,6 % — 7,9 % — 158% | — 26,7 %
Enemmin minfa, +b,- |140% | 1,6 % [17,0% | 1,9% |230% | 23% |395%| 47% |79,0% | 88 % [100,0%| 0,0%
kuin 5 ja (dur, = 5);1]
enintddn 10
Enemmin a,+b,- 220% | 1,6 % |265% | 1,5% |345%| 1,6 % | 63,0% | 3,2% |100,0%| 0,0 % [100,0 %| 0,0 %
kuin 10 ja (dur, - 10)
enintddn 15
Enemmin a,+b,- 300% | 1,6% |340% | 1,5% |425%| 1,6% |[79,0% | 3,2% (100,0 %| 0,0% |100,0 %| 0,0 %
kuin 15 ja (dur, - 15)
enintddn 20
Enemmin minfa, +b,- | 380% | 1,6 % [41,5%| 1,5% |505%| 1,6 % | 950% | 1,6% [100,0%| 0,0% [100,0 %| 0,0 %
kuin 20 (dur, - 20);1]
5. YLS-arvopaperistamisten parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluville positioille, jotka tayttavit asetuksen (EU)

N:o 575/2013 243 artiklassa sdddetyt kriteerit ja joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen
antamaa luottoluokitusta, annetaan riskikerroin stress, arvopaperistamisposition i modifioidun duraation mukaan
seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Duraatio stress, a b,
(dur))
Enintddn 5 b, - dur, — 4,6 %
Enemmin kuin 5 ja enintddn 10 a, + b, - (dur, - 5) 23 % 2,5%
Enemmin kuin 10 ja enintddn 15 a, + b, (dur, - 10) 35,5 % 1,8 %
Enemmin kuin 15 ja enintddn 20 a,+ b, - (dur, - 15) 44,5 % 0,5 %
Enemman kuin 20 min[a; + b, - (dur, — 20);1] 47 % 0,5 %

6.

YLS-arvopaperistamisten parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuulumattomille positioille, jotka tdyttavit asetuksen
(EU) N:o 575/2013 243 artiklassa sdddetyt kriteerit ja joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen
antamaa luottoluokitusta, annetaan luottoluokkaa 5 vastaava riskikerroin stress; altistuman modifioidun duraation
mukaan 3 kohdassa olevaa taulukkoa noudattaen:
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7. Uudelleenarvopaperistamispositioille, joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, annetaan riskikerroin stress; seuraavan kaavan mukaisesti:

stress, = min(b; - dur;1)

missé b, kohdistetaan uudelleenarvopaperistamisposition i luottoluokan mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka

0

1

2

3

4

5

6

33 %

40 %

51 %

91 %

100 %

100 %

100 %

8. Arvopaperistamispositioille, jotka eivit kuulu 3-7 kohdan soveltamisalaan ja joille on saatavissa nimetyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, annetaan riskikerroin stress; seuraavan kaavan mukaisesti:

stress; = min(b, - dur;1)

missé b, kohdistetaan arvopaperistamisposition i luottoluokan mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka

0

1

2

3

4

5

12,5 %

13,4 %

16,6 %

19,7 %

82 %

100 %

100 %

9.  Jos arvopaperistamispositiot eivit kuulu 3-8 kohdan soveltamisalaan, niiden riskikerroin stress, on 100 %.”

lisitdan 178 a artikla seuraavasti:

178 a artikla
Arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriski: siirtymisddnnokset

1. Sen estimadttd, mitd 178 artiklan 3 kohdassa sdddetddn, arvopaperistamisille, jotka lasketaan liikkeeseen ennen
1 pdivdd tammikuuta 2019 ja jotka kelpuutetaan tyypin 1 arvopaperistamisiksi 177 artiklan 2 kohdan mukaisesti,
sellaisena kuin se on voimassa 31 piivind joulukuuta 2018, annetaan riskikerroin stress; 178 artiklan 3 kohdan
mukaisesti, vaikka kyseiset arvopaperistamiset eivit olisi YLS-arvopaperistamisia, jotka tdyttdvit asetuksen (EU)
N:o 575/2013 243 artiklan vaatimukset.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan vain, jos uusia kohde-etuksiin liittyvid vastuita ei ole lisitty tai korvattu
31 pdivin joulukuuta 2018 jilkeen.

3. Sen estimittd, mitd 178 artiklan 3 kohdassa sdidetddn, arvopaperistamisille, jotka on laskettu liikkeeseen
ennen 18 pdivdd tammikuuta 2015 ja jotka kelpuutetaan tyypin 1 arvopaperistamisiksi 177 artiklan 4 kohdan
mukaisesti, sellaisena kuin se on voimassa 31 pdivind joulukuuta 2018, annetaan riskikerroin stress, 177 ja
178 artiklan mukaisesti, sellaisina kuin ne ovat voimassa 31 piivinad joulukuuta 2018.

4. Sen estimdttd, mitd 178 artiklan 3 kohdassa sdddetddn, arvopaperistamisille, jotka lasketaan liikkeeseen ennen
1 pdivad tammikuuta 2019 ja jotka kelpuutetaan tyypin 1 arvopaperistamisiksi 177 artiklan 5 kohdan mukaisesti,
sellaisena kuin se on voimassa 31 pdivind joulukuuta 2018, annetaan 31 piivddn joulukuuta 2025 saakka
riskikerroin stress; 177 ja 178 artiklan mukaisesti, sellaisina kuin ne ovat voimassa 31 paivini joulukuuta 2018.”

Muutetaan 180 artikla seuraavasti:
a) korvataan 10 kohta seuraavasti:

"10.  Euroopan investointirahaston tai Euroopan investointipankin kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti
takaamille YLS-arvopaperistamispositioille, jotka tayttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklassa sdddetyt
kriteerit, annetaan riskikertoimeksi stress, 0 %, jos takaus tdyttdd 215 artiklan vaatimukset.”;

b) lisitddn 10 a kohta seuraavasti:

"10 a.  Sen estdmittd, mitd 10 kohdassa sdddetddn, arvopaperistamisille, jotka lasketaan liikkeeseen ennen
1 péivdd tammikuuta 2019 ja jotka kelpuutetaan tyypin 1 arvopaperistamisiksi 10 kohdan mukaisesti, sellaisena
kuin se on voimassa 31 pdivini joulukuuta 2018, annetaan riskikertoimeksi stress; 0 %, vaikka kyseiset arvopape-
ristamiset eivdt olisi YLS-arvopaperistamisia, jotka tdyttavat asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan
vaatimukset.”
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(7) Kumotaan 254, 255 ja 256 artikla.
(8) Muutetaan 257 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
"1.  Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys saa tietdd, ettd alullepanija, jirjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja
ei noudata asetuksen (EU) 2017/2402 6 artiklan vaatimuksia, tai kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys saa

tietdd, ettd kyseisen asetuksen 5 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan vaatimuksia ei noudateta, sen on vilittomasti
ilmoitettava asiasta valvontaviranomaiselle.

2. Kun asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan vaatimuksia ei tdytetd miltddn osin vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyrityksen huolimattomuuden tai laiminly6nnin vuoksi, valvontaviranomainen maardd

vakavaraisuuspddomavaatimusta korotettavaksi suhteellisella médralld timédn artiklan 3 kohdan mukaisesti.”;

b) korvataan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

4. Riskikertoimia korotetaan progressiivisesti kunkin mydhemman asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklassa
sdddettyjen vaatimusten rikkomisen yhteydessa.

5. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei noudata mitdin asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan 4 kohdassa
sdddettyd vaatimusta huolimattomuutensa tai laiminlyontinsd vuoksi, valvontaviranomaisten on arvioitava, onko
noudattamatta jittiminen katsottava direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetuksi
yrityksen hallintojarjestelmadn merkittaviksi poikkeamaksi.”

2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Timi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 péivistd tammikuuta 2019.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 1 paivind kesikuuta 2018.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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