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ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/344,
annettu 14 piivinid marraskuuta 2017,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU tiydentimisesti erilaisen kohtelun
arvostukseen kriisinratkaisussa sovellettavien menetelmien perusteiden tismentimisti koskevilla
teknisilld sdintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd 15 paivind toukokuuta
2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (') ja erityisesti sen 74 artiklan 4 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  On aiheellista laatia sdinnot sellaisen arvostusmenetelmdn vahvistamiseksi, jota kaytetddn pyrittdessd
maédrittdmain, kohdellaanko kriisinratkaisutoimen tai -toimien kohteena olevia osakkeenomistajia ja velkojia tosi-
asiallisesti eri tavalla kuin niitd olisi kohdeltu, jos direktiivin 2014/59/EU 1 artiklan 1 kohdan b, c tai
d alakohdassa tarkoitettu laitos tai yhteiso, jaljempdna 'yhteisd’, olisi asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyys-
menettelyyn sind pdivind, jona pditos kyseisen yhteison kriisinratkaisun toteuttamisesta tehtiin direktiivin
2014/59/EU 82 artiklan mukaisesti, sekd sen maarittimiseksi, minkd summan ne olisivat tilloin saaneet.

(2)  Erilaisen kohtelun, joka aiheuttaa tietyille osakkeenomistajille ja velkojille suurempia tappioita kriisinratkaisussa,
olisi oikeutettava kyseiset osakkeenomistajat ja velkojat korvaukseen kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyistd
direktiivin 2014/59/EU 101 artiklan 1 kohdan e alakohdan mukaisesti.

(3)  Komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/1075 (3 38 artiklan edellytykset tdyttavin riippumattoman henkilon,
jljempand ’arvioija’, olisi suoritettava jdlkiarviointi mahdollisimman pian sen jilkeen, kun kriisinratkaisutoimi
tai -toimet on toteutettu, vaikka sen loppuun saattaminen kestdisi jonkin aikaa. Arvostuksen olisi perustuttava
siitd ajankohdasta kdytettdvissd oleviin tietoihin, jolloin padtds yhteison kriisinratkaisun toteuttamisesta tehtiin,
jotta voidaan riittdvalld tavalla ottaa huomioon kyseisen ajankohdan erityisolosuhteet, kuten markkinoiden
epdvakaa tilanne. Kriisinratkaisupditoksen tekemisen ajankohdan jilkeen saatuja tietoja olisi kaytettdvd
ainoastaan, jos niiden olisi kohtuudella pitinyt olla tiedossa kyseisend ajankohtana.

(4)  Kattavan ja luotettavan arvostuksen varmistamiseksi arvioijalla olisi oltava padsy kaikkiin asianmukaisiin
oikeudellisiin asiakirjoihin, mukaan lukien luettelo kaikista yhteisoon kohdistuvista vaateista ja ehdollisista
vaateista, jotka on luokiteltu sen mukaan, mikd niiden asema ensisijaisuusjdrjestyksessd tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd olisi. Arviojjan olisi voitava tehdd jirjestelyja olosuhteiden edellyttimien
neuvojen ja asiantuntemuksen hankkimiseksi asiantuntijoilta.

(') EUVLL173,12.6.2014,s.190.

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/1075, annettu 23 pdivind maaliskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/59/EU tdydentdmisestd teknisilld sadntelystandardeilla, joissa madritellddn elvytyssuunnitelmien, kriisinratkaisusuunnitelmien ja
konsernien kriisinratkaisusuunnitelmien sisaltd, vahimmaisperusteet, jotka toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava elvytyssuun-
nitelmien ja konsernien elvytyssuunnitelmien osalta, konsernin rahoitustuen edellytykset, riippumattomia arvioijia koskevat
vaatimukset, alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa, ilmoitusvaatimuksiin ja keskeyttdmisilmoitukseen
liittyvat menettelyt ja sisalto ja kriisinratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta (EUVLL 184, 8.7.2016,s. 1).
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(5)  Sen maddrittdmiseksi, miten osakkeenomistajia ja velkojia olisi kohdeltu, jos yhteiso olisi asetettu tavanomaiseen
maksukyvyttdmyysmenettelyyn, arvioijan olisi médritettdvd niiden nettokassavirtojen odotettu ajoitus ja maari,
jotka osakkeenomistajat ja velkojat olisivat saaneet maksukyvyttdmyysmenettelyssd ilman valtiontukea, ja
muutettava ne nykyarvoon asianmukaisella diskonttokorolla tai asianmukaisilla diskonttokoroilla. Tallaisen arvion
madrittdmiseksi arviojja voi mahdollisuuksien mukaan ja tarvittaessa ottaa huomioon myos tiedot samanlaisten
luottolaitosten maksukyvyttomyyttd koskevista viimeaikaisista kokemuksista.

(6)  Madritettdessd osakkeenomistajien ja velkojien tosiasiallista kohtelua kriisinratkaisussa olisi otettava huomioon,
ovatko kyseiset osakkeenomistajat ja velkojat saaneet korvausta oman pddoman, velan tai kiteisen muodossa
kriisinratkaisutoimen hyviksymisen seurauksena.

(7)  Tamad asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan pankkiviranomainen, jiljempana
"EPV’, on toimittanut komissiolle.

(8)  EPV on jirjestinyt avoimen julkisen kuulemisen niistd teknisten sddntelystandardien luonnoksista, joihin tima
asetus perustuu, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytinyt lausunnon
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (') 37 artiklan mukaisesti perustetulta
pankkialan osallisryhmalti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Yleiset sdinnokset

1. Mddritettdessd  osakkeenomistajien ja velkojien kohtelua tavanomaisessa maksukyvyttémyysmenettelyssd
arvostuksen on perustuttava ainoastaan kriisinratkaisupddtoksen tekemisen ajankohtana vallitsevia tosiseikkoja ja
olosuhteita koskeviin tietoihin, joiden olisi kohtuudella pitinyt olla tiedossa ja jotka, jos ne olisivat olleet arvioijan
tiedossa, olisivat vaikuttanut yhteison varojen ja velkojen mittaamiseen kyseisend ajankohtana.

Tissd asetuksessa ’kriisinratkaisupddtoksen tekemisen ajankohdalla’ tarkoitetaan pdivdd, jona pddtos yhteison
kriisinratkaisun toteuttamisesta hyvaksyttiin direktiivin 2014/59/EU 82 artiklan mukaisesti.

2. Madritettdessd osakkeenomistajien ja velkojien tosiasiallista kohtelua kriisinratkaisussa arvioijan on tukeuduttava
niistd tosiseikoista ja olosuhteista kéytettdvissd oleviin tietoihin, jotka wallitsivat tosiasiallista kohtelua koskevana
ajankohtana tai koskevina ajankohtina, jiljempani ’tosiasiallisen kohtelun ajankohta tai ajankohdat, jona tai joina
osakkeenomistajat ja velkojat saivat korvauksen.

3. Arvostuksen viitepdivin on oltava kriisinratkaisupditoksen tekemisen ajankohta, joka voi poiketa tosiasiallisen
kohtelun ajankohdasta. Jos arvioija katsoo tulojen diskonttauksen vaikutuksen olevan vihiinen, kriisinratkaisutoimen
toteutuspaivan diskonttaamattomat tulot voivat olla suoraan verrattavissa niiden hypoteettisten tulojen diskontattuun
midrdin, jotka osakkeenomistajat ja velkojat olisivat saaneet, jos yhteiso olisi asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyys-
menettelyyn kriisinratkaisupdatoksen tekemisen ajankohtana.

2 artikla
Varojen ja vaateiden luettelot

1. Arvioijan on laadittava luettelo kaikista yhteison omistamista yksiloitavissd olevista ja ehdollisista varoista. Téllaisen
luettelon on sisdllettdva varat, joihin voidaan osoittaa tai kohtuudella olettaa liittyvin rahavirtoja.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission piitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Arvioijjan kdyttoon on asetettava luettelo kaikista yhteisoon kohdistuvista vaateista ja ehdollisista vaateista.
Kyseisessd luettelossa kaikki vaateet ja ehdolliset vaateet on luokiteltava sen mukaan, mikd niiden taso ensisijaisuusjdrjes-
tyksessd tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi on. Arviojjan on voitava tehdd jirjestelyjd asiantuntijan
neuvojen ja asiantuntemuksen hankkimiseksi siltd osin kuin on kyse vaateiden ensisijaisuusjirjestyksen johdonmukai-
suudesta sovellettavaan maksukyvyttoémyyslainsdddant66n nihden.

3. Arvioijan on yksiloitavéd erikseen kiinnitetyt varat ja vaateet, joiden vakuutena kyseiset varat ovat.

3 artikla
Arvostuksen vaiheet

Voidakseen maddritelld, esiintyyko direktiivin 2014/59/EU 74 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua erilaista kohtelua, arvioijan
on arvioitava

a) se, miten kriisinratkaisutoimien kohteena olevia osakkeenomistajia ja velkojia, mukaan lukien asiaankuuluvat talletus-
suojajarjestelmit, olisi kohdeltu, jos yhteiso olisi asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn kriisinratkai-
supddtoksen tekemisen ajankohtana, kun ei oteta huomioon mahdollista muuta ylimaardistd julkista rahoitustukea;

b) uudelleenjirjestettyjen vaateiden arvo velkakirjojen arvon alaskirjauksen tai muiden kriisinratkaisuvaltuuksien ja
-vilineiden soveltamisen jilkeen, tai muiden sellaisten tulojen arvo, joita osakkeenomistajat ja velkojat ovat saaneet
tosiasiallisen kohtelun ajankohtana tai ajankohtina ja jotka on diskontattu kriisinratkaisupddtoksen tekemisen
ajankohtaan, jos timi on katsottu tarpeelliseksi tasapuolisen vertailun mahdollistamiseksi a alakohdassa tarkoitetun
kohtelun kanssa;

c) se, ylittddko a alakohdassa tarkoitetun kohtelun tulos sen arvon, joka b alakohdassa tarkoitetussa kohtelussa kullekin
velkojalle saadaan 2 artiklan mukaisesti médritetyn tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn ensisijaisuusjar-
jestyksen nojalla.

4 artikla

Osakkeenomistajien ja velkojien kohtelun méirittiminen tavanomaisessa maksukyvyttomyysme-
nettelyssi

1. Edelld olevan 3 artiklan a alakohdan mukaisen arvostuksen toteuttamista koskeva menettely on rajoitettava
koskemaan odotettavissa olevien kassavirtojen diskontattua médrdd tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

2. Odotettavissa olevat kassavirrat on diskontattava korolla tai koroilla, joka vastaa tai jotka vastaavat tapauksen
mukaan odotettavissa olevien kassavirtojen ajoitusta, kriisinratkaisupditoksen tekemisen ajankohdan olosuhteita,
riskittomid  korkoja, samantyyppisten yhteisojen liikkeeseen laskemien samantyyppisten rahoitusvilineiden
riskipreemioita, markkinaolosuhteita tai potentiaalisten ostajien kayttdmid diskonttokorkoja ja muita arvostettavan
osatekijin tai arvostettavien osatekijéiden olennaisia ominaispiirteitd, jdljempind ’asianomainen diskonttokorko’.
Asianomaista diskonttokorkoa ei sovelleta, jos sovellettavissa maksukyvyttomyyslainsidddinndssd tai -kdytinnoissd
mddritetddn erityiset korot, joilla on merkitystd arvostuksen kannalta.

3. Mddritettdessd odotettavissa olevien kassavirtojen diskontattua midrdd tavanomaisessa maksukyvyttomyysme-
nettelyssd arvioijan on otettava huomioon seuraavaa:

a) asianomaisella lainkdyttoalueella sovellettavat maksukyvyttomyyslainsiddinto ja -kdytinnot, jotka voivat vaikuttaa
tiettyihin tekijoihin, kuten odotettavissa oleviin realisointikausiin tai palautusosuuksiin;

b) kohtuudella ennakoitavissa olevat hallinto-, transaktio-, ylldpito-, realisointi- ja muut kustannukset, joita hallinnon-
hoitajalle tai selvittdjdlle olisi aiheutunut, sekd rahoituskustannukset;

¢) viimeaikaisiin samanlaisten yhteisjen maksukyvyttomyystapauksiin liittyvit tiedot, jos ne ovat saatavilla ja olennaisia.
4. Toimivilla markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevien varojen osalta arvioijan on kiytettivd havainnoitua hintaa

paitsi silloin, kun erityisolosuhteet, kuten markkinoiden keskittyminen, kyllistyminen ja syvyys, heikentavit yhteison
varojen markkinoitavuutta.
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5. Sellaisten varojen osalta, jotka eivit ole kaupankdynnin kohteena toimivilla markkinoilla, arvioijan on odotettavissa
olevien kassavirtojen madrii ja ajoitusta madrittdessddn tarkasteltava eri tekijoitd, kuten seuraavia:

a) sellaisilla toimivilla markkinoilla havainnoidut hinnat, joilla kdydddn kauppaa samanlaisilla varoilla;

b) sellaisessa tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd tai sellaisissa muunlaisissa ongelmallisissa liiketoimissa
havainnoidut hinnat, joihin liittyy samanluonteisia varoja ja ehtoja;

c) sellaisissa liiketoimissa havainnoidut hinnat, joihin liittyy liiketoiminnan myynti tai siirto omaisuudenhoitoyhticlle tai
erilliselle varainhoitoyhtiolle samanlaisten yhteisojen kriisinratkaisun yhteydessa;

d) todenndkoisyys, ettd varat synnyttdvit nettosisddnvirtauksia tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi;

e) odotettavissa olevat markkinaolosuhteet tietyn realisointikauden aikana, mukaan lukien markkinoiden syvyys ja
niiden kyky vaihtaa asianomainen varojen volyymi kyseisen kauden kuluessa; sekd

f) se, ettd tietyn realisointikauden pituuden on vastattava sovellettavan maksukyvyttomyyslainsadddnnon vaatimuksia,
mukaan lukien likvidaatiomenettelyn odotettavissa oleva kesto, tai kyseisten varojen ominaispiirteita.

6.  Arvioijan on tutkittava, olisiko yhteison rahoitustilanne vaikuttanut odotettavissa oleviin rahavirtoihin, mukaan
lukien rajoitukset hallinnonhoitajan keinoissa neuvotella ehdoista ostajaechdokkaiden kanssa.

7. Mahdollisuuksien mukaan kassavirtojen on asiaan liittyvin maksukyvyttomyysjirjestelmidn sovellettavien
sdannosten mukaisesti oltava velkojien sopimuksellisten, lakisdateisten ja muiden oikeudellisten oikeuksien tai
tavanomaisten maksukyvyttomyyskdytintéjen mukaisia.

8.  Arvostuksen hypoteettiset tulot jactaan osakkeenomistajien ja velkojien kesken sen mukaan, mikd niiden taso
ensisijaisuusjdrjestyksessd sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdddannon nojalla on, kuten 3 artiklassa sdddetdidn.

9.  Mdidrittdessddn vakuudettomien johdannaisvaateiden maardd maksukyvyttomyystapauksessa arvioijan on kaytettava
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/1401 () vahvistettuja menetelmid siind mairin kuin ne ovat maksukyvyt-
tomyyslainsddddnnon ja -kdytinnon mukaisia.

5 artikla
Osakkeenomistajien ja velkojien tosiasiallisen kohtelun méirittiminen kriisinratkaisussa

1. Arvioijan on yksiloitdvd kaikki pddomainstrumenttien alaskirjauksen tai muuntamisen ja kriisinratkaisutoimien
toteuttamisen jilkeen maksamatta olevat vaateet sekd osoitettava ne niille oikeus- ja luonnollisille henkildille, jotka olivat
yhteison osakkeenomistajia ja velkojia kriisinratkaisupaitoksen tekemisen ajankohtana. Lukuun ottamatta tapauksia,
joissa oikeus- ja luonnolliset henkil6t, jotka olivat yhteison osakkeenomistajia ja velkojia kriisinratkaisupdatoksen
tekemisen ajankohtana, saivat kriisinratkaisun seurauksena kiteiskorvauksen, arvioijan on madritettdvd niiden
tosiasiallinen kohtelu 2—4 kohdan mukaisesti.

2. Jos oikeus- ja luonnolliset henkilot, jotka olivat yhteison osakkeenomistajia ja velkojia kriisinratkaisupaitoksen
tekemisen ajankohtana, saivat kriisinratkaisun seurauksena oman pddoman ehtoisen korvauksen, arvioijan on
madritettdvd niiden tosiasiallinen kohtelu tekemilld arvio muunnettujen pddomainstrumenttien haltijoille tai niille
velkojille, joita velkakirjojen arvon alaskirjaus koskee, vastikkeena siirrettyjen tai lilkkeeseen laskettujen osakkeiden
kokonaisarvosta. Arvio voi perustua arvioituun markkinahintaan, joka on saatu yleisesti hyviksytyilldi arvostusmene-
telmilla.

3. Jos oikeus- ja luonnolliset henkildt, jotka olivat yhteison osakkeenomistajia ja velkojia kriisinratkaisupdatoksen
tekemisen ajankohtana, saivat kriisinratkaisun seurauksena vieraan pddoman ehtoisen korvauksen, arviojjan on
mddritettdvd tosiasiallinen kohtelu ottamalla huomioon tietyt tekijit, kuten sopimukseen perustuvien rahavirtojen
muutokset, jotka johtuvat alaskirjauksesta tai muuntamisesta tai muista kriisinratkaisutoimista taikka asianomaisesta
diskonttokorosta.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2016/1401, annettu 23 péivind toukokuuta 2016, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU tdydentimisestd johdannaisista
aiheutuvien velkojen arvostukseen sovellettavia menetelmid ja periaatteita koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (EUVL L 228,
23.8.2016,s.7).
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4. Maksamatta olevien vaateiden osalta arvioija voi ottaa 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen tekijoiden lisdksi huomioon
kriisinratkaisun kohteena olevan yhteisén tai muiden samanlaisten yhteisGjen liikkeeseen laskemien samojen tai
samanlaisten vilineiden toimivilla markkinoilla havainnoidut hinnat, jos nimi ovat saatavilla.

6 artikla
Arvostusraportti
Arvioijan on laadittava kriisinratkaisuviranomaiselle arvostusraportti, jossa on oltava vihintddn seuraavat tiedot:
a) yhteenveto suoritetusta arvostuksesta, mukaan lukien arvostuksen vaihteluvilit ja arvostuksen epdvarmuuden lahteet;
b) selostus keskeisistd menetelmisti ja tehdyistd oletuksista sekd siitd, miten herkki arvostus on niille valinnoille;

¢) tarvittaessa selvitys siitd, miksi arvostus poikkeaa muista asiaan liittyvistd arvostuksista, mukaan lukien komission
delegoidun asetuksen (EU) 2018/345 mukaisesti suoritettu arvostus tai muut lakisddteiset tai kirjanpidolliset
arvostukset.

7 artikla
Voimaantulo

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivind sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 14 pdivind marraskuuta 2017.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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