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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/2417,
annettu 17 pdivind marraskuuta 2017,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 tiydentimisesti tiettyjen johdannaisten kaupankiyntivelvollisuutta koskevilla
teknisilld sdintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 15 pdivind
toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') ja erityisesti sen
32 artiklan 1 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksessa (EU) N:o 600/2014 siddetadn velvollisuudesta kdydi sadnnellylld markkinalla, monenkeskisessd kau-
pankayntijirjestelméssd, —organisoidussa  kaupankdyntijrjestelmdssd tai vastaavassa kolmannen maan
kauppapaikassa kauppaa tietyilli johdannaislajeilla tai niiden merkityksellisilld osilla, joiden on ilmoitettu
kuuluvan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (3 4 artiklassa tarkoitetun mdaritys-
velvollisuuden piiriin. Kyseistd kaupankédyntivelvollisuutta olisi sovellettava ainoastaan sellaisiin johdannaisiin,
jotka ovat riittdvan likvideji ja jotka asetetaan kaupankdynnissd saataville vahintddn yhdessd kauppapaikassa.

(2)  Madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien korkojohdannaisten osalta likviditeetti keskittyy johdannaissopimuksiin,
jotka ovat ominaisuuksiltaan kaikkein standardoiduimmat. Siksi ndmd ominaisuudet olisi otettava huomioon
vahvistettaessa johdannaislajeja, joihin sovelletaan kaupankdyntivelvollisuutta.

(3)  Vastaavasti likviditeetti keskittyy médritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien korkojohdannaisten osalta johdannaisso-
pimuksiin, joilla on tietyt viitekestot. Siksi on aiheellista rajoittaa kaupankdyntivelvollisuus koskemaan
johdannaisia, joilla on kyseiset viitekestot. Jotta voidaan tehdd ero vilittomisti kaupan toteuttamisen jilkeen
kdynnistyvien johdannaissopimusten ja ennalta mddritettynd tulevana ajankohtana kédynnistyvien johdannaisso-
pimusten vililld, sopimuksen kesto olisi laskettava paivimairdstd, jona sopimuksen mukaiset velvoitteet tulevat
tosiasiallisesti voimaan. Jotta voidaan ottaa asianmukaisesti huomioon johdannaisen likviditeettirakenne ja estda
kaupankiyntivelvollisuuden kiertiminen, viitekestoja ei tulisi kdyttdd tiukkoina raja-arvoina vaan ennemminkin
kohdevileja koskevina viitekohtina.

(4)  Kun on kyse luottojohdannaisista, erityisesti niistd kahdesta indeksiin perustuvasta luottoriskinvaihtosopi-
muksesta, joihin sovelletaan maddritysvelvollisuutta, likviditeetti keskittyy nykyiseen on-the-run -sarjaan ja
uusimpaan off-the-run -sarjaan. Siksi on aiheellista rajoittaa kaupankdyntivelvollisuuden soveltaminen koskemaan
ainoastaan kyseisiin sarjoihin kuuluvia johdannaisia.

(5)  Komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/2205 (}) (OTC-korkojohdannaiset) ja komission delegoidussa
asetuksessa (EU) 2016/592 () (OTC-luottojohdannaiset) yksiléidddn neljd vastapuoliryhmd, joihin maaritysvel-
vollisuutta sovelletaan. Jotta voidaan ottaa huomioon kunkin vastapuoliryhmin erityistarpeet, kyseisissd
delegoiduissa asetuksissa sdddetddn myGs mainitun maddritysvelvollisuuden asteittaisesta soveltamisesta. Koska
madritysvelvollisuus ja kaupankdyntivelvollisuus liittyvit toisiinsa, kaupankdyntivelvollisuuden olisi kunkin
vastapuoliryhmin osalta tultava voimaan vasta kyseistd ryhmaid koskevan mdiritysvelvollisuuden voimaantulon
jalkeen.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 84.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 piivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVLL 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2015/2205, annettu 6 piivind elokuuta 2015, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 tiydentdmisestd madritysvelvollisuutta koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (EUVLL 314, 1.12.2015,s. 13).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/592, annettu 1 pdivind maaliskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 tiydentdmisestd maaritysvelvollisuutta koskevilla teknisilld sadntelystandardeilla (EUVLL 103, 19.4.2016, s. 5).
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(6)  Tamd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnokseen, jonka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempdnd 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(7)  Tdmd asetus annetaan tosiseikkojen perusteella ottaen erityisesti huomioon likviditeettitilanne asetuksen
antamishetkelld. Tiatd asetusta tarkastellaan uudelleen ja muutetaan tarvittaessa markkinoiden kehityksen
mukaisesti.

(8)  EAMV on jdrjestinyt avoimia julkisia kuulemisia niistd teknisten sidntelystandardien luonnoksista, joihin tima
asetus perustuu, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytinyt lausunnon
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 () 37 artiklan mukaisesti perustetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmiltd,

9) Rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi timin asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti, ja
sitd olisi sovellettava samasta paivistd kuin asetusta (EU) N:o 600/2014,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Kaupankiyntivelvollisuuden piiriin kuuluvat johdannaiset

Liitteessd esitettyihin johdannaisiin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklassa tarkoitettua kaupankdyn-
tivelvollisuutta.

Liitteen taulukoissa 1, 2 ja 3 tarkoitetun johdannaisen kestoksi katsotaan 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12, 15, 20
tai 30 vuotta, jos ajanjakso kyseisestd sopimuksesta johtuvien velvoitteiden voimaantulopdivin ja sopimuksen
paattymispdivan valilld on jokin kyseisistd ajanjaksoista plus tai miinus viisi paivaa.

2 artikla
Kaupankiyntivelvollisuuden voimaantulo

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklassa tarkoitettu kaupankiyntivelvollisuus tulee kunkin, delegoidun asetuksen (EU)
2015/2205 3 artiklassa ja delegoidun asetuksen (EU) 2016/592 3 artiklassa tarkoitetun vastapuoliryhmin osalta
voimaan myohempdnd seuraavista paiviméarista:

a) 3 pdivdnd tammikuuta 2018;

b) delegoidun asetuksen (EU) 2015/2205 3 artiklassa tai delegoidun asetuksen (EU) 2016/592 3 artiklassa kyseisen
vastapuoliryhmén osalta tarkoitettu paivimaara.

3 artikla
Voimaantulo

Tdmad asetus tulee voimaan seuraavana péivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd piitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 17 pdivdnd marraskuuta 2017.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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LIITE

Kaupankiyntivelvollisuuden piiriin kuuluvat johdannaiset

Taulukko 1

Euromiiriiset koronvaihtosopimukset, joissa kiintei korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon

Yhden valuutan kisittivit koronvaihtosopimukset, joissa kiintei korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon - euro-
mdiriinen kolmen ja kuuden kuukauden EURIBOR

Toimitusvaluutta EUR EUR

Kaupan alun tyyppi Spot (T+2) Spot (T+2)

Valinnaisuus Ei Ei

Kesto 2,3,4,5 6,7, 8 9,10, 12, 15, 20| 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 15, 20 ja 30 vuotta

ja 30 vuotta

Nimellisarvon tyyppi

Kiinted nimellismaari

Kiinted nimellismaara

Kiinteikorkoinen puoli

Maksutiheys Vuosittain tai puolivuosittain Vuosittain tai puolivuosittain

Koronlaskukdytdnto 30/360 tai todelliset paivit/360 30/360 tai todelliset paivit/360
Vaihtuvakorkoinen puoli

Viiteindeksi 6 kuukauden EURIBOR 3 kuukauden EURIBOR

Korkojakson muuttumistiheys

Puolivuosittain tai neljannesvuosittain

Neljannesvuosittain

Koronlaskukdytdnto

Todelliset pdivit/360

Todelliset pdivit/360

Taulukko 2

Yhdysvaltain dollarin méiriiset koronvaihtosopimukset, joissa kiinted korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon

Yhden valuutan Kkisittiviit koronvaihtosopimukset, joissa kiinteii korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon - USD-

miiriinen kolmen kuukauden LIBOR

Toimitusvaluutta UsD UsSD

Kaupan alun tyyppi Spot (T+2) IMM (seuraavat kaksi IMM-pdivid)
Valinnaisuus Ei Ei

Kesto 2, 3, 4,5 6, 7, 10, 12, 15, 20|2, 3, 4, 5 6, 7, 10, 12, 15, 20

ja 30 vuotta

ja 30 vuotta

Nimellismdarin tyyppi

Kiinted nimellismaira

Kiinted nimellismaari

Kiinteikorkoinen puoli

Maksutiheys Vuosittain tai puolivuosittain Vuosittain tai puolivuosittain
Koronlaskukdytinto 30/360 tai todelliset paivit/360 30/360 tai todelliset paivit/360
Vaihtuvakorkoinen puoli
Viiteindeksi USD-mdirdinen  kolmen kuukauden | USD-médrdinen  kolmen  kuukauden
LIBOR LIBOR
Korkojakson muuttumistiheys Neljannesvuosittain Neljannesvuosittain
Koronlaskukaytdnto Todelliset pdivit/360 Todelliset pdivit/360
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Yhden valuutan kisittivit koronvaihtosopimukset, joissa kiinted korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon — USD-

miirdinen kuuden kuukauden LIBOR

Toimitusvaluutta USD USD

Kaupan alun tyyppi Spot (T+2) IMM (seuraavat kaksi IMM-piivaa)
Valinnaisuus Ei Ei

Kesto 2, 3, 4, 5 6, 7, 10, 12, 15, 20|2, 3, 4, 5 6, 7, 10, 12, 15, 20

ja 30 vuotta

ja 30 vuotta

Nimellismédarin tyyppi

Kiinted nimellismdara

Kiinted nimellismaara

Kiinteikorkoinen puoli

Maksutiheys Vuosittain tai puolivuosittain Vuosittain tai puolivuosittain

Koronlaskukaytdnto 30/360 tai todelliset paivit/360 30/360 tai todelliset paivit/360
Vaihtuvakorkoinen puoli

Viiteindeksi USD-mdirdinen  kuuden  kuukauden | USD-médrdinen  kuuden  kuukauden

LIBOR

LIBOR

Korkojakson muuttumistiheys

Neljannesvuosittain tai puolivuosittain

Neljannesvuosittain tai puolivuosittain

Koronlaskukdytdnto

Todelliset pdivit/360

Todelliset pdivit/360

Taulukko 3

Englannin punnan miiriiset koronvaihtosopimukset, joissa kiinteid korko vaihdetaan vaihtuvaan

korkoon

Yhden valuutan kisittivit koronvaihtosopimukset, joissa kiintei korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon — GBP-
mairiinen kolmen ja kuuden kuukauden LIBOR

Toimitusvaluutta GBP GBP

Kaupan alun tyyppi Spot (T+0) Spot (T+0)

Valinnaisuus Ei Ei

Kesto 2,3,4,56,7,10, 15, 20 ja 30 vuotta | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 15, 20 ja 30 vuotta

Nimellismdarin tyyppi

Kiinted nimellismaari

Kiinted nimellismaari

Kiinteikorkoinen puoli

Maksutiheys Neljannesvuosittain tai puolivuosittain | Neljannesvuosittain tai puolivuosittain
Koronlaskukaytdnto Todelliset pdivit/365F Todelliset pdivit/365F
Vaihtuvakorkoinen puoli
Viiteindeksi GBP-mdidrdinen  kuuden kuukauden | GBP-mddrdinen  kolmen  kuukauden
LIBOR LIBOR
Korkojakson muuttumistiheys Puolivuosittain tai neljannesvuosittain Neljannesvuosittain

Koronlaskukdytinto

Todelliset pdivit/365F

Todelliset pdivit/365F
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Taulukko 4
Indeksiin liitetyt luottoriskinvaihtosopimukset
. . Maantieteel- I . Toimitus- .

Tyyppi Alatyyppi linen alue Viiteindeksi valuutta Sarja Kesto
Indeksiin Luokkiin Eurooppa iTraxx Europe EUR on-the-run-sarja, 5 vuotta
%ntetyt ki ]_aléarl?a'lton Main ensimmdinen off-the-
uottoriskin- | indeksi run-sarja
vaihto-
sopimukset
Indeksiin Luokkiin Eurooppa iTraxx Europe EUR on-the-run-sarja, 5 vuotta
%metyt. N ].al(ciarl?e}ton Crossover ensimmiinen off-the-
ugttorls mn- ndekst run-sarja
vaihto-
sopimukset
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