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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/2402,
annettu 12 piivini joulukuuta 2017,

yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisesti kehyksesti yksinkertaiselle,
lipindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seki direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja
2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (2),

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Arvopaperistamisessa on kyse liiketoimista, joiden avulla luotonantajan tai velkojan — tyypillisesti luottolaitoksen
tai yrityksen — on mahdollista jélleenrahoittaa lainoja, vastuita tai saamisia, kuten asuntolainoja, autolainoja tai
-leasingsopimuksia, kuluttajaluottoja, luottokorttisopimuksia tai myyntisaamisia muuttamalla ne vaihdantakelpoi-
siksi arvopapereiksi. Luotonantaja kokoaa ja uudelleenjirjestelee joukon antamiaan lainoja ja jaottelee ne eri riski-
luokkiin eri sijoittajia varten mahdollistaen ndin sen, ettd sijoittajat voivat sijoittaa lainoihin ja muihin vastuisiin,
joihin niilld ei muutoin olisi mahdollisuutta sijoittaa suoraan. Sijoittajat saavat tuottonsa arvopaperistettujen lai-
nojen kassavirroista.

(2)  Komissio ilmoitti 26 padivind marraskuuta 2014 antamassaan Euroopan investointiohjelmaa koskevassa tiedonan-
nossa aikovansa kdynnistdd uudelleen korkealaatuiset arvopaperistamismarkkinat toistamatta ennen vuoden 2008
finanssikriisid tehtyjd virheitd. Yksinkertaisen, ldpindkyvin ja standardoidun arvopaperistamismarkkinan kehittami-
nen on keskeinen osa padomamarkkinaunionia, ja silld edistetddn komission ensisijaista tavoitetta tukea tyopaik-
kojen luomista ja paluuta kestdvdin kasvuun.

(3)  Unionin tarkoituksena on vahvistaa lainsaddantokehystd, joka pantiin tdytintoon finanssikriisin jilkeen erittdin
monimutkaiseen, vaikeaselkoiseen ja riskialttiiseen arvopaperistamiseen sisdltyvien riskien kisittelemiseksi. On
olennaista varmistaa, ettd laaditaan sadnnot, joilla yksinkertaiset, lapindkyvit ja standardoidut tuotteet eriytetddn
paremmin monimutkaisista, vaikeaselkoisista ja riskialttiista vélineistd ja joiden avulla sovelletaan riskiherkempii
vakavaraisuuskehysta.

(4)  Arvopaperistaminen on tirked osa toimivia rahoitusmarkkinoita. Jarkevisti strukturoitu arvopaperistaminen on
tarked kanava rahoitusldhteiden eriyttimiseen ja riskien jakamiseen laajemmin unionin rahoitusjirjestelmassi. Se
mahdollistaa rahoitusalan riskien laajemman jakamisen ja voi osaltaan antaa liikkkumavaraa alullepanijoiden tasei-
siin, jotta voidaan lisitd luotonantoa taloudelle. Kaiken kaikkiaan se voi lisitd rahoitusjirjestelmin tehokkuutta ja
tarjota lisdd sijoitusmahdollisuuksia. Arvopaperistaminen voi luoda yhteyden luottolaitosten ja padomamarkkinoi-
den vilille, miki tuo valillisid hyotyja yrityksille ja kansalaisille (esimerkiksi edullisempien lainojen ja yritysrahoi-
tuksen sekd kiintedd omaisuutta koskevien ja luottokorttilainojen kautta). Tdssd asetuksessa otetaan kuitenkin
huomioon, ettd arvopaperistaminen voimistaa lisddntyneiden keskindisten yhteyksien ja ylivelkaantumisen riskia,
ja vahvistetaan toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa rahoituslaitoksen arvopaperistamismarkkinoille osallis-
tumista koskevaa mikrotason vakauden valvontaa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1092/2010 (*) perustetun Euroopan jdrjestelmariskikomitean, jiljempand 'EJRK’, sekd kansallisten toimivaltais-
ten viranomaisten ja kansallisten, makrotason vakauden vilineitd varten nimettyjen viranomaisten harjoittamaa
kyseisten markkinoiden makrotason vakauden valvontaa.

() EUVL C 219, 17.6.2016, s. 2.

() EUVL C 82, 3.3.2016, s. 1.

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 26. lokakuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pddtos, tehty
20. marraskuuta 2017.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 10922010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, finanssijirjestelman mak-

rotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jirjestelmariskikomitean perustamisesta (EUVLL 331, 15.12.2010,
s. 1).
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Riskiherkemman vakavaraisuuskehyksen perustaminen yksinkertaista, lapindkyvéid ja standardoitua arvopaperista-
mista, jdljempana 'YLS-arvopaperistaminen’, varten edellyttdd, ettd unioni médrittelee selkedsti, mitd YLS-arvopape-
ristaminen on, silli muuten luottolaitosten ja vakuutusyhtididen riskiherkempi sddntelykohtelu olisi tarjolla eri-
tyyppisille arvopaperistamisille eri jasenvaltioissa. Tami voisi johtaa epitasapuolisiin toimintaedellytyksiin ja toi-
mijalle suotuisimman sddntelyn hyvaksikdyttoon, vaikka on tirkedd taata, ettd unioni toimii YLS-arvopaperistamis-
ten sisimarkkinana ja helpottaa rajatylittavid litketoimea.

On tarkoituksenmukaista vahvistaa kaikille arvopaperistamisen keskeisille kisitteille méaritelmat, jotka ovat sopu-
soinnussa unionin voimassa olevan alakohtaisen lainsdddannon mdiritelmien kanssa. Erityisesti tarvitaan selked ja
kattava arvopaperistamisen maaritelmd, joka sisiltdd kaikki litketoimet tai jarjestelmit, joilla vastuuseen tai vastuu-
kantaan liittyva luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin. Vastuuta, joka aiheuttaa sellaiseen litketoimeen tai jirjestel-
médn liittyvdn suoran maksuvelvoitteen, jota on kiytetty aineellisten omaisuuserien rahoitusta tai hallinnointia
varten, ei olisi pidettdvd arvopaperistettuna vastuuna, vaikka liiketoimella tai jarjestelmalld olisi etuoikeudeltaan
erilaisia maksuvelvoitteita.

Jarjestdjan olisi voitava siirtdd tehtdvid hallinnoijalle, mutta sen olisi oltava edelleen vastuussa riskienhallinnasta.
Jarjestdjd ei etenkddn saisi siirtdd riskinpidattdmisvaatimusta hallinnoijalleen. Hallinnoijan olisi oltava sddnnelty
omaisuudenhoitaja, kuten siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityk-
sen (yhteissijoitusyritys) rahastoyhtio, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja tai rahoitusvilineiden markkinoista
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/65/EU (') tarkoitettu yhteiso.

Tassd asetuksessa kielletddn uudelleenarvopaperistaminen, poikkeuksena tietyt tapaukset, joissa on kyse laillisiin
tarkoituksiin kdytettdvistd uudelleenarvopaperistamisista, ja edellyttden, ettd selvennetddn sitd, katsotaanko omai-
suusvakuudelliset yritystodistusohjelmat, jdljempana ’ABCP-ohjelmat’, uudelleenarvopaperistamisiksi. Uudelleenarvo-
paperistaminen voisi estdd tilld asetuksella tavoitellun lipindkyvyyden tason saavuttamisen. Uudelleenarvopape-
ristaminen voi kuitenkin poikkeuksellisissa olosuhteissa olla hyodyllinen viline sijoittajien etujen turvaamisessa.
Niin ollen uudelleenarvopaperistaminen olisi sallittava ainoastaan erityistapauksissa timén asetuksen mukaisesti.
Lisdksi reaalitalouden rahoittamisen kannalta on tdrkedd, ettd tdysin tuetut ABCP-ohjelmat, jotka eivit sisilld
ohjelmasta rahoitettujen liiketoimien lisdksi lainan jakamista uusiin etuoikeusluokkiin (re-tranching), jitetddn uu-
delleenarvopaperistamista koskevan kiellon soveltamisalan ulkopuolelle.

Sijoittaminen arvopaperistamisiin tai vastuun ottaminen arvopaperistamisista ei ainoastaan altista sijoittajaa arvo-
paperistamisen kohteena olevien lainojen tai vastuiden luottoriskeille, vaan arvopaperistamisjarjestelyt voivat johtaa
my6s muihin riskeihin, kuten toimeksisaajaan liittyviin riskeihin, malliriskeihin, oikeudellisiin ja operatiivisiin
riskeihin, vastapuoliriskeihin, hallinnoijan kiyttoon liittyviin riskeihin, likviditeettiriskeihin ja keskittymariskeihin.
Niin ollen on tdrkeds, ettd institutionaalisiin sijoittajiin kohdistetaan oikeasuhteisia asianmukaista huolellisuutta
koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan, ettd ne vihittéissijoittajien eduksi arvioivat kaiken tyyppisistd arvopape-
ristamisista aiheutuvat riskit asianmukaisesti. Asianmukaista huolellisuutta koskevien vaatimusten myotd voidaan
parantaa luottamusta markkinoilla ja yksittéisten alullepanijoiden, jirjestdjien ja sijoittajien valilld. My6s sijoittajien
on tarpeen noudattaa asianmukaista huolellisuutta YLS-arvopaperistamisten osalta. Ne voivat kéyttdd tietoldhtee-
naan arvopaperistavien osapuolten antamaa tietoa, erityisesti YLS-ilmoitusta ja siihen liittyvid samassa yhteydessd
annettuja tietoja, minkd pitéisi taata sijoittajille kaikki olennaiset tiedot siitd, kuinka YLS-kriteerit tdyttyvit. Ins-
titutionaalisten sijoittajien pitdisi voida asianmukaisesti luottaa YLS-ilmoitukseen ja alullepanijan, jirjestdjin ja
arvopaperistamista varten perustetun erillisyhtion, jiljempana ‘erillisyhti&’, antamiin tietoihin siitd, tdyttaako arvo-
paperistaminen YLS-vaatimukset. Niiden ei kuitenkaan pitéisi luottaa yksinomaisesti tai mekaanisesti tillaiseen
ilmoitukseen ja tallaisiin tietoihin.

On olennaisen tirkedd, ettd arvopaperistamisessa mukana olevien alullepanijoiden, jirjestdjien ja alkuperiisten
luotonantajien seka sijoittajien edut sovitetaan yhteen. Tamin saavuttamiseksi alullepanijan, jirjestdjan tai alkupe-
rdisen luotonantajan olisi sailytettdvd merkittdvd osuus arvopaperistamisen kohteena olevista vastuista. Ndin ollen
on tirkedd, ettd alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen luotonantaja pitdd itsellddn olennaisen nettomddriisen
taloudellisen vastuun kyseisistd riskeistd. Yleisesti ottaen arvopaperistamisliiketoimia ei pitdisi strukturoida siten,
ettd pyritddn valttdimain pidattimisvaatimuksen soveltaminen. Kyseistd vaatimusta olisi sovellettava kaikissa
tilanteissa, joissa voidaan soveltaa arvopaperistamisen taloudellista sisaltod, riippumatta siitd, mitd oikeudellisia

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivini toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
seki direktiivin 2002/92[EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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rakenteita tai vilineitd kdytetddn. Piddttimisvaatimusta ei ole tarpeen soveltaa moninkertaisesti. Mihin tahansa
arvopaperistamiseen riittdd, ettd ainoastaan alullepanijaan, jirjestdjadn tai alkuperiiseen luotonantajaan sovelletaan
piddttimisvaatimusta. Samoin pidittimisvaatimusta olisi sovellettava ainoastaan sijoituksen kohteena olevaan arvo-
paperistamiseen, jos arvopaperistamisliiketoimien kohteena on muita arvopaperistamispositioita vastuina. YLS-il-
moituksen olisi osoitettava sijoittajille, ettd alullepanijalla, jarjestdjdlld tai alkuperdiselld luotonantajalla siilyy olen-
nainen nettomadrdinen taloudellinen vastuu arvopaperistamiseen liittyvistd riskeistd. Tiettyjd poikkeuksia olisi
tehtdvi silloin, kun arvopaperistetut vastuut ovat erityisesti julkisten viranomaisten kokonaan, ehdoitta ja peruut-
tamattomasti takaamia. Jos tukea annetaan takuina tai muussa muodossa julkisista varoista, tdlld asetuksella ei
rajoiteta valtiontukisidnt6jen noudattamista.

(11)  Alullepanijat ja jarjestdjat eivit saisi hyotya siitd, ettd niilld voi olla enemmin tietoa kuin sijoittajilla ja mahdollisilla
sijoittajilla erillisyhtioon siirretyistd omaisuuseristd, eivitkd ne saisi siirtdd erillisyhtioon sellaisia omaisuuserid,
joiden luottoriskiprofiili on korkeampi kuin alullepanijoiden taseessa olevien vertailukelpoisten omaisuuserien
luottoriskiprofiili, ilman, ettd sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat ovat siitd tietoisia. Toimivaltaisten viranomaisten
olisi mairattivd seuraamuksia timan velvoitteen rikkomisesta, mutta ainoastaan rikkomisen ollessa tahallista.
Pelkdstddn tuottamuksellisesta menettelystd ei olisi tdltd osin médrdttivd seuraamuksia. Tamé velvoite ei kuitenkaan
saisi millddn tavalla rajoittaa alullepanijan tai jirjestdjan oikeutta valita erillisyhtioon siirrettdvaksi omaisuuserid,
joilla on ennalta arvioituna keskimairdistd korkeampi luottoriskiprofiili verrattuna alullepanijan taseeseen jidvien
vertailukelpoisten omaisuuserien keskimdariiseen luottoriskiprofiiliin, niin kauan kuin erillisyhtioon siirrettyjen
omaisuuserien korkeammasta luottoriskiprofiilista tiedotetaan selkedsti sijoittajille ja mahdollisille sijoittajille. Toi-
mivaltaisten viranomaisten olisi valvottava timdin velvoitteen noudattamista vertailemalla arvopaperistamisen koh-
teena olevia omaisuuserid alullepanijan taseessa oleviin vertailukelpoisiin omaisuuseriin.

Omaisuuserien kehityksen vertailu olisi tehtdvé sellaisten omaisuuserien valilld, joiden kehityksen odotetaan ennalta
olevan samankaltaista, esimerkiksi erillisyhtioon siirrettyjen jdrjestimattomien asuntolainojen ja alullepanijan ta-
seessa olevien jdrjestimattomien asuntolainojen valilla.

Arvopaperistamisen kohteena olevien omaisuuserien kehityksen ei oleteta olevan samanlainen kuin alullepanijan
taseessa olevien omaisuuserien keskimdirin.

(12)  Sijoittajien ja mahdollisten sijoittajien kyky noudattaa asianmukaista huolellisuutta ja siten tehdd tietoon perustuva
arvio tietyn arvopaperistamisvilineen luottokelpoisuudesta riippuu siitd, kuinka ne saavat tietoja kyseisistd valineis-
td. On tirkedd luoda unionin sddnnostén pohjalta kattava jarjestelmd, jossa sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat saavat
kaiken asiaankuuluvan tiedon liiketoimien koko elinkaaren ajan, vihentdd alullepanijoiden, jirjestdjien ja erillisyh-
tididen raportointitehtivid sekd helpottaa sitd, ettd sijoittajat saavat arvopaperistamisista luotettavia tietoja jatku-
vasti, vaivattomasti ja veloituksetta. Markkinoiden ldpindkyvyyden parantamiseksi olisi luotava kehys arvopape-
ristamisrekistereille, joihin kootaan asiaa koskevat raportit erityisesti arvopaperistetuista vastuista. Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (") perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen), jiljempand 'ESMA’, olisi hyviksyttava tallaiset rekisterit ja valvottava niitd. Maa-
ritellessddn tillaisten raportointitehtdvien yksityiskohdat ESMAn olisi varmistettava, ettd tdllaisiin rekistereihin
raportoitavat tiedot vastaavat mahdollisimman tarkasti tallaisten tietojen ilmoittamista koskevia olemassa olevia
malleja.

(13)  Alullepanijaa, jirjestdjdd ja erillisyhtiotd koskee yleinen velvoite asettaa saataville arvopaperistamisia koskevia tietoja
arvopaperistamisrekisterin vilitykselld, ja timdn velvoitteen ensisijaisena tarkoituksena on tarjota sijoittajille yksi
ainoa valvottu tietoldhde, joka sisiltdd tiedot, jotka ovat tarpeen asianmukaisen huolellisuuden noudattamiseksi.
Yksityiset arvopaperistamiset ovat usein raataloityjd. Ne ovat tdrkeitd, koska niiden vilitykselld osapuolet voivat
tehdd arvopaperistamisliiketoimia paljastamatta markkinoille ja kilpailijoille arkaluonteisia kaupallisia tietoja lii-
ketoimesta (esimerkiksi paljastamatta sitd, ettd tietty yhtio tarvitsee rahoitusta tuotantonsa laajentamiseksi tai
ettd sijoituspalveluyritys pyrkii uusille markkinoille osana strategiaansa) jaftai kohteena olevista omaisuuseristd
(esimerkiksi minkd tyyppisid myyntisaamisia teollisuusyritykselld on). Ndissd tapauksissa sijoittajat ovat suoraan
yhteydessd alullepanijaan ja/tai jarjestdjddn ja saavat niiltd suoraan tarvittavat tiedot asianmukaisen huolellisuuden
noudattamista varten. Ndin ollen on aiheellista vapauttaa yksityiset arvopaperistamiset vaatimuksesta toimittaa
tiedot liiketoimesta arvopaperistamisrekisteriin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(14)  Alullepanijoiden, jdrjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien olisi sovellettava arvopaperistettaviin vastuisiin samoja
hyvin perusteltuja ja tarkasti méariteltyjd luotonmyontidmiskriteereitd kuin mitd ne soveltavat arvopaperistamatto-
miin vastuisiin. Jos myyntisaamisia ei kuitenkaan ole pantu alulle lainan muodossa, luotonmy6ntimiskriteereji ei
tarvitse tdyttdd myyntisaamisten osalta.

(15)  Arvopaperistamisvalineet eivdt yleensd sovi direktiivissa 2014/65/EU tarkoitetuille yksityisasiakkaille.

(16)  Alullepanijoiden, jdrjestdjien ja erillisyhtididen olisi esitettdvd sijoittajaraportissa kaikki olennaisen tirkedt tiedot
arvopaperistettujen vastuiden luottoluokasta ja kehityksestd, mukaan lukien tiedot, joiden perusteella sijoittajat
voivat selkedsti tunnistaa arvopaperistettujen vastuiden velallisten maksulaiminlyonnit ja maksukyvyttomyyden
sekd velkojen uudelleenjirjestelyt ja anteeksiannot, sitoumusten laiminlyonnit, takaisinostot, maksuvapaat kaudet,
tappiot, tappioiden kirjaamiset, takaisinperinndt ja muut arvopaperistettujen vastuiden kannan kehitykseen vaikut-
tavat toimet. Sijoittajaraportissa olisi sellaisen arvopaperistamisen osalta, joka ei ole ABCP-liiketoimi, annettava
myos tiedot arvopaperistettujen vastuiden ja arvopaperistettujen tuotteiden liikkeeseenlaskuun liittyvien velkojen
tuottamista kassavirroista, mukaan lukien erilliset tiedot arvopaperistamispositioiden tuloista ja suorituksista eli
maksuaikataulun mukaan maksetuista pddomista ja koroista, ennakkoon maksetusta pddomasta ja erdantyneistd
koroista ja maksuista sekd tiedot sellaisten tapahtumien kdynnistymisestd, jotka edellyttavit muutoksia maksujen
etuoikeusjirjestykseen tai vastapuolten korvaamista, sekd tiedot etuoikeusluokittain kaytettdvissd olevien erillisten
takausten madrdstd ja muodosta. Vaikka yksinkertaiset, lapindkyvit ja standardoidut arvopaperistamiset ovat aikai-
semmin toimineet hyvin, YLS-vaatimusten tdyttdminen ei tarkoita, ettd arvopaperistamispositiot olisivat riskittomia,
eikd se kerro mitddn arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden luottoluokasta. Sitd olisi pikemminkin pidet-
tdvd osoituksena siitd, ettd varovainen ja huolellinen sijoittaja kykenee analysoimaan arvopaperistamiseen sisaltyvit
riskit.

Jotta pitkdn aikavilin arvopaperistamisilla ja lyhyen aikavilin arvopaperistamisilla (eli ABCP-ohjelmilla ja -liiketoi-
milla) voisi olla erilaiset rakenteelliset ominaisuudet, olisi oltava kahdentyyppisid YLS-vaatimuksia: yhdet pitkdn
aikavilin arvopaperistamisia varten ja toiset lyhyen aikavilin arvopaperistamisia varten, jotka vastaisivat nditd kahta
eri tavalla toimivaa markkinasegmenttid. ABCP-ohjelmissa perustana on useita ABCP-liiketoimia, joiden sisdltimat
lyhytaikaiset vastuut on erddntymisen jilkeen korvattava uusilla. ABCP-liiketoimessa arvopaperistaminen voitaisiin
toteuttaa muun muassa sopimalla arvopaperistettujen vastuiden kantaa koskevasta vaihtuvansuuruisesta ostohinnan
alennuksesta tai yhteisrahoitusrakenteessa erillisyhtion liikkeeseen laskemilla paremmilla ja huonommilla etusijoilla
olevilla arvopapereilla, minké jilkeen paremmilla etusijoilla olevat arvopaperit siirretddn yhden tai useamman
ABCP-ohjelman hankintayksikoihin. YLS-kelpoisiin ABCP-litketoimiin ei kuitenkaan saisi sisdltyd uudelleenarvo-
paperistamista. Lisdksi YLS-kriteereissd olisi otettava huomioon jérjestdja, jolla on maksuvalmiustuen tarjoajana
erityinen asema ABCP-ohjelmassa, erityisesti tdysin tuetuissa ABCP-ohjelmissa.

(17)  Sekd kansainviliselld ettd unionin tasolla on tehty jo paljon YLS-arvopaperistamisen yksiloimiseksi. Komission
delegoiduissa asetuksissa (EU) 2015/35 (1) ja (EU) 2015/61 (3 on jo vahvistettu YLS-arvopaperistamisen kriteerit
tiettyjd tarkoituksia varten, joihin liittyy riskiherkempi vakavaraisuuskohtelu.

(18)  Erillisyhtioitd olisi perustettava ainoastaan sellaisiin kolmansiin maihin, joita ei ole mainittu rahanpesunvastaisen
toimintaryhmin, jdljempand 'FATF, laatimassa korkean riskin ja yhteistyohaluttomien lainkdyttoalueiden luette-
lossa. Jos sithen mennessd, kun tdtd asetusta tarkastellaan uudelleen, on hyviksytty erityinen unionin luettelo
kolmansien maiden lainkdyttoalueista, jotka kieltdytyvit noudattamasta verotusalan hyvai hallintotapaa koskevia
normeja, kyseinen unionin luettelo olisi otettava huomioon ja sitd voitaisiin kdyttda viiteluettelona niistd kolman-
sista maista, joihin erillisyhti6itd ei saisi perustaa.

(19)  On olennaisen tirkedd vahvistaa yleinen ja monilla eri aloilla sovellettava YLS-arvopaperistamisen mdaaritelmd, joka
perustuu olemassa oleviin kriteereihin sekd Baselin pankkivalvontakomitean (BCBS) ja kansainvilisen arvopape-
rimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO) 23 pidivanid heindkuuta 2015 hyviksymiin yksinkertaisten, lapindkyvien ja
vertailukelpoisten arvopaperistamisten tunnistamisen kriteereihin arvopaperistamiseen tarvittavan padoman riitti-
vyyden puitteissa ja erityisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (}) perustetun
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen, jiljempand 'EPV’) 7 pdivind heindkuuta 2015
julkaisemaan lausuntoon eurooppalaisesta viitekehyksestd vaatimukset tdyttaville arvopaperistamiselle.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivini lokakuuta 2014, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentimisestd (Solvenssi II) (EUVLL 12,
17.1.2015, s. 1).

(%) Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 péivini lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 tdydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVLL 11, 17.1.2015, s. 1).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 10932010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd piitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(20)  YLS-kriteerien tdytintoonpano kaikkialla unionissa ei saisi johtaa erilaisiin ldhestymistapoihin. Erilaiset lahestymis-
tavat loisivat mahdollisesti esteitd rajojen yli toimiville sijoittajille, koska niiden olisi talléin perchdyttavd kunkin
jasenvaltion sddnnoston yksityiskohtiin, mikd vaarantaisi sijoittajien luottamuksen YLS-kriteerejd kohtaan. EPVin
olisi ndin ollen laadittava ohjeita sen varmistamiseksi, ettd YLS-vaatimuksista on olemassa koko unionissa yhteinen
ja johdonmukainen kisitys mahdollisten tulkintakysymysten ratkaisemiseksi. Yhdelld ainoalla tulkintaldhteelld voi-
taisiin edesauttaa sitd, ettd alullepanijat, jrjestdjdt ja sijoittajat ottavat kayttoon YLS-kriteerit. ESMAn olisi myos
toimittava aktiivisessa roolissa mahdollisten tulkintakysymysten ratkaisemisessa.

(21)  YLS-kriteerien tdytintoonpanon erilaisten lahestymistapojen estimiseksi kolmen Euroopan valvontaviranomaisen
olisi Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean puitteissa koordinoitava omaa tyotddn sekd toimivaltaisten
viranomaisten tyotd, jotta toiminta olisi yhdenmukaista eri aloilla, sekd arvioitava YLS-arvopaperistamisten yhtey-
dessd mahdollisesti esiin nousevia kdytinnon kysymyksid. Koordinoinnin yhteydessd olisi myos kysyttavd markki-
natoimijoiden nakemyksi, jotka olisi otettava mahdollisuuksien mukaan huomioon. Kyseisten keskustelujen tu-
lokset olisi julkaistava Euroopan valvontaviranomaisten verkkosivustoilla, jotta autettaisiin alullepanijoita, jarjestdjid,
erillisyhtioitd ja sijoittajia arvioimaan YLS-arvopaperistamisia ennen téllaisten positioiden liikkeeseenlaskua tai nii-
hin sijoittamista. Tallainen koordinointimekanismi olisi erityisen tarked ajanjaksona, joka edeltdd timdn asetuksen
taytantoonpanoa.

(22)  Tissd asetuksessa YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ainoastaan "aidon kaupan” arvopaperistamiset. "Aidon kau-
pan” arvopaperistamisissa arvopaperistettujen vastuiden omistajuus siirtyy tai se tosiasiallisesti luovutetaan liikkee-
seenlaskijayhteisolle, joka on erillisyhtio. Arvopaperistettujen vastuiden siirtoon tai luovutukseen erillisyhtiolle ei
pitdisi soveltaa perdyttimissadnnoksia myyjan maksukyvyttomyystilanteessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kan-
sallisten maksukyvyttomyyslainsdddintojen sddnnosten soveltamista, joiden nojalla arvopaperistettujen vastuiden
myynti, joka on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista, voidaan
tiukoin edellytyksin mitatoida.

(23)  Arvopaperistettujen vastuiden aito kauppa tai luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto sekd kyseisen
aidon kaupan, luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron tiytintoonpanokelpoisuus voitaisiin sovel-
lettavan lainsdddannon nojalla vahvistaa pitevan oikeudellisen neuvonantajan oikeudellisella lausunnolla.

(24)  Muissa kuin "aidon kaupan” arvopaperistamisissa kohteena olevia vastuita ei siirretd liikkkeeseenlaskuyhteisolle, joka
on erillisyhtio, vaan arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvd luottoriski siirretddn johdannaissopimuksella tai takauk-
silla. Téstd aiheutuu yliméddrdinen vastapuoliriski ja mahdollista monimutkaisuutta, joka liittyy erityisesti johdan-
naissopimuksen sisdltoon. Tastd syystd YLS-kriteereissd ei pitdisi sallia synteettistd arvopaperistamista.

Olisi otettava huomioon EPV:n edistyminen, joka voidaan todeta sen joulukuussa 2015 antamasta kertomuksesta,
jossa esitetdan mahdolliset YLS-kriteerit synteettiselle arvopaperistamiselle ja maaritellddn “taseen synteettinen arvo-
paperistaminen” ja “arbitraasiin liittyvd synteettinen arvopaperistaminen”. Kun EPV on madiritellyt selvisti YLS-
kriteerit, joita sovelletaan erityisesti taseen synteettisiin arvopaperistamisiin, ja jotta voidaan edistda reaalitalouden ja
erityisesti tallaisista arvopaperistamisista eniten hyotyvien pk-yritysten rahoittamista, komission olisi laadittava
kertomus ja tarvittaessa annettava lainsdddantochdotus YLS-kehyksen laajentamisesta kattamaan tallaiset arvopape-
ristamiset. Komission ei kuitenkaan pitéisi ehdottaa tallaista laajentamista arbitraasiin liittyvien synteettisten arvo-

paperistamisten osalta.

(25)  Myyjaltid erillisyhtiolle siirrettyjen arvopaperistettujen vastuiden olisi tdytettdvd ennalta médritetyt ja selkedsti mda-
ritellyt kelpoisuusvaatimukset, joissa ei sallita kyseisiin vastuisiin kohdistuvaa aktiivista salkunhoitoa. Vahvistusil-
moitusten ja takuiden vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei ldhtokohtaisesti olisi katsottava aktiiviseksi
salkunhoidoksi.

(26)  Arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut eivdt saisi sisiltid maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita taikka
sellaisiin velallisiin tai takaajiin liittyvid vastuita, jotka alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla olevien
tietojen perusteella ovat erityisessd luottohdiriotilassa (esimerkiksi maksukyvyttomiksi todetut velalliset).

"Saatavilla olevia tietoja” koskeva vaatimus olisi katsottava tdytetyksi, kun velallisilta on saatu tiedot vastuiden
alkuperista tai alullepanija on antanut tiedot vastuiden hallinnoinnin tai riskienhallinnan menettelyn yhteydessa
taikka kolmas osapuoli on toimittanut tiedot alullepanijalle.

Jarjestdmdttomiin ja sittemmin uudelleen jérjesteltyihin vastuisiin olisi sovellettava varovaista lihestymistapaa. Vii-
meksi mainitun sisillyttamistd vastuukantaan ei kuitenkaan saisi sulkea pois, jos tallaisiin vastuisiin ei ole kertynyt
uusia maksuristejd sitten uudelleenjirjestelyajankohdan, jonka olisi taytynyt olla vihintddn vuosi ennen arvopape-
ristettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtiolle. Tallaisessa tapauksessa tdysimadrdinen ldpindkyvyys olisi
varmistettava riittavien tietojen julkistamisella.
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(27)  Jotta voidaan varmistaa, ettd sijoittajat noudattavat asianmukaista huolellisuutta, ja helpottaa arvopaperistamiseen
liittyvien riskien arviointia, on tarkeas, ettd arvopaperistamisliiketoimien vakuutena on sellaisten vastuiden pooleja,
jotka ovat omaisuuserityypiltddn homogeenisid, kuten asuntolainakannat tai kannat, jotka koostuvat yrityslainoista,
liiketilalainoista, leasingsopimuksista ja luottojirjestelyistd samaan luokkaan kuuluville yrityksille, tai autolaina- ja
autoleasingsopimuskannat taikka kannat, jotka koostuvat luottojirjestelyistd yksityishenkil6ille henkilokohtaisten tai
perhesyiden taikka kotitalouksien kulutukseen liittyvien syiden vuoksi. Arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut
eivit saisi sisdltdd direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa maédriteltyja siirtokelpoisia arvopa-
pereita. Niiden jdsenvaltioiden ottamiseksi huomioon, joissa luottolaitosten yleisend kiytinténd on kayttdd jouk-
kolainoja lainasopimusten sijaan luoton myontdmiseksi muille kuin rahoitusalan yrityksille, tallaiset joukkolainat
olisi voitava sisdllyttdd vastuisiin edellyttden, ettd niitd ei ole listattu kauppapaikalla.

(28)  On tirkedd ehkdistd "alullepano ja jakelu” -mallien esiintyminen. Kyseisissd tilanteissa luotonantajat myontavit
luottoja 10ysin ja heikoin myontdmisperustein, silld ne tietdvit ennalta, ettd luottoihin liittyvat riskit myyddin
lopulta kolmansille osapuolille. Siksi arvopaperistettavien vastuiden olisi oltava perdisin alullepanijan tai alkuperii-
sen luotonantajan tavanomaisesta litketoiminnasta sellaisten luotonmyontimiskaytintojen mukaisesti, jotka ovat
vihintddn yhtd tiukat kuin kdytinnot, joita alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja soveltaa alullepanoajankoh-
tana samankaltaisiin arvopaperistamattomiin vastuisiin. Luotonmyontamiskdytintojd koskevat olennaiset muutok-
set olisi ilmoitettava tdysimadraisesti mahdollisille sijoittajille tai tdysin tuettujen ABCP-ohjelmien tapauksessa
jarjestdjlle ja muille ABCP-liiketoimesta suoraan vastuun ottaneille osapuolille. Alullepanijalla tai alkuperiiselld
luotonantajalla olisi oltava riittavasti kokemusta kyseisiin arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden
alullepanosta. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja, lainakanta ei saisi
sisaltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, ettd lainan hakijalle tai mahdollisille valittsjille
on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei valttimattd tarkista toimitettuja tietoja. Lainanottajan luottokelpoisuuden
arvioinnin olisi my0s tarvittaessa tdytettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveissi 2008/48/EY (') tai
2014/17[EU (%) sdddetyt vaatimukset tai vastaavat vaatimukset kolmansissa maissa.

(29)  Arvopaperistamispositioiden takaisinmaksun vahva riippuvuus arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien
omaisuuserien myynnistd luo haavoittuvuutta, kuten liikekiinteistolainavakuudellisten arvopaperien markkinoiden
osien heikko kehitys finanssikriisin aikana on osoittanut. Téstd syystd liikekiinteistolainavakuudellisia arvopapereita
ei saisi pitdd YLS-arvopaperistamisina.

(30)  Jos arvopaperistamisen kohteena olevien omaisuuserien ymparistovaikutuksista on saatavilla tietoja, tillaisen arvo-
paperistamisen alullepanijan ja jarjestdjan olisi julkaistava ne.

Niin ollen kun kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, jossa arvopaperistetut vastuut ovat asuntolainoja, autolainoja
tai autoleasingsopimuksia, sen alullepanijan, jirjestdjan ja erillisyhtion olisi julkaistava saatavilla olevat tiedot
kyseisilld asuntolainoilla, autolainoilla tai autoleasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuuserien ympéristotehokkuu-
desta.

(31)  Jos alullepanijat, jarjestdjat ja erillisyhtiot haluavat kdyttdd arvopaperistamistensa yhteydessd nimitystd "YLS”, sijoit-
tajille, toimivaltaisille viranomaisille ja ESMAlle olisi ilmoitettava, ettd kyseinen arvopaperistaminen tayttdd YLS-
vaatimukset. Ilmoitukseen olisi sisallytettava selvitys siitd, miten kutakin YLS-kriteerid on noudatettu. ESMAn olisi
tdman jilkeen annettava tistd tieto verkkosivustollaan julkaistavassa luettelossa ilmoitetuista YLS-arvopaperistami-
sista. Arvopaperistamisen liikkeeseenlaskun merkitseminen ESMAn luetteloon ilmoitetuista YLS-arvopaperistami-
sista ei tarkoita, ettd ESMA tai muu toimivaltainen viranomainen olisi vahvistanut, ettd kyseinen arvopaperistami-
nen tdyttdd YLS-vaatimukset. YLS-vaatimusten noudattaminen on yksinomaan alullepanijoiden, jarjestijien ja eril-
lisyhtididen vastuulla. Tdman olisi varmistettava, ettd alullepanijat, jarjestdjit ja erillisyhtiot ottavat vastuun viit-
teestddn, ettd kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, ja ettd markkinat ovat ldpinakyvit.

(32) Jos arvopaperistaminen ei endd tdytd YLS-vaatimuksia, alullepanijan ja jirjestdjan olisi vélittomasti ilmoitettava
asiasta ESMAlle ja asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle. Lisdksi jos toimivaltainen viranomainen on mai-
rannyt hallinnollisia seuraamuksia, jotka liittyvdat YLS-arvopaperistamiseksi ilmoitettuun arvopaperistamiseen, ky-
seisen toimivaltaisen viranomaisen olisi valittomasti ilmoitettava asiasta ESMAlle, jotta ne voidaan lisatd YLS-
ilmoitusten luetteloon ja sijoittajat saavat tiedon tillaisista seuraamuksista ja YLS-ilmoitusten luotettavuudesta.
Maineeseensa kohdistuvien seurausten valttdmiseksi alullepanijoiden ja jarjestdjien edun mukaista on tehdd huolel-
lisesti harkittuja ilmoituksia.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 pdivind huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuksista ja
neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/17/EU, annettu 4 paivind helmikuuta 2014, kuluttajille tarkoitetuista kiintedd
asunto-omaisuutta koskevista luottosopimuksista ja direktiivien 2008/48/EY ja 2013/36/EU sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010
muuttamisesta (EUVL L 60, 28.2.2014, s. 34).
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(33)  Sijoittajien olisi noudatettava sijoitusten suhteen asianmukaista huolellisuutta, joka on oikeassa suhteessa riskeihin,
mutta niiden olisi voitava luottaa YLS-ilmoituksiin ja alullepanijan, jarjestdjan ja erillisyhtion antamiin tietoihin siité,
tdyttddko arvopaperistaminen YLS-vaatimukset. Ne eivdt kuitenkaan saisi luottaa yksinomaisesti tai mekaanisesti
tallaisiin ilmoituksiin ja tietoihin.

(34)  Kolmansien osapuolten osallistuminen sen tarkistamiseen, ettd arvopaperistamisessa noudatetaan YLS-vaatimuksia,
voi olla sijoittajien, alullepanijoiden, jirjestdjien ja erillisyhtididen kannalta hyodyllistd ja lisitd markkinoiden
luottamusta YLS-arvopaperistamisiin. Alullepanijat, jarjestdjat ja erillisyhtiét voivat myos kdyttdd timédn asetuksen
mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palveluja arvioidakseen, tayttdako niiden arvopaperistaminen
YLS-kriteerit. Kyseisten kolmansien osapuolten olisi saatava toimilupa toimivaltaisilta viranomaisilta. ESMAlle
tehtdvissd ilmoituksessa ja sen julkaisemisessa ESMAn verkkosivustolla olisi mainittava, onko toimiluvan saanut
kolmas osapuoli vahvistanut, ettd YLS-kriteerit tayttyvit. On kuitenkin olennaisen tarkedi, ettd sijoittajat tekevat
oman arviointinsa, ottavat vastuun sijoituspadtoksistddn eivitkd luota mekaanisesti téllaisiin kolmansiin osapuoliin.
Kolmannen osapuolen osallistumisen ei saisi millddn tavalla vihentdd alullepanijoiden, jirjestdjien ja institutionaa-
listen sijoittajien lopullista oikeudellista vastuuta, joka liittyy arvopaperistamisliiketoimen ilmoittamiseen ja kohte-
luun YLS-liketoimena.

(35)  Jdsenvaltioiden olisi nimettivé toimivaltaiset viranomaiset ja annettava niille tarvittavat valvonta- ja tutkintavaltuu-
det sekd valtuudet midrdtd seuraamuksia. Hallinnolliset seuraamukset olisi ldhtokohtaisesti julkistettava. Koska
sijoittajat, alullepanijat, jarjestdjit, alkuperiiset luotonantajat ja erillisyhtiot voivat olla sijoittautuneet eri jasenval-
tioihin ja niitd valvovat toimivaltaiset viranomaiset voivat olla eri sektoreilta, tiivis yhteistyd asianomaisten toimi-
valtaisten viranomaisten vililli, mukaan lukien Euroopan keskuspankki (EKP) sille neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 1024/2013 (') annettujen erityistehtdvien osalta, ja Euroopan valvontaviranomaisten kanssa olisi varmistettava
keskindiselld tietojenvaihdolla ja avustamisella valvontatehtdvissi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi sovellettava
seuraamuksia ainoastaan tahallisten tai tuottamuksellisten rikkomistapauksissa. Korjaavien toimenpiteiden sovelta-
misen ei saisi riippua tahallisuutta tai tuottamuksellisuutta koskevasta ndytostd. Kun seuraamuksen tai korjaavan
toimenpiteen asianmukaisen tyypin ja tason médrittimisessd otetaan huomioon rikkomisesta vastuussa olevan
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti otet-
tava huomioon vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon
vuositulot ja nettovarallisuus.

(36)  Toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava tiiviisti valvontaansa ja varmistettava paatosten johdonmukaisuus,
erityisesti tdmin asetuksen rikkomistapauksissa. Jos rikkomisessa on kyse virheellisestd tai harhaanjohtavasta
ilmoituksesta, rikkomisen havainneen toimivaltaisen viranomaisen olisi annettava asiasta tieto myos Euroopan
valvontaviranomaisille ja asianomaisten jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. Jos toimivaltaisten viran-
omaisten valilld vallitsee erimielisyys, ESMAn ja tarvittaessa Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean olisi
kaytettiva sitovaa sovitteluvaltuuksiaan.

(37)  Nimityksen “yksinkertainen, ldpindkyvd ja standardoitu arvopaperistaminen” (YLS-arvopaperistaminen) kayttod
koskevat vaatimukset ovat uusia, ja ne médritellddn ajan myotd tarkemmin EPV:n ohjeissa ja valvontakaytinnossa.
Jotta viltettdisiin se, ettd markkinatoimijat luopuvat kdyttimastd titd nimitystd, toimivaltaisilla viranomaisilla olisi
oltava mahdollisuus myo6ntaa alullepanijalle, jarjestdjdlle ja erillisyhtiolle kolme kuukautta aikaa korjata mahdollinen
nimityksen virheellinen kiytto, joka on tapahtunut vilpittémassd mielessd. Kdyton olisi oletettava tapahtuneen
vilpittoméssd mielessd, jos alullepanija, jarjestdja ja erillisyhtio eivdt voineet tietdd, ettd arvopaperistaminen ei
tayttanyt kaikkia YLS-kriteerejd, jotta siitd voitaisiin kdyttdd nimitystd YLS-arvopaperistaminen. Edelld mainitun
kolmen kuukauden ajan kyseisen arvopaperistamisen olisi edelleen katsottava tayttavan YLS-kriteerit eikd sitd pitdisi
poistaa ESMAn tdmdn asetuksen mukaisesti laatimasta luettelosta.

(38)  Asetuksella edistetddn arvopaperistamismarkkinoiden useiden keskeisten osatekijoiden yhdenmukaistamista, rajoit-
tamatta kuitenkaan markkinaldhtoistd arvopaperistamismarkkinoiden prosessien ja kaytintojen tiydentivdd yhden-
mukaistamista. Tdstd syystd on olennaisen tirkedd, ettd markkinatoimijat ja niiden ammattijirjestot jatkavat edel-
leen markkinakdytintojen standardointia ja erityisesti arvopaperistamista koskevien asiakirjojen standardointia.
Komissio seuraa huolellisesti markkinatoimijoiden standardointity6té ja raportoi siitd.

(") Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 péivinid lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvéd poli-
tiikkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(39)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveja 2009/65/EY (}), 2009/138/EY (%) ja 2011/61/EU (?) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksia (EY) N:o 1060/2009 (*) ja (EU) N:o 648/2012 (°) muutetaan vastaavasti, jotta
varmistetaan unionin oikeudellisen kehyksen johdonmukaisuus timédn asetuksen kanssa sellaisten arvopaperistami-
seen liittyvien sddnnosten osalta, joiden pditavoitteena on sisaimarkkinoiden toteuttaminen ja toiminta, erityisesti
varmistamalla, ettd sisimarkkinoilla on kaikille institutionaalisille sijoittajille tasapuoliset toimintaedellytykset.

(40)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta voidaan todeta, ettd erillisyhtididen tekemiin OTC-johdannaissopi-
muksiin ei pitdisi soveltaa madritysvelvoitetta edellyttden, ettd tietyt edellytykset tayttyvat. Tami johtuu siitd, ettd
erillisyhtididen kanssa tehtyjen OTC-johdannaissopimusten vastapuolet ovat arvopaperistamiseen liittyvien jdrjeste-
lyjen perusteella vakuusvelkojia ja riittdvastd vastapuoliriskin suojasta on yleensd jo huolehdittu. Muiden kuin
keskusvastapuolessa maddritettyjen johdannaisten osalta vaadittujen vakuuksien tasossa olisi otettava huomioon
my0s arvopaperistamisjirjestelyjen erityinen rakenne ja niissd jo annettu suoja.

(41)  Katetut joukkolainat ja arvopaperistamiset ovat jossain maidrin korvattavissa toisillaan. Jotta voitaisiin valttaa
kilpailun véddristymisen tai sddntelyn katvealueiden hyviksikdyton mahdollisuus arvopaperistamisten ja katettujen
joukkolainojen kayton valilld sen seurauksena, ettd katettujen joukkolainojen yhteisojen ja erillisyhtididen tekemien
OTC-johdannaissopimusten kohtelu on erilaista, asetus (EU) N:o 648/2012 olisi muutettava, jotta varmistetaan
katettuihin joukkolainoihin liittyvien johdannaisten ja arvopaperistamisiin liittyvien johdannaisten yhdenmukainen
kohtelu mairitysvelvoitteen suhteen sekd muita kuin keskusvastapuolessa madritettyja OTC-johdannaisia koskevien
vakuusvaatimusten suhteen.

(42) ESMAn veloittamien valvontamaksujen yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyad siddos-
vallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 ar-
tiklan mukaisesti maksujen tyypin, maksujen perimisen perusteiden, maksujen maaran ja maksutavan tarkemman
maédrittimisen osalta. On erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset,
my0s asiantuntijatasolla, ja ettd ndmé kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsddddnnostd 13 pdivand huhtikuuta
2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa (°) vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin eri-
tyisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdidosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja
neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asiantuntijoilla on jirjestelmillisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin,
joissa valmistellaan delegoituja sdadoksia.

(43) Jotta voidaan maddrittdd riskinpiddttimisvaatimus sekd selkeyttdd edelleen homogeenisyyskriteerid ja yksinkertai-
suutta koskevien vaatimusten mukaisesti homogeenisiksi katsottavia vastuita, varmistaen samalla, ettei pk-yritysten
lainojen arvopaperistamiseen kohdistu kielteisid vaikutuksia, komissiolle olisi siirrettivd valta hyvaksyd tekniset
saantelystandardit, jotka EPV on laatinut ja jotka koskevat yksityiskohtaisia sdant6jd riskin piddttdmisestd, pidatta-
misen tason mittaamista, tiettyja pidatettyd riskid koskevia kieltoja, konsolidoitua pidattdmistd ja poikkeuksen
myontdmistd tietyille litketoimille sekd homogeenisyyskriteerin ja sen, mitkd arvopaperistetut vastuut katsotaan
homogeenisiksi, madrittamistd. Komission olisi hyvaksyttava kyseiset tekniset sddntelystandardit Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddosvallan siirron nojalla annettavilla delegoiduilla sié-
doksilld ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti. EPV:n olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun
Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.

(44) Jotta sijoittajat saisivat arvopaperistamisista luotettavia tietoja jatkuvasti, vaivattomasti ja veloituksetta ja jotta
maédritetddn toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo- ja tietojenvaihtovelvoitetta koskevat ehdot, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksyad tekniset sddntelystandardit, jotka EPV on laatinut ja jotka koskevat arvopaperistettuja
vastuita koskevia vertailukelpoisia tietoja ja sddnnollisid sijoittajaraportteja; luetteloa laillisista tarkoituksista, joiden
nojalla uudelleenarvopaperistamiset sallitaan; menettelyjd, jotka mahdollistavat sen, ettd arvopaperistamisrekisterit
voivat tarkistaa ilmoitettujen tietojen, rekisterdintihakemuksen ja rekisterdinnin laajentamista koskevan yksinker-
taistetun hakemuksen tdydellisyyden ja johdonmukaisuuden; lpindkyvyyssyistd annettavia arvopaperistamista kos-
kevia tietoja, tietoja toimintaa koskevista standardeista, joita vaaditaan tietojen kerddmiseen, kokoamiseen ja ver-
tailuun arvopaperistamisrekisterien vililld, yksityiskohtaisia tietoja, joihin nimetyilld yhteis6illd on paasy sekd ehtoja

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maa-
rdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 piivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoi-
minnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivand kesakuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL 174, 1.7.2011, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 pdivind syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista
(EUVLL 302, 17.11.2009, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 paivinad heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvas-
tapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

() EUVLL 123, 12.5.2016, s. 1.
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ja edellytyksid suoralle paisylle; YLS-ilmoituksen osalta annettavia tietoja; tietoja, jotka tarkastavan kolmannen
osapuolen toimilupahakemuksessa on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille; sekd vaihdettavia tietoja ja ilmoi-
tusvelvoitteiden sisdltod ja soveltamisalaa. Komission olisi hyvaksyttava kyseiset tekniset sddntelystandardit Euroo-
pan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddosvallan siirron nojalla annettavilla
delegoiduilla sdddoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. ESMAn olisi neuvoteltava
tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.

(45) Jotta prosessi olisi sijoittajille, alullepanijoille, jarjestdjille ja erillisyhtioille helpompi, komissiolle olisi siirrettdva
my®0s valta hyviksya teknisid taytintoonpanostandardeja, jotka ESMA on laatinut ja jotka koskevat malleja, joita on
kaytettdvd, kun tietoja asetetaan arvopaperistamisposition haltijoiden saataville; rekisterdintihakemuksen ja arvo-
paperistamisrekisterien rekisterdinnin laajentamista koskevan hakemuksen muotoa; tietojen toimittamisen mallia;
malleja, joita on kidytettdvd annettaessa tietoja arvopaperistamisrekisterille, olemassa olevien arvopaperistamista
koskevien tietojen kerddjien kehittdmat ratkaisut huomioiden; sekd YLS-ilmoitusten mallia, jonka avulla sijoittajat
ja toimivaltaiset viranomaiset saavat riittdvasti tietoa arvioidakseen, noudatetaanko YLS-vaatimuksia. Komission
olisi hyvaksyttava kyseiset tekniset tdytintoonpanostandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
291 artiklan mukaisilla tdytintoonpanosidadoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti. ES-
MAn olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.

(46) Koska arvopaperistamismarkkinat toimivat maailmanlaajuisesti ja olisi varmistettava kaikille arvopaperistamiseen
osallistuville institutionaalisille sijoittajille ja yhteisoille sisimarkkinoilla tasapuoliset toimintaedellytykset, jasenval-
tiot eivdt voi riittavilld tavalla saavuttaa timin asetuksen tavoitteita eli yleisen arvopaperistamista koskevan ke-
hyksen vahvistamista ja erityisen kehyksen luomista YLS-arvopaperistamiselle, vaan ne voidaan tavoitteiden laa-
juuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden
tavoitteiden saavuttamiseksi.

(47)  Tatd asetusta olisi sovellettava sellaisiin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen 1 piivini
tammikuuta 2019 tai sen jilkeen.

(48)  Alullepanijoiden, jdrjestdjien ja erillisyhtididen olisi voitava kdyttdd 1 pdivand tammikuuta 2019 liikkeessd olevista
arvopaperistamispositioistaan YLS-nimitystd, jos arvopaperistaminen on YLS-vaatimusten mukainen tiettyjen vaa-
timusten osalta ilmoittamisajankohtana ja muiden vaatimusten osalta alullepanoajankohtana. Siksi alullepanijoiden,
jarjestdjien ja erillisyhtioiden olisi voitava antaa ESMAlle timdn asetuksen mukainen YLS-ilmoitus. Kaikki myo-
hemmait muutokset arvopaperistamiseen olisi hyviksyttavi edellyttden, ettd arvopaperistaminen tdyttdd edelleen
kaikki sovellettavat YLS-vaatimukset.

(49)  Asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia, joita sovelletaan ennen timin asetuksen soveltamispidivaa
olemassa olevan unionin lainsdddannon mukaisesti, olisi edelleen sovellettava arvopaperistamisiin, jotka on laskettu
liikkkeeseen 1 péivand tammikuuta 2011 tai sen jilkeen, ja arvopaperistamisiin, jotka on laskettu liikkeeseen ennen
1 pdivaa tammikuuta 2011, jos uusia arvopaperistettuja vastuita on lisitty tai korvattu 31 pdivan joulukuuta 2014
jalkeen. Siihen saakka, kun timin asetuksen mukaisia riskin piddttdmistd koskevia teknisid sddntelystandardeja
ryhdytddn soveltamaan, olisi sovellettava komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 (') asiaa koskevia
sdannoksid, joissa madritetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013 (?) tarkoitettuja
luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevat riskinpidattimisvaatimukset. Oikeusvarmuussyistd luottolaitoksiin
tai sijoituspalveluyrityksiin, vakuutusyrityksiin, jilleenvakuutusyrityksiin ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajiin
olisi timdn asetuksen soveltamisen aloittamispdivind liikkeessd olevien arvopaperistamispositioiden osalta sovellet-
tava edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklaa, delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 I, II ja III lukua
sekd 22 artiklaa, delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 254 ja 255 artiklaa ja komission delegoidun asetuksen (EU)
N:o 231/2013 (%) 51 artiklaa.

(") Komission delegoitu asetus (EU) N:o 625/2014, annettu 13 piivind maaliskuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 575/2013 tdydentamisestd teknisilld sddntelystandardeilla, joissa tdsmennetdan sijoittajia, jarjestdjid, alkuperdisid luotonantajia
ja alullepanevia laitoksia koskevia vaatimuksia siirrettyyn luottoriskiin liittyvien vastuiden osalta (EUVLL 174, 13.6.2014, s. 16).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesiakuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 pdivind joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU tdydentdmisestd poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten, siilytysyhteisojen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta (EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1).
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Jotta varmistetaan, ettd alullepanijat, jarjestdjdt ja erillisyhtiot noudattavat lapindkyvyysvelvoitteitaan, komission
delegoidun asetuksen (EU) 2015/3 (') liitteissd I-VIII tarkoitetut tiedot olisi asetettava julkisesti saataville siihen
saakka, kun ryhdytddn soveltamaan komission timin asetuksen nojalla hyviksymid teknisid sddntelystandardeja,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 LUKU
YLEISET SAANNOKSET
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1.  Tassd asetuksessa vahvistetaan arvopaperistamista koskeva yleinen kehys. Siind madaritellddn arvopaperistaminen ja
sdddetddn asianmukaista huolellisuutta, riskin pidattimistd ja lipindkyvyyttd koskevista vaatimuksista arvopaperistamisiin
osallistuville osapuolille, luoton myontdmisen kriteereistd, arvopaperistamisten myyntid yksityisasiakkaille koskevista vaa-
timuksista, uudelleenarvopaperistamisen kiellosta, arvopaperistamista varten perustettuja erillisyhtioitd koskevista vaa-
timuksista sekd arvopaperistamisrekistereitd koskevista edellytyksistd ja menettelyistd. Lisaksi siind luodaan yksinkertaisen,
lapindkyvin ja standardoidun arvopaperistamisen, jiljempana 'YLS-arvopaperistaminer, erityinen kehys.

2. Tatd asetusta sovelletaan institutionaalisiin sijoittajiin sekd alullepanijoihin, jirjestijiin, alkuperdisiin luotonantajiin ja
arvopaperistamista varten perustettuihin erillisyhtioihin.
2 artikla
Mairitelmit
Tassd asetuksessa tarkoitetaan

1) "arvopaperistamisella’ litketointa tai jarjestelméd, jolla vastuuseen tai vastuukantaan liittyvéd luottoriski jaetaan etu-
oikeusluokkiin ja jolla on kaikki seuraavat ominaisuudet:

a) liiketoimen tai jarjestelmin maksut riippuvat vastuun tai vastuukannan kehityksests;
b) etuoikeusluokkien jarjestys mairittdd tappioiden jakautumisen litketoimen tai jirjestelmdn voimassaoloaikana;

c) litketoimi tai jirjestelmd ei luo vastuita, joilla on kaikki asetuksen (EU) N:o 575/2013 147 artiklan 8 kohdassa
luetellut ominaisuudet;

2) ’arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolld’ tai "erillisyhtiolld sellaista yritystd, trustia tai muuta yhteis6d kuin
alullepanijaa tai jarjestdjad, joka on perustettu yhden tai useamman arvopaperistamisen toteuttamiseksi, jonka toi-
minta on rajattu timén tavoitteen saavuttamisen edellyttimiin tehtéviin, jonka rakenteen tarkoituksena on erottaa
erillisyhtion velvoitteet alullepanijan velvoitteista;

3) ’alullepanijalla’ yhteisod, joka

a) on osallistunut joko itse tai sithen suoraan tai vilillisesti etuyhteydessd olevien yhteisojen kautta alkuperdiseen
sopimukseen, jonka perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet,
joihin liittyvat vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet; tai

b) hankkii kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja arvopaperistaa ne;

4) ’'uudelleenarvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa vahintddn yksi arvopaperistetuista vastuista on arvopape-
ristamispositio;

5) ‘jarjestdjalld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mairiteltyd luottolaitosta riippumatta
siitd, sijaitseeko se unionissa, tai direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maddriteltya sijoituspal-
veluyritystd, joka ei ole alullepanija ja joka

a) jarjestdd omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun arvopaperistamisen, jonka kautta kolmansilta
yhteis6iltd hankitaan vastuita, ja hallinnoi sitd, tai

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2015/3, annettu 30 pdivand syyskuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 tdydentimisestd strukturoitujen rahoitusvilineiden julkistamisvaatimuksia koskevilla siintelystandardeilla (EUVL L 2,
6.1.2015, s. 57).
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b) jirjestdd omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun arvopaperistamisen, jonka kautta kolmansilta
yhteisoiltd hankitaan vastuita, ja siirtdd kyseisen arvopaperistamisen pdivittdisen aktiivisen salkunhoidon yhteisélle,
jolla on toimilupa harjoittaa tillaista toimintaa direktiivin 2009/65/EY, direktiivin 2011/61/EU tai direktiivin
2014/65/EU mukaisesti;

6) ’etuoikeusluokalla’ sopimusperusteisesti muodostettua vastuuseen tai vastuukantaan liittyvad luottoriskiluokkaa, kun
positioon segmentissa liittyy suurempi tai pienempi luottotappioriski kuin samansuuruiseen positioon muussa seg-
mentissd, ottamatta huomioon luottosuojaa, jonka kolmas osapuoli tarjoaa suoraan position haltijoille kyseisessd
segmentissd tai muissa segmenteissd;

7) ’omaisuusvakuudellisella yritystodistusohjelmalla’ tai ’ABCP-ohjelmalla’ arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta liik-
keeseen lasketut arvopaperit ovat padasiallisesti omaisuusvakuudellisia yritystodistuksia, joiden alkuperdinen maturi-
teetti on enintddn yksi vuosi;

8) "omaisuusvakuudellisella yritystodistusliiketoimella’ tai ’ABCP-liiketoimella” ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvaa arvo-
paperistamista;

9) ’perinteiselld arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa arvopaperistettavien vastuiden taloudellinen etu siirretdan
siirtdmilld kyseisten vastuiden omistusoikeus alullepanijalta erillisyhtiolle tai erillisyhtion osittaisen omistusyhteyden

kautta, kun liikkeeseenlasketut arvopaperit eivit aiheuta maksuvelvoitteita alullepanijalle;

10) ’synteettiselld arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa riskin siirto tapahtuu kdyttdmalld luottojohdannaisia tai
takauksia ja arvopaperistettavat vastuut siilyvat alullepanijan vastuina;

11

—

‘sijoittajalla’ luonnollista henkilod tai oikeushenkil6d, jolla on hallussaan arvopaperistamispositio;
12) ’institutionaalisella sijoittajalla’ sijoittajaa, joka on jokin seuraavista:

a) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa madritelty vakuutusyritys;

b) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa mairitelty jdlleenvakuutusyritys;

¢) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos, joka kuuluu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2016/2341 (') soveltamisalaan kyseisen direktiivin 2 artiklan mukaisesti, jollei jisenvaltio ole kyseisen direktiivin
5 artiklan mukaisesti padttinyt olla soveltamatta mainittua direktiivid kokonaan tai osittain kyseiseen laitokseen;
tai ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavan laitoksen direktiivin (EU) 2016/2341 32 artiklan nojalla nimedma omaisuu-

denhoitaja tai hyviksytty yhteiso;

d) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maaritelty vaihtochtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka
hoitaa jaftai markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa;

e) direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mairitelty siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen, jiljempana yhteissijoitusyritys, rahastoyhtio;

f) sisdisesti hoidettu yhteissijoitusyritys, joka on direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanut sijoitusyritys,
joka ei ole nimennyt kyseisen direktiivin nojalla toimiluvan saanutta rahastoyhtiotd hoitajakseen;

g) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa kyseisen asetuksen soveltamista varten méi-
ritelty luottolaitos tai kyseisen asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa mdéaritelty sijoituspalveluyritys;

13) ’hallinnoijalla’ yhteiso4, joka hallinnoi péivittdin ostettujen saamisten kantaa tai kohde-etuutena olevia luottovastuita;

14) “likviditeettisopimuksella’ arvopaperistamispositiota, joka syntyy sellaisella sopimuksella, jolla hankitaan oikea-aikaiset
rahavirrat sijoittajille varmistavaa rahoitusta;

15) ’uudistettavalla vastuulla’ vastuuta, jonka médrd saa sovittuun limiittiin asti vaihdella luotonottajien nostojen ja
takaisinmaksujen mukaan;

16) ’uudistettavalla arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa itse arvopaperistamisrakenne uusiutuu, kun vastuita
lisdtddn vastuukantaan tai poistetaan siitd, riippumatta siitd, uusiutuvatko vastuut vai eivt;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 piivind joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd
tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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17) ’ennenaikaista kuoletusta koskevilla ehdoilla” uudistettavien vastuiden arvopaperistamisessa tai uudistettavassa arvo-
paperistamisessa olevaa sopimuslauseketta, jossa edellytetdin, ettd sijoittajien arvopaperistamispositioita lunastetaan
tietyissd tilanteissa ennen kuin kyseisten positioiden alkuperdinen maturiteetti paittyy;

18

=

'suuririskisimmalld etuoikeusluokalla’ arvopaperistamisen heikointa etuoikeusluokkaa, joka kantaa ensimmdiseni ar-
vopaperistetuista vastuista aiheutuneet tappiot ja suojaa niin ollen riskiltddn toiseksi suurinta etuoikeusluokkaa tai
tapauksen mukaan parempia etuoikeusluokkia;

19) "arvopaperistamispositiolla’ arvopaperistettua vastuuta;

20

=

‘alkuperiiselld luotonantajalla’ yhteiso4, joka on tehnyt joko itse tai sithen suoraan tai vilillisesti etuyhteydessi olevien
yhteis6jen kautta alkuperidisen sopimuksen, jonka perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet
tai mahdolliset velvoitteet, joihin liittyvdt vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet;

21

—

‘tiysin tuetulla ABCP-ohjelmalla’ ABCP-ohjelmaa, jota sen jirjestdja tukee suoraan ja tdysimddrdisesti tarjoamalla
erillisyhtiolle tai -yhtiville yhtd tai useampaa likviditeettisopimusta, joka kattaa ainakin kaikki seuraavat:

a) ABCP-ohjelman kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;
b) mahdolliset arvopaperistettavien vastuiden olennaiset laimentumisriskit;

¢) kaikki muut ABCP-liiketoimitason ja ABCP-ohjelmatason kustannukset, jos ne ovat tarpeen, jotta sijoittajalle
taataan minkd tahansa mairin maksaminen kokonaisuudessaan omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla;

22

-

‘taysin tuetulla ABCP-litketoimella’ ABCP-liiketointa, jota tuetaan liiketoimitasolla tai ABCP-ohjelmatasolla likviditeet-
tisopimuksella, joka kattaa ainakin kaikki seuraavat:

a) ABCP-liiketoimen kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;
b) mahdolliset ABCP-liiketoimessa arvopaperistettavien vastuiden olennaiset laimentumisriskit;

¢) kaikki muut ABCP-liiketoimitason ja ABCP-ohjelmatason kustannukset, jos ne ovat tarpeen, jotta sijoittajalle
taataan minkd tahansa mairan maksaminen kokonaisuudessaan omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla;

23) ’arvopaperistamisrekisterilld oikeushenkilod, joka keskitetysti kerdd ja sdilyttdd tietoja arvopaperistamisista.

Tamin asetuksen 10 artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 6482012 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 ja 80 artiklan
viittauksia "kauppatietorekisteriin” pidetddn viittauksina “arvopaperistamisrekisteriin”.

3 artikla
Arvopaperistamisten myynti yksityisasiakkaille

1. Arvopaperistamisposition myyja ei saa myydi tillaista positiota direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 11
alakohdassa madritellylle yksityisasiakkaalle, elleivit kaikki seuraavat edellytykset tayty:

a) arvopaperistamisposition myyji on suorittanut soveltuvuustestin direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti;

b) arvopaperistamisposition myyjd on a alakohdassa tarkoitetun testin perusteella varmistunut siitd, ettd arvopaperista-
mispositio soveltuu kyseiselle yksityisasiakkaalle;

¢) arvopaperistamisposition myyjd antaa yksityisasiakkaalle vélittomasti soveltuvuustestin tuloksen sisdltivan raportin.

2. Kun 1 kohdassa siddetyt edellytykset tdyttyvit ja kyseisen yksityisasiakkaan rahoitusvilinesalkun arvo on enintddn
500 000 euroa, myyjan on yksityisasiakkaan 3 kohdan mukaisesti antamien tietojen perusteella varmistettava, ettd
yksityisasiakkaan arvopaperistamispositioihin sijoittama kokonaismddrd ei ylitd kymmentd prosenttia kyseisen yksityis-
asiakkaan rahoitusvilinesalkusta ja ettd yhteen tai useampaan arvopaperistamispositioon alun perin sijoitettujen varojen
maédrd on vihintddn 10 000 euroa.

3. Yksityisasiakkaan on annettava tarkat tiedot myyjille rahoitusvilinesalkustaan, myos mahdollisista sijoituksista arvo-
paperistamispositioihin.

4. Edelld olevia 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa yksityisasiakkaan rahoitusvalinesalkkuun on sisillytettiva kateistalletukset ja
rahoitusvalineet lukuun ottamatta mahdollisia vakuudeksi annettuja rahoitusvalineita.
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4 artikla
Erillisyhti6iti koskevat vaatimukset

Erillisyhtioitd ei saa perustaa sellaiseen kolmanteen maahan, johon sovelletaan jotakin seuraavista:
a) kolmas maa on mainittu FATF:n laatimassa korkean riskin ja yhteistydhaluttomien lainkayttoalueiden luettelossa;

b) kolmas maa ei ole allekirjoittanut minkaén jasenvaltion kanssa sopimusta, jolla varmistetaan, ettd kyseinen kolmas maa
tayttdad tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jdrjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopi-
muksen 26 artiklassa tai tietojenvaihtoa veroasioissa koskevassa OECD:n mallisopimuksessa vahvistetut vaatimukset ja
varmistaa tehokkaan tietojenvaihdon veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset monenviliset verosopimukset.

2 LUKU
KAIKKIIN ARVOPAPERISTAMISIIN SOVELLETTAVAT SAANNOKSET
5 artikla
Institutionaalisille sijoittajille asetettavat asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset

1. Ennen arvopaperistamisposition hallussa pitdmistd institutionaalisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija,
jarjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja, on tarkistettava seuraavat seikat:

a) jos unioniin sijoittautunut alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 1 ja 2 alakohdassa mddritelty luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja
myontdd kaikki arvopaperistetut vastuut muodostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti madriteltyjen kriteerien
perusteella ja soveltamalla selkedsti madriteltyja prosesseja kyseisten luottojen myontdmisessd, muuttamisessa, uudis-
tamisessa ja rahoituksessa, ja silld on kiytossi tehokkaita jarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi
timdn asetuksen 9 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

b) jos alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen maahan, alullepanija tai alkuperdinen
luotonantaja myontdd kaikki arvopaperistetut vastuut muodostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti mairiteltyjen
kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedsti méariteltyjd prosesseja kyseisten luottojen myontdmisessd, muuttamises-
sa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silli on kdytossd tehokkaita jdrjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien
soveltamiseksi, jotta varmistetaan, ettd luoton myontdminen perustuu velallisen luottokelpoisuuden perusteelliseen
arviointiin;

¢) jos alullepanija, jarjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut unioniin, se siilyttdd jatkuvasti olennaisen
nettomddrdisen taloudellisen osuuden 6 artiklan mukaisesti ja riskin pidattimisestd ilmoitetaan institutionaaliselle
sijoittajalle 7 artiklan mukaisesti;

d) jos alullepanija, jirjestdja tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen maahan, se sdilyttdd jatkuvasti
olennaisen nettomdariisen taloudellisen osuuden, joka ei missddn tapauksessa saa olla alle viittd prosenttia 6 artiklan
mukaisesti maritettynd, ja ilmoittaa riskin pidattdmisestd institutionaalisille sijoittajille;

e) alullepanija, jarjestdja tai erillisyhtio on tarvittaessa asettanut 7 artiklassa vaaditut tiedot saataville kyseisessd artiklassa
sdddetyin viliajoin ja menettelytavoin.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua vaatimusta sovelletaan tdysin
tuettujen ABCP-liiketoimien osalta jirjestdjadn. Tallaisissa tapauksissa jdrjestdjin on tarkistettava, ettd alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja, joka ei ole luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, myontda kaikki arvopaperistetut vastuut muo-
dostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti madriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkeisti madriteltyjd
prosesseja kyseisten luottojen myontimisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on kiytossd tehok-
kaita jarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi 9 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Ennen arvopaperistamisposition hallussaan pitdmistd institutionaalisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija,
jarjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja, on suoritettava asianmukaista huolellisuutta koskeva arviointi, jonka avulla se voi
arvioida jarjestelyyn liittyvat riskit. Tdssd arvioinnissa on tarkasteltava ainakin kaikkia seuraavia seikkoja:

a) yksittdiseen arvopaperistamispositioon ja sen perustana oleviin vastuisiin liittyvat riskiominaisuudet;

b) kaikki arvopaperistamisen rakenteelliset tekijat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopaperistamisposition kehityk-
seen, mukaan lukien maksujen sopimusperusteinen etuoikeusjirjestys ja maksujen etuoikeusjirjestykseen liittyvat
laukaisevat tekijdt, erilliset takaukset, likviditeettisopimukseen edullisesti vaikuttavat takaukset, markkina-arvolaukaisijat
ja liiketoimikohtaiset maksukyvyttomyyden mdaaritelmat;
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¢) YLS-arvopaperistamiseksi 27 artiklan mukaisesti ilmoitetun arvopaperistamisen osalta se, tayttddko kyseinen arvopape-
ristaminen 19-22 artiklassa tai 23-26 artiklassa ja 27 artiklassa sdddetyt vaatimukset. Institutionaaliset sijoittajat voivat
riittdvdssd mdarin luottaa 27 artiklan 1 kohdan mukaiseen YLS-ilmoitukseen seki alullepanijan, jirjestdjin ja erillisyh-
tion ilmoittamiin tietoihin YLS-vaatimusten tdyttimisestd luottamatta kuitenkaan yksinomaisesti tai mekaanisesti ky-
seiseen ilmoitukseen tai tietoihin.

Sen estdmdttd, mitd ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa sidddetddn, jos kyseessd on tdysin tuettu ABCP-ohjelma,
kyseisessi ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuun yritystodistukseen sijoittavien institutionaalisten sijoittajien on otettava
huomioon ABCP-ohjelman ominaispiirteet ja tdysi maksuvalmiustuki.

4. Institutionaalisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija, jirjestdji tai alkuperdinen luotonantaja ja jolla on
hallussaan arvopaperistamispositio, on ainakin

a) otettava kayttoon asianmukaiset kirjalliset menettelyt, jotka ovat oikeassa suhteessa arvopaperistamisposition riskip-
rofiiliin nihden seki tarvittaessa institutionaalisen sijoittajan kaupankdyntivarastoon ja muuhun rahoitustoimintaan
nahden, jotta se voi jatkuvasti valvoa 1 ja 3 kohdan noudattamista sekd arvopaperistamisposition ja sen perustana
olevien vastuiden kehitysti.

Arvopaperistamisen ja sen kohteena olevien vastuiden osalta kyseisiin kirjallisiin menettelyihin on tarvittaessa sisillyt-
tdvd vastuutyypin valvonta, erddntyneind yli 30, 60 ja 90 paivéi olleiden lainojen prosenttiosuus, maksukyvyttomyy-
sasteet, ennakkomaksuasteet, ulosmittauksessa olevat lainat, takaisinperintdasteet, takaisinostot, lainojen muutokset,
maksuvapaat kaudet, vakuuksien tyypit ja hallinta, sekd arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden luottopistey-
tyksen tai muiden luottokelpoisuusmittareiden mukainen frekvenssijakauma, toimialoittainen tai maantieteellinen ha-
jaantuneisuus, luototusasteen frekvenssijakauma soveltaen luokkarajoja, jotka helpottavat riittdvad herkkyysanalyysid.
Jos arvopaperistetut vastuut ovat itse arvopaperistamispositioita, miké sallitaan 8 artiklan nojalla, institutionaalisten
sijoittajien on myos valvottava kyseisten positioiden perustana olevia vastuita;

=

suoritettava muun arvopaperistamisen kuin tdysin tuetun ABCP-ohjelman tapauksessa sddnnollisesti stressitestejd arvo-
paperistettuja vastuita tukeville rahavirroille ja vakuusarvoille tai, jos rahavirroista ja vakuusarvoista ei ole riittavasti
tietoja, tappio-odotuksia koskevia stressitestejd ottaen huomioon arvopaperistamisposition riskin luonne, laajuus ja
monitahoisuus;

¢) suoritettava tdysin tuetun ABCP-ohjelman tapauksessa sdinnollisesti jdrjestdjan vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta
koskevia stressitesteji;

d) huolehdittava sisdisestd raportoinnista hallintoelimelleen, jotta hallintoelin on tietoinen arvopaperistamispositiosta
aiheutuvista olennaisista riskeistd ja jotta nditd riskejd hallitaan asianmukaisesti;

€) pystyttivd pyynnostd osoittamaan toimivaltaisille viranomaisilleen, ettd silld on kattava ja syvillinen kisitys arvopape-
ristamispositiosta ja sen perustana olevista vastuista ja ettd se on ottanut kdyttoon kirjalliset toimintatavat ja menettelyt
arvopaperistamisposition riskinhallintaa varten sekd 1 ja 2 kohdan mukaisten tarkistusten ja asianmukaisen huolelli-
suuden noudattamista koskevien tietojen ja muiden asiaankuuluvien tietojen sdilyttimistd varten; ja

f) kun on kyse vastuun ottamisesta tdysin tuetusta ABCP-ohjelmasta, pystyttivd pyynnostd osoittamaan toimivaltaisille
viranomaisilleen, etti silld on kattava ja syvallinen kisitys jarjestdjan luottoluokasta ja likviditeettisopimuksen ehdoista.

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on antanut toiselle institutionaaliselle sijoittajalle valtuudet tehdd sijoitusten hoitoa
koskevia paitoksid, jotka voivat saattaa sen vastuuseen arvopaperistamisesta, institutionaalinen sijoittaja voi antaa kyseisen
sijoituksia hoitavan osapuolen tehtdviaksi tdyttdd sille timdn artiklan nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista kyseisistd paa-
toksistd johtuvista arvopaperistetuista vastuista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1-4 kohdan soveltamista.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos institutionaaliselle sijoittajalle on tdimidn kohdan mukaisesti annettu tehtdviksi
tdyttdd toisen institutionaalisen sijoittajan velvoitteet eikd se tdytd niitd, 32 ja 33 artiklan mukaisia seuraamuksia voidaan
madrati sijoituksia hoitavalle osapuolelle eikd arvopaperistamisesta vastuun ottavalle institutionaaliselle sijoittajalle.

6 artikla
Riskin pidittiminen

1. Arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestdjan tai alkuperdisen luotonantajan on sdilytettdva jatkuvasti vahintddn vii-
den prosentin olennainen nettomdirdinen taloudellinen osuus arvopaperistamisesta. Timd osuus mitataan alussa, ja se
madritellddn taseen ulkopuolisten erien nimellisarvoa kdyttden. Jos alullepanija, jirjestdja tai alkuperdinen luotonantaja
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eivit ole sopineet keskenddn, mikd niistd sdilyttdd olennaisen nettomdardisen taloudellisen osuuden, alullepanijan on
sdilytettavd olennainen nettomdairdinen taloudellinen osuus. Siilyttimisvaatimuksia ei sovelleta mihinkddn arvopaperista-
miseen moninkertaisesti. Olennaista nettomairdistd taloudellista osuutta ei saa jakaa erityyppisten sdilyttdjien kesken eikd
se saa olla minkainlaisen luottoriskin vihentdmisen tai suojauksen kohteena.

Tatd artiklaa sovellettaessa yhteisod ei pidetd alullepanijana, jos yhteison perustamisen tai toiminnan ainoana tarkoituk-
sena on arvopaperistaa vastuita.

2. Alullepanijat eivdt saa valita erillisyhtioon siirrettdvid varoja siind tarkoituksessa, ettd erillisyhtioon siirrettyjen
varojen tappiot lilketoimen elinkaaren aikana tai enintdin neljin vuoden aikana, jos lilketoimen elinkaari on pidempi
kuin neljd vuotta, mitattuina ovat korkeammat kuin alullepanijan taseessa olevien vertailukelpoisten varojen tappiot
samalla ajanjaksolla. Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee ndyttod siitd, ettd tdtd kieltoa olisi rikottu, toimivaltaisen
viranomaisen on tutkittava erillisyhtioon siirrettyjen varojen ja alullepanijan taseessa olevien vertailukelpoisten varojen
kehitys. Jos siirrettyjen varojen kehitys on alullepanijan tarkoituksen johdosta merkittavisti alempi kuin alullepanijan
taseessa olevien vertailukelpoisten varojen kehitys, toimivaltaisen viranomaisen on médrattivd seuraamus 32 ja 33 artiklan
nojalla.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuksi vahintddn viiden prosentin olennaisen nettoméiriisen taloudellisen osuuden sdilyt-
timiseksi katsotaan ainoastaan seuraavat:

a) vdhintddn viiden prosentin sdilyttiminen kunkin myydyn tai sijoittajille siirretyn etuoikeusluokan nimellisarvosta;

b) uudistettavien arvopaperistamisten tai uudistettavien vastuiden arvopaperistamisten tapauksessa alullepanijan osuuden
sdilyttiminen niin, ettd se on vdhintddn viisi prosenttia kunkin arvopaperistetun vastuun nimellisarvosta;

¢) satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden siilyttiminen niin, ettd ne vastaavat vihintddn viittd prosenttia arvopaperistet-
tujen vastuiden nimellisarvosta, jos tillaiset arvopaperistamattomat vastuut olisi muuten arvopaperistettu arvopape-
ristamisessa, edellyttden, ettd mahdollisesti arvopaperistettuja vastuita on alun perin vahintddan 100 kappaletta;

d) suuririskisimman etuoikeusluokan siilyttiminen sekd tarvittaessa, jos sailyttiminen ei ole suuruudeltaan viittd prosent-
tia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta, muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai huonompi riskiprofiili
kuin sijoittajille siirretyilld tai myydyilld etuoikeusluokilla ja jotka eivit erddnny aikaisemmin kuin sijoittajille siirretyt
tai myydyt etuoikeusluokat, siilyttiminen niin, ettd se vastaa kaikkiaan vihintddn viittd prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta; tai

e) suuririskisimman vastuun sdilyttiminen niin, ettd se on vahintddn viisi prosenttia jokaisesta arvopaperistetusta vas-
tuusta arvopaperistamisessa.

4. Kun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2002/87EY (') tarkoitettu unioniin sijoittautunut rahoitusalan
sekaholdingyhtio, asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu unioniin sijoittautunut emoyrityksend toimiva laitos tai
rahoitusalan holdingyhtio tai jokin sen tytaryrityksistd arvopaperistaa alullepanijana tai jarjestdjand yhdestd tai useammasta
konsolidoidun valvonnan alaan kuuluvasta luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksestd tai muusta rahoituslaitoksesta pe-
rdisin olevia vastuita, 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan tayttdd unioniin sijoittautuneen emoyrityksena toimivan
laitoksen, rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella.

Ensimmiistd alakohtaa sovelletaan vain, kun arvopaperistetut vastuut luoneet luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset tai
rahoituslaitokset noudattavat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (%) 79 artiklassa sdddettyjd vaa-
timuksia ja toimittavat timan asetuksen 5 artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavat tiedot oikea-aikaisesti
alullepanijalle tai jarjestdjalle ja unioniin sijoittautuneelle unionissa emoyrityksend toimivalle luottolaitokselle, rahoitusalan
holdingyhtitlle tai rahoitusalan sekaholdingyhtiolle.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 paivind joulukuuta 2002, finanssiryhmittymaian kuuluvien
luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267/ETY,
92[49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muut-
tamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktii-
vien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut vastuut ovat seuraaviin yhteisoihin kohdistuvia vastuita tai
ndiden yhteisojen kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia:

a) keskushallinnot tai keskuspankit;

b) jasenvaltioiden aluehallinnot, paikallisviranomaiset ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa
tarkoitetut julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset;

¢) laitokset, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti korkeintaan
50 prosentin riskipainoa;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/1017 (') 2 artiklan 3 alakohdassa tarkoitetut kansalliset
kehityspankit tai -laitokset; tai

e) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklassa luetellut kansainviliset kehityspankit.

6.  Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta selkedin, lapindkyvidn ja helposti saatavaan indeksiin perustuviin liiketoimiin,
kun taustalla olevat referenssiyhteisot ovat vastaavat kuin ne, joista koostuu laajalti kaupan kohteena olevien erien indeksi,
tai kun ne ovat muita vaihdantakelpoisia arvopapereita kuin arvopaperistamispositioita.

7. EPV laatii tiiviissd yhteistyossd ESMAn ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (%)
perustetun Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen (EIOPA) kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

médritetadn yksityiskohtaisemmin riskinpidittimisvaatimus erityisesti seuraavilta osin:

a) edelli 3 kohdan mukaista riskin pidattdmistd koskevat yksityiskohtaiset sddnnot, mukaan lukien synteettinen tai
ehdollinen pidattdimismuoto;

b) edelld 1 kohdassa tarkoitetun sailyttimisen tason mittaaminen;
¢) sdilytettdvan osuuden suojauksen tai myynnin kielto;
d) edelld olevan 4 kohdan mukaisen konsolidoidun siilyttimisen edellytykset;

e) edellytykset, jotka koskevat poikkeuksen myontimistd 6 kohdassa tarkoitettuun selkeddn, lapindkyvain ja helposti
saatavaan indeksiin perustuville litketoimille.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivand heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla
Alullepanijoita, jirjestijid sekd erillisyhti6iti koskevat lipinikyvyysvaatimukset

1. Alullepanijan, jarjestdjan ja erillisyhtion on tdmaén artiklan 2 kohdan mukaisesti asetettava vahintddn seuraavat tiedot
arvopaperistamisposition haltijoiden, 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten sekd pyynnostd mahdollis-
ten sijoittajien saataville:

a) arvopaperistettuja vastuita koskevat tiedot neljannesvuosittain tai, kun kyseessd on ABCP-ohjelma, tiedot perustana
olevista saamisista tai lainasaamisista kuukausittain;

b) kaikki liiketoimen ymmartdmisen kannalta olennainen tausta-aineisto, soveltuvin osin muun muassa mutta ei yksin-
omaan seuraavat asiakirjat:

i) lopullinen tarjousasiakirja tai esite sekd liiketoimen paitosasiakirjat lukuun ottamatta oikeudellisia lausuntoja;

ii) perinteisen arvopaperistamisen osalta varojen myyntisopimus, luovutus-, uudistamis- tai siirtosopimus sekd mah-
dolliset asiaan liittyvit luottamuksenilmaisut;

—

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 paivana kesakuuta 2015, Euroopan strategisten investointien
rahastosta, Euroopan investointineuvontakeskuksesta ja Euroopan investointihankeportaalista sekd asetusten (EU) N:o 1291/2013 ja
(EU) N:o 1316/2013 muuttamisesta — Euroopan strategisten investointien rahasto (EUVLL 169, 1.7.2015, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pidivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).

—_
-
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iii) johdannais- ja takuusopimukset sekd kaikki asiaankuuluvat vakuusjirjestelyja koskevat asiakirjat, kun arvopape-
ristettavat vastuut sdilyvat alullepanijan vastuina;

iv) litketoimien hallinnointi- ja varahallinnointisopimukset, hallinnolliset sopimukset ja kassanhallintasopimukset;

v) perustamiskirjat, vakuuskirjat, edustussopimukset, tilipankkisopimukset, taatut investointisopimukset, yhtiosopi-
musten ehdot tai joukkolainan haltijoiden edustamisjdrjestelyjen puitesopimukset tai joukkolainan haltijoiden
edustamisjarjestelyjen maaritelmia koskevat sopimukset tai oikeudelliselta arvoltaan vastaavat oikeudelliset asiakir-

jat;

vi) kaikki asiaan liittyvat lainanantajien viliset sopimukset, johdannaisia koskevat asiakirja-aineistot, padomalainasopi-
mukset, startup-lainasopimukset ja likviditeettisopimukset;

Kyseiseen tausta-aineistoon on sisillyttavd yksityiskohtainen kuvaus arvopaperistamisen maksujen etuoikeusjirjestyk-
sestd;

c) siind tapauksessa, ettd esitettd ei ole laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY (') mukaisesti,
tiivistelmd litketoimesta tai yleiskatsaus arvopaperistamisen keskeisistd ominaisuuksista, mukaan lukien tarvittaessa

i) tiedot liiketoimen rakenteesta, mukaan lukien rakennekaaviot, joihin sisiltyy yleiskatsaus liiketoimesta, kassavir-
roista ja omistusrakenteesta;

i) tiedot vastuiden ominaisuuksista, kassavirroista, tappioiden jarjestyksestd, erillisistd takauksista ja maksuvalmiustu-
keen liittyvistd ominaisuuksista;

iii) tiedot arvopaperistamisposition haltijoiden ddnioikeuksista ja suhteista muihin vakuusvelkojiin; ja

iv) luettelo kaikista b alakohdan mukaisesti toimitetuissa asiakirjoissa tarkoitetuista laukaisevista tekijoistd ja tapahtu-
mista, jotka voivat vaikuttaa olennaisesti arvopaperistamisposition kehitykseen;

d) kun kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, 27 artiklassa tarkoitettu YLS-ilmoitus;

¢) neljannesvuosittaiset sijoittajaraportit tai, kun kyseessd on ABCP-ohjelma, kuukausittaiset sijoittajaraportit, joihin sisal-
tyvit seuraavat tiedot:

i) kaikki olennaisen tirkedt tiedot arvopaperistettujen vastuiden luottoluokituksista ja kehityksesta;
ii) tiedot tapahtumista, jotka aiheuttavat muutoksia maksujen etuoikeusjrjestykseen tai vastapuolten vaihtamisen, ja
muun arvopaperistamisen kuin ABCP-liiketoimen tapauksessa tiedot kassavirroista, jotka johtuvat kohteena olevista

vastuista sekd arvopaperistamisen veloista;

iii) edelld olevan 6 artiklan mukaisesti tiedot pidatetysta riskistd, mukaan lukien tiedot siitd, mitd 6 artiklan 3 kohdassa
sdddettyd menettelytapaa on sovellettu;

f) kaikki arvopaperistamista koskevat sisdpiiritiedot, jotka alullepanija, jarjestdja tai erillisyhtio on velvollinen julkaise-
maan sisdpiirikauppoja ja markkinoiden manipulointia koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 596/2014 (?) 17 artiklan mukaisesti;

g) jos f alakohtaa ei sovelleta, kaikki merkittavat tapahtumat, kuten

i) edelld olevan b alakohdan mukaisesti saataville asetetuissa asiakirjoissa vahvistettujen velvoitteiden olennainen
rikkominen, mukaan lukien tillaiseen rikkomiseen liittyvit korjaavat toimet, vapautukset tai myohemmin annetut
suostumukset;

ii) muutos rakenteellisissa tekijoissd, joka voi olennaisesti vaikuttaa arvopaperistamisen kehitykseen;

i) muutos arvopaperistamisen tai sen kohteena olevien vastuiden riskiominaisuuksissa, joka voi olennaisesti vaikuttaa
arvopaperistamisen kehitykseen;

—

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345,
31.12.2003, s. 64).
(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 5962014, annettu 16 paivana huhtikuuta 2014, markkinoiden vaarinkaytostd
(markkinoiden viirinkdyttasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125[EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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iv) YLS-arvopaperistamisen osalta se, ettd arvopaperistamisen YLS-vaatimukset eivit endd tdyty tai toimivaltaiset viran-
omaiset ovat toteuttaneet korjaavia tai hallinnollisia toimia;

v) mikd tahansa olennainen muutos liiketoimiasiakirjoissa.
Ensimmadisen alakohdan b, ¢ ja d alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville ennen hinnoittelua.

Ensimmiisen alakohdan a ja e alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville samanaikaisesti vuosineljanneksittain,
viimeistddn yksi kuukausi koronmaksun erddntymispdivin jilkeen tai ABCP-liiketoimien tapauksessa viimeistddn yksi
kuukausi raportointikauden pdattymisen jalkeen.

Kun kyseessi on ABCP-ohjelma, ensimmdisen alakohdan a alakohdassa, ¢ alakohdan ii alakohdassa ja e alakohdan i
alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava kootusti arvopaperistamisposition haltijoiden sekd pyynnostd mahdollisten
sijoittajien saataville. Lainoja koskevat tiedot on asetettava jarjestdjin ja pyynnostd toimivaltaisten viranomaisten saataville.

Ensimmidisen alakohdan f ja g alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville viipymattd, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamista.

Arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestdjan ja erillisyhtion on titd kohtaa noudattaessaan noudatettava tietojen luotta-
muksellisuuden suojaa ja henkilotietojen kisittelyd koskevaa kansallista ja unionin oikeutta, jotta viltetidn mahdollisia
kyseisen oikeuden rikkomuksia, sekd asiakasta, alkuperdistd luotonantajaa tai velallista koskevien tietojen salassapitovel-
vollisuus, ellei kyseisid luottamuksellisia tietoja ole anonymisoitu tai yhdistetty.

Alullepanija, vilittdjd ja erillisyhti voivat erityisesti ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettujen tietojen osalta
toimittaa asianomaisten asiakirjojen tiivistelman.

Jaljempanid 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on voitava pyytdd, ettd niille toimitetaan téllaiset
luottamukselliset tiedot timin asetuksen mukaisten tehtdviensd suorittamiseksi.

2. Arvopaperistamisen alullepanijan, jirjestdjan ja erillisyhtion on nimettdvd keskuudestaan yhteiso, joka tdyttdd 1
kohdan ensimmdisen alakohdan a, b, d, e, f ja g alakohdan mukaiset tiedonantovaatimukset.

Ensimmadisen alakohdan mukaisesti nimettdvin yhteison on asetettava arvopaperistamisliiketointa koskevat tiedot saa-
taville arvopaperistamisrekisteriin.

Toisessa ja neljannessd alakohdassa tarkoitettuja velvoitteita ei sovelleta arvopaperistamisiin, joista ei edellytetd laadittavan
esitettd direktiivin 2003/71/EY mukaisesti.

Jos arvopaperistamisrekisterid ei rekisteroidd 10 artiklan mukaisesti, timan artiklan 1 kohdassa siddetyt vaatimukset
tdyttdmddn nimetyn yhteison on asetettava tiedot saataville verkkosivustolla,

a) johon sisiltyy hyvin toimiva tietojen laadunvalvontajirjestelma;

b) jossa noudatetaan asianmukaisia hallintonormeja ja pidetddn ylld ja kaytetddn asianmukaista organisaatiorakennetta,
joka takaa verkkosivuston jatkuvuuden ja moitteettoman toiminnan;

¢) jota koskevat asianmukaiset jarjestelmdt, tarkastukset ja menettelyt, joilla yksiloidddn kaikki merkitykselliset toimin-
nallisen riskin lahteet;

d) johon kuuluu jirjestelmid, joilla varmistetaan vastaanotettujen tietojen suojaaminen ja eheys sekd tietojen nopea
tallennus; ja

e) joka mahdollistaa sen, ettd tietoja sdilytetddn vdhintddn viiden vuoden ajan arvopaperistamisen maturiteettipdivin
jalkeen.

Arvopaperistamista koskevassa asiakirja-aineistossa on mainittava yhteiso, joka vastaa tietojen ilmoittamisesta, sekd arvo-
paperistamisrekisteri, jossa tiedot ovat saatavilla.

3. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmen-
netddn tiedot, jotka alullepanijan, jarjestdjin ja erillisyhtion on annettava tayttadkseen 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a
ja e alakohdan mukaiset velvoitteensa, ottaen huomioon tietojen hyodyllisyys arvopaperistamisposition haltijan kannalta,
onko arvopaperistamispositio lyhytaikainen ja, kun on kyse ABCP-liiketoimesta, onko se jérjestdjan tdysin tukema;
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ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivind tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Edelld olevan 3 kohdan mukaisesti tdismennettdvien tietojen yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi
ESMA laatii tiiviissd yhteistyossi EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa
vahvistetaan tietojen esitystapa vakiolomakkeiden avulla.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 paivind tammikuuta
2019.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8 artikla
Uudelleenarvopaperistamisen kielto

1. Arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin ei saa sisiltyd arvopaperistamispositioita.
Ensimmiistd alakohtaa ei kuitenkaan sovelleta
a) arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen ennen 1 pdivdd tammikuuta 2019; ja

b) arvopaperistamisiin, joita kidytetddn 3 kohdassa sdddettyihin laillisiin tarkoituksiin ja joiden arvopaperit on laskettu
liikkeeseen 1 pdivind tammikuuta 2019 tai sen jalkeen.

2. Tapauksen mukaan 29 artiklan 2, 3 tai 4 kohdan nojalla nimetty toimivaltainen viranomainen voi antaa jollekin
valvomalleen yhteisolle luvan sisdllyttad arvopaperistamispositioita arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettui-
hin vastuisiin, jos kyseinen toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd uudelleenarvopaperistamista kdytetddn timan artik-
lan 3 kohdassa sdddettyihin laillisiin tarkoituksiin.

Kun valvottava yhteis6 on asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mddritelty luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on kuultava krii-
sinratkaisuviranomaista ja muita kyseisen yhteison kannalta merkityksellisid viranomaisia ennen kuin se antaa luvan
sisillyttdd arvopaperistamispositioita arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin. Kuuleminen
saa kestdd enintddn 60 piivad siitd paivistd, jona toimivaltainen viranomainen ilmoitti kuulemistarpeesta kriisinratkaisu-
viranomaiselle ja muille kyseisen yhteison kannalta merkityksellisille viranomaisille.

Jos kuulemisen tuloksena paitetddn antaa lupa kayttdd arvopaperistamispositioita arvopaperistamisen kohteena oleviin
arvopaperistettuihin vastuisiin, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tistdi ESMAlle.

3. Tatd artiklaa sovellettaessa laillisiksi tarkoituksiksi katsotaan seuraavat:
a) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen likvidaation helpottaminen;

b) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen elinkelpoisuuden varmistaminen toiminnan jatkuvuuden
kannalta sen likvidaation vilttdmiseksi; tai

¢) jarjestimattomien vastuiden osalta sijoittajien etujen turvaaminen.

4. Taysin tuettua ABCP-ohjelmaa ei pidetd uudelleenarvopaperistamisena titd artiklaa sovellettaessa edellyttden, ettei
yksikdin ohjelmaan sisiltyvistd ABCP-liiketoimista ole uudelleenarvopaperistaminen ja ettd erilliset takaukset eivit muo-
dosta toista etuoikeusluokkiin jakamisen kerrosta ohjelmatasolla.

5. Jotta otetaan huomioon muiden laillisissa tarkoituksissa tehtyjen uudelleenarvopaperistamisten markkinakehitys ja
yleiset tavoitteet yllapitdd rahoitusvakautta ja turvata sijoittajien edut, ESMA voi laatia tiiviissd yhteistyssd EPV:n kanssa
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi taydentimain 3 kohdan luetteloa laillisista tarkoituksista.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle. Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd
asetusta hyviksymilla tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.
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9 artikla
Luotonmy®éntimiskriteerit

1. Alullepanijoiden, jarjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien on sovellettava arvopaperistettaviin vastuisiin samoja
hyvin perusteltuja ja tarkasti méariteltyja luotonmyontamiskriteereitd kuin arvopaperistamattomiin vastuisiin. Tatd varten
on sovellettava samoja selkedsti mddriteltyjd prosesseja niin luottojen myontdmisessd kuin tapauksen mukaan luottojen
muuttamisessa, uudistamisessa sekd uudelleenrahoituksessa. Alullepanijoilla, jarjestdjilld ja alkuperdisilld luotonantajilla on
oltava kiytossddn kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi tehokkaita jirjestelmid sen varmistamiseksi, ettd luoton
myontdminen perustuu velallisen luottokelpoisuuden perusteelliseen arviointiin ottaen asianmukaisesti huomioon tekijat,
jotka ovat merkityksellisid tarkistettaessa velallisen mahdollisuuksia tdyttdd luottosopimuksen mukaiset velvoitteensa.

2. Jos arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja, jotka on tehty direktiivin 2014/17/EU voi-
maantulon jilkeen, kyseisten lainojen kanta ei saa sisdltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen,
ettd lainan hakijalle tai tapauksen mukaan vilittdjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei valttimattd tarkista lainan
hakijan toimittamia tietoja.

3. Jos alullepanija ostaa kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja sen jilkeen arvopaperistaa ne, kyseisen
alullepanijan on tarkistettava, ettd yhteiso, joka osallistui suoraan tai valillisesti alkuperdiseen sopimukseen, jonka perus-
teella arvopaperistettavat velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet syntyivit, tayttdd 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset.

4. Edelld olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos

a) alkuperdinen sopimus, jonka perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet ovat
syntyneet, tehtiin ennen direktiivin 2014/17/EU voimaantuloa; ja

b) alullepanija, joka ostaa kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja sen jilkeen arvopaperistaa ne, tdyttdd
velvoitteet, jotka alullepanevien laitosten oli delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 21 artiklan 2 kohdan mukaan
taytettdva ennen 1 pdivdd tammikuuta 2019.

3 LUKU
ARVOPAPERISTAMISREKISTERIN REKISTEROINTIEDELLYTYKSET JA -MENETTELYT
10 artikla
Arvopaperistamisrekisterin rekisterdinti

1. ESMA rekisteroi arvopaperistamisrekisterin 5 artiklan soveltamiseksi tdssd artiklassa sdddetyin edellytyksin ja tdssd
artiklassa saddettyd menettelyd noudattaen.

2. Voidakseen tulla rekisteroidyksi timin artiklan mukaisesti arvopaperistamisrekisterin on oltava unioniin sijoittautu-
nut oikeushenkild, sen on sovellettava menettelyjd sen saataville timan asetuksen 7 artiklan 1 kohdan mukaisesti asetet-
tujen tietojen tdydellisyyden ja johdonmukaisuuden tarkistamiseksi ja tiytettdvd asetuksen (EU) N:o 648/2012 78 ja
79 artiklassa sekd 80 artiklan 1-3, 5 ja 6 kohdassa sdddetyt vaatimukset. Tdtd artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU)
N:o 648/2012 78 ja 80 artiklassa olevia viittauksia kyseisen asetuksen 9 artiklaan pidetddn viittauksina timin asetuksen
5 artiklaan.

3. Arvopaperistamisrekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella.

4. Rekisteroidyn arvopaperistamisrekisterin on aina taytettivd rekisteréinnin edellytykset. Arvopaperistamisrekisterin
on ilman aiheetonta viivistystd ilmoitettava ESMAlle kaikista rekisterdinnin edellytyksiin tehtévistd olennaisista muu-
toksista.

5. Arvopaperistamisrekisterin on toimitettava ESMAlle jompikumpi seuraavista:
a) rekisterointihakemus;

b) hakemus rekisteroinnin laajentamista varten timin asetuksen 7 artiklan soveltamiseksi, kun on kyse asetuksen (EU)
N:o 648/2012 VI osaston 1 luvun tai Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365 (!) II luvun
mukaisesti jo rekisterdidystd kauppatietorekisterista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 paivind marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVLL 337, 23.12.2015, s. 1).
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6. ESMA arvioi 20 tyopiivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tdydellinen.

Jos hakemus ei ole tiydellinen, ESMA asettaa médrdajan, johon mennessd arvopaperistamisrekisterin on toimitettava
listietoja.

Kun ESMA on arvioinut, ettd hakemus on tdydellinen, se ilmoittaa tdstd arvopaperistamisrekisterille.

7. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddntelys-
tandardeiksi, joissa médritetddn kaikki seuraavat seikat:

a) tdmdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetut menettelyt, joita arvopaperistamisrekisterien on sovellettava niiden saataville
7 artiklan 1 kohdan mukaisesti asetettujen tietojen tdydellisyyden ja johdonmukaisuuden tarkistamiseksi;

b) edelld 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterintihakemus;
¢) edelld 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekister6innin laajentamista koskeva yksinkertaistettu hakemus.
ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 paivand tammikuuta 2019.

Siirretidn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymalld tissd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset, ESMA laatii luonnokset teknisiksi
tdytintdonpanostandardeiksi, joissa médritetddn molempien seuraavien muoto:

a) edelld 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus;
b) edelld 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisterdinnin laajentamista koskeva hakemus.
Ensimmiisen alakohdan b alakohdan osalta ESMA laatii yksinkertaistetun mallin paallekkdisten menettelyjen valttamiseksi.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 paivistd tammikuuta
2019.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyd tdssi kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

11 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden kuuleminen ennen rekisterointii tai rekisterdinnin
laajentamista

1. Jos arvopaperistamisrekisteri hakee rekisterointid tai rekisterdintinsd laajentamista kauppatietorekisterind, ja se on
yhteiso, jolle sen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on myontanyt toimiluvan tai jonka kyseinen
viranomainen on rekisterdinyt, ESMA ilmoittaa asiasta ilman aiheetonta viivastystd kyseiselle toimivaltaiselle viranomai-
selle ja kuulee sitd ennen arvopaperistamisrekisterin rekisteréintid tai rekisterinnin laajentamista.

2. ESMA ja kyseinen toimivaltainen viranomainen vaihtavat kaikki tiedot, jotka tarvitaan arvopaperistamisrekisterin
rekisterointiin tai rekisterdinnin laajentamiseen sekd sen valvomiseen, ettd yhteisé noudattaa rekisterdintiddn tai toimil-
upaansa koskevia edellytyksid sijoittautumisjisenvaltiossaan.

12 artikla

Hakemuksen tutkiminen

1. ESMA tutkii 40 ty6pdivan kuluessa 10 artiklan 6 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta rekisterdintid tai rekisterdin-
nin laajentamista koskevan hakemuksen sen perusteella, onko arvopaperistamisrekisteri timan luvun sddnnosten mukai-
nen, ja antaa kaikilta osin perustellun padtoksen rekisteroinnin tai rekisterdinnin laajentamisen hyviksymisestd taikka
epaamisesta.

2. ESMAn 1 kohdan mukaisesti antama paitos tulee voimaan viidentend tyopaivand sen jilkeen, kun se on annettu.
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13 artikla
Rekisterdintid tai rekisterdinnin laajentamista koskevista ESMAn piitoksistd ilmoittaminen

1. Kun ESMA antaa 12 artiklassa tarkoitetun paitoksen tai peruuttaa rekisteroinnin 15 artiklan 1 kohdan mukaisesti, se
ilmoittaa arvopaperistamisesta kauppatietorekisterille viiden ty6pdivan kuluessa ja perustelee samalla padtoksensd kaikilta
osin.

ESMA ilmoittaa paitoksestddn ilman aiheetonta viivastystd 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viran-
omaiselle.

2. ESMA tiedottaa 1 kohdan mukaisista padtoksistddn ilman aiheetonta viivistystd komissiolle.

3. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon tdimin asetuksen mukaisesti rekisteroidyistd arvopaperistamisrekistereis-
td. Luettelo saatetaan ajan tasalle viiden tyopdivan kuluessa siitd, kun 1 kohdan mukainen pddtds on annettu.

14 artikla

ESMAn valtuudet

1. ESMAlle asetuksen (EU) N:o 648/2012 61-68, 73 ja 74 artiklan, luettuina yhdessi kyseisen asetuksen liitteiden 1 ja
II kanssa, mukaisesti annettuja valtuuksia kdytetdan myos timin asetuksen osalta. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 liitteessi
[ olevia viittauksia kyseisen asetuksen 81 artiklan 1 ja 2 kohtaan pidetddn viittauksina tdimin asetuksen 17 artiklan 1
kohtaan.

2. ESMAlle tai sen virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkilolle asetuksen (EU) N:o 648/2012 61-63 artiklan
mukaisesti annettuja valtuuksia ei saa kiyttdd lakisddteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakir-
jojen julkistamisen vaatimiseen.

15 artikla
Rekisterdinnin peruuttaminen
1. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 73 artiklan soveltamista ESMA peruuttaa arvopaperistamisrekisterin
rekisterdinnin, jos arvopaperistamisrekisteri
a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden edellisen kuukauden aikana;
b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla eparehellisilld keinoilla; tai

c) ei endd tdytd edellytyksid, joiden perusteella se rekisterditiin.

2. ESMA ilmoittaa ilman aiheetonta viivdstystd 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle pditoksestd peruuttaa arvopaperistamisrekisterin rekisterdinti.

3. Sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa arvopaperistamisrekisteri tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa
toimintaansa ja joka katsoo, ettd jokin 1 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd on tdyttynyt, voi pyytdd ESMAa tutkimaan,
tayttyvitko kyseisen arvopaperistamisrekisterin rekisteréinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos ESMA paittdd olla
peruuttamatta kyseisen arvopaperistamisrekisterin rekisterdinnin, se perustelee pddtoksensi yksityiskohtaisesti.

4. Tdmin artiklan 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on timin asetuksen 29 artiklan mukaisesti
nimetty viranomainen.

16 artikla
Valvontamaksut

1. ESMA veloittaa arvopaperistamisrekistereiltd maksut timin asetuksen mukaisesti ja timén artiklan 2 kohdan nojalla
annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti.

Maksujen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen arvopaperistamisrekisterin litkevaihtoon, ja niilld on katettava kokonaan
ESMAlle arvopaperistamisrekisterien rekisterdinnistd, tunnustamisesta ja valvonnasta aiheutuvat vélttimattomat menot
sekd korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille aiheutuu tehtivien siirtimisestd timin
asetuksen 14 artiklan 1 kohdan nojalla. Siltd osin kuin timédn asetuksen 14 artiklan 1 kohdassa viitataan asetuksen
(EU) N:o 648/2012 74 artiklaan, viittauksia kyseisen asetuksen 72 artiklan 3 kohtaan pidetddn viittauksina tdiman artiklan
2 kohtaan.
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Jos kauppatietorekisteri on jo rekisterdity asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI osaston 1 luvun tai asetuksen (EU) 2015/2365
III luvun nojalla, timdn kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettuja maksuja mukautetaan ainoastaan timan asetuk-
sen mukaiseen arvopaperistamisrekisterien rekisterointiin ja valvontaan liittyvien valttimattémien lisdkulujen huomioon
ottamiseksi.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 47 artiklan mukaisesti delegoitu sdddos, jolla se tdydentdd titd asetusta médritte-
lemilld tarkemmin maksujen tyypin, maksujen perimisen perusteet, maksujen médrdn ja maksutavan.

17 artikla
Arvopaperistamisrekisterissi pidettyjen tietojen saatavuus

1. Arvopaperistamisrekisterin on kerattava ja yllipidettivd arvopaperistamista koskevia tietoja, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 7 artiklan 2 kohdan soveltamista. Sen on annettava kaikille seuraaville yhteisoille veloituksetta suora ja
viliton pédsy tietoihin, jotta ndmd voivat tdyttdd velvollisuutensa, toimeksiantonsa ja velvoitteensa:

a) ESMA;
b) EPV;
c) EIOPA;
d) FRK;

¢) Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKP)) asiaankuuluvat jasenet, mukaan lukien Euroopan keskuspankki (EKP) sen
hoitaessa tehtavidan yhteisen valvontamekanismin puitteissa asetuksen (EU) N:o 10242013 mukaisesti;

f) asiaankuuluvat viranomaiset, joiden valvontavelvollisuudet ja -tehtdvit kattavat timan asetuksen soveltamisalaan kuu-
luvat litketoimet, markkinat, osallistujat ja varat;

g) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (') 3 artiklan mukaisesti nimetyt kriisinratkaisuviranomai-
set;

h) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 806/2014 (?) perustettu yhteinen kriisinratkaisuneuvosto;
i) jdljempdna 29 artiklassa tarkoitetut viranomaiset;
j) sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat.

2. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa ja ottaen huomioon 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen
tarpeet luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn seuraavat seikat:

a) edelld 1 kohdassa tarkoitetut arvopaperistamista koskevat tiedot, jotka alullepanijan, jdrjestdjian tai erillisyhtion on
annettava tdyttidkseen 7 artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteensa;

b) toimintaa koskevat standardit, jotta mahdollistetaan oikea-aikainen, jasennelty ja kattava
i) arvopaperistamisrekisterien suorittama tietojen kerddminen; ja
ii) tietojen kokoaminen ja vertailu eri arvopaperistamisrekisterien valilld;

¢) yksityiskohtaiset tiedot, joihin 1 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoilld on oltava paisy, ottaen huomioon niiden toimival-
tuudet ja niiden erityistarpeet;

d) ne ehdot ja edellytykset, joiden mukaisesti 1 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoilli on oltava suora ja viliton pddsy
arvopaperistamisrekistereissd pidettyihin tietoihin.

—

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-

yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36[EU ja asetusten (EU)
N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 190).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pdivanad heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sddntojen ja
yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen krii-
sinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa seki asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225,
30.7.2014, s. 1).

—_
-
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ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivind tammikuuta 2019.

Siirretidn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymalld tissd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Edelld olevan 2 kohdan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi ESMA laatii tiiviissd yhteistydssd
EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet, joilla
alullepanijan, jirjestdjan tai erillisyhtion on annettava tiedot arvopaperistamisrekisterille, ottaen huomioon olemassa
olevien arvopaperistamistietojen kerddjien kehittimait ratkaisut.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 paivand tammikuuta
2019.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdssi kohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
4 LUKU
YKSINKERTAINEN, LAPINAKYVA JA STANDARDOITU ARVOPAPERISTAMINEN
18 artikla
Nimityksen “yksinkertainen, lipinikyvi ja standardoitu arvopaperistaminen” kiytto
Alullepanijat, jdrjestdjat ja erillisyhtiot saavat kdyttdd arvopaperistamisensa yhteydessd nimitystd "YLS” tai “yksinkertainen,

lapindkyva ja standardoitu” tai nimitystd, jolla suoraan tai valillisesti viitataan kyseisiin termeihin ainoastaan silloin, kun

a) arvopaperistaminen tdyttdd kaikki timdn luvun 1 tai 2 jaksossa sdddetyt vaatimukset ja ESMAlle on ilmoitettu
27 artiklan 1 kohdan mukaisesti; ja

b) arvopaperistaminen on sisillytetty 27 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun luetteloon.

YLS-arvopaperistamiseksi katsottuun arvopaperistamiseen osallistuvan alullepanijan, jirjestdjan ja erillisyhtion on oltava
sijoittautuneita unioniin.
1 JAKSO

Muiden kuin ABCP-liiketoimien yksinkertaista, lipinikyvii ja standardoitua arvopaperistamista koskevat
vaatimukset

19 artikla
Yksinkertainen, lipinidkyvi ja standardoitu arvopaperistaminen
1. YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ABCP-ohjelmia ja -liiketoimia lukuun ottamatta arvopaperistamiset, jotka tayt-

tavat 20, 21 ja 22 artiklassa sdddetyt vaatimukset.

2. EPV antaa viimeistddn 18 pdivand lokakuuta 2018 tiiviissd yhteystyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia 20, 21 ja 22 artiklassa sdddettyjen vaatimusten yhdenmu-
kaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.

20 artikla

Yksinkertaisuutta koskevat vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus aidon kaupan tai luovutuksen taikka oike-
usvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin, ettd toimi on tdytintoonpanokelpoinen myyjdan tai mihin tahansa
kolmanteen osapuoleen nahden. Omistusoikeuden siirtoon erillisyhtiolle ei saa soveltaa ankaria oikeustoimen perdyttamis-
saannoksid myyjan maksukyvyttomyystilanteessa.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sddnnoksid pidetddn ankarina liiketoimen perdyttdmissdan-
noksina:

a) sdannokset, joiden johdosta myyjin selvitysmies voi mititdidd arvopaperistettujen vastuiden myynnin yksinomaan silld
perusteella, ettd myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista;

b) sddnnokset, joiden mukaan erillisyhtio voi estdd a alakohdassa tarkoitetun mitdtoinnin ainoastaan, jos se voi todistaa,
ettei se ollut tietoinen myyjan maksukyvyttomyydestd myyntiajankohtana.
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3. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvyttomyyslainsddddntojen perdyttimissddnnokset, joiden
johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi mitdt6idd arvopaperistettujen vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisista
siirroista, kohtuuttomasta vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on epadasianmukaisesti suosia tiettyjd
velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria perdyttimissadnnoksia.

4. Jos myyjd ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettujen vastuiden aidon kaupan tai luovutuksen taikka
oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kyseiselle myyjille on tdytettivd 1-3 kohdassa sdddetyt vaatimukset, tapahtuipa
kyseinen aito kauppa tai luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman vilivaiheen
kautta.

5. Jos arvopaperistetut vastuut siirretddn luovutusteitse ja siirto saadaan paitokseen myohemmin kuin liiketoimen
sulkemisajankohtana, kyseisen padtokseen saamisen laukaiseviin tekijéihin on kuuluttava ainakin seuraavat tapahtumat:

a) myyjan luottoluokituksen vakava laskeminen;
b) myyjan maksukyvyttomyys; ja
¢) myyjan sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjin maksulaiminlyonti.

6.  Myyjdn on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siitd, ettd arvopaperistamiseen sisiltyvit arvopaperistetut vastuut
ovat myyjin saatavilla olevien tietojen perusteella kiinnittimattomid ja muutenkin sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa
vaikuttavan kielteisesti aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron tdytintoonpanokel-
poisuuteen.

7. Myyjaltd erillisyhtiolle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettujen vastuiden on tiytettdvd ennalta madritellyt,
selkeit ja dokumentoidut kelpoisuusvaatimukset, joissa ei sallita kyseisten vastuiden aktiivista salkunhoitoa. T4td kohtaa
sovellettaessa vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei katsota aktiiviseksi salkunhoi-
doksi. Erillisyhti6lle liiketoimen sulkemisen jilkeen siirrettyjen vastuiden on taytettavd alkuperiisiin arvopaperistettuihin
vastuisiin sovellettavat kelpoisuusvaatimukset.

8. Arvopaperistamisen vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistettujen vastuiden kanta, jotka ovat omaisuuseratyy-
piltddn homogeenisid, ottaen huomioon omaisuuserdtyypin kassavirtoihin liittyvat ominaisuudet, mukaan lukien sopi-
musperusteiset seki luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyvdt ominaisuudet. Arvopaperistettujen vastuiden kannassa saa
olla vain yhtd omaisuuserdtyyppid. Arvopaperistettujen vastuiden on sisillettdvd sopimusperusteisesti sitovia ja tdytin-
toonpanokelpoisia velvoitteita, joihin liittyy tdysimaardinen takautumisoikeus velallisten ja tilanteen mukaan takaajien
suhteen.

Arvopaperistetuilla vastuilla on mairiajoin oltava méiriteltyja maksuvirtoja, joiden maksuerien mairit saattavat vaihdella
ja jotka liittyvdt vuokra-, pddoma- tai korkomaksuihin tai mahdolliseen muuhun oikeuteen saada tuloa omaisuuseristd,
joihin kyseiset maksut perustuvat. Arvopaperistetut vastuut voivat my9ds tuottaa rahoitettujen tai vuokrattujen omaisuus-
erien myynnistd saatavaa tuloa.

Arvopaperistamisen kohteena oleviin vastuisiin ei saa sisltyd direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa
madriteltyjd muita siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja edellyttden, ettd niitd ei ole listattu kauppapaikalla.

9.  Arvopaperistetut vastuut eivit saa sisdltdd arvopaperistamispositioita.

10.  Arvopaperistettujen vastuiden on oltava perdisin alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan tavanomaisesta lii-
ketoiminnasta sellaisten luotonmyontimiskdytintojen mukaisesti, jotka ovat vahintdan yhtd tiukat kuin kdytdnnot, joita
alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja sovelsi samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden alullepanon yhtey-
dessd. Luotonmyontimiskdytannot, joiden nojalla arvopaperistetut vastuut ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset
aikaisempiin kdytdntoihin nihden on ilmoitettava ilman aiheetonta viivistystd tdysimdariisesti mahdollisille sijoittajille.

Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja, lainakanta ei saa sisiltdd lainoja, joita
on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, ettd lainan hakijalle tai tapauksen mukaan vilittsjille on annettu tieto siitd,
ettd lainanantaja ei valttimattd tarkista toimitettuja tietoja.

Lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnin on tdytettdvd direktiivin 2008/48/EY 8 artiklassa tai direktiivin 2014/17/EU
18 artiklan 1-4 kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja 6 kohdassa sdddetyt vaatimukset tai tarpeen mukaan kolmansien
maiden vastaavat vaatimukset.

Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaa-
vien vastuiden alullepanosta.
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11.  Arvopaperistetut vastuut on valinnan jilkeen siirrettdvé erillisyhtiolle ilman aiheetonta viivistystd eivitkd ne saa
valinta-ajankohtana sisaltdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa
olevia vastuita tai saatavia luottohiiridiseltd velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan
saatavilla olevien tietojen perusteella

a) on todettu maksukyvyttomaksi tai jonka velkojille tuomioistuin on myontinyt lopullisen ulosmittausoikeuden, johon
ei saa hakea muutosta, tai merkittdvan korvauksen aineellisista vahingoista alullepanopaivid edeltivien kolmen vuoden
aikana tapahtuneen maksulaiminly6nnin seurauksena taikka jonka jarjestimittomit vastuut ovat olleet uudelleenjir-
jestelymenettelyn kohteena vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtille edeltdvien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjirjesteltyyn arvopaperistettuun vastuuseen ei ole kertynyt uusia maksurdstejd sitten uudelleenjirjestelyn,
jonka on tdytynyt tapahtua vahintddn vuosi ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtiolle;
ja

i) alullepanijan, jarjestdjin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan ja e alakohdan i
alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa esitetddn nimenomaisesti uudelleenjarjesteltyjen arvopaperistettujen vas-
tuiden osuus, uudelleenjdrjestelyn ajankohta ja tarkat tiedot uudelleenjirjestelystd sekd vastuiden kehitys sitten
uudelleenjirjestelyn;

b) oli tapauksen mukaan alullepanoajankohtana merkitty julkiseen luottorekisteriin henkil6istd, joilla on negatiiviset
luottotiedot, tai jos tillaista julkista luottorekisterid ei ole, muuhun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai alkupe-
rdisen luotonantajan saatavilla; tai

¢) on saanut luottoluokituksen tai luottopisteytyksen, joka viittaa sithen, ettd sopimusperusteisten maksujen suorittamatta
jattimisen riski on merkittdvésti suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten arvopaperistamatto-
mien vastuiden osalta.

12.  Vastuiden siirtimisajankohtana velallisten on tdytynyt suorittaa vihintddn yksi maksu, paitsi jos kyseessd ovat
uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on yhtend erdnd suoritettavat tai maturiteetiltaan alle vuoden pituiset
vastuut, mukaan lukien rajoituksetta uudistettaviin luottoihin liittyvit kuukausittaiset maksut.

13.  Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla strukturoitu siten, ettd se riippuu pédasiallisesti
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen myynnistd. TAimd ei saa estdd tillaisten vastuiden myohempad
uusimista tai jilleenrahoittamista.

Takaisinmaksun sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien
varojen arvo taataan tai katetaan tdysin arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen myyjin tai kolmannen
osapuolen takaisinostovelvoitteella, ei katsota olevan riippuvainen kyseisten arvopaperistettujen vastuiden vakuutena
olevien varojen myynnista.

14.  EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tis-
mennetddn, mitd 8 kohdassa tarkoitettuja arvopaperistettuja vastuita pidetdan homogeenisina.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivind heinikuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymadlld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

21 artikla
Standardointia koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan, jarjestdjan tai alkuperdisen luotonantajan on tdytettdva riskinpiddttimisvaatimus 6 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskejd on asianmukaisesti vdhennettavd ja tdssd tarkoituksessa
toteutetuista toimenpiteistd on ilmoitettava. Erillisyhti6 ei saa tehdd johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena
on suojautuminen korko- tai valuuttariskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta sisalla
johdannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtiva ja dokumentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen
yhteisten standardien mukaisesti.

3. Arvopaperistettujen varojen ja velkojen yhteydessa suoritettavien mahdollisten viitearvoon sidottujen korkomaksujen
on perustuttava yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin tai yleisesti kdytettyihin rahoituskulut huomioiviin alakohtaisiin
korkoihin, eikd kyseisten korkomaksujen perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia.
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4. Jos on annettu tdytintoonpano- tai erddntymisilmoitus

a) erillisyhtioon ei saa jaddd kiteistd enempdd, kuin mitd tarvitaan erillisyhtion operatiivisen toiminnan varmistamiseksi
tai asianmukaisen takaisinmaksun varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista koskevien sopimusehtojen mukaisesti,
elleivat poikkeukselliset olosuhteet edellytd tietyn maidrdn jattdmistd kaytettdviksi sijoittajien edun mukaisesti kuluihin,
jotta valtetddn arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen;

b) arvopaperistettujen vastuiden padomatulot on siirrettdva sijoittajille arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mu-
kaan madrdytyvin arvopaperistamispositioiden vaiheittaisen kuoletuksen kautta;

¢) arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu ei saa tapahtua niiden etuoikeusluokkiin nahden kddnteisessa jirjestyksessd;
ja

d) maarayksissi ei saa edellyttdd kohteena olevien vastuiden automaattista realisointia markkina-arvoon.

5. Etuoikeusjirjestyksestd poikkeavia maksuja sisiltdvissi liiketoimissa on oltava arvopaperistettujen vastuiden kehityk-
seen liittyvid laukaisevia tekijoitd, joiden johdosta maksujen etuoikeusjirjestys muuttuu etuoikeusluokan mukaan maa-
raytyviksi vaiheittaisiksi maksuiksi. Vastuiden kehitykseen liittyviin laukaiseviin tekijoihin on kuuluttava ainakin arvopape-
ristettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta madritetyn kynnysarvon alapuolelle.

6.  Liiketoimea koskevien asiakirjojen on kisitettavd asianmukaiset ennenaikaisen kuoletuksen ehdot tai uusiutumisjak-
son padttymisen laukaisevat tekijdt, jos kyseessd on uudistettava arvopaperistaminen, mukaan lukien ainakin seuraavat:

a) arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta mddritettyyn kynnysarvoon tai sen alapuolelle;
b) alullepanijaan tai hallinnoijaan liittyvin maksukyvyttomyystapahtuman ilmeneminen;

¢) erillisyhtion hallussa olevien arvopaperistettujen vastuiden arvo alittaa ennalta médritetyn kynnysarvon (ennenaikaisen
kuoletuksen laukaiseva tapahtuma); ja

d) ennalta mairitetyn luottoluokan vaatimukset tayttavien uusien arvopaperistettujen vastuiden riittimaton tuottaminen
(uusiutumisjakson paittymisen laukaiseva tekija).

7. Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvasti

a) hallinnoijan ja mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd muiden oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtdvit ja
velvollisuudet;

b) prosessit ja velvollisuudet, jotka ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettei hallinnoijan maksulaiminlyonti tai maksuky-
vyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen, kuten sopimusmaéirdys, joka mahdollistaa hallinnoijan vaihtamisen
mainituissa tilanteissa; ja

¢) madardykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet, likviditeetin tarjoajat ja tilipankki vaihdetaan
toisiin maksulaiminlyonti- tai maksukyvyttdmyystapauksessa tai jos ilmenee mahdollisia muita erikseen madritettyjd
tapahtumia.

8.  Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden hallinnoinnista, ja
silli on oltava kidytossddn vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin dokumentoituja ja asianmukaisia toimintaperiaatteita,
menettelyjd sekd riskienhallinnan valvontajirjestelyja.

9.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvisti ja johdonmukaisesti ilmaistuina miiritelmit, korjaavat toi-
menpiteet sekd toimet, jotka koskevat velallisten maksulaiminlyontejd ja maksukyvyttomyyttd, velkojen uudelleenjirjes-
telyd, velkojen anteeksiantoa, sitoumusten laiminlyontid, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden kirjaamista, takaisin-
perintdd ja muita omaisuuserien kehitykseen vaikuttavia toimia. Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on madritettava
selkeisti maksujen etuoikeusjirjestys, maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumat sekd velvollisuus
ilmoittaa tallaisista tapahtumista. Kaikista maksujen etuoikeusjdrjestysten muutoksista, jotka vaikuttavat olennaisen kiel-
teisesti arvopaperistamispositioiden takaisinmaksuun, on ilmoitettava sijoittajille ilman aiheetonta viivastysta.

10.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvit mairaykset, jotka edistivit eri sijoittajaluokkien vilisten rii-
tojen nopeaa ratkaisemista, ddnioikeudet on médritettdva selvisti ja kohdennettava velkakirjojen haltijoille, ja omaisuu-
denhoitajan sekd muiden sijoittajiin nihden luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisjen velvollisuudet on yksiloitdva
selvisti.
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22 artikla
Lipinikyvyytti koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan ja jirjestdjan on ennen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoittajien saataville staattista ja dynaa-
mista maksukyvyttomyyttd ja tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja ja maksukyvyttomyyttd, koskevat historiatiedot
sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut, seka
kéytetyt tietoldhteet ja perusteet viitetylle samanlaisuudelle. Kyseiset tiedot on annettava vihintddn viideltd vuodelta.

2. Ennen arvopaperistamisesta johtuvien arvopapereiden liikkeeseenlaskua asianmukaisen ja riippumattoman tahon on
suoritettava arvopaperistetuista vastuista poimittua otosta koskeva ulkoinen tarkastus, jossa muun muassa tarkastetaan,
ettd arvopaperistetuista vastuista ilmoitetut tiedot pitdvit paikkansa.

3. Alullepanijan tai jirjestdjan on ennen arvopaperistamisen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoittajien saataville
velan kassavirtamalli, joka vastaa tarkasti sopimussuhdetta toisaalta arvopaperistettujen vastuiden ja toisaalta alullepanijan,
jarjestdjdn, sijoittajien, muiden kolmansien osapuolten ja erillisyhtion vililld suoritettavien maksujen vililld, ja hinnoittelun
jalkeen asetettava kyseinen malli jatkuvasti sijoittajien saataville ja pyynnostd mahdollisten sijoittajien saataville.

4. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja, autolainoja tai autoleasingsopi-
muksia, alullepanijan ja jirjestdjan on julkaistava saatavilla olevat tiedot kyseisilld asuntolainoilla, autolainoilla tai auto-
leasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuuserien ympiristotehokkuudesta osana 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen ala-
kohdan a alakohdan nojalla julkistettavia tietoja.

5. Alullepanija ja jdrjestdjd ovat vastuussa 7 artiklan noudattamisesta. Edelld 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen ala-
kohdan a alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava pyynnostd mahdollisten sijoittajien saataville ennen hinnoittelua. Edelld
7 artiklan 1 kohdan ensimmidisen alakohdan b—d alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava saataville ennen hinnoittelua
ainakin luonnoksena tai alustavassa muodossa. Lopullinen asiakirja-aineisto on asetettava sijoittajien saataville viimeistddn
15 péivian kuluttua liiketoimen sulkemisesta.

2 JAKSO
Yksinkertaista, lipinikyvii ja standardoitua ABCP-arvopaperistamista koskevat vaatimukset
23 artikla
Yksinkertainen, lipindkyvi ja standardoitu ABCP-arvopaperistaminen

1. ABCP-liiketoimi on katsottava YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tdyttdd 24 artiklassa sdddetyt liiketoimitason vaa-
timukset.

2. ABCP-ohjelma katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tdyttda 26 artiklassa sdddetyt vaatimukset ja ABCP-ohjel-
man jdrjestdjd tdyttdd 25 artiklassa sdddetyt vaatimukset.

Titd jaksoa sovellettaessa ‘myyjalla’ tarkoitetaan ‘alullepanijaa’ tai "alkuperdistd luotonantajaa’.

3. EPV antaa viimeistddn 18 paivind lokakuuta 2018 tiiviissd yhteystyossa ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia timin asetuksen 24 ja 26 artiklassa sdddettyjen vaatimusten
yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.

24 artikla
Liiketoimitason vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus aidon kaupan tai luovutuksen taikka oike-
usvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin, ettd toimi on tdytintoonpanokelpoinen myyjdan tai mihin tahansa
kolmanteen osapuoleen ndhden. Omistusoikeuden siirtoon erillisyhtiélle ei saa soveltaa ankaria perdyttimissddnnoksid
myyjan maksukyvyttomyystilanteessa.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sddnnoksid pidetddn ankarina perdyttimissdannoksina:

a) sdannokset, joiden johdosta myyjdn selvitysmies voi mitdtoidd arvopaperistettujen vastuiden myynnin yksinomaan silld
perusteella, ettd myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista;
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b) sdannokset, joiden mukaan erillisyhti6 voi estdd a alakohdassa tarkoitetun mitdt6imisen ainoastaan, jos se voi todistaa,
ettei se ollut tietoinen myyjan maksukyvyttomyydestd myyntiajankohtana.

3. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvyttomyyslainsdddantojen perdyttimissadannokset, joiden
johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi mitdt6idd arvopaperistettujen vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisista
siirroista, kohtuuttomasta vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on epdasianmukaisesti suosia tiettyja
velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria perdyttimissddnnoksia.

4. Jos myyji ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettujen vastuiden aidon kaupan tai luovutuksen taikka
oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjélle on tiytettdvd 1-3 kohdassa sdddetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen
aito kauppa tai luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman vilivaiheen kautta.

5. Jos arvopaperistetut vastuut siirretdan luovutusteitse ja jos siirto saadaan paitokseen myohemmin kuin liiketoimen
sulkemisajankohtana, kyseisen piddtokseen saamisen laukaiseviin tekijéihin on kuuluttava ainakin seuraavat tapahtumat:

a) myyjin luottoluokituksen vakava laskeminen;
b) myyjin maksukyvyttomyys; ja
¢) myyjan sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjin maksulaiminlyonti.

6.  Myyjdn on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siitd, ettd arvopaperistamiseen sisiltyvit arvopaperistetut vastuut
ovat sen saatavilla olevien tietojen perusteella kiinnittimattomid ja muutenkin sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa
vaikuttavan kielteisesti aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron tdytdntoonpanokel-
poisuuteen.

7. Myyjiltd erillisyhtiolle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettujen vastuiden on tdytettivd ennalta madritellyt,
selkeit ja dokumentoidut kelpoisuusvaatimukset, joissa ei sallita kyseisten vastuiden aktiivista salkunhoitoa. T4td kohtaa
sovellettaessa vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei katsota aktiiviseksi salkunhoi-
doksi. Erillisyhtiolle liikketoimen sulkemisen jilkeen siirrettyjen vastuiden on tdytettivd alkuperdisiin arvopaperistettuihin
vastuisiin sovellettavat kelpoisuusvaatimukset.

8. Arvopaperistetut vastuut eivit saa sisdltdd arvopaperistamispositioita.

9.  Arvopaperistetut vastuut on siirrettdva erillisyhtiolle valinnan jalkeen ilman aiheetonta viivistystd, eivitkd ne saa
valinta-ajankohtana sisaltdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa
olevia vastuita tai saatavia luottohiiridiseltd velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan
saatavilla olevien tietojen perusteella

a) on todettu maksukyvyttomaksi tai jonka velkojille tuomioistuin on myontinyt lopullisen ulosmittausoikeuden, johon
ei saa hakea muutosta, tai korvauksen aineellisista vahingoista alullepanopdivdd edeltidvien kolmen vuoden aikana
tapahtuneen maksulaiminlyonnin seurauksena taikka jonka jirjestimattomat vastuut ovat olleet uudelleenjirjestelyn
kohteena arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtiolle edeltdvien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjirjesteltyyn arvopaperistettuun vastuuseen ei ole kertynyt uusia maksuristejd sitten uudelleenjirjestelyn,
jonka on tdytynyt tapahtua vahintddn vuosi ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtiolle;
ja

i) alullepanijan, jarjestdjin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan ja e alakohdan i
alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa esitetddn nimenomaisesti uudelleenjirjesteltyjen arvopaperistettujen vas-
tuiden osuus, uudelleenjdrjestelyn ajankohta ja tarkat tiedot uudelleenjirjestelystd sekd vastuiden kehitys sitten
uudelleenjirjestelyn;

b) oli tapauksen mukaan alullepanoajankohtana merkitty julkiseen luottorekisteriin henkildistd, joilla on negatiiviset
luottotiedot, tai jos tillaista julkista luottorekisterid ei ole, muuhun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai alkupe-
rdisen luotonantajan saatavilla; tai

¢) on saanut luottoluokituksen tai luottopisteytyksen, joka viittaa sithen, ettd sopimusperusteisten maksujen suorittamatta
jattdmisen riski on merkittdvésti suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten arvopaperistamatto-
mien vastuiden osalta.
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10.  Vastuiden siirtimisajankohtana velallisten on tdytynyt suorittaa vihintddn yksi maksu, paitsi jos kyseessd ovat
uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on yhtena erdnd suoritettavat tai maturiteetiltaan alle vuoden pituiset
vastuut, mukaan lukien rajoituksetta uudistettaviin luottoihin liittyvit kuukausittaiset maksut.

11.  Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla strukturoitu siten, ettd se riippuu padasiallisesti
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd. Tdmd ei saa estdd ndiden omaisuuserien
myohempad uusimista tai jilleenrahoittamista.

Takaisinmaksun sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien
omaisuuserien arvo taataan tai tdysin katetaan arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myyjan tai
kolmannen osapuolen takaisinostovelvoitteella, ei katsota olevan riippuvainen kyseisten arvopaperistettujen vastuiden
vakuutena olevien omaisuuserien myynnista.

12.  Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskejd on asianmukaisesti vahennettdv ja titd varten toteutetuista
toimenpiteistd on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa tehdd johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on suojau-
tuminen korko- tai valuuttariskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta sisilld johdannaisia.
Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvd ja dokumentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten
standardien mukaisesti.

13.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvisti ja johdonmukaisesti ilmaistuina maédritelmat, korjaavat
toimenpiteet sekd toimet, jotka koskevat velallisten maksulaiminlydntejd ja maksukyvyttomyyttd, velkojen uudelleenjdr-
jestelyd, velkojen anteeksiantoa, sitoumusten laiminlyontid, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden kirjaamista, takai-
sinperintdd ja muita omaisuuserien kehitykseen vaikuttavia toimia. Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on madritettava
selkedsti maksujen etuoikeusjirjestys, maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumat sekd velvollisuus
ilmoittaa tallaisista tapahtumista. Kaikista maksujen etuoikeusjdrjestysten muutoksista, jotka vaikuttavat olennaisen kiel-
teisesti arvopaperistamispositioiden takaisinmaksuun, on ilmoitettava sijoittajille ilman aiheetonta viivastysta.

14.  Alullepanijan ja jdrjestdjan on ennen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoittajien saataville staattista ja dynaa-
mista maksukyvyttomyyttd ja tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyontejd ja maksukyvyttomyyttd, koskevat historiatiedot
sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut, seka
kdytetyt tietoldhteet ja perusteet viitetylle samanlaisuudelle. Jos jarjestdjalld ei ole pddsyd tillaisiin tietoihin, sen on
hankittava myyjaltd paisy staattista tai dynaamista historiakehitystd, kuten maksulaiminlyontejd ja maksukyvyttomyytta,
koskeviin tietoihin sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat
vastuut. Tallaiset tiedot on annettava vahintddn viideltd vuodelta lukuun ottamatta myyntisaamisiin liittyvid tietoja ja
muita lyhytaikaisia saamisia, joiden osalta historiatietojen on katettava vihintddn kolmen vuoden jakso.

15.  ABCP-liiketoimien vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistettujen vastuiden kanta, jotka ovat omaisuuserétyy-
piltddn homogeenisid, ottaen huomioon erilaisten omaisuuserityyppien kassavirtoihin liittyvdt ominaisuudet, mukaan
lukien niiden sopimusperusteiset sekd luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyvdt ominaisuudet. Arvopaperistettujen vas-
tuiden kantaan on kuuluttava vain yksi omaisuuserityyppi.

Arvopaperistettujen vastuiden kannan jiljelld oleva painotettu keskimairdinen elinaika on enintddn yksi vuosi ja yhden-
kddn arvopaperistetun vastuun jiljelld oleva maturiteetti ei ole pitempi kuin kolme vuotta.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa saddetddn, autolainojen, autoleasingsopimusten ja laitteiden leasingliiketoimien
kantojen jiljelld oleva painotettu keskimidrdinen elinaika on enintddn kolme ja puoli vuotta, ja yhdenkddn arvopape-
ristetun vastuun jéljelld oleva maturiteetti ei ole pitempi kuin kuusi vuotta.

Arvopaperistetut vastuut eivdt saa sisdltdd asuin- tai liikekiinteistovakuudellisia lainoja eivitkd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan e alakohdassa tarkoitettuja tdysin taattuja asuntolainoja.
Arvopaperistettujen vastuiden on sisillettdvd sopimusperusteisesti sitovia ja tdytintoonpanokelpoisia velvoitteita, joihin
liittyy tdysimaardinen takautumisoikeus velallisten suhteen ja joista saadaan mddriteltyja maksuvirtoja, jotka liittyvat
vuokraukseen, pidomaan, korkoihin tai mahdolliseen muuhun oikeuteen saada tuloa omaisuuseristd, joihin kyseiset
maksut perustuvat. Arvopaperistetuista vastuista voidaan myos saada rahoitettujen tai vuokrattujen omaisuuserien myyn-
tituloa. Arvopaperistamisen kohteena oleviin vastuisiin ei saa sisdltyd direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44
alakohdassa mddriteltyja muita siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja, joita ei ole listattu kauppapaikalla.

16.  ABCP-liiketoimen varojen ja velkojen yhteydessi suoritettavien mahdollisten viitearvoon sidottujen korkomaksujen
on perustuttava yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin tai yleisesti kdytettyihin rahoituskulut huomioiviin alakohtaisiin
korkoihin, eikd kyseisten korkomaksujen perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia. ABCP-liiketoimen
velkojen yhteydessé suoritettavat viitearvoon sidotut korkomaksut voivat perustua ABCP-ohjelman rahoituskulut huomi-
oiviin korkoihin.
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17.  Myyjan maksukyvyttomyyden tapauksessa tai erddntymistapauksessa

a) erillisyhtioon ei saa jadda kiteistd enempdd kuin mitd tarvitaan erillisyhtion operatiivisen toiminnan varmistamiseksi tai
asianmukaisen takaisinmaksun varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista koskevien sopimusehtojen mukaisesti,
elleivit poikkeukselliset olosuhteet edellytd tietyn mairdn jattdmistd kaytettivaksi sijoittajien edun mukaisesti kuluihin,
jotta viltetddn arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen;

b) arvopaperistettujen vastuiden paidomatulot on siirrettdva arvopaperistamispositiota hallussaan pitéville sijoittajille arvo-
paperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan méirdytyvin arvopaperistamisposition vaiheittaisen maksun kautta;
ja

¢) médrdyksissid ei saa edellyttdd kohteena olevien vastuiden automaattista realisointia markkina-arvoon.

18.  Arvopaperistettujen vastuiden on oltava perdisin myyjin tavanomaisesta liiketoiminnasta sellaisten luotonmyonti-
miskdytintojen mukaisesti, jotka ovat vihintddn yhtd tiukat kuin kdytinnot, joita myyjd sovelsi samankaltaisten arvo-
paperistamattomien vastuiden alullepanon yhteydessd. Luotonmyontdmiskdytinnot, joiden nojalla arvopaperistetut vastuut
ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset aiempiin kdytintoihin nahden on ilmoitettava ilman aiheetonta viivastystd
tdysimadraisesti ABCP-liiketoimen jérjestdjille ja muille ABCP-liiketoimesta suoraan vastuun ottaneille osapuolille. Myyjalld
on oltava asiantuntemusta kyseisiin arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden alullepanosta.

19.  Jos ABCP-liiketoimi on uudistettava arvopaperistaminen, liiketoimea koskevien asiakirjojen on kasitettdvd uusiu-
tumisjakson paittymisen laukaisevat tekijit, mukaan lukien ainakin seuraavat:

a) arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta méaritettyyn kynnysarvoon tai sen alapuolelle; ja
b) myyjddn tai hallinnoijaan liittyvdin maksukyvyttomyystapahtuman ilmeneminen.
20.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvasti

a) jarjestdjdn, hallinnoijan ja mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd muiden oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet,
tehtdvit ja velvollisuudet;

=

tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan maksulaiminlyonti tai maksukyvyt-
tomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;

¢) madardykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki vaihdetaan toisiin niiden maksu-
laiminlyonti- ja maksukyvyttomyystilanteessa ja jos ilmenee mahdollisia muita erikseen méaritettyjd tapahtumia; ja

d) miten jirjestdjd tdyttdad 25 artiklan 3 kohdan vaatimukset.

21.  EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tds-
mennetddn, mitd 15 kohdassa tarkoitettuja arvopaperistettuja vastuita pidetddn homogeenisina.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 pdivand heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymadlld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

25 artikla

1. ABCP-ohjelman jérjestdjan on oltava direktiivin 2013/36/EU nojalla valvottu luottolaitos.

2. ABCP-ohjelman jirjestdjin on oltava likviditeettisopimuksen tarjoaja, ja sen on tuettava kaikkia arvopaperistamis-
positioita ABCP-ohjelman tasolla kattamalla tdméin tuen avulla kaikki likviditeetti- ja luottoriskit ja mahdolliset arvopape-
ristettujen vastuiden olennaiset laimentumisriskit sekd kaikki muut liketoimikustannukset ja ohjelmatason kustannukset,
jos se on tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa mdirdn tdysimadrdinen maksaminen omaisuusvakuudellisen
yritystodistuksen nojalla. Jarjestdjan on annettava sijoittajille kuvaus liketoimitasolla tarjotusta tuesta, mukaan lukien
kuvaus tarjotuista likviditeettisopimuksista.

3. Ennen kuin luottolaitos voi toimia YLS-arvopaperistamisen mukaisen ABCP-ohjelman jirjestdjiand, sen on osoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselleen, ettd sen 2 kohdan mukainen rooli ei vaaranna sen vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta
edes markkinoiden ddrimmdisessd stressitilanteessa.
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Tdmin kohdan ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettu vaatimus katsotaan taytetyksi, kun toimivaltainen viranomainen on
todennut direktiivin 2013/36/EU 97 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun tarkastuksen ja arvioinnin perusteella, ettd kyseisen
luottolaitoksen jirjestelyt, strategiat, prosessit ja mekanismit sekd sen omat varat ja maksuvalmius takaavat sen riskien
moitteettoman hallinnan ja kattamisen.

4.  Jdrjestdjan on suoritettava oma asianmukaista huolellisuutta koskeva tarkastus ja varmistettava timdn asetuksen
5 artiklan 1 ja 3 kohdassa sdddettyjen vaatimusten noudattaminen tarvittaessa. Sen on myds varmistettava, ettd myyjan
velanhoitokyky ja perintimenetelmit tdyttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 265 artiklan 2 kohdan h—p alakohdassa
tdsmennetyt vaatimukset tai vastaavat vaatimukset kolmansissa maissa.

5. Myyjan on liiketoimitasolla tai jirjestdjain ABCP-ohjelman tasolla tiytettiva 6 artiklassa tarkoitettu riskinpidattamis-
vaatimus.

6.  Jarjestdjd on vastuussa 7 artiklan noudattamisesta ABCP-ohjelman tasolla ja seuraavien tietojen asettamisesta pyyn-
nostd mahdollisten sijoittajien saataville ennen hinnoittelua:

a) 7 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohdassa vaaditut kootut tiedot; ja

b) 7 artiklan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan b—e alakohdassa vaaditut tiedot ainakin luonnoksena tai alustavassa
muodossa.

7. Jos jarjestdjd ei uusi likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta ennen sen voimassaolon péddttymistd, likviditeetti-
sopimus otetaan kayttoon ja erddntyvit arvopaperit maksetaan takaisin.

26 artikla
Ohjelmatason vaatimukset
1. Kaikkien ABCP-ohjelmaan kuuluvien ABCP-liiketoimien on tdytettdva 24 artiklan 1-8 ja 12-20 kohdan vaatimukset.
Enintddn viisi prosenttia ABCP-liiketoimien kohteena olevien, ABCP-ohjelmasta rahoitettujen vastuiden kokonaisméaristd

voi tilapéisesti olla tdyttdimatta 24 artiklan 9, 10 ja 11 kohdan vaatimuksia ilman, ettd tdimd vaikuttaa ABCP-ohjelman
YLS-asemaan.

Timin kohdan toista alakohtaa sovellettaessa asianmukaisen ja riippumattoman tahon on sddnnollisesti suoritettava
arvopaperistetuista vastuista poimitun otoksen vaatimustenmukaisuuden ulkoinen tarkastus.

2. ABCP-ohjelman arvopaperistettujen vastuiden jiljelld oleva painotettu keskimddrdinen elinaika saa olla enintddn
kaksi vuotta.

3. Jarjestdjan on tuettava tdysin ABCP-ohjelmaa 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

4. ABCP-ohjelma ei saa sisiltdd uudelleenarvopaperistamisia, eivitka erilliset takaukset saa muodostaa toista etuoikeus-
luokkiin jakamisen kerrosta ohjelmatasolla.

5. ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin ei saa sisiltyd osto-optioita, jatkamista koskevia lausekkeita
tai muita lausekkeita, jotka vaikuttavat niiden lopulliseen maturiteettiin, jos tallaiset optiot tai lausekkeet voivat olla
myyjdn, jdrjestdjan tai erillisyhtion paatosvallassa.

6.  ABCP-ohjelman tasolla aiheutuvia korko- ja valuuttariskeja on asianmukaisesti vahennettdvi ja titd varten toteute-
tuista toimenpiteistd on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa tehdd johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on
suojautuminen korko- tai valuuttariskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta sisilld joh-
dannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtivd ja dokumentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen
yhteisten standardien mukaisesti.

7. ABCP-ohjelmaa koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvasti

a) omaisuudenhoitajan sekd mahdollisten muiden sijoittajiin ndhden luottamusvelvollisuuden alaisten yhteis6jen velvol-
lisuudet;

b) jdrjestdjan, jolla on oltava asiantuntemusta luottojen myontimisestd, mahdollisen omaisuudenhoitajan ja muiden
oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtivit ja velvollisuudet;

¢) tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan maksulaiminlyonti tai maksukyvyt-
tomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;
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d) maardykset siitd, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki vaihdetaan toisiin ABCP-ohjelman tasolla niiden
maksulaiminlyonti- tai maksukyvyttomyystilanteessa tai jos ilmenee muita erikseen mdaritettyja tapahtumia, jos likvi-
diteettisopimus ei kata tillaisia tapahtumia;

e) ettd erikseen maédriteltyjen tapahtumien ilmetessa tai jarjestdjan maksulaiminlyonti- tai maksukyvyttomyystilanteessa on
toteutettava korjaavia toimia, jotta tapauksen mukaan voidaan saada rahoitussitoumukselle vakuudet tai vaihtaa
likviditeettisopimuksen tarjoaja toiseen; ja

f) ettd likviditeettisopimus otetaan kdyttoon ja erddntyvit arvopaperit maksetaan takaisin, jos jirjestdjd ei uusi likvidi-
teettisopimuksen rahoitussitoumusta ennen sen voimassaolon paattymista.

8.  Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden hallinnoinnista, ja
silli on oltava kaytossddn vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin dokumentoituja toimintaperiaatteita, menettelyja seka
riskienhallinnan valvontajirjestelyja.

3 JAKSO
YLS-ilmoitus
27 artikla
YLS-ilmoitusta koskevat vaatimukset

1. Alullepanijoiden ja jirjestdjien on yhdessd annettava ESMAlle timin artiklan 7 kohdassa tarkoitetun lomakkeen
avulla ilmoitus siitd, ettd arvopaperistaminen tdyttdd 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan vaatimukset, jdljempand 'YLS-
ilmoitus’. ABCP-ohjelman osalta vain jdrjestdja on vastuussa ilmoituksen antamisesta kyseisestd ohjelmasta ja ohjelmaan
sisdltyvistd 24 artiklan mukaisista ABCP-liiketoimista.

YLS-ilmoituksen on sisdllettdvd alullepanijan ja jdrjestdjin antama selvitys siitd, miten kutakin 20-22 artiklassa tai
24-26 artiklassa sdddettyd YLS-kriteerid on noudatettu.

ESMA julkaisee YLS-ilmoituksen virallisella verkkosivustollaan 5 kohdan mukaisesti. Arvopaperistamisen alullepanijoiden
ja jarjestdjien on ilmoitettava YLS-ilmoituksesta toimivaltaisille viranomaisilleen ja nimettivd keskuudestaan yhteiso, joka
toimii ensimmdisend yhteyspisteend sijoittajiin ja toimivaltaisiin viranomaisiin nihden.

2. Alullepanija, jrjestdjd tai erillisyhtié voi kdyttad 28 artiklan nojalla toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen
palvelua sen tarkastamiseen, tdyttadko arvopaperistaminen 19-22 tai 23-26 artiklan vaatimukset. Tallaisen palvelun
kéytto ei kuitenkaan vaikuta missddn olosuhteissa alullepanijalla, jirjestdjalla tai erillisyhtiolld timin asetuksen mukaisesti
oleviin oikeudellisiin velvoitteisiin. Tallaisen palvelun kéytto ei vaikuta institutionaalisille sijoittajille 5 artiklassa asetettui-
hin velvoitteisiin.

Jos alullepanija, jarjestdja tai erillisyhtio kdyttad 28 artiklan nojalla toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palvelua sen
arvioimiseen, tdyttddko arvopaperistaminen 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan vaatimukset, YLS-ilmoitukseen on sisilly-
tettdvd lausuma siitd, ettd kyseinen toimiluvan saanut kolmas osapuoli on vahvistanut YLS-kriteereiden noudattamisen.
IImoituksessa on annettava toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen nimi, sen sijoittautumispaikka ja sille toimiluvan
antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimi.

3. Jos alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2
alakohdassa maddritelty unioniin sijoittautunut luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, timan artiklan 1 kohdan mukaiseen
ilmoitukseen on liitettdvd seuraavat:

a) alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan vahvistus siitd, ettd se myontda luottonsa hyvin perusteltujen ja tarkasti
mddriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedsti madriteltyjd prosesseja luottojen myontimisessd, muutta-
misessa, uudistamisessa ja rahoituksessa ja ettd alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on kiytossd tehokkaita
jarjestelmid kyseisten prosessien soveltamiseksi timédn asetuksen 9 artiklan mukaisesti; ja

b) alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan ilmoitus siitd, valvotaanko a alakohdassa tarkoitettua luotonmyontimista.

4. Alullepanijan ja jirjestdjan on valittomisti ilmoitettava ESMAlle ja toimivaltaiselle viranomaiselleen, jos arvopape-
ristaminen ei endd tdytd 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan vaatimuksia.
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5. ESMA yllapitdd virallisella verkkosivustollaan luetteloa kaikista arvopaperistamisista, joiden alullepanijat ja jarjestdjit
ovat ilmoittaneet sen tdyttdvin 19-22 tai 23-26 artiklan vaatimukset. ESMA lisdd vilittomasti luetteloon jokaisen ndin
ilmoitetun arvopaperistamisen ja pdivittdd luetteloa, jos arvopaperistamisia ei toimivaltaisten viranomaisten pddtoksen
taikka alullepanijan tai jdrjestdjan ilmoituksen johdosta endd katsota YLS-arvopaperistamisiksi. Jos toimivaltainen viran-
omainen on mairannyt hallinnollisia seuraamuksia 32 artiklan mukaisesti, sen on valittomasti ilmoitettava niistd ESMAlle.
ESMA mainitsee vélittomasti luettelossa, ettd toimivaltainen viranomainen on mdédrdnnyt hallinnollisia seuraamuksia
kyseisen arvopaperistamisen osalta.

6.  ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmen-
netddn tiedot, jotka alullepanijan, jirjestdjn ja erillisyhtion on annettava tdyttidkseen 1 kohdassa tarkoitetut velvoitteet.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 paivand heinakuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymdlld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Tdmidn asetuksen yhdenmukaisen tdytintoonpanon varmistamiseksi ESMA laatii tiiviissd yhteistyossi EPV:n ja
EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan lomakkeet, joita on kaytettivd 6
kohdassa tarkoitettujen tietojen antamisessa.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivind heindkuuta
2018.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

28 artikla
YLS-kriteerien noudattamisen tarkastava kolmas osapuoli

1. Toimivaltainen viranomainen antaa 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulle kolmannelle osapuolelle toimiluvan arvioi-
da, tdyttavitko arvopaperistamiset 19-22 artiklassa tai 23-26 artiklassa sdddetyt YLS-kriteerit. Toimivaltainen viranomai-
nen saa myontdd toimiluvan vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) kolmas osapuoli perii kyseisen kolmannen osapuolen arvioimiin arvopaperistamisiin osallistuvilta alullepanijoilta,
jarjestdjiltd tai erillisyhtioiltd ainoastaan syrjimdttomid ja kustannuksiin perustuvia maksuja tekemittd eroa sen arvi-
oinnin tuloksista riippuvien tai niiden kanssa korreloivien maksujen vilill3;

b) kolmas osapuoli ei ole direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 alakohdassa méritelty sddnnelty yritys eikd asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa miiritelty luottoluokituslaitos, ja kolmannen osapuolen muiden
toimintojen suoritus ei vaaranna sen arvioinnin riippumattomuutta tai eheytt;

¢) kolmas osapuoli ei tarjoa minkiinlaisia neuvonta-, tarkastus- tai muita vastaavia palveluja kyseisen kolmannen osa-
puolen arvioimiin arvopaperistamisiin osallistuville alullepanijoille, jarjestdjille tai erillisyhtioille;

d) kolmannen osapuolen hallintoelimen jdsenilldi on kolmannen osapuolen tehtédvien suorittamiseen riittdvd ammatillinen
patevyys, taito ja kokemus, ja he ovat hyvdmaineisia ja kunniallisia;

¢) kolmannen osapuolen hallintoelimessd on riippumattomia johtajia vahintddn yksi kolmasosa ja heitd on lukumai-
rdisesti ainakin kaksi;

f) kolmas osapuoli toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd YLS-kriteereiden noudattamisen tarkas-
tamiseen ei vaikuta mikddn olemassa oleva tai mahdollinen eturistiriita tai litkesuhde, joka liittyy kolmanteen osapuo-
leen, sen osakkeenomistajiin tai jdseniin, johtajiin, tyontekijoihin tai muihin luonnollisiin henkiloihin, joiden tarjoamat
palvelut ovat kolmannen osapuolen kiytettdvissd tai mairdysvallassa. Titd varten kolmannen osapuolen on luotava
tehokas sisdinen valvontajirjestelmd, joka kattaa sellaisten toimintatapojen ja menettelyjen tdytintoonpanon, joilla
voidaan madrittdd ja ehkdistd mahdollisia eturistiriitoja, sekd pidettdva sitd ylld, valvottava sen tdytintG6npanoa ja
huolehdittava sen dokumentoinnista. Tunnistetut mahdolliset tai olemassa olevat eturistiriidat on poistettava tai niitd
on vihennettdvi ja niistd on ilmoitettava valittomasti. Kolmannen osapuolen on luotava asianmukaiset menettelyt ja
prosessit, joilla varmistetaan YLS-kriteereiden noudattamisen arvioinnin riippumattomuus, sekd pidettdvd niitd ylla,
valvottava niiden tdytintoonpanoa ja huolehdittava niiden dokumentoinnista. Kolmannen osapuolen on mdirdajoin
seurattava ja tarkasteltava uudelleen nditd toimintatapoja ja menettelyjd, jotta voidaan arvioida, ovatko ne tehokkaita ja
olisiko niitd pdivitettdvi; ja

g) kolmas osapuoli voi osoittaa, ettd silli on asianmukaiset toiminnalliset takeet ja sisdiset prosessit, joiden ansiosta se
pystyy arvioimaan YLS-kriteereiden noudattamista.

Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos se katsoo, ettd kolmas osapuoli ei olennaisilta osin noudata
ensimmdistd alakohtaa.
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2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viran-
omaiselleen viipymittd kyseisen kohdan nojalla toimitettujen tietojen olennaisista muutoksista tai muista muutoksista,
joiden voidaan kohtuudella katsoa vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen arviointiin.

3. Toimivaltainen viranomainen voi perid 1 kohdassa tarkoitetulta kolmannelta osapuolelta kustannuksiin perustuvia
maksuja kattaakseen tarpeelliset menot, jotka liittyvdt toimilupahakemusten arviointiin ja 1 kohdassa sdddettyjen edelly-
tysten noudattamisen valvontaan.

4. ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn tiedot, jotka kolmannen osapuolen
toimilupahakemuksessa on 1 kohdan mukaisesti toimitettava toimivaltaisille viranomaisille.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 paiviand heinakuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymadlld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 LUKU
VALVONTA
29 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

1. Seuraavien toimivaltaisten viranomaisten on niille asianmukaisin sdddoksin myonnettyjen valtuuksien mukaisesti
valvottava tdmdn asetuksen 5 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamista:

a) vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten osalta direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 10 alakohdan mukaisesti nimetty
toimivaltainen viranomainen;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 44 artiklan mukaisesti nimetty vastaava
toimivaltainen viranomainen;

¢) yhteissijoitusyritysten ja niiden rahastoyhtididen osalta direktiivin 2009/65/EY 97 artiklan mukaisesti nimetty toimi-
valtainen viranomainen;

d) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten osalta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/41/EY (})
6 artiklan g alakohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

e) luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten osalta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen
viranomainen, mukaan lukien EKP sille asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 annettujen erityistehtdvien osalta.

2. Jarjestdjien valvonnasta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan mukaisesti vastaavien toimivaltaisten viranomaisten, mu-
kaan lukien EKP sille asetuksessa (EU) N:o 10242013 annettujen erityistehtdvien osalta, on valvottava, ettd jdrjestdjat
noudattavat timin asetuksen 6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyjd velvoitteita.

3. Jos alullepanijat, alkuperdiset luotonantajat ja erillisyhtiot ovat direktiivien 2003/41/EY, 2009/138/EY, 2009/65/EY,
2011/61/EU ja 2013/36/EU sekd asetuksen (EU) N:o 1024/2013 mukaisia valvottuja yhteisojd, kyseisten sdddosten
mukaisesti nimettyjen asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten, mukaan lukien EKP sille asetuksessa (EU)
N:o 1024/2013 annettujen erityistehtdvien osalta, on valvottava, ettd timéin asetuksen 6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyjd
velvoitteita noudatetaan.

4. Jos kyse on unioniin sijoittautuneista alullepanijoista, alkuperiisistd luotonantajista ja erillisyhtioistd, jotka eivit
kuulu 3 kohdassa tarkoitettujen unionin sdddosten soveltamisalaan, jasenvaltioiden on nimettava yksi tai useampi toimi-
valtainen viranomainen, joka valvoo 6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamista. Jasenvaltioiden on
ilmoitettava tdimdn kohdan mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten nimedmisestd komissiolle ja ESMAlle 1 paividn
tammikuuta 2019 mennessd. Titd velvoitetta ei sovelleta yhteisoihin, jotka ainoastaan myyvit vastuita ABCP-ohjelman
tai muun arvopaperistamisliiketoimen tai -jarjestelyn mukaisesti ja jotka eivat aktiivisesti alullepane vastuita padasiallisena
tarkoituksenaan niiden sdinnéllinen arvopaperistaminen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 péivini kesdkuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Jasenvaltioiden on nimettdvd yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen valvomaan, ettd alullepanijat, jarjestdjit
ja erillisyhtiot noudattavat 18-27 artiklaa ja ettd kolmannet osapuolet noudattavat 28 artiklaa. Jasenvaltioiden on ilmoi-
tettava tdimin kohdan mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten nimedmisestd komissiolle ja ESMAlle viimeistddn 18 pii-
vand tammikuuta 2019.

6.  Tamdn artiklan 5 kohtaa ei sovelleta yhteisoihin, jotka ainoastaan myyvit vastuita ABCP-ohjelman tai muun arvo-
paperistamisliiketoimen tai -jarjestelyn mukaisesti ja jotka eivit aktiivisesti alullepane vastuita pddasiallisena tarkoitukse-
naan niiden sddnnollinen arvopaperistaminen. Talloin alullepanijan tai jdrjestdjin on tarkistettava, ettd kyseiset yhteisot
tayttavat 18-27 artiklassa sdddetyt asiaa koskevat velvoitteet.

7. ESMA varmistaa timédn asetuksen 18-27 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden johdonmukaisen soveltamisen ja tay-
tintoonpanon asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 siddettyjen tehtdvien ja toimivaltuuksien mukaisesti. ESMA valvoo
unionin arvopaperistamismarkkinoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') 39 artiklan
mukaisesti ja soveltaa tarpeen mukaan valtuuksiaan toteuttaa viliaikaisia interventiotoimia asetuksen (EU) N:o 600/2014
40 artiklan mukaisesti.

8. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon téssi artiklassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomaisista ja pitdd sen
ajan tasalla.

30 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Kunkin jisenvaltion on varmistettava, ettd 29 artiklan 1-5 kohdan mukaisesti nimetylld toimivaltaisella viranomai-
sella on timin asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen tarvittavat valtuudet valvoa, tutkia ja maardtd seuraamuksia.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava sddnnéllisesti uudelleen jarjestelyjd, prosesseja ja mekanismeja, joita
alullepanijat, jarjestdjat, erillisyhtiot ja alkuperdiset luotonantajat ovat ottaneet kayttoon tdmin asetuksen noudattamiseksi.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun uudelleentarkasteluun on kuuluttava:

a) prosesseja ja mekanismeja, joilla jatkuvasti mitataan asianmukaisesti olennaista nettomdardistd taloudellista osuutta ja
sdilytetddn se, kaikkien 7 artiklan mukaisesti saataville asetettavien tietojen kerddminen ja niistd ilmoittaminen oikea-
aikaisesti sekd 9 artiklan mukaiset luotonmyontamiskriteerit;

b) sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka eivdt ole ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia,
prosessit ja mekanismit, joilla varmistetaan 20 artiklan 7-12 kohdan, 21 artiklan 7 kohdan ja 22 artiklan noudatta-
minen; ja

¢) sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka ovat ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia, prosessit
ja mekanismit, joilla varmistetaan ABCP-liiketoimien osalta 24 artiklan vaatimusten tdyttiminen ja ABCP-ohjelmien
osalta 26 artiklan 7 ja 8 kohdan vaatimusten tdyttiminen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd arvopaperistamisliiketoimista johtuvia riskejd, maineriskit mukaan
lukien, arvioidaan ja kisitellddn alullepanijoiden, jarjestdjien, erillisyhtididen ja alkuperdisten luotonantajien soveltamien
asianmukaisten toimintatapojen ja menettelyjen avulla.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on osana harjoittamaansa arvopaperistamisen alan vakavaraisuusvalvontaa soveltuvin
osin valvottava, millaisia erityisid vaikutuksia arvopaperistamismarkkinoille osallistumisella on sellaisen rahoituslaitoksen
vakaudelle, joka toimii alkuperdisend luotonantajana, alullepanijana, jirjestdjand tai sijoittajana, sanotun rajoittamatta
tiukemman alakohtaisen sddntelyn soveltamista, kun otetaan huomioon

a) padomapuskurien koko;
b) likviditeettipuskurien koko; ja
¢) sijoittajien likviditeettiriski, joka aiheutuu niiden rahoituksen ja sijoitusten maturiteettierosta.

Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee rahoituslaitoksen tai koko rahoitusjirjestelmin rahoitusvakautta uhkaavan
olennaisen riskin, sen on 36 artiklan mukaisista velvoitteistaan riippumatta toteutettava toimia ndiden riskien lievittimi-
seksi, raportoitava havainnoistaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti makrotason vakauden vilineiden osalta
nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle ja EJRK:le.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivdnd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markki-
noista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 84).
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5. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava 6 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen velvoitteiden mahdollista kiertdmistd ja
varmistettava, ettd seuraamuksia médratddn 32 ja 33 artiklan mukaisesti.

31 artikla

Arvopaperistamismarkkinoiden makrotason vakauden valvonta

1. EJRK vastaa toimivaltuutensa rajoissa unionin arvopaperistamismarkkinoiden makrotason vakauden valvonnasta.
2. Edistadkseen rahoitusjirjestelmin kehityksestd johtuvien rahoitusvakauteen kohdistuvien jarjestelmariskien estimistd
tai lieventdmistd unionissa ja makrotalouden kehityksen huomioon ottamista, jotta voidaan vilttdd finanssialan hairididen
levidminen laajalle, EJRK valvoo jatkuvasti arvopaperistamismarkkinoiden kehitystd. Rahoitusvakauteen kohdistuvien ris-
kien korostamiseksi EJRK julkaisee yhteistyossd EPV:n kanssa aiheelliseksi katsomanaan ajankohtana tai vahintdin joka
kolmas vuosi kertomuksen arvopaperistamismarkkinoiden vaikutuksista rahoitusvakauteen. Jos olennaisia riskeja havai-
taan, EJRK antaa komissiolle, Euroopan valvontaviranomaisille ja jasenvaltioille varoituksia ja tarpeen mukaan suosituksia
kyseisid riskejd koskeviksi kotjaaviksi toimiksi asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklan nojalla, mukaan lukien riskin-
pidattimistasojen muuttamisen tarkoituksenmukaisuus tai muiden makrovakaustoimenpiteiden toteuttaminen. Komission,
Euroopan valvontaviranomaisten ja jasenvaltioiden on ilmoitettava asetuksen (EU) N:o 1092/2010 17 artiklan mukaisesti
EJRK:lle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle suosituksen perusteella toteutetut toimet ja esitettdva riittavat perustelut,
jos toimia ei ole toteutettu, kolmen kuukauden kuluessa suosituksen toimittamisesta sen vastaanottajille.

32 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja korjaavat toimenpiteet

1. Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta sditad ja maaritd rikosoikeudellisia seuraamuksia 34 artiklan nojalla jasenval-
tioiden on vahvistettava tuottamuksellisten tai tahallisten rikkomistapausten kohdalla asianmukaisia hallinnollisia seuraa-
muksia ja korjaavia toimenpiteitd koskevat sddnnot, joita sovelletaan ainakin silloin, kun

a) alullepanija, jirjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudattanut 6 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia;
b) alullepanija, jarjestdjd tai erillisyhtio ei ole noudattanut 7 artiklassa saddettyja vaatimuksia;

¢) alullepanija, jirjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudattanut 9 artiklassa sdddettyjd kriteerejd;
d) alullepanija, jirjestdjd tai erillisyhtio ei ole noudattanut 18 artiklassa saddettyjd vaatimuksia;

e) arvopaperistaminen on suunniteltu YLS-arvopaperistamiseksi ja kyseisen arvopaperistamisen alullepanija, jarjestdja tai
erillisyhtio ei ole noudattanut 19-22 artiklassa tai 23-26 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia;

f) alullepanija tai jarjestdjd tekee 27 artiklan 1 kohdan mukaisen harhaanjohtavan ilmoituksen;
) alullepanija tai jirjestdjd ei ole noudattanut 27 artiklan 4 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia;

h) edelld 28 artiklan nojalla toimiluvan saanut kolmas osapuoli ei ole ilmoittanut 28 artiklan 1 kohdan mukaisesti
toimitettujen tietojen olennaisista muutoksista tai muista muutoksista, joiden voidaan kohtuudella katsoa vaikuttavan
toimivaltaisen viranomaisen arviointiin.

Jasenvaltioiden on my®s varmistettava, ettd hallinnolliset seuraamukset ja/tai korjaavat toimenpiteet pannaan tosiasialli-
sesti taytantoon.

Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet soveltaa 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten
tapauksessa ainakin seuraavia seuraamuksia ja toimenpiteita:

a) julkinen lausuma, josta kay 37 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa olevasta luonnollisesta henkilosta
tai oikeushenkilostd sekd rikkomisen luonne;

b) madiriys, jossa kyseistd luonnollista henkil6d tai oikeushenkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toista-
matta sité;

¢) viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd alullepanijan, jarjestdjan tai erillisyhtion hallintoeli-
men jasentd tai muuta luonnollista henkilod kielletddn hoitamasta johtotehtavid kyseisissd yrityksissa;
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d) kun kyseessd on timin artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan e tai f alakohdassa tarkoitettu rikkominen, vali-
aikainen kielto, jossa alullepanijaa ja jirjestdjad kielletddn antamasta 27 artiklan 1 kohdan mukaista ilmoitusta siité, ettd
arvopaperistaminen tdyttdd 19-22 tai 23-26 artiklassa sdddetyt vaatimukset;

¢) kun kyseessd on luonnollinen henkil6, hallinnollisia taloudellisia enimmadisseuraamuksia, jotka ovat maaréltdan vihin-
tddn 5 000 000 euroa tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
17 pdivind tammikuuta 2018;

f) kun kyseessi on oikeushenkild, hallinnollisia taloudellisia enimmdisseuraamuksia, jotka ovat mdardltddan vahintddn
5000 000 euroa tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
17 pdivand tammikuuta 2018, tai enintddn 10 prosenttia hallintoelimen hyviksymin viimeisen kaytettdvissd olevan
tilinpaatoksen mukaisesta oikeushenkilon vuotuisesta nettomdardisestd kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkilé on
emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytdryhtio, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34(EU (') mukaisesti konsernitilinpatos, huomioon otettava vuotuinen kokonaisliikevaihto on yritysten joh-
dossa olevan emoyrityksen hallintoelimen hyviksyman viimeisen kaytettdvissd olevan konsernitilinpadtoksen mukainen
vuotuinen kokonaisnettoliikevaihto tai vastaavantyyppinen tuotto asianomaisten tilinpditossdddosten mukaisesti;

) hallinnollisia taloudellisia enimmaisseuraamuksia, jotka ovat vihintddn kaksi kertaa suurempia kuin rikkomisesta saatu
hyoty, jos se voidaan madrittad, vaikka se ylittidisi e ja f alakohdan mukaiset enimmaismaarit;

h) kun kyseessd on timin artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan h alakohdassa tarkoitettu rikkominen, sellaisen
28 artiklassa tarkoitetun toimiluvan viliaikainen peruuttaminen, joka on myonnetty kolmannelle osapuolelle, jolla on

valtuudet tarkastaa, noudattaako arvopaperistaminen 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan vaatimukset.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid sovelletaan oikeushenkil6ihin, jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille
viranomaisille toimivalta soveltaa kansallisessa lainsdddidnnossd sdddetyin edellytyksin 2 kohdassa sdddettyjd hallinnollisia
seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd hallintoelimen jaseniin ja muihin luonnollisiin henkil6ihin, jotka ovat kansallisen
lainsddddannon mukaan vastuussa rikkomisesta.

4.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki pddtokset, joilla mairatdan 2 kohdassa siddettyja hallinnollisia seuraa-
muksia tai korjaavia toimenpiteitd, ovat asianmukaisesti perusteltuja ja ettd niihin voidaan hakea muutosta.

33 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden miiriimisvaltuuksien kiytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdvd valtuuksiaan méaratd 32 artiklassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraa-
muksia ja korjaavia toimenpiteitd kansallisen oikeudellisen kehyksensid mukaisesti tapauksen mukaan

a) suoraan;

b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet muille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kaisiteltdvaksi.

2. Kun toimivaltaiset viranomaiset maarittavat 32 artiklan mukaisesti maaratyn hallinnollisen seuraamuksen tai korjaa-
van toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava huomioon, missd méirin rikkominen on tahallinen tai tuottamuk-
sellinen, ja kaikki muut asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a) rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;
b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;
¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén taloudellinen vahvuus;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne
ovat maaritettdvissd;

e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat méaritettdvissa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpaitoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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f) missd méddrin vastuussa oleva luonnollinen henkil6 tai oikeushenkil on tehnyt yhteistyota toimivaltaisen viranomaisen
kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkilo joutuu luopumaan saamistaan
voitoista tai vdlttimistddn tappioista;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.

34 artikla
Rikosoikeudelliset seuraamukset

1. Jdsenvaltiot voivat paittdd, ettd ne eivdt sdadd hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia toimenpiteitd koskevia
sdantojd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsdddinnon mukaisia rikosoikeudellisia
seuraamuksia.

2. Jos jasenvaltiot ovat paittineet timin artiklan 1 kohdan mukaisesti sditdd rikosoikeudellisista seuraamuksista
32 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet,
jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessd oikeus- ja syyttdjaviranomaisiin tai
rikosoikeusviranomaisiin niiden lainkdyttoalueella vastaanottaakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menette-
lyista, jotka on kaynnistetty 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten vuoksi, ja antaakseen samat tiedot muille
toimivaltaisille viranomaisille sekd ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle, jotta ne voivat tdyttdd yhteisty6velvoitteensa ttd asetusta
sovellettaessa.

35 artikla
Ilmoitusvelvollisuudet

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn 18 pdivind tammikuuta 2019 komissiolle, ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle timin
luvun tiytantoonpanoa koskevat lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset médariyksensd, mukaan lukien asiaa koskevat rikos-
oikeudelliset sddnnokset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivéstystd ilmoitettava komissiolle, ESMAlle, EPV:lle ja
EIOPAlle myohemmistd muutoksista naihin sddnnoksiin.

36 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisen vilinen yhteisty6

1. Edelld 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn, EPV:n ja EIOPAn on tehtivd tiivistd
yhteisty6td ja vaihdettava tietoja suorittaakseen 30-34 artiklassa sdddetyt tehtdvansa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontatoimiaan havaitakseen ja korjatakseen timin ase-
tuksen rikkomiset, kehittddkseen ja edistddkseen parhaita kdytint6jd, helpottaakseen yhteistyotd, parantaakseen tulkinnan
johdonmukaisuutta ja antaakseen toisia oikeudenkiyttoalueita koskevia arviointeja erimielisyystilanteissa.

3. Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean yhteyteen perustetaan erityinen arvopaperistamiskomitea, jossa
toimivaltaiset viranomaiset tekevit tiivistd yhteisty6td suorittaakseen 30-34 artiklassa sdddetyt tehtdvinsa.

4. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd yhtd tai useampaa 6-27 artiklan vaatimusta on rikottu, tai silli on
syytd epdilld rikkomista, sen on ilmoitettava havainnoistaan riittdvan yksityiskohtaisesti rikkomisesta epdillyn yhteison tai
rikkomisesta epiiltyjen yhteisojen toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava
tiiviisti valvontaansa pdatosten johdonmukaisuuden varmistamiseksi.

5. Jos timdn artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa rikkomisessa on kyse erityisesti siitd, ettd 27 artiklan 1 kohdan mu-
kainen ilmoitus on virheellinen tai harhaanjohtava, rikkomisen havainneen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
havainnoistaan viipymdttd ensimmadiseksi yhteyspisteeksi 27 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn yhteison toimivaltaiselle
viranomaiselle. Ensimmaiseksi yhteyspisteeksi 27 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn yhteison toimivaltaisen viranomaisen
on vuorostaan ilmoitettava ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle sekd noudatettava tdimdn artiklan 6 kohdassa sidddettyd menet-
telya.

6.  Saatuaan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot rikkomisesta epaillyn yhteison toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava
tarvittavat toimet 15 tyopdivian kuluessa puuttuakseen havaittuun rikkomiseen ja ilmoitettava asiasta muille asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille, erityisesti alullepanijan, jirjestdjan ja erillisyhtion toimivaltaisille viranomaisille sekd arvo-
paperistamisposition haltijan, jos se on tiedossa, toimivaltaisille viranomaisille. Jos toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd toisen toimivaltaisen viranomaisen kanssa tdmén toimintaan tai toimimatta jattimiseen liittyvastd menettelystd tai
toiminnan tai toimimatta jattimisen sisdllostd, sen on ilmoitettava erimielisyydestddn kaikille muille asianomaisille toi-
mivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivdstysta. Jos titd erimielisyyttd ei ole ratkaistu kolmen kuukauden kuluessa
siitd pdivastd, jona kaikille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettu asiasta, asia siirretdin ESMAn
ratkaistavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan ja tapauksen mukaan 20 artiklan mukaisesti. Asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu sovitteluaika on yksi kuukausi.
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Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivit ole pddsseet sopimukseen ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetussa
sovitteluvaiheessa, ESMA tekee asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun paitoksen yhden
kuukauden kuluessa. Tissd artiklassa sdddetyn menettelyn aikana ESMAn timédn asetuksen 27 artiklan mukaisesti yllapi-
tamassd luettelossa oleva arvopaperistaminen on edelleen katsottava YLS-arvopaperistamiseksi timédn asetuksen 4 luvun
mukaisesti ja pidetddn kyseisessd luettelossa.

Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat yhtd mieltd siitd, ettd rikkominen liittyy 18 artiklan noudattamatta
jattamiseen, joka on tapahtunut vilpittdmassi mielessd, ne voivat pdittad myontdd alullepanijalle, jarjestdjille ja erillisyh-
tiolle enintddn kolme kuukautta aikaa korjata havaittu rikkominen alkaen pdivistd, jona toimivaltainen viranomainen on
ilmoittanut rikkomisesta alullepanijalle, jarjestéjille ja erillisyhtiolle. Tand aikana ESMAn 27 artiklan mukaisesti yllapita-
missd luettelossa oleva arvopaperistaminen on edelleen katsottava YLS-arvopaperistamiseksi 4 luvun mukaisesti ja pide-
tadn kyseisessd luettelossa.

Jos yksi tai useampi asianomainen toimivaltainen viranomainen on sitd mieltd, ettd rikkomista ei ole asianmukaisesti
korjattu kolmannessa alakohdassa vahvistetussa méardajassa, sovelletaan ensimmaistd alakohtaa.

7. ESMA suorittaa kolmen vuoden kuluttua timin asetuksen soveltamisen aloittamispdivistd asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisen vertaisarvioinnin timin asetuksen 19-26 artiklassa sdddettyjen kriteereiden tdytin-
toonpanosta.

8. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa tdsmen-
netddn yleinen yhteistyovelvoite ja 1 kohdan mukaisesti vaihdettavat tiedot sekd 4 ja 5 kohdan mukaiset ilmoitusvelvoit-
teet.

ESMA toimittaa tiiviissd yhteistydssda EPV:n ja EIOPAn kanssa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 18 paiviand tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

37 artikla
Hallinnollisten seuraamusten julkaiseminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat virallisilla verkkosivustoillaan ilman
aiheetonta viivistystd vahintddnkin kaikki paitokset, joissa mdaardtdan hallinnollinen seuraamus, johon ei voi hakea
muutosta, ja joka méddrdtddn 6, 7, 9 artiklan tai 27 artiklan 1 kohdan rikkomisesta, sen jilkeen, kun kyseinen paitos
on annettu tiedoksi seuraamuksen kohteena olevalle henkilolle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on sisallettdva tiedot rikkomisen tyypisté ja luonteesta, tiedot vastuussa
olevista henkiloistd sekd mairityt seuraamukset.

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkil6llisyyden tai luonnollisten henkil6iden hen-
kilollisyyden ja henkil6tietojen julkaiseminen on tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltainen
viranomainen katsoo, ettd julkaiseminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan rikostutkinnan,
tai jos julkaiseminen aiheuttaisi kohtuutonta vahinkoa asianomaiselle henkildlle sikili kuin vahinko on arvioitavissa,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset joko

a) lykkdavit hallinnollisen seuraamuksen mairdamistd koskevan pditoksen julkaisemista, kunnes ei endd ole perusteita
olla julkaisematta nditid tietoja;

b) julkaisevat hallinnollisen seuraamuksen mairdamistd koskevan paitoksen anonyymisti kansallisen lainsdddannon mu-
kaisesti; tai

¢) jattavat hallinnollisen seuraamuksen maaradmistd koskevan paitoksen kokonaan julkaisematta, mikéli katsotaan, et-
teivdt a ja b alakohdassa sdddetyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan sitd,

i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu; tai
i) ettd tallaisten pdatosten julkistaminen on oikeassa suhteessa toimenpiteisiin, jotka katsotaan luonteeltaan vahiisiksi.

4. Jos kyseessd on pditos julkaista seuraamus anonyymisti, asiaankuuluvien tietojen julkaisemista voidaan lykata. Jos
toimivaltainen viranomainen julkaisee hallinnollisen seuraamuksen médrddmistd koskevan padtoksen, johon haetaan
muutosta asianomaisilta oikeusviranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on lisiksi vilittomasti lisattiva viralliselle
verkkosivustolleen timi tieto ja kaikki myohemmit tiedot tallaisen muutoksenhaun lopputuloksesta. Lisdksi on julkaistava
kaikki tuomioistuimen paitokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen madradamistd koskeva paitos.
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5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut julkaisut pysyvat niiden virallisella
verkkosivustolla vdhintddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemisen jalkeen. Julkaisuun sisiltyvat henkilotiedot sdilytetddn
toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan sovellettavien tietosuojasidntojen
mukaisesti.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle kaikki mdirityt hallinnolliset seuraamukset, tarvittaessa
mukaan lukien niitd koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja niiden lopputulos.

7. ESMA ylldpitdd keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista. Kyseiseen tietokantaan on oltava
pdasy ainoastaan ESMAlla, EPV:1l4, EIOPAlla ja toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on pdivitettdva toimivaltaisten viran-
omaisten 6 kohdan mukaisesti toimittamien tietojen perusteella.

6 LUKU
MUUTOKSET
38 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2009/65/EY 50 a artikla seuraavasti:

"50 a artikla

Kun yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai sisdisesti hoidettu yhteissijoitusyritys altistuu arvopaperistamiselle, joka ei endd
tiytd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 (*) sdddettyjd vaatimuksia, niiden on toimittava
asianomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivind joulukuuta 2017, yleisestd arvopape-
ristamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpinakyville ja standardoidulle arvopape-
ristamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”

39 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:
1) Korvataan 135 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Komissio hyviksyy tdimin direktiivin 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tdydennetddn tatd
direktiivid vahvistamalla ne olosuhteet, joissa voidaan maaritd oikeasuhteinen korotettu pddomavaatimus, kun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/2402 (*) 5 tai 6 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia on rikottu,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén direktiivin 101 artiklan 3 kohdan soveltamista.

3. Jotta voidaan varmistaa timan artiklan 2 kohdan osalta jatkuva yhdenmukaistaminen, EIOPA laatii, jollei 301 b
artiklasta muuta johdu, luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn kyseisessd sddnnoksessd tar-
koitettua oikeasuhteisen korotetun padomavaatimuksen laskentaa koskevat metodiikat.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivind joulukuuta 2017, yleisestd arvo-
paperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle
arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009
ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”

2) Kumotaan 308 b artiklan 11 kohta.
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40 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttaminen
Muutetaan asetus (EY) N:o 1060/2009 seuraavasti:

1) Korvataan johdanto-osan 22 ja 41 kappaleessa seki liitteessd I olevan D jakson II osan 1 kohdassa ilmaisu “struk-
turoidun rahoitusvilineen” ilmaisulla "arvopaperistamisvilineen” sekd 8 ¢ artiklassa ilmaisu "strukturoidulle rahoitus-
vilineelle” ilmaisulla "arvopaperistamisvilineelle”.

2) Korvataan johdanto-osan 34 ja 40 kappaleessa, 8 ¢ artiklan otsikossa, 39 artiklan 4 kohdassa, liitteessd I olevan A
jakson 2 kohdan viidennessi alakohdassa, liitteessd I olevan B jakson 5 kohdassa, liitteessd I olevan D jakson II osan
otsikossa ja 2 kohdassa ja liitteessd III olevan I osan 8 ja 24 kohdassa ilmaisu "strukturoitujen rahoitusvilineiden”
ilmaisulla "arvopaperistamisvilineiden”, 8 artiklan 4 kohdassa, 10 artiklan 3 kohdassa, liitteessd III olevan I osan 45
kohdassa ja liitteessd III olevan III osan 8 kohdassa ilmaisu “strukturoituihin rahoitusvilineisiin” ilmaisulla "arvopape-
ristamisvélineisiin”, johdanto-osan 40 kappaleessa ilmaisu “strukturoiduilla rahoitusvalineilld” ilmaisulla "arvopaperis-
tamisvalineilld” ja 10 artiklan 3 kohdassa ilmaisu "strukturoiduille rahoitusvélineille” ilmaisulla "arvopaperistamisvali-
neille”.

3) Korvataan 1 artiklan toinen kohta seuraavasti:

"Tdssd asetuksessa vahvistetaan my6s unioniin sijoittautuneille liikkeeseenlaskijoille ja asianomaisille kolmansille osa-
puolille arvopaperistamisvilineitd koskevia velvoitteita.

4) Korvataan 3 artiklan | kohta seuraavasti:

"l) "arvopaperistamisvilineelld” rahoitusvilinettd tai muita kohde-etuuksia, jotka johtuvat asetuksen (EU) 20172402
[arvopaperistamisasetus] 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta arvopaperistamisliiketoimesta tai -jarjestelmast;”.

5) Kumotaan 8 b artikla.

6) Poistetaan 4 artiklan 3 kohdan b alakohdasta, 5 artiklan 6 kohdan toisen alakohdan b alakohdasta seki 25 a artiklasta
viittaus 8 b artiklaan.

41 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen
Korvataan direktiivin 2011/61/EU 17 artikla seuraavasti:
17 artikla

Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat altistuvat arvopaperistamiselle, joka ei endd tdytd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 (*) sdadettyjd vaatimuksia, niiden on toimittava asianomaisten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivand joulukuuta 2017, yleisestd arvopape-
ristamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapinadkyville ja standardoidulle arvopape-
ristamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”

42 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen
Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1) Lisdtddn 2 artiklaan alakohdat seuraavasti:
”30) “katetulla joukkolainalla” joukkolainaa, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan vaatimukset;

31) “katettujen joukkolainojen yhteisolla” katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoita tai katetun joukkolainan
katekantaa.”

Lisdtdan 4 artiklaan kohdat seuraavasti:

N
—

5.  Tamdin artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita katettujen joukkolainojen
yhteisot ovat tehneet katetun joukkolainan yhteydessi tai joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio on
tehnyt Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 (*) tarkoitetun arvopaperistamisen yhteydessd,
edellyttden, ettd

a) jos on kyse arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtioistd, arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio
laskee liikkeeseen yksinomaan arvopaperistamisia, jotka tdyttdvit asetuksen (EU) 2017/2402 [arvopaperistamis-
asetus] 18 artiklan ja 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan vaatimukset;
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b) OTC-johdannaissopimusta kéytetddn ainoastaan suojautumaan katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koske-
valta korko- tai valuuttapoikkeamalta; ja

c) katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevat jdrjestelyt lieventavit riittavasti vastapuoliluottoriskid niiden
OTC-johdannaissopimusten osalta, joita katettujen joukkolainojen yhteisd on tehnyt katetun joukkolainan yhtey-
dessd tai joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié on tehnyt katetun joukkolainan tai arvopaperista-
misen yhteydessi.

6. Jotta voidaan varmistaa timédn artiklan yhdenmukainen soveltaminen ja koska on tarpeen ottaa huomioon
toimijalle suotuisimman sddntelyn hyviksikdyton estiminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat luonnokset tek-
nisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn perusteet sille, mitkd katettuja joukkolainoja tai arvopaperistamisia
koskevat jirjestelyt lieventdvat riittavasti vastapuoliluottoriskid 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
18 péivind heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld tissd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivind joulukuuta 2017, yleisestd arvo-
paperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapinikyville ja standardoidulle
arvopaperistamiselle seka direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009
ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).).”

3) Korvataan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:

"15.  Jotta voidaan varmistaa timédn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat
yhteiset luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn

a) riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja tyyppi sekd erottelumenettelyt, joita 3 kohdan nou-
dattaminen edellyttdd;

b) menettelyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on noudatettava 6-10 kohdassa
tarkoitettuja vapautuksia soveltaessaan;

¢) edelld 5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan lukien erityisesti se, mitd on pidettivd kdytinnol-
lisena tai oikeudellisena esteend vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle.

Niiden vakuuksien taso ja tyyppi, joita vaaditaan OTC-johdannaissopimuksilta, joita katettujen joukkolainojen yhteisot
ovat tehneet katetun joukkolainan yhteydessa tai joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié on tehnyt tdssa
asetuksessa tarkoitetun arvopaperistamisen yhteydessi ja jotka tdyttdvit timan asetuksen 4 artiklan 5 kohdan edelly-
tykset ja asetuksen (EU) 2017/2402 [arvopaperistamisasetus] 18 artiklassa ja 19-22 artiklassa tai 23-26 artiklassa
sdddetyt vaatimukset, on médritettdvd ottaen huomioon mahdolliset esteet, joita on kohdattu vakuuksien vaihdossa
katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevien olemassa olevien vakuusjdrjestelyjen osalta.

Euroopan valvontaviranomaisten on toimitettava kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle vii-
meistddn 18 paivand heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit joko asetuksen (EU)
N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti riippuen
siitd, mikd on vastapuolen oikeudellinen luonne.”

43 artikla
Siirtymisidannokset

1. Tatd asetusta sovelletaan niihin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen 1 pdivind tammikuuta
2019 tai sen jalkeen, jollei 7 ja 8 kohdasta muuta johdu.

2. Alullepanijat, jdrjestdjat ja erillisyhtiot saavat kdyttdd ennen 1 pdivdd tammikuuta 2019 liikkeeseen laskettujen
arvopapereiden arvopaperistamisista nimitystd "YLS” tai "yksinkertainen, lipinakyvi ja standardoitu” tai nimitystd, jossa
suoraan tai vilillisesti viitataan kyseisiin termeihin, ainoastaan silloin, kun noudatetaan 18 artiklassa siddettyjd vaatimuksia
ja taman artiklan 3 kohdassa sdddettyjd edellytyksia.

3. Arvopaperistamiset, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen 1 péivdd tammikuuta 2019, lukuun ottamatta
ABCP-liiketoimeen tai ABCP-ohjelmaan liittyvid arvopaperistamispositioita, katsotaan YLS-arvopaperistamisiksi edellyttien,
ettd

a) ne tdyttavit kyseisten arvopapereiden liikkeeseenlaskuhetkelld 20 artiklan 1-5, 7-9 ja 11-13 kohdassa sekd 21 artiklan
1 ja 3 kohdassa saddetyt vaatimukset; ja
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b) ne tdyttavit 27 artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen antamisajankohdasta lihtien 20 artiklan 6 ja 10 kohdassa,
21 artiklan 2 ja 4-10 kohdassa sekd 22 artiklan 1-5 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

4.  Edelld olevan 3 kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan seuraavia:

a) 22 artiklan 2 kohdassa ilmaisun “ennen arvopaperistamisesta johtuvien arvopapereiden liikkeeseenlaskua” katsotaan
tarkoittavan "ennen arvopaperistamisesta ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti”;

b) 22 artiklan 3 kohdassa ilmaisun “ennen arvopaperistamisen hinnoittelua” katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoittamista
27 artiklan 1 kohdan mukaisesti”;

¢) 22 artiklan 5 kohta:

i) toisessa virkkeessd ilmaisun "ennen hinnoittelua” katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan
mukaisesti”;

ii) ilmaisun "ennen hinnoittelua ainakin luonnoksena tai alustavassa muodossa” katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoit-
tamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti”;

iii) neljannessd virkkeessd sdddettyd vaatimusta ei sovelleta;

iv) viittaukset 7 artiklan noudattamiseen on ymmarrettdva siten, ettd 7 artiklaa sovelletaan kyseisiin arvopaperistami-
siin sen estdmittd, mitd 43 artiklan 1 kohdassa sdddetddn.

5. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen 1 pdivind tammikuuta 2011 tai sen
jilkeen mutta ennen 1 pdivdd tammikuuta 2019, ja kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu
liikkeeseen ennen 1 pdivdd tammikuuta 2011 ja joiden osalta on lisdtty tai korvattu uusia arvopaperistettuja vastuita
31 pdivan joulukuuta 2014 jilkeen, asetuksessa (EU) N:o 575/2013, delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 ja delegoi-
dussa asetuksessa (EU) N:o 231/2013 sdddettyjd asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia sovelletaan edelleen
sellaisina kuin niitd sovellettiin 31 péivdna joulukuuta 2018.

6. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen 1 pdivdd tammikuuta 2019,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa madiriteltyjen luottolaitosten tai sijoituspalvelu-
yritysten, direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa madiriteltyjen vakuutusyritysten, direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 4 alakohdassa mdiriteltyjen jilleenvakuutusyritysten ja direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b ala-
kohdassa mdiriteltyjen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajien on sovellettava edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013
405 artiklaa ja delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 [, 1I ja III lukua sekd 22 artiklaa, delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 254 ja 255 artiklaa ja delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 51 artiklaa, sellaisina kuin niitd sovellettiin
31 pdivand joulukuuta 2018.

7. Siihen saakka, kun komission timan asetuksen 6 artiklan 7 kohdan nojalla hyviksymii teknisid sddntelystandardeja
ryhdytddn soveltamaan, alullepanijoiden, jarjestdjien tai alkuperdisen lainanantajan on timin asetuksen 6 artiklassa saa-
dettyjen velvoitteiden noudattamiseksi sovellettava arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu lifkkeeseen 1 pai-
vand tammikuuta 2019 tai sen jilkeen, delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 I, II ja IIT lukua sekd 22 artiklaa.

8.  Siihen saakka, kun komission timédn asetuksen 7 artiklan 3 kohdan nojalla hyviksymii teknisid sddntelystandardeja
ryhdytdin soveltamaan, alullepanijoiden, jirjestdjien ja erillisyhtididen on tdmin asetuksen 7 artiklan 1 kohdan ensim-
mdisen alakohdan a ja e alakohdassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamiseksi asetettava delegoidun asetuksen (EU)
2015/3 liitteissd I-VIII tarkoitetut tiedot saataville tdiman asetuksen 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

9.  Tatd artiklaa sovellettaessa niiden arvopaperistamisten, jotka eivit sisdlld arvopaperien liikkeeseenlaskua, osalta
viittausten “arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen” katsotaan tarkoittavan “arvopaperistamisia,
joiden alkuperdiset arvopaperistamispositiot on luotu” edellyttden, ettd titd asetusta sovelletaan kaikkiin arvopaperistami-
siin, jotka luovat uusia arvopaperistamispositioita 1 pdivind tammikuuta 2019 tai sen jilkeen.
44 artikla
Kertomukset
Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitea julkaisee viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2021 ja sen jilkeen kolmen

vuoden vilein kertomuksen, jossa tarkastellaan

a) edelld 18-27 artiklassa sdddettyjen YLS-vaatimusten tdytint6npanoa;



28.12.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 347(79

b) arviointia toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toimista, olennaisista riskeistd ja uusista haavoittuvuustekijoistd,
joita on voinut tulla esiin, sekd markkinatoimijoiden toimista arvopaperistamista koskevien asiakirjojen standardoinnin
jatkamiseksi;

¢) edelld 5 artiklassa sdddettyjen asianmukaista huolellisuutta koskevien vaatimusten ja 7 artiklassa sdddettyjen lapiniky-
vyysvaatimusten toimivuutta ja arvopaperistamismarkkinoiden lipindkyvyyden tasoa unionissa, mukaan lukien se,
tarjoavatko 7 artiklassa sdddetyt lapinakyvyysvaatimukset toimivaltaisille viranomaisille riittdvan kokonaiskuvan mark-
kinasta, jotta ne voivat tdyttdd toimeksiantonsa;

d) edelld 6 artiklassa sdddettyja vaatimuksia, mukaan lukien se, miten markkinatoimijat noudattavat niitd, ja 6 artiklan 3
kohdan mukaista riskin pidattimistd koskevat yksityiskohtaiset sddnnot.

45 artikla

Synteettinen arvopaperistaminen

1. EPV julkaisee tiiviissd yhteistydssi ESMAn ja EIOPAn kanssa viimeistddn 2 paivini heindkuuta 2019 kertomuksen,
jossa tarkastellaan mahdollisuutta toteuttaa erityinen yksinkertaisen, lapindkyvin ja standardoidun synteettisen arvopape-
ristamisen kehys, joka on rajattu tasetta koskevaan synteettiseen arvopaperistamiseen.

2. Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen perusteella viimeistddn 2 pdivini tammikuuta 2020
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen sellaisen yksinkertaista, ldpindkyvid ja standardoitua synteettistd
arvopaperistamista koskevan erityisen kehyksen luomisesta, joka on rajattu tasetta koskevaan synteettiseen arvopape-
ristamiseen, ja liittdd siihen tarvittaessa lainsdddiantoehdotuksen.

46 artikla
Uudelleentarkastelu
Komissio esittdd viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2022 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen timan

asetuksen toimivuudesta ja liittdd sithen tarvittaessa lainsdddantoehdotuksen.

Kertomuksessa on kisiteltdva erityisesti 44 artiklassa tarkoitetuissa kertomuksissa esitettyjd havaintoja ja siind on arvioi-
tava seuraavia seikkoja:

a) tdmdn asetuksen, myos YLS-arvopaperistamista koskevan merkinnin kiyttoonoton, vaikutukset arvopaperistamismark-
kinoiden toimintaan unionissa, arvopaperistamisen merkitys reaalitaloudelle, erityisesti pk-yritysten luotonsaannille ja
investoinneille, sekid rahoituslaitosten keskindiset yhteydet ja rahoitusalan vakaus;

=

edelld 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan e alakohdan iii alakohdan mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin
perustuvat erot 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen menettelytapojen kdytossi. Jos havainnot osoittavat, ettd 6 artiklan
3 kohdan a, b, ¢ ja e alakohdassa tarkoitettujen menettelytapojen kiyton seurauksena vakautta koskevat riskit ovat
kasvaneet, on harkittava sopivia korjaavia toimenpiteitd;

¢) onko 7 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen litketoimien médrdssd tapahtunut suhteetonta
kasvua sen jalkeen, kun titd asetusta on ryhdytty soveltamaan, ja ovatko markkinatoimijat strukturoineet liiketoimia
siten, ettd niilld kierretddn 7 artiklan mukaista velvoitetta asettaa tietoja saataville arvopaperistamisrekisterien vilityk-
selld;

d) onko tarvetta laajentaa 7 artiklan mukaiset julkistamisvaatimukset koskemaan 7 artiklan 2 kohdan kolmannessa ala-
kohdassa tarkoitettuja liiketoimia ja sijoittajapositioita;

e) voitaisiinko YLS-arvopaperistamisten alalla ottaa kdyttoon vastaava jarjestelmd kolmansien maiden alullepanijoita,
jarjestdjid ja erillisyhti6itd varten ottaen huomioon arvopaperistamisen alalla tapahtunut kansainvilinen kehitys, eri-
tyisesti yksinkertaisia, lapindkyvii ja vertailukelpoisia arvopaperistamisia koskevat aloitteet;

f) edella 22 artiklan 4 kohdassa sdddettyjen vaatimusten tdytintoonpano ja se, onko niitd tarpeen laajentaa koskemaan
arvopaperistamista, jossa kohteena olevat vastuut eivit ole asuntolainoja, autolainoja tai autoleasingsopimuksia, ym-
paristoon, yhteiskuntaan ja hyvéin hallintotapaan liittyvien seikkojen julkistamisen valtavirtaistamiseksi;

¢) kolmannen osapuolen suorittamaa tarkastusta koskevan, 27 artiklassa ja 28 artiklassa sdddetyn jdrjestelmén tarkoituk-
senmukaisuus sekd se, edistddko 28 artiklassa sdddetty kolmansien osapuolten toimilupajirjestelma riittavasti kilpailua
kolmansien osapuolten keskuudessa ja olisiko valvontakehykseen tehtivd muutoksia rahoitusvakauden varmistamisek-
si; ja
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h) onko tarpeen tdydentdd tdssd asetuksessa sdddettyd arvopaperistamiskehystd perustamalla sellaisten pankkien jdrjestel-
mé, joilla on rajallinen toimilupa, jotka hoitavat erillisyhtididen tehtdvid ja joilla on yksinoikeus hankkia vastuita
alullepanijoilta ja myydi sijoittajille saamisia, joiden vakuutena ostetut vastuut ovat.

47 artikla
Siirretyn saddosvallan kiyttiminen
1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja siddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 17 péivdstd tammikuuta 2018 maarddmaittomaksi ajaksi 16 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
valta antaa delegoituja sdadadoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 16 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan
siirron. Peruuttamispadtokselld lopetetaan tuossa paitoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan
sitd pdivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd koskeva piitds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myohempind, kyseisessd padtoksessd mainittuna pdivina. Peruuttamispddtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen
sdadosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdidoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion nimedmid asiantuntijoita
paremmasta lainsdddannostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevan 16 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu siddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun kyseinen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eividt vastusta siddostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta tdtd mdairdaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.
48 artikla
Voimaantulo
Tdma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa

lehdessii.

Sitd sovelletaan 1 paivéstd tammikuuta 2019.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty Strasbourgissa 12 péivind joulukuuta 2017.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
A. TAJANI M. MAASIKAS
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