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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/751,
annettu 16 pidivini maaliskuuta 2017,

delegoitujen asetusten (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 ja (EU) 2016/1178 muuttamisesta tiettyjen
OTC-johdannaisia Kkisittelevien vastapuolten miiritysvelvollisuuden noudattamista koskevan
miiriajan osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 5 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Komission delegoiduissa asetuksissa (EU) 2015/2205 (3, (EU) 2016/592 (}) ja (EU) 2016/1178 (*) mddritetddn
nelji vastapuolten ryhmas, jotta voidaan vahvistaa ne paivimairit, jolloin niiden mdiritysvelvollisuudet tulevat
voimaan. Vastapuolet on ryhmitelty OTC-johdannaisiin liittyvin oikeuskelpoisuutensa ja toimintakykynsd seka
kaupankdyntitoimintansa mukaan.

(2)  Madritysvelvollisuuden oikea-aikaisen ja asianmukaisen soveltamisen varmistamiseksi vastapuolten eri ryhmiin
sovellettiin porrastettuja siirtymaaikoja.

(3)  Ryhmédn 3 kuuluvia vastapuolia koskevaa midritysvelvollisuuden voimaantulopdivdd vahvistettaessa on otettu
huomioon, ettd useimmat niistd saavat padsyn keskusvastapuoleen vain ryhtymalld maaritysosapuolen asiakkaaksi
tai epasuoraksi asiakkaaksi.

(4)  Vastapuolet, joilla on vihiten toimintaa OTC-johdannaisten alalla, kuuluvat ryhmdin 3. Viimeaikaiset tiedot
viittaavat sithen, ettd mainitun ryhméin vastapuolilla on huomattavia vaikeuksia, kun ne suorittavat tarpeellisia
jarjestelyja kyseisten johdannaissopimusten mddrittdmiseksi. Vaikeuksien taustalla on monitahoisia kysymyksii,
jotka koskevat piddsyd molempiin madritysmenettelyihin eli asiakkaiden mdiritys ja epdsuorien asiakkaiden
maadritys.

(5)  Ensinndkin asiakkaiden madritysmenettelyissd mdaritysosapuolilla ndyttdd olevan kustannussyistd vain vihin
kannustimia kehittdi laajamittaisesti niiden asiakkaiden mddritystd koskevaa tarjontaa. Timé korostuu entisestdin
OTC-johdannaisten alalla toimintavolyymiltaan pienten vastapuolten kohdalla. Lisdksi asiakkaiden médritystd
koskeviin toimintoihin sovellettavia pidomavaatimuksia koskevaa sidntelykehystd ollaan muuttamassa, mikd luo
epdvarmuustekijoitd, jotka estdvdt mddritysosapuolia kehittdmastd asiakkaiden mddritystd koskevan tarjonnan
valikoimaa.

(6)  Toiseksi epdsuoraa mddritystd koskevien menettelyjen osalta tarjonnan puuttuminen on johtanut siihen, ettd
vastapuolilla ei tdlld hetkelld ole piddsyd keskusvastapuoleen ryhtymilli madritysosapuolen epasuoraksi
asiakkaaksi.

(7)  Naiden vaikeuksien vuoksi ja jotta kyseisille vastapuolille voidaan tarjota lisdaikaa tarvittavien médritysme-
nettelyjen saattamiseksi valmiiksi, on asianmukaista lykdtd niitd paivimairid, jolloin ryhmdin 3 kuuluvien
vastapuolten mdiritysvelvollisuus tulee voimaan. Kannustimet, jotka koskevat konsernin sisdisiin transaktioihin
liittyvien riskien hallinnan keskittdmistd konsernin sisilld, on kuitenkin jo otettu huomioon, ja paivimairien
lykkddaminen ei vaikuta kyseisiin kannustimiin ja paivimairiin, jotka koskevat tiettyji samaan konserniin
kuuluvien vastapuolten vilisia OTC-johdannaisia.

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 20152205, annettu 6 pdivind elokuuta 2015, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 tiydentdmisestd madritysvelvollisuutta koskevilla teknisilli sadntelystandardeilla (EUVL L 314, 1.12.2015,s. 13).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/592, annettu 1 pdivind maaliskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 tiydentdmisestd madritysvelvollisuutta koskevilla teknisilli sadntelystandardeilla (EUVL L 103, 19.4.2016, s. 5).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/1178, annettu 10 péivini kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 tiaydentimisestd maaritysvelvollisuutta koskevilla teknisilld sadntelystandardeilla (EUVLL 195, 20.7.2016, s. 3).
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(8)  Kun otetaan huomioon mdiritysmenettelyjen vahvistamisen aiheuttamat myonteiset vaikutukset ja jotta voidaan
valttdd kaksinkertainen tyo, joka liittyy maédritysvelvollisuuden piiriin  kuuluvien eri omaisuusluokkien
médrityksen jirjestelyjen suorittamisesta, on asianmukaista yhdenmukaistaa uudet paivimairit, jolloin ryhmain 3
kuuluvien vastapuolten madritysvelvollisuus tulee voimaan.

(9)  Delegoituja asetuksia (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 ja (EU) 2016/1178 olisi sen vuoksi muutettava.

(10) Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempind 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(11) EAMV on jdrjestinyt avoimen julkisen kuulemisen teknisten sddntelystandardien luonnoksista, joihin timé asetus
perustuu, analysoinut mahdollisia asiaan liittyvid kustannuksia ja hyotyjd, pyytinyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (*) 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalté ja kuullut Euroopan jdrjestelmairiskikomiteaa,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2015/2205 muutos

Korvataan delegoidun asetuksen (EU) 2015/2205 3 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) 21 pdivand kesdkuuta 2019, kun kyseessd ovat ryhmdin 3 kuuluvat vastapuolet;”

2 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2016/592 muutos

Korvataan delegoidun asetuksen (EU) 2016/592 3 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

”c) 21 pdivand kesdkuuta 2019, kun kyseessd ovat ryhmdin 3 kuuluvat vastapuolet;”

3 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2016/1178 muutos

Korvataan delegoidun asetuksen (EU) 2016/1178 3 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) 21 pdivand kesdkuuta 2019, kun kyseessd ovat ryhmdin 3 kuuluvat vastapuolet;”

4 artikla
Voimaantulo

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 16 pdivand maaliskuuta 2017.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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