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ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/610,
annettu 20 piivind joulukuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta elikejirjestelmiin
liittyvien siirtymikausien pidentimiseksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivini heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (!) ja erityisesti sen 85 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Keskusvastapuolet asettuvat sellaisten sopimusten vastapuolten viliin, joilla kdyddin kauppaa yksilld tai
useammilla finanssimarkkinoilla. Tallaisten vastapuolten luottoriskid vdhennetddn asettamalla vakuus, joka
lasketaan siten, ettd se kattaa mahdolliset maksukyvyttomyydestd johtuvat tappiot. Vaatiessaan vaihtuvia
vakuuksia keskusvastapuolet hyviksyvit ainoastaan erittdin likvidejd varoja, yleensd kiteisvaroja, jotta vakuudet
voidaan realisoida nopeasti maksukyvyttomyystapauksessa.

Monissa jasenvaltioissa eldkejdrjestelmat toimivat aktiivisesti OTC-johdannaismarkkinoilla. Yleensd ne kuitenkin
minimoivat kéteispositionsa ja sijoittavat arvopapereiden kaltaisiin tuottoisampiin kohteisiin varmistaakseen
korkeat tuotot eldkeldisille. Eldkejirjestelmid ylldpitavit yhteisot, joiden ensisijaisena tarkoituksena on tarjota
elake-etuuksia yleensd elinikdisten maksujen muodossa mutta my0s tietyn ajanjakson aikana suoritettavina
maksuina tai kertasuorituksena, tyypillisesti minimoivat kiteisvarojensa osuuden maksimoidakseen tehokkuuden
ja vakuutuksenottajiensa saaman tuoton. Jos tillaisten yhteisojen edellytetidn maidrittdvin OTC-johdannaisso-
pimukset keskitetysti, timd johtaisi siihen, ettd niiden olisi irrotettava merkittdvd osa omaisuuseristidn
kiteisvaroiksi tdyttadkseen keskusvastapuolten jatkuvat vakuusvaatimukset.

Tamin vuoksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, ettd asetuksen (EU) N:o 648/2012
4 artiklassa sdddettyd mddritysvelvollisuutta ei sovelleta kolmena vuonna asetuksen voimaantulosta niihin
OTC-johdannaissopimuksiin, ~ jotka  objektiivisesti — mitattavalla  tavalla  vahentdvit eldkejirjestelmien
vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd. Siirtymdaikaa sovelletaan my6s yhteisoihin, jotka on perustettu
korvauksien maksamiseksi eldkejdrjestelmien jisenille maksukyvyttomyystapauksessa.

Komissio laatii asetuksen (EU) N:o 648/2012 85 artiklan 2 kohdan mukaisesti kertomuksen siitd, ovatko
keskusvastapuolet toteuttaneet riittdvit toimet kehittddkseen tarkoituksenmukaisia teknisid ratkaisuja, joiden
avulla eldkejdrjestelmdt voisivat siirtdd muina kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina
keskusvastapuolille. Voidakseen tehdd arvioinnin komissio tilasi peruskartoituksen ratkaisuista, joiden avulla
elakejdrjestelmdt voisivat antaa keskusvastapuolille muita kuin kiteisvakuuksia, sekd siitd, mitd vaikutuksia
vapautuksen poistamisella olisi ratkaisun puuttuessa sellaisten elikejdrjestelmien edunsaajina olevien elakeldisten
eliketulojen vihenemiseen, joihin vaikutukset kohdistuisivat. Timin perusteella komissio antoi kertomuksensa (%)
3. helmikuuta 2015.

(') EUVLL 201, 27.7.2012,s. 1.

(*) Komission kertomus Euroopan parlamentille ja neuvostolle OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
4 pdivind heindkuuta 2012 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 85 artiklan 2 kohdan mukaisesta
arvioinnista, joka koskee keskusvastapuolten edistymisté sellaisten teknisten ratkaisujen kehittimisessd, joiden avulla elikejirjestelmit
voivat siirtdd muita kuin kéteisvakuuksia marginaalivakuuksiksi, sekd tallaisten ratkaisujen kehittdmiseen liittyvid keskusvastapuolten
toimia ja niitd tukevien toimenpiteiden tarvetta (COM(2015) 39 final, 3.2.2015).
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Komissio toteaa kertomuksensa tulosten perusteella, ettd keskusvastapuolet eivit ole tdhdn mennessd panostaneet
riittdvasti tarkoituksenmukaisten ratkaisujen kehittdmiseen ja ettd johdannaissopimusten keskusvastapuolimai-
ritysten kielteiset vaikutukset tulevien eldkeldisten eldke-etuuksiin sdilyvdt ennallaan. Tdmin vuoksi annettiin
komission delegoitu asetus (EU) 2015/1515 (), jolla pidennetddn asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua kolmen vuoden siirtymaaikaa kahdella lisavuodella.

Komissio on sen jilkeen jirjestinyt julkisen kuulemisen, joka pdaittyi elokuussa 2015, laatiakseen
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun asetuksen (EU) N:o 6482012
85 artiklan 1 kohdan mukaisesti kertomuksen kyseisen asetuksen tdytdntoonpanosta. Komissio on kuullut yleisod
myos pyytdmdlli kannanottoa rahoituspalveluja koskevasta EU:n sddntelyjirjestelmastd. Asetuksen (EU)
N:o 648/2012 tdytintdonpanoa koskevan julkisen kuulemisen tulokset ja kannanottopyynt6on saadut vastaukset
vahvistavat sen tosiseikan, ettd keskusvastapuolet eivit ole tdhdn mennessd panostaneet riittdvisti tarkoituksen-
mukaisten ratkaisujen kehittdmiseen ja ettd johdannaissopimusten keskusvastapuolimédritysten kielteiset
vaikutukset tulevien eldkeldisten eldke-etuuksiin siilyvit ennallaan, kuten komission kertomuksessa todetaan.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kolmen vuoden siirtymakautta olisi sen vuoksi
pidennettivi edelleen.

Tdmin asetuksen olisi tultava voimaan mahdollisimman pian, jotta voimassa olevia siirtymédkausia voitaisiin
pidentdd ennen niiden padttymistd tai mahdollisimman pian niiden paittymisen jilkeen. My6hempi voimaantulo
voisi aiheuttaa elikejirjestelmien keskuudessa oikeudellista epavarmuutta siitd, onko niiden alettava valmistautua
tuleviin madritysvelvollisuuksiin,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Korvataan asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

“Edelld 4 artiklassa sdddettyd madritysvelvollisuutta ei sovelleta 16 paivddn elokuuta 2018 saakka OTC-johdannaisso-
pimuksiin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vihentdvit 2 artiklan 10 kohdassa mairiteltyjen eldkejdrjestelmien
vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd. Siirtyméaikaa sovelletaan my0s yhteisoihin, jotka on perustettu

korvauksien maksamiseksi eldkejdrjestelmien jasenille maksukyvyttomyystapauksessa.”

2 artikla

Tdmad asetus tulee voimaan seuraavana péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 20 paivana joulukuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2015/1515, annettu 5 pdivind kesikuuta 2015, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:o 648/2012 muuttamisesta elikejarjestelmiin liittyvien siirtymakausien pidentdmiseksi (EUVLL 239, 15.9.2015, s. 63).
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