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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/583,
annettu 14 pdivind heindkuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:o 600/2014 tiydentimisesti kauppapaikoille ja sijoituspalveluyrityksille joukkovelkakirjalainojen,

strukturoitujen rahoitustuotteiden, paistooikeuksien ja johdannaisten osalta asetettavia
avoimuusvaatimuksia koskevilla teknisilld sidntelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 15 pdivina
toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') ja erityisesti sen
1 artiklan 8 kohdan, 9 artiklan 5 kohdan, 11 artiklan 4 kohdan, 21 artiklan 5 kohdan ja 22 artiklan 4 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Laaja avoimuus on olennaisen tdrkedd sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat saavat riittdvésti tietoa joukkovelkakir-
jalainoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paistooikeuksia ja johdannaisia koskevien todellisten ja mahdollisten
liiketoimien tosiasiallisesta médrdstd. Tdssd yhteydessd ei ole merkitystd silld, toteutetaanko liiketoimet
sddnnellyilli  markkinoilla, —monenkeskisissi ~ kaupankdyntijirjestelmissd,  organisoiduissa  kaupankiyn-
tijarjestelmissd, kauppojen sisdisten toteuttajien vilitykselld vai niiden jdrjestelmien ulkopuolella. Timin korkean
avoimuuden tason tulisi luoda tasapuoliset toimintaolosuhteet kauppapaikoille, jotta tiettyjen rahoitusvilineiden
hinnanmuodostusprosessi ei héiriinny likviditeetin hajanaisuuden vuoksi ja jotta sijoittajille ei koidu tistd haittaa.

(2)  Samalla on olennaisen tirkedd tunnustaa, ettd joissakin olosuhteissa olisi voitava myontdd vapautuksia kauppaa
edeltdvistd avoimuusvaatimuksista tai lykkdyksid kaupan jilkeisten avoimuusvaatimusten soveltamiseen, jotta
likviditeetti ei heikentyisi niiden vaatimusten tahattomana seurauksena, joissa edellytetddn liiketoimien ja siten
myo6s riskipositioiden julkistamista. Sen vuoksi on aiheellista tdsmentdd, missd olosuhteissa voidaan myontda
vapautuksia kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista ja lykkdyksid kaupan jilkeisten avoimuusvaatimusten
soveltamiseen.

(3)  Tamdn asetuksen sidnnokset ovat tiiviisti sidoksissa toisiinsa, silld niissd tdsmennetddn kauppaa edeltavit ja
kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset, joita sovelletaan muiden kuin oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden
kaupankdyntiin. Jotta ndmd sddnnokset, joiden pitdisi tulla voimaan samaan aikaan, olisivat linjassa keskendin ja
jotta sidosryhmien ja erityisesti asianomaisten velvoitteiden soveltamisalaan kuuluvien henkiloiden olisi helpompi
saada ndistd sddnnoksistd kattava kisitys, on tarpeen sisdllyttdd ndmd tekniset sddntelystandardit yhteen
asetukseen.

(4)  Jos toimivaltaiset viranomaiset myontdvit vapautuksia kauppaa edeltivistd avoimuusvaatimuksista tai antavat
luvan lykitd kaupan jilkeisten vaatimusten soveltamista, niiden pitéisi kohdella kaikkia sddnneltyja markkinoita,
monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmid, organisoituja kaupankiyntijirjestelmid ja kauppapaikkojen ulkopuolella
kauppaa kdyvid sijoituspalveluyrityksi tasapuolisesti ja syrjiméttomasti.

(5)  On aiheellista selventdd joitakin teknisid termeji. Kyseiset termit on tarpeen mddritelld sen varmistamiseksi, ettd
tdssd asetuksessa olevia sddnnoksid sovelletaan unionissa yhdenmukaisesti. Tamd edistdisi myds unionin finanssi-
markkinoita koskevan yhteisen sidnnoston laatimista. Ndiden mdédritelmien yksinomaisena tarkoituksena on
vahvistaa muita kuin oman padidoman ehtoisia rahoitusvilineitdi koskevat avoimuusvaatimukset, ja ne on
tarkoitettu ainoastaan helpottamaan timéin asetuksen ymmartdmista.

(6)  Tamdin asetuksen soveltamisalaan kuuluvat ETC-tuotteet (exchange-traded commodities) ja ETN-tuotteet
(exchange-traded notes) olisi katsottava velkainstrumenteiksi niiden oikeudellisen rakenteen vuoksi. Koska niilld
kuitenkin kdyddin kauppaa samaan tapaan kuin ETF-tuotteilla (exchange-traded funds), tulisi niihin soveltaa
samankaltaista avoimuusjirjestelmédd kuin ETF-tuotteisiin.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 84.
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Asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti useiden sellaisten rahoitusvélineiden, joille ei ole likvideja markkinoita,
olisi katsottava kuuluvan kauppaa edeltivid avoimuusvaatimuksia koskevan vapautuksen piiriin. T4td vaatimusta
tulisi lisaksi soveltaa sellaisiin maritysvelvollisuuden piiriin kuuluviin johdannaisiin, jotka eivdt kuulu kaupan-
kiyntivelvollisuuden npiiriin, ja sellaisiin joukkovelkakirjalainoihin, johdannaisiin, strukturoituihin rahoitus-
tuotteisiin ja padstooikeuksiin, jotka eivit ole likvidejd.

Kauppapaikan, joka kdyttdd tarjouspyyntojirjestelmad, olisi julkistettava sitovat osto- ja myyntihinnat tai toteutus-
kelpoiset kiinnostuksenilmaukset sekd kyseisilli hinnoilla ilmenevd kaupankayntihalukkuus viimeistddn sind
ajankohtana, jona pyynnon esittdjd pystyy toteuttamaan liiketoimen jdrjestelmin sddnt6jen mukaisesti. Nain
pyritddn varmistamaan, ettd jdsenet tai osapuolet, jotka ensimmdiseksi antavat hintatarjouksensa pyynnon
esittdjille, eivit joudu epdedulliseen asemaan.

Suurin osa likvideistd katetuista joukkovelkakirjalainoista on yksityishenkildille asunnon ostamisen yhteydessd
nostettavaa lainaa varten myonnettyjd kiinnitystodistuksia, joiden keskimdirdinen arvo liittyy suoraan lainan
arvoon. Katettujen joukkovelkakirjalainojen markkinoilla likviditeetintarjoajat varmistavat, etti ammattimaiset
sijoittajat, jotka kdyvdt kauppaa suurilla volyymeilld, tismdytetddn asunnonomistajien kanssa, jotka kayvit
kauppaa pienilld volyymeilld. Jotta voitaisiin vélttdd markkinahdiriot ja asiaan liittyvét haitat asunnonomistajille,
liiketoimet, jotka ovat suurempia kuin rahoitusvilineen ominaiskoko ja joiden osalta likviditeetintarjoajat voidaan
vapauttaa kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista, tulisi asettaa kaupan kokoon, jonka alapuolelle jid
40 prosenttia liiketoimista, silld timédnkokoisen kaupan voidaan katsoa edustavan asunnon keskihintaa.

Tiedot, jotka on asetettava saataville niin reaaliaikaisesti kuin mahdollista, olisi asetettava saataville niin nopeasti
kuin teknisesti mahdollista. Téssd yhteydessd oletetaan, ettd asianomaisen markkinoiden ylldpitdjin, hyviksytyn
julkistamisjdrjestelyn tai asianomaisen sijoituspalveluyrityksen toiminta on riittivin tehokasta ja ettd se on
sijoittanut riittavésti varoja jirjestelmiin. Tiedot saa julkistaa ldhelld vahvistettua enimmadisaikarajaa ainoastaan
poikkeustapauksissa, joissa kdytettivissd olevat jirjestelmit eivit mahdollista tietojen julkistamista nopeammin.

Sijoituspalveluyritysten tulisi julkistaa tiedot kauppapaikan ulkopuolella toteutuneista liiketoimista hyviksytyn
julkistamisjdrjestelyn valitykselld. Tissd asetuksessa tulisi vahvistaa, milli tavalla sijoituspalveluyritykset
raportoivat liiketoimistaan hyvaksytyille julkistamisjirjestelyille, ja sitd tulisi soveltaa yhdessd komission
delegoidun asetuksen (EU) 2017/571 (') kanssa.

Asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sidddetddn mahdollisuudesta tdsmentdd kaupan jilkeisten julkistamisvaatimusten
soveltamista liiketoimiin, jotka on toteutettu kahden sijoituspalveluyrityksen, mukaan lukien kauppojen sisdiset
toteuttajat, vililld ja jotka koskevat joukkovelkakirjalainoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paistdoikeuksia ja
johdannaisia ja joiden midrdytymisperusteena on muu seikka kuin vallitseva markkinahinta, esimerkiksi
vakuuksien kaltaisten rahoitusvilineiden siirto. Kyseiset liiketoimet eivit vaikuta hinnanmuodostusprosessiin
eivitkd hdmirrd sijoittajien nikemyksid tai estd lilketoimien parasta mahdollista toteuttamista. Siksi tdssd
asetuksessa tismennetddn liiketoimet, jotka médritetddn muiden seikkojen kuin vallitsevan markkinahinnan
perusteella ja joita koskevia tietoja ei tulisi julkistaa.

Sijoituspalveluyritykset toteuttavat usein omaan tai asiakkaidensa lukuun johdannaisia ja muita rahoitusvilineitd
tai varoja koskevia liiketoimia, jotka koostuvat useista toisiinsa liittyvistd ja toisistaan riippuvista kaupoista.
Tallaisen liiketoimikokonaisuuden ansiosta sijoituspalveluyritykset ja niiden asiakkaat voivat hallita paremmin
riskejddn: liiketoimikokonaisuuden kunkin osan hinta kuvastaa liiketoimikokonaisuuden yleistd riskiprofiilia eikd
kunkin yksittdisen osan vallitsevaa markkinahintaa. Liiketoimikokonaisuudessa voi olla kyse liiketoimesta, joka
koskee johdannaissopimusta tai muuta rahoitusvalinettd ja edellyttdd kohteena olevan fyysisen hyodykkeen
vastaavan mdairdn samanaikaista toteuttamista (exchange for physicals — EFP), kauppapaikoilla toteutuneista kau-
pankayntistrategioista tai tiettyd tarkoitusta varten suunnitellusta liiketoimikokonaisuudesta. On tirkedd ottaa
nidmi erityispiirteet huomioon kalibroitaessa sovellettavaa tietojirjestelmai. Sen vuoksi on aiheellista tismentdd
timdn asetuksen soveltamista varten edellytykset, joissa liiketoimikokonaisuuteen voidaan soveltaa lykkaystd
kaupan jilkeisistd avoimuusvaatimuksista. Tallaisia jirjestelyjd ei tulisi soveltaa liiketoimiin, joilla suojataan
rahoitusvilineitd, jotka toteutetaan osana tavanomaista litketoimintaa.

EFP on kiinted osa rahoitusmarkkinoita. Sen avulla markkinaosapuolet voivat jirjestdd ja toteuttaa porssilistattuja
johdannaisliiketoimia, jotka liittyvét suoraan liiketoimeen kohde-etuuden fyysisilli markkinoilla. Niitd kdytetdan
laajalti, ja niihin osallistuu useita toimijoita, kuten maanviljelijoité, tuottajia, valmistajia ja raaka-aineiden jalostajia.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/571, annettu 2 pdivind kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65[EU tiydentimisestd raportointipalvelujen tarjoajiin sovellettavilla toimiluvan my6ntimisté, toiminnan jirjestimistd koskevia
vaatimuksia seka litkketoimien julkistamista koskevilla teknisilld sadntelystandardeilla (ks. timan virallisen lehden s. 126).
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EFP-liiketoimia kdytetddn yleensd silloin, kun fyysisen hyddykkeen myyja haluaa sulkea vastaavan suojauspo-
sitionsa  johdannaissopimuksessa fyysisen hyodykkeen ostajan kanssa, jos myds ostajalla on vastaava
suojauspositio samassa johdannaissopimuksessa. Ndin ollen EFP helpottaa sellaisten suojauspositioiden tehokasta
sulkemista, jotka eivit ole endd tarpeen.

(15) Kauppapaikkaa koskevien sddntojen ulkopuolella toteutuneiden liiketoimien osalta on tirkedd selkeyttdd, mika
sijoituspalveluyritys julkistaa liiketoimen tapauksissa, joissa molemmat liiketoimen osapuolet ovat unioniin
sijoittautuneita sijoituspalveluyrityksid, jotta voidaan varmistaa, ettei liiketoimia julkisteta kahta kertaa. Siksi
myyjdn asemassa olevan sijoituspalveluyrityksen tulisi aina vastata liikketoimen julkistamisesta, paitsi jos vain yksi
vastapuolista on kauppojen sisdinen toteuttaja ja ostava osapuoli.

(16) Tapauksissa, joissa vain yksi vastapuolista on kauppojen sisdinen toteuttaja ja samalla my9s ostava yritys rahoitus-
vilineen osalta, kyseisen yrityksen tulisi vastata liiketoimen julkistamisesta, koska sen asiakkailla on tillaisia
odotuksia ja koska silli on paremmat edellytykset ilmoittaa ilmoituskentdssd asemansa kauppojen sisdisend
toteuttajana. Jotta voidaan varmistaa, ettd liiketoimi julkistetaan vain kerran, kauppojen sisdisen toteuttajan tulisi
ilmoittaa toiselle osapuolelle julkistavansa liiketointa koskevat tiedot.

(17) On tirkedd siilyttad nykyiset liiketoimien julkistamista koskevat standardit niin sanottujen back-to-back-
kauppojen osalta, jotta yksittdisid liiketoimia ei julkisteta useina liiketoimina ja jotta voidaan taata oikeusvarmuus
siitd, mikd sijoituspalveluyritys vastaa liiketoimen julkistamisesta. Siksi kaksi tismaytettyd kauppaa, jotka yksi ja
sama vilikdsi toteuttaa samaan aikaan ja samaan hintaan, tulisi julkistaa yhtend ainoana liiketoimena.

(18)  Asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia lisitietojen julkistamista, kun
tietojen julkistamista on lykitty, tai pidentdd lykkayskautta. Jotta tdssd asetuksessa olevia sddnnoksid sovellettaisiin
koko unionissa yhdenmukaisesti, on tarpeen vahvistaa kehys niille edellytyksille ja perusteille, joiden mukaisesti
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia tdydentdvid lykkdamisia.

(19) Muiden kuin oman pidoman ehtoisten rahoitusvilineiden, erityisesti johdannaisten, kauppa on luonteeltaan usein
jaksoittaista, ja se altistuu sddnnollisesti kaupankdyntimallien muutoksille. Tédstd syystd ei olisi tarkoituksen-
mukaista maédrittdd staattisesti rahoitusvalineitd, joille ei ole likvideja markkinoita, eikd eri kynnysarvoja, joilla
pyritddn kalibroimaan kauppaa edeltivid ja kaupan jilkeisid avoimuusvaatimuksia, antamatta mahdollisuutta
korjata likviditeettiasemaa ja kynnysarvoja kaupankdyntimallien mukaan. Siksi on aiheellista vahvistaa
menetelmdt ja parametrit, joita tarvitaan sadnnollisin viliajoin likviditeettiarvioinnin toteuttamiseksi ja
kynnysarvojen laskemiseksi, jotta voidaan soveltaa vapautuksia kauppaa edeltivistd avoimuusvaatimuksista ja
lykkayksid kaupan jilkeisiin avoimuusvaatimuksiin.

(20)  Sen varmistamiseksi, ettd vapautuksia kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista ja lykkayksid kaupan jilkeisiin
avoimuusvaatimuksiin sovelletaan yhdenmukaisesti, on vilttimitontd laatia yhtendiset sddnnot, jotka koskevat
niiden tietojen sisdltdd ja esittdmistiheyttd, joita toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd kauppapaikoilta,
hyvaksytyilta julkistamisjirjestelyiltd ja konsolidoiduilta kauppatietojen tarjoajilta avoimuustarkoituksiin. On myds
valttimatontd tdsmentdd menetelmit, joilla lasketaan kynnysarvot ja laatia tietojen julkistamista koskevat
yhtendiset sddnnot koko unionissa. Sddntojd, jotka koskevat erityistdi menetelmdd ja tietoja, joita tarvitaan
laskelmien tekemiseksi muihin kuin oman pdioman echtoisiin rahoitusvilineisiin sovellettavan avoimuusjir-
jestelmdn tdsmentdmistd varten, olisi sovellettava yhdessd komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/577 ()
kanssa, jossa vahvistetaan kauppapaikoille, hyviksytyille julkistamisjirjestelyille ja konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajille osoitettavien tietopyyntojen sisdltoon ja esittimistiheyteen liittyvdt yhteiset osat avoimuuden
takaamiseksi ja muita laskelmia varten.

(21)  Muiden joukkovelkakirjalainojen kuin ETC- ja ETN-tuotteiden osalta alle 100 000 euron arvoiset liiketoimet olisi
jatettavd kauppaa edeltdvien ja kaupan jilkeisten avoimuusvelvoitteiden kynnysrajoja koskevien laskelmien
ulkopuolelle, silld ne katsotaan kooltaan pieniksi. Kooltaan pieniin liikketoimiin tulisi kaikissa tapauksissa soveltaa
uutta avoimuusjirjestelmid, ja kynnysarvot, jotka johtavat vapautukseen tai lykkidykseen avoimuusvaatimusten
osalta, tulisi asettaa timadn tason ylapuolelle.

(22)  Asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdddetyistd avoimuusvaatimuksista myonnettivalld poikkeuksella pyritddn
varmistamaan, ettei tietojen julkistaminen liiketoimista vaaranna sellaisten toimien tehokkuutta, joita

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/577, annettu 13 pdivind kesikuuta 2016, rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tdydentdmisestd volyymin ylirajaa koskevaa mekanismia sekd avoimuuden
vuoksi tai muita laskelmia varten toimitettavia tietoja koskevilla teknisilld saantelystandardeilla (ks. timédn virallisen lehden s. 174).
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eurojirjestelmd toteuttaa péadasiallisten tehtdviensd suorittamiseksi (kyseisistd tehtdvistd midritdan Euroopan
unionista tehtyyn sopimukseen liitetyssi Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin
perussddnndssd, jiljempdnd ‘perussddntd’) ja joita toteutetaan vastaavien kansallisten sddnnosten mukaisesti
Euroopan keskuspankkijirjestelmén (EKP]) jasenten osalta jasenvaltioissa, joiden valuutta on muu kuin euro.
Tehokkuus perustuu litketoimien luottamuksellisuuteen ja oikea-aikaisuuteen. On olennaisen tirkedd, ettd
keskuspankit voivat valvoa sitd, julkistetaanko niiden toimista tietoja, ja jos julkistetaan, milloin ja miten, jotta
voidaan maksimoida haluttu vaikutus ja rajoittaa mahdollisia tahattomia vaikutuksia markkinoille. Siksi olisi
voitava taata oikeusvarmuus EKPJin jdsenille ja niiden vastapuolille avoimuusvaatimuksista myonnettivien
vapautusten soveltamisalan osalta.

(23)  EKPJ:n pédasiallisiin vastuualueisiin perussopimukseen ja perussiannon mukaisesti sekd EKPJ:n jisenten vastaavien
kansallisten sddnndsten mukaisesti niissd jasenvaltioissa, joiden valuutta on muu kuin euro, kuuluu valuuttapo-
litiikan harjoittaminen. Siihen sisdltyy valuuttavarantojen hallussapito ja hoito riittdvien likvidien varojen
varmistamiseksi valuuttapoliittisten toimenpiteiden toteuttamista varten. Avoimuusvaatimusten soveltaminen
valuuttavarantojen hoitoon saattaa aiheuttaa tahattomia signaaleja markkinoille, miké saattaa vaikuttaa haitallisesti
valuuttapolitiikkaan eurojirjestelmédssd ja EKPJ:n jdseniin niissd jdsenvaltioissa, joiden valuutta on muu kuin euro.
Samankaltaisia huolenaiheita saattaa tapauskohtaisesti liittyd myos valuuttavarantojen hoitoon raha- ja rahoitusva-
kauspoliittisten toimenpiteiden yhteydessa.

(24)  Kun on kyse litketoimista, joissa vastapuoli on EKPJ:n jisen, avoimuusvaatimuksista myonnettdvid poikkeuksia ei
tulisi soveltaa liiketoimiin, jotka EKPJ:n jdsen toteuttaa osana omaa sijoitustoimintaansa. Tamdin tulisi koskea
myos toimenpiteitd, jotka toteutetaan hallinnollisia tarkoituksia varten tai EKPJ:n jasenen henkilostod varten,
mukaan lukien liiketoimet, jotka toteutetaan henkiloston eldkejirjestelmin hallinnoimiseksi, perussdinnon
24 artiklan mukaisesti.

(25)  Avoimuusvaatimusten soveltamisen tilapéistd keskeyttamistd tulisi soveltaa vain poikkeustilanteissa, joissa ilmenee
likviditeetin merkittavad alenemista jossakin rahoitusvilineen luokassa objektiivisten ja mitattavien seikkojen
perusteella. On vilttdmatontd erottaa toisistaan luokat, jotka jo alun perin on méiritelty luokiksi, joille on likvidit
markkinat, ja luokat, jotka jo alun perin on médritelty luokiksi, joille niitd ei ole. Tami johtuu siitd, ettd
merkittdvdd alenemista tapahtuu suhteellisesti helpommin luokassa, joka jo on maddritelty epalikvidiksi. Siksi
avoimuusvaatimusten soveltamisen tilapéistd keskeyttdmistd sellaisten rahoitusvilineiden osalta, jotka on
mddritelty luokiksi, joille ei ole likvideji markkinoita, tulisi soveltaa vain, jos alenemista on tapahtunut
suhteellisesti korkeampaan kynnysarvoon nihden.

(26)  Asetuksella (EU) N:o 600/2014 perustettu kauppaa edeltdvin ja kaupan jilkeisen vaiheen avoimuusjirjestelma
olisi kalibroitava asianmukaisesti markkinoiden mukaiseksi, ja sitd olisi sovellettava yhdenmukaisella tavalla koko
unionissa. Siksi on olennaisen tirkedd vahvistaa tarvittavat laskelmat, mukaan lukien laskentajaksot ja
-menetelmat. Markkinoita véiristavien vaikutusten vélttdmiseksi tdssd asetuksessa mddritettyjen laskentajaksojen
avulla tulisi varmistaa, ettd jirjestelmin sovellettavat kynnysarvot pdivitetddn sopivin viliajoin, jotta ne vastaavat
markkinaolosuhteita. On myos aiheellista sddtdd laskelmien tulosten keskitetysta julkistamisesta, jotta ne asetetaan
kaikkien finanssialan markkinaosapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten saataville unionissa yhteen paikkaan ja
helposti kiytettdvalld tavalla. Tétd tarkoitusta varten toimivaltaisten viranomaisten tulisi ilmoittaa laskelmiensa
tulokset EAMV:lle, jonka puolestaan tulisi julkistaa kyseiset laskelmat verkkosivustollaan.

(27)  Uusien avoimuusvaatimusten sujuvan tdytintoénpanon varmistamiseksi on aiheellista ottaa avoimuussddnnokset
kiyttoon vaiheittain. Likviditeetin kynnysarvoa “keskimdirdinen pdivittdiinen kauppojen lukumiird”, jota
kiaytetddn sellaisten joukkovelkakirjalainojen maaritykseen, joille on likvidit markkinat, tulisi korjata vaiheittain.

(28) EAMV:n tulisi toimittaa komissiolle vuosittain asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivdd seuraavan vuoden
heindkuun 30 péivdin mennessd arvio likviditeetin kynnysarvosta, jolla madritetdin kauppaa edeltivit avoimuus-
vaatimukset asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 ja 9 artiklan mukaisesti, sekd tarvittaessa tarkistetut tekniset
sddntelystandardit likviditeetin kynnysarvon korjaamiseksi.

(29) Myos rahoitusvilineen ominaiskoon médrityksessd kdytettdvid kaupankdynnin prosenttipisteitd, jotka
mahdollistavat vapautuksen kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista muiden kuin oman piddoman ehtoisten
rahoitusvilineiden osalta, tulisi korjata vaiheittain.

(30) Tatd varten EAMV:n tulisi vuosittain toimittaa komissiolle arvio vapautuksen kynnysarvoista ja tarvittaessa
tarkistetut sadntelystandardit vapautusta koskevan kynnysarvon korjaamiseksi muiden kuin oman pdioman
ehtoisten rahoitusvilineiden osalta.
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(31)  Avoimuusvaatimuksia koskevien laskelmien yhteydessd tarvitaan viitetietoja, jotta voidaan mddrittdd, mihin
omaisuusluokan alaluokkaan kukin rahoitusviline kuuluu. Siksi on vilttdimatontd edellyttdd, ettd kauppapaikat
toimittavat tietoja, joilla tiydennetdin komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/585 (!) vaadittuja tietoja.

(32)  Sellaisten rahoitusvilineiden mairittiminen, joille ei ole likvideja markkinoita valuuttajohdannaisten osalta,
edellyttdd laadullista arviota, jos saatavilla ei ole tietoja perusteellisen maéirillisen analyysin tekemiseksi
markkinoista kokonaisuudessaan. Timin seurauksena valuuttajohdannaiset katsotaan tissd asetuksessa sellaisiksi,
joille ei ole likvideja markkinoita, kunnes saatavilla on laadukkaampia tietoja.

(33) Jotta uudet avoimuussddnnét voitaisiin ottaa kdyttoon mahdollisimman pian, markkinaosapuolten tulisi toimittaa
laskentaa ja julkistamista varten tietoja rahoitusvilineistd, joille ei ole likvidejd markkinoita, ja toimeksiantojen
koosta, kun toimeksiannot ovat kooltaan suuria tai rahoitusvilineelle mddritettyd ominaiskokoa suurempia,
hyvissd ajoin ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispaivii.

(34)  Johdonmukaisuuden vuoksi ja rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd titd
asetusta ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnnoksid sovelletaan samasta pdivimadrdstd alkaen. Avoimuutta
koskevan uuden sddntelykehyksen saumattoman toiminnan varmistamiseksi erditd timdn asetuksen siinnoksid
olisi kuitenkin sovellettava asetuksen voimaantulopdivasta.

(35) Tamad asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka EAMV on toimittanut komissiolle.

(36) EAMV on jérjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timéan asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytanyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 () 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
I LUKU

MAARITELMAT
1 artikla
Maiiritelmiit
Tissd asetuksessa tarkoitetaan

1) liiketoimikokonaisuudella’

a) johdannaissopimusta tai muuta rahoitusvilinettd koskevaa liiketoimea, joka edellyttdd kohteena olevan fyysisen
hyodykkeen vastaavaa miirad koskevan liiketoimen samanaikaista toteuttamista (Exchange for Physical — EFP); tai

b) liiketoimea, joka koskee rahoitusvilineen vihintdan kahden osan toteuttamista ja
i) joka toteutetaan kahden tai useamman vastapuolen vilills;

ii) jossa liiketoimen kuhunkin osaan sisiltyy merkittiva taloudellinen tai rahoituksellinen riski, joka liittyy myos
kaikkiin muihin osiin,

iii) jossa kunkin osan toteuttaminen tapahtuu samanaikaisesti ja riippuu kaikkien muiden osien toteuttamisesta;
2) ’tarjouspyyntéjirjestelmalld’ kaupankayntijirjestelmad, joka tdyttdd seuraavat edellytykset:

a) jdsen tai osallistuja antaa tarjouksen tai tarjoukset vastauksena tarjouspyyntoon, jonka on jattanyt yksi tai useampi
muu jisen tai osapuoli;

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/585, annettu 14 pdivini heindkuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 tiydentimisestd rahoitusvilineen viitetietoja koskevia normeja ja muotoja sekd Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten suorittamiin jarjestelyihin liittyvid teknisid toimenpiteitd koskevilla teknisilld sdantelystan-
dardeilla (ks. timén virallisen lehden s. 368).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivini marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

—
>
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b) tarjouksen voi toteuttaa ainoastaan tarjouspyynnon jittdnyt jisen tai osapuoli;

¢) tarjouspyynndn jattinyt jdsen tai markkinaosapuoli voi toteuttaa liiketoimen hyviksymailld sille pyynnostd
annetun tarjouksen tai annetut tarjoukset;

3) *huutokauppajirjestelmalld’ kaupankédyntijirjestelmad, jossa jasenten viliset liiketoimet jdrjestetddn huutokauppaneu-

vottelulla.

II LUKU

KAUPPAA EDELTAVA AVOIMUUS SAANNELLYILLA MARKKINOILLA, MONENKESKISISSA KAUPANKAYN-
TIJARJESTELMISSA JA ORGANISOIDUISSA KAUPANKAYNTIJARJESTELMISSA

2 artikla
Kauppaa edeltivit avoimuusvaatimukset
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 artiklan 1 ja 2 kohta)

Kauppapaikkaa yllipitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava osto- ja myyntihintojen
tai hintatarjousten vaihteluvili sekd kyseisilld hinnoilla ilmeneva kaupankayntihalukkuus kéyttiminsi kauppajdrjestelmin
tyypin ja niiden tietovaatimusten mukaisesti, jotka vahvistetaan liitteessd 1.

3 artikla
Kooltaan suuret toimeksiannot
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 kohdan a alakohta)

Toimeksianto on kooltaan suuri tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna, kun se on toimeksiannon toteuttamis-
hetkelld tai toimeksiantoon tehtyjen muutosten seurauksena vihintddn yhtd suuri kuin 13 artiklassa vahvistetun
menetelmdn mukaisesti madritetty vahimmadiskoko.

4 artikla
Toimeksiantojen hallinnointijirjestelmissi sdilytettivien toimeksiantojen tyyppi ja vihimmaiiskoko
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 kohdan a alakohta)

1. Sellaisen toimeksiannon tyyppi, jota sdilytetddn toimeksiantojen hallinnointijirjestelmissd kauppapaikassa
myohempii julkistamista varten ja joka voidaan vapauttaa kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista, on toimeksianto,
joka

a) on tarkoitus julkistaa kauppapaikan ylldpitimassa tarjouskirjassa ja joka on riippuvainen objektiivisista edellytyksistd,
jotka madritetddn etukiteen kdyttdmalld jirjestelmin protokollia;

b) ei ole vuorovaikutuksessa muiden kaupankaynti-intressien kanssa ennen sen julkistamista kauppapaikan yllapitimaissd
tarjouskirjassa;

c) tarjouskirjassa julkistamisen jilkeen on vuorovaikutuksessa muiden toimeksiantojen kanssa niiden sddntojen
mukaisesti, jotka koskevat kyseisen tyyppisid toimeksiantoja julkistamisajankohtana.

2. Sellaisen toimeksiannon viahimmadiskoko, jota sdilytetddn toimeksiantojen hallinnointijirjestelméssd kauppapaikassa
myohempiéi julkistamista varten ja joka voidaan vapauttaa kauppaa edeltivistd avoimuusvaatimuksista, on toteutus-
hetkelld ja mahdollisten muutosten jilkeen jompikumpi seuraavista:

a) jaavuoritoimeksiannon osalta vihintdan 10 000 euroa;

b) kaikkien muiden toimeksiantojen osalta vihintddn se pienin kaupankdyntikelpoinen maiird, jonka jérjestelma
yllapitdja on madrittinyt etukdteen sddntojensd ja protokolliensa mukaisesti.

3. Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettua jadvuoritoimeksiantoa pidetddn rajahintatoimeksiantona, joka koostuu
julkistetusta toimeksiannosta, joka koskee tiettyd osaa mairdstd, ja julkistamattomasta toimeksiannosta, joka koskee
loppuosaa méirastd, missd yhteydessd julkistamaton maird voidaan toteuttaa vasta sen jdlkeen, kun se on merkitty
tarjouskirjaan uutena julkistettuna toimeksiantona.
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5 artikla
Rahoitusvilineen ominaiskoko
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 artiklan 4 kohta ja 9 artiklan 1 kohdan b alakohta)

1. Toteutuskelpoinen kiinnostuksenilmaus ylittdd rahoitusvilineen ominaiskoon, kun se on toteutushetkelld tai
mahdollisten muutosten jilkeen vahintddn yhtd suuri kuin vdhimmaiskoko, joka tillaiselle toteutuskelpoiselle kiinnostuk-
senilmaukselle on mddritetty 13 artiklassa vahvistetun menetelmidn mukaisesti.

2. Sellaisten toteutuskelpoisten kiinnostuksenilmausten alustavien kauppaa edeltivien hintojen, jotka ovat suurempia
kuin 1 kohdan mukainen rahoitusvilineen ominaiskoko ja pienempid kuin 3 artiklan mukainen asiaa koskeva suuri
koko, katsotaan olevan ldhelld hintoja, joilla ilmenee kaupankdyntihalukkuutta, kun kauppapaikka julkistaa

a) parhaan saatavilla olevan hinnan;
b) yksinkertaisen keskimairaisen hinnan; ja

) keskimdirdisen hinnan painotettuna volyymilld, hinnalla, ajankohdalla tai maarilld, joka koskee toteutuskelpoisia
kiinnostuksenilmauksia.

3. Kauppapaikkaa yllapitavien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava kauppaa edeltivien
hintojen laskentamenetelma ja julkistamisajankohta ilmoittaessaan ja paivittdessddn viitteellisid kauppaa edeltdvid hintoja.

6 artikla
Rahoitusvilinelajit, joille ei ole likvideji markkinoita
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 kohdan c alakohta)

Rahoitusvilineelle tai rahoitusvililajille ei katsota olevan likvideja markkinoita, jos ndin tdsmennetddn 13 artiklassa
vahvistetun menetelmin mukaisesti.

III LUKU

KAUPPAPAIKKOJEN JA KAUPPAPAIKAN ULKOPUOLELLA KAUPPAA KAYVIEN SIJOITUSPALVELU-
YRITYSTEN KAUPAN JALKEISET AVOIMUUSVAATIMUKSET

7 artikla
Kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 10 artiklan 1 kohta sekd 21 artiklan 1 ja 5 kohta)

1. Kauppapaikkaa koskevien sidntdjen ulkopuolella kauppaa kdyvien sijoituspalveluyritysten ja kauppapaikkaa
yllapitavien markkinoiden yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava liitteessd II olevissa taulukoissa 1 ja 2
vahvistetut tiedot kunkin liiketoimen osalta ja kaytettivd soveltuvia merkint6jd niistd merkinndistd, jotka luetellaan
liitteessd II olevassa taulukossa 3.

2. Kun aiemmin julkistettu kauppaa koskeva ilmoitus peruutetaan, kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kiyvien
sijoituspalveluyritysten ja kauppapaikkaa ylldpitivien markkinoiden yllipitijien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava
uusi kauppaa koskeva ilmoitus, joka sisiltdd kaikki alkuperdisen kauppaa koskevan ilmoituksen tiedot sekd peruutus-
merkinndn liitteessé II olevan taulukon 3 mukaisesti.

3. Kun aiemmin julkistettua, kauppaa koskevaa ilmoitusta muutetaan, kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kayvien
sijoituspalveluyritysten ja kauppapaikkaa ylldpitavien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava
seuraavat tiedot:

a) uusi kauppaa koskeva ilmoitus, joka sisltdd kaikki alkuperdisen kauppaa koskevan ilmoituksen tiedot sekd peruutus-
merkinnan liitteessd II olevan taulukon 3 mukaisesti;

b) uusi kauppaa koskeva ilmoitus, joka sisdltdd kaikki alkuperdisen kauppaa koskevan ilmoituksen tiedot tarvittavine
korjauksineen sekd muutosmerkinnin liitteessd I olevan taulukon 3 mukaisesti.
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4. Kaupan jilkeiset tiedot on asetettava saataville niin reaaliaikaisesti kuin teknisesti mahdollista ja joka tapauksessa

a) asetuksen (EU) N:o 600/2014 kolmena ensimmadisend soveltamisvuonna 15 minuutin kuluessa kyseisen liketoimen
toteutumisesta;

b) timdn jilkeen viiden minuutin kuluessa kyseisen litketoimen toteutumista.

5. Kun kahden sijoituspalveluyrityksen vélinen liiketoimi toteutuu kauppapaikan sidntdjen ulkopuolella joko omaan
tai asiakkaiden lukuun, ainoastaan se sijoituspalveluyritys, joka myy kyseisen rahoitusvilineen, julkistaa tiedot
litketoimesta hyvaksytyn julkistamisjirjestelyn valitykselld.

6. Poiketen siitd, mitd 5 kohdassa sdddetddn, sijoituspalveluyritys julkistaa liiketoimen hyviksytyn julkistamisjdr-
jestelyn vilitykselld ja ilmoittaa toteutetusta toimenpiteestdi myyjille vain siind tapauksessa, jossa ainoastaan yksi
osapuolista on kauppojen sisdinen toteuttaja kyseisen rahoitusvilineen osalta ja ostava osapuoli.

7. Sijoituspalveluyritysten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd liiketoimi
julkistetaan yhtend ainoana liiketoimena. Tastd syystd kahta tdsmdytettyd kauppaa, jotka yksi ja sama vilikisi toteuttaa
samaan aikaan ja samaan hintaan, on pidettivd yhtend ainoana liiketoimena.

8.  Liiketoimikokonaisuuteen liittyvit tiedot on julkistettava kunkin sen osan osalta niin reaaliaikaisesti kuin teknisesti
mahdollista, ja tdssd yhteydessd on otettava huomioon tarve kohdentaa hinnat yksittiisiin rahoitusvilineisiin ja kayttda
liiketoimikokonaisuuden merkintdd tai fyysisten hyodykkeiden kauppaa koskevan liiketoimen merkintdd liitteessd 1I
olevan taulukon 3 mukaisesti. Jos liiketoimikokonaisuuteen voidaan soveltaa julkistamisen lykkddmistd 8 artiklan
mukaisesti, tiedot kaikista osista on asetettava saataville lykkdyskauden paityttya.

8 artikla
Liiketoimen julkistamisen lykkiddminen
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 1 ja 3 kohta sekd 21 artiklan 4 kohta)

1. Kun toimivaltainen viranomainen antaa luvan lykitd liiketoimia koskevien tietojen julkistamista asetuksen (EU)
N:o 600/2014 11 artiklan 1 kohdan mukaisesti, kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kiyvien sijoituspalveluyritysten ja
kauppapaikkaa yllapitdvien markkinoiden yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava kukin liiketoimi
viimeistdan kello 19.00 paikallista aikaa liiketoimen toteutuspdividd seuraavana toisena tyOpdivina, edellyttien ettd jokin
seuraavista ehdoista tayttyy:

a) liiketoimi on kooltaan suuri tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna 9 artiklan mukaisesti;

b) liiketoimi koskee rahoitusvilinettd tai rahoitusvililajia, jolle ei ole likvideja markkinoita 13 artiklassa mddritetyn
menetelmin mukaisesti;

¢) liiketoimi toteutetaan sijoituspalveluyrityksen — joka toimii omaan lukuun ja muiden kuin Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa tarkoitettujen pédidmiehen lukuun
tdsmdytetyn kaupankdynnin periaatteiden mukaisesti — ja vastapuolen vililld, ja liiketoimi on suurempi kuin
10 artiklan mukainen rahoitusvalineen ominaiskoko;

=

liiketoimi on liiketoimikokonaisuus, joka tdyttdd jonkin seuraavista perusteista:
i) sen osista vahintddn yksi on litketoimi, joka koskee rahoitusvilinettd, jolle ei ole likvideja markkinoita;

ii) sen osista vihintddn yksi on liiketoimi, joka koskee rahoitusvilinettd, joka kooltaan suuri tavanomaiseen
markkinakokoon verrattuna 9 artiklan mukaisesti;

iii) liiketoimi toteutetaan sijoituspalveluyrityksen — joka toimii omaan lukuun ja muiden kuin direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa tarkoitettujen padmiehen lukuun tismaytetyn kaupankdynnin periaatteiden
mukaisesti — ja vastapuolen vililld, ja likketoimi on suurempi kuin 10 artiklan mukainen rahoitusvilineen
ominaiskoko.

-

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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2.

Kun 1 kohdassa tarkoitettu lykkdimisen mairdaika padttyy, kaikki liiketointa koskevat tiedot on julkistettava, paitsi

jos lykkiyskautta pidennetddn tai se myonnetddn toistaiseksi voimassa olevana 11 artiklan mukaisesti.

3.

Jos omaan tai asiakkaiden lukuun toimivien kahden sijoituspalveluyrityksen vilinen liiketoimi toteutetaan

kauppapaikkaa koskevien sdintojen ulkopuolella, asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on sovellettavan lykkéysjar-
jestelmdn madrittimiseksi oltava sen sijoituspalveluyrityksen suhteen toimivaltainen, joka vastaa kaupan julkistamisesta
hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn vilitykselld 7 artiklan 5, 6 ja 7 kohdan mukaisesti.

9 artikla
Kooltaan suuret liiketoimet

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 1 kohdan a alakohta)

Liiketoimen katsotaan olevan kooltaan suuri tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna, kun se on vahintddn yhtid suuri
kuin litketoimen vahimmaiskoko, joka vahvistetaan 13 artiklassa tarkoitetun menetelmdn mukaisesti.

10 artikla
Rahoitusvilineen ominaiskoko

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 1 kohdan c alakohta)

Liiketoimen katsotaan ylittivin rahoitusvilineen ominaiskoon, kun se on vihintddn yhtd suuri kuin liiketoimen
vihimmiiskoko, joka vahvistetaan 13 artiklassa tarkoitetun menetelmidn mukaisesti.

1.

11 artikla

Avoimuusvaatimukset toimivaltaisen viranomaisen harkinnan mukaan my6nnetyn julkistamisen
lykkiimisen yhteydessi

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 3 kohta)

Kun toimivaltainen viranomainen kadyttdd valtuuksiaan julkistamisen lykkddmistd koskevan luvan yhteydessi

asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 3 kohdan mukaisesti, sovelletaan seuraavaa:

a)

sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 3 kohdan a alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on
pyydettavi, ettd 8 artiklassa tarkoitetulta koko lykkéyskaudelta annetaan

i) joko kaikki liiketoimea koskevat tiedot liitteessd II olevien taulukoiden 1 ja 2 mukaisesti, lukuun ottamatta
volyymid koskevia tietoja;

ii) tai paivittdinen kooste liketoimista, kun on kyse vihintddn viidestd samana pdivind toteutetusta liiketoimesta,
julkistettavaksi seuraavana tyopdivind ennen kello 9.00 paikallista aikaa;

sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 3 kohdan b alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on
annettava lupa jittda julkistamatta yksittdisen liiketoimen volyymi neljan viikon pituisella pidennetylld ajanjaksolla;

kun on kyse muista kuin oman pddoman ehtoisista rahoitusvilineisti, jotka eivit ole valtion velkaa, ja sovellettaessa
asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 3 kohdan c alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on neljin viikon
pituisella pidennetylld lykkdyskaudella annettava lupa julkistaa useita yhden kalenteriviikon aikana toteutuneita
liiketoimia koostetusti seuraavana tiistaina ennen kello 9.00 paikallista aikaa;

kun on kyse valtion velasta ja sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 3 kohdan d alakohtaa
toimivaltaisen viranomaisen on toistaiseksi annettava lupa julkistaa useita yhden kalenteriviikon aikana toteutuneita
liiketoimia koostetusti seuraavana tiistaina ennen kello 9.00 paikallista aikaa.



L 87/238 Euroopan unionin virallinen lehti 31.3.2017

2. Kun 1 kohdan b alakohdan mukainen pidennetty lykkaysjakso pdittyy, sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) kun on kyse rahoitusvilineistd, jotka eivdt ole valtion velkaa, julkistetaan tdydelliset tiedot kaikista yksittdisistd
liiketoimista seuraavana ty6pdivand ennen kello 9.00 paikallista aikaa;

b) kun on kyse valtion velasta ja kun toimivaltaiset viranomaiset eivit sovella asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan
3 kohdan b ja d alakohdassa tarkoitettuja vaihtoehtoja, julkistetaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan
3 kohdan toisen alakohdan mukaisesti tdydelliset tiedot kaikista yksittdisistd liiketoimista seuraavana tyGpdivina
ennen kello 9.00 paikallista aikaa;

¢) kun on kyse valtion velasta ja kun toimivaltaiset viranomaiset soveltavat asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan
3 kohdan b ja d alakohdassa tarkoitettuja vaihtoehtoja, julkistetaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan
3 kohdan toisen alakohdan mukaisesti tiedot useista saman kalenteriviikon aikana toteutuneista liiketoimista
koostetusti neljalld viikolla pidennetyn lykkdyskauden pdattymistd seuraavana tiistaina alkaen kyseisen kalenteriviikon
viimeisestd paivéstd ennen kello 9.00 paikallista aikaa.

3. Kun on kyse rahoitusvilineisti, jotka eivit ole valtion velkaa, kaikki tiedot yksittdisisté liiketoimista on julkistettava
neljin viikon kuluttua koostettujen tietojen julkistamisesta 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti ennen kello 9.00 paikallista
aikaa.

4. Edelli 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut pdivittdisten tai viikoittaisten koosteiden on sisillettivd seuraavat tiedot
joukkovelkakirjalainoista, strukturoiduista rahoitustuotteista, johdannaisista ja padstooikeuksista kyseisen kalenterijakson
kultakin paivalti tai viikolta:

a) painotettu keskimairdinen hinta;
b) kaupan kokonaisvolyymi liitteessd II olevan taulukon 4 mukaisesti;
¢) liiketoimien kokonaislukumaira.

5. Liiketoimet on yhdistettavd ISIN-koodien mukaan. Jos ISIN-koodia ei ole saatavilla, likketoimet on yhdistettdvi sen
rahoitusvilinelajin tasolla, johon sovelletaan 13 artiklan mukaista likviditeettitestia.

6. Jos 1 kohdan c ja d alakohdissa sekd 2 ja 3 kohdissa madritetty julkistamiseen tarkoitettu arkipdivd ei ole tyopdivd,
julkistaminen voidaan tehdd seuraavana tyopdivina ennen kello 9.00 paikallista aikaa.

12 artikla

Kaupan jilkeisen avoimuuden soveltaminen tiettyihin kauppapaikan ulkopuolella toteutettuihin
liiketoimiin

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 21 artiklan 1 kohta)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua liiketoimien volyymid ja hintaa sekd niiden
toteutuksen ajankohtaa koskevaa tietojen julkistamisvaatimusta ei sovelleta

a) komission delegoidun asetuksen (EU) 2017590 (') 2 artiklan 5 kohdassa lueteltuihin liiketoimiin;

b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (¥ 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen
rahastoyhtididen tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU () 4 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toteuttamiin liiketoimiin, joissa rahoitusvi-
lineiden tosiasiallinen omistajuus siirtyy yhdeltd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalta yritykseltd toiselle ja joissa
liiketoimen osapuolena ei ole sijoituspalveluyritysté;

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/590, annettu 28 pdivind heinikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 600/2014 tdydentdmisestd liiketoimia koskevien tietojen toimivaltaisille viranomaisille ilmoittamista koskevilla teknisilld sddntelys-
tandardeilla (ks. timan virallisen lehden s. 449).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivini kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65[EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).
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0

d)

1.

liiketoimiin, jossa sijoituspalveluyritys vilittad asiakkaan kaupan toiselle sijoituspalveluyritykselle tai vastaanottaa
asiakkaan kaupan toiselta sijoituspalveluyritykseltd kaupan jilkeistd kisittelyd varten (give-up transaction tai give-in
transaction);

rahoitusvilineiden siirtoihin, kun on kyse esimerkiksi vakuuksista kahdenvilisissd liiketoimissa, keskusvastapuolen
vakuusmarginaali- tai vakuusvaatimuksista ja keskusvastapuolen maksukyvyttdmyyden hallinnointimenettelysta.

IV LUKU

KAUPPAA EDELTAVAA JA KAUPAN JALKEISTA AVOIMUUTTA KOSKEVAT YHTEISET SAANNOKSET

13 artikla

Menetelmit avoimuuslaskelmien suorittamiseen

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 ja 2 kohta, 11 artiklan 1 kohta sekd 22 artiklan 1 kohta)

Madritettdessd rahoitusvalineitd tai rahoitusvilinelajeja, joille ei ole likvideja markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan

1 kohdan b alakohdan mukaisesti, kaikkiin omaisuusluokkiin sovelletaan seuraavia menetelmia:

a)

likviditeetin staattinen maarittdiminen, kun on kyse
i) arvopaperistettujen johdannaisten omaisuusluokasta liitteessé III olevan taulukon 4.1 mukaisesti,

ii) seuraavista osakejohdannaisten omaisuusluokan alaluokista: indeksioptiot, —osakeindeksifutuurit/-termiinit,
osakeoptiot, osakefutuurit/-termiinit, ilmaisosakeoptiot, ilmaisosakefutuurit/-termiinit, volatiliteetti-indeksioptiot,
volatiliteetti-indeksifutuurit/-termiinit, ETF-optiot, ETF-futuurit/-termiinit ja muut osakejohdannaiset liitteessd III
olevan taulukon 6.1 mukaisesti,

ii) valuuttajohdannaisten omaisuusluokasta liitteessd III olevan taulukon 8.1 mukaisesti,

iv) muiden  korkojohdannaisten, muiden hyodykejohdannaisten, muiden luottojohdannaisten, muiden
C10-johdannaisten, muiden hinnanerosopimusten, muiden péistdoikeuksien ja muiden péistdoikeusjoh-
dannaisten omaisuusluokasta liitteessa Il olevien taulukoiden 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1, 12.1 ja 13.1 mukaisesti;

sdannollinen arviointi maarallisten ja tarvittaessa laadullisten likviditeettiperusteiden pohjalta, kun on kyse

i)  kaikista joukkovelkakirjalainatyypeistd, lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, liitteessd III olevan taulukon 2.1
mukaisesti sekd 17 artiklan 1 kohdan mukaisesti,

ii) ETC- ja ETN-joukkovelkakirjalainatyypeistd liitteessd III olevan taulukon 2.4 mukaisesti,

iii) korkojohdannaisten omaisuusluokasta, lukuun ottamatta korkojohdannaisten omaisuusluokan alaluokkaa,
liitteessa III olevan taulukon 5.1 mukaisesti,

iv) seuraavista osakejohdannaisten omaisuusluokan alaluokista: swap-sopimukset ja portfolio-swapit liitteessd III
olevan taulukon 6.1 mukaisesti,

v)  hyddykejohdannaisten omaisuusluokasta, lukuun ottamatta muiden hyddykejohdannaisten alaluokkaa, liitteessd
III olevan taulukon 7.1 mukaisesti,

vi) seuraavista luottojohdannaisten omaisuusluokan alaluokista: indeksiin perustuvat luottoriskinvaihtosopimukset
ja yhteen riskikohteeseen keskittyvit luottoriskinvaihtosopimukset liitteessi III olevan taulukon 9.1 mukaisesti,

vii) C10-johdannaisten omaisuusluokasta, lukuun ottamatta muiden C10-johdannaisten alaluokkaa, liitteessd III
olevan taulukon 10.1 mukaisesti,

viii) seuraavista hinnanerosopimusten omaisuusluokan alaluokista: valuuttahinnanerosopimukset ja hyodykehinnane-
rosopimukset liitteessd IIl olevan taulukon 11.1 mukaisesti,
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ix) pddstooikeuksien omaisuusluokasta, lukuun ottamatta muiden pédstdoikeuksien alaluokkaa, liitteessd III olevan
taulukon 12.1 mukaisesti,

x) padstooikeusjohdannaisten omaisuusluokasta, lukuun ottamatta muiden paistooikeusjohdannaisten alaluokkaa
liitteessd III olevan taulukon 13.1 mukaisesti;

¢) sdannollinen arviointi laadullisten likviditeettiperusteiden pohjalta, kun on kyse

i) seuraavista luottojohdannaisten alaluokista: indeksiin perustuvat luottoriskinvaihtosopimukset ja yhteen
riskikohteeseen keskittyvit luottoriskinvaihtosopimukset liitteessa IIT olevan taulukon 9.1 mukaisesti,

ii) seuraavista hinnanerosopimusten alaluokista: osakkeisiin perustuvat hinnanerosopimukset, joukkovelkakirjalainaan
perustuvat  hinnanerosopimukset,  osakefutuureihin/-termiineihin ~ perustuvat  hinnanerosopimukset  ja
osakeoptioihin perustuvat hinnanerosopimukset liitteessd III olevan taulukon 11.1 mukaisesti;

d) sdannollinen arviointi kahden testimenetelmin pohjalta strukturoitujen rahoitustuotteiden osalta liitteessd III olevan
taulukon 3.1 mukaisesti.

2. Madritettdessd 5 artiklassa tarkoitettua rahoitusvilineen ominaiskokoa ja 3 artiklassa tarkoitettuja kooltaan suuria
toimeksiantoja tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna sovelletaan seuraavia menetelmia:

a) Kynnysarvo, kun on kyse:
i)  ETC- ja ETN-joukkovelkakirjalainatyypeistd liitteessd III olevan taulukon 2.5 mukaisesti,
ii) arvopaperistettujen johdannaisten omaisuusluokasta liitteessd III olevan taulukon 4.2 mukaisesti,
i) osakejohdannaisten alaluokista liitteessa III olevien taulukoiden 6.2 ja 6.3 mukaisesti,
iv) valuuttajohdannaisten alaluokista liitteessd IIl olevan taulukon 8.2 mukaisesti,
v) alaluokista, joille ei katsota olevan likvideja markkinoita, korkojohdannaisten, hyddykejohdannaisten, luottojoh-
dannaisten, C10-johdannaisten ja hinnanerosopimusten omaisuusluokissa liitteessd III olevien taulukoiden 5.3,

7.3,9.3, 10.3 ja 11.3 mukaisesti,

vi) alaluokista, joille ei katsota olevan likvideja markkinoita, padstooikeuksien ja pdistdoikeusjohdannaisten
omaisuusluokissa liitteessd III olevien taulukoiden 12.3 ja 13.3 mukaisesti,

vii) strukturoiduista rahoitustuotteista, jotka eivdt ole lapdisseet 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua testid 1,
liitteessa III taulukon 3.2 mukaisesti,

vii) strukturoiduista rahoitustuotteista, joille ei katsota olevan likvidejia markkinoita ja jotka ovat lipdisseet vain
1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun testin 1, liitteessd IIl olevan taulukon 3.3 mukaisesti;

b) suurempi kaupan koko, jonka alle jad prosenttiosuus liiketoimista, jotka vastaavat 17 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
kaupankdynnin prosenttipistettd, ja alin kynnysarvo, kun on kyse

i) kustakin joukkovelkakirjalainatyypistd, lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, liitteessd III olevan taulukon 2.3
mukaisesti,

ii) kustakin alaluokasta, jolle on likvidit markkinat, korkojohdannaisten, hyddykejohdannaisten, luottojohdannaisten,
C10-johdannaisten ja hinnanerosopimusten omaisuusluokissa, liitteessd III olevien taulukoiden 5.2, 7.2, 9.2, 10.2
ja 11.2 mukaisesti,

iii) kustakin alaluokasta, jolle on likvidit markkinat, padstooikeuksien ja padstdoikeusjohdannaisten omaisuusluokissa,
liitteessa III olevien taulukoiden 12.2 ja 13.2 mukaisesti,

iv) kustakin strukturoidusta rahoitustuotteesta, jolle on likvidit markkinat ja joka on ldpéissyt 1 kohdan
d alakohdassa tarkoitetut testit 1 ja 2, liitteessd III olevan taulukon 3.3 mukaisesti.

3. Mddritettdessd 8 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitettua rahoitusvilineen ominaiskokoa ja 8 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja kooltaan suuria toimeksiantoja tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna
sovelletaan seuraavia menetelmia:

a) kynnysarvo, kun on kyse

i)  ETC- ja ETN-joukkovelkakirjalainatyypeisti liitteessd IIl olevan taulukon 2.5 mukaisesti,

ii) arvopaperistettujen johdannaisten omaisuusluokasta liitteessd IIl olevan taulukon 4.2 mukaisesti,
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i) kustakin osakejohdannaisten alaluokasta liitteessd III olevien taulukoiden 6.2 ja 6.3 mukaisesti,
iv) kustakin valuuttajohdannaisten alaluokasta liitteessd IIl olevan taulukon 8.2 mukaisesti,

v)  kustakin alaluokasta, jolle ei katsota olevan likvideja markkinoita, korkojohdannaisten, hydykejohdannaisten,
luottojohdannaisten, C10-johdannaisten ja hinnanerosopimusten omaisuusluokissa liitteessi III olevien
taulukoiden 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 ja 11.3 mukaisesti,

vi) kustakin alaluokasta, jolle ei katsota olevan likvideja markkinoita, paistéoikeuksien ja padstooikeusjohdannaisten
omaisuusluokissa liitteessd IIl olevien taulukoiden 12.3 ja 13.3 mukaisesti,

vii) kustakin strukturoidusta rahoitustuotteesta, joka ei ole ldpdissyt 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua testid 1,
liitteessa III olevan taulukon 3.2 mukaisesti,

viii) kustakin strukturoidusta rahoitustuotteesta, jolle ei katsota olevan likvideja markkinoita ja joka on lapdissyt vain
1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun testin 1, liitteessa III olevan taulukon 3.3 mukaisesti;

b) kaupan koko, jonka alle jad prosenttiosuus liiketoimista, jotka vastaavat kaupankdynnin prosenttipistettd, kunkin
joukkovelkakirjalainatyypin osalta, lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, liitteessd III olevan taulukon 2.3
mukaisesti;

¢) suurin kaupan koko, jonka alle jad prosenttiosuus liiketoimista, jotka vastaavat kaupankdynnin prosenttipistettd,
kaupan koko, jonka alle jai prosenttiosuus volyymistd, joka vastaa volyymin prosenttipistettd, ja alin kynnysarvo
kussakin alaluokassa, jolle katsotaan olevan likvidit markkinat, korkojohdannaisten, hyodykejohdannaisten, luottojoh-
dannaisten, C10-johdannaisten ja hinnanerosopimusten omaisuusluokissa liitteessd III olevien taulukoiden 5.2, 7.2,
9.2, 10.2 ja 11.2 mukaisesti;

d) suurempi kaupan koko, jonka alle jad prosenttiosuus liiketoimista, jotka vastaavat kaupankdynnin prosenttipistetts, ja
alin kynnysarvo, kun on kyse

i) kustakin alaluokasta, jolle katsotaan olevan likvidit markkinat paistdoikeuksien ja padstoikeusjohdannaisten
omaisuusluokissa liitteessd IIl olevien taulukoiden 12.2 ja 13.2 mukaisesti,

ii) kustakin strukturoidusta rahoitustuotteesta, jolle katsotaan olevan likvidit markkinat ja joka on ldpaissyt 1 kohdan
d alakohdassa tarkoitetut testit 1 ja 2, liitteessd III olevan taulukon 3.3 mukaisesti.

4. Sovellettaessa 3 kohdan c alakohtaa kaupankdynnin volyymia ei oteta huomioon, jos kaupan koko, joka vastaa
volyymin prosenttipistettd, jota kiytetddn tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna kooltaan suuren liiketoimen
madrittdmiseen, ylittdd kaupankdynnin 97,5. prosenttipisteen, jolloin 8 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu
rahoitusvilineen ominaiskoko ja 8 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu tavanomaiseen markkinakokoon
verrattuna kooltaan suuri toimeksianto mdédritetddn suuremmaksi kaupan kooksi, jonka alle jdd prosenttiosuus
liiketoimista, jotka vastaavat kaupankiynnin prosenttipistettd ja alinta kynnysarvoa.

5. Komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/577 mukaisesti
toimivaltaisten viranomaisten on kerdttdvd paivittdin kauppapaikoilta, hyviksytyiltd julkistamisjirjestelyiltd ja
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajilta tietoja, jotka ovat tarpeen laskelmien tekemiseksi, jotta voidaan maarittad

a) edelld 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilineet ja rahoitusvilinelajit, joille ei ole likvideja markkinoita;

b) edelli 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut kooltaan suuret toimeksiannot tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna ja
rahoitusvilineen ominaiskoko.

6.  Tiettyd rahoitusvilinelajia koskevia laskelmia tekevien toimivaltaisten viranomaisten on luotava keskiniisid
yhteistyojdrjestelyjd, joilla varmistetaan laskelmissa tarvittavien tietojen koostaminen unionin alueella.

7. Sovellettaessa 1 kohdan b ja d alakohtaa, 2 kohdan b alakohtaa ja 3 kohdan b, c ja d alakohtaa toimivaltaisten
viranomaisten on otettava huomioon liiketoimet, jotka on toteutettu unionin alueella edellisvuoden tammikuun 1 paivin
ja joulukuun 31 pdivin valilla.
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8. Edelli 2 kohdan b alakohdassa ja 3 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettu kaupan koko on mdiritettiva
liitteessd II olevassa taulukossa 4 tarkoitetun volyymin mittauksen mukaisesti. Jos 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu kaupan
koko ilmaistaan rahallisena arvona ja jos rahoitusviline ei ole euromdaardinen, kaupan koko muunnetaan rahoitusvilineen
valuutan mairdiseksi soveltamalla edeltdvin vuoden 31 pdivini joulukuuta julkaistua Euroopan keskuspankin valuutta-
viitekurssia.

9.  Kauppapaikkaa ylldpitivit markkinoiden ylldpitdjit ja sijoituspalveluyritykset voivat muuntaa 2 ja 3 kohdan
mukaisesti maaritetyn kaupan koon vastaavaksi médrdksi erid, jotka kyseinen kauppapaikka on mdirittinyt etukdteen
asianomaisen omaisuusluokan tai omaisuusluokan alaluokan osalta. Kauppapaikkaa yllapitavat markkinoiden ylldpitdjat
ja sijoituspalveluyritykset voivat siilyttdd kyseisen kaupan koon siihen asti, kunnes seuraavien 17 kohdan mukaisesti
tehtyjen laskelmien tuloksia sovelletaan.

10.  Edelli 2 kohdan b alakohdan i alakohdassa ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut laskelmat eivit koske
liiketoimia, jotka ovat kooltaan enintdan 100 000 euroa.

11.  Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen mddritelmien soveltamiseksi 2 kohdan b alakohtaa ja 3 kohdan b, ¢ ja
d alakohtaa ei tule soveltaa, jos laskelmissa huomioon otettavien liiketoimien mdird on alle 1 000, missd yhteydessd
noudatetaan seuraavia kynnysarvoja:

a) 100 000 euroa kaikkien joukkovelkakirjalainatyyppien osalta, lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita;

b) edelld 2 kohdan a alakohdassa ja 3 kohdan a alakohdassa mdiritetyt kynnysarvot kaikkien sellaisten rahoitusvi-
lineiden osalta, joita timan kohdan a alakohta ei kata.

12.  Edelli 2 kohdan b alakohdassa ja 3 kohdan b, c¢ ja d alakohdassa tarkoitetut laskelmat, lukuun ottamatta
paastooikeuksia tai niiden johdannaisia koskevia laskelmia, pyoristetddn ylospéin lahimpéddn lukuun seuraavasti:

a) 100 000, kun kynnysarvo on alle 1 miljoona;

b) 500 000, kun kynnysarvo on vihintddn 1 miljoona mutta alle 10 miljoonaa;

¢) 5 miljoonaa, kun kynnysarvo on vihintdin 10 miljoonaa mutta alle 100 miljoonaa;
d) 25 miljoonaa, kun kynnysarvo on vahintdidn 100 miljoonaa.

13.  Sovellettaessa 1 kohtaa kullekin omaisuusluokalle liitteessd III tismennetyt madralliset likviditeettiperusteet on
madritettdva liitteessd Il olevan 1 jakson mukaisesti.

14.  Osakejohdannaisissa — jotka on otettu kaupankidynnin kohteeksi tai joilla kiydddn ensimmaiisen kerran kauppaa
kauppapaikalla ja jotka eivdat kuulu alaluokkaan, jonka osalta on julkistettu 5 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitettu rahoitusvilineen ominaiskoko seké 3 artiklassa ja 8 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
toimeksiannon ja liikketoimen suuri koko tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna, ja jotka kuuluvat johonkin
1 kohdan a alakohdan ii alakohdassa madaritellyistd omaisuusluokkien alaluokista — rahoitusvilineen ominaiskoko ja
kooltaan suuret toimeksiannot ja liiketoimet tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna ovat ne, jotka ovat
sovellettavissa pienimmdn keskimédrdisen pdivittdisen nimellismairan (average daily notional amount — ADNA) viliin
siind alaluokassa, johon osakejohdannainen kuuluu.

15.  Rahoitusvilineille, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdyddin ensimmiisen kerran kauppaa
kauppapaikalla ja jotka eivit kuulu alaluokkaan, jonka osalta on julkistettu 5 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitettu rahoitusvilineen ominaiskoko seké 3 artiklassa ja 8 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
toimeksiannon ja liiketoimen suuri koko tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna, saa katsoa olevan likvidit
markkinat vasta, kun 17 kohdan mukaisesti tehtyjen laskelmien tuloksia sovelletaan. Edelld 5 artiklassa ja 8 artiklan
1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu rahoitusvilineen ominaiskoko ja 3 artiklassa 8 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetut kooltaan suuret toimeksiannot tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna kuuluvat saman omaisuusluokan
alaluokkiin, joille ei ole likvidejd markkinoita.

16.  Kaupankdyntipdivin paityttyd mutta ennen pdivdn pdattymistd kauppapaikkojen on toimitettava toimivaltaisille
viranomaisille liitteen IV mukaiset tiedot 5 kohdassa tarkoitettujen laskelmien tekemiseksi, jos rahoitusviline on otettu
kaupankdynnin kohteeksi tai silli kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa kyseiselldi kauppapaikalla tai jos aiemmin
toimitetut tiedot ovat muuttuneet.
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17.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava 5 kohdassa tarkoitettujen laskelmien tulosten julkistaminen
kunkin rahoitusvilineen ja rahoitusvilinelajin osalta viimeistddn 30 pdivdnd huhtikuuta asetuksen (EU) N:o 600/2014
soveltamispdivdd seuraavana vuonna ja sen jilkeen viimeistddn 30 piivind huhtikuuta kunakin tulevana vuonna.
Laskelmien tulokset ovat voimassa kunkin julkistamista seuraavan vuoden 1 paivastd kesikuuta.

18.  Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan i alakohdassa tarkoitettuja laskelmia ja poiketen siitd, mitdi 7, 15 ja
17 kohdassa sdddetddn, toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava kaikkien joukkovelkakirjalainatyyppien osalta,
lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, ettd 5 kohdan a alakohdassa tarkoitetut laskelmat julkistetaan neljannes-
vuosittain helmikuun, toukokuun, elokuun ja marraskuun ensimmdiisend péivind asetuksen (EU) N:o 600/2014
soveltamispdivin jilkeen ja sen jilkeen helmikuun, toukokuun, elokuun ja marraskuun ensimmdiisend pdivini kunakin
tulevana vuonna. Laskelmien on siséllettdva liiketoimet, jotka ovat toteutuneet unionin alueella edeltivin kalenterivuosi-
neljanneksen aikana, ja niitd on sovellettava kolmen kuukauden ajanjaksolla, joka kaynnistyy kunkin vuoden helmikuun,
toukokuun, elokuun ja marraskuun 16 pdivina.

19.  Joukkovelkakirjalainoille, lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai
joilla kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa kauppapaikassa neljainneksen kahden ensimmdisen kuukauden aikana,
katsotaan olevan likvidit markkinat liitteessd IIl olevan taulukon 2.2 mukaisesti, kunnes kalenterineljanneksen laskelmien
tuloksia aletaan soveltaa.

20.  Joukkovelkakirjalainoille, lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai
joilla kdydain ensimmdisen kerran kauppaa kauppapaikassa neljanneksen viimeisen kuukauden aikana, katsotaan olevan
likvidit markkinat liitteessd IIl olevan taulukon 2.2 mukaisesti, kunnes kalenterineljanneksen laskelmien tuloksia aletaan
soveltaa.

14 artikla

Liiketoimet, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua
poikkeusta

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 6 kohta)

Liiketointa pidetddn Euroopan keskuspankkijirjestelmidn (EKP]) jdsenen raha-, valuutta- ja rahoitusvakauspolitiikan
harjoittamisen yhteydessi toteuttamana liiketoimena, kun se tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksista:

a) liiketoimi toteutetaan rahapoliittisessa tarkoituksessa, mukaan lukien liiketoimet, jotka toteutetaan Euroopan
unionista tehtyyn sopimukseen liitetyn, Euroopan keskuspankkijirjestelmén ja Euroopan keskuspankin perussiannon
18 ja 20 artiklan mukaisesti tai EKPJ:n jdsenten vastaavien kansallisten sddnnosten mukaisesti jisenvaltioissa, joiden
valuutta on muu kuin euro;

b) liiketoimi on valuuttamarkkinatoimi, mukaan lukien liiketoimet, jotka toteutetaan tarkoituksena pitdd hallussa tai
hoitaa jasenvaltioiden valuuttavarantoja sekd sellaista rahoitusvakauspalvelua, jota jokin EKPJ:n jdsen tarjoaa muiden
maiden keskuspankeille, joiden osalta poikkeusta on pidennetty asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 9 kohdan
mukaisesti;

¢) liiketoimi toteutetaan osana rahoitusvakauspolitiikkaa.

15 artikla

Liiketoimet, joihin ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua
poikkeusta

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 7 kohta)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 6 kohtaa ei sovelleta seuraavan tyyppisiin liiketoimiin, jotka EKPJ:n jdsen
toteuttaa sellaisen sijoitustoimen tarkoituksessa, joka ei liity kyseisen jdsenen 14 artiklassa mainittujen tehtdvien
suorittamiseen:

a) liiketoimet, jotka toteutetaan jasenen omien varojen hoitamiseksi;

b) litketoimet, jotka toteutetaan hallinnollisissa tarkoituksissa tai EKPJ:n jasenen henkilokunnan osalta, mukaan lukien
liiketoimet henkilokunnan eldkejarjestelman hallinnoimiseksi;

c) liiketoimet, jotka toteutetaan jisenen sijoitussalkun osalta kansallisen lainsddddnnon vaatimusten mukaisesti.
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16 artikla
Avoimuusvaatimusten tilapiinen keskeyttiminen
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 5 kohdan a alakohta)

1. Sellaisten rahoitusvilineiden osalta, joille on likvidit markkinat 13 artiklassa sdddetyn menetelmdn mukaisesti,
toimivaltainen viranomainen voi keskeyttdd tilapaisesti asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 ja 10 artiklan mukaisten
vaatimusten soveltamisen, jos liitteessd II olevassa taulukossa 4 tarkoitettu joukkovelkakirjalainojen, strukturoitujen
rahoitustuotteiden, paistooikeuksien tai johdannaisten lajin kokonaisvolyymi, joka on laskettu 30 edeltivaltd kalenteri-
pdivaltd, on alle 40 prosenttia kuukauden keskimairiisestd volyymistd niiltd 12 tdydeltd kalenterikuukaudelta, jotka
edeltavit kyseisid 30:td kalenteripdivaa.

2. Sellaisten rahoitusvilineiden osalta, joille ei ole likvideja markkinoita 13 artiklassa sdddetyn menetelmén
mukaisesti, toimivaltainen viranomainen voi keskeyttdd tilapaisesti asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 ja 10 artiklan
mukaisten vaatimusten soveltamisen, jos liitteessd Il olevassa taulukossa 4 tarkoitettu joukkovelkakirjalainojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden, péddstooikeuksien tai johdannaisten lajin kokonaisvolyymi, joka on laskettu
30 edeltavaltd kalenteripdivltd, on alle 20 prosenttia kuukauden keskimédaraisestd volyymistd niiltd 12 tdydeltd kalenteri-
kuukaudelta, jotka edeltdvit kyseisid 30:td kalenteripdivaa.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen laskelmien tekemisen yhteydessi otettava
huomioon liiketoimet, jotka toteutetaan kaikissa kauppapaikoissa unionissa asianomaisten joukkovelkakirjalainojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden, padstooikeuksien tai johdannaisten lajin osalta. Laskelmat on tehtédva silld rahoitusva-
linelajin tasolla, johon sovelletaan 13 artiklan mukaista likviditeettitesti.

4. Ennen pddtoksen tekemistd avoimuusvaatimusten soveltamisen keskeyttimisestd toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettei merkittava likviditeetin aleneminen kaikissa kauppapaikoissa johdu asianomaisen rahoitusvilinelajin
kausittaisista vaikutuksista likviditeettiin.

17 artikla

Siddnnokset, jotka koskevat joukkovelkakirjalainojen likviditeetin arviointia ja kauppaa edeltivien
kynnysarvojen méirittimisti rahoitusvilineen ominaiskoolle prosenttipisteiden perusteella

1. Sellaisten joukkovelkakirjalainojen mdarittimiseksi, joille ei ole likvideji markkinoita sovellettaessa 6 artiklaa ja
13 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun menetelman mukaisesti, likviditeettiperuste "keskimaardinen péivittdinen
kauppojen lukumaird” koskee liiketoimien keskimadridistd paivittdistd lukumairas, joka vastaa vaihetta S1 (15 paivittaistd
kauppaa).

2. Yrityksen liikkeeseen laskemille ja katetuille joukkovelkakirjalainoille, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai
joilla kdyddan ensimmdisen kerran kauppaa kauppapaikassa, katsotaan olevan likvidit markkinat, kunnes sovelletaan
13 artiklan 18 kohdan mukaisen ensimmadisen neljannesvuosittaisen likviditeettimaarityksen tuloksia, jos

a) liikkeeseenlaskun koko on yli 1 000 000 000 euroa vaiheiden S1 ja S2 aikana 6 kohdan mukaisesti;
b) liikkeeseenlaskun koko on yli 500 000 000 euroa vaiheiden S3 ja S4 aikana 6 kohdan mukaisesti.

3. Jotta voidaan madrittdd rahoitusvilineen ominaiskoko 5 artiklan soveltamiseksi ja 13 artiklan 2 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun menetelmdn mukaisesti, sovellettavan kaupankdynnin prosenttipisteen on vastattava
vaihetta S1 (30. prosenttipiste).

4. EAMV:n olisi viimeistddn asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivdd seuraavan vuoden 30 paivind heindkuuta
ja tdimdn jalkeen viimeistddn kunkin vuoden 30 pdivini heindkuuta toimitettava komissiolle arvio niiden kynnysarvojen
toiminnasta, jotka on maddritetty joukkovelkakirjalainojen likviditeettiperusteelle "keskimédrdinen péivittdinen kauppojen
lukumiird”, ja arvio 8 kohdassa tarkoitetuista kaupan prosenttipisteistd, joiden perusteella rahoitusvilineen ominaiskoko
madrdytyy. Velvollisuus toimittaa arvio niiden kynnysarvojen toiminnasta, jotka on mdiritetty joukkovelkakirjalainojen
likviditeettiperusteelle, pdittyy, kun vaihe S4 saavutetaan 6 kohdassa tarkoitetun jirjestyksen mukaisesti. Velvollisuus
toimittaa arvio kaupankdynnin prosenttipisteistd paittyy, kun vaihe S4 saavutetaan 8 kohdassa tarkoitetun jérjestyksen
mukaisesti.
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5.  Edelld 4 kohdassa tarkoitetussa arvioinnissa on otettava huomioon

a) kaupan volyymien kehitys sellaisten muiden kuin oman pidoman ehtoisten vilineiden osalta, jotka kuuluvat
asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 ja 9 artiklan mukaisten kauppaa edeltivien avoimuusvaatimusten piiriin;

b) seuraukset, joita likviditeetintarjoajille aiheutuu rahoitusvilineen ominaiskoon mairittimiseen kiytettivistd prosentti-
pisteisiin perustuvista kynnysarvoista; ja

¢) muut asian kannalta merkitykselliset seikat.

6. EAMV:n on 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen arviointien perusteella toimitettava komissiolle tarkistettu tekninen
sdantelystandardi, jolla korjataan joukkovelkakirjalainojen likviditeettiperusteen "keskimédriinen pdivittdinen kauppojen
lukumidrd” kynnysarvoa seuraavassa jirjestyksessi:

a) vaihe S2 (10 péivittdistd kauppaa) viimeistddn 30 pdivind heindkuuta asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivaa
seuraavana vuonna;

b) vaihe S3 (7 pdivittiistd kauppaa) viimeistddn 30 pdivind heinakuuta edelld mainitun vuoden jilkeen; ja
¢) vaihe S4 (2 pdivittdistd kauppaa) viimeistddn 30 pdivind heindkuuta edelld mainitun vuoden jilkeen.

7. Jos EAMV ei toimita tarkistettua teknistd sadntelystandardia, jolla korjataan kynnysarvo seuraavaa vaihetta varten
6 kohdassa tarkoitetussa jirjestyksessi, EAMV:n on 4 ja 5 kohdan mukaisesti tekemissddn arvioinnissa selostettava,
miksi kynnysarvon korjaaminen ei ole perusteltua. Tissd tapauksessa seuraavaan vaiheeseen siirtymistd lykatddn
vuodella.

8. EAMV:n on 4 ja 5 kohdan mukaisesti tekeminsd arvioinnin pohjalta toimitettava komissiolle teknisen sddntelys-
tandardin tarkistettu versio, jolla korjataan kaupankdynnin prosenttipisteiden kynnysarvoa seuraavassa jirjestyksessa:

a) vaihe 2 (40. prosenttipiste) viimeistddan 30 pdivind heindkuuta asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivaa
seuraavana vuonna;

b) vaihe 3 (50. prosenttipiste) viimeistddn 30 pdivind heindkuuta edelld mainitun vuoden jilkeen;
¢) vaihe 4 (60. prosenttipiste) viimeistddn 30 pidivani heindkuuta edelld mainitun vuoden jilkeen.

9. Jos EAMV ei toimita tarkistettua teknistd sddntelystandardia, jolla korjataan likviditeetin kynnysarvo seuraavaa
vaihetta varten 8 kohdassa tarkoitetussa jérjestyksessi, EAMV:n on 4 ja 5 kohdan mukaisesti tekeméssddn arvioinnissa
selostettava, miksi kynnysarvon korjaamiseen ei ole perusteita. Tdssd tapauksessa seuraavaan vaiheeseen siirtymistd
lykitddn vuodella.

18 artikla
Siirtymisiinnokset

1. Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn kuusi kuukautta ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014
soveltamispdivdd keridttdvd tarvittavat tiedot, tehtdvd laskelmat ja varmistettava 13 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen
tietojen julkistaminen.

2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi

a) laskelmien tulee perustua kuuden kuukauden viitejaksoon, joka kidynnistyy 18 kuukautta ennen asetuksen (EU)
N:o 600/2014 soveltamispdivas;

b) on kéytettdvd ensimmdiseen julkistamiseen sisdltyvien laskelmien tuloksia, kunnes 13 artiklan 17 kohdassa tarkoitetut
ensimmiiset sdannolliset laskelmat ovat sovellettavissa.

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetéin, toimivaltaisten viranomaisten on kaikkien joukkovelkakirjalainatyyppien
osalta, lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, pyrittdvd kaikin keinoin varmistamaan, ettd asetuksen (EU)
N:o 600/2014 13 artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohdassa tarkoitettujen avoimuuslaskelmien tulokset julkistetaan
viimeistddn asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispaivdd edeltivin kuukauden ensimmdisend péivind sen kolmen
kuukauden pituisen viitejakson perusteella, joka kdynnistyy asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivdd edeltdvin
viidennen kuukauden ensimmadiseni pdivina.
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4.  Toimivaltaisten viranomaisten, markkinoiden ylldpitijien ja sijoituspalveluyritysten, mukaan lukien kauppapaikkaa
yllapitavit sijoituspalveluyritykset, on kéytettivda 3 kohdan mukaisesti julkistettavia tietoja, kunnes 13 artiklan
18 kohdassa tarkoitetut ensimmaiset sadnnolliset laskelmat ovat sovellettavissa.

5. Lukuun ottamatta ETC- ja ETN-tuotteita, joukkovelkakirjalainoille, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai
joilla kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivdd edeltivin kolmen
kuukauden aikana, ei katsota olevan likvideja markkinoita liitteessd III olevan taulukon 2.2 mukaisesti, kunnes
13 artiklan 18 kohdassa tarkoitettuja ensimmidisid sddnnéllisid laskelmia aletaan soveltaa.

19 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Timi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 pdivdstd tammikuuta 2018. Timin asetuksen 18 artiklaa sovelletaan kuitenkin timin asetuksen
voimaantulopaivista.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 14 pdivand heindkuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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LITE 1

Kuvaus kaupankiyntijirjestelmin tyypeistd ja tiedoista, jotka on julkistettava 2 artiklan mukaisesti

2 artiklan mukaisesti julkistettavat tiedot

Kaupankayntijirjestelmén
tyyppi

Kaupankdayntijarjestelman kuvaus

Julkistettavat tiedot

Jatkuvaan tarjouskirjahuuto-
kauppaan perustuva kaupan-
kayntijarjestelmd

Jarjestelmd, jossa myyntitoimeksiannot ja
ostotoimeksiannot tismaytetdin tarjouskir-
jan ja kaupankéyntialgoritmin avulla jatku-
vasti ja automatisoidusti parhaan saatavilla
olevan hinnan perusteella.

Jokaisen rahoitusvilineen osalta toimeksian-
tojen kokonaismdird ja niiden muodostama
volyymi kullakin hintatasolla, kuitenkin vé-
hintddn viiden parhaan osto- ja myyntitar-
jouksen hintatasot.

Hintanoteerauksiin ~ perus-
tuva kaupankéyntijarjestelma

Jarjestelmd, jossa liiketoimet toteutetaan
jatkuvasti osapuolten saatavilla olevien si-
tovien hintatarjousten perusteella ja joka
edellyttid markkinatakaajien yllapitavin
hintatarjouksia, joiden koolla tasapainote-
taan jdsenten ja osapuolten tarpeet kiydid
kauppaa kaupallisessa laajuudessa ja riski,
jolle markkinatakaaja altistuu.

Jokaisen rahoitusvilineen osalta paras osto-
ja myyntitarjous kunkin tidmdn vilineen
markkinatakaajan hinnan perusteella seka
nidihin hintoihin liittyvit volyymit.
Julkistettujen hintatarjousten on oltava sito-
via rahoitusvilineiden osto- ja myyntitar-
jouksia, ja niissd on ilmoitettava, milld hin-
nalla ja kuinka suurina volyymeina rekiste-
roidyt markkinatakaajat ovat valmiita osta-
maan tai myymdidn kyseisid rahoitusvali-
neitd. Suuntaa-antavat tai yksipuoliset hin-
nat voidaan kuitenkin sallia poikkeukselli-
sissa markkinaolosuhteissa rajoitetun ajan.

Médraajoin toistuvaan huu-
tokauppaan perustuva kau-
pankdyntijdrjestelma

Jarjestelmd, joka tdsmdyttdd toimeksiantoja
médrdajoin toistuvan huutokaupan ja kau-
pankdyntialgoritmin avulla automatisoi-
dusti.

Jokaisen rahoitusvilineen osalta se hinta,
jolla huutokauppaan perustuvan kaupan-
kdyntijirjestelmédn algoritmi toteutuisi par-
haiten, ja volyymi, joka mahdollisesti toteu-
tuisi tdhdn hintaan jirjestelmin osapuoliin
nihden.

Tarjouspyyntéjirjestelma

Kaupankdyntijarjestelmd, jossa annetaan
yksi tai useampia hintatarjouksia vastauk-
sena yhden tai useamman muun jisenen
tai osapuolen esittdmdin tarjouspyyntoon.
Ainoastaan pyynnon esittivd jdsen tai
markkinaosapuoli voi toteuttaa hintatar-
jouksen. Pyynnon esittdvd jdsen tai osa-
puoli voi toteuttaa lifketoimen hyviksy-
milli sille pyynnostd esitetyn hintatarjouk-
sen tai -tarjoukset.

Kaikkien jdsenten tai osapuolten esittimit
hintatarjoukset ja niihin liittyvdt volyymit,
jotka jdrjestelmdn sddntGjen mukaan johtai-
sivat hyviksyttyind litketoimeen. Kaikki hin-
tatarjoukset, jotka on esitetty vastauksena
tarjouspyynt66n, voidaan julkistaa samanai-
kaisesti, mutta ne on julkistettava viimeis-
tddn, kun niistd tulee toteuttamiskelpoisia.

Huutokauppajdrjestelma

Kaupankayntijirjestelm, jossa jasenten va-
liset liikketoimet toteutetaan huutokauppa-
neuvottelussa.

Kaikkien jdsenten tai osapuolten esittimat
osto- ja myyntitarjoukset ja niihin liittyvat
volyymit, jotka jirjestelmin sddnt6jen mu-
kaan johtaisivat hyviksyttyina liiketoimeen.

Kaupankayntijirjestelma,
joka ei kuulu mihinkddn vii-
destd edelld mainitusta jdr-
jestelmatyypistd

Hybridijirjestelmi, joka kuuluu vihintddn
kahteen edelld mainituista viidesti jdrjestel-
mityypistd, tai jirjestelmd, jossa hinnan-
madritysmekanismi on erilainen kuin vii-
dessd edelld mainitussa jarjestelmatyypissi.

Riittavat tiedot toimeksiantojen tai tarjous-
ten ja kaupankéynti-intressin tasoista; erityi-
sesti rahoitusvélineen viisi parasta osto- ja
myyntihintatasoa ja/tai kunkin markkinata-
kaajan rahoitusvilineestd tekemdt kaksi-
suuntaiset hintatarjoukset, jos hinnanmuo-
dostusmekanismin ominaispiirteet antavat
sithen mahdollisuuden.

L 87/247
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LITE I

Julkistettavien liiketoimien tiedot

Taulukko 1

Symbolitaulukko taulukkoa 2 varten

SYMBOLI TIETOTYYPPI MAARITELMA

{ALPHANUM-n} Enintddn n aakkosnumeerista | Vapaa tekstikentta.
merkkid

{CURRENCYCODE _3} 3 aakkosnumeerista merkkid ISO 4217 -standardin mukainen 3-kirjaiminen valuuttakoodi

{DATE_TIME_FORMAT} | Pdivimddrd ja kellonaika ISO | Pdivimaiird ja kellonaika seuraavassa muodossa:
8601 -muodossa VVVV-KK-PPThh:mm:ss.ddddddz,

jossa

— "VVVV” on vuosi;

— "KK” on kuukausi;

— "PP” on piivd;

— "T” tarkoittaa, ettd on kaytettavi kirjainta "T"
— “hh” on tunti;

— "mm” on minuutti;

— ”ss.dddddd” on sekunti ja sen desimaalit;

— "Z” on UTC-kellonaika.

Piivamairit ja kellonajat ilmoitetaan UTC-aikoina.

{DECIMAL-n/m} Desimaaliluku, jossa on yh- | Numerokentts, jossa voi olla seké positiivisia ettd negatiivisia arvoja:
teensd enintddn n numeroa,

joista enintddn m numeroa voi
olla desimaaleja — Negatiivisten lukujen edessd on "~ (miinusmerkki).

”

— Desimaalierotin on ”.” (piste).

Arvot pyoristetddn, eikd niitd lyhenneta.

{ISIN} 12 aakkosnumeerista merkkid | ISO 6166 -standardin mukainen ISIN-koodi.
MIC} 4 aakkosnumeerista merkkii ISO 10383 -standardin mukainen kaupankiyntipaikan koodi.
pankayntip
Taulukko 2

Luettelo kaupan jilkeiseen avoimuuteen liittyvisti tiedoista

Tiedot Rahoitusvilineet Kuvaus|julkistettavat tiedot Toteuttam 1s-/]ulklst.amls- Taul}1 konul m ukaisesti
paikan tyyppi kéytettdvd muoto
Kaupan pdivd- | Kaikki rahoitusvili- | Pdivimaird ja kellonaika, joina liike- | Sddnnelty markkina | {DATE_TIME_FORMAT)}
madrd ja kel- neet toimi on toteutettu. (RM), monenkeskinen
lonaika kaupankéyntijirjestelma
(MTE), organisoitu kau-
pankdyntijirjestelma

(OTH).
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Tiedot Rahoitusvilineet Kuvaus/julkistettavat tiedot Toteutta'r;1s—/Julk1st'am1s— TaUI}l konul m ukaisesti
paikan tyyppi kéytettdva muoto
Kauppapaikassa toteutettujen liiketoi- | Hyvidksytty julkistamis-
mien osalta tarkkuusasteen on oltava | jarjestely (APA)
komission delegoidun asetuksen (EU) | oot ion faunpa-
2017/574 (') 3 artiklan mukainen. tietojen tarjoJaja (CTI}’))p
Muualla kuin kauppapaikassa toteu-
tettujen liiketoimien osalta ilmoite-
taan paivimdaird ja kellonaika, joina
osapuolet sopivat seuraavien kenttien
sisdllostd: méird, hinta, valuutat ken-
tissd 31, 34 ja 40 delegoidun asetuk-
sen (EU) 2017/590 liitteessd I olevan
taulukon 2 mukaisesti, rahoitusvili-
neen tunnistekoodi, rahoitusvilinen
luokittelu ja kohde-etuutena olevan
rahoitusvilineen  koodi  soveltuvin
osin. Muualla kuin kauppapaikassa
toteutettujen liiketoimien osalta aika
ilmoitetaan vihintddn lihimmin se-
kunnin tarkkuudella.
Jos liiketoimi johtuu toimeksiannosta,
jonka kyseisen toimeksiannon toteut-
tava yritys on siirtdnyt asiakkaan
puolesta  kolmannelle osapuolelle,
eikd siirto ole tdyttinyt delegoidun
asetuksen (EU) 2017/590 5 artiklassa
sdddettyjd edellytyksid, toimeksiannon
siirron paivimadrdn ja kellonajan si-
jasta on ilmoitettava liiketoimen péi-
vamaird ja kellonaika.
Rahoitusvali- Kaikki rahoitusvili- | Koodin tyyppi, jolla rahoitusviline | RM, MTF, OTF "ISIN” = ISIN-koodi, jos
neen tunniste- | neet yksiloiddan APA ISIN on saatavilla
koodin tyyppi CTP "OTHR” = muu tunniste
Rahoitusvali- Kaikki rahoitusvili- | Koodi, jolla rahoitusviline yksiloidddn | RM, MTF, OTF {ISIN}
neen tunniste- | neet APA Jos vilineen tunniste-
koodi CTP koodi ei ole ISIN-koodi:
tunniste, jolla johdannais-
sopimus yksil6idddn, pe-
rustuu kenttiin 3-5, 7 ja
8 sekd 12-42 liitteessd IV
médritetyn  mukaisesti
sekd kenttiin 13 ja 24-
48 delegoidun asetuksen
(EU) 2017/585 liitteessd
médritetyn mukaisesti ja
johdannaissopimusten
ryhmittelyyn liitteessd III
sdddetyn mukaisesti.
Hinta Kaikki rahoitusvali- | Liiketoimen kauppahinta, lukuun ot- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/13},  jos
neet tamatta mahdollista provisiota ja ker- | ,ps hinta ilmaistaan rahalli-

tynyttd korkoa.

CTP

s€na arvona
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Tiedot

Rahoitusvilineet

Kuvaus/julkistettavat tiedot

Toteuttamis-/julkistamis-
paikan tyyppi

Taulukon 1 mukaisesti
kéytettivd muoto

Optiosopimusten tapauksessa liiketoi-
men hinta on johdannaissopimuksen
preemio kohde-ctuutta tai indeksipis-
tettd kohden.

Spread bet -sopimusten tapauksessa
se on kohde-etuutena olevan rahoi-
tusvilineen viitehinta.

Luottoriskinvaihtosopimusten tapauk-
sessa se on kuponki peruspisteina.

Jos hinta ilmoitetaan rahamdiiriiseni,
se on ilmoitettava pdavaluutan maii-
rdisend.

Jos hintaa ei ole raportointihetkelld
saatavilla mutta asia on vireilld, mer-
kitddn "PNDG”.

Jos hinta ei ole sovellettavissa, kenttd
jatetddn tyhjaksi.

Tassd kentdssd ilmoitettujen tietojen
on oltava yhdenmukaisia kentdssd
”"Méird” ilmoitettujen arvojen kanssa.

{DECIMAL-11/10},  jos
hinta ilmaistaan prosent-
teina tai tuottona

"PNDG”, jos hintaa ei ole
saatavilla
{DECIMAL-18/17},  jos
hinta ilmaistaan peruspis-
teina.

Toteuttamis-
paikka

Kaikki rahoitusvali-
neet

Sen paikan yksiloiminen, jossa toi-
meksianto on toteutettu.

Kauppapaikassa toteutetuista liiketoi-
mista kiytetdin ISO 10383 -standar-
din mukaista "segment MIC” -koodia.
Jos "segment MIC” -koodia ei ole ole-
massa, kéytetddn “operating MIC”
-koodia.

Rahoitusvilineistd, jotka on otettu
Kaupankidynnin kohteeksi tai joilla
kdyddin kauppaa kauppapaikassa,
kaytetdan MIC-koodia "XOFF”, jos ra-
hoitusvilinettd koskevaa liiketoimea
ei toteuteta kauppapaikassa, kauppo-
jen sisdisessd toteuttajassa tai organi-
soidussa kauppapaikassa unionin ul-
kopuolella.

Rahoitusvilineistd, jotka on otettu
Kaupankidynnin kohteeksi tai joilla
kiyddadan kauppaa kauppapaikassa,
kiytetddn koodia "SINT”, jos rahoitus-
vilinettd koskeva liiketoimi toteute-
taan kauppojen sisdisessd toteutta-
jassa.

RM, MTE, OTF
APA
CTP

{MIC} — kauppapaikat

"SINT” — kauppojen sisdi-
nen toteuttaja

Hinnan mer-
kintitapa

Kaikki rahoitusvili-
neet

Tieto siitd, ilmaistaanko hinta rahalli-
sena arvona, prosentteina vai tuot-
tona.

RM, MTE, OTF
APA
CTP

"MONE” rahallinen

arvo
"PERC” - prosenttiosuus
"YIEL” - tuotto

"BAPO” — peruspisteet

Hinnan va-
luutta

Kaikki rahoitusvili-
neet

Valuutta, jonka médrdisend hinta il-
maistaan (sovelletaan, jos hinta il-
maistaan rahallisena arvona).

RM, MTE, OTF
APA
CTP

(CURRENCYCODE _3}
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Tiedot Rahoitusvilineet Kuvaus/julkistettavat tiedot Toteutta'r;1s—/Julk1st'am1s— TaUI}l konul m ukaisesti
paikan tyyppi kéytettdva muoto
Méidrin mer- Hyodykejohdannai- | Tiedot mittayksikoistd, joita kdytetdan | RM, MTF, OTF "TOCD” - hiilidioksidie-
kintitapa mit- | set, padstooikeusjoh- | ilmaistaessa madrd mittayksikkond APA kvivalenttitonni
tayksikkona dannaiset ja pads- tai
tooikeudet, paitsi ne Cc1p
tapaukset, jotka on {ALPHANUM-25} muu
kuvattu timén ase-
tuksen 11 artiklan
1 kohdan a ja b ala-
kohdassa.
Maird mittayk- | Hyodykejohdannai- | Mittayksikkond ilmaistujen hyodyke- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
sikkoni set, padstooikeusjoh- | tai padstdoikeuskauppojen vastaava | ,pa
dannaiset ja pdds- madrd
tooikeudet, paitsi ne Cc1p
tapaukset, jotka on
kuvattu timén ase-
tuksen 11 artiklan
1 kohdan a ja b ala-
kohdassa.
Maird Kaikki rahoitusvili- | Rahoitusvilineen yksikkomaiard tai | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
neet, paitsi ne ta- johdannaissopimusten lukuméara lii- | »pa
paukset, jotka on ku- | ketoimessa.
vattu tdman asetuk- CTP
sen 11 artiklan
1 kohdan a ja b ala-
kohdassa.
Nimellismdard | Kaikki rahoitusvali- | Nimellismdarad RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/5}
neet, paitsi ne ta- Spread bet -sopimusten osalta nimel- | APA
paukse}, ]9tka on ku- | i on panoksen rahallinen arvo | ~p
vattu taman asetuk- | ohde-etuutena olevan  rahoitusvili-
sen 11 artlk!an neen kurssinmuutoksen pistettd koh-
1 kohdanajabala- | 4.0
kohdassa. '
Luottoriskinvaihtosopimusten  osalta
se on nimellisméari, jolle suoja han-
kintaan tai jonka suojasta luovutaan.
Tassd kentdssd ilmoitettujen tietojen
on oltava yhdenmukaisia kentdssd
“Hinta” ilmoitettujen arvojen kanssa.
Nimellisva- Kaikki rahoitusvali- | Valuutta, jonka madrdinen nimelli- | RM, MTF, OTF {CURRENCYCODE _3}
luutta neet, paitsi ne ta- sarvo on. APA
paukset, jotka on ku-
vattu tdimdan asetuk- CTP

sen 11 artiklan
1 kohdan a ja b ala-
kohdassa.




L 87/252 Euroopan unionin virallinen lehti 31.3.2017
Tiedot Rahoitusvilineet Kuvaus/julkistettavat tiedot Toteuttamis-julkistamis- Taulukon 1 mukaisesti
paikan tyyppi kéytettdva muoto
Tyyppi Vain péistooikeudet | Tamd kenttd tdytetddn vain padstdoi- | RM, MTF, OTF "EUAE” — EUA
ja pddstooikeusjoh- | keuksien ja pédstdoikeusjohdannais- | ,pa "CERE” — CER
dannaiset ten yhteydessa.
CTP "ERUE” — ERU
"EUAA” — EUAA
"OTHR” — Muu (vain joh-
dannaisten yhteydessd)
Julkistamisen Kaikki rahoitusvali- | Pdivimaird ja kellonaika, joina kaup- | RM, MTF, OTF {DATE_TIME_FORMAT}
pdivimadrd ja | neet papaikka tai hyviksytty julkistamis- | ,pa
kellonaika jarjestely on julkistanut litketoimen.
CTP
Kauppapaikassa toteutettujen liiketoi-
mien osalta tarkkuusasteen on oltava
delegoidun asetuksen (EU) 2017/574
2 artiklan mukainen.
Muualla kuin kauppapaikassa toteu-
tettujen liiketoimien osalta aika ilmoi-
tetaan vihintddn ldhimmin sekunnin
tarkkuudella.
Julkistamis- Kaikki rahoitusvili- | Koodi, jolla yksiloidddn liiketoimen | CTP Kauppapaikka: {MIC}
paikka neet juit@stava. lf.é.iu.ppa{)aikka ja hyviksytty APA: {MIC}, jos saatavilla.
Julkistamisjarjestely Muussa tapauksessa
4-merkkinen koodi, sel-
laisena kuin se on julkis-
tettu raportointipalvelu-
jen tarjoajia koskevassa
luettelossa EAMV:n verk-
kosivustolla.
Liiketoimen Kaikki rahoitusvali- | Kauppapaikkojen (komission delegoi- | RM, MTF, OTF {ALPHANUMERICAL-52}
tunnistekoodi | neet dun asetuksen (EU) 2017/580 () | spa
12 artiklan mukaisesti) ja hyviksytty-
antama | CTP

jen julkistamisjrjestelyjen
aakkosnumeerinen koodi.
Liiketoimen tunnistekoodin on oltava
jokaisen ISO 10383 -standardin mu-
kaisen “segment MIC” -koodin sekd
jokaisen kaupankdyntipdivin osalta
yksilollinen, johdonmukainen ja py-
syvd. Jos kauppapaikka ei kiytd “seg-
ment MIC” -koodeja, liiketoimen tun-
nistekoodin on oltava jokaisen "ope-
rating MIC” -koodin ja jokaisen kau-
pankdyntipdivain osalta yksilollinen,
johdonmukainen ja pysyva.

Jos hyviksytty julkistamisjdrjestely ei
kiytd MIC-koodeja, annetaan 4-merk-
kinen yksilollinen, johdonmukainen
ja pysyva koodi hyviksytyn julkista-
misjarjestelyn ja kaupankiyntipdivin
yksiloimiseksi.

Liiketoimen tunnistekoodin kompo-
nentit eivit saa mahdollistaa sen liike-
toimen vastapuolten tunnistamista,
jolle kyseinen koodi on annettu.
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Tiedot Rahoitusvilineet Kuvaus/julkistettavat tiedot Toteuttamis-julkistamis- Taulukon 1 mukaisesti
paikan tyyppi kéytettdva muoto

Mddritettava lii- | Johdannaiset Koodi, jolla yksiloidddn, mdédrite- | RM, MTF, OTF "true” — liikketoimi mdairi-
ketoimi tadnko litketoimi. tetddn

APA

CTP fe}'lﬁe. - liikketointa ei

madritetd

(') Komission delegoitu asetus (EU) 2017/574, annettu 7 pdivind kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdy-
dentdmisesti liketoimintakellojen tarkkuustasoa koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (ks. timan virallisen lehden s. 148).

() Komission delegoitu asetus (EU) 2017/580, annettu 24 pdivind kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 tdydentidmisestd rahoitusvilineitd koskeviin toimeksiantoihin liittyvien tietojen sailyttdmistd koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla
(ks. tdmén virallisen lehden s. 193).

Taulukko 3

Luettelo kaupan jilkeiseen avoimuuteen liittyvisti merkinnoisti

Merkinti Merkinnén nimi Toteuttamis-julkis- Kuvaus
tamispaikan tyyppi

"BENC” Viitearvoon perustuvia lii- | RM, MTF, OTF Kaikenlaiset volyymipainotetut keskihintaiset
ketoimia koskeva merkintd liiketoimet ja kaikki muut kaupat, joiden yh-

APA o1 . ! .
teydessd hinta lasketaan useina ajankohtina
CTP tietyn viitearvon mukaisesti.

"ACTX” Vilittdjan ~ tdsmayttdmad | APA Liiketoimet, joissa sijoituspalveluyritys on
asiakaskauppaa  koskeva | ~p koonnut yhteen kaksi asiakastoimeksiantoa ja
merkintd joissa osto ja myynti toteutetaan yhtend toi-

meksiantona volyymien ja hintojen ollessa sa-
mat.

"NPFT” Hinnanmuodostukseen vai- | RM, MTF, OTF Kaikentyyppiset liiketoimet, jotka on lueteltu
kuttamattomia liiketoimia timin asetuksen 12 artiklassa ja jotka eivit

- CTP . )
koskeva merkinti vaikuta hinnanmuodostukseen.

"LRGS” Kooltaan suuria (large in | RM, MTF, OTF Kooltaan suuret litketoimet, jotka on toteu-
scale — LIS) liiketoimia kos- tettu soveltaen kaupan jalkeistd lykkéysta.

sy APA
keva kaupan jilkeinen mer-
kintd CTP
"ILQD” Epilikvideja  rahoitusvili- | RM, MTF, OTF Liiketoimet, jotka on toteutettu soveltaen sel-
neitd koskevia liiketoimia laisia rahoitusvilineitd koskevaa lykkdystd,
- APA L o L
koskeva merkinti joille ei ole likvideja markkinoita.
CTP

"SIZE” Rahoitusvilineen ominais- | RM, MTF, OTF Rahoitusvilineen ominaiskokoa koskevat lii-
kokoon (size specific to the | ,pa ketoimet, jotka on toteutettu soveltaen kau-
instrument — SSTI) liittyvid pan jalkeista lykkaysta.
liiketoimia koskeva kaupan | CTP
jalkeinen merkinti

"TPAC” Liiketoimikokonaisuutta RM, MTF, OTF Liiketoimikokonaisuus, joka ei ole 1 artiklassa
koskeva merkinta tarkoitettu EFP.

APA
CTP
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Merkinti Merkinnin nimi Tote'utta'mis—/julkisj Kuvaus
tamispaikan tyyppi
"XFPH” EFP:td koskeva merkinti RM, MTE, OTF Asetuksen 1 artiklassa tarkoitettu EFP.
APA
CTP
"CANC” Peruutusmerkintd RM, MTF, OTF Kun aiemmin julkistettu liiketoimi peruute-
APA taan.
CTP
"AMND” | Muutosmerkinti RM, MTF, OTF Kun aiemmin julkistettua liikketoimea muute-
APA taan.
CTP
LYKKAYSTA KOSKEVAT LISAMERKINNAT
11 artiklan 1 kohdan | "LMTF” Rajoitettujen tietojen mer- | RM, MTF, OTF Ensimmdinen raportti, jossa julkaistaan rajoi-
a alakohdan ensim- kinti tettuja tietoja 11 artiklan 1 kohdan a kohdan
APA . .
miinen luetelmakohta o ensimmaiisen luetelmakohdan mukaisesti.
P
"FULF” Taydellisten tietojen mer- Liiketoimi, josta on aiemmin julkistettu rajoi-
kintd tettuja tietoja 11 artiklan 1 kohdan a alakoh-
dan ensimmiisen luetelmakohdan mukaisesti.
11 artiklan 1 kohdan | "DATF” Piivin liiketoimien koos- | RM, MTF, OTF Piivin liiketoimien koosteen julkistaminen
a alakohdan toinen teen merkinti 11 artiklan 1 kohdan a kohdan toisen luetel-
APA L
luetelmakohta makohdan mukaisesti.
CTP
"FULA” Taydellisten tietojen mer- | RM, MTF, OTF Yksittaiset liiketoimet, joista on aiemmin jul-
kintd APA kistettu koottuja tietoja 11 artiklan 1 kohdan
a alakohdan toisen luetelmakohdan mukai-
CTP sesti.
11 artiklan 1 kohdan | "VOLO” Volyymin julkistamatta jit- | RM, MTF, OTF Liiketoimi, josta on julkistettu rajoitettuja tie-
b alakohta tamistd koskeva merkintd | spa toja 11 artiklan 1 kohdan b alakohdan mu-
kaisesti.
CTP
"FULV” Taydellisten tietojen mer- | RM, MTF, OTF Liiketoimi, josta on aiemmin julkistettu rajoi-
kintd tettuja tietoja 11 artiklan 1 kohdan b alakoh-
APA R
dan mukaisesti.
CTP
11 artiklan 1 kohdan | "FWAF’ Neljan  viikkon  koosteen | RM, MTF, OTF Liiketoimien koosteen julkistaminen 11 artik-
¢ alakohta merkintd APA lan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.
CTP
"FULJ” Taydellisten tietojen mer- | RM, MTF, OTF Yksittdiset liiketoimet, joista on aiemmin voi-
kintd APA nut julkistaa koostetut tiedot 11 artiklan

CTP

1 kohdan c alakohdan mukaisesti.
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Merkinti Merkinnén nimi Toteuttamis-julkis- Kuvaus
tamispaikan tyyppi
11 artiklan 1 kohdan | "IDAF” Merkintd, jonka mukaan | RM, MTF, OTF Liiketoimet, joiden osalta useiden liketoimien
d alakohta tiedot saa julkaista toistai- | »pa tiedot saa julkaista toistaiseksi koosteena
seksi koosteena 11 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti.
CTP

Valtion velkainstru- "VOLW” Volyymin julkistamatta jit- | RM, MTF, OTF Liiketoimi, josta julkistetaan rajoitettuja tietoja
menttien osalta sovel- tamistd koskeva merkintd | »pa 11 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti
letaan 11 artiklan 1 ja jonka osalta useiden liiketoimien tietojen
kohdan b alakohtaa ja CTP julkistaminen koosteena on sallittu toistai-
11 artiklan 2 kohdan seksi perdkkdin 11 artiklan 2 kohdan c ala-

c alakohtaa perdkkain kohdan nojalla.
"COAF’ Perdkkdistd yhteen kokoa- | RM, MTF, OTF Liiketoimi, josta on aiemmin julkistettu rajoi-
mista  koskeva merkintd tettuja tietoja 11 artiklan 1 kohdan b alakoh-

.| APA P . »
(sen jilkeen, kun valtion dan mukaisesti ja jonka osalta useiden liike-
velkainstrumenteista ei tar- | CTP toimien tietojen julkistaminen koosteena on
vinnut ilmoittaa volyymia) sallittu toistaiseksi perdkkdin 11 artiklan 2
kohdan ¢ alakohdan nojalla.
Taulukko 4

Volyymin mittaaminen

Rahoitusvilineen tyyppi

Volyymi

Kaikki joukkovelkakirjalainat, paitsi ETC:t ja ETN:t sekd
strukturoidut rahoitustuotteet

Niiden velkainstrumenttien kokonaisnimellisarvo, jotka
ovat Kaupankdynnin kohteena

ETC- ja ETN-tyyppiset joukkovelkakirjalainat

Kaupankdynnin kohteena olevien yksikoiden
lukumairi ()

Arvopaperistetut johdannaiset

Kaupankdynnin kohteena olevien yksikoiden
lukumaiari (1)

Korkojohdannaiset Kaupankaynnin kohteena olevien sopimusten nimellis-
maara

Valuuttajohdannaiset Kaupankiynnin kohteena olevien sopimusten nimellis-
maara

Osakejohdannaiset Kaupankiynnin kohteena olevien sopimusten nimellis-
madra

Hyodykejohdannaiset Kaupankdynnin kohteena olevien sopimusten nimellis-
madra

Luottojohdannaiset Kaupankaynnin kohteena olevien sopimusten nimellis-
maara

Hinnanerosopimus Kaupankiynnin kohteena olevien sopimusten nimellis-
maara

C10-johdannaiset Kaupankiynnin kohteena olevien sopimusten nimellis-

madara

Piistooikeusjohdannaiset

Hiilidioksidiekvivalenttitonneina

Piistooikeudet

Hiilidioksidiekvivalenttitonneina

(") Yksikkohinta.
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LITE 111

Likviditeetin arviointi sekd LIS- ja SSTI-kynnysarvot muiden kuin oman pidoman ehtoisten
rahoitusvilineiden osalta

1. Tissi liitteessi tarkoitetaan

1. "omaisuuseriluokalla’ seuraavia rahoitusvilineluokkia: joukkovelkakirjalainat, strukturoidut rahoitustuotteet,
arvopaperistetut johdannaiset, korkojohdannaiset, osakejohdannaiset, hyddykejohdannaiset, valuuttajoh-
dannaiset, luottojohdannaiset, C10-johdannaiset, hinnanerosopimukset, piistooikeudet ja paistoikeusjoh-
dannaiset;

2. ’omaisuuserdluokan alaluokalla’ omaisuuserdluokkaa, joka on jaoteltu sopimustyypin ja/tai kohde-etuuden
tyypin mukaan;

3. ’alaluokalla’ omaisuuserdluokan alaluokkaa, joka on jaoteltu tdssd liitteessd olevissa taulukoissa 2.1-13.3
esitettyjen muiden laadullisten jaottelukriteerien mukaan;

4. ’keskimdidrdiselld pdivivaihdolla (ADT) tietyn rahoitusvilineen kokonaisvaihtoa, joka mddritetddn liitteessd II
olevan, volyymin mittaamista koskevan taulukon 4 mukaisesti ja joka on toteutunut 13 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetulla ajanjaksolla, jaettuna kyseisen ajanjakson kaupankayntipdivien lukumaaralld, tarvittaessa vuoden
siltd osalta, jonka aikana rahoitusviline otettiin Kaupankdynnin kohteeksi tai jona silli kdytiin kauppaa
kauppapaikassa keskeyttimattd kaupankdyntid;

5. ’keskimadriiselld paivittdiselld nimellismairalli (ADNA)' tietyn rahoitusvilineen kokonaisnimellismaardd, joka
madritetddn liitteessd II olevan, volyymin mittaamista koskevan taulukon 4 mukaisesti ja joka on toteutunut 13
artiklan 18 kohdassa (kaikki joukkovelkakirjalainat, paitsi ETC:t ja ETN:t) ja 13 artiklan 7 kohdassa (muut
rahoitusvilineet) tarkoitetulla ajanjaksolla, jaettuna kyseisen ajanjakson kaupankdyntipdivien mairalla,
tarvittaessa vuoden siltd osalta, jonka aikana rahoitusviline otettiin Kaupankdynnin kohteeksi tai jona silld
kéytiin kauppaa kauppapaikassa keskeyttimattd kaupankayntis;

6. 'niiden pdivien prosenttiosuudella, joina kyseiselld ajanjaksolla kéytiin kauppaa’ 13 artiklan 18 kohdassa (kaikki
joukkovelkakirjalainat, paitsi ETC:t ja ETN:t) ja 13 artiklan 7 kohdassa (strukturoidut rahoitustuotteet)
tarkoitetulla ajanjaksolla niiden pdivien lukumairad, joina kyseiselld rahoitusvilineelld on toteutettu vihintdin
yksi litketoimi, jaettuna kyseisen ajanjakson kaupankiyntipdivien lukumadrilld, tarvittaessa vuoden siltd osalta,
jonka aikana rahoitusviline otettiin Kaupankdynnin kohteeksi tai jona silld kaytiin kauppaa kauppapaikassa
keskeyttimattd kaupankdyntid;

7. ’keskimadriiselld péivittdiselld kauppojen lukumaardlld tietyn rahoitusvalineen osalta toteutettujen litketoimien
kokonaismadrdd 13 artiklan 18 kohdassa (kaikki joukkovelkakirjalainat, paitsi ETC:t ja ETN:t) ja 13 artiklan 7
kohdassa (muut rahoitusvilineet) tarkoitetulla ajanjaksolla, jacttuna kyseisen ajanjakson kaupankayntipdivien
madrilld, tarvittaessa vuoden siltd osalta, jonka aikana rahoitusviline otettiin Kaupankdynnin kohteeksi tai jona
silld kaytiin kauppaa kauppapaikassa keskeyttdmattd kaupankaynti;

8. 'futuurilla’ sopimusta hyodykkeen tai rahoitusvilineen ostamisesta tai myymisestd tiettynd ajankohtana
tulevaisuudessa hintaan, jonka ostaja ja myyjd ovat sopineet sopimusta laadittaessa. Kaikissa futuurisopi-
muksissa on vakioehdot, joiden mukaan maardytyvit vihimmaismaari ja -laatu, joka voidaan ostaa tai myyda,
pienin méird, jonka perusteella hinta voi muuttua, toimitusmenettelyt, erddntymispdivd ja muut sopimukseen

liittyvét yksityiskohdat;

9. 'optiolla’ sopimusta, joka antaa omistajalleen oikeuden mutta ei velvoitetta ostaa (osto-optio) tai myydd
(myyntioptio) tietyn rahoitusvilineen tai hyodykkeen ennalta mairittyyn hintaan tai toteutushintaan tiettynd
ajankohtana tulevaisuudessa tai tiettyna toteutusajankohtana taikka viimeistddn kyseisend ajankohtana;

10. 'vaihtosopimuksella’ sopimusta, jossa kaksi osapuolta sopii yhteen rahoitusvilineeseen liittyvien kassavirtojen
vaihtamisesta toisen rahoitusvilineen kassavirtoihin tiettynd ajankohtana tulevaisuudessa;

11. 'salkunvaihtosopimuksella’ sopimusta, jonka perusteella loppukéyttdjat voivat kdydd kauppaa useilla vaihtosopi-
muksilla;
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12. 'termiinilld’ tai 'termiinisopimuksella” kahden osapuolen vilistd yksityistd sopimusta hyddykkeen tai rahoitus-
vilineen ostamisesta tai myymisestd tiettynd ajankohtana tulevaisuudessa hintaan, jonka ostaja ja myyjd ovat

sopineet sopimusta laadittaessa;

13. 'swaptiolla’ sopimusta, joka antaa omistajalleen oikeuden mutta ei velvoitetta tehdd vaihtosopimus tiettynd
ajankohtana tulevaisuudessa tai toteutuspéivina taikka viimeistadn kyseisend ajankohtana;

14. 'vaihtosopimukseen perustuvalla futuurilla’ futuurisopimusta, joka asettaa omistajalleen velvoitteen tehdid
vaihtosopimus tiettynd ajankohtana tulevaisuudessa tai viimeistddn kyseisend ajankohtana;

15. 'vaihtosopimukseen perustuvalla termiinilld’ termiinisopimusta, joka asettaa omistajalleen velvoitteen tehdd
vaihtosopimus tiettynd ajankohtana tulevaisuudessa tai viimeistddn kyseisend ajankohtana.

2. Joukkovelkakirjalainat

Taulukko 2.1

Joukkovelkakirjalainat (kaikki joukkovelkakirjalainalajit, paitsi ETC:t ja ETN:t) — luokat, joille ei ole likvidejd
markkinoita

Omaisuuserdluokka — joukkovelkakirjalaina (kaikki joukkovelkakirjalainalajit paitsi ETC:t ja ETN:t)

Millekiin yksittiiselle rahoitusvilineelle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvi-
dejd markkinoita, jos se ei tiytd yhti seuraavista mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista kumulatiivisesti tai
mitddn niistd.

Keskimairiinen paivittiinen ni-
mellismairi
[maérallinen likviditeettikriteeri 1]

Keskimiiriinen piivittiinen kauppojen luku-

[maérallinen likviditeettikriteeri 2]

madrd

Niiden piivien prosenttiosuus,
joina kyseiselli ajanjaksolla on
kiyty kauppaa
[médrillinen likviditeettikriteeri 3]

100 000 euroa

S1

S2

S3 S4

15

10

80 %

Taulukko 2.2

Joukkovelkakirjalainat (kaikki joukkovelkakirjalainalajit, paitsi ETC- ja ETN-lajit) — luokat, joille ei ole
likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — joukkovelkakirjalaina (kaikki joukkovelkakirjalainalajit paitsi ETC:t ja ETN:t)

Millekddn yksittdiselle joukkovelkakirjalainalle ei katsota olevan 13 artiklan 18 kohdan mukaisia likvideja markkinoita, jos se vastaa
tiettyd joukkovelkakirjalainalajin ja liikkeeseenlaskun koon yhdistelmai taulukon riveilld méaaritetyn mukaisesti.

ot ol sl Liikkeeseenlaskun koko

nan laji
Valtion joukko- tarkoittaa valtionlainan liikkeeseenlaskijaa, Vdhemmin kuin (euroa) 1 000 000 000
laina joka on jokin seuraavista:

a) unioni

tai erillisyhtio;

b kohdassa.

b) jisenvaltio, mukaan lukien timin ji-
senvaltion hallituksen yksikko, virasto

c) valtionyksikko, jota ei ole lueteltu a ja
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Omaisuuserdluokka — joukkovelkakirjalaina (kaikki joukkovelkakirjalainalajit paitsi ETC:t ja ETN:t)

Joukkovelkakirja-
lainan laji

Liikkeeseenlaskun koko

Muu julkinen
joukkovelkakirja-

laina

tarkoittaa  joukkovelkakirjalainaa, jonka
liikkeeseenlaskija on jokin seuraavista jul-
kisista liikkeeseenlaskijoista:

a) jos jasenvaltio on liittovaltio, jokin ta-
min liittovaltion osavaltio;

b) useiden jdsenvaltioiden erillisyhtio;

¢) kahden tai useamman jdsenvaltion pe-
rustama kansainvilinen finanssilaitos,
jonka tarkoituksena on hankkia varoja
ja antaa rahoitusapua jésenilleen, joilla
on vakavia rahoitusongelmia tai joita
sellaiset vaikeudet uhkaavat;

=

Euroopan investointipankki;

e) julkinen laitos, joka ei ole edelliselld ri-
villd mairitetyn mukainen valtion jouk-
kolainan liikkeeseenlaskija.

Vihemmain kuin (euroa)

500 000 000

Vaihtovelkakirja-
laina

tarkoittaa vilinettd, joka koostuu joukko-
velkakirjalainasta tai arvopaperistetusta
velkainstrumentista, johon liittyy kytketty
johdannainen; esimerkiksi optio kohde-
etuutena olevan osakkeen ostamisesta

Vihemmain kuin (euroa)

500 000 000

Katettu joukkovel-
kakirjalaina

tarkoittaa direktiivin 2009/65/EY 52 artik-
lan 4 kohdassa tarkoitettuja joukkovelka-
kirjalainoja

Vaiheiden S1 ja S2 aikana

Vaiheiden S3 ja S4 aikana

Vihemmin | 1 000 000 000

kuin (euroa)

Vihemmin
kuin (euroa)

500 000 000

Yrityksen liikkkee-
seen laskema jouk-

tarkoittaa joukkovelkakirjalainaa, jonka
myontdd neuvoston asetuksen (EY) N:o

Vaiheiden S1 ja S2 aikana

Vaiheiden S3 ja S4 aikana

kovelkakirjalaina | 2157/2001 (') mukaisesti perustettu eu-

rooppayhti6 tai Euroopan parlamentin ja . . ; .

neuvoston direktiivin 2009/101(EY () 1 Va.hemman 1 000 000 000 Va.hemman 500 000 000

. Lo kuin (euroa) kuin (euroa)

artiklassa lueteltu yhtio tai jokin vastaava

kolmansissa maissa
Joukkovelkakirjalai- | Sellaisten rahoitusvilineiden méirittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 13 artiklan 18 kohdan mu-

nan laji kaisesti, on sovellettava seuraavaa menetelmaa.

Muu joukkovelka- | Joukkovelkakirjalainalle, joka ei kuulu mihinkddn edelld mainituista joukkolainalajeista, ei katsota olevan likvidejd
kirjalaina markkinoita

—

) Neuvoston asetus (EY) N:o 2157/2001, annettu 8 pdivind lokakuuta 2001, eurooppayhtién (SE) sddnnéistd (EYVL L 294, 10.11.2001, s. 1).
() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/101/EY, annettu 16 pdivdnd syyskuuta 2009, niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroi-

siksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 48 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jisenten sekid ulkopuolisten
etujen suojaamiseksi (EUVL L 258, 1.10.2009, s. 11).




Taulukko 2.3

Joukkovelkakirjalainat (paitsi ETC- ja ETN-lajit) — kauppaa edeltavit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot

Omaisuuserdluokka — joukkovelkakirjalaina (kaikki paitsi ETC:t ja ETN:t)

Kauppaa edeltivien ja kaupan jilkeisten SSTI- ja LIS-kynnysarvojen laskennassa sovellettavat
prosenttipisteet kunkin joukkovelkakirjalainalajin osalta

SSTI LIS
Joukkovelkakirja- | Kynnysarvojen laskennassa huomioon otettavat liiketoimet kunkin Sl i e e !{fﬁipan !(;il]ipan
lainan laji joukkovelkakirjalainalajin osalta Jalkeen Jalkeen
Kaupan- Kaupan- Kaupan-
Kaupankiynnin Kynnysarvon | kidynnin | Kynnysarvon | kiynnin kiynnin
prosenttipiste alaraja prosentti- alaraja prosentti- | prosentti-
piste piste piste
Valtion joukko- Valtion joukkolainoilla toteutetut litketoimet 13 artiklan 10 koh- | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 eu- 70 300 000 eu- 80 90
laina dassa madritettyjen liiketoimien poissulkemisen jilkeen roa roa
30 | 40 | 50 | 60
Muu julkinen Muilla julkisilla joukkovelkakirjalainoilla toteutetut liiketoimet 13 | ST | S2 | S3 | S4 | 300 000 eu- 70 300 000 eu- 80 90
joukkovelkakirja- | artiklan 10 kohdassa mddritettyjen liiketoimien poissulkemisen roa roa
laina jalkeen
30 | 40 | 50 | 60
Vaihtovelkakirja- | Vaihtovelkakirjalainoilla toteutetut liiketoimet 13 artiklan 10 koh- | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 eu- 70 200 000 eu- 80 90
laina dassa madritettyjen liiketoimien poissulkemisen jilkeen roa roa
30 | 40 | 50 | 60
Katettu joukkovel- | Katetuilla joukkovelkakirjalainoilla toteutetut liiketoimet 13 artik- | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 eu- 70 300 000 eu- 80 90
kakirjalaina lan 10 kohdassa mairitettyjen liiketoimien poissulkemisen jilkeen roa roa
30 | 40 | 40 | 40
Yrityksen litkkee- | Yrityksen liikkeeseen laskemilla joukkovelkakirjalainoilla toteutetut | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 eu- 70 200 000 eu- 80 90
seen laskema jouk- | likketoimet 13 artiklan 10 kohdassa madiritettyjen liiketoimien roa roa
kovelkakirjalaina | poissulkemisen jilkeen
30 | 40 | 50 | 60
Muut joukkovelka- | Muilla joukkovelkakirjalainoilla toteutetut liiketoimet 13 artiklan | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 eu- 70 200 000 eu- 80 90
kirjalainat 10 kohdassa madritettyjen liiketoimien poissulkemisen jilkeen roa roa
30 | 40 | 50 | 60
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Taulukko 2.4

Joukkovelkakirjalainat (ETC- ja ETN-lajit) —

luokat, joille ei ole likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — joukkovelkakirjalainat (ETC- ja ETN-lajit)

Joukkovelkakirjalainan laji

Millekiin yksittiiselle rahoitusvilineelle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytd yhti seuraavista miirillisten likvidi-
teettikriteerien kynnysarvoista tai mitdin niisti.

e T P Keskimiirdinen piivittiinen k: jen luku-
Keskiméiriinen piivivaihto eskimaarainen paivittainen kauppojen fuku

el s el i ) [médrillinen likviditeettikriteeri 2]

Porssilistatut hyédykkeet (ETC-tuotteet) 500 000 euroa 10
Velkainstrumentti, joka lasketaan liikkeeseen sitd vastaan, etti liikkkeeseenlaskija tekee suo-

ran investoinnin hyddykkeisiin tai hyodykejohdannaissopimuksiin. ETC-tuotteen hinta liit-

tyy kohde-etuuden tuotto- tai arvonkehitykseen suoraan tai episuorasti. ETC-tuote kuvas-

taa passiivisesti sen hyodykkeen tai hyodykeindeksin tuotto- tai arvonkehitystd, johon se

liittyy.

Porssilistatut velkakirjat (ETN-tuotteet) 500 000 euroa 10

Velkainstrumentti, joka lasketaan liikkeeseen sitd vastaan, etti liikkkeeseenlaskija tekee suo-
ran investoinnin kohde-etuuteen tai johdannaissopimusten kohde-etuuteen. ETN-tuotteen
hinta liittyy kohde-etuuden tuotto- tai arvonkehitykseen suoraan tai epdsuorasti. ETN-
tuote kuvastaa passiivisesti sen kohde-etuuden tuotto- tai arvonkehitystd, johon se liittyy.

Taulukko 2.5

Joukkovelkakirjalainat (ETC- ja ETN-tuotteet) — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot

Omaisuuserdluokka — joukkovelkakirjalainat (ETC- ja ETN-lajit)

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot jokaiselle yksittiiselle vilineelle, jolle katsotaan olevan likvidit markkinat

SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
Joukkovelkakirjalainan laji
Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
ETC:t 1 000 000 euroa 1 000 000 euroa 50 000 000 euroa 50 000 000 euroa
ETN:t 1 000 000 euroa 1 000 000 euroa 50 000 000 euroa 50 000 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — joukkovelkakirjalainat (ETC- ja ETN-lajit)

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot jokaiselle yksittiiselle vilineelle, jolle ei katsota olevan likvideji markkinoita

SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
Joukkovelkakirjalainan laji
Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
ETC:t 900 000 euroa 900 000 euroa 45 000 000 euroa 45 000 000 euroa
ETN:t 900 000 euroa 900 000 euroa 45 000 000 euroa 45 000 000 euroa

3. Strukturoidut rahoitustuotteet

Taulukko 3.1

Strukturoidut rahoitustuotteet — luokat, joille ei ole likvideji markkinoita

Omaisuuseriluokka — strukturoidut rahoitustuotteet

Testi 1 — Strukturoitujen rahoitustuotteiden omaisuuseriluokan arviointi

Strukturoitujen rahoitustuotteiden omaisuuserdluokka arvioidaan, jotta voidaan méirittdd ne rahoitusvilineet, joille ei katsota olevan likvideja markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1

kohdan b alakohdan mukaisesti.

Liiketoimet, jotka on otettava huomioon laskettaessa arvoja, jotka liittyvit strukturoitujen ra-
hoitustuotteiden omaisuuseriluokan arvioinnissa kiytettiviin mairillisiin likviditeettikritee-
reihin

Strukturoitujen rahoitustuotteiden omaisuuseriluokka on arvioitava soveltamalla seuraavia
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoja.

(ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri 1]

Keskimdiriinen pdivittiinen kauppojen luku-

[méérallinen likviditeettikriteeri 2]

Kaikilla strukturoiduilla rahoitustuotteilla toteutetut liiketoimet

300 000 000 euroa

500

Testi 2 — Strukturoidut rahoitustuotteet, joille ei ole likvideji markkinoita

Jos molemmat maarallisiin likviditeettikriteereihin liittyvat arvot ovat suurempia kuin strukturoitujen rahoitustuotteiden omaisuuserdluokan arviointiin asetetut méaralliset likviditeetti-
kynnysarvot, rahoitustuote on lapéissyt testin 1, ja sen jalkeen on tehtdva testi 2. Millekdadn yksittéiselle rahoitusvilineelle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakoh-
dan mukaisia likvideja markkinoita, jos se ei tdytd yhtd seuraavista médrallisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitddn niist.

[médrillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskimiiriinen paivittiinen kauppojen luku-
maird
[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Niiden piivien prosenttiosuus, joina kysei-
sellid ajanjaksolla on kiyty kauppaa
[méirillinen likviditeettikriteeri 3]

100 000 euroa

2

80 %

L10T°¢TE

[ ]

NYd udul[feaa uruorun uedooing

197/48 1



Taulukko 3.2

Strukturoidut rahoitustuotteet — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, jos tuote ei lipiise testid 1

Omaisuuseriluokka — strukturoidut rahoitustuotteet

Kaikkia strukturoituja rahoitustuotteita koskevat kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, jos tuote ei Lipdise testid 1

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

100 000 euroa

250 000 euroa

500 000 euroa

1 000 000 euroa

Taulukko 3.3

Strukturoidut rahoitustuotteet — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, jos tuote lipiisee testin 1

Omaisuuseriluokka — strukturoidut rahoitustuotteet

Kauppaa edeltivien ja kaupan jilkeisten SSTI- ja LIS-kynnysarvojen laskennassa sovellettavat prosenttipisteet ja kynnysarvojen

alarajat (strukturoidut rahoitustuotteet, joille katsotaan olevan likvidit markkinat, jos ne Lipiisevit testin 1)

Kynnysarvojen laskennassa huomioon otettavat liike- SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
toimet Kaupan- Kaupan- Kaupan-
Kaupankidynnin | Kynnysarvon | kiynnin | Kynnysarvon | kiynnin | Kynnysarvon | kiynnin Kynnysarvon
prosenttipiste alaraja prosentti- alaraja prosentti- alaraja prosentti- alaraja
piste piste piste
Kaikilla niilld strukturoiduilla rahoitustuotteilla toteute-| S1 | S2 | S3 | S4 | 100 000 eu- 70 250 000 eu- 80 500 000 eu- 90 1 000 000 eu-
tut liiketoimet, joille katsotaan olevan likvidit markkinat roa roa roa roa
30| 40 | 50 | 60

Kauppaa edeltivit ja kaupan jalkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot (strukturoidut rahoitustuotteet, joille ei katsota olevan likvideja markkinoita, jos ne lipdisevit testin 1)

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

100 000 euroa

250 000 euroa

500 000 euroa

1 000 000 euroa
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4. Arvopaperistetut johdannaiset

Taulukko 4.1

Arvopaperistetut johdannaiset — luokat, joille ei ole likvidejd markkinoita

Omaisuuserdluokka — arvopaperistetut johdannaiset

tarkoittaa direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdan c luetelmakohdassa madritettya siirtokelpoista arvopaperia, joka on erilainen kuin strukturoidut rahoitustuotteet ja
johon tulee sisaltyd vdhintddn seuraavat seikat:

a) tavalliset katetut optiotodistukset tarkoittavat sellaisia arvopapereita, jotka antavat omistajalleen oikeuden mutta ei velvoitetta ostaa (myydd) erddntymispdivind tai sithen mennessi
tietyn mairan kohde-etuutta ennalta madritettyyn toteutushintaan, tai jos on sovittu kiteissuorituksesta, maksaa positiivisen erotuksen nykyisen markkinahinnan (toteutushinnan) ja
toteutushinnan (nykyisen markkinahinnan) valilla;

=

velkasertifikaatit tarkoittavat sertifikaatteja, jotka kuvastavat vivutukseen perustuvaa kohde-etuuden tuotto- tai arvonkehitysta;

eksoottiset katetut optiotodistukset tarkoittavat sellaisia optiotodistuksia, jotka perustuvat padasiassa optioiden yhdistelmain

(g}
~

&

neuvoteltavat oikeudet;
investointitodistukset tarkoittavat todistuksia, jotka kuvastavat kohde-etuuden tuotto- tai arvonkehitystd ilman vipuvaikutusta.

o
-~

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sovellettava seuraavaa menetelmai:

Kaikilla arvopaperistetuilla johdannaisilla katsotaan olevan likvidit markkinat.

Taulukko 4.2

Arvopaperistetut johdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot

Omaisuuserdluokka — arvopaperistetut johdannaiset

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot

SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
50 000 euroa 60 000 euroa 90 000 euroa 100 000 euroa
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5. Korkojohdannaiset

Taulukko 5.1

Korkojohdannaiset — luokat, joille ei ole likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — korkojohdannaiset

Miki tahansa direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevassa C osassa olevassa 4 kohdassa madritelty sopimus, jonka lopullinen kohde-etuus on korko, joukkovelkakirjalaina, laina, kori, salkku

tai indeksi, mukaan luettuina korko, joukkovelkakirjalaina, laina tai muu tuote, joka edustaa koron, joukkovelkakirjalainan tai lainan tuotto- tai arvonkehitysta.

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien miirittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitiin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Keskimdiriinen piivittiinen

Keskimiiriinen piivittiinen

alaluokkiin. nimellismiird (ADNA) kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[médrillinen likviditeettikriteeri | [mddrillinen likviditeettikriteeri tikriteerit
1] 2]
Joukkolainafutuurit/-termiinit | Joukkolainafutuuri/-termiini-alaluokka médritetdin seuraavien 5 000 000 euroa 10 Aina, kun jollekin alaluokalle

jaottelukriteerien mukaisesti:
Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuuden liikkeeseenlaskija

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena olevan fyysisesti selvitet-
tdvin lainan juoksuaika méiritetddn seuraavasti:

Lyhytaikainen: kohde-etuutena olevan fyysisesti selvitettdvin
lainan, jonka juoksuaika on 1-4 vuotta, on katsottava olevan
lyhytaikainen.

Keskipitki: kohde-etuutena olevan fyysisesti selvitettdvin lai-
nan, jonka juoksuaika on 4-8 vuotta, on katsottava olevan
keskipitka.

Pitkdaikainen: kohde-etuutena olevan fyysisesti selvitettivin
lainan, jonka juoksuaika on 8-15 vuotta, on katsottava ole-
van pitkdaikainen.

Erittdin pitkdaikainen: kohde-etuutena olevan fyysisesti sel-
vitettavdn lainan, jonka juoksuaika yli 15 vuotta, on katsot-
tava olevan erittdin pitkdaikainen.

katsotaan  olevan likvidit
markkinat maturiteettiluok-
kaan liittyvan tietyn erddnty-
misajan osalta ja kun alaluo-
kalle, joka madrdytyy maturi-
teettiluokkaan liittyvdn seu-
raavan eradantymisajan perus-
teella, ei katsota olevan likvi-
dejd markkinoita, ensimmdi-
sen edeltivin kuukauden so-
pimukselle katsotaan olevan
likvidit markkinat kaksi viik-
koa ennen seuraavan kuu-
kauden paittymistd.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin
alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvidejd markkinoita, jos se ei tiyti yhtid seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitiin niistd. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Keskimdiriinen piivittiinen
nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen
[maérallinen likviditeettikriteeri
2]

Muut laadulliset likviditeet-
tikriteerit

Jaottelukriteeri 3 — futuurin maturiteettiluokan erdéntymis-
aika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta < erdintymisaika < 6
kuukautta
Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1

vuosi
Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

Joukkovelkakirjalainaoptiot

Joukkovelkakirjalainaoptio-alaluokka maddritetddn seuraavien
jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva joukkovelkakirja-
laina tai joukkolainafutuuri/-termiini

Jaottelukriteeri 2 — option maturiteettiluokan erdintymis-
aika madritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erdéntymisaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta < erdéntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta < erdintymisaika < 1
vuosi

5 000 000 euroa

10

L10T°¢TE

[ ]

OY9 uduI[[esiA uruorun uedooiny

$97//8 1



Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien miirittimisessi, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitiin niistd. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Keskimdiriinen piivittiinen

Keskiméiriinen pdivittiinen

Muut laadulliset likviditeet-
tikriteerit

alaluokkiin. nimellismiird (ADNA) kauppojen lukumiiiri
[médrillinen likviditeettikriteeri | [mdarillinen likviditeettikriteeri
1] 2]
Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta
Korkofutuurit ja korkotermii- | Korkofutuuri-alaluokka mééritetdin seuraavien jaottelukritee- 500 000 000 euroa 10

nisopimukset

rien perusteella:
Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva korko

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena olevan koron juoksu-
aika

Jaottelukriteeri 3 — futuurin maturiteettiluokan erdantymis-
aika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erdintymisaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta < erdintymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

Aina, kun jollekin alaluokalle
katsotaan  olevan likvidit
markkinat maturiteettiluok-
kaan liittyvin tietyn erdinty-
misajan osalta ja kun alaluo-
kalle, joka madrdytyy maturi-
teettiluokkaan liittyvan seu-
raavan eraantymisajan perus-
teella, ei katsota olevan likvi-
dejd markkinoita, ensimmai-
sen edeltivian kuukauden so-
pimukselle katsotaan olevan
likvidit markkinat kaksi viik-
koa ennen seuraavan kuu-
kauden paittymista.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin
alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Keskimdiriinen piivittiinen
nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen
kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]

Korko-optiot

Korko-optio-alaluokka mdiritetddn seuraavien jaottelukritee-
rien perusteella:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva korko tai korkofu-
tuuri tai korkotermiinisopimus

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena olevan koron juoksu-
aika

Jaottelukriteeri 3 — option maturiteettiluokan erddntymis-
aika madritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

500 000 000 euroa

10

L10T°¢TE

[ ]

OY9 uduI[[esiA uruorun uedooiny

L9748 1



Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Omaisuuseriluokan alaluokka kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan
alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin Keskimiiriinen péivittiinen | Keskimiirdinen piivittiinen
alaluokkiin. nimellismiird (ADNA) kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri | [maarallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
1] 2]
Swaptiot Swaptio-alaluokka maddritetddn seuraavien jaottelukriteerien 500 000 000 euroa 10

mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena olevan vaihtosopimuk-
sen laji mddritettynd seuraavasti: yhden valuutan kasittava
kiintedkorkoisesta kiintedkorkoiseen -vaihtosopimus ja siihen
sidotut futuurit/termiinit; yhden valuutan kasittdvd kiinted-
korkoisesta vaihtuvakorkoiseen -vaihtosopimus ja sidotut fu-
tuurit/termiinit; yhden valuutan kasittdvd vaihtuvakorkoisesta
vaihtuvakorkoiseen -vaihtosopimus ja sithen sidotut futuurit/
termiinit; yhden valuutan kisittivi inflaationvaihtosopimus
ja sithen sidotut futuurit/termiinit; yhden valuutan kisittavad
yli yon -koronvaihtosopimus ja sithen sidotut futuurit/termii-
nit; useita valuuttoja késittdva kiintedkorkoisesta kiintedkor-
koiseen -vaihtosopimus ja sithen sidotut futuurit/termiinit;
useita valuuttoja kasittdva kiintedkorkoisesta vaihtuvakorkoi-
seen -vaihtosopimus ja sithen sidotut futuurit/termiinit; useita
valuuttoja kisittdva vaihtuvakorkoisesta vaihtuvakorkoiseen
-vaihtosopimus ja sithen sidotut futuurit/termiinit; useita va-
luuttoja kisittavd inflaationvaihtosopimus ja sithen sidotut
futuurit/termiinit; useita valuuttoja kdsittavd yli yon -koron-
vaihtosopimus ja siihen sidotut futuurit/termiinit.

Jaottelukriteeri 2 — nimellisvaluutta médritettynd valuutaksi,
jonka mairdinen option nimellisarvo on.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin

alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen
[maérallinen likviditeettikriteeri
2]

Muut laadulliset likviditeet-
tikriteerit

Jaottelukriteeri 3 — inflaatioindeksi, jos kohde-etuutena ole-
van vaihtosopimuksen laji on joko yhden valuutan kisittava
inflaationvaihtosopimus tai useita valuuttoja kisittdva inflaa-
tionvaihtosopimus

Jaottelukriteeri 4 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika mairitetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erdéntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erdintymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

Jaottelukriteeri 5 — option maturiteettiluokan erddntymis-
aika madritetadn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 4: 2 vuotta < erddntymisaika < 5 vuotta
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Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitiin niistd. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Omaisuuseriluokan alaluokka kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan
alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin Keskimiiriinen péivittiinen | Keskimiirdinen piivittiinen
alaluokkiin. nimellismiird (ADNA) kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri | [maarallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
1] 2]
Maturiteettiluokka 5: 5 vuotta < erddntymisaika < 10
vuotta
Maturiteettiluokka 6: Yli 10 vuotta
Useita valuuttoja kisittivit | Useita valuuttoja kisittdva kiintedkorkoisesta vaihtuvakorkoi- 50 000 000 euroa 10

kiintedkorkoisesta vaihtuva-
korkoiseen -vaihtosopimuk-
set tai koron- ja valuutanvaih-
tosopimukset sekd niihin si-
dotut futuurit/termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa eri valuutoissa
olevia kassavirtoja siten, ettd
toisen padn kassavirtojen korko
on kiinted ja toisen pdin kassa-
virtojen korko on vaihtuva.

seen -alaluokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mu-
kaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluuttapari méritettynd niiden
kahden valuutan yhdistelmaksi, jonka médraisida vaihtosopi-
muksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 - vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukausi

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erdintymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin

alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen

Useita valuuttoja kisittivit
vaihtuvakorkoisesta vaihtuva-
korkoiseen -vaihtosopimuk-
set tai koron- ja valuutanvaih-
tosopimukset seki niihin si-
dotut futuurit/termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa eri valuutoissa
olevia kassavirtoja siten, ettd
kummankin pdidn kassavirtojen
korko on vaihtuva.

Useita valuuttoja kasittavd vaihtuvakorkoisesta vaihtuvakor-
koiseen -alaluokka mddritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluuttapari méritettynd niiden
kahden valuutan yhdistelmiksi, jonka méaraisid vaihtosopi-
muksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erdéntymisaika < 1 kuukausi

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erdintymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erdintymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

50 000 000 euroa

kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]
10
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin

alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen

Useita valuuttoja kisittivit
kiinteiikorkoisesta kiinteikor-
koiseen -vaihtosopimukset tai
koron- ja valuutanvaihtosopi-
mukset sekd niihin sidotut fu-
tuurit/termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa eri valuutoissa
olevia kassavirtoja siten, ettd
kummankin pdidn kassavirtojen
korko on kiinted.

Useita valuuttoja kasittava kiintedkorkoisesta kiintedkorkoi-
seen -alaluokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mu-
kaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluuttapari méritettynd niiden
kahden valuutan yhdistelmiksi, jonka méaraisid vaihtosopi-
muksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erdéntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erdintymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erdintymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

50 000 000 euroa

kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]
10
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin
alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen

Useita valuuttoja kisittivit
yli yon- koronvaihtosopimuk-
set tai koron- ja valuutanvaih-
tosopimukset seki niihin si-
dotut futuurit/termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa eri valuutoissa
olevia kassavirtoja siten, ettd vi-
hintddn yhden pdin kassavirto-
jen korko maddritetddn yli yon
-koronvaihtosopimuksella

Useita valuuttoja kisittdvéd yli yon -koronvaihtosopimus -ala-
luokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluuttapari méritettynd niiden
kahden valuutan yhdistelmiksi, jonka méaraisid vaihtosopi-
muksen pait ovat.

Jaottelukriteeri 2 - vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

50 000 000 euroa

kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]
10
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

"""" Keskiméiriinen pdivittiinen

alaluokkiin. nimellismiird (ADNA) kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri | [maarallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
1] 2]
Useita valuuttoja Kkisittivit | Useita valuuttoja kisittédvd inflaationvaihtosopimus-alaluokka 50 000 000 euroa 10

inflaationvaihtosopimukset
tai koron- ja valuutanvaihto-
sopimukset seki niihin sido-
tut futuurit/termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa eri valuutoissa
olevia kassavirtoja siten, ettd vi-
hintddn toisen pddn kassavirto-
jen korko méiritetddn inflaation
perusteella.

madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluuttapari méritettynd niiden
kahden valuutan yhdistelmiksi, jonka méaraisid vaihtosopi-
muksen pait ovat.

Jaottelukriteeri 2 - vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin
alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen

Yhden valuutan kisittivit
kiintedkorkoisesta vaihtuva-
korkoiseen -vaihtosopimuk-
set ja niihin sidotut futuurit/
termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa samassa valuu-
toissa olevia kassavirtoja siten,
ettd toisen pdin kassavirtojen
korko on kiinted ja toisen péin
kassavirtojen korko on vaih-
tuva.

Yhden valuutan kisittava kiintedkorkoisesta vaihtuvakorkoi-
seen -alaluokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mu-
kaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluutta, jonka mairiisid vaihto-
sopimuksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 - vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

50 000 000 euroa

kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]
10
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin
alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen

Yhden valuutan kisittivit
vaihtuvakorkoisesta vaihtuva-
korkoiseen -vaihtosopimuk-
set ja niihin sidotut futuurit/
termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa samassa valuu-
tassa olevia kassavirtoja siten,
ettd kummankin péin kassavir-
tojen korko on vaihtuva.

Yhden valuutan kasittivd vaihtuvakorkoisesta vaihtuvakorkoi-
seen -alaluokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mu-
kaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluutta, jonka mairiisid vaihto-
sopimuksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 - vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

50 000 000 euroa

kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]
10
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin
alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen

Yhden valuutan kisittivit
kiintedkorkoisesta kiinteikor-
koiseen -vaihtosopimukset ja
niihin sidotut futuurit/termii-
nit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa samassa valuu-
tassa olevia kassavirtoja siten,
ettd kummankin péin kassavir-
tojen korko on kiintea.

Yhden valuutan kisittava kiintedkorkoisesta kiinteikorkoiseen
-alaluokka mdiritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukai-
sesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluutta, jonka mairiisid vaihto-
sopimuksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 - vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

50 000 000 euroa

kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]
10
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin

alaluokkiin.

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista miirillisten likviditeettikri-
teerien kynnysarvoista tai mitidin niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit

markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

nimellismiiri (ADNA)
[maérallinen likviditeettikriteeri
1]

Keskiméiriinen pdivittiinen

Yhden valuutan kisittivit yli
yon- koronvaihtosopimukset
seki niihin sidotut futuurit/
termiinit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa samassa valuu-
tassa olevia kassavirtoja siten,
ettd vihintddn yhden piin kas-
savirrat madritetddn yli yon -ko-
ronvaihtosopimuksella

Yhden valuutan kisittdva yli yon -koronvaihtosopimus -ala-
luokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluutta, jonka maiériisid vaihto-
sopimuksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika mairitetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

50 000 000 euroa

kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[maérallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
2]
10
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Millekain alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisia likvidejd markkinoita, jos se ei tiyti yhtid seuraavista miirillisten likviditeettikri-

Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimisessd, joille ei teerien kynnysarvoista tai mitién niisti. Niihin alaluokkiin, joilla katsotaan olevan likvidit
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 markkinat, on tarvittaessa sovellettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.
kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan

alaluokka on jaoteltava jiljempinid mairitetyn mukaisiin Keskimiiriinen péivittiinen | Keskimiirdinen piivittiinen
alaluokkiin. nimellismiird (ADNA) kauppojen lukuméiird Muut laadulliset likviditeet-
[madrillinen likviditeettikriteeri | [médrallinen likviditeettikriteeri tikriteerit
1] 2]

Yhden valuutan kisittivit
inflaationvaihtosopimukset ja
niihin sidotut futuurit/termii-
nit

Sellainen vaihtosopimus tai fu-
tuuri/termiini, jossa kaksi osa-
puolta vaihtaa samassa valuu-
tassa olevia kassavirtoja siten,
ettd vihintddn yhden piin kas-
savirrat madritetddn inflaatioas-
teella.

Yhden valuutan kasittdvd inflaationvaihtosopimus-alaluokka 50 000 000 euroa 10
madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — nimellisvaluutta, jonka mairiisid vaihto-
sopimuksen pdit ovat.

Jaottelukriteeri 2 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan
erddntymisaika mairitetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6
kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1
vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n
vuotta

Omaisuuserdluokka — korkojohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on so-
vellettava seuraavaa menetelmii.

Muut korkojohdannaiset

Sellainen  korkojohdannainen,
joka ei kuulu mihinkddn edelli-
sistd alaluokista.

Sellainen muu korkojohdannainen, jolle ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Korkojohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Taulukko 5.2

Omaisuuseriluokka — korkojohdannaiset

Omaisuuseriluokan
alaluokka

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaiselle alaluokalle, jolle katsotaan olevan
likvidit markkinat

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otet-
tavat liiketoimet

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kaupankiyn-
nin prosentti-

piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Joukkolainafutuu-
rit/-termiinit

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

S$2|83|S4
roa

30

40(50|60

4 000 000 eu-

70

5 000 000 euroa

80

60

20 000 000 eu-
roa

90

70

25 000 000 eu-
roa

Joukkovelkakirja-
lainaoptiot

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

roa

30

40(50|60

4 000 000 eu-

70

5 000 000 euroa

80

60

20 000 000 eu-
roa

90

70

25 000 000 eu-
roa

Korkofutuurit ja
korkotermiiniso-
pimukset

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen  alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

roa

30

40(50|60

5 000 000 eu-

70

10 000 000 eu-
roa

80

60

20 000 000 eu-
roa

90

70

25 000 000 eu-
roa

087//8 1

[ ]

NY3[ udul[[eaia uruorun uedooing

L10T°¢'TE



Omaisuuseriluokka — korkojohdannaiset

Omaisuuseriluokan
alaluokka

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaiselle alaluokalle, jolle katsotaan olevan
likvidit markkinat

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otet-
tavat liiketoimet

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kaupankiyn-
nin prosentti-

piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kdynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Korko-optiot

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen  alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

S$2|83|S4
roa

30

40(50|60

5 000 000 eu-

70

10 000 000 eu-
roa

80

60

20 000 000 eu-
roa

90

70

25 000 000 eu-
roa

Swaptiot

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

roa

30

40(50|60

4 000 000 eu-

70

5 000 000 euroa

80

60

9 000 000 euroa

90

70

10 000 000 eu-
roa

Useita valuuttoja
kisittivit kiinted-
korkoisesta vaih-
tuvakorkoiseen
-vaihtosopimukset
tai koron- ja va-
luutanvaihtosopi-
mukset seki nii-
hin sidotut futuu-
rit/termiinit

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

roa

30

40(50|60

4 000 000 eu-

70

5 000 000 euroa

80

60

9 000 000 euroa

90

70

10 000 000 eu-
roa
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Omaisuuseriluokka — korkojohdannaiset

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaiselle alaluokalle, jolle katsotaan olevan

likvidit markkinat
Omaisuuseriluokan " ) SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
alaluokka )l'nnysarvo;en
askennassa Kaupankivn- Kaupan- Kaupan- Volyymin Kaupan- Vol in
huomioon otet- \aupanaym Kynnysarvon kidynnin Kynnysarvon kidynnin yymu Kynnysarvon kdynnin yymu Kynnysarvon
tavat liiketoimet | ™M™ Prosentt- alaraja prosentti- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja
piste s it piste e piste

Useita valuuttoja |Kynnysarvot on las-|S1{S2[S3|S4| 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kisittivit vaihtu- |kettava omaisuuse- roa roa
vakorkoisesta raluokan alaluokan
vaihtuvakorkoi- |jokaiselle alaluo-| 3040|5060
seen -vaihtosopi- |kalle, ja siind on
mukset tai koron- |otettava huomioon
ja valuutanvaihto- |kyseiseen alaluok-
sopimukset sekd |kaan kuuluvilla ra-
niihin sidotut fu- |hoitusvilineilld to-
tuurit/termiinit | teutetut liiketoimet.
Useita valuuttoja |Kynnysarvot on las-|S1[S2|S3[S4 | 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kasittavat kiinted- |kettava omaisuuse- roa roa
korkoisesta kiin- |rdluokan alaluokan
teikorkoiseen jokaiselle  alaluo-| 304050160
-vaihtosopimukset |kalle, ja siind on
tai koron- ja va-  |otettava huomioon
luutanvaihtosopi- |kyseiseen alaluok-
mukset sekd nii- |kaan kuuluvilla ra-
hin sidotut futuu- |hoitusvilineilli to-
rit/termiinit teutetut litketoimet.
Useita valuuttoja |Kynnysarvot on las-|S1[S2|S3[S4 | 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kisittivit yli yon |kettava omaisuuse- roa roa
-koronvaihtosopi- |riluokan alaluokan
mukset tai koron- |jokaiselle  alaluo-| 30| 40150/ 60
ja valuutanvaihto- |kalle, ja siind on
sopimukset seki |otettava huomioon
niihin sidotut fu- |kyseiseen alaluok-
tuurit/termiinit  |kaan kuuluvilla ra-

hoitusvilineilld  to-

teutetut liiketoimet.
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Omaisuuseriluokka — korkojohdannaiset

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaiselle alaluokalle, jolle katsotaan olevan

likvidit markkinat
Omaisuuseriluokan ) SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
alaluokka K)l'nnysarvo;en
askennassa Kaupankivn- Kaupan- Kaupan- Volyymin Kaupan- Vol in
huomioon otet- \aupanaym Kynnysarvon kidynnin Kynnysarvon kidynnin yymu Kynnysarvon kdynnin yymu Kynnysarvon
tavat liiketoimet | ™M™ Prosentt- alaraja prosentti- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja
piste s it piste e piste

Useita valuuttoja |Kynnysarvot on las-|S1{S2[S3|S4| 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kisittivit inflaa- | kettava omaisuuse- roa roa
tionvaihtosopi- riluokan alaluokan
mukset tai koron- |jokaiselle  alaluo-| 30| 40150/ 60
ja valuutanvaihto- |kalle, ja siind on
sopimukset sekd |otettava huomioon
niihin sidotut fu- |kyseiseen alaluok-
tuurit/termiinit  |kaan kuuluvilla ra-

hoitusvilineilld  to-

teutetut litketoimet.
Yhden valuutan  |Kynnysarvot on las-[ S1|S2[S3|S4 | 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kasittavat kiinted- |kettava omaisuuse- roa roa
korkoisesta vaih- |riluokan alaluokan
tuvakorkoiseen  |jokaiselle  alaluo-| 30| 40150/ 60
-vaihtosopimukset |kalle, ja siind on
seki niihin sidotut | otettava huomioon
futuurit/termiinit |kyseiseen alaluok-

kaan kuuluvilla ra-

hoitusvilineilld  to-

teutetut liikketoimet.
Yhden valuutan  |Kynnysarvot on las-[ S1|S2[S3|S4 | 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kisittivit vaihtu- |kettava omaisuuse- roa roa
vakorkoisesta rdluokan alaluokan
vaihtuvakorkoi- |jokaiselle alaluo-| 3040|5060
seen -vaihtosopi- |kalle, ja siind on
mukset sekd nii- |otettava huomioon
hin sidotut futuu- |kyseiseen alaluok-
rit/termiinit kaan kuuluvilla ra-

hoitusvilineilld  to-

teutetut liiketoimet.
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Omaisuuseriluokka — korkojohdannaiset

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaiselle alaluokalle, jolle katsotaan olevan

likvidit markkinat
Omaisuuseriluokan ) SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
laluokka Kynnysarvojen
#aluo laskennassa . Kaupan- Kaupan- g Kaupan- q
p p P
huomioon otet- Kaupankayn: Kynnysarvon kidynnin Kynnysarvon kidynnin meyml? Kynnysarvon kdynnin deyml{l Kynnysarvon
tavat liiketoimet | ™M™ Prosentt- alaraja prosentti- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja
piste piste piste piste piste piste

Yhden valuutan  |Kynnysarvot on las-| S1[S2[S3|S4| 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kisittivit kiinted- |kettava omaisuuse- roa roa
korkoisesta kiin- |rdluokan alaluokan
teéi!mrkois?en jokaisel}e “a_l'aluo- 30140150160
-vaihtosopimukset | kalle, ja siind on
seki niihin sidotut | otettava huomioon
futuurit/termiinit |kyseiseen alaluok-

kaan kuuluvilla ra-

hoitusvilineilld  to-

teutetut litketoimet.
Yhden valuutan  |Kynnysarvot on las-| S1[S2[S3|S4| 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kisittivit yli yon |kettava omaisuuse- roa roa
-koronvaihtosopi- |riluokan alaluokan
mukset sekd nii- |jokaiselle  alaluo-
hin sidotut futuu- |kalle, ja siini on 30401501 60
rit/termiinit otettava huomioon

kyseiseen alaluok-

kaan kuuluvilla ra-

hoitusvilineilld  to-

teutetut lifketoimet.
Yhden valuutan  |Kynnysarvot on las-| S1[S2[S3|S4| 4 000 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 9 000 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
kisittivit inflaa- | kettava omaisuuse- roa roa
tionvaihtosopi- riluokan alaluokan
mukset sekd nii- |jokaiselle  alaluo-
hin sidotut futuu- |kalle, ja siini on 30401501 60
rit/termiinit otettava huomioon

kyseiseen alaluok-

kaan kuuluvilla ra-

hoitusvilineilld  to-

teutetut litketoimet.
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Taulukko 5.3

Korkojohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — korkojohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

noita

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot jokaiselle alaluokalle, jolle ei katsota olevan likvideji markki-

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Joukkolainafutuurit/-termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Joukkovelkakirjalainaoptiot

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Korkofutuurit ja korkotermiinisopimukset

5 000 000 euroa

10 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Korko-optiot

5 000 000 euroa

10 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Swaptiot

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Useita valuuttoja kasittivit kiintedkorkoisesta vaihtuva-
korkoiseen -vaihtosopimukset tai koron- ja valuutan-
vaihtosopimukset sekd niihin sidotut futuurit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Useita valuuttoja kisittivit vaihtuvakorkoisesta vaihtu-
vakorkoiseen -vaihtosopimukset tai koron- ja valuutan-
vaihtosopimukset sekd niihin sidotut futuurit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Useita valuuttoja kisittivit kiinteikorkoisesta kiintei-
korkoiseen -vaihtosopimukset tai koron- ja valuutan-
vaihtosopimukset seki niihin sidotut futuurit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Useita valuuttoja kisittivit yli yon -koronvaihtosopi-
mukset tai koron- ja valuutanvaihtosopimukset seki nii-
hin sidotut futuurit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Useita valuuttoja kisittivit inflaationvaihtosopimukset
tai koron- ja valuutanvaihtosopimukset seki niihin sido-
tut futuurit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — korkojohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot jokaiselle alaluokalle, jolle ei katsota olevan likvideji markki-

noita

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Yhden valuutan kisittivit kiintedkorkoisesta vaihtuva-
korkoiseen -vaihtosopimukset seki niihin sidotut futuu-
rit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Yhden valuutan kisittavit vaihtuvakorkoisesta vaihtuva-
korkoiseen -vaihtosopimukset seki niihin sidotut futuu-
rit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Yhden valuutan kisittivit kiinteikorkoisesta kiinteikor-
koiseen -vaihtosopimukset sekd niihin sidotut futuurit/
termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Yhden valuutan kisittivit yli yén -koronvaihtosopimuk-
set seki niihin sidotut futuurit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Yhden valuutan Kkisittivit inflaationvaihtosopimukset
seki niihin sidotut futuurit/termiinit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

Muut korkojohdannaiset

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

9 000 000 euroa

10 000 000 euroa

6. Osakejohdannaiset

Osakejohdannaiset — luokat, joille ei ole likvidejd markkinoita

Taulukko 6.1

Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 4 kohdassa madritellyt sopimukset, jotka liittyvit seuraaviin:

a) yksi tai useampi osake, talletustodistukset, ETF-tuotteet, sijoitustodistukset, muut samanlaiset rahoitusvilineet, kassavirrat tai muut tuotteet, jotka liittyvit yhden tai useamman osakkeen,

talletustodistuksen, ETF-tuotteen, sijoitustodistuksen tai muiden samanlaisten rahoitusvélineiden tuotto- ja arvonkehitykseen;

b) luettelo osakkeista, talletustodistuksista, ETF-tuotteista, sijoitustodistuksista, muista samanlaisista rahoitusvalineistd, kassavirroista tai muista tuotteista, jotka liittyvit yhden tai useamman

osakkeen, talletustodistuksen, ETF-tuotteen, sijoitustodistuksen tai muiden samanlaisten rahoitusvilineiden tuotto- ja arvonkehitykseen.
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markki-
noita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sovellettava seuraavaa me-
netelma.

Osakeindeksioptiot

Optio, jonka kohde-etuutena on osakkeista koostuva indeksi

Kaikilla indeksioptioilla katsotaan olevan likvidit markkinat

Osakeindeksifutuurit/-termiinit

Futuuri/termiini, jonka kohde-etuutena on osakkeista koostuva indeksi

Kaikilla indeksifutuureilla/-termiineilld katsotaan olevan likvidit markkinat

Osakeoptiot

Optio, jonka kohde-ctuutena on yhtidtapahtumaan perustuva osake tai osakekori

Kaikilla osakeoptioilla katsotaan olevan likvidit markkinat

Osakefutuurit/-termiinit

Futuuriftermiini, jonka kohde-etuutena on yhtidtapahtumaan perustuva osake tai osakekori

Kaikilla osakefutuureilla/-termiineilld katsotaan olevan likvidit markkinat

IlImaisosakeoptiot

Optio, jonka kohde-etuutena on osuus tietyistd osakkeista

Kaikilla ilmaisosakeoptioilla katsotaan olevan likvidit markkinat

IImaisosakefutuurit/-termiinit

Futuuri/termiini, jonka kohde-etuutena on osuus tietyistd osakkeista

Kaikilla ilmaisosakefutuureilla/-termiineilld katsotaan olevan likvidit markkinat

Ilmaisindeksioptiot

Optio indeksiin, joka koostuu useamman kuin yhden osakkeen osuuksista

Kaikilla ilmaisindeksioptioilla katsotaan olevan likvidit markkinat

Ilmaisindeksifutuurit/-termiinit

Futuuri/termiini indeksiin, joka koostuu useamman kuin yhden osakkeen osuuksista

Kaikilla ilmaisindeksifutuureilla/-termiineilld katsotaan olevan likvidit markkinat

Volatiliteetti-indeksioptiot

Optio, jonka kohde-ctuutena on volatiliteetti-indeksi (indeksi, joka liittyy tietyn indekseihin si-
sdltyvit oman padoman ehtoiset rahoitusvilineet -kohde-etuuden volatiliteettiin)

Kaikilla volatiliteetti-indeksioptioilla katsotaan olevan likvidit markkinat

Volatiliteetti-indeksifutuurit/-termiinit

Futuuri tai termiini, jonka kohde-etuutena on volatiliteetti-indeksi (indeksi, joka liittyy tietyn
indekseihin sisdltyvat oman piddoman ehtoiset rahoitusvilineet -kohde-etuuden volatiliteettiin)

Kaikilla volatiliteetti-indeksifutuureilla/-termiineilld katsotaan olevan likvidit markkinat

ETF-optiot
Optio, jonka kohde-etuus on ETF-tuote

Kaikilla ETF-optioilla katsotaan olevan likvidit markkinat

ETF-futuurit/-termiinit

Futuuri/termiini, jonka kohde-etuus on ETF-tuote

Kaikilla ETF-futuureilla/-termiineilld katsotaan olevan likvidit markkinat

L10T°¢TE

[ ]

NYd udul[feaa uruorun uedooing

[87//8 1



Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista mairillis-
ten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin

Omaisuuseriluo- Sellaisten rahoitusvilineluokkien mirittimisessd, joi}le ei ke'l'tsota olevan likvidejéi. markkino'ifa. 6 ar't'ik"lan jas8 artik- niistd.
kan alaluokka lan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempini méiritetyn - - . - ) .
mukaisiin alaluokkiin. Keskimiiriinen paivittdi- | Keskimdiriinen pdivittii-
nen nimellismiri nen kauppojen luku-

(ADNA) maird
[méarillinen likviditeettikri- | [mdarillinen likviditeettikri-

teeri 1] teeri 2]

Vaihtosopimukset Vaihtosopimus-alaluokka médritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 50 000 000 euroa 15

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuuden laji: yksittdinen liikkkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuuden yksittdinen liikkkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 3 — parametri: hinnan ja tuoton tuotto- ja arvonkehityksen perusparametri, tuotto-osinko-pa-
rametri, tuoton vaihtelu -parametri, tuoton volatiliteetti -parametri

Jaottelukriteeri 4 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan erddntymisaika méiritetdéin seuraavasti:

Hinnan ja tuoton tuotto- ja arvonkehi-
tyksen perusparametri

Tuoton vaihtelu/volatiliteetti -parametri

Hinta-osinko-parametri

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < eréinty-
misaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi
< erdantymisaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta
< erddntymisaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta
< erddntymisaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 2 vuotta <
erddntymisaika < 3 vuotta

887//8 1

[ ]

NY3[ udul[[eaia uruorun uedooing

L10T°¢'TE



Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Omaisuuseriluo-
kan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 artik-
lan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempini méiritetyn

mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiyti yhtd seuraavista mairillis-
ten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin
niistd.

Keskimiddridinen paivittii-
nen nimellisméiri
(ADNA)
[médrillinen likviditeettikri-
teeri 1]

Keskimairiinen paivittai-
nen kauppojen luku-
[méirillinen likviditeettikri-
teeri 2]

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta <
erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta

Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta <
erdantymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta

Salkunvaihtoso-
pimukset

Salkunvaihtosopimus-alaluokka mdaritetdin tiettynd yhdistelmini seuraavista:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuuden laji: yksittdinen liikkkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuuden yksittdinen liikkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 3 — parametri: hinnan ja tuoton tuotto- ja arvonkehityksen perusparametri, tuotto-osinko-pa-
rametri, tuoton vaihtelu -parametri, tuoton volatiliteetti -parametri

Jaottelukriteeri 4 — salkunvaihtosopimuksen maturiteettiluokan erddntymisaika méritetdén seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erddntymisaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n vuotta

50 000 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Omaisuuseriluokan

alaluokka

raavaa menetelmii.

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sovellettava seu-

Muut osakejoh-
dannaiset

Sellainen osake-
johdannainen,
joka ei kuulu mi-
hinkiin edellisistd

Muille osakejohdannaisille ei katsota olevan likvideja markkinoita.

alaluokista.
Taulukko 6.2
Korkojohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat
Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset
Niille alaluokille méiritetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
Miiiritettiessi kauppaa edeltivid ia kaupan taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-
g . T aupp Ja xaup Kynnysarvojen teella, johon alaluokka kuuluu
Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen laskennassa
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava .
N S — - huomioon otettavat . g SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempina mairitetyn mukai- s Piivittdisen nimel- LIS kaupan jilkeen
. likketoimet Py . kauppaa kauppaa jilkeen
sesti. lisméirin keski-
EEEREL (IO AY) Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Osakeindeksi- | Osakeindeksioptio-alaluokka  maddritetddn | Kynnysarvot on < 100 milj. euroa | 20 000 euroa 25 000 euroa 1 000 000 euroa | 1 500 000 euroa
optiot seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: laskettava jokaiselle ADNA

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva
osake-indeksi

alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvili-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

100 milj. euroa <
ADNA < 200
milj. euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

25 000 000 euroa

30 000 000 euroa

200 milj. euroa <
ADNA < 600
milj. euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

50 000 000 euroa

55 000 000 euroa

ADNA = 600
milj. euroa

15 000 000 eu-
roa

20 000 000 eu-
roa

150 000 000 eu-
roa

160 000 000 eu-
roa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Miiritettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Niille alaluokille mairitetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen K)l’;?;ia;;(;’:n teella, johon alaluokka kuuluu
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava .
N : huomioon otettavat e g SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempind mairitetyn mukai- Aot Piivittdisen nimel- LIS kaupan jilkeen
" liiketoimet = . kauppaa kauppaa jilkeen
sesti. lisméirin keski-
maira (ADNA) Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Osakeindeksi- | Osakeindeksifutuuri-/termiini-alaluokka Kynnysarvot on < 100 milj. euroa | 20 000 euroa 25 000 euroa 1 000 000 euroa | 1 500 000 euroa

futuurit/-ter-
miinit

madritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva
osake-indeksi

laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

ADNA

EUR 100 m <
ADNA < 1 mrd.
euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

1 mrd. euroa <
ADNA < 3 mrd.
euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

50 000 000 euroa

55 000 000 euroa

3 mrd. euroa <

15 000 000 eu-

20 000 000 eu-

150 000 000 eu-

160 000 000 eu-

ADNA < 5 mrd. roa roa roa roa
euroa

ADNA > 5 mrd. | 25 000 000 eu- | 30 000 000 eu- | 250 000 000 eu- | 260 000 000 eu-
euroa roa roa roa roa

Osakeoptiot

Osakeoptio-alaluokka mddritetddn seuraa-
vien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva
osake

Kynnysarvot on
laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

< 5 milj. euroa
ADNA

20 000 euroa

25 000 euroa

1 000 000 euroa

1 250 000 euroa

5 milj. euroa <
ADNA < 10 milj.
euroa

250 000 euroa

300 000 euroa

1 250 000 euroa

1 500 000 euroa

10 milj. euroa <
ADNA < 20 milj.
euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

ADNA > 20 milj.
euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Miiritettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Niille alaluokille mairitetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen K)l’;?;ia;;(;’:n teella, johon alaluokka kuuluu
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava N
N : huomioon otettavat e g SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempind mairitetyn mukai- Aot Piivittdisen nimel- LIS kaupan jilkeen
" liiketoimet = . kauppaa kauppaa jilkeen
sesti. lismdirin keski-
maira (ADNA) Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Osakefutuu- Osakefutuuri-/termiini-alaluokka  maddrite- | Kynnysarvot on < 5 milj. euroa 20 000 euroa 25 000 euroa 1 000 000 euroa | 1 250 000 euroa

rit/-termiinit

tadn seuraavien jaottelukriteerien mukai-
sesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva
osake

laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

ADNA

5 milj. euroa <

ADNA < 10 milj.

euroa

250 000 euroa

300 000 euroa

1 250 000 euroa

1 500 000 euroa

10 milj. euroa <

ADNA < 20 milj.

euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

ADNA > 20 mrd.

euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

Ilmaisosa-
keoptiot

lImaisosakeoptio-alaluokka ~ mddritetddn
seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva
osake, joka oikeuttaa osinkoihin

Kynnysarvot on
laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvili-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

< 5 milj. euroa
ADNA

20 000 euroa

25 000 euroa

400 000 euroa

450 000 euroa

5 milj. euroa <

ADNA < 10 milj.

euroa

25 000 euroa

30 000 euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

10 milj. euroa <

ADNA < 20 milj.

euroa

50 000 euroa

100 000 euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

ADNA > 20 milj.

euroa

100 000 euroa

150 000 euroa

2 000 000 euroa

2 500 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Miiritettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Niille alaluokille mairitetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen K)l’;?;ia;;(;’:n teella, johon alaluokka kuuluu
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava .
N : huomioon otettavat e g SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempind mairitetyn mukai- Aot Piivittdisen nimel- LIS kaupan jilkeen
" liiketoimet = . kauppaa kauppaa jilkeen
sesti. lisméidrin keski-
maira (ADNA) Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Ilmaisosakefu- | llmaisosakefutuuri-|termiini-alaluokka Kynnysarvot on < 5 milj. euroa 20 000 euroa 25 000 euroa 400 000 euroa 450 000 euroa

tuurit/-termii-
nit

madritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva
osake, joka oikeuttaa osinkoihin

laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

ADNA

5 milj. euroa <
ADNA < 10 milj.
euroa

25 000 euroa

30 000 euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

10 milj. euroa <
ADNA < 20 milj.
euroa

50 000 euroa

100 000 euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

ADNA > 20 milj.
euroa

100 000 euroa

150 000 euroa

2 000 000 euroa

2 500 000 euroa

Ilmaisindeksi-
optiot

IImaisindeksioptio-alaluokka ~ mddritetddn
seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva
ilmaisindeksi

Kynnysarvot on
laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvili-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

< 100 milj. euroa
ADNA

20 000 euroa

25 000 euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

100 milj. euroa <
ADNA < 200
milj. euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

25 000 000 euroa

30 000 000 euroa

200 milj. euroa <
ADNA < 600
milj. euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

50 000 000 euroa

55 000 000 euroa

ADNA = 600
milj. euroa

15 000 000 eu-
roa

20 000 000 eu-
roa

150 000 000 eu-
roa

160 000 000 eu-
roa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Miiritettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Niille alaluokille mairitetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen K)l’;?;ia;;(;’:n teella, johon alaluokka kuuluu
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava .
N : huomioon otettavat e g SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempind mairitetyn mukai- Aot Piivittdisen nimel- LIS kaupan jilkeen
" liiketoimet = . kauppaa kauppaa jilkeen
sesti. lisméidrin keski-
maira (ADNA) Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Ilmaisindeksi- | lmaisindeksifutuuri-/termiini-alaluokka Kynnysarvot on < 100 milj. euroa | 20 000 euroa 25 000 euroa 1 000 000 euroa | 1 500 000 euroa

futuurit/-ter-
miinit

madritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva
ilmaisindeksi

laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

ADNA

EUR 100 m <
ADNA < 1 mrd.
euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

1 mrd. euroa <
ADNA < 3 mrd.
euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

50 000 000 euroa

55 000 000 euroa

3 mrd. euroa <

15 000 000 eu-

20 000 000 eu-

150 000 000 eu-

160 000 000 eu-

ADNA < 5 mrd. roa roa roa roa
euroa

ADNA > 5 mrd. | 25 000 000 eu- | 30 000 000 eu- | 250 000 000 eu- | 260 000 000 eu-
euroa roa roa roa roa

Volatiliteetti-
indeksioptiot

Volatiliteetti-indeksioptio-alaluokka méri-
tetddn seuraavien jaottelukriteerien mukai-
sesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-ctuutena oleva
volatiliteetti-indeksi

Kynnysarvot on
laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

< 100 milj. euroa
ADNA

20 000 euroa

25 000 euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

100 milj. euroa <
ADNA < 200
milj. euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

25 000 000 euroa

30 000 000 euroa

200 milj. euroa <

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

50 000 000 euroa

55 000 000 euroa

ADNA < 600
milj. euroa

ADNA = 600 15 000 000 eu- | 20 000 000 eu- | 150 000 000 eu- | 160 000 000 eu-
milj. euroa roa roa roa roa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Miiritettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Niille alaluokille mairitetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen K)l’;?;ia;;(;’:n teella, johon alaluokka kuuluu
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava .
N : huomioon otettavat e g SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempind mairitetyn mukai- Aot Piivittdisen nimel- LIS kaupan jilkeen
" liiketoimet = . kauppaa kauppaa jilkeen
sesti. lisméirin keski-
RV (AAOINIAY) Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Volatiliteetti- | Volatiliteetti-indeksifutuuri-/termiini-ala- Kynnysarvot on < 100 milj. euroa | 20 000 euroa 25 000 euroa 1 000 000 euroa | 1 500 000 euroa
indeksifutuu- | luokka maddritetddn seuraavien jaottelukri- | laskettava jokaiselle ADNA
rit/-termiinit | teerien mukaisesti: alaluokalle, ja siind
o on otettava huomi-
{/*:)‘E:ﬁ};‘gt‘l‘fgg;ktl‘ kohde-ctuutena oleva | /0 @ iccen ala- | EUR100m < | 500 000 euroa | 550 000 euroa | 5000 000 euroa | 5 500 000 euroa
luokkaan kuulu- ADNA < 1 mrd.
villa rahoitusvali- euroa

neilld toteutetut lii-
ketoimet.

1 mrd. euroa <
ADNA < 3 mrd.
euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

50 000 000 euroa

55 000 000 euroa

3 mrd. euroa <

15 000 000 eu-

20 000 000 eu-

150 000 000 eu-

160 000 000 eu-

ADNA < 5 mrd. roa roa roa roa
euroa

ADNA > 5 mrd. | 25 000 000 eu- | 30 000 000 eu- | 250 000 000 eu- | 260 000 000 eu-
euroa roa roa roa roa

ETF-optio

ETF-optio-alaluokka mddritetddn seuraa-
vien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva
ETF-tuote

Kynnysarvot on
laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

< 5 milj. euroa
ADNA

20 000 euroa

25 000 euroa

1 000 000 euroa

1 250 000 euroa

5 milj. euroa <
ADNA < 10 milj.
euroa

250 000 euroa

300 000 euroa

1 250 000 euroa

1 500 000 euroa

10 milj. euroa <
ADNA < 20 milj.
euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

ADNA > 20 milj.
euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Miiritettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Niille alaluokille mairitetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen K)l’;?;ia;;(;’:n teella, johon alaluokka kuuluu
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava .
N : huomioon otettavat e g SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempind mairitetyn mukai- Aot Piivittdisen nimel- LIS kaupan jilkeen
" liiketoimet = . kauppaa kauppaa jilkeen
sesti. lisméirin keski-
maira (ADNA) Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
ETF-futuu- ETF-futuuri-/termiini-alaluokka méiritetdan | Kynnysarvot on < 5 milj. euroa 20 000 euroa 25 000 euroa 1 000 000 euroa | 1 250 000 euroa

rit/-termiinit

seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva
ETE-tuote

laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

ADNA

5 milj. euroa <
ADNA < 10 milj.
euroa

250 000 euroa

300 000 euroa

1 250 000 euroa

1 500 000 euroa

10 milj. euroa <
ADNA < 20 milj.
euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

ADNA > 20 milj.
euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa

Vaihtosopi-
mukset

Vaihtosopimus-alaluokka mdiritetddn seu-
raavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuuden laji:
yksittdinen liikkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuuden yksit-
tdinen liikkkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 3 — parametri: hinnan ja
tuoton tuotto- ja arvonkehityksen peruspa-
rametri, tuotto-osinko-parametri, tuoton
vaihtelu -parametri, tuoton volatiliteetti
-parametri

Jaottelukriteeri 4 — vaihtosopimuksen
maturiteettiluokan erddntymisaika marite-
tdan seuraavasti:

Kynnysarvot on
laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvali-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

50 milj. euroa <
ADNA < 100
milj. euroa

250 000 euroa

300 000 euroa

1 250 000 euroa

1 500 000 euroa

100 milj. euroa <
ADNA < 200
milj. euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

ADNA = 200
milj. euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Omaisuuseri-
luokan
alaluokka

Mairitettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

jilkeisia SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava
alaluokkiin jiljempani mairitetyn mukai-

sesti.

Hinnan ja

tuoton .

tuotto- ja T“I"tonlva.ﬂ." Hinta-
arvonkehi- tte uvolatili- osinko-para-

eetti -para- .

tyksen pe- metri metri

ruspara-

metri

Maturiteet- | Maturiteet- | Maturiteet-
tiluokka 1: | tiluokka 1: | tiluokka 1:
0 < erddnty- | 0 < erddnty- | 0 < eradnty-
misaika < 1 | misaika < 3 | misaika < 1
kuukautta kuukautta vuosi
Maturiteet- | Maturiteet- | Maturiteet-
tiluokka 2: | tiluokka 2: | tiluokka 2:
1 kuukausi | 3 kuukautta 1 vuosi <
< erddnty- < erddnty- | erdantymis-
misaika < 3 | misaika < 6 aika < 2
kuukautta kuukautta vuotta
Maturiteet- | Maturiteet- | Maturiteet-
tiluokka 3: | tiluokka 3: | tiluokka 3:
3 kuukautta | 6 kuukautta | 2 vuotta <
< eradanty- < eradnty- | erdantymis-
misaika < 6 | misaika < 1 aika < 3
kuukautta vuosi vuotta

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otettavat
likketoimet

Niille alaluokille méiritetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimairin (ADNA) vaihteluvilin perus-

teella, johon alaluokka kuuluu
Piivittiisen nimel- Si:l ennen LlI{S ennen SS”_l'iI]kkaupan LIS kaupan jilkeen
lisméirin keski- uppaa auppaa Jalkeen
miird (ADNA) K
ynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Mairitettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava
alaluokka alaluokkiin jiljempani mairitetyn mukai-
sesti.
Maturiteet- | Maturiteet-
tiluokka 4: | tiluokka 4:
6 kuukautta 1 vuosi <
< erddanty- | erddantymis-
misaika < 1 aika < 2
vuosi vuotta
Maturiteet- | Maturiteet- | Maturiteet-
tiluokka 5: | tiluokka 5: | tiluokka m:
1 vuosi < 2 vuotta < | (n-1) vuotta
erddntymis- | erdantymis- | < erdanty-
aika < 2 aika < 3 misaika < n
vuotta vuotta vuotta
Maturiteet-
tiluokka 6:
2 vuotta <
erdantymis-
aika < 3
vuotta
Maturiteet-
tiluokka m:
(n-1) vuotta
< eradnty-
misaika < n
vuotta

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otettavat
likketoimet

Niille alaluokille méiritetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimairin (ADNA) vaihteluvilin perus-

teella, johon alaluokka kuuluu
Piivittiisen nimel- Si:l ennen LlI{S ennen SS”_l'iI]kkaupan LIS kaupan jilkeen
lisméirin keski- uppaa auppaa Jalkeen
miird (ADNA) K
ynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo

867//8 1
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Mairitettiessd kauppaa edeltivid ja kaupan

Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen
luokan omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava
alaluokka alaluokkiin jiljempini miiritetyn mukai-
sesti.
Maturiteet-
tiluokka m:
(n-1) vuotta
< eraanty-
misaika < n
vuotta
Salkunvaihto- | Salkunvaihtosopimus-alaluokka — madarite-
sopimukset tddn tiettynd yhdistelmana seuraavista:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuuden laji:
yksittdinen liikkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuuden yksit-
tdinen liikkeeseenlaskija, indeksi, kori

Jaottelukriteeri 3 — parametri: hinnan ja
tuoton tuotto- ja arvonkehityksen peruspa-
rametri, tuotto-osinko-parametri, tuoton
vaihtelu -parametri, tuoton volatiliteetti
-parametri

Jaottelukriteeri 4 — salkunvaihtosopimuk-
sen  maturiteettiluokan  erddntymisaika
mdaritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika
< 1 kuukautta

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otettavat
likketoimet

Kynnysarvot on
laskettava jokaiselle
alaluokalle, ja siind
on otettava huomi-
oon kyseiseen ala-
luokkaan kuulu-
villa rahoitusvili-
neilld toteutetut lii-
ketoimet.

Niille alaluokille méiritetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
taan olevan likvidit markkinat sen piivittiisen nimellismiirin keskimiirin (ADNA) vaihteluvilin perus-

teella, johon alaluokka kuuluu
Piivittiisen nimel- Si:l ennen LlI{S ennen SS”_l;iI]kkaupan LIS kaupan jilkeen
lisméirin keski- uppaa auppaa Jalkeen
maird (ADNA) K
ynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo

50 milj. euroa <
ADNA < 100
milj. euroa

250 000 euroa

300 000 euroa

1 250 000 euroa

1 500 000 euroa

100 mil;j. euroa <
ADNA < 200
milj. euroa

500 000 euroa

550 000 euroa

2 500 000 euroa

3 000 000 euroa

ADNA > 200
milj. euroa

1 000 000 euroa

1 500 000 euroa

5 000 000 euroa

5 500 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset

Niille alaluokille méiritetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot, joille katso-
Mairitettiessi kauppaa edeltivia ja kaupan Kommvsarvoien taan olevan likvidit markkinat sen péiitvitltl.’;;is_eli1 nimaﬂllismlfkéirai?u l(lleskiméiﬁréin (ADNA) vaihteluvilin perus-
Omaisuuserd- | jilkeisid SSTI- ja LIS-kynnysarvoja jokaisen )l’:skznnas sla A
Iralem et el o clbl s o o jra e v huomioon otettavat SSTI ennen LIS ennen SSTI kaupan
alaluokka alaluokkiin jiljempani méiritetyn mukai- liiketoimet Piivittdisen nimel- Kauppaa kauppaa 'ﬁ]keelf LIS kaupan jilkeen
sesti. lisméirin keski- PP PP )
maird (ADNA) =
ynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erdin-
tymisaika < 3 kuukautta
Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta <
erddntymisaika < 6 kuukautta
Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta <
erddntymisaika < 1 vuosi
Maturiteettiluokka 5: 1 vuosi < eréinty-
misaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 6: 2 vuotta < eréinty-
misaika < 3 vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta <
erddntymisaika < n vuotta
Taulukko 6.3
Osakejohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita
Omaisuuserdluokka — osakejohdannaiset
Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita
Omaisuuseriluokan alaluokka SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Vaihtosopimukset 20 000 euroa 25 000 euroa 100 000 euroa 150 000 euroa

Salkunvaihtosopimukset 20 000 euroa

25 000 euroa

100 000 euroa

150 000 euroa

Muut osakejohdannaiset 20 000 euroa

25 000 euroa

100 000 euroa

150 000 euroa

00¢//8 1
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7. Hybdykejohdannaiset

Taulukko 7.1

Hyodykejohdannaiset — luokat, joille ei ole likvidejd markkinoita

Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Omaisuuseri-

luokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind méiri-
tetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista maaril-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai

Keskimiiriinen pdivittii-
nen nimellismairi

Keskimadiriinen pdivittii-
nen kauppojen luku-

Metallihyédyke-
futuurit/-termii-
nit

Metallihyodykefutuuri-/termiini-alaluokka méiritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:
Jaottelukriteeri 1 — metallilaji: jalometalli, muu kuin jalometalli
Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena oleva metalli

Jaottelukriteeri 3 — nimellisvaluutta méiritettyni valuutaksi, jonka méérdinen futuurin/termiinin nimellisarvo
on.

Jaottelukriteeri 4 — futuurin/termiinin maturiteettiluokan erddntymisaika méiritetdén seuraavasti:

Jalometallit Muut kuin jalometallit

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 1 vuosi <
erdantymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 2 vuotta <
erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
erdantymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 4: 2 vuotta <
erdantymisaika < 3 vuotta

(ADNA) mdard
[maérallinen likviditeettikri- | [méérallinen likviditeettikri-
teeri 1] teeri 2]

10 000 000 euroa 10
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai
mitdin niista.

s artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind miiri-
luokan alaluokk ) ) Jaljemp : : o : : T
HOKINE 2 BOKKI tetyn mukaisiin alaluokkiin. Keskimiirdinen paivittdi- | Keskimairiinen pdivittii-
nen nimellismiiri nen kauppojen luku-
(ADNA) mdard
[médréllinen likviditeettikri- | [médarillinen likviditeettikri-
teeri 1] teeri 2]
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Metallihy6dy- Metallihy6dykeoptio-alaluokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 10 000 000 euroa 10
keoptiot Jaottelukriteeri 1 — metallilaji: jalometalli, muu kuin jalometalli

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena oleva metalli

Jaottelukriteeri 3 — nimellisvaluutta médritettynd valuutaksi, jonka méirdinen option nimellisarvo on.

Jaottelukriteeri 4 — maturiteettiluokan erddntymisaika méiritetddn seuraavasti:

Jalometallit

Muut kuin jalometallit

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 2: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
erdantymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 2 vuotta <
erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka 4: 2 vuotta <
erddntymisaika < 3 vuotta

70€//8 1
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai
mitdin niista.

1 Olr(n als;;:lserﬁi( artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind miiri- - - —— - - —
HOKINE 2 BOKKI tetyn mukaisiin alaluokkiin. Keskimiirdinen paivittdi- | Keskimairiinen pdivittii-
nen nimellismiiri nen kauppojen luku-
(ADNA) mdard
[médréllinen likviditeettikri- | [médarillinen likviditeettikri-
teeri 1] teeri 2]
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Metallihyodyke- | Metallihyddykevaihtosopimus-alaluokka miritetdén seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 10 000 000 euroa 10
vaihtosopimuk- | Jaottelukriteeri 1 — metallilaji: jalometalli, muu kuin jalometalli
set

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena oleva metalli

Jaottelukriteeri 3 — nimellisvaluutta médritettyni valuutaksi, jonka mdaardinen vaihtosopimuksen nimellisarvo

on.

Jaottelukriteeri 4 — selvitystyyppi (kiteinen, fyysinen vai muu)

Jaottelukriteeri 5 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan erddntymisaika méiritetddn seuraavasti:

Jalometallit

Muut kuin jalometallit

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 2: 1 vuosi <
erddantymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
erddantymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 2 vuotta <
erddantymisaika < 3 vuotta
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai
mitdin niista.

1 Olr(n als;;:lserﬁi( artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind miiri- - - —— - - —
HOKINE 2 BOKKI tetyn mukaisiin alaluokkiin. Keskimiirdinen paivittdi- | Keskimairiinen pdivittii-
nen nimellismiiri nen kauppojen luku-
(ADNA) mdard
[médréllinen likviditeettikri- | [médarillinen likviditeettikri-
teeri 1] teeri 2]
Maturiteettiluokka 4: 2 vuotta <
erdantymisaika < 3 vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Energiahyodyke- Energiahyddykefutuuri-/termiini-alaluokka maritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 10 000 000 euroa 10

futuurit/-termii-
nit

Jaottelukriteeri 1 — energialaji: 6ljy, oljyjalosteet, hiili, kevyet ljyjalosteet, maakaasu, sihko, energialajien vili-
nen

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena oleva energia

Jaottelukriteeri 3 — nimellisvaluutta méiritettyni valuutaksi, jonka méirdinen futuurin/termiinin nimellisarvo
on.

Jaottelukriteeri 4 — kuormatyyppi mairitettynd seuraavasti: peruskuorma, huippukuorma, muu kuin huippu-
kuorma tai muut, sovelletaan energialajiin: sdahko

Jaottelukriteeri 5 — toimitus-/kiteissuorituspaikka energialajin mukaan: oljy, 6ljyjalosteet, kevyet oljyjalosteet,
sihko, energialajien vilinen

Jaottelukriteeri 6 — futuurin/termiinin maturiteettiluokan erddntymisaika mdiritetddn seuraavasti:

Oljy | 6ljyjalosteet | kevyet dljyjalos-
teet

Hiili Maakaasu/sihko/energialajien vilinen

Maturiteettiluokka 1: 0 < eriinty-
misaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 4 kuukautta
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai
mitdin niista.

1 Olr(n als;;:lserﬁi( artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind miiri- - - —— - - —
HOKINE 2 BOKKI tetyn mukaisiin alaluokkiin. Keskimiirdinen paivittdi- | Keskimairiinen pdivittii-
nen nimellismiiri nen kauppojen luku-
(ADNA) mdard
[médréllinen likviditeettikri- | [médarillinen likviditeettikri-
teeri 1] teeri 2]
Maturiteettiluokka 2: 4 kuukautta | Maturiteettiluokka 2: 6 kuukautta | Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi
< erddntymisaika < 8 kuukautta < erddntymisaika < 1 vuosi < erddntymisaika < 1 vuosi
Maturiteettiluokka 3: 8 kuukautta | Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi < Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
< erddntymisaika < 1 vuosi erddntymisaika < 2 vuotta erdantymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi <
erdantymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1) Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta | vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Energiahyody- Energiahyddykeoptio-alaluokka médritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 10 000 000 euroa 10
keoptiot Jaottelukriteeri 1 — energialaji: oljy, oljyjalosteet, hiili, kevyet 6ljyjalosteet, maakaasu, sihko, energialajien vili-

nen
Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena oleva energia
Jaottelukriteeri 3 — nimellisvaluutta maritettynd valuutaksi, jonka maardinen option nimellisarvo on.

Jaottelukriteeri 4 — kuormatyyppi méiritettynd seuraavasti: peruskuorma, huippukuorma, muu kuin huippu-
kuorma tai muut, sovelletaan energialajiin: sahko

Jaottelukriteeri 5 — toimitus-/kiteissuorituspaikka energialajin mukaan: oljy, 6ljyjalosteet, kevyet oljyjalosteet,
sihko, energialajien vilinen

Jaottelukriteeri 6 — option maturiteettiluokan erddntymisaika médritetidn seuraavasti:
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Omaisuuseri-
luokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind miiri-

tetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai
mitdin niista.

Keskimidrdinen paivitti-
nen nimellisméiri
(ADNA)
[médrallinen likviditeettikri-
teeri 1]

Keskimairiinen paivittii-
nen kauppojen luku-
[méirillinen likviditeettikri-
teeri 2]

Oljy | 6ljyjalosteet | kevyet dljyjalos-
teet

Hiili

Maakaasu/sihko/energialajien vilinen

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 4 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < eriinty-
misaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 4 kuukautta
< erddntymisaika < 8 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 6 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 8 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
erddantymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta

Energiahyodyke-
vaihtosopimuk-
set

Energiahyddykevaihtosopimusten alaluokka méaritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — energialaji: 6ljy, oljyjalosteet, hiili, kevyet ljyjalosteet, maakaasu, sdhko, energialajien vili-

nen

Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena oleva energia

10 000 000 euroa

10
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Omaisuuseri-
luokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind miiri-

tetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai
mitdin niista.

Keskimidrdinen paivitti-
nen nimellisméiri
(ADNA)
[médrallinen likviditeettikri-
teeri 1]

Keskimairiinen paivittii-
nen kauppojen luku-
[méirillinen likviditeettikri-
teeri 2]

Jaottelukriteeri 3 — nimellisvaluutta méritettynd valuutaksi, jonka miirdinen vaihtosopimuksen nimellisarvo

on.

Jaottelukriteeri 4 — selvitystyyppi (kiteinen, fyysinen vai muu)

Jaottelutyyppi 5 — kuormatyyppi mdéritettynd seuraavasti: peruskuorma, huippukuorma, muu kuin huippu-
kuorma tai muut, sovelletaan energialajiin: sdéhko

Jaottelukriteeri 6 — toimitus-/kiteissuorituspaikka energialajin mukaan: oljy, 6ljyjalosteet, kevyet oljyjalosteet,

sihko, energialajien vilinen

Jaottelukriteeri 7 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan erddntymisaika méiritetddn seuraavasti:

Oljy | 6ljyjalosteet | kevyet dljyjalos-
teet

Hiili

Maakaasu/sihko/energialajien vilinen

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 4 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddnty-
misaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 1: 0 < eriiinty-
misaika < 1 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 4 kuukautta
< erddntymisaika < 8 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 6 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 8 kuukautta
< erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi <
erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi <
erdantymisaika < 2 vuotta
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai

1 Olr(n als;;:lserﬁi( artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempind miiri- - - —— - - —
HOKINE 2 BOKKI tetyn mukaisiin alaluokkiin. Keskimiirdinen paivittdi- | Keskimairiinen pdivittii-
nen nimellismiiri nen kauppojen luku-
(ADNA) mdard
[médréllinen likviditeettikri- | [médarillinen likviditeettikri-
teeri 1] teeri 2]
Maturiteettiluokka m: (n-1) Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta | vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1)
vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Maataloushy6dy- | Maataloushyddykefutuuri-/termiini-alaluokka méiritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 10 000 000 euroa 10
::?:filtlurlt/ “ter- | yaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva maataloushybdyke
Jaottelukriteeri 2 — nimellisvaluutta médritettyni valuutaksi, jonka maériinen futuurin/termiinin nimellisarvo
on.
Jaottelukriteeri 3 — futuurin/termiinin maturiteettiluokan erddntymisaika méiritetdén seuraavasti:
Maturiteettiluokka 1: 0 < erdintymisaika < 3 kuukautta
Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6 kuukautta
Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1 vuosi
Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erdéntymisaika < n vuotta
Maataloushyddy- | Maataloushyodykeoptioiden alaluokka madritetddn seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 10 000 000 euroa 10
keoptiot Jaottelukriteeri 1 — kohde-ctuutena oleva maataloushyodyke

Jaottelukriteeri 2 — nimellisvaluutta médritettynd valuutaksi, jonka méirdinen option nimellisarvo on.
Jaottelukriteeri 3 — option maturiteettiluokan erddntymisaika médritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erdéntymisaika < 3 kuukautta
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Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvideji
markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista mairil-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai

Omaisuuserd. artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempini mairi-
luokan alaluokka R e —— o=
tetyn mukaisiin alaluokkiin, Keskimiirdinen paivittdi- | Keskimairiinen pdivittii-
nen nimellismairi nen kauppojen luku-
(ADNA) mdard
[mairallinen likviditeettikri- | [méérallinen likviditeettikri-
teeri 1] teeri 2]
Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6 kuukautta
Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1 vuosi
Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erdéntymisaika < n vuotta
Maataloushyody- | Maataloushyddykevaihtosopimusten alaluokka méiritetdén seuraavien jaottelukriteerien mukaisesti: 10 000 000 euroa 10
lx:lz:;l;:osopl- Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva maataloushyddyke
Jaottelukriteeri 2 — nimellisvaluutta médritettynd valuutaksi, jonka mdaardinen vaihtosopimuksen nimellisarvo
on.
Jaottelukriteeri 3 - selvitystyyppi (kiteinen, fyysinen vai muu)
Jaottelukriteeri 4 — vaihtosopimuksen maturiteettiluokan erddntymisaika méiritetdéin seuraavasti:
Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 3 kuukautta
Maturiteettiluokka 2: 3 kuukautta < erddntymisaika < 6 kuukautta
Maturiteettiluokka 3: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1 vuosi
Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta
Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n vuotta
Omaisuuseriluokan | Sellaisten rahoitusvilineluokkien miirittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sovellettava seu-
alaluokka raavaa menetelmai.
Muut hy6dyke-
johdannaiset

Sellainen hyodyke-
johdannainen,
joka ei kuulu mi-
hinkiin edellisistd
alaluokista.

Muille hybdykejohdannaisille ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Taulukko 7.2

Hyo6dykejohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Omaisuuseriluokka — hyddykejohdannaiset

Omaisuuseriluokan
alaluokka

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit mark-

inat

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otet-
tavat liiketoimet

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kaupankiyn-
nin prosentti-

Kynnysarvon

piste alaraja

Kaupan-
kiynnin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kaynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Metallihyodykefu-
tuurit/-termiinit

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

S2 1S3 (S4| 250 000 euroa

30

40 (50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa

Metallihy6dy-
keoptiot

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa

Metallihyodyke-
vaihtosopimukset

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen  alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — hyddykejohdannaiset

Omaisuuseriluokan
alaluokka

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit mark-

kinat

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otet-
tavat liiketoimet

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kaupankiyn-
nin prosentti-

Kynnysarvon

piste alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kdynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Energiahyodyke-
futuurit/-termiinit

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen  alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

S2|S3(S4| 250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa

Energiahy6dy-
keoptiot

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa

Energiahyodyke-
vaihtosopimukset

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — hyddykejohdannaiset

Omaisuuseriluokan
alaluokka

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit mark-

kinat

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otet-
tavat liiketoimet

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kaupankiyn-
nin prosentti-

Kynnysarvon

piste alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kdynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Maataloushyody-
kefutuurit/-termii-
nit

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen  alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

S2|S3(S4| 250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa

Maataloushyody-
keoptiot

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa

Maataloushyody-
kevaihtosopimuk-
set

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

250 000 euroa

30

40(50|60

70

500 000 euroa

80

60

750 000 euroa

90

70

1 000 000 euroa
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Taulukko 7.3

Hy6dykejohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — hyodykejohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Metallihy6dykefutuurit/-termiinit

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Metallihy6dykeoptiot

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Metallihy6dykevaihtosopimukset

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Energiahy6dykefutuurit/-termiinit

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Energiahyodykeoptiot

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Energiahyodykevaihtosopimukset

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Maataloushy6dykefutuurit/-termiinit

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Maataloushyédykeoptiot

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Maataloushyddykevaihtosopimukset

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa

Muut hyodykejohdannaiset

250 000 euroa

500 000 euroa

750 000 euroa

1 000 000 euroa
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8. Valuuttajohdannaiset

Taulukko 8.1

Valuuttajohdannaiset - luokat, joille ei ole likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — valuuttajohdannaiset

Direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 4 kohdassa médritettyihin valuuttoihin liittyva rahoitusviline

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimisessd, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempina
méiritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideja markkinoita, jos se ei tiytd yhtd seuraavista
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitddn niista.

Keskimiiriinen piivittiinen nimel-
lismaird (ADNA)
[méirillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskimiiriinen piivittiinen kauppo-

[méirillinen likviditeettikriteeri 2]

Ei toimiteta -termiini (NDF-termiini)

tarkoittaa termiinid, jonka vastapuolet selvittavit
termiinin ehtojen mukaisesti kiteiselld, kun selvi-
tettdvd médrd lasketaan kahden valuutan vaihto-
kurssin erotuksen perusteella (toteutuspiivin ja
arvopaivin vilinen ero). Selvittdmispaivind toi-
nen osapuoli on toiselle osapuolelle velkaa i) to-
teutuspdivan vaihtokurssin ja ii) arvopaivin vaih-
tokurssin vilisen erotuksen nimellismddrdn pe-
rusteella, ja tdmid nettomddrd maksetaan sopi-
muksessa médritetyssi selvitysvaluutassa.

Ulkomaanvaluutan maiirdisen ei toimiteta -termiinin
alaluokka maddritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva valuutta-
pari, joka on johdannaissopimuksen kahden valuutan
yhdistelma

Jaottelukriteeri 2 - termiinin maturiteettiluokan
erddntymisaika méiritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 viikko

Maturiteettiluokka 2: 1 viikko < erddntymisaika < 3
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 1 vuosi

N
N

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika <
vuotta

IN
w

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika
vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Ei toimiteta -termiinille ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessi, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempina
miidritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin niisti.

Keskimdiriinen pdivittiinen nimel-
lismidrd (ADNA)
[madrillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskiméiriinen pdivittiinen kauppo-

[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Toimitettava termiini (DF)

tarkoittaa termiinid, johon sisiltyy kahden eri va-
luutan vaihto tiettynd sopimuksen mukaisena
selvittimispaivind kiintedan hintaan, joka on so-
vittu vaihtoa koskevaa sopimusta laadittaessa.

Ulkomaanvaluutan mdardisen toimitettavan termiinin
alaluokka maédritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva valuutta-
pari, joka on johdannaissopimuksen kahden valuutan
yhdistelma

Jaottelukriteeri 2 — termiinin maturiteettiluokan
erddntymisaika madritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 viikko

Maturiteettiluokka 2: 1 viikko < erddntymisaika < 3
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 1 vuosi

IN
N

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika
vuotta

IN
w

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika
vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Toimitettaville termiineille ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessi, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempina
miidritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin niisti.

Keskimdiriinen pdivittiinen nimel-
lismidrd (ADNA)
[madrillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskiméiriinen pdivittiinen kauppo-

[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Ulkomaanvaluutan méirdiset ei toimiteta

-optiot (NDO)

tarkoittaa optiota, jonka vastapuolet selvittavit
option ehtojen mukaisesti kateiselld, kun selvitet-
tivd mddrd lasketaan kahden valuutan vaihto-
kurssin erotuksen perusteella (toteutuspiivin ja
arvopdivan vilinen ero). Selvittimispaivind toi-
nen osapuoli on toiselle osapuolelle velkaa i) to-
teutuspdivan vaihtokurssin ja ii) arvopiivin vaih-
tokurssin vilisen erotuksen nimellismaardn pe-
rusteella, ja tdmd nettomdird maksetaan sopi-
muksessa madritetyssd selvitysvaluutassa.

Ulkomaanvaluutan médréisten ei toimiteta -optioiden
alaluokka maédritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva valuutta-
pari, joka on johdannaissopimuksen kahden valuutan
yhdistelma

Jaottelukriteeri 2 — option maturiteettiluokan eréin-
tymisaika maaritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 viikko

Maturiteettiluokka 2: 1 viikko < erddntymisaika < 3
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 1 vuosi

IN
N

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika
vuotta

IN
w

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika
vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Ulkomaanvaluutan mairdisille ei toimiteta -optioille ei katsota olevan likvi-

dejd markkinoita.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessi, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempina
miidritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin niisti.

Keskimdiriinen pdivittiinen nimel-
lismidrd (ADNA)
[madrillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskiméiriinen pdivittiinen kauppo-

[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Ulkomaanvaluutan miirdiset toimitettavat
optiot (DO)

tarkoittaa optiota, johon sisiltyy kahden eri va-
luutan vaihto tiettynd sopimuksen mukaisena
selvittimispaivind kiinteddn hintaan, joka on so-
vittu vaihtoa koskevaa sopimusta laadittaessa.

Ulkomaanvaluutan maaréisten toimitettavien optioiden
alaluokka maédritetddn seuraavien jaottelukriteerien
mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva valuutta-
pari, joka on johdannaissopimuksen kahden valuutan
yhdistelma

Jaottelukriteeri 2 — option maturiteettiluokan eréin-
tymisaika maaritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 viikko

Maturiteettiluokka 2: 1 viikko < erddntymisaika < 3
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 1 vuosi

IN
N

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika
vuotta

IN
w

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika
vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Ulkomaanvaluutan mddréisille toimitettaville optioille ei katsota olevan li-

kvideja markkinoita.

L10T°¢TE

[ ]

NYd udul[feaa uruorun uedooing

L1€]/8 1



Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessi, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempina
miidritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin niisti.

Keskimdiriinen pdivittiinen nimel-
lismidrd (ADNA)
[madrillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskiméiriinen pdivittiinen kauppo-

[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Ulkomaanvaluutan méirdiset ei toimiteta

-vaihtosopimukset (NDS)

tarkoittaa vaihtosopimusta, jonka vastapuolet sel-
vittavit option ehtojen mukaisesti kiteiselld, kun
selvitettdvd madrd lasketaan kahden valuutan
vaihtokurssin erotuksen perusteella (toteutuspdi-
vdn ja arvopdivdn vilinen ero). Selvittimispai-
vand toinen osapuoli on toiselle osapuolelle vel-
kaa i) toteutuspdivin vaihtokurssin ja ii) arvopdi-
vén vaihtokurssin vélisen erotuksen nimellismai-
rin perusteella, ja timd nettomddrd maksetaan
sopimuksessa madritetyssi selvitysvaluutassa.

Ulkomaanvaluutan maardisten ei toimiteta -vaihtosopi-
musten alaluokka mdiritetddn seuraavien jaottelukri-
teerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva valuutta-
pari, joka on johdannaissopimuksen kahden valuutan
yhdistelma

Jaottelukriteeri 2 — vaihtosopimuksen maturiteetti-
luokan erddntymisaika mairitetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 viikko

Maturiteettiluokka 2: 1 viikko < erddntymisaika < 3
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 1 vuosi

IN
N

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika
vuotta

IN
w

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika
vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Ulkomaanvaluutan maédréisille ei toimiteta -vaihtosopimuksille ei katsota

olevan likvideja markkinoita.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessi, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempina
miidritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin niisti.

Keskimdiriinen pdivittiinen nimel-
lismidrd (ADNA)
[madrillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskiméiriinen pdivittiinen kauppo-

[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Ulkomaanvaluutan miirdiset toimitettavat
vaihtosopimukset (DS)

tarkoittaa vaihtosopimusta, johon sisiltyy kah-
den eri valuutan vaihto tiettynd sopimuksen mu-
kaisena  selvittdimispadivind kiinteddn hintaan,
joka on sovittu vaihtoa koskevaa sopimusta laa-
dittaessa.

Ulkomaanvaluutan méirdisten toimitettavien vaihtoso-
pimusten alaluokka mairitetddn seuraavien jaottelukri-
teerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 - kohde-etuutena oleva valuutta-
pari, joka on johdannaissopimuksen kahden valuutan
yhdistelma

Jaottelukriteeri 2 — vaihtosopimuksen maturiteetti-
luokan erddntymisaika mairitetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 viikko

Maturiteettiluokka 2: 1 viikko < erddntymisaika < 3
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 1 vuosi

IN
N

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika
vuotta

IN
w

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika
vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Ulkomaanvaluutan madriisille toimitettaville vaihtosopimuksille ei katsota

olevan likvideja markkinoita.
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Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien miirittimisessi, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempina
miidritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytid yhti seuraavista
mairillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin niisti.

Keskimdiriinen pdivittiinen nimel-
lismidrd (ADNA)
[madrillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskimiiriinen piivittiinen kauppo-

[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Valuuttafutuurit

Valuuttafutuurien alaluokka mairitetiin seuraavien
jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-ctuutena oleva valuutta-
pari, joka on johdannaissopimuksen kahden valuutan
yhdistelma

Jaottelukriteeri 2 - futuurin maturiteettiluokan
erddntymisaika madritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 viikko

Maturiteettiluokka 2: 1 viikko < erddntymisaika < 3
kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 1 vuosi

IN
N

Maturiteettiluokka 4: 1 vuosi < erddntymisaika
vuotta

IN
w

Maturiteettiluokka 5: 2 vuotta < erddntymisaika
vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Valuuttafutuureille ei katsota olevan likvideja markkinoita.

Omaisuuserdluokka — valuuttajohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakoh-

dan mukaisesti, on sovellettava seuraavaa menetelmi:.

Muut valuuttajohdannaiset

Sellainen valuuttajohdannainen, joka ei kuulu
mihinkdin edellisistd alaluokista.

Muille valuuttajohdannaisille ei katsota olevan likvideja markkinoita.

07¢//8 1

[ ]

NY3[ udul[[eaia uruorun uedooing

L10T°¢'TE



Taulukko 8.2

Valuuttajohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — valuuttajohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvidejd markkinoita

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Ei toimiteta -termiini (NDF)

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Toimitettava termiini (DF)

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Ulkomaanvaluutan mdiriiset ei toimiteta -optiot
(NDO)

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Ulkomaanvaluutan méiriiset toimitettavat optiot (DO)

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Ulkomaanvaluutan méiriiset ei toimiteta -vaihtosopi-
mukset (NDS)

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Ulkomaanvaluutan méiridiset toimitettavat vaihtosopi-
mukset (DS)

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Valuuttafutuurit

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa

Muut valuuttajohdannaiset

4 000 000 euroa

5 000 000 euroa

20 000 000 euroa

25 000 000 euroa
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9. Luottojohdannaiset

Taulukko 9.1

Luottojohdannaiset — luokat, joille ei ole likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — luottojohdannaiset

Omaisuuseriluokan

alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien miirittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6
artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan alaluokka on
jaoteltava jiljempind mairitetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tdytd yhtd seuraavista
miirillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitdéin niist4. Niihin
alaluokkiin, joille katsotaan olevan likvidit markkinat, on tarvittaessa sovel-
lettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Keskimiiriinen
pdivittidinen ni-
(ADNA)
[médrallinen likvidi-
teettikriteeri 1]

péivittiinen kaup-

pojen lukumdiiri

[médrillinen likvidi-
teettikriteeri 2]

Indeksin on the run -status
[Muu laadullinen likviditeettik-
riteeri]

Indeksiin perustuva
luottoriskinvaihtosopi-
mus (CDS)

Vaihtosopimus, jossa kas-
savirtojen  vaihto liittyy
useiden rahoitusvilineiden
liikkeeseenlaskijoiden luot-
tokelpoisuuteen, josta
muodostuu indeksi ja jossa
huomioidaan luottovastuu-
tapahtumat.

Indeksiin perustuva luottoriskinvaihtosopimusten alaluokka mdéritetdin seuraavien jaotteluk-
riteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva indeksi

Jaottelukriteeri 2 — nimellisvaluutta maritettynd valuutaksi, jonka méiriinen johdannaisen
nimellisarvo on.

Jaottelukriteeri 3 — luottoriskinvaihtosopimuksen maturiteettiluokan erdantymisaika miri-
tetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 vuosi
Maturiteettiluokka 2: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n vuotta

200 000 000 eu-
roa

10

Kohde-etuutena olevalla indek-
silld katsotaan olevan likvidit
markkinat:

1) koko sen "on the run -sta-
tuksen” ajan

2) "1x off the run -statuksen”
30 ensimmdisen pdivan
ajan

Indeksin on the run -status
tarkoittaa indeksin (indeksisar-
jojen) uusinta rullaavaa ver-
siota, joka on luotu sind pdi-
vind, kun indeksin sisilt6 tuli
voimaan ja joka pdittyy paivai
ennen kuin indeksin (indeksi-
sarjojen) seuraava versio tulee
voimaan.

Indeksin off the run -status
tarkoittaa indeksin (indeksisar-
jojen) sitd versiota, joka valit-
tomisti edelsi nykyistd on the
run -versiota (versioita) tie-
tyssd aikapisteessd. Tietyn ver-
sion (versioiden) on the run
-status lakkaa ja muuttuu off
the run -statukseksi, kun in-
deksin uusin versio (versiot)
luodaan.
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Omaisuuseriluokka — luottojohdannaiset

Sellaisten rahoitusvilineluokkien miirittimisessi, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6

Millekiiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tdyti yhtd seuraavista
miirillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitdéin niistd. Niihin

alaluokkiin, joille katsotaan olevan likvidit markkinat, on tarvittaessa sovel-

lettava muita laadullisia likviditeettikriteereiti.

Omafll; ?j‘e)l]:alil:okan artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseraluokan alaluokka on | gockimisiriinen . .
jaoteltava jiljempind méiritetyn mukaisiin alaluokkiin. divittiinen ni- Keskimiiriinen
P ‘mellismiiri péivittiinen kaup- | Indeksin on the run -status
(ADNA) pojen lukumiird | [Muu laadullinen likviditeettik-
[mirillinen likvidi- [médrallinen likvidi- riteeri]
— teettikriteeri 2]
Yhteen riskikohteeseen | Yhteen riskikohteeseen keskittyvien luottoriskinvaihtosopimusten alaluokka méiritetddn seu- | 10 000 000 euroa 10

keskittyvd luottoriskin-
vaihtosopimus (CDS)

Vaihtosopimus, jossa kas-
savirtojen vaihto liittyy yh-
den rahoitusvalineiden liik-
keeseenlaskijan luottokel-
poisuuteen ja luottovastuu-
tapahtumiin.

raavien jaottelukriteerien mukaisesti:
Jaottelukriteeri 1 — kohde-etuutena oleva viiteyhteisd
Jaottelukriteeri 2 — kohde-etuutena olevan viiteyhteison laji mééritetddn seuraavasti:

"Liikkeeseenlaskija, joka on valtio tai julkinen taho” tarkoittaa liikkkeeseenlaskijayhteis6d, joka
on jokin seuraavista:

a) unioni

b) jdsenvaltio, mukaan lukien tdmin jdsenvaltion hallituksen yksikko, virasto tai erillisyhtio;

o

) valtionyksikko, jota ei ole lueteltu a ja b kohdassa
jos jasenvaltio on liittovaltio, jokin timén liittovaltion osavaltio;
useiden jasenvaltioiden erillisyhtio;

e

Ras)

kahden tai useamman jisenvaltion perustama kansainvilinen finanssilaitos, jonka tarkoi-
tuksena on hankkia varoja ja antaa rahoitusapua jésenilleen, joilla on vakavia rahoituson-
gelmia tai joita sellaiset vaikeudet uhkaavat;

Euroopan investointipankki;

julkinen laitos, joka ei ole a, b ja ¢ kohdassa mdaritetyn mukainen valtion joukkolainan
liikkeeseenlaskija.

e

"Liikkeeseenlaskijayritys” tarkoittaa liikkeeseenlaskijayhteisod, joka ei ole valtio tai julkinen
taho.

Jaottelukriteeri 3 — nimellisvaluutta méiritettynd valuutaksi, jonka méirdinen johdannaisen
nimellisarvo on.

Jaottelukriteeri 4 — luottoriskinvaihtosopimuksen maturiteettiluokan erddntymisaika miri-
tetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 1 vuosi
Maturiteettiluokka 2: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 3: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika < n vuotta
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Omaisuuserdluokka — luottojohdannaiset

Omaisuuseriluokan ala-
luokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei katsota olevan likvideji markki-
noita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluokan
alaluokka on jaoteltava jiljempinid midritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan
b alakohdan mukaisia likvideja markkinoita, jos se ei tiyti seuraavia
laadullisia likviditeettikriteereji.

Indeksiin liitetyt luotto-
riskinvaihtosopimusop-
tiot

Optio, jonka kohde-etuu-
tena on indeksiin liitetty
luottoriskinvaihtosopimus.

Indeksiin liitettyjen luottoriskinvaihtosopimusoptioiden alaluokka méiritetddn seuraavien
jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — Luottoriskinvaihtosopimusindeksin alaluokka indeksiin liitetyn luottoris-
kinvaihtosopimuksen omaisuuserdalaluokalle méaritetyn mukaisesti (CDS)

Jaottelukriteeri 2 — option maturiteettiluokan erddntymisaika madritetddn seuraavasti:
Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 6 kuukautta < erdéntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 4: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erdéntymisaika < n vuotta

indeksiin liitetylle luottoriskinvaihtosopimusoptiolle, jonka kohde-etuu-
tena oleva luottoriskinvaihtosopimusindeksi kuuluu alaluokkaan, jolle
katsotaan olevan likvidit markkinat, ja jonka maturiteettiluokan erdanty-
mispéivd on 0-6 kuukautta, katsotaan olevan likvidit markkinat

indeksiin liitetylle luottoriskinvaihtosopimusoptiolle, jonka kohde-etuu-
tena oleva luottoriskinvaihtosopimusindeksi kuuluu alaluokkaan, jolle
katsotaan olevan likvidit markkinat, ja jonka maturiteettiluokan erdanty-
mispdivd ei ole 0—6 kuukautta, ei katsota olevan likvidejd markkinoita

indeksiin liitetylle luottoriskinvaihtosopimusoptiolle, jonka kohde-etuu-
tena oleva luottoriskinvaihtosopimusindeksi kuuluu alaluokkaan, jolle ei
katsota olevan likvideja markkinoita, ei katsota olevan likvideja markki-
noita missddn vaiheessa ennen maturiteettiluokan erddntymista.

Yhteen riskikohteeseen
keskittyvit luottoriskin-

vaihtosopimusoptiot

Optio, jonka kohde-etuu-
tena on yhteen riskikohtee-
seen keskittyvd luottoris-
kinvaihtosopimus

Yhteen riskikohteeseen keskittyvien luottoriskinvaihtosopimusten alaluokka madritetddn seu-
raavien jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — yhteen riskikohteeseen keskittyvin luottoriskinvaihtosopimuksen ala-
luokka yhteen riskikohteeseen keskittyvin luottoriskinvaihtosopimuksen omaisuuserdalaluo-
kalle méiritetyn mukaisesti (CDS)

Jaottelukriteeri 2 — option maturiteettiluokan erddntymisaika méddritetddn seuraavasti:
Maturiteettiluokka 1: 0 < erddntymisaika < 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 2: 6 kuukautta < erddntymisaika < 1 vuosi

Maturiteettiluokka 3: 1 vuosi < erddntymisaika < 2 vuotta

Maturiteettiluokka 4: 2 vuotta < erddntymisaika < 3 vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erdéntymisaika < n vuotta

yhteen riskikohteeseen keskittyville luottoriskinvaihtosopimusoptiolle,
jonka kohde-etuutena oleva yhteen riskikohteeseen keskittyvid luottoris-
kinvaihtosopimus kuuluu alaluokkaan, jolle katsotaan olevan likvidit
markkinat, ja jonka maturiteettiluokan erddntymispdivdi on 0-6 kuu-
kautta, katsotaan olevan likvidit markkinat

yhteen riskikohteeseen keskittyville luottoriskinvaihtosopimusoptiolle,
jonka kohde-etuutena oleva yhteen riskikohteeseen keskittyvd luottoris-
kinvaihtosopimus kuuluu alaluokkaan, jolle katsotaan olevan likvidit
markkinat, ja jonka maturiteettiluokan erddntymispdivd ei ole 0-6 kuu-
kautta, ei katsota olevan likvideja markkinoita

yhteen riskikohteeseen keskittyville luottoriskinvaihtosopimusoptiolle,
jonka kohde-etuutena oleva yhteen riskikohteeseen keskittyvd luottoris-
kinvaihtosopimus kuuluu alaluokkaan, jolle ei katsota olevan likvidejd
markkinoita, ei katsota olevan likvidejd markkinoita missdin vaiheessa
ennen maturiteettiluokan erddntymisti.

Omaisuuserdluokka — luottojohdannaiset

Omaisuuseriluokan ala-
luokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimiseen, joille ei katsota olevan likvidejid markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sovellet-
tava seuraavaa menetelmai.

Muut luottojohdannaiset

Sellainen luottojohdannai-
nen, joka ei kuulu mihin-
kddn edellisistd alaluokista.

Muille luottojohdannaisille ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Luottojohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Taulukko 9.2

Omaisuuseriluokka — luottojohdannaiset

Omaisuuseriluokan
alaluokka

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit mark-

inat

Kynnysarvojen
laskennassa
huomioon otet-
tavat liiketoimet

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kaupankiyn-
nin prosentti-

piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Indeksiin liitetty
luottoriskinvaih-
tosopimus (CDS)

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld to-
teutetut liiketoimet.

S1

S$2|83|S4
roa

30

40(50|60

2 500 000 eu-

70 5 000 000 euroa

80

60 7 500 000 euroa

90

70

10 000 000 eu-
roa

Yhteen riskikoh-
teeseen keskittyvi
luottoriskinvaih-
tosopimus (CDS)

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

roa

30

40(50|60

2 500 000 eu-

70 5 000 000 euroa

80

60 7 500 000 euroa

90

70

10 000 000 eu-
roa

Riitiloityyn ko-
riin perustuva

luottoriskinvaih-
tosopimus (CDS)

Kynnysarvot on las-
kettava omaisuuse-
riluokan alaluokan
jokaiselle  alaluo-
kalle, ja siind on
otettava huomioon
kyseiseen  alaluok-
kaan kuuluvilla ra-
hoitusvilineilld  to-
teutetut liiketoimet.

S1

roa

30

40(50|60

2 500 000 eu-

70 5 000 000 euroa

80

60 7 500 000 euroa

90

70

10 000 000 eu-
roa
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Omaisuuseriluokka — luottojohdannaiset

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit mark-

kinat
Omaisuuseriluokan ) SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
alaluokka Kynnysarvojen
laskennassa K Kivn- Kaupan- Kaupan- | o\ = . Kaupan- | o\ .
huomioon otet- \aupanaym Kynnysarvon kidynnin Kynnysarvon kidynnin oyymin Kynnysarvon kidynnin o yymim Kynnysarvon
tavat liiketoimet | ™™ Prosentt- alaraja prosentti- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja prosentti- | Prosentt- alaraja
piste piste piste piste piste piste

Indeksiin liitettyd |Kynnysarvot on las-{S1|S2|S3|S4| 2 500 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 7 500 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
luottoriskinvaih- |kettava omaisuuse- roa roa
tosopimusta kos- |riluokan alaluokan
kevat optiot jokaiselle  alaluo-

kalle, ja siind on

otettava huomioon

kyseiseen  alaluok-

kae.m kuuluvﬂla ra- 30140(50(60

hoitusvilineilld  to-

teutetut litketoimet.
Yhteen riskikoh- |Kynnysarvot on las-| S1[S2[S3|S4| 2 500 000 eu- 70 5 000 000 euroa 80 60 7 500 000 euroa 90 70 10 000 000 eu-
teeseen keskitty- |kettava omaisuuse- roa roa
vii luottoriskin- |rdluokan alaluokan
vaihtosopimusta |jokaiselle  alaluo-
koskevat optiot  |kalle, ja siini on

otettava huomioon

kyseiseen alaluok-

kae}n kyl.llux./il_l.a ra- 3014050160

hoitusvilineilld  to-

teutetut litketoimet.

97¢//8 1

[ ]

NY3[ udul[[eaia uruorun uedooing

L10T°¢'TE



Taulukko 9.3

Luottojohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — luottojohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Indeksiin liitetty luottoriskinvaihtosopimus (CDS)

2 500 000 euroa

5 000 000 euroa

7 500 000 euroa

10 000 000 euroa

Yhteen riskikohteeseen keskittyvi luottoriskinvaihto-
sopimus (CDS)

2 500 000 euroa

5 000 000 euroa

7 500 000 euroa

10 000 000 euroa

Riitiloityyn koriin perustuva luottoriskinvaihtosopi-
mus (CDS)

2 500 000 euroa

5 000 000 euroa

7 500 000 euroa

10 000 000 euroa

Indeksiin liitettyd luottoriskinvaihtosopimusta koske-
vat optiot

2 500 000 euroa

5 000 000 euroa

7 500 000 euroa

10 000 000 euroa

Yhteen riskikohteeseen keskittyvit luottoriskinvaihto-
sopimusta koskevat optiot

2 500 000 euroa

5 000 000 euroa

7 500 000 euroa

10 000 000 euroa

Muut luottojohdannaiset

2 500 000 euroa

5 000 000 euroa

7 500 000 euroa

10 000 000 euroa
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10. C10-johdannaiset

Taulukko 10.1

C10-johdannaiset — luokat, joille ei ole likvidejid markkinoita

Omaisuuserdluokka — C10-johdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien miirittimisessd, joille
ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempini
méidritetyn mukaisiin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiytd yhti seuraavista maaril-
listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitddn niista.

Keskimidridinen pidivittiinen nimellis-
miird (ADNA)
[madrallinen likviditeettikriteeri 1]

Keskimdiriinen paivittiinen kauppojen
lukumairid
[madrallinen likviditeettikriteeri 2]

Rahtijohdannaiset

Direktiivin 2014/65/EU liitteessi I olevan C osan
10 kohdassa madiriteltyihin rahtitariffeihin liit-
tyva rahoitusviline

Rahtijohdannaisten alaluokka maddritetddn seuraavien
jaottelukriteerien mukaisesti:

Jaottelukriteeri 1 — sopimustyyppi: Rahtitermiiniso-
pimukset (FFA) tai -optiot

Jaottelukriteeri 2 — rahdin laji: nesterahti, kuivarahti

Jaottelukriteeri 3 — rahdin alalaji: kuivairtolastialus,
sdilivlaiva, konttialus

Jaottelukriteeri 4 - rahdin alalajiin liittyvin koon
madritys
Jaottelukriteeri 5 — tietty reitti tai keskimédriinen ai-
karahtaus

Jaottelukriteeri 6 — johdannaisen maturiteettiluokan
erddntymisaika maaritetddn seuraavasti:

Maturiteettiluokka 1: 0 < erdintymisaika < 1 kuu-
kautta

Maturiteettiluokka 2: 1 kuukausi < erdintymisaika
< 3 kuukautta

Maturiteettiluokka 3: 3 kuukautta < erddntymisaika
< 6 kuukautta

Maturiteettiluokka 4: 6 kuukautta < erdintymisaika
< 9 kuukautta

10 000 000 euroa

10
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Omaisuuserdluokka — C10-johdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessi, joille | alakohdan mukaisia likvideji markkinoita, jos se ei tiyti yhti seuraavista mairil-

ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 listen likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitddn niisti.
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen
omaisuuseriluokan alaluokka on jaoteltava jiljempini Keskimiiriinen paivittiinen nimellis- | Keskimiirdinen piivittdiinen kauppojen
mairitetyn mukaisiin alaluokkiin. miird (ADNA) lukumaird
[méirillinen likviditeettikriteeri 1] [méirillinen likviditeettikriteeri 2]

Maturiteettiluokka 5: 9 kuukautta < erddntymisaika

< 1 vuosi

Maturiteettiluokka 6: 1 vuosi < erddntymisaika < 2
vuotta

Maturiteettiluokka 7: 2 vuotta < erddntymisaika < 3

vuotta

Maturiteettiluokka m: (n-1) vuotta < erddntymisaika
< n vuotta

Omaisuuserdluokka — C10-johdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimiseen, joille ei katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisesti, on sovellettava seuraavaa menetelmai.

Muut C10-johdannaiset

Direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan
10 kohdassa mddritetty rahoitusviline, joka ei
ole rahtijohdannainen, vaan jokin seuraavista
korkojohdannaisten alaluokista: useita valuuttoja
kisittavd inflaationvaihtosopimus tai koron- ja
valuutanvaihtosopimus tai niihin sidottu futuuri/
termiini; yhden valuutan kisittdva inflaationvaih-
tosopimus tai sithen sidottu futuuri/termiini, ja
miki tahansa seuraavista osakejohdannaisten ala-
luokista: volatiliteetti-indeksioptio tai sithen lii-
tetty futuuri/termiini, tuoton vaihtelu -paramet-
riin perustuva vaihtosopimus, tuoton volatiliteet-
tiin perustuva vaihtosopimus, tuoton vaihteluun
perustuva salkunvaihtosopimus, tuoton volatili-
teettiin perustuva salkunvaihtosopimus.

Muille C10-johdannaisille ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Taulukko 10.2

C10-johdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Omaisuuserdluokka — C10-johdannaiset

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit
markkinat
Omaisuuseri- SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
Lt oo Kynnysarvojen lasken-
alaluokka yany A Kaupan- Kaupan- : Kaupan- g
nassa huomioon otet- K —_— s g Volyymin il Volyymin
ot aupankiynnin Kynnysarvon | kdynnin | Kynnysarvon | kiynnin . | Kynnysarvon | kidynnin . Kynnysarvon
tavat litketoimet ¥g . : . . | prosentti- - . | prosentti- :
prosenttipiste alaraja prosentti- alaraja prosentti- ; alaraja prosentti- ; alaraja
. . piste . piste
piste piste piste
Rahtijohdan- |Kynnysarvot on lasket-| S1 | S2 | S3 | S4 |25 000 euroa 70 50 000 euroa 80 60 75 000 euroa 90 70 100 000 euroa
naiset tava omaisuuseriluo-
kan alaluokan jokai-
selle alaluokalle, ja| 30 | 40 | 50 | 60
siind on otettava huo-
mioon kyseiseen ala-
luokkaan kuuluvilla ra-
hoitusvalineilld toteute-
tut liiketoimet.
Taulukko 10.3
C10-johdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita
Omaisuuserdluokka — C10-johdannaiset
Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita
Omaisuuseriluokan alaluokka SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo Kynnysarvo
Rahtijohdannaiset 25 000 euroa 50 000 euroa 75 000 euroa 100 000 euroa
Muut C10-johdannaiset 25 000 euroa 50 000 euroa 75 000 euroa 100 000 euroa
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11. Hinnanerosopimukset

Taulukko 11.1

Hinnanerosopimukset — luokat, joille ei ole likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — hinnanerosopimukset

Johdannaissopimus, joka altistaa haltijansa kohde-etuutena olevan omaisuuserdn hinnaneroon (hinta sopimuksen alkaessa ja hinta sopimuksen péittyessd) liittyville riskille, joka voi
olla pitka- tai lyhytaikainen.

Omaisuuseriluokan
alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien mairittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejd markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan
1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluo-

kan alaluokka on jaoteltava jiljempini miiritetyn mukai-

siin alaluokkiin.

Millekin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvidejid
markkinoita, jos se ei tiytd yhti seuraavista miirillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin

niisti taikka jiljempini kuvattuja laadullisia likviditeettikriteereji.

Valuuttaan liite-
tyt hinnaneroso-
pimukset

Valuuttaan liitetyn hinnanerosopimuksen alaluokka maa-
ritetddn kohde-etuutena olevan valuuttaparin perusteella,
ja se taas mddritetddn hinnanerosopimuksessa | spread
betting -sopimuksessa kohde-etuutena olevien kahden va-
luutan yhdistelmaksi.

Hyédykkeisiin
liitetyt hinnane-
rosopimukset

Hyodykkeisiin liitetyn hinnanerosopimuksen alaluokka
médritetddn hinnanerosopimuksessa | spread betting -so-
pimuksessa kohde-etuutena olevan hyddykkeen perus-
teella.

Osakkeisiin liite-
tyt hinnaneroso-
pimukset

Osakkeisiin liitettyjen hinnanerosopimusten alaluokka
médritetddn hinnanerosopimuksessa | spread betting -so-
pimuksessa kohde-etuutena olevan osakesidonnaisen ar-
vopaperin perusteella

Laadulliset likviditeettikriteerit

Osakkeisiin liitettyjen hinnanerosopimusten alaluokalle
katsotaan olevan likvidit markkinat, jos kohde-etuus on
osakesidonnainen arvopaperi, jolle on likvidit markkinat
asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 17
alakohdan b luetelmakohdassa maritetyn mukaisesti.

Keskimiiriinen pii-
vittdinen nimellis-

[méérallinen likviditeet-
tikriteeri 1]

Keskimidrdinen
pdivittdinen kaup-
pojen lukumiiri
[maérallinen likvidi-
teettikriteeri 2]

50 000 000 euroa

100

Joukkovelkakirja-
lainoihin liitetyt
hinnanerosopi-
mukset

Joukkovelkakirjalainoihin liitettyjen hinnanerosopimusten
alaluokka maidritetidn hinnanerosopimuksessa | spread
betting -sopimuksessa kohde-etuutena olevan joukkovel-
kakirjalainan tai joukkovelkakirjalainaan liitetyn futuurin
perusteella.

Joukkovelkakirjalainoihin liitettyjen hinnanerosopimusten
alaluokalle katsotaan olevan likvidit markkinat, jos
kohde-etuus on joukkovelkakirjalaina tai joukkovelkakir-
jalainaan liitetty futuuri, jolle on likvidit markkinat 6 ar-
tiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maidritetyn
mukaisesti.

50 000 000 euroa

100

L10T°¢TE

[ ]

OY9 uduI[[esiA uruorun uedooiny

1€€/48 1



Omaisuuserdluokka — hinnanerosopimukset

Omaisuuseriluo-
kan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimisessd, joille ei
katsota olevan likvidejid markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan
1 kohdan b alakohdan mukaisesti, jokainen omaisuuseriluo-

kan alaluokka on jaoteltava jiljempini miiritetyn mukai-

siin alaluokkiin.

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia likvidejid
markkinoita, jos se ei tiytd yhti seuraavista madrillisten likviditeettikriteerien kynnysarvoista tai mitiin
niistd taikka jiljempind kuvattuja laadullisia likviditeettikriteereja.

Keskimdiriinen pii-
vittiinen nimellis- | péivittiinen kaup-
pojen lukumiiri

[médrallinen likvidi-

teettikriteeri 2]

Laadulliset likviditeettikriteerit

[médrillinen likviditeet-
tikriteeri 1]

Osakefutuurei-
hin/-termiineihin
liitetyt hinnane-

Osakefutuureihin/-termiineihin liitettyjen hinnanerosopi-
musten alaluokkaan kuuluvat kohde-etuutena olevat hin-
nanero- tai spread betting -sopimuksen mukaiset osake-

Osakefutuureihin/-termiineihin liitettyjen hinnanerosopi-
musten alaluokalle katsotaan olevan likvidit markkinat,
jos kohde-etuus on osakefutuuri/-termiini, jolle on likvi-

rosopimukset futuurit/termiinit. dit markkinat 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakoh-

dassa médritetyn mukaisesti.
Osakeoptioihin | Osakeoptioihin liitettyjen hinnanerosopimusten alaluok- | Osakeoptioihin liitettyjen hinnanerosopimusten alaluo-
liitetyt hinnane- | kaan kuuluvat kohde-etuutena olevat hinnanero- tai | kalle katsotaan olevan likvidit markkinat, jos kohde-etuus
rosopimukset spread betting -sopimuksen mukaiset osakeoptiot. on osakeoptio, jolle on likvidit markkinat 6 artiklan ja 8

artiklan 1 kohdan b alakohdassa médritetyn mukaisesti.

Omaisuuserdluokka — hinnanerosopimukset
Omaisuuseriluokan | Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sovellettava
alaluokka seuraavaa menetelmii.

Muut hinnanero-
sopimukset

Sellainen hinnane-
rosopimus, joka ei
kuulu mihinkdin
edellisistd alaluo-
kista.

Muille hinnanero- tai spread betting -sopimuksille ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Hinnanerosopimukset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Taulukko 11.2

Omaisuuserdluokka — hinnanerosopimukset

Omaisuuseri-
luokan
alaluokka

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltiivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Kynnysarvojen lasken-
nassa huomioon otet-
tavat liikketoimet

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kaupankiyn-
nin prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kiynnin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kiynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Kaupan-
kidynnin
prosentti-
piste

Volyymin
prosentti-
piste

Kynnysarvon
alaraja

Valuuttaan lii-
tetyt hinnane-
rosopimukset

Valuuttaan  liitetyilld
hinnanerosopimuksilla
toteutetuille  liiketoi-
mille katsotaan olevan
likvidit markkinat 6 ar-
tiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan
mukaisesti.

S1

S2

S3

sS4

30

40

50

60

50 000 euroa

70

60 000 euroa

80

60

90 000 euroa

90

70

100 000 euroa

Hy6dykkeisiin
liitetyt hinna-

nerosopimuk-
set

Hyodykkeisiin liitetyilld
hinnanerosopimuksilla
toteutetuille liiketoi-
mille katsotaan olevan
likvidit markkinat 6 ar-
tiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan
mukaisesti.

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

50 000 euroa

70

60 000 euroa

80

60

90 000 euroa

90

70

100 000 euroa

Osakkeisiin lii-
tetyt hinnane-
rosopimukset

Osakkeisiin  liitetyilld
hinnanerosopimuksilla
toteutetuille  liiketoi-
mille katsotaan olevan
likvidit markkinat 6 ar-
tiklan ja 8 artiklan 1
kohdan b alakohdan
mukaisesti.

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

50 000 euroa

70

60 000 euroa

80

60

90 000 euroa

90

70

100 000 euroa
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Omaisuuserdluokka — hinnanerosopimukset

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltiivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Omaisuuseri- SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
luokan Kynnysarvojen lasken- K ) K ) K )
alaluokka nassa huomioon otet- | Kaupankiyn- K kfl upan k; upan Volyymin k? upan Volyymin
tavat liiketoimet nin prosentti- ynoysarvon 4ynmn K saon ynnmn prosentti- REaon 4ynnmn prosentti- Rl
A alaraja prosentti- alaraja prosentti- : alaraja prosentti- . alaraja
piste piste piste piste piste piste
Joukkovelka- |Joukkovelkakirjalainoi- | S1|S2|S3|S4| 50 000 euroa 70 60 000 euroa 80 60 90 000 euroa 90 70 100 000 euroa
kirjalainoihin |hin liitetyilli hinnane-
liitetyt hinna- |rosopimuksilla toteute-
nerosopimuk- |tuille liiketoimille kat-
set sotaan olevan likvidit
markkinat 6 artiklan ja 3014015060
8 artiklan 1 kohdan b
alakohdan mukaisesti.
Osakefutuurei- | Osakefutuureihin/-ter- | S1|S2|S3|S4| 50 000 euroa 70 60 000 euroa 80 60 90 000 euroa 90 70 100 000 euroa
hin/-termiinei- | miineihin liitetyilld hin-
hin liitetyt hin- | nanerosopimuksilla to-
nanerosopi- teutetuille litketoimille
mukset katsotaan olevan likvi-
dit markkinat 6 artik- 30140150160
lan ja 8 artiklan 1 koh-
dan b alakohdan mu-
kaisesti.
Osakeoptioihin | Osakeoptioihin  liite-| S1|S2|S3|S4| 50 000 euroa 70 60 000 euroa 80 60 90 000 euroa 90 70 100 000 euroa
liitetyt hinna- |tyilli  hinnanerosopi-
nerosopimuk- |muksilla  toteutetuille
set liiketoimille ~ katsotaan
olevan 11kv1d1t markkl- 3014015060
nat 6 artiklan ja 8 ar-
tiklan 1 kohdan b ala-
kohdan mukaisesti.

veeli8 1
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Taulukko 11.3

Hinnanerosopimukset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — hinnanerosopimukset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Valuuttaan liitetyt hinnanerosopimukset

50 000 euroa

60 000 euroa

90 000 euroa

100 000 euroa

Hyodykkeisiin liitetyt hinnanerosopimukset

50 000 euroa

60 000 euroa

90 000 euroa

100 000 euroa

Osakkeisiin liitetyt hinnanerosopimukset

50 000 euroa

60 000 euroa

90 000 euroa

100 000 euroa

Joukkovelkakirjalainoihin liitetyt hinnanerosopimukset

50 000 euroa

60 000 euroa

90 000 euroa

100 000 euroa

Osakefutuureihin/-termiineihin liitetyt hinnanerosopi-
mukset

50 000 euroa

60 000 euroa

90 000 euroa

100 000 euroa

Osakeoptioihin liitetyt hinnanerosopimukset

50 000 euroa

60 000 euroa

90 000 euroa

100 000 euroa

Muut hinnanero- tai spread betting -sopimukset

50 000 euroa

60 000 euroa

90 000 euroa

100 000 euroa
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12. Piistooikeudet

Taulukko 12.1

Pidstooikeudet — luokat, joille ei ole likvidejd markkinoita

Omaisuuserdluokka — paistdoikeudet

Omaisuuseriluokan alaluokka

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia
likvideji markkinoita, jos se ei tdytd yhtd seuraavista maarillisten likviditeettikriteerien
kynnysarvoista tai mitiin niistd.

Keskimairiinen paivittiinen kauppojen luku-

Piivittidinen nimellisméird (ADA)

el Wseeliesinle et 1] [médrallinen likviditeettikriteeri 2]

Yleiset piistooikeudet (EUA)

Miki tahansa yksikkd, jonka on vahvistettu vastaavan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/87[EY (') (pdastokauppajirjestelmd) mukaisia vaatimuksia. Direktiivissa
sdddetddn oikeudesta paistdd ymparistoon yhtd hiilidioksiditonniekvivalenttia (tCO,e) vas-
taava maard kasvihuonekaasuja.

150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia 5

IImailun piistooikeudet (EUAA)

Miké tahansa yksikko, jonka on vahvistettu vastaavan direktiivin 2003/87EY (padstokaup-
pajarjestelmd) mukaisia vaatimuksia. Direktiivissd sdddetddn lentotoiminnan harjoittajien
oikeudesta padstdd ymparistoon yhté hiilidioksiditonniekvivalenttia (tCO,e) vastaava médard
kasvihuonekaasuja.

150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia 5

Sertifioidut paistovihennykset (CER)

Mika tahansa yksikko, jonka on vahvistettu vastaavan direktiivin 2003/87EY (pdastokaup-
pajarjestelmd) mukaisia vaatimuksia. Direktiivissd sdddetddn yhtd hiilidioksiditonniekviva-
lenttia (tCO,e) vastaavan mdirin suuruisista padstovahennyksista.

150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia 5

Piistovihennysyksikké (ERU)

Mika tahansa yksikko, jonka on vahvistettu vastaavan direktiivin 2003/87EY (pddstokaup-
pajarjestelmd) mukaisia vaatimuksia. Direktiivissd sdddetddn yhtd hiilidioksiditonniekviva-
lenttia (tCO,e) vastaavan médran suuruisista padstovahennyksista.

150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia 5

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/87EY, annettu 13 pdivind lokakuuta 2003, kasvihuonekaasujen padstdoikeuksien kaupan jirjestelmin toteuttamisesta yhteisdssd ja neuvoston direktii-

vin 96/61/EY muuttamisesta (EUVL L 275, 25.10.2003, s. 32).
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Taulukko 12.2

Piistooikeudet — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Omaisuuseriluokka — paistooikeudet

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisida SSTI- ja LIS-kynnysarvoja
alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Omaisuuseriluokan Kynnysarvojen laskennassa
alaluokka huomioon otettavat liiketoimet K
Kaupankiyn- Aaupan- S S
pankay K k K k K k K
. . ynnysarvon aynnin ynnysarvon aynnin ynnysarvon aynnin ynmnysarvon
nin prosentti- alarai a alarai a alarai i larai
e araja prosentti araja prosentti araja prosentti alaraja
P piste piste piste
Yleiset pidstooikeudet |Kaikilla yleisilli padstooikeuksilla|S1|S2|S3|S4 | 40 000 hiilidiok- 70 50 000 hiilidiok- 80 90 000 hiilidiok- 90 100 000 hiili-
(EUA) (EUA) toteutetut liiketoimet. sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- dioksidiekviva-
tonnia tonnia tonnia lenttitonnia
30(40|50(60
Ilmailun piistéoikeudet |Imailun paistdoikeuksilla (EUAA)|S1|S2|S3|S4| 20 000 hiilidiok- 70 25 000 hiilidiok- 80 40 000 hiilidiok- 90 50 000 hiilidiok-
(EUAA) toteutetut litketoimet. sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti-
tonnia tonnia tonnia tonnia
30(140|50|60
Sertifioidut padstovihen- | Kaikilla sertifioiduilla paastévahen-|S1|S2|S3|S4 | 20 000 hiilidiok- 70 25 000 hiilidiok- 80 40 000 hiilidiok- 90 50 000 hiilidiok-
nykset (CER) nyksilld (CER) toteutetut liiketoimet sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti-
tonnia tonnia tonnia tonnia
30(40|50(60
Padstovihennysyksikot |Kaikilla — padstovihennysyksikoilld| S1|S2 [ S3|S4| 20 000 hiilidiok- 70 25 000 hiilidiok- 80 40 000 hiilidiok- 90 50 000 hiilidiok-
(ERU) (ERU) toteutetut liiketoimet sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti-
tonnia tonnia tonnia tonnia
3040|5060

L10T°¢TE

[ ]

NYd udul[feaa uruorun uedooing

L€€]/8 1



Taulukko 12.3

Piistooikeudet — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Omaisuuserdluokka — paastooikeudet

Omaisuuseriluokan alaluokka

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Yleiset piistooikeudet (EUA)

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

90 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

100 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

IImailun piiistooikeudet (EUAA)

20 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

25 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

Sertifioidut paistovihennykset (CER)

20 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

25 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

Pidstovihennysyksikot (ERU)

20 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

25 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

13. Pidstooikeusjohdannaiset

Taulukko 13.1

Piistooikeusjohdannaiset — luokat, joille ei ole likvideji markkinoita

Omaisuuserdluokka — paistooikeusjohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Millekin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia
likvideji markkinoita, jos se ei tiytd yhti seuraavista miirillisten likviditeettikriteerien

kynnysarvoista tai mitiin niisti.

(ADNA)

[méirillinen likviditeettikriteeri 1]

Keskimdiriinen paivittiinen kauppojen luku-

[maédrillinen likviditeettikriteeri 2]

Piistooikeusjohdannaiset, joiden kohde-etuutena on yleinen piistoikeus (EUA)

Rahoitusviline, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 4 kohdassa

médriteltyihin yleisiin padstooikeuksiin (EUA).

150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia

5
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Omaisuuserdluokka — paistooikeusjohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Millekiin alaluokalle ei katsota olevan 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisia
likvideji markkinoita, jos se ei tiytd yhti seuraavista mairillisten likviditeettikriteerien
kynnysarvoista tai mitiin niisti.

Keskimdiridinen pdivittiinen nimellismiird | Keskimdiiriinen piivittiinen kauppojen luku-
(ADNA) maird
[méirillinen likviditeettikriteeri 1] [médrillinen likviditeettikriteeri 2]
Piistooikeusjohdannaiset, joiden kohde-etuutena on ilmailun piistooikeus (EUAA) 150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia 5
Rahoitusviline, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 4 kohdassa
médriteltyihin ilmailun paistooikeuksiin (EUAA).
Piistooikeusjohdannaiset, joiden kohde-etuutena ovat sertifioidut paistovahennyk- | 150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia 5
set (CER)
Rahoitusviline, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 4 kohdassa
madriteltyihin sertifioituihin paastévihennyksiin (CER).
Piistooikeusjohdannaiset, joiden kohde-etuutena ovat pidstovihennysyksikét | 150 000 hiilidioksidiekvivalenttitonnia 5
(ERU)
Rahoitusviline, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 4 kohdassa
médriteltyihin pddstovihennysyksikoihin (ERU).

Omaisuuserdluokka — paistooikeusjohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Sellaisten rahoitusvilineluokkien méirittimiseen, joille ei katsota olevan likvideji markki-
noita 6 artiklan ja 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sovellettava seuraavaa me-
netelmai.

Muut paistooikeusjohdannaiset

Piidstooikeusjohdannainen, jonka kohde-etuutena eivit ole yleiset paastdoikeudet (EUA), il-
mailun paistooikeudet (EUAA), sertifioidut pdastovihennykset (CER) tai pdistoviahenny-
syksikot (ERU).

Sellainen muu paistooikeusjohdannainen, jolle ei katsota olevan likvideja markkinoita.
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Taulukko 13.2

Piistooikeusjohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Omaisuuseriluokka — pddstooikeusjohdannaiset

Prosenttipisteet ja kynnysarvojen alarajat, joita sovelletaan laskettaessa kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisii SSTI- ja LIS-kynnysarvoja
alaluokille, joille katsotaan olevan likvidit markkinat

Omaisuuseriluokan Kynysarvojen laskennassa SSTI ennen kauppaa LIS ennen kauppaa SSTI kaupan jilkeen LIS kaupan jilkeen
alaluokka huomioon otettavat liiketoimet
Kaupankiyn- Kaupan- Kaupan- Kaupan-
pan &y K k K k K k K
. . ynnysarvon aynnin ynnysarvon aynnin ynnysarvon aynnin ynmnysarvon
nin prosentti- alarat A alarai A alarad - larai
iste araja pros.enttl araja pros.enttl araja pros.ent 1 alaraja
P piste piste piste
Piistooikeusjohdannai- |Kaikilla paistooikeusjohdannaisilla,| S1|S2 [ S3|S4 | 40 000 hiilidiok- 70 50 000 hiilidiok- 80 90 000 hiilidiok- 90 100 000 hiili-
set, jonka kohde-etuu-  |joiden kohde-etuutena ovat yleiset sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- dioksidiekviva-
tena ovat yleiset pads- | paistooikeudet (EUA), toteutetut lii- tonnia tonnia tonnia lenttitonnia
tooikeudet (EUA). ketoimet
3040|5060
Piistooikeusjohdannai- |Kaikilla paistooikeusjohdannaisilla,| S1|S2 [S3|S4| 20 000 hiilidiok- 70 25 000 hiilidiok- 80 40 000 hiilidiok- 90 50 000 hiilidiok-
set, joiden kohde-etuu-  |joiden kohde-etuutena ovat ilma- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti-
tena ovat ilmailun pids- |ilun péistooikeudet (EUAA), toteu- tonnia tonnia tonnia tonnia
tooikeudet (EUAA) tetut liiketoimet
3040|5060
Piistooikeusjohdannai- |Kaikilla piistooikeusjohdannaisilla, | S1|S2 [ S3|S4| 20 000 hiilidiok- 70 25 000 hiilidiok- 80 40 000 hiilidiok- 90 50 000 hiilidiok-
set, joiden kohde-etuu- |joiden kohde-etuutena ovat serti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti-
tena ovat sertifioidut fioidut paistovihennykset (CER), tonnia tonnia tonnia tonnia
péistovihennykset toteutetut litketoimet
(CER) 30(40|50(60
Piistooikeusjohdannai- |Kaikilla paistooikeusjohdannaisilla, | S1|S2 [ S3|S4| 20 000 hiilidiok- 70 25 000 hiilidiok- 80 40 000 hiilidiok- 90 50 000 hiilidiok-
set, joiden kohde-etuu-  |joiden kohde-etuutena ovat padsto- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti- sidiekvivalentti-
tena ovat paistoviahen- |vihennysyksikot (ERU), toteutetut tonnia tonnia tonnia tonnia
nysyksikot (ERU) liiketoimet 301401501 60

0v€//8 1

[ ]

NY3[ udul[[eaia uruorun uedooing

L10T°¢'TE



Taulukko 13.3

Piistooikeusjohdannaiset — kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideja markkinoita

Omaisuuserdluokka — paistooikeusjohdannaiset

Omaisuuseriluokan alaluokka

Kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset SSTI- ja LIS-kynnysarvot alaluokille, joille ei katsota olevan likvideji markkinoita

SSTI ennen kauppaa

LIS ennen kauppaa

SSTI kaupan jilkeen

LIS kaupan jilkeen

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Kynnysarvo

Piistooikeusjohdannaiset, jonka kohde-etuutena ovat
yleiset piistooikeudet (EUA).

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

90 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

100 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

Piistooikeusjohdannaiset, joiden kohde-etuutena ovat
ilmailun piistéoikeudet (EUAA)

20 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

25 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

Piistooikeusjohdannaiset, joiden kohde-etuutena ovat
sertifioidut padstovihennykset (CER)

20 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

25 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

Piidstooikeusjohdannaiset, joiden kohde-etuutena ovat
péistovihennysyksikot (ERU)

20 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

25 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

Muut pidstooikeusjohdannaiset

20 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

25 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

40 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

50 000 hiilidioksidiekviva-
lenttitonnia

L10T°¢TE
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LIITE IV
Avoimuuslaskelmia varten annettavat viitetiedot
Taulukko 1
Symbolitaulukko taulukkoa 2 varten
TUNNUS TIETOTYYPPI MAARITELMA

{ALPHANUM-n}

Enintdin n aakkosnumeerista
merkkii

Vapaa tekstikenttd

{DECIMAL-n/m)}

Desimaaliluku, jossa on yh-
teensd enintddn n numeroa,
joista enintddn m numeroa voi
olla desimaaleja

Numerokenttd, jossa voi olla seki positiivisia ettd negatiivisia arvoja.
(piste);

— numeron eteen voidaan laittaa
gatiivisia lukuja.

”

— Desimaalierotin on ”.

»

(miinusmerkki) merkitsemain ne-

Arvot pyoristetddn, eikd niitd lyhenneta.

{COUNTRYCODE _2}

2 aakkosnumeerista merkkii

ISO 3166-1 alpha-2 -standardin mukainen 2-kirjaiminen maakoodi

{CURRENCYCODE_3}

3 aakkosnumeerista merkkii

ISO 4217 -standardin mukainen 3-kirjaiminen valuuttakoodi

{DATEFORMAT} Pdivimadrd ISO 8601 -muo- | Pdivimadrit esitetddn seuraavassa muodossa:

dossa VVVV-KK-PP.
{ISIN} 12 aakkosnumeerista merkkid | ISO 6166 -standardin mukainen ISIN-koodi.
{LEI} 20 aakkosnumeerista merkkid | ISO 17442 -standardin mukainen oikeushenkilotunnus.
{MIC} 4 aakkosnumeerista merkkid ISO 10383 -standardin mukainen kaupankiyntipaikan koodi.
{INDEX} 4 aakkosnumeerista merkkia "EONA” — EONIA

"EONS” — EONIA SWAP
"EURI” — EURIBOR
"EUUS” — EURODOLLAR
"EUCH” — EuroSwiss
"GCFR” — GCF REPO
"ISDA” — ISDAFIX

"LIBI” — LIBID

"LIBO” — LIBOR

"MAAA” — Muni AAA
"PFAN” — Pfandbriefe

"TIBO” — TIBOR
"STBO” — STIBOR
"BBSW” — BBSW
"JIBA” - JIBAR
"BUBO” — BUBOR
"CDOR” — CDOR

"CIBO” — CIBOR
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TUNNUS TIETOTYYPPI MAARITELMA
"MOSP” — MOSPRIM
"NIBO” — NIBOR
"PRBO” — PRIBOR
"TLBO” — TELBOR
"WIBO” — WIBOR
"TREA” — Treasury
"SWAP” — SWAP
"FUSW” — Future SWAP
Taulukko 2
Avoimuuslaskelmia varten annettavien viitetietojen yksityiskohdat
# ALA ILMOITETTAVAT YKSITYISKOHTAISET TIEDOT RAPORTOINNIN MUOTO

1 Instrumentin tunniste-
koodi

Koodi, jolla rahoitusviline yksiloiddin

{ISIN}

2 | Instrumentin tdydellinen
nimi

Rahoitusvilineen nimi lyhentdmattomana

{ALPHANUM-350}

3 MiFIR-tunniste

Muiden kuin oman piioman ehtoisten rahoi-
tusvilineiden tunnistetiedot:

Arvopaperistetut johdannaiset liitteessd 11l ole-
vassa 4 osan taulukossa 4.1 mairitetyn mukaisesti

Strukturoidut rahoitustuotteet asetuksen (EU) N:
0 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa
maédritetyn mukaisesti

Joukkovelkakirjalainat (kaikki muut joukkovelka-
kirjalainat paitsi ETC:t ja ETN:t) direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 44 kohdan b alakohdassa
mddritetyn mukaisesti

ETC:t direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 44 koh-
dan b alakohdassa mairitetyn ja liitteessd III olevan
2 osan taulukossa 2.4 miiritetyn mukaisesti

ETN:t direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 44 koh-
dan b alakohdassa madritetyn ja liitteessd III olevan
2 osan taulukossa 2.4 mairitetyn mukaisesti

Piistooikeudet liitteessd III olevan 12 osan taulu-
kossa 12.1 médritetyn mukaisesti

Johdannaiset direktiivissd 2014/65/EU olevan liit-
teen I C osan 4-10 kohdassa mdaritetyn mukai-
sesti

Muut kuin oman pidioman ehtoiset rahoi-
tusvilineet:

"SDRV” — arvopaperistetut johdannaiset
”SFPS” — strukturoidut rahoitustuotteet
"BOND” — joukkovelkakirjalainat
"ETCS” - ETC:t

"ETNS” — ETN:t

"EMAL” — paistooikeudet

"DERV” — johdannaiset

4 | Kohde-etuuden omai-
suuseriluokka

Taytettavd, jos MiFIR-tunniste tarkoittaa arvopape-
ristettua johdannaista tai johdannaista.

"INTR” — korko

"EQUI” — osake

"COMM” — hyddyke
"CRDT” - luotto

"CURR” — valuutta
"EMAL” — paistooikeudet
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# ALA ILMOITETTAVAT YKSITYISKOHTAISET TIEDOT RAPORTOINNIN MUOTO
5 | Sopimuslaji Taytettavd, jos MiFIR-tunniste tarkoittaa johdan- | "OPTN” — optiot
naista. "FUTR” — futuurit

"FRAS” — korkotermiinisopimukset
"FORW” — termiinit
"SWAP” — vaihtosopimukset
"PSWP” — salkunvaihtosopimukset
"SWPT” — swaptiot
"FONS” — vaihtosopimukseen sidotut termii-
nit
"FWOS” - vaihtosopimukseen sidotut futuurit
"FFAS” — rahtitermiinisopimukset
”"SPDB” — spread betting
"CFDS” — hinnanerosopimukset
"OTHR” — muu

6 | Imoittamispdiva Viitetietojen antamispdiva {DATEFORMAT}

7 | Kauppapaikka Kauppapaikan "Segment MIC"-koodi, jos saatavilla, | {MIC}

muutoin "Operational MIC” -koodi
8 | Maturiteetti Rahoitusvilineen maturiteetti. Kenttd tdytetddn seu- | {DATEFORMAT}

raavien omaisuuserdluokkien yhteydessi: joukko-
velkakirjalainat, korkojohdannaiset, osakejohdan-
naiset, hyodykejohdannaiset, valuuttajohdannaiset,
luottojohdannaiset, C10-johdannaiset ja paistooi-
keusjohdannaiset.

Joukkovelkakirjalainoihin (kaikki joukkovelkakirjalainalajit paitsi ETC:t ja ETN:t) liittyvit kentit

9 | Joukkovelkakirjalainan | Joukkovelkakirjalainan laji liitteessd III olevan 2 | "EUSB” — valtionlaina
laji osan ta}llulfossa 2.2 médritetyn mu.kaisegti. Taytet- | »0EPR” — muu julkinen laina
tdvéd vain, jos MiFIR-tunniste tarkoittaa joukkovel-
kakirjalainoja. "CVTB” — vaihtovelkakirjalaina
Valtion joukkolaina "CVDB” — katettu joukkolaina
Muu julkinen joukkovelkakirjalaina "CRPB” — yrityksen liikkeeseen laskema jouk-
. N kovelkakirjalaina
Vaihtovelkakirjalaina o
"OTHR” —

Katettu joukkovelkakirjalaina fmu
Yrityksen liikkeeseen laskema joukkovelkakirjalaina

10 | Liikkeeseenlaskupaiva Piivd, jona joukkolaina lasketaan liikkeeseen ja | {DATEFORMAT}

jona sen korko alkaa kertya.

Piistooikeuksiin liittyvit kentit

Tamin kohdan kentit on tdytettdvd ainoastaan padstooikeuksien osalta liitteessd III olevan 12 osan taulukossa 12.1 mddaritetyn mu-

kaisesti.
11 | Paastooikeuksien laji Paidstooikeudet "CERE” — CER
"ERUE” — ERU
"EUAE” — EUA

"EUAA” — EUAA
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#

ALA

ILMOITETTAVAT YKSITYISKOHTAISET TIEDOT

RAPORTOINNIN MUOTO

Johdannaisiin liittyvit kentit

Hyoédykejohdannaiset ja C10-johdannaiset

12

Rahtilajiin liittyvan
koon maddritys

Kenttd on tdytettdvd, jos delegoidun asetuksen (EU)
2017/585 liitteen taulukon 2 kentdssd 35 médri-
tetty perustuote vastaa rahtia.

{ALPHANUM-25}

13

Tietty reitti tai keski-
mairdinen aikarahtaus

Kenttd on tdytettdvd, jos delegoidun asetuksen (EU)
2017/585 liitteen taulukon 2 kentdssd 35 méari-
tetty perustuote vastaa rahtia.

{ALPHANUM-25}

14

Toimitus-(kateissuoritus-
paikka

Kenttd on tdytettivé, jos delegoidun asetuksen (EU)
2017/585 liitteen taulukon 2 kentdssd 35 médri-
tetty perustuote vastaa energiaa.

{ALPHANUM-25}

15 | Valuutta Valuutta, jonka méirdinen nimellisarvo on. {CURRENCYCODE_3}

Korkojohdannaiset
Tamin kohdan kentit on tidytettivi ainoastaan korkojohdannaisten osalta liitteessd III olevan 5 osan taulukossa 5.1 mdaritetyn mu-
kaisesti.

16 | Kohde-etuuden laji Téytettdvd, jos sopimuslaji on muu kuin vaihtoso- | "BOND” — joukkovelkakirjalaina

pimus, swaptio, vaihtosopimukseen liitetty futuuri
tai termiini, kdyttdmalld jotakin seuraavassa luetel-
luista vaihtoehdoista.

Taytettavd, jos sopimuslaji on kohde-etuutena ole-
vaan vaihtosopimukseen sidottu vaihtosopimus,
swaptio, vaihtosopimukseen liitetty futuuri tai ter-
miini, kdyttdmailld jotakin seuraavassa luetelluista
vaihtoehdoista.

"BNDF” — joukkovelkakirjalainaan sidotut fu-
tuurit

"INTR” - korko

"[FUT” — korkofutuurit ja korkotermiinisopi-
mukset

"FFMC” - USEITA VALUUTTOJA KASITTA-
VAT VAIHTUVAKORKOISESTA VAIHTUVA-
KORKOISEEN -VAIHTOSOPIMUKSET

"XFMC” — USEITA VALUUTTOJA KASITTA-
VAT ~ KIINTEAKORKOISESTA ~ VAIHTUVA-
KORKOISEEN -VAIHTOSOPIMUKSET

"XXMC" — USEITA VALUUTTOJA KA@ITTA-
VAT KIINTEAKORKOISESTA KIINTEAKOR-
KOISEEN -VAIHTOSOPIMUKSET

"OSMC” — USEITA VALUUTTOJA KASITTA-
VAT YLI YON -KORONVAIHTOSOPIMUK-
SET

"ISMC” — USEITA VALUUTTOJA KASITTA-
VAT INFLAATIONVAIHTOSOPIMUKSET

"FFSC” — YHDEN VALUUTAN KASITTAVAT
VAIHTUVAKORKOISESTA VAIHTUVAKOR-
KOISEEN -VAIHTOSOPIMUKSET

"XFSC” — YHDEN VALUUTAN KASITTAVAT
KIINTEAKORKOISESTA VAIHTUVAKORKOI-
SEEN -VAIHTOSOPIMUKSET

"XXSC” — YHDEN VALUUTAN KASITTAVAT
KIINTEAKORKOISESTA  KIINTEAKORKOI-
SEEN -VAIHTOSOPIMUKSET

"OSSC” — YHDEN VALUUTAN KASITTAVAT
YLI YON -KORONVAIHTOSOPIMUKSET

"IFSC” — YHDEN VALUUTAN KASITTAVAT
INFLAATIONVAIHTOSOPIMUKSET

17

Kohde-etuutena olevan
joukkovelkakirjalainan
liikkeeseenlaskija

Kenttd on tdytettdvd, jos kohde-etuuden laji on
joukkovelkakirjalaina tai sithen sidottu futuuri, jo-
hon on liitetty suoran tai lopullisen kohde-etuuden
liikkeeseenlaskijan oikeushenkil6tunnus (LEI).

(LEI}
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# ALA ILMOITETTAVAT YKSITYISKOHTAISET TIEDOT RAPORTOINNIN MUOTO
18 | Kohde-etuutena olevan | Kenttdin on merkittivd kohde-etuutena olevan | {DATEFORMAT}

joukkovelkakirjalainan | joukkovelkakirjalainan erddntymisaika.
erdantymisaika Tami kenttd koskee velkainstrumentteja, joilla on
madratty erdantymispaiva.
19 | Kohde-etuutena olevan | Kenttddn on merkittivd kohde-etuutena olevan | {DATEFORMAT}
joukkovelkakirjalainan | joukkovelkakirjalainan litkkeeseenlaskupiiva.
liikkeeseenlaskupaiva
20 | Swaption nimellisva- Kenttd tdytetddn swaptioiden yhteydessa. {CURRENCYCODE_3}
luutta
21 | Kohde-etuutena olevan | Tdytettdvd vain swaptioiden sekd niihin sidottujen | {DATEFORMAT}
vaihtosopimuksen futuurien ja termiinien osalta.
erddntymisaika
22 | Inflaatioindeksin ISIN- | Jos swaptio on sidottu johonkin seuraavista kohde- | {ISIN}
koodi etuutena olevista vaihtosopimuslajeista: yhden va-
luutan késittdva inflaationvaihtosopimus ja sithen
sidotut futuurit/termiinit, useita valuuttoja késittava
inflaationvaihtosopimus ja siihen sidotut futuurit/
termiinit, ja jos inflaatioindeksilld on ISIN-koodi, se
on merkittdvd tihin kenttddn kyseisen indeksin
osalta.
23 | Inflaatioindeksin nimi Kenttddn merkitddn indeksin vakionimi, jos swap- | {ALPHANUM-25}
tio on jokin seuraavista kohde-etuutena olevista
vaihtosopimuslajeista: yhden valuutan kisittava inf-
laationvaihtosopimus ja siihen sidotut futuurit/ter-
miinit, useita valuuttoja kisittdvd inflaationvaihto-
sopimus ja siihen sidotut futuurit/termiinit.
24 | Viitekorko Viitekoron nimi. {INDEX}
tai
ALPHANUM-25 — jos viitekorkoa ei ole luet-
telossa {INDEX}
25 | IR - Sopimuksen voi- Tdhdn kenttddn merkitddn sopimuksen voimassao- | {INTEGER-3}+'DAYS’ — pdivid

massaoloaika

loaika. Voimassaoloaika ilmaistaan pdivind, viik-
koina, kuukausina tai vuosina.

{INTEGER-3}+'WEEK’ - viikkoa
{INTEGER-3}+'MNTH’ - kuukautta
{INTEGER-3}+'YEAR’ - vuotta

Valuuttajohdannaiset

Tamin kohdan kentit on tdytettdvd ainoastaan valuuttajohdannaisten osalta liitteessa III olevan 8 osan taulukossa 8.1 médritetyn
mukaisesti.

26

Sopimuksen alalaji

Tami kenttd on tdytettdvd toimitettavien ja ei-toi-
mitettavien termiinien, optioiden ja vaihtosopimus-
ten osalta liitteessd IIl olevan 8 osan taulukossa 8.1
mddritetyn mukaisesti.

"DLVB” — toimitetaan
"NDLV” — ei toimiteta
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# ALA ILMOITETTAVAT YKSITYISKOHTAISET TIEDOT RAPORTOINNIN MUOTO
Osakejohdannaiset

Taman kohdan kentit on téytettdvd ainoastaan osakejohdannaisten osalta liitteessd III olevan 6 osan taulukossa 6.1 mairitetyn mu-
kaisesti.

27

Kohde-etuuden laji

Taytettavd, jos MiFIR-tunnus tarkoittaa johdan-
naista, kohde-etuutena oleva omaisuuserdluokka
on osake ja alaluokka ei ole vaihtosopimus eikd
salkunvaihtosopimus. Kenttddn on merkittavé jokin
seuraavista vaihtoehdoista:

Taytettavd, jos MiFIR-tunnus tarkoittaa johdan-
naista, kohde-etuutena oleva omaisuuseriluokka
on osake ja alaluokka ei ole vaihtosopimus eiki
salkunvaihtosopimus ja jos liitteessd III olevan 6
osan taulukossa 6.1 mddritetty jaottelukriteeri 2 on
yksittdinen liikkeeseenlaskija. Kenttddn on merkit-
tdva jokin seuraavista vaihtoehdoista:

Taytettavd, jos MiFIR-tunnus tarkoittaa johdan-
naista, kohde-etuutena oleva omaisuuserdluokka
on osake ja alaluokka ei ole vaihtosopimus eikd
salkunvaihtosopimus ja jos liitteessd III olevan 6
osan taulukossa 6.1 mddritetty jaottelukriteeri 2 on
indeksi. Kenttddn on merkittdvd jokin seuraavista
vaihtoehdoista:

Taytettavd, jos MiFIR-tunnus tarkoittaa johdan-
naista, kohde-etuutena oleva omaisuuserdluokka
on osake ja alaluokka ei ole vaihtosopimus eiki
salkunvaihtosopimus ja jos liitteessd III olevan 6
osan taulukossa 6.1 mddritetty jaottelukriteeri 2 on
kori. Kenttddn on merkittivd jokin seuraavista
vaihtoehdoista:

"STIX” — osakeindeksi
"SHRS” — osake

"DIVI” — ilmaisindeksi
"DVSE” — ilmaisosake

"BSKT” — yhtiotapahtumaan perustuva osake-
kori

"ETES” — ETF:t
"VOLI” - volatiliteetti-indeksi

"OTHR” — muu (talletustodistukset, sertifikaa-
tit ja muut osakkeiden kaltaiset rahoitusvali-
neet)

"SHRS” — osake
"DVSE” - ilmaisosake
"ETES” — ETF:t

"OTHR” — muu (talletustodistukset, sertifikaa-
tit ja muut osakkeiden kaltaiset rahoitusvili-
neet)

"STIX” — osakeindeksi

"DIVI” — ilmaisindeksi
"VOLI” - volatiliteetti-indeksi
"OTHR” — muu

"BSKT” — kori

28

Parametri

Téytettavd, jos MiFIR-tunnus tarkoittaa johdan-
naista, kohde-etuuden omaisuuseriluokka on osake
ja alaluokka on vaihtosopimus tai salkunvaihtoso-
pimus.

"PRBP” — hinnan ja tuoton tuotto- ja arvonke-
hityksen perusparametri

"PRDV” - hinta-osinko-parametri
"PRVA” — tuoton vaihtelun parametri

"PRVO” — tuoton volatiliteetin parametri

Hinnanerosopimukset (CFD:t)

Kentdt on téytettdva vain, jos sopimuslaji on hinnanero- tai spread betting -sopimus.

29

Kohde-etuuden laji

Taytettdavd, jos MiFIR-tunnus on johdannainen ja | "CURR” — valuutta
sopimuslaji on hinnanero- tai spread betting -sopi- "EQUI” - osake

mus.
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"BOND” - joukkovelkakirjalaina
"FTEQ” — osakkeeseen sidotut futuurit
"OPEQ” — osakkeeseen sidotut optiot
"COMM” - hyodyke

"EMAL” — paistooikeudet

"OTHR” — muu

30

Nimellisvaluutta 1

Kohde-etuutena olevan valuuttaparin valuutta 1.
Tami kenttd tdytetddn, jos kohde-etuutena on va-
luutta.

{CURRENCYCODE_3}

31

Nimellisvaluutta 2

Kohde-etuutena olevan valuuttaparin valuutta 2.
Tama kenttd tdytetddn, jos kohde-etuutena on va-
luutta.

{CURRENCYCODE_3}

Luottojohdannaiset

32

Kohde-etuutena olevan
luottoriskinvaihtosopi-
muksen ISIN-koodi.

Taytettavd johdannaisten tai luottoriskinvaihtosopi-
musten osalta merkitsemalld kenttddn kohde-etuu-
tena olevan vaihtosopimuksen ISIN-koodi.

(ISIN}

33

Kohde-etuutena olevan
indeksin koodi

Taytettavd johdannaisten tai indeksiin liitettyjen
luottoriskinvaihtosopimusten osalta merkitsemalld
kenttddn indeksin ISIN-koodi.

{ISIN}

34

Kohde-etuutena olevan
indeksin nimi

Taytettdvd johdannaisten tai indeksiin liitettyjen
luottoriskinvaihtosopimusten osalta merkitsemalld
kenttddn indeksin vakionimi.

{ALPHANUM-25}

35

Sarja

Indeksin koostumuksen sarjanumero tarvittaessa.

Taytettavd indeksiin liitettyjen luottoriskinvaihtoso-
pimusten tai niihin liitettyjen johdannaisten osalta
merkitsemalld kenttddn indeksiin liitetyn luottoris-
kinvaihtosopimusten sarja.

{DECIMAL-18/17}

36

"Version” (Versio)

Sarjasta luodaan uusi versio, jos jokin luottoriskin-
vaihtosopimuksista ja indeksi on painotettava uu-
destaan vastaamaan indeksiin sisdltyvien osien
uutta kokonaismaarai.

Taytettavd indeksiin liitettyjen luottoriskinvaihtoso-
pimusten tai nithin liitettyjen johdannaisten osalta
merkitsemalld kenttddn indeksiin liitetyn luottoris-
kinvaihtosopimusten versio.

{DECIMAL-18/17}

37

Uusintakuukaudet

Kaikki kuukaudet, jolloin indeksi oletetaan uusitta-
van sen mukaan, mitd indeksin tarjoaja on ilmoit-
tanut tietylle vuodelle. Kentdt on toistettava jokai-
sen uusintakuukauden osalta.

Taytettdva indeksiin liitettyjen luottoriskinvaihtoso-
pimusten tai niihin liitettyjen johdannaisten osalta.

01, 02, 03, 04, 05, 06, 07, 08, 09, 10, 11,
12

38

Seuraava uusintapdivd

Taytettdvd indeksiin liitettyjen luottoriskinvaihtoso-
pimusten tai nithin liitettyjen johdannaisten osalta
merkitsemalld kenttddn indeksiin liitetyn luottoris-
kinvaihtosopimusten seuraava uusintapiivd indek-
sin tarjoajan ilmoittaman mukaisesti.

{DATEFORMAT}
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39 | Liikkeellelaskija on val-
tio tai muu julkinen
taho

Taytettavd, jos yhteen riskikohteeseen keskittyvi
luottoriskinvaihtosopimus tai sithen liitetyn joh-
dannaisen viiteyhteis6 on valtio liitteessd III olevan
9 osan taulukossa 9.1 mairitetyn mukaisesti.

"TRUE” - liikkeeseenlaskijaviiteyhteiso on val-
tio tai muu julkinen taho

"FALSE” — liikeeseenlaskijaviiteyhteisd ei ole
valtio tai muu julkinen taho

40 | Referenssiomaisuus

Taytettavd yhteen riskikohteeseen keskittyvain
luottoriskinvaihtosopimukseen liitetyn johdannai-
sen osalta merkitsemalld kenttddn referenssiomai-
suuden ISIN-koodi.

{ISIN}

41 | Viiteyhteiso

Taytettavd yhteen riskikohteeseen keskittyvien luot-
toriskinvaihtosopimusten tai niihin liitettyjen joh-
dannaisten viiteyhteisolld.

{COUNTRYCODE_2}
tai

ISO 3166-2 — kaksimerkkinen maakoodi ja
sen jilkeen viiva (") ja enintddn kolme aak-
kosnumeerista maaryhmittelykoodia

tai
{LEI}

42 | Valuutta

Valuutta, jonka madrdinen nimellisarvo on.

{CURRENCYCODE_3}

Piistooikeusjohdannaiset

Tamin kohdan kentit on tdytettdvd ainoastaan paistooikeusjohdannaisten osalta liitteessd IIl olevan 13 osan taulukossa 13.1 madri-

tetyn mukaisesti.

43 | Padstooikeusjohdannais-
ten alalaji

Taytettdvd, jos muuttuja #4 “MiFIR-tunnus” on
"DERV” (johdannainen) ja muuttuja #5 “kohde-
etuuden omaisuuserdluokka” on "EMAL” (pdist6oi-
keus).

"CERE” — CER
"ERUE” — ERU
"EUAE” — EUA
"EUAA” — EUAA

"OTHR” = Muu
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