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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/582,
annettu 29 piivini kesikuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tiydentimisestd sadnnellyilld
markkinoilla kaupankiynnin kohteena olevien johdannaisten miiritysvelvollisuutta ja
miiritettiviksi hyviksymisen miiriaikoja koskevilla teknisilld siintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 15 pdivina
toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') ja erityisesti sen
29 artiklan 3 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Jotta hallittaisiin operatiivisia ja muita riskejd, kun mairitettdvid johdannaisia koskevia lilketoimia ilmoitetaan ja
hyviksytddn maddritettaviksi, ja jotta vastapuolet saisivat mahdollisimman pian varmuuden asiasta, on tdrkedd
hankkia jo varhaisessa vaiheessa ja mahdollisuuksien mukaan ennen liiketoimen toteuttamista selvyys siitd,
hyviksytddnko mdiritettdvdd johdannaista koskeva liiketoimi mairitettdviksi keskusvastapuolessa ja mitkd ovat
seuraukset, jos keskusvastapuoli ei hyviksy ilmoitettua liiketointa méaritettdvaksi.

(2)  Jotta voitaisiin soveltaa skaalattavia teknisid ratkaisuja sen varmistamiseksi, ettd mdédritettdvid johdannaisia
koskevat liiketoimet ilmoitetaan ja hyviksytddn mddritettdviksi niin pian kuin se on teknisesti mahdollista,
kauppapaikan ja keskusvastapuolen tehtiviensd suorittamiseksi tarvitsemat tiedot olisi médritettdvd ennalta ja
esitettdvi selvisti kyseisen kauppapaikan ja keskusvastapuolen asiakirjoissa.

(3)  Hinnoitellakseen johdannaisia koskevat liiketoimet asianmukaisesti vastapuolet ottavat huomioon, ettd keskusvas-
tapuolessa médritettdviin liikketoimiin sovelletaan erilaista vakuusjdrjestelmaa kuin muiden kuin keskusvastapuolen
maédrittdmiin lilketoimiin siitd riippumatta, médritetddanko liiketoimi sen vuoksi, ettd se edellytetddn méaritettdvin,
vai sen vuoksi, ettd asiaan liittyvit osapuolet ovat muulla tavoin hyviksyneet sen mddritettdviksi. Ndin ollen
vastapuolten pitéisi hyotya siitd, ettd niilli on sama menettely ja samat vaatimukset sekd pakollisesti maaritettavid
johdannaisia ettd vapaaehtoisesti mairitettavid johdannaisia koskeville liiketoimille sen varmistamiseksi, ettd
médritettdvid johdannaisia koskevat litketoimet ilmoitetaan ja hyviksytddn mdairitettdviksi niin pian kuin se on
teknisesti mahdollista.

(4)  Jos maddritettdvid johdannaisia koskevat liiketoimet toteutetaan kauppapaikassa, olisi voitava todeta jo ennen
liiketoimen toteuttamista, voidaanko se mdirittdd keskusvastapuolessa. Tamdn vuoksi kauppapaikalla ja
keskusvastapuolella olisi oltava sddnnot sen varmistamiseksi, ettd liiketoimi voidaan mairittdd automaattisesti.
Muussa tapauksessa kauppapaikan olisi annettava keskusvastapuolen mdiritysosapuolille mahdollisuus tarkastaa
toimeksiannot niiden asiakkaille asetettuihin limiitteihin nahden.

(5)  Kun kaupankdynti méiritettdvid johdannaisia koskevilla litketoimilla on sihkoistd, kauppapaikalle olisi annettava
niiden kisittelyd varten vihemmin aikaa kuin muun kuin sihkoéisen kaupankdynnin yhteydesss, silld sihkoisessd
kaupankdynnissa kisittelyn pitéisi olla automatisoidumpaa.

(6)  Kauppapaikan olisi ldhetettdvd keskusvastapuolelle tiedot mddritettdvid johdannaisia koskevista liiketoimista
ennalta sovitussa sdhkoisessi muodossa niin sdhkoéisen kuin muunkin kaupankdynnin osalta. Niin ollen
keskusvastapuolella pitéisi olla yhté paljon aikaa pdittdd, voidaanko médritettdvad johdannaista koskeva liiketoimi
hyviksya médritettdvaksi, kdytiinpa kauppaa sdhkoisesti tai muulla tavoin.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 84.
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(7)  Madritettavilld johdannaisilla kahdenvalisesti toteutettujen liiketoimien kisittely ei yleensi ole yhtd automatisoitua
kuin tallaisilla johdannaisilla kauppapaikassa toteutettujen liiketoimien kisittely. Sen vuoksi vastapuolille olisi
annettava enemmdn aikaa ilmoittaa keskusvastapuolelle méaritettavilld johdannaisella kahdenvilisesti toteutettu
liiketoimi kuin médritettavilld johdannaisella kauppapaikassa toteutettu litkketoimi.

(8)  Madritettdvad johdannaista koskeviin litketoimiin liittyvien luottoriskien hallitsemiseksi keskusvastapuolen olisi
annettava mddritysosapuolille mahdollisuus tarkastella asiakkaidensa litketoimien tietoja ja pddttdd litketoimen
hyviksymisestd. Koska keskusvastapuolen ja miiritysosapuolen vilinen prosessi on yleensd automatisoitu, sen ei
pitdisi vaatia kovin paljon aikaa.

(9)  Niin keskusvastapuolet kuin mdiritysosapuoletkin joutuvat hallitsemaan luottoriskid, joka liittyy médritettavien
johdannaisten madrityksestd johtuvien nykyhetken vastapuoliriskien kasvamiseen. Riskienhallinnan yhteydessd
keskusvastapuoli tai mddritysosapuoli asettaa yleensd vastapuolikohtaisia limiittejd kyseisten riskien
vihentdmiseksi, mikd saattaa johtaa siihen, ettd mairitysosapuoli tai keskusvastapuoli ei hyviksy mairitettaviksi
uusia pyyntojd, jotka koskevat tiettyjen mddritettdvid johdannaisia koskevien liiketoimien mdarittimistd. Sen
varmistaminen, ettd madritettdvid johdannaisia koskevat liiketoimet ilmoitetaan mairitettaviksi niin pian kuin se
on teknisesti mahdollista, ei ndin ollen tarkoita, ettd kaikki médritettdvid johdannaisia koskevat liiketoimet
hyvaksytddn méaritettaviksi kaikissa olosuhteissa. Jos maritettdvid johdannaisia koskevia litketoimia ei hyviksytd
médritettdviksi, vastapuolilla olisi oltava selvyys kyseisten liiketoimien késittelystd voidakseen suojata riskinsa.

(10) Madritettavalld johdannaisella kauppapaikassa sihkoisesti toteutetun ja keskusvastapuolelle mddritettaviksi
ilmoitetun liiketoimen kdsittely vaatii vain vahin aikaa. Talloin markkina ja médritettdvad johdannaista koskevan
liiketoimen arvo ja siihen liittyvd riski eivdt ehdi muuttua juuri lainkaan toimeksiannon jilkeen, jos mdaritys
evitddn. Nidin ollen, jos keskusvastapuoli ei hyviksy vastapuolten liiketoimia mddritettiviksi, vastapuolille
mahdollisesti aiheutuva vahinko on merkitykseton. Madritettdvid johdannaisia koskevat liiketoimet, jotka
toteutetaan sdhkoisesti kauppapaikassa ja joita keskusvastapuoli ei hyviksy madritettiaviksi, olisi tdstd syystd sekd
varmuuden antamiseksi vastapuolille katsottava mitattomiksi.

(11) Jos mddritettdvid johdannaisia koskevia liiketoimia ei toteuteta kauppapaikassa sihkoisesti, ne vaativat yleensd
pidemmin kisittelyajan, joka saattaa olla niinkin pitkd, ettd markkina sekd maéaritettdvid johdannaisia koskevan
liiketoimen arvo ja riski ehtivit muuttua merkittivisti kyseisend aikana. Niin ollen mititointi ei liene
asianmukainen kisittely kaikille sellaisille liiketoimille, joita keskusvastapuoli ei hyviksy. Jotta saataisiin varmuus
sellaisten maddritettdvid johdannaisia koskevien liiketoimien kisittelystd, joita ei toteuteta kauppapaikassa
sihkoisesti ja joita keskusvastapuoli ei hyviksy mddritettiviksi, kauppapaikan sddnnoissd ja tapauksen mukaan
vastapuolten vilisissd sopimusjirjestelyissd olisi tismennettdva ennalta, miten niitd liiketoimia olisi kasiteltava.

(12)  Kun médéritettdvilld johdannaisella toteutettavaa litketoimea ei hyviksytd maaritettdviksi muista kuin luottoriskiin
liittyvistd syistd eli esimerkiksi epitarkkojen tai puutteellisten tietojen toimittamisesta johtuvien teknisten tai
hallinnollisten ongelmien vuoksi, vastapuolet saattavat silti haluta miarittdd kyseisen johdannaista koskevan
liiketoimen. Jos molemmat osapuolet sopivat ilmoittavansa liiketoimen uudelleen, edellyttden ettd liiketoimi
ilmoitetaan uudelleen suhteellisen Iyhyen ajan kuluessa ensimmaisen ilmoittamisen ajankohdasta ja ettd uudelleen
ilmoittamisen yhteydessi on mahdollista tutkia ja ratkaista syy, jonka vuoksi liiketoimea ei ole hyvaksytty
médritettdvaksi, voidaan sallia toinen ilmoittaminen uutena mdiritettivda johdannaista koskevana liiketoimena
samoin taloudellisin ehdoin, koska siten varmistetaan joka tapauksessa operatiivisten riskien ja muiden
luottoriskeihin kuulumattomien riskien asianmukainen hallinta.

(13) Johdonmukaisuuden vuoksi ja rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd tdssd
asetuksessa annettuja sddnnoksid ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnnoksid sovelletaan samasta paivimadrasta.

(14) Tamd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempdnid 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(15) EAMV on jérjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timéan asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytanyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (') 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Tiedonsiirtoa edistivit jirjestelyt

1. Kauppapaikan on yksiloitdvd sddnnoissddn, mitd tietoja se tarvitsee mddritettdvdd johdannaista koskevan
liiketoimen vastapuolilta ilmoittaakseen kyseisen liiketoimen keskusvastapuolelle maaritettaviksi sekd missdé muodossa
kyseiset tiedot on annettava.

2. Keskusvastapuolen on yksiloitivd sddnnoissddn, mitd tietoja se tarvitsee maddritettivdd johdannaista koskevan
liiketoimen vastapuolilta ja kauppapaikoilta madrittddkseen kyseisen litketoimen sekd missi muodossa kyseiset tiedot on
annettava.

2 artikla

Kauppaa edeltivid tarkastus mddritettdvilli johdannaisilla kauppapaikassa toteutettavien
liiketoimien yhteydessi

1. Kauppapaikkojen ja médritysosapuolten on sovellettava méaritettdvilld johdannaisilla kauppapaikassa toteutettavien
liiketoimien toteuttamista koskeviin toimeksiantoihin 2, 3 ja 4 kohdassa siddettyja vaatimuksia, paitsi jos kaikki
seuraavat timin kohdan a, b ja ¢ alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit:

a) kauppapaikan sddnnoissd edellytetddn, ettd jokaisella kauppapaikan jasenelld tai osapuolella, joka ei ole sen keskusvas-
tapuolen maddritysosapuoli, jonka vilitykselld maaritettdvdd johdannaista koskeva liiketoimi mairitetddn, on kyseisen
keskusvastapuolen maddritysosapuolen kanssa sopimusjirjestely, jonka mukaan kyseisestd mdiritysosapuolesta tulee
automaattisesti téllaisen liikketoimen vastapuoli;

b) keskusvastapuolen sidnnoissd midritddn, ettd mdadritettdvilld johdannaisella kauppapaikassa toteutettava liiketoimi
mddritetddn automaattisesti ja viipymattd a alakohdassa tarkoitetun madritysosapuolen kanssa, josta tulee keskusvas-
tapuolen vastapuoli;

¢) kauppapaikan sddnnoissd mairdtddn, ettd mdaaritysosapuolen kanssa sovittujen suorien tai epdsuorien méiritysme-
nettelyjen mukaan kauppapaikan jisenestd tai osapuolesta tai sen asiakkaasta tulee maédritettivdd johdannaista

koskevan liiketoimen vastapuoli sen jilkeen, kun kyseinen litketoimi on médritetty.

2. Kauppapaikan on asetettava kdyttoon vilineet sen mahdollistamiseksi, ettd kukin toimeksianto voidaan tarkastaa
ennen kauppaa niiden asiakaskohtaisten limiittien perusteella, jotka kukin mdiritysosapuoli on asettanut ja joita se
ylldpitdd komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/589 (*). mukaisesti.

3. Kauppapaikan on varmistettava ennen toimeksiannon toteuttamista, ettd asiakkaan toimeksianto on kyseiseen
asiakkaaseen 2 kohdan mukaisesti sovellettavien limiittien rajoissa,

a) 60 sekunnin kuluessa toimeksiannon vastaanottamisesta, kun toimeksianto tehdiin sihkoisesti;
b) 10 minuutin kuluessa toimeksiannon vastaanottamisesta, kun toimeksiantoa ei tehdd sahkoisesti.

4. Jos toimeksianto ei ole kyseiseen asiakkaaseen 2 kohdan mukaisesti sovellettavien limiittien rajoissa, kauppapaikan
on seuraavia mairdaikoja noudattaen ilmoitettava asiakkaalle ja médritysosapuolelle, ettei toimeksiantoa voida toteuttaa:

a) jos toimeksianto tehddan sihkoisesti, reaaliaikaisesti;

b) jos toimeksiantoa ei tehdd sihkoisesti, viiden minuutin kuluessa siitd hetkestd, kun toimeksianto tarkastettiin
sovellettavien limiittien perusteella.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/589, annettu 19 pdivind heindkuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tiydentimisestd algoritmista kaupankéyntid harjoittavien sijoituspalveluyritysten toiminnan jirjestimistd koskevia
vaatimuksia koskevilla teknisilld saantelystandardeilla (katso timan virallisen lehden sivu 417.).
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3 artikla
Tiedonsiirron miiriajat mairitettivilli johdannaisilla kauppapaikassa toteutettaville liiketoimille

1. Kauppapaikkaan, keskusvastapuoleen ja mdiritysosapuoleen on sovellettava timdn artiklan 2-5 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia, paitsi jos kaikki 2 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

2. Kun kyseessd ovat mddritettdvid johdannaisia koskevat liiketoimet, jotka toteutetaan kauppapaikassa sihkoisesti,
kauppapaikan on ldhetettdvi jokaista liiketoimea koskevat tiedot keskusvastapuolelle 10 sekunnin kuluessa liiketoimen
toteuttamisesta.

3. Kun kyseessd ovat mddritettdvid johdannaisia koskevat liiketoimet, jotka toteutetaan kauppapaikassa muuten kuin
sahkoisesti, kauppapaikan on ldhetettdvi jokaista litketoimea koskevat tiedot keskusvastapuolelle 10 minuutin kuluessa
liiketoimen toteuttamisesta.

4. Keskusvastapuolen on hyviksyttivd mddritettdvilli johdannaisilla kauppapaikassa toteutettu liiketoimi
médritettdvaksi tai evittdvd sen mddritys 10 sekunnin kuluessa kauppapaikalta saatujen tietojen vastaanottamisesta ja
ilmoitettava maaritysosapuolelle ja kauppapaikalle mahdollisesta maarityksen epddmisesti reaaliaikaisesti.

5. Mddritysosapuolen ja kauppapaikan on ilmoitettava madritettdvdd johdannaista koskevan liiketoimen
kauppapaikassa toteuttaneelle vastapuolelle méirityksen epddmisestd niin pian kuin keskusvastapuoli on ilmoittanut
niille epddmisesta.

4 artikla
Tiedonsiirron méiriajat méairitettivilli johdannaisilla kahdenvilisesti toteutettaville liiketoimille

1. Kun kyseessd ovat mddritettdvid johdannaisia koskevat liiketoimet, jotka vastapuolet toteuttavat kahdenvilisesti,
médritysosapuolen on

a) hankittava asiakkaaltaan tiedot, jotka osoittavat madritettavaksi ilmoitetun liiketoimen toteuttamisajankohdan;

b) varmistettava, ettd vastapuolet lihettavat 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot keskusvastapuolelle 30 minuutin
kuluessa liiketoimen toteuttamisesta.

2. Keskusvastapuolen on lihetettdvd 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut liiketoimea koskevat tiedot médritysosa-
puolelleen 60 sekunnin kuluessa kyseisten vastapuolilta saatujen tietojen vastaanottamisesta. Médritysosapuolen on
hyviksyttavi tai evattdvi litketoimi 60 sekunnin kuluessa keskusvastapuolelta saatujen tietojen vastaanottamisesta.

3. Keskusvastapuolen on hyviksyttivi madritettavdlli johdannaisella kahdenvilisesti toteutettu liiketoimi
médritettdvaksi tai evittdvd mdiritys 10 sekunnin kuluessa mdiritysosapuolelta saadun hyviksynnin tai epddmisen
vastaanottamisesta.

4. Tamin artiklan 2 ja 3 kohtaa ei kuitenkaan sovelleta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) keskusvastapuolen sddntojen avulla varmistetaan, ettd mairitysosapuoli asettaa asiakkaitaan koskevat limiitit ja pitdd
niitd sdannollisesti ylla delegoidun asetuksen (EU) 2017/589 mukaisesti;

b) keskusvastapuolen sddnnoissd maddrdtadn, ettd keskusvastapuoli mddrittdd tdmin kohdan a alakohdan mukaisten
limiittien rajoissa olevan mddritettivdd johdannaista koskevan litketoimen automaattisesti 60 sekunnin kuluessa siitd,
kun se vastaanottaa kyseistd likketoimea koskevat tiedot vastapuolilta.

5. Keskusvastapuolen, joka ei hyviksy mdiritettavilli johdannaisilla kahdenvilisesti toteutettua liiketoimea
mdédritettdvaksi, on ilmoitettava mdidritysosapuolelle mdarityksen epddmisestd reaaliaikaisesti. Mairitysosapuolen on
ilmoitettava maarityksen epddmisesti liiketoimen toteuttaneelle vastapuolelle niin pian kuin se saa tiedon keskusvasta-
puolelta.

5 artikla

Sellaisten mdiritettdvii johdannaisia koskevien liiketoimien kisittely, joita ei hyviksyti
midritettiviksi

1. Jos keskusvastapuoli ei hyviksy mdiritettavilld johdannaisella kauppapaikassa sihkoisesti toteutettua liiketoimea
madritettavaksi, kauppapaikan on mitdtoitivi kyseinen sopimus.
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2. Jos keskusvastapuoli ei hyviksy mairitettdvaksi médritettdvad johdannaista koskevaa liiketoimea, joka on toteutettu
muulla tavoin kuin sdhkoisesti kauppapaikassa, litketoimen kasittely mairdytyy seuraavien mukaisesti:

a) kauppapaikan sddnno6t, jos sopimus on ilmoitettu maaritettaviksi kauppapaikan sddntojen mukaisesti;

b) vastapuolten vilinen sopimus kaikissa muissa tilanteissa.

3. Jos epddminen johtuu teknisestd tai hallinnollisesta ongelmasta, méiritettdvdd johdannaista koskeva liiketoimi
voidaan vield kerran ilmoittaa médritettdviksi yhden tunnin kuluessa edellisestd ilmoittamisesta uutena liiketoimena
mutta samoin taloudellisin ehdoin edellyttien, ettd molemmat vastapuolet ovat hyviksyneet toisen ilmoittamisen.
Kauppapaikkaan, jossa madritettivdd johdannaista koskeva liiketoimi on alun perin toteutettu, ei sovelleta asetuksen (EU)

N:o 600/2014 8 artiklan vaatimuksia, kun toinen médritettdvad johdannaista koskeva liiketoimi ilmoitetaan
madritettdvaksi.

6 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tétd asetusta sovelletaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 55 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetusta paivasta.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 29 pdivand kesikuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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