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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/570,
annettu 26 piivini toukokuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2014/65/EU tiydentimisesti likviditeetilli mitattuna olennaisen markkinan maéirittimistd

kaupankdynnin viliaikaista pysiyttimisti koskevien ilmoitusten yhteydessi koskevilla teknisilld
sidntelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
15 péivana toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') ja erityisesti sen
48 artiklan 12 kohdan e alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  On tarpeen selventdd, mitkd sddnnellyt markkinat olisi katsottava kunkin rahoitusvalinetyypin osalta likviditeetilld
mitattuna olennaisiksi, mika tarkoittaa, ettd niilli on oltava kiytossddn asianmukaiset jarjestelmit ja menettelyt
kaupankiynnin viliaikaisten pysdyttimisten ilmoittamiseksi toimivaltaisille viranomaisille.

(2)  Kaupankdynnin pysdyttdmisiin liittyvdt vaatimukset ulotetaan direktiivilli 2014/65/EU koskemaan myos
monenkeskisid kaupankayntijrjestelmid ja organisoituja kaupankéyntijirjestelmid, ja siksi on tirkedd varmistaa,
ettd ndiden teknisten sidntelystandardien soveltamisalaan kuuluvat myos ne rahoitusvilineet, joilla kidyddan
kauppaa kyseisissd paikoissa.

(3)  On tdrkedd varmistaa, ettd ilmoitusvaatimusta sovelletaan oikeasuhteisesti. Kun toimivaltainen viranomainen on
saanut ilmoituksen kaupankdynnin viliaikaisesta pysdyttimisestd, silli on velvollisuus arvioida, onko ilmoitusta
levitettdvdi markkinan muihin osiin, sekd koordinoida tarvittaessa markkinoiden laajuisia toimia. Jotta
vihennettidisiin  kauppapaikkoihin kohdistuvaa hallinnollista rasitetta, ilmoitusvelvollisuutta olisi sovellettava
ainoastaan sellaisiin kauppapaikkoihin, joiden kohdalla markkinoiden laajuisten vaikutusten mahdollisuus on
kaupankédynnin pysdyttimisen yhteydessd suurin.

(4)  Kun kyse on oman pddoman ehtoisista ja niiden kaltaisista rahoitusvilineistd, likviditeetilld mitattuna olennaiseksi
markkinaksi olisi katsottava se kauppapaikka, jolla on kyseisen rahoitusvilineen osalta suurin litkevaihto
unionissa, silld tillaisen kauppapaikan kohdalla markkinoiden laajuisten vaikutusten mahdollisuus on
kaupankdynnin pysdyttimisen yhteydessd suurin.

(5)  Kun kyse on muista kuin oman piddoman echtoisista rahoitusvalineistd, likviditeetilldi mitattuna olennaiseksi
markkinaksi olisi katsottava se sddnnelty markkina, jossa kyseinen rahoitusviline otettiin ensimmdéisen kerran
kaupankiynnin kohteeksi. Jos kyseessd on sellainen muu kuin oman pdidoman ehtoinen rahoitusviline, jota ei ole
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, likviditeetilldi mitattuna olennaiseksi markkinaksi olisi
katsottava se kauppapaikka, jossa kyseiselld rahoitusvilineelld kaytiin ensimmdéisen kerran kauppaa. Lukuisat
monitahoiset rahoitusvilineet huomioon ottaen varmuuden pitdisi lisddntyd, kun ratkaisevana tekijind on
yksinkertaisesti se kauppapaikka, jonka tapahtumilla on likviditeetin kannalta suuria vaikutuksia muihin samalla
rahoitusvilineelld kauppaa kdyviin markkinoihin ldhinnd sen vuoksi, ettd kauppapaikassa kyseisen rahoitus-
vilineen osalta toteutetut volyymit muodostavat merkittdvin osuuden.

(6)  Johdonmukaisuuden vuoksi ja rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd tdssd
asetuksessa annettuja sddnnoksid sekd asiaa koskevia direktiivin 2014/65/EU kansallisia tdytdntoonpano-
sdannoksid sovelletaan samasta pdivimdardstd lahtien. Tdméd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien
luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut komissiolle.

(7)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on jérjestdnyt avoimia julkisia kuulemisia timén asetuksen perustana
olevista teknisten sidntelystandardien luonnoksista, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja
hyotyja sekd pyytinyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ()
37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalti,

() EUVLL173,12.6.2014,s. 349.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Likviditeetilli mitattuna olennainen markkina

Direktiivin 2014/65/EU 48 artiklan 5 kohdan toista alakohtaa sovellettaessa likviditeetilli mitattuna olennaiseksi
markkinaksi katsotaan:

a) osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden
osalta se kauppapaikka, joka on rahoitusvilineen merkittdvin markkina likviditeetilldi mitattuna [sijoituspalveluyri-
tyksille osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvi-
lineiden osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia sekd kaupankdyntivelvoitetta koskevan komission delegoidun
asetuksen (EU) 2017/587 (') 4 artiklan mukaisesti;

b) sellaisten muiden kuin a alakohdassa sdddettyjen rahoitusvilineiden osalta, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla, se sddnnelty markkina, jolla rahoitusviline otettiin ensimmdisen kerran kaupankdynnin

kohteeksi;

c) sellaisten muiden kuin a alakohdassa siddettyjen rahoitusvilineiden osalta, joita ei ole otettu kaupankdynnin
kohteeksi sadnnellylla markkinalla, se kauppapaikka, jossa rahoitusvilineelld kdytiin ensimmadisen kerran kauppaa.

2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tatd asetusta sovelletaan direktiivin 2014/65/EU 93 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa ensiksi mainitusta paivista.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 26 pidivind toukokuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/587, annettu 14 pidivini heinikuuta 2016, rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tdydentdmisestd teknisilld sddntelystandardeilla, jotka koskevat kauppapaikoille
ja sijoituspalveluyrityksille osakkeiden, talletustodistusten, pérssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitus-
vilineiden osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia seké velvoitteita toteuttaa liiketoimia tietyilld osakkeilla kauppapaikassa tai kauppojen
sisdisen toteuttajan vilitykselld (katso timan virallisen lehden sivu 387).
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