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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/323,
annettu 20 piivinid tammikuuta 2017,

OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin

ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentimisesti OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei

mairitetdi keskusvastapuolessa, sovellettavia riskienpienentimistekniikoita koskevilla teknisilld
sidntelystandardeilla annetun delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 oikaisemisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paiviand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 11 artiklan 15 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251 (%) hyviksyttiin 4 pdivind lokakuuta 2016 ja julkaistiin 15 pdivind
joulukuuta 2016. Siind vahvistetaan standardit, joilla varmistetaan, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti,
tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina, jos johdannaissopimukset eivit ole keskusvastapuolen miirittimid, ja se
sisdltdad useita yksityiskohtaisia vaatimuksia, joiden on tdytyttivi, jotta konserni voi saada vapautuksen asettaa
vakuus konsernin sisdisille transaktioille. Niiden vaatimusten lisdksi, jos konsernin toinen vastapuoli on
sijoittautunut kolmanteen maahan, jota koskevaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 2 kohdan mukaista
vastaavuuden médritystd ei ole vield suoritettu, konsernin on vaihdettava vaihtuva vakuus ja asianmukaisesti
erotellut alkuvakuudet kaikille konsernin siséisille tytdryritysten kanssa tehdyille transaktioille kyseisissd
kolmansissa maissa. Jotta viltetddn vakuusvaatimusten kohtuuton soveltaminen ja kun otetaan huomioon
madritysvelvollisuutta koskevat vastaavat vaatimukset, delegoidussa asetuksessa sdddetddn tdmdn tietyn
vaatimuksen viivdstetystd tdytintoonpanosta, jotta annettaisiin riittdvésti aikaa saattaa loppuun vastaavuuden
maédrittdmistd koskeva prosessi, eikd siind edellytetd resurssien tehotonta jakamista konserneihin, joilla on
kolmansiin maihin sijoittautuneita tytaryrityksia.

Komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 37 artiklasta puuttuu sddnnés, jonka mukaan konsernin
sisdisiin transaktioihin sovellettavat vaihtuvaa vakuutta koskevat vaatimukset otetaan asteittain kéytt6on
36 artiklan 2 kohdan sddnnosti (joka koskee alkuvakuusvaatimusta) vastaavalla tavalla. Sen vuoksi olisi lisdttava
kaksi uutta kohtaa 37 artiklaan, jossa mdidritetddn vaihtuvaa vakuutta koskevien vaatimusten asteittaisen
kiyttoonoton aikataulu. Kyseisten kohtien olisi vastattava nykyisen asetuksen 36 artiklan 2 ja 3 kohtaa niin, ettd
unionin yhteison ja kolmannen maan yhteison vilisissd konsernin sisdisissa transaktioissa edellytetddn vaihtuvan
vakuuden vaihtoa vasta kolmen vuoden kuluttua asetuksen voimaantulosta, jos kyseisen kolmannen maan osalta

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251, annettu 4 pdivind lokakuuta 2016, OTCjohdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatie-
torekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd OTC-johdannaissopimuksiin,
joita ei maddritetd keskusvastapuolessa, sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla
(EUVLL 340,15.12.2016,s.9).
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ei ole annettu vastaavuuspddtostd. Jos vastaavuuspddtds on annettu, vaatimuksia olisi sovellettava joko neljin
kuukauden kuluttua sen voimaantulosta tai yleisen mairdajan mukaisesti, sen mukaan, kumpi ndistd ajankohdista
on myohdisempi.

(3)  Delegoidun asetuksen (EU) 20162251 perustana olevat teknisten sddntelystandardien luonnokset, jotka
Euroopan valvontaviranomainen toimitti komissiolle 8 piivind maaliskuuta 2016, sisdlsivdt saman asteittaisen
kiyttoonottojakson niin alkuvakuuksille kuin vaihtuville vakuuksillekin. Oikaisua tarvitaan, silli delegoidun
asetuksen (EU) 2016/2251 hyviksymisprosessissa tapahtuneen teknisen virheen vuoksi tekstistd jdi pois kaksi
kohtaa, joissa sdddetddn konsernin sisdisten transaktioiden yhteydessi sovellettavien vaihtuvaa vakuutta koskevien
vaatimusten asteittaisesta kdyttdonotosta.

(4)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2016/2251 olisi oikaistava.

(5)  Delegoitu asetus (EU) 2016/2251 tuli voimaan 4 pdivind tammikuuta 2017. Jotta viltettdisiin alkuvakuutta ja
vaihtuvaa vakuutta koskevien asteittaisten kdyttoonottojaksojen soveltamisen keskeytyminen, timin asetuksen
olisi tultava voimaan kiireellisesti ja sitd olisi sovellettava taannehtivasti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Lisdtddn asetuksen (EU) 2016/2251 37 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kun timin artiklan 4 kohdan edellytykset tayttyvit, 9 artiklan
1 kohtaa, 10 artiklaa ja 12 artiklaa sovelletaan seuraavasti:

a) kolmen vuoden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdivistd alkaen, jos asetuksen (EU) N:o 648/2012
11 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi ei ole annettu mainitun asetuksen 13 artiklan 2 kohdan nojalla vastaavuus-
padtostd kyseisen kolmannen maan osalta;

b) seuraavista pdivimadristdi myohdisempi, jos asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi
on annettu mainitun asetuksen 13 artiklan 2 kohdan nojalla vastaavuuspditds kyseisen kolmannen maan osalta:

i) neljan kuukauden kuluttua sen pddtoksen voimaantulosta, joka on annettu asetuksen (EU) N:o 648/2012
13 artiklan 2 kohdan nojalla mainitun asetuksen 11 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi kyseisen kolmannen
maan osalta;

ii) edelld 1 kohdan nojalla méiritetty sovellettava paivimaira.

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitettua poikkeusta sovelletaan vain silloin, kun OTC-johdannaissopimuksen, jota ei
médritetd keskusvastapuolessa, vastapuolet tdyttavit kaikki seuraavat edellytykset:

a) yksi vastapuoli on sijoittautunut kolmanteen maahan ja toinen vastapuoli unioniin;

b) kolmanteen maahan sijoittautunut vastapuoli on joko finanssialalla toimiva vastapuoli tai finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli;

¢) unioniin sijoittautunut vastapuoli on jokin seuraavista:
i) finanssialalla toimiva vastapuoli, finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, rahoitusalan omistusyhteiso,
rahoituslaitos tai oheispalveluyritys, johon sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia, ja

a alakohdassa tarkoitettu kolmanteen maahan sijoittautunut vastapuoli on finanssialalla toimiva vastapuoli;

i) joko finanssialalla toimiva vastapuoli tai finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, ja a alakohdassa tarkoitettu
kolmanteen maahan sijoittautunut vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli;

d) molemmat vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin asetuksen (EU) N:o 648/2012
3 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontame-
nettelyjd;

f) I luvun edellytykset tayttyvat.”
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2 artikla
Tdma asetus tulee voimaan pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 4 pdivastd tammikuuta 2017.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 20 pdivind tammikuuta 2017.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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