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II

(Muut kuin lainsdatamisjarjestyksessa hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2016/822,
annettu 21 piivind huhtikuuta 2016,

delegoidun asetuksen (EU) N:o 153/2013 muuttamisesta eri rahoitusvilinelajien osalta huomioon
otettavien realisoinnin aikavilien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 6482012 (') ja erityisesti sen 41 artiklan 5 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Komission delegoidussa asetuksessa (EU) N:o 153/2013 () vahvistetaan tekniset sddntelystandardit keskusvas-
tapuoliin liittyvistd vaatimuksista, jotka koskevat eri rahoitusvilinelajien osalta huomioon otettavia realisoinnin
aikavilejd. On tarpeen pitdd nimd tekniset sddntelystandardit ajan tasalla lainsdddannon kehityksen suhteen.

(2)  Laskettaessa vakuuksia, jotka tarvitaan keskusvastapuoleen kohdistuvan markkinariskin kattamiseen, tietyt
tilirakenteet, jotka perustuvat bruttoperusteisesti laskettuun vihintddn yhden péivin realisointiaikaan, kattavat
riittdvasti keskusvastapuoleen kohdistuvan riskin, suojaavat paremmin asiakkaita ja vahentavit jirjestelmariskej.
Sen vuoksi tillainen realisointiajan vihimmadiskesto olisi sallittava mairitettdessd muista kuin OTC-johdannaisista
koostuvia asiakkaiden positioita, jos tietyt edellytykset tayttyvit.

(3)  Koska yksilollisesti erotellut tilit suojaavat asiakkaita vieldi paremmin kuin bruttoperusteiset yhteistilit,
realisointiajan vahimmadiskeston olisi oltava yhtd pitkd laskettaessa vakuuksia yksilollisesti eroteltuja tilejd ja
bruttoperusteisia yhteistileja varten.

(4)  Keskusvastapuolille, jotka eivit pdivin aikana jaottele transaktioita asiakaskohtaisesti, realisointiajan
viahimmiiskeston lyhentiminen kahdesta paivistd yhteen paivddn saattaisi merkitd sitd, ettd keskusvastapuoli
vaatii vakuudet pdivikohtaisesti nettoperusteisina sellaisia uusia transaktioita varten, jotka mddritetddn pdivin
aikana ja joita ei jaotella asiakaskohtaisesti. Timai saattaisi altistaa keskusvastapuolen merkittaville tappioille, jos
pdivinsisdisesti esiintyy hintaliikkeitd, jotka eivdt kdynnistd pdivinsisdisten vakuuksien vaatimista. Tdstd syystd
olisi vahvistettava tietty kynnysarvo sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolet vaativat paivinsisiiset vakuudet
ja ovat riittavésti suojattuja realisointiajan lyhennyksestd huolimatta.

(5)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) N:o 153/2013 olisi muutettava.

(') EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

(*) Komission delegoitu asetus (EU) N:o 153/2013, annettu 19 péivina joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd keskusvastapuoliin liittyvid vaatimuksia koskevien teknisten sdantelystandardien osalta (EUVLL 52,
23.2.2013, 5. 41).
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(6)  Tama asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempand 'EAMV’, on toimittanut komissiolle kuultuaan Euroopan pankkiviranomaista ja Euroopan
keskuspankkijirjestelmaa.

(7)  EAMV on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 () 10 artiklan mukaisesti
jarjestanyt avoimia julkisia kuulemisia tdmin asetuksen perusteena olevista teknisten siintelystandardien
luonnoksista, analysoinut mahdollisia asiaan liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt lausunnon asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan delegoidun asetuksen (EU) N:o 153/2013 26 artikla seuraavasti:
1) Korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 41 artiklan soveltamiseksi keskusvastapuolen on vahvistettava asianmukaiset
realisoinnin aikavilit ottaen huomioon méiritettdvin rahoitusvilineen ominaisuudet, sen tilin tyyppi, jolla rahoitus-
vilinettd siilytetddn, markkina, jolla rahoitusvilineelld kdydddn kauppaa, sekd seuraavat realisoinnin vihimmii-
saikavilit:

a) viisi pankkipdivdd OTC-johdannaisten osalta;

b) kaksi pankkipiivdd sellaisten muiden rahoitusvilineiden kuin OTC-johdannaisten osalta, joita sdilytetddn tileilld,
jotka eivit tdytd c alakohdassa vahvistettuja edellytyksia:

¢) yksi pankkipiivi yhteisasiakastileilld tai yksilollisesti erotelluilla tileilld siilytettdvien muiden rahoitusvilineiden
kuin OTC-johdannaisten osalta edellyttien, ettd seuraavat edellytykset tdyttyvit:

i) keskusvastapuoli pitdd erikseen kirjaa kunkin asiakkaan positioista ainakin jokaisen vuorokauden lopussa,
laskee vakuudet kunkin asiakkaan osalta ja kerdd kuhunkin asiakkaaseen sovellettavien vakuusvaatimusten
summan bruttoperusteisesti:

ii) kaikkien asiakkaiden henkildllisyys on keskusvastapuolen tiedossa;

iii

=

tililld sdilytetyt positiot eivdt ole méaritysosapuolen kanssa samaan ryhmaan kuuluvien yritysten positioita;

iv) keskusvastapuoli mittaa vastuut ja laskee kutakin tilid varten alkuvakuuksia ja vaihtelevia vakuuksia koskevat
vaatimukset ldhes reaaliaikaisesti ja vdhintddn tunnin vilein pdivin aikana kayttden ajantasaistettuja positioita
ja hintoja;

v) jos keskusvastapuoli ei jaottele uusia transaktioita asiakaskohtaisesti paivin aikana, se kerdd vakuudet tunnin
sisdlld siitd, kun iv alakohdan mukaisesti lasketut vakuusvaatimukset ovat yli 110 prosenttia ajantasaistetuista
kiytettdvissd olevista vakuuksista X luvun mukaisesti, ellei keskusvastapuolelle maksettavien pdivinsisdisten
vakuuksien mdird ole keskusvastapuolen ennalta vahvistaman ja toimivaltaisen viranomaisen hyviksyman
médran perusteella olennainen ja siind médrin kuin aiemmin asiakaskohtaisesti jaotelluille transaktioille
vaaditaan vakuudet erillisind transaktioista, joita ei jaotella pdivin aikana.

2. Kaikissa tapauksissa keskusvastapuolen on asianmukaista realisoinnin aikavilid mddritettdessd arvioitava ja
laskettava yhteen ainakin seuraavat:

a) pisin mahdollinen ajanjakso, joka voi kestdd viimeisestd vakuuksien keruusta siihen asti, kun keskusvastapuoli
toteaa maksukyvyttomyyden tai kdynnistid maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelyn;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).



26.5.2016 Euroopan unionin virallinen lehti L137/3

b) ajanjakso, joka arvioidaan tarvittavan sithen, ettd médritysosapuolen maksukyvyttomyyden hallinnointistrategia
suunnitellaan ja toteutetaan ottaen huomioon kunkin rahoitusvilinelajin ominaisuudet, mukaan luettuina
likviditeettitaso ja positioiden suuruus ja keskittyminen, sekd markkinat, joilla keskusvastapuoli sulkee tai suojaa
kokonaan maddritysosapuolen position;

¢) tarvittaessa aika, joka tarvitaan keskusvastapuoleen kohdistuvan vastapuoliriskin kattamiseksi.”;

2) Korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) kyseinen aikavili on vahintddn kaksi pankkipdivdd, tai yksi pankkipdivd, jos 1 kohdan c alakohdassa siddetyt
edellytykset tdyttyvat.”

2 artikla

Tami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 21 pdivand huhtikuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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