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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2016/522,
annettu 17 péivind joulukuuta 2015,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 tiydentimisesti kolmansien

maiden tiettyihin julkisiin elimiin ja keskuspankkeihin sovellettavan poikkeuksen, markkinoiden

manipuloinnin indikaattorien, tietojen julkistamisen raja-arvojen, lykkiimisti koskevat ilmoitukset

vastaanottavan toimivaltaisen viranomaisen, suljettuina ajanjaksoina sallitun kaupankiynnin seki
johtohenkil6iden ilmoitettavien liiketoimien tyyppien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon markkinoiden vadrinkdytostd (markkinoiden vadrinkdyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta
16 pdivind huhtikuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 (), sekd
erityisesti sen 6 artiklan 5 kohdan, 12 artiklan 5 kohdan, 17 artiklan 2 ja 3 kohdan seki 19 artiklan 13 ja 14 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Asetuksessa (EU) N:o 5962014 siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja siddoksid useista toisiinsa laheisesti
liittyvistd aiheista, jotka koskevat kolmansien maiden tietyille julkisille elimille ja keskuspankeille myonnettivai
poikkeusta kyseisen asetuksen soveltamisalasta; markkinoiden manipuloinnin indikaattoreita; raja-arvoja, joiden
ylittyessd padstooikeuksien markkinoilla toimivien markkinaosapuolten on julkistettava sisdpiiritietoja; sen
toimivaltaisen viranomaisen maddarittimistd, jolle sisdpiiritiedon viivastyneestd julkistamisesta ilmoitetaan;
olosuhteita, joissa litkkeeseenlaskija voi sallia kaupankdynnin suljetun ajanjakson aikana sekd johtohenkildiden
ilmoitettavien liiketoimien tyyppeja.

Jasenvaltioiden, Euroopan keskuspankkijirjestelmin jisenten, yhden tai useamman jisenvaltion ministerididen,
muiden elinten ja erillisyhtididen tai unionin ja tiettyjen muiden julkisten elinten tai niiden puolesta toimivien
henkil6iden toimintaa rahapolitiikan, valuuttakurssipolitiikan tai julkisen velan hoitoa koskevan politiikan alalla ei
pitdisi rajoittaa, kunhan toimenpiteet toteutetaan yleisen edun mukaisesti ja ainoastaan ndiden politiikkojen
toteuttamiseksi.

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamisalasta myonnettivd poikkeus, joka koskee yleisen edun mukaisesti
toteutettuja toimenpiteitd, voidaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 6 artiklan 5 kohdan mukaisesti laajentaa
koskemaan kolmansien maiden tiettyja julkisia elimid, joiden tehtdvind on julkisen velan hallinnointi tai jotka
osallistuvat siihen, ja keskuspankkeja, kun ne tdyttavit asiaa koskevat vaatimukset. Tétd varten komissio laati ja
esitti Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa arvioidaan kolmansien maiden sellaisten julkisten
elinten, joiden tehtdvind on julkisen velan hallinnointi tai jotka osallistuvat siihen, sekd keskuspankkien
kansainvalistd késittelyd. Kertomus sisdltdd vertailevan analyysin siitd, miten kyseisid tiettyja elimid ja
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keskuspankkeja kisitellddn kolmansien maiden oikeusjirjestelmissé, sekd riskinhallintastandardit, joita sovelletaan
ndiden elinten ja keskuspankkien tekemiin liiketoimiin kyseisilld lainkédyttoalueilla. Kertomuksessa todetaan
vertailevan analyysin perusteella, ettd olisi asianmukaista laajentaa poikkeus, joka koskee liiketoimia,
toimeksiantoja ja toimintaa rahapolitilkan, valuuttakurssipolitiikan tai julkisen velan hoitamista koskevan
politikan toteuttamiseksi, koskemaan my0s kyseisten kolmansien maiden tiettyja julkisia elimid ja
keskuspankkeja.

(4)  Poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvista kolmansien maiden julkisista elimistd ja keskuspankeista olisi laadittava
luettelo, jota tarkistetaan tarpeen mukaan.

(5)  On olennaista tismentdd asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd 1 sdddettyja vddriin tai harhaanjohtaviin
signaaleihin sekd hintojen varmistamiseen liittyvid markkinoiden manipuloinnin indikaattoreita, jotta voidaan
selkiyttdd niiden osatekijoitd ja ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla. Tamén vuoksi kyseisistd
indikaattoreista olisi laadittava ohjeellinen luettelo, johon sisiltyy myos esimerkkejd kaytinnoista.

(6)  Joidenkin kiytintojen osalta olisi maaritettdva lisdindikaattoreita, koska niilld voidaan selkiyttdd ja kuvailla naitd
kaytintoja. Kyseisten indikaattorien luetteloa ei olisi pidettdvd tyhjentdvind eikd lopullisena; myoskdin
indikaattorien suhteita yhteen tai useampaan kiytinnon esimerkkiin ei olisi katsottava rajoittaviksi. Kdytannoistd
annettavia esimerkkejd ei sindnsa tarvitse katsoa markkinoiden manipuloinniksi, vaan niitd olisi kdytettivd apuna,
kun markkinatoimijat ja toimivaltaiset viranomaiset tutkivat liiketoimia tai kauppaa koskevia toimeksiantoja.

(7)  Olisi noudatettava oikeasuhteista ldhestymistapaa, jossa otetaan huomioon asianomaisten rahoitusvilineiden ja
markkinoiden erityisluonne ja -piirteet. Esimerkkejd voidaan yhdistdd ja niilli voidaan havainnollistaa yhtd tai
useampaa markkinoiden manipuloinnin indikaattoria, joista sdddetddn asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd L.
Niin ollen yksittdinen kdytdnto saattaa liittyd yhteen tai useampaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I
sdddettyyn markkinoiden manipuloinnin indikaattoriin riippuen siitd, miten kdytdntod sovelletaan, ja jonkin
verran padllekkaisyyttd voi esiintyd. Vastaavasti jotkin muutkin kdytdnnot voivat kuvata kutakin tdssd asetuksessa
esitettyd indikaattoria, vaikka niihin ei ole erikseen viitattu tdssd asetuksessa. Ndin ollen markkinatoimijoiden ja
toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava huomioon muut tismentimdittomit olosuhteet, joita voitaisiin
asetuksessa  (EU) N:o 596/2014 esitetyn madritelmdn mukaisesti pitdd potentiaalisena markkinoiden
manipulointina.

(8)  Jotkin tdssd asetuksessa esitetyt esimerkit kaytinnoistd kuvaavat tapauksia, jotka kuuluvat markkinoiden
manipuloinnin kisitteen piiriin tai viittaavat tietyiltd osin manipuloivaan toimintaan. Toisaalta joitakin
esimerkkejd kdytdnnoistd voidaan pitdd oikeutettuina, jos esimerkiksi henkilo, joka suorittaa liiketoimen tai antaa
kauppaa koskevan toimeksiannon, joka voidaan katsoa markkinoiden manipuloinniksi, pystyy osoittamaan, ettd
hidnen perusteensa suorittaa kyseinen liiketoimi tai antaa kauppaa koskeva toimeksianto ovat oikeutettuja ja
asianomaisilla markkinoilla hyviksytyn kiytinnon mukaisia.

(9)  Lueteltaessa esimerkkejd kdytdnnoistd, jotka viittaavat markkinoiden manipuloinnin indikaattoreihin, joista
sdddetddn asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I, timén asetuksen liitteessd I esitetyt ristiviittaukset sisaltdvit
sekd asiaankuuluvan esimerkin kdytannostd ettd kyseiseen esimerkkiin liittyvin lisdindikaattorin.

(10) Tassd asetuksessa esitettyjen markkinoiden manipuloinnin indikaattorien osalta viittauksella "kauppaa koskeviin
toimeksiantoihin” tarkoitetaan kaikentyyppisid toimeksiantoja, mukaan luettuina alkuperiiset toimeksiannot seka
niiden muutokset, paivitykset ja peruutukset riippumatta siitd, onko toimeksiannot toteutettu, ja riippumatta
tavasta, jolla kauppapaikalle on péisty, liiketoimi on toteutettu tai kauppaa koskeva toimeksianto on tehty, ja
riippumatta siitd, onko toimeksianto kirjattu markkinapaikan tarjouskirjaan.

(11) Paastooikeuksien markkinoilla toimivat markkinaosapuolet ovat paidstdoikeusmarkkinoiden toimijoiden erityinen
alaryhmd. Paastooikeusmarkkinoiden toimijoista olisi katsottava paistdoikeuksien markkinoilla toimiviksi
markkinaosapuoliksi paistoille asetetun alarajan ylittavdt toimijat, ja sisdpiiritiedon julkistamista koskevaa
vaatimusta olisi sovellettava ainoastaan nithin. Timéin vuoksi kyseiset alarajat olisi maariteltavd selkedsti.

(12)  Asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 artiklan 4 kohdassa esitetyn sisdpiiritiedon médritelman mukaisesti padstooi-
keuksien markkinoilla toimivan markkinaosapuolen on arvioitava tapauskohtaisesti, tdyttivitko arvioinnin
kohteena olevat tiedot sisdpiiritiedon kriteerit. Tama viittaa sithen, ettd padstooikeuksien markkinoilla toimivan
markkinaosapuolen ei odoteta julkistavan kaikkia tietoja fyysisistd toimistaan. Pddstooikeuksien markkinoilla
toimivan markkinaosapuolen olisi arvioitava asianmukaisesti kyseessd olevat tiedot ottaen huomioon markkina-
olosuhteet ja muut ulkoiset tekijdt, jotka voivat vaikuttaa pddstooikeuden hintaan tiettynd ajankohtana, jolloin
tiedot muodostuvat.
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(13)

(16)

17)

(18)

(1)

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 2 kohdassa vahvistetulla poikkeuksella pddstooikeuksien markkinoilla
toimivan markkinaosapuolen mairitelmidn ulkopuolelle rajataan ne paistdoikeusmarkkinoiden toimijat, joiden
omistuksessa, madrdysvallassa tai vastuulla olevien laitosten tai ilmailutoimintojen péistot eivit edellisend vuonna
ylittdneet hiilidioksidiekvivalentin alarajaa ja, jos ne harjoittavat polttotoimintoja, niiden limmoéntuotto ei
ylittdnyt alarajaa. Nidin ollen alarajojen pitdisi koskea kaikkia liiketoimintoja, mukaan luettuina ilmailualan
toiminnot ja laitokset, jotka ovat asianomaisen paistooikeusmarkkinoiden toimijan, sen emoyrityksen tai
sidosyrityksen omistuksessa tai médradysvallassa, tai joihin liittyvistd operatiivisista asioista asianomainen toimija,
sen emoyritys tai sidosyritys vastaa joko kokonaan tai osittain.

Lisiksi hiilidioksidiekvivalentin ja limmontuoton vuosittaisia alarajoja olisi tarkasteltava kumulatiivisesti
médritettdessd sitd, onko vaatimusta sovellettava. Tamad merkitsee sitd, ettd asetuksen (EU) N:o 596/2014
17 artiklan 2 kohdan mukaista tietojen julkistamisvelvollisuutta on sovellettava, jos vahintddn yksi kahdesta
alarajasta ylittyy.

Jotta voidaan sekd parantaa markkinoiden luotettavuutta ettd vélttda liiallista tietojen julkistamista, on aiheellista
vahvistaa alarajat tasolle, jolla vapautetaan velvoitteesta yritykset, joilla ei todennikoisesti ole hallussaan
sisdpiiritietoa.

Alarajoja olisi tarkistettava tarpeen mukaan, jotta voidaan arvioida niiden toimivuutta muun muassa suhteessa
odotettuun ldpindkyvyyden lisddntymiseen padstooikeuksien markkinoilla (mukaan luettuina ilmoitettujen
tapausten lukumdird ja syntyvd hallinnollinen rasitus), padstéoikeuksien markkinoiden kehitys- ja
kypsyysasteeseen, paistooikeusmarkkinoiden toimijoiden lukuméardin sekd yrityskohtaisten tietojen saatavuuteen,
hintojen muodostumiseen ja investointipdatoksiin kohdistuvaan vaikutukseen paastooikeuksien markkinoilla.

Seuraavien seikkojen vuoksi olisi varmistettava, ettd kaikissa tapauksissa ilmoituksen vastaanottava toimivaltainen
viranomainen on se viranomainen, jolla on suurin intressi valvoa markkinoita, ja valtettdvd harkintavallan
antaminen liikkeeseenlaskijalle: asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamisalaa on laajennettu rahoitusvilineiden
osalta; vaatimusta tehda jalkikiteen ilmoitus toimivaltaiselle viranomaiselle sovelletaan liikkeeseenlaskijoihin, jotka
ovat pyytdneet rahoitusvilineidensd ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla jasenvaltiossa
tai hyviksyneet sen, tai jos on kyse vilineistd, joilla kdydddn kauppaa ainoastaan monenkeskisessd kaupankédyn-
tijarjestelmdssd tai muissa organisoiduissa kaupankdyntijdrjestelmissd, vaatimusta sovelletaan liikkeeseenlas-
kijoihin, jotka ovat hyviksyneet kaupankdynnin rahoitusvilineillidn monenkeskisessi tai organisoidussa kaupan-
kayntijarjestelmissd tai ovat pyytdneet rahoitusvilineidensd ottamista kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessi
kaupankiyntijirjestelméssd  jasenvaltiossa; ja tillaiset liikkeeseenlaskijat voivat asettaa rahoitusvilineensd
kaupankidynnin kohteeksi tai pitdd niitd kaupan kauppapaikoilla eri jisenvaltioissa. Timd menetelmad perustuu
oman pidoman ehtoisten arvopaperien kisitteen kiyttoon.

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 4 kohdan mukaista velvollisuutta ilmoittaa sisdpiiritietojen
julkistamisen lykkdamisestd toimivaltaiselle viranomaiselle sovelletaan myds paidstooikeuksien markkinoilla
toimiviin markkinaosapuoliin. Soveltamisalan osalta asetusta (EU) N:o 5962014 sovelletaan piistdoikeuksien
markkinoilla toimiviin markkinaosapuoliin niiden toimiessa paastooikeuksien tai niihin perustuvien huutokauppa-
tuotteiden ensimarkkinoilla (tarjousten tekeminen huutokaupoissa) ja pddstdoikeuksien johdannaisten jilkimark-
kinoilla.

Sen varmistamiseksi, ettd pddstooikeuksien markkinoilla toimiville markkinaosapuolille voidaan varmuudella
nimetd yksi toimivaltainen viranomainen, asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 4 kohdan mukaiset
ilmoitukset vastaanottavan toimivaltaisen viranomainen olisi oltava mainitun asetuksen 19 artiklan 2 kohdan
mukaisesti sen jisenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa padstooikeuksien markkinoilla toimiva markkina-
osapuoli on rekisterdity, eikd toimivaltainen viranomainen niilld yksittéisilli kauppapaikoilla, joilla kiydddn
kauppaa piistooikeuksilla.

Padstooikeuksien markkinoilla toimivalle markkinaosapuolelle voidaan varmuudella aina médrittdd  yksi
toimivaltainen viranomainen valitsemalla sen jisenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa markkinaosapuoli
on rekisteroity; ndin kevennetddn pidstdoikeuksien markkinoilla toimivien markkinaosapuolten hallinnollista
rasitusta varmistamalla, ettd niiden ei tarvitse tehdd useita rinnakkaisia ilmoituksia useammalle toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Liikkeeseenlaskija voi poikkeuksellisissa olosuhteissa antaa johtotehtdvissd toimivalle henkilolle luvan myydd
liikkeeseenlaskijan osakkeita vilittomasti suljetun ajanjakson aikana. Liikkeeseenlaskijan olisi annettava lupa
tapauskohtaisesti ja edellyttden, ettd johtotehtivissd toimiva henkilé on ennen kaupankayntid pyytanyt likkkeeseen-
laskijalta lupaa kaupankdyntiin ja saanut sen. Jotta liikkkeeseenlaskija voi arvioida kunkin yksittdisen tapauksen
erityisolosuhteet, kyseinen pyynto olisi perusteltava, ja lisiksi olisi annettava selvitys suunnitellusta liiketoimesta ja
kuvaus poikkeuksellisista olosuhteista.
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(22)  Lupa kaupankdyntiin olisi myonnettivd vain niissd tapauksissa, joissa liikketoimen perusteet ovat poikkeuksellisia.
Titd poikkeusta kiellosta kdydd kauppaa suljetun ajanjakson aikana olisi tulkittava suppeasti, jotta sen
soveltamisalaa ei aiheettomasti laajenneta. Olosuhteiden, joissa poikkeus voidaan myontdd, pitdisi olla paitsi
erittdin kiireellisid myos odottamattomia ja pakottavia, eikd johtotehtivissd toimiva henkilé ole saanut vaikuttaa
niiden syntymiseen.

(23)  Kun johtotehtivissd toimivat henkilot perustelevat tilanteita, jotka ovat odottamattomia, pakottavia eivitkd heidin
hallinnassaan, heidin olisi saatava myydi ainoastaan ne osakkeet, joista saadaan tarvittavat taloudelliset resurssit.
Nama tilanteet voisivat syntyé taloudellisesta sitoumuksesta, joka johtotehtdvissd olevan henkilon on téytettdva,
kuten oikeudellisesti taytintoonpanokelpoinen vaatimus, mukaan lukien tuomioistuimen maardys; lisdksi
edellytetdin, ettd johtotehtdvissd oleva henkilo ei voi kohtuudella tayttdd kyseistd sitoumusta ilman asianomaisten
osakkeiden myyntid. Kyseeseen voisi tulla myos tilanne, johon johtotehtivissi toimiva henkilé on joutunut ennen
suljetun ajanjakson alkua (esimerkiksi verovelka), ja jossa timd ei pysty kokonaan tai osittain rahoittamaan
maksua kolmannelle osapuolelle muuten kuin myymailld liikkeeseenlaskijan osakkeita.

(24)  Kun on kyse litketoimista, jotka tehdddn osana tyontekijoiden omistus- tai sddstojdrjestelmad taikka johtoaseman
edellytykseni olevien osakkeiden tai osakkeensaantioikeuksien hankintaa tai ndihin liittyen, on madritettdva, voiko
liikkeeseenlaskija antaa niihin luvan. Tdimén vuoksi tietyt liiketoimityypit olisi yksiloitavd selkedsti ja maariteltavd
yksityiskohtaisesti. Tallaisten liiketoimien ominaispiirteet liittyvit niiden luonteeseen (esim. osto tai myynti,
option tai muun oikeuden toteuttaminen), liiketoimen ajoitukseen tai ajankohtaan, jona johtotehtévissi toimiva
henkilo liittyy tiettyyn jdrjestelmiin, sekd siihen, olivatko liiketoimi ja sen ominaispiirteet (esimerkiksi
toteutuspdivd ja maddrd) sovittuja, suunniteltuja ja organisoituja kohtuullisen hyvissd ajoin ennen suljetun
ajanjakson alkamista.

(25) Lisdksi johtotehtdvissd toimivan henkilon aloitteesta voidaan suorittaa litketoimia, joissa edunsaajan osuus ei
muutu, edellyttden ettd kyseinen henkilé on pyytinyt ja saanut litketoimeen luvan liikkeeseenlaskijalta ennen sen
suorittamista. Tillaisen liiketoimen pitdisi liittyd ainoastaan asianomaisten rahoitusvilineiden siirtoon
johtotehtdvissd toimivan henkilon tilien valilld (esimerkiksi jarjestelmien valilld) ilman, ettd siirrettdvien rahoitus-
vilineiden hinta muuttuu. Tdhidn ldhestymistapaan eivit sisilly rahoitusvilineiden siirto tai muut liiketoimet
(kuten myynnit ja ostot) johtotehtivissd toimivan henkilon ja muun henkilon vililld, eivitkd etenkddn
johtotehtévissd toimivan henkilon ja hdnen kokonaan omistamansa oikeushenkilon valilla.

(26)  Asetuksessa (EU) N:o 596/2014 velvoitetaan johtotehtdvissd toimivat henkilot sekd heiddn ldhipiiriinsd kuuluvat
henkil6t ilmoittamaan litkkeeseenlaskijalle ja toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki heidin omaan lukuunsa tehdyt
kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai vieraan pdioman ehtoisiin rahoitusvélineisiin tai niihin liittyviin
johdannaisiin tai muihin rahoitusvalineisiin liittyvit likketoimet. Johtotehtdvissd toimivien henkiliden sekd heidin
lahipiiriinsd kuuluvien henkildiden on ilmoitettava myds paastdoikeuksien markkinoilla toimiville markkinaosa-
puolille kaikki omaan lukuunsa tehdyt pidastooikeuksiin, niihin perustuviin huutokauppatuotteisiin tai niihin
liittyviin johdannaisiin liittyvit liikketoimet.

(27)  Liikkeeseenlaskijan tai paastooikeuksien markkinoilla toimivan markkinaosapuolen organisaatiossa johtotehtavissa
toimivien ja heiddn lahipiiriinsd kuuluvien henkildiden toteuttamista liiketoimista ilmoittaminen ei ole ainoastaan
arvokasta tietoa markkinatoimijoille, vaan se antaa myos toimivaltaisille viranomaisille lisikeinon valvoa
markkinoita. Tallaisten henkildiden velvollisuus ilmoittaa liiketoimista ei rajoita niiden velvollisuutta pidattya
markkinoiden viddrinkdytostd, sellaisena kuin se on méaritelty asetuksessa (EU) N:o 596/2014.

(28)  Velvoite ilmoittaa johtotehtdvissd toimivien ja heiddn ldhipiiriinsd kuuluvien henkiliden liiketoimista koskee
monenlaisia toimia ja kisittdd kaikki omaan lukuun toteutetut liiketoimet. Tamdn vuoksi on tarpeen laatia
esimerkinomainen luettelo niistd liiketoimityypeistd, jotka olisi ilmoitettava. Ndin voidaan paitsi edistdd
johtotehtivissd toimivien ja heiddn lahipiiriinsd kuuluvien henkildiden suorittamien liiketoimien tdyden
lapindkyvyyden saavuttamista myos pienentdd ilmoitusvelvollisuuden kiertimisen riskid yksiloimalld erityyppisid
ilmoitettavia litketoimia.

(29) Koska asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 14 kohdassa sdddetyn valtuutuksen piiriin kuuluvien liiketoimien
madrd on suuri, eikd sitd voida rajoittaa koskemaan vain tuon asetuksen 19 artiklan 7 kohdassa nimenomaisesti
lueteltuja kolmea liiketoimityyppid, on aiheellista laatia esimerkinomainen luettelo liketoimityypeistd, jotka olisi
ilmoitettava.
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(30) Ehdollisten liiketoimien osalta ilmoitusvelvollisuus syntyy, kun yksi tai useampi liiketoimeen liittyvd ehto tdyttyy
eli silloin kyseinen liiketoimi tosiasiallisesti suoritetaan. Tdman vuoksi ei ole syytd velvoittaa tekemdin ilmoitusta
sekd ehdollisesta sopimuksesta ettd asianomaisten ehtojen tdyttymisen seurauksena suoritettavasta liiketoimesta;
tillaiset ilmoitukset aiheuttaisivat kdytinnossd sekaannusta erityisesti silloin, kun ehdot eivit tiyty eikd
liiketoimea suoriteta.

(31) Asetukseen (EU) N:o 596/2014 sisdltyvid asiaa koskevia sddnnoksid ja valtuutuksia aletaan soveltaa vasta
3 pdivdnd heindkuuta 2016. Taman vuoksi on tirkedd, ettd tdssd asetuksessa vahvistettuja sddnt6ja sovelletaan
myos samasta paivastd alkaen.

(32) Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean asiantuntijaryhmin lausunnon
mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Kohde ja soveltamisala

Tissi asetuksessa vahvistetaan yksityiskohtaiset sddnnot, jotka koskevat:

1. asetuksessa (EU) N:o 596/2014 saadetyistd velvoitteista ja kielloista myonnettivin poikkeuksen ulottamista
koskemaan kolmansien maiden tiettyjd julkisia elimid ja keskuspankkeja niiden hoitaessa tehtividin rahapolitiikan,
valuuttakurssipolitiikan tai julkisen velan hoitoa koskevan politiikan alalla;

2. markkinoiden manipuloinnin indikaattoreita, joista sdddetddn asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd [;

3. pdastojen alarajoja, joiden ylittyessd paastooikeuksien markkinoilla toimivien markkinaosapuolten on julkistettava
sisapiiritietoja;

4. toimivaltaista viranomaista, jolle on ilmoitettava sisapiiritiedon julkistamisen lykkddmisestd;
5. olosuhteita, joissa liikkeeseenlaskija voi sallia kaupankdynnin suljetun ajanjakson aikana;

6. liiketoimityyppeji, jotka synnyttavit velvollisuuden ilmoittaa johtohenkil6iden liiketoimista.

2 artikla
Miiritelmit

Tétd asetusta sovellettaessa "'oman pdidoman ehtoisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU (') 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdan a alakohdassa mainittua siirtokelpoisten arvopapereiden
lajia.

3 artikla
Poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvat kolmansien maiden julkiset elimet ja keskuspankit

Asetusta (EU) N:o 596/2014 ei sovelleta liiketoimiin, toimeksiantoihin eiké toimintaan rahapolitiikan, valuuttakurssipo-
litiikan tai julkisen velan hoitamista koskevan politiikan toteuttamiseksi, jos ne toteuttavat timan asetuksen liitteessd I
luetellut kolmansien maiden julkiset elimet ja keskuspankit toimivat yleisen edun mukaisesti ja ainoastaan ndiden
politiikkojen toteuttamiseksi.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivina toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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4 artikla
Markkinoiden manipuloinnin indikaattorit

1. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevassa A jaksossa mainittujen vadriin tai harhaanjohtaviin signaaleihin
sekd hintojen varmistamiseen liittyvien markkinoiden manipuloinnin indikaattorien osalta timdn asetuksen liitteessd I
olevassa 1 jaksossa siddetddn asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd [ olevan A jakson a-g alakohdassa esitettyjd
indikaattoreita koskevista kdytannoista.

2. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessi I olevassa B jaksossa mainittujen valetointen tai muiden vilpillisten
menettelyjen tai jirjestelyjen kdyttoon liittyvien markkinoiden manipuloinnin indikaattorien osalta timin asetuksen
liitteessd II olevassa 2 jaksossa sdddetddn asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan B jakson a ja b alakohdassa
esitettyjd indikaattoreita koskevista kdytannoist.

5 artikla
Hiilidioksidipiist6jen ja limméntuoton alarajat

1. Asetuksen (EU) N:o 5962014 17 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa sovellettaessa
a) hiilidioksidiekvivalentin alaraja on 6 miljoonaa tonnia vuodessa;
b) lammontuoton alaraja on 2 430 MW.

2. Edelldi 1 kohdassa sdddettyja alarajoja sovelletaan ryhmitasolla ja ne koskevat kaikkia liiketoimintoja, mukaan
luettuina ilmailualan toiminnot ja laitokset, jotka ovat asianomaisen péidstdoikeusmarkkinoiden toimijan, sen
emoyrityksen tai sidosyrityksen omistuksessa tai mddrdysvallassa, tai joihin liittyvistd operatiivisista asioista
asianomainen toimija, sen emoyritys tai sidosyritys vastaa joko kokonaan tai osittain.

6 artikla
Toimivaltaisen viranomaisen miirittiminen

1. Toimivaltainen viranomainen, jolle rahoitusvilineiden liikkkeeseenlaskijan on ilmoitettava asetuksen (EU)
N:o 596/2014 17 artiklan 4 ja 5 kohdan mukaisesti sisdpiiritiedon julkistamisen lykkdamisestd, on sen jisenvaltion
toimivaltainen viranomainen, jossa liikkeeseenlaskija on rekisteroity jossakin seuraavista tapauksista:

a) jos ja niin kauan kuin liikkeeseenlaskijalla on oman pddoman ehtoisia arvopapereita, jotka on otettu kaupankiynnin
kohteeksi tai joilla kdyddin kauppaa sen suostumuksella - tai joiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi
liikkeeseenlaskija on pyytinyt — kauppapaikassa siind jasenvaltiossa, jossa liikkeeseenlaskija on rekisteroity;

b) jos ja niin kauan kuin liikkeeseenlaskijalla ei ole oman pddoman ehtoisia arvopapereita, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdydadn kauppaa sen suostumuksella — tai joiden ottamista kaupankiynnin
kohteeksi liikkkeeseenlaskija on pyytinyt — kauppapaikassa missd tahansa jasenvaltiossa, edellyttien ettd liikkeeseen-
laskijalla on muita rahoitusvilineitd, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdydddn kauppaa sen
suostumuksella — tai joiden ottamista kaupankadynnin kohteeksi liikkeeseenlaskija on pyytinyt — kauppapaikassa siind
jasenvaltiossa, jossa litkkeeseenlaskija on rekisterdity.

2. Kaikissa muissa tapauksissa, mukaan lukien ne liikkeeseenlaskijat, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa,
toimivaltainen viranomainen, jolle rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava sisdpiiritiedon julkistamisen
lykkddmisestd, on sen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa:

a) liikkeeseenlaskijalla on oman pddoman ehtoisia arvopapereita, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joilla
kdydain kauppaa sen suostumuksella — tai joiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi likkkeeseenlaskija on pyytinyt —
kauppapaikassa ensimmaiistd kertaa;

b) liikkeeseenlaskijalla on muita rahoitusvilineitd, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdyddin kauppaa
sen suostumuksella — tai joiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi liikkeeseenlaskija on pyytinyt — kauppapaikassa
ensimmidistd kertaa, jos ja niin kauan kuin liikkeeseenlaskijalla ei ole oman pddoman ehtoisia arvopapereita, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdydadin kauppaa sen suostumuksella — tai joiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi liikkeeseenlaskija on pyytinyt — kauppapaikassa missi tahansa jasenvaltiossa.
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Jos liikkeeseenlaskijalla on asiaankuuluvia rahoitusvilineitd, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kiydidn
kauppaa sen suostumuksella — tai joiden kaupankdynnin kohteeksi ottamista liikkeeseenlaskija on pyytinyt -
ensimmdistd kertaa kauppapaikoissa samanaikaisesti useammassa kuin yhdessd jdsenvaltiossa, rahoitusvilineiden
liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava lykkddmisestd sen kauppapaikan toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on merkittdvin
markkina likviditeetilli mitattuna, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (')
26 artiklan 9 kohdan b alakohdan mukaisesti annetussa komission delegoidussa asetuksessa mdadritetdan.

3. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 4 kohdan mukaisten ilmoitusten osalta pddstooikeuksien markkinoilla
toimivan markkinaosapuolen on ilmoitettava sispiiritiedon julkistamisen lykkddmisestd sen jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa pddstooikeuksien markkinoilla toimiva markkinaosapuoli on rekisterdity.

7 artikla
Kaupankiynti suljetun ajanjakson aikana

1. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa johtotehtdvissd toimivalla henkilolld on oikeus kdydd kauppaa asetuksen (EU)
N:o 596/2014 19 artiklan 11 kohdassa mairitellyn suljetun ajanjakson aikana, jos

a) yksi asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 12 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd tayttyy;

b) johtotehtivissi oleva henkilo pystyy osoittamaan, ettd kyseistd likketoimea ei voida toteuttaa muuna ajankohtana kuin
suljetun ajanjakson aikana.

2. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 12 kohdan a alakohdassa maddritetyissi olosuhteissa ennen suljetun
ajanjakson aikana toteutettavaa kaupankdyntid johtotehtdvissd toimivan henkilon on esitettivd liikkeeseenlaskijalle
perusteltu kirjallinen pyynto saadakseen tiltd luvan myydd valittomasti litkkeeseenlaskijan osakkeita suljetun ajanjakson
aikana.

Kirjallisessa pyynnossd on kuvailtava suunniteltua liikketoimea ja selvitettavd, miksi kyseisten osakkeiden myynti on ainoa
kohtuullinen vaihtoehto saada tarvittava rahoitus.

8 artikla
Poikkeukselliset olosuhteet

1. Kun liikkeeseenlaskija harkitsee luvan myontidmistd osakkeidensa vilittomalle myynnille suljetun ajanjakson aikana,
liikkeeseenlaskijan on arvioitava tapauskohtaisesti 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua kirjallista pyyntod, jonka
johtotehtévissd toimiva henkilo esittdd. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus sallia osakkeiden viliton myynti ainoastaan silloin,
kun téllaisten liiketoimien olosuhteita voidaan pitdd poikkeuksellisina.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja olosuhteita on pidettiavd poikkeuksellisina, jos ne ovat erittdin kiireellisid, ennalta
arvaamattomia, pakottavia ja niiden syy on johtotehtivissd toimivasta henkilostd riippumaton, eikd talli ole
médrdysvaltaa niihin.

3. Kun liikkeeseenlaskija tutkii, ovatko 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa kirjallisessa pyynnossd kuvatut olosuhteet
poikkeuksellisia, sen on otettava huomioon muiden indikaattorien lisiksi se, onko johtotehtivissd toimiva henkilo
jommassakummassa seuraavista tilanteista ja missd maarin:

a) hineen kohdistuu pyynnon esittimishetkelld oikeudellisesti tdytintdonpanokelpoinen rahallinen sitoumus tai vaade;
tai

b) hdnen on noudatettava ennen suljetun ajanjakson alkamista syntynyttd velvoitetta tai hin on ennen suljetun
ajanjakson alkamista syntyneessd tilanteessa, joka edellyttdd rahamdirdn, mukaan lukien verovelka, maksamista
kolmannelle, eikd hin voi kohtuudella noudattaa rahallista sitoumusta tai vaadetta muulla tavoin kuin myymalld
osakkeet valittomasti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).
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9 artikla

Suljetun ajanjakson aikana toteutettavan kaupankiynnin ominaispiirteet

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus sallia, ettd liikkeeseenlaskijan palveluksessa johtotehtdvissd toimiva henkilo kdy suljetun
ajanjakson aikana kauppaa omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun muun muassa seuraavissa olosuhteissa:

a) henkilolle on myonnetty rahoitusvilineitd osana tyontekijijarjestelmad edellyttden, ettd seuraavat edellytykset
tayttyvat:

i) liikkeeseenlaskija on aiemmin hyviksynyt tyontekijdjarjestelmdn ja sen ehdot kansallisen lainsdddinnon
mukaisesti, ja kyseisen jirjestelmin ehdoissa mdidritetddn myonnettdvien rahoitusvilineiden mydntimisen
ajankohta ja rahallinen arvo taikka perusteet timdn rahallisen arvon laskemiseksi, eikd harkintavaltaa voida
kayttas;

ii) johtotehtdvissd toimivalla henkilolld ei ole harkintavaltaa myonnettivien rahoitusvilineiden hyviksymisen suhteen;

=3

henkilolle on myonnetty rahoitusvilineitd osana tyontekijijirjestelmad, joka toteutetaan suljetun ajanjakson aikana, ja
seuraavat edellytykset tdyttyvat: rahoitusvilineiden ehtoihin, jaksotukseen, myontimisen ajankohtaan, rahoitusvi-
lineiden saamiseen oikeutettuihin henkiléryhmiin ja my6nnettivien rahoitusvilineiden mairddn sovelletaan ennalta
suunniteltua jarjestelmallistd ldhestymistapaa, ja rahoitusvilineiden myontiminen tapahtuu mdiritettyjen puitteiden
mukaisesti, jolloin sisipiiritiedot eivit voi vaikuttaa rahoitusvilineiden myontimiseen;

c) henkil6 toteuttaa tyontekijijirjestelmidn mukaisesti myonnetyn option tai warrantin tai vaihtaa vaihtovelkakirjan, kun
tallaisen option, warrantin tai vaihtovelkakirjan erddntymispiivd on suljetulla ajanjaksolla, sekd myy toteuttamisesta
tai vaihtamisesta saadut osakkeet, edellyttden ettd kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvat:

i) johtotehtivissd toimiva henkilo ilmoittaa liikkeeseenlaskijalle toteuttamisesta tai vaihtamisesta vahintddn neljd
kuukautta ennen niiden erdpaivii;

ii) johtotehtivissd toimivan henkilon péitos on peruuttamaton;
iii) johtotehtivissi toimiva henkilé on saanut liikkkeeseenlaskijalta etukdteen luvan kaupankdyntiin;

d) henkil6 hankkii rahoitusvalineitd osana tyontekijoiden sadstojirjestelmaa edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

i) johtotehtdvissd toimiva henkilo on liittynyt jirjestelmiddn ennen suljetun ajanjakson alkua, paitsi jos hin ei voi
liittya jarjestelmddn muuna aikana tyosuhteen alkamispdivin vuoksi;

ii) johtotehtdvissd oleva henkild ei muuta jirjestelmddn osallistumisensa ehtoja eikd peruuta osallistumistaan
jarjestelmdin suljetun ajanjakson aikana;

iii) ostotoimet toteutetaan selkedsti jirjestelmidn ehtojen mukaisesti, eikd johtotehtavissd toimivalla henkilolld ole
oikeutta tai oikeudellista mahdollisuutta muuttaa niitd suljetun ajanjakson aikana, tai ostotoimet on jirjestelmin
ehdoissa suunniteltu tapahtumaan ajankohtana, joka osuu suljetulle ajanjaksolle;

e) henkil6 siirtdd tai vastaanottaa suoraan tai vilillisesti rahoitusvilineitd edellyttden, ettd rahoitusvilineet siirretddn
johtotehtdvissd toimivan henkilon kahden tilin vililldi eikd kyseinen siirto johda rahoitusvilineiden hinnan
muuttumiseen;

f) henkilo hankkii liikkeeseenlaskijalta johtoaseman edellytyksend olevia osakkeita tai osakkeensaantioikeuksia, ja
kyseisen hankinnan viimeinen mahdollinen piivd ajoittuu liikkeeseenlaskijan yhtidjarjestyksen tai muiden
sovellettavien sddntojen mukaisesti suljetulle ajanjaksolle, edellyttien ettd johtotehtdvissd toimiva henkil toimittaa
liikkeeseenlaskijalle todisteet siitd, miksi hankinta ei tapahdu muuna ajankohtana, ja liikkeeseenlaskija hyviksyy
esitetyt todisteet.
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10 artikla
Ilmoitettavat liiketoimet
1. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan mukaisesti ja kyseisen asetuksen 19 artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen

liiketoimien lisdksi liikkeeseenlaskijan tai paastooikeuksien markkinoilla toimivan markkinaosapuolen palveluksessa
johtotehtévissd toimivien henkiliden sekd heidin lahipiiriinsd kuuluvien henkiliden on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle
tai paastooikeuksien markkinoilla toimivalle markkinaosapuolelle ja toimivaltaiselle viranomaiselle litketoimistaan.

Niiden ilmoitettujen litketoimien on katettava kaikki liiketoimet, jotka johtotehtdvissd toimivat henkil6t suorittavat
omaan lukuunsa ja jotka liittyvit liikkeeseenlaskijan osalta sen osakkeisiin tai vieraan padoman ehtoisiin rahoitusva-
lineisiin taikka johdannaisiin tai muihin niihin liittyviin rahoitusvilineisiin, ja paistooikeuksien markkinoilla toimivien
markkinaosapuolten osalta paistdoikeuksiin, niithin perustuviin huutokauppatuotteisiin tai niihin liittyviin johdannaisiin.

2.

p)

Kyseisid ilmoitettavia liiketoimia ovat muun muassa seuraavat:
hankinta, luovutus, lyhyeksimyynti, merkinti ja vaihto;

osakeoption hyviksyminen tai toteuttaminen, mukaan luettuina johtohenkiléille tai tyontekijéille osana palkitsemis-
pakettia myonnetyt osakeoptiot, sekd osakeoption toteutuksesta saatavien osakkeiden luovutus;

osakkeenvaihtosopimuksen tekeminen tai toteuttaminen;
johdannaisilla toteutettavat tai niihin liittyvat liiketoimet, mukaan luettuina kiteisvaroina maksettavat litketoimet;

asianomaisen liikkeeseenlaskijan rahoitusvilinettd tai pddstdoikeuksia taikka nithin perustuvia huutokauppatuotteita
koskevan hinnanerosopimuksen tekeminen;

oikeuksien, mukaan luettuina myynti- ja osto-optiot, ja warranttien hankinta, luovutus ja kiyttdminen;
pddoman korotukseen tai vieraan padoman ehtoiseen rahoitusvalineeseen liittyvd merkintd;

asianomaisen liikkeeseenlaskijan vieraan pddoman ehtoiseen rahoitusvilineeseen liittyvilld johdannaisilla ja rahoitus-
vilineilld, mukaan luettuina luottoriskinvaihtosopimukset, suoritetut liiketoimet;

madrittyjen edellytysten tdyttymisestd riippuvat ehdolliset liiketoimet ja litketoimien toteuttaminen kaytinnossd;

rahoitusvilineen automaattinen tai muuntyyppinen muuntaminen toiseksi rahoitusvilineeksi, mukaan lukien
vaihtovelkakirjan vaihtaminen osakkeiksi;

saadut ja annetut lahjat ja lahjoitukset sekd saadut perinnot;

indeksiin sidotuilla tuotteilla, koreilla ja johdannaisilla toteutetut liiketoimet siind médrin kuin asetuksen (EU)
N:o 596/2014 19 artiklassa edellytetdin ilmoitusta;

liiketoimet sijoitusrahastojen, mukaan luettuina Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (')
1 artiklassa tarkoitetut vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, osakkeilla tai osuuksilla siind médrin asetuksen (EU)
N:o 596/2014 19 artiklassa edellytetddn ilmoitusta;

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, johon johtotehtdvissd toimiva henkilo tai hdnen ldhipiiriinsd kuuluva henkilé on
sijoittanut, hoitajan toteuttamat liiketoimet siind médrin asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklassa edellytetddn
ilmoitusta;

liiketoimet, jotka kolmas osapuoli on toteuttanut johtotehtdvissd toimivan henkilon tai timédn ldhipiiriin kuuluvan
henkilon puolesta tai hyviksi salkunhoitoon tai omaisuudenhoitoon liittyvdn henkilokohtaisen toimeksiannon
mukaisesti;

liikkeeseenlaskijan osakkeiden tai vieraan pidoman ehtoisten rahoitusvilineiden tai niihin liittyvien johdannaisten tai
muiden rahoitusvilineiden lainaksi antaminen tai ottaminen.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 péivini kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65[EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).



L 88/10 Euroopan unionin virallinen lehti 5.4.2016

11 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 péivistd heindkuuta 2016.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 17 pdivand joulukuuta 2015.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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LITE 1
Kolmansien maiden julkiset elimet ja keskuspankit
1. Australia:
— Australian keskuspankki (Reserve Bank of Australia);
— Julkisten varojen ja velkojen hoidosta vastaava virasto (Australian Office of Financial Management);
2. Brasilia:
— Brasilian keskuspankki;
— Valtiokonttori;
3. Kanada:
— Kanadan keskuspankki (Bank of Canada);
— Valtiovarainministerié (Department of Finance Canada);
4. Kiina:

10.

11.

12.

— Kiinan keskuspankki;

. Hongkongin erityishallintoalue:

— Hongkongin rahapoliittinen viranomainen (Hongkong Monetary Authority);

— Rahoituspalveluista ja valtionkassasta vastaava virasto (Financial Services and the Treasury Bureau of Hongkong);

. Intia:

— Intian keskuspankki (Reserve Bank of India);

. Japani:

— Japanin keskuspankki;

— Valtiovarainministerio;

. Meksiko:

— Meksikon keskuspankki;

— Valtion varoista ja julkisesta velasta vastaava ministerio;

. Singapore:

— Singaporen rahaviranomainen (Monetary Authority of Singapore);
Eteld-Korea:

— Eteld-Korean keskuspankki;

— Eteld-Korean strategia- ja finanssiministerio;

Sveitsi:

— Sveitsin keskuspankki;

— Sveitsin liittovaltion talousministerio;

Turkki:

— Turkin tasavallan keskuspankki;

— Turkin tasavallan valtiovarainministerion sihteeristo;
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13. Yhdysvallat:
— Keskuspankki (Federal Reserve);

— Valtiovarainministerié (US Department of the Treasury).
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LITE I

Markkinoiden manipuloinnin indikaattorit
1 JAKSO

VAARIIN TAI HARHAANJOHTAVIIN SIGNAALEIHIN SEKA HINTOJEN VARMISTAMISEEN LIITTYYAT
MARKKINOIDEN MANIPULOINNIN INDIKAATTORIT (ASETUKSEN (EU) N:o 596/2014 LITTEESSA I
OLEVA A JAKSO)

1. Kdytannot, jotka tidsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan A jakson a alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Rahoitusvilineen, sithen liittyvin hyddykettd koskevan spot-sopimuksen tai péddstooikeuksiin perustuvan
huutokauppatuotteen positioiden ostaminen jilkimarkkinoilla, my6s salaa yhteistyossd toimivien osapuolten
toimesta, sen jilkeen kun allokaatio on tapahtunut ensimarkkinoilla; tavoitteena on saada hinta keinotekoiselle
tasolle ja herittdd muiden sijoittajien kiinnostus — yleensd esimerkiksi osakkeiden kyseessd ollessa osapuolten salaa
yhteistyossd toimiminen listautumisannin, johon kyseiset osapuolet osallistuvat, jilkimarkkinoilla. Tatd kdytantod
voidaan havainnollistaa mys seuraavilla markkinoiden manipuloinnin lisiindikaattoreilla:

i) liiketoimien ja/tai kauppaa koskevien toimeksiantojen epatavallinen keskittyminen joko yleisesti tai ainoastaan
yhdelle yhti tai useampaa tilid kéyttaville henkil6lle tai rajatulle maarille henkiloiti;

ii) liiketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, joilla ei ole muuta ilmeistd perustetta kuin hinnan nostaminen
tai kaupankiyntivolyymin kasvattaminen ldhelle tiettyd viitetasoa kaupankayntipdivani, esimerkiksi
kaupankdynnin alkaessa tai lahelld sen paattymista.

b) Liiketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, joiden toteuttaminen luo esteitd rahoitusvilineen, siithen liittyvin
hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai padstooikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen hintojen laskulle alle
tietyn tason tai nousulle yli tietyn tason, jotta viltetddn kielteiset seuraukset rahoitusvilineen, siihen liittyvin
hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai padstooikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen hinnan muutoksista
— yleensd kyseessd on yli- tai alarajan luominen hintakehitykselle (creation of a floor, or a ceiling in the price
pattern). Tétd kaytdntod voidaan havainnollistaa my6s seuraavilla markkinoiden manipuloinnin lisdindikaattoreilla:

i) liiketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, jotka vaikuttavat tai todennikoisesti vaikuttavat niin, ettd
arvopaperin hinta nousee, laskee tai pysyy ennallaan ennen arvopaperiin liittyvin johdannaisen tai
vaihdettavissa olevan arvopaperin litkkeeseenlaskua, vapaachtoista lunastusta tai erdantymisté;

i) liiketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, jotka vaikuttavat tai todennikoisesti vaikuttavat niin, ettd
painotettu keskimdardinen hinta nousee tai laskee porssipdivana tai sen jonkin osan aikana;

iii

=

liiketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, jotka vaikuttavat tai todennikoisesti vaikuttavat niin, ettd
kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen, siihen liittyvdn hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai padstooi-
keuksiin perustuvan huutokauppatuotteen hinta pysyy tasolla, joka ylittdd tai alittaa siihen kytkeytyvin
johdannaisen erdpdivini toteutushinnan tai muun raja-arvon tai laukaisutason (barrier), jonka mukaisesti
maksu médriytyy;

iv

~

milld tahansa kauppapaikalla toteuttavat liiketoimet, jotka vaikuttavat tai todennakoisesti vaikuttavat niin, ettd
kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen, siihen liittyvian hyddykettd koskevan spot-sopimuksen tai pidstooi-
keuksiin perustuvan huutokauppatuotteen hinta muuttuu siten, ettd se ylittdd tai alittaa kohde-etuuteen
kytkeytyvin johdannaisen erdpdivini toteutushinnan tai muun raja-arvon tai laukaisutason (barrier), jonka
mukaisesti maksu mairdytyy;

v) liiketoimet, jotka aiheuttavat tai todennikoisesti aiheuttavat muutoksia rahoitusvilineen, sithen liittyvan
hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai padstooikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen suoritushintaan,
jota kéytetddn viitearvona tai médrdavana tekijind laskettaessa vakuusvaatimuksia.

¢) Kaupantekoa koskevien pienten toimeksiantojen (ping orders) tekeminen tavoitteena saada selville peitettyjen
toimeksiantojen taso ja erityisesti arvioida piilossa olevan kaupankiyntijarjestelmin (dark platform) sisdlt6a.

d) Kaupantekoa koskevien toimeksiantojen tai toimeksiantojen sarjan tekeminen tavoitteena saada selville muiden
markkinatoimijoiden toimeksiannot ja sen jilkeen hyodyntdd saatuja tietoja tekemilldi oma toimeksianto
(phishing).
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2. Kaytannot, jotka tdsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan A jakson b alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Tamdn jakson 1 kohdan a alakohdassa esitetty kdytinto, johon kuuluu yleensi esimerkiksi osakkeiden tapauksessa
osapuolten salaa yhteistyossi toimiminen listautumisannin, johon kyseiset osapuolet osallistuvat, jilkimarkkinoilla.

b) Hyodynnetddn médrddvin aseman antavaa huomattavaa vaikutusvaltaa, joka liittyy rahoitusvilineen, sithen
liittyvdn hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai padstdoikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen tarjontaan,
kysyntddn tai toimitusmekanismiin, jotta voidaan olennaisesti véiristdd tai todenndkoisesti vaaristdd hintoja, joilla
muiden sopimuspuolten on toimitettava, otettava toimitus vastaan tai lykittdvd sitd tdyttddkseen velvoitteensa
(abusive squeeze).

) Yritys kdy kauppaa tai tekee kauppaa koskevia toimeksiantoja (mukaan lukien kiinnostuksen ilmaukset) yhdelld
kauppapaikalla tai kauppapaikan ulkopuolella tavoitteena vaikuttaa epdasianmukaisesti saman rahoitusvilineen
hintaan toisella kauppapaikalla tai kauppapaikan ulkopuolella taikka rahoitusvilineeseen liittyvin hyodykettd
koskevan spot-sopimuksen tai paistooikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen hintaan (inter-trading venues
manipulation; kaupankiynti yhdelld kauppapaikalla tai kauppapaikan ulkopuolella, jotta voidaan epdasianmu-
kaisesti asettaa rahoitusvilineen hinta toisella kauppapaikalla tai kauppapaikan ulkopuolella). Titd kaytintod
voidaan havainnollistaa myos seuraavilla markkinoiden manipuloinnin lisdindikaattoreilla:

i) lilketoimen toteuttaminen vaihtelemalla osto- ja myyntitarjouksia, kun osto- ja myyntitarjousten erolla on
merkitystd médritettdessd jonkin muun litketoimen hintaa samalla tai muulla kauppapaikalla;

ii) edelld timén jakson 1 kohdan b alakohdan i, iii, iv ja v alakohdassa esitetyt indikaattorit.

d) Yritys kdy kauppaa tai tekee kauppaa koskevia toimeksiantoja (mukaan lukien kiinnostuksen ilmaukset) yhdelld
kauppapaikalla tai sen ulkopuolella tavoitteena epaasianmukaisesti vaikuttaa rahoitusvilineeseen liittyvin rahoitus-
vilineen hintaan samalla tai toisella kauppapaikalla taikka kauppapaikan ulkopuolella, tai vaikuttaa rahoitusva-
lineeseen liittyvdn hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai rahoitusvilineeseen liittyvin padstooikeuksiin
perustuvan huutokauppatuotteen hintaan (cross-product manipulation; kaupankdynti rahoitusvilineelld, jotta
voidaan epdasianmukaisesti asettaa siihen liittyvdn rahoitusvilineen hinta toisella tai samalla kauppapaikalla tai
kauppapaikan ulkopuolella). Tatd kaytantod voidaan havainnollistaa myos tdiméan jakson 1 kohdan b alakohdan i,
iii, iv ja v alakohdassa ja 2 kohdan ¢ alakohdan i alakohdassa tarkoitetuilla indikaattoreilla.

3. Kédytdnnot, jotka tdsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan A jakson c alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Rahoitusvilineen, sithen littyvin hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai paistdoikeuksiin perustuvan
huutokauppatuotteen ostamista tai myymistd koskevat jirjestelyt, joissa edunsaajan osuus tai markkinariski ei
muutu tai joissa edunsaajan osuutta tai markkinariskid siirretddn yhteistyossd tai salaa toimivien osapuolten valilld
(wash trades). T4td kdytint6d voidaan havainnollistaa my0s seuraavilla markkinoiden manipuloinnin lisdindikaat-
toreilla:

i) liiketoimen epitavallinen toistaminen muutaman osapuolen vililld tietyn ajanjakson ajan;

i) liiketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, jotka muuttavat tai todenndkoisesti muuttavat position
arvostusta, mutta eivit kasvata tai pienenni sen kokoa;

iii) tdmdn jakson 1 kohdan a alakohdan i alakohdassa esitetty indikaattori.

b) Kauppaa koskevat toimeksiannot, liiketoimet tai liikketoimien sarjat, joista ilmoitetaan julkisesti tarkoituksena luoda
vaikutelma, ettd rahoitusvilineelld, sithen liittyvdd hyodykettd koskevalla spot-sopimuksella tai paistooikeuksiin
perustuvalla huutokauppatuotteella kiydddn kauppaa tai ettd sen hinta liikkkuu (painting the tape). Tdtd kaytintod
voidaan havainnollistaa myos timin jakson 1 kohdan a alakohdan i alakohdassa ja 3 kohdan a alakohdan i
alakohdassa tarkoitetuilla indikaattoreilla.

¢) Liiketoimet, joissa yksi osapuoli tai useampi salaa yhteistydssd toimiva osapuoli antaa samanaikaisesti tai lyhyin
viliajoin osto- ja myyntitoimeksiannot, joissa hinta ja maird ovat lihes samat (improper matched orders). Tatd
kdytintod voidaan havainnollistaa mys seuraavilla markkinoiden manipuloinnin lisdindikaattoreilla:

i) litketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, jotka vaikuttavat tai todennikoisesti vaikuttavat niin, ettd
pystytddn asettamaan markkinahinta, kun se ei muuten olisi mahdollista tarjouskirjan likviditeetin tai syvyyden
vuoksi saman kaupankiyntijakson aikana;

ii) timdn jakson 1 kohdan a alakohdan i alakohdassa sekd 3 kohdan a alakohdan i ja ii alakohdassa esitetyt
indikaattorit.
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d) Liiketoimi tai litketoimien sarja, jonka tarkoitus on salata rahoitusvilineen, sithen liittyvin hyddykettd koskevan
spot-sopimuksen tai padstooikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen omistus rikkomalla tietojen julkistamisvaa-
timuksia siten, ettd rahoitusviline, sithen liittyvd hyodykettd koskeva spot-sopimus tai paastooikeuksiin perustuva
huutokauppatuote on yhden tai useamman salaa yhteistyossd toimivan osapuolen nimissi. Rahoitusvilineestd,
sithen liittyvistd hyodykettd koskevasta spot-sopimuksesta tai pddstooikeuksiin perustuvasta huutokauppa-
tuotteesta julkistetuista tiedoista eivat kdy ilmi todelliset omistussuhteet (concealing ownership). Tatd kaytintod
voidaan havainnollistaa my9s timin jakson 3 kohdan a alakohdan i alakohdassa tarkoitetulla indikaattorilla.

4. Kaytdnnot, jotka tdsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan A jakson d alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Tamin jakson 3 kohdan b alakohdassa esitetty kiytdnt (painting the tape).
b) Tdmin jakson 3 kohdan c alakohdassa esitetty kdytinto (improper matched orders).

¢) Rahoitusvilineessa, siihen liittyvdssd hyodykettd koskevassa spot-sopimuksessa tai pdastooikeuksiin perustuvassa
huutokauppatuotteessa otetaan pitkd positio, minkéd jilkeen jatketaan ostoja jaftai levitetddn vadrad positiivista
tietoa kyseisestd vilineestd, sopimuksesta tai huutokauppatuotteesta tavoitteena nostaa kyseisen vilineen,
sopimuksen tai huutokauppatuotteen hintaa lisidamalld kyseisen vilineen, sopimuksen tai huutokauppatuotteen
houkuttelevuutta muiden ostajien silmissd. Kun hinta on saatu keinotekoisen korkealle tasolle, hallussa oleva pitkd
positio myyddin (pump and dump).

d) Rahoitusvilineessd, sithen liittyvassd hyodykettd koskevassa spot-sopimuksessa tai padstdoikeuksiin perustuvassa
huutokauppatuotteessa otetaan lyhyt positio, minka jilkeen jatketaan myynteji ja/tai levitetddn vddrdd negatiivista
tietoa kyseisestd vilineestd, sopimuksesta tai huutokauppatuotteesta tavoitteena laskea kyseisen vilineen,
sopimuksen tai huutokauppatuotteen hintaa vihentdmilld kyseisen vilineen, sopimuksen tai huutokauppatuotteen
houkuttelevuutta muiden ostajien silmissi. Kun hinta on laskenut, hallussa oleva lyhyt positio suljetaan (trash and
cash).

e) Useiden kauppaa koskevien toimeksiantojen tekeminen ja/tai toimeksiantojen peruuttaminen ja/tai muuttaminen,
jotta voidaan aiheuttaa epivarmuutta muille osapuolille, hidastaa niiden kaupankiyntii ja/tai peittdd oma strategia
(quote stuffing).

f) Kauppaa koskevat toimeksiannot tai toimeksiantojen sarjat, liiketoimet tai likketoimien sarjat, joilla pyritdin
aloittamaan hintatrendi tai vahvistamaan sitd ja kannustamaan muita osapuolia vauhdittamaan tai jatkamaan
trendid, jotta voidaan saada aikaan tilaisuus position sulkemiseen tai avaamiseen suotuisaan hintaan (momentum
ignition). Tatd kédytintod voidaan havainnollistaa my6s peruutettujen toimeksiantojen suurella osuudella
(esimerkiksi toimeksiannosta kauppaan -suhde (order-to-trade ratio)), johon voidaan yhdistdd volyymia kuvaava
suhdeluku (esimerkiksi rahoitusvilineiden méird toimeksiantoa kohti).

5. Kdytannot, jotka tdsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan A jakson e alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Tamdn jakson 1 kohdan b alakohdassa esitetty kaytanto, jossa on kyse yld- tai alarajan luomisesta hintakehitykselle
(creation of a floor or a ceiling in the price pattern).

b) Tamin jakson 2 kohdan c alakohdassa esitetty kdytinto, jossa on yleensi kyse kaupankidynnistdi yhdelld
kauppapaikalla tai sen ulkopuolella tavoitteena epidasianmukaisesti vaikuttaa rahoitusvilineen hintaan toisella
kauppapaikalla tai kauppapaikan ulkopuolella (inter-trading venues manipulation).

¢) Tamin jakson 2 kohdan d alakohdassa esitetty kiytintd, jossa on yleensd kyse kaupankédynnistd rahoitusvilineelld
tavoitteena epdasianmukaisesti vaikuttaa sithen liittyvdn rahoitusvilineen hintaan samalla tai toisella
kauppapaikalla taikka kauppapaikan ulkopuolella (cross-product manipulation).

d) Rahoitusvilineen, sithen littyvin hyodykettd koskevan spot-sopimuksen tai péastdoikeuksiin perustuvan
huutokauppatuotteen ostaminen tai myyminen tarkoituksellisesti kaupankiyntijakson tiettynd ajankohtana (esim.
kaupankdynnin alussa tai lopussa tai kauppojen toteutusvaiheessa) tavoitteena laskea tai nostaa viitehinta
(esimerkiksi avaus- tai sulkemishinta tai toteutushinta) maaritylle tasolle tai yllapitdd sitd tietylld tasolla (marking
the close). T4td kdytintod voidaan havainnollistaa myos seuraavilla markkinoiden manipuloinnin lisdindikaat-
toreilla:

i) huomattavia volyymeja koskevien toimeksiantojen tekeminen kaupankdyntijirjestelmin keskitettyyn
tilauskirjaan muutamaa minuuttia ennen huutokaupan hintojen mairdytymisajanjaksoa ja kyseisten
toimeksiantojen peruuttaminen muutamaa sekuntia ennen kuin tarjouskirja suljetaan huutokauppahinnan
laskemista varten, jotta teoreettinen avaushinta ndyttaisi olevan korkeampi tai alhaisempi kuin mitd se muuten
olisi;
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ii) tdmin jakson 1 kohdan b alakohdan i, iii, iv ja v alakohdassa esitetyt indikaattorit.

i) niin suurien liiketoimien suorittaminen tai kauppaa koskevien toimeksiantojen tekeminen ldhelld tiettyd
viitetasoa kaupankdyntipdivin aikana, ettd on ilmeistd, ettd niilli on markkinoiden kokoon suhteutettuna
huomattava vaikutus tarjontaan, kysyntdin, hintaan tai arvoon;

iv) liiketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, joilla ei ole muuta ilmeistd perustetta kuin hinnan nostaminen
tai laskeminen tai kaupankdyntivolyymin kasvattaminen ldhelle tiettyd viitetasoa kaupankdyntipdivind,
esimerkiksi kaupankdynnin alkaessa tai ldhelld sen paattymista.

e) Useiden tai suurten kauppaa koskevien toimeksiantojen tallentaminen tarjouskirjaan, usein parasta tarjoustasoa
huonommalle tasolle, tarkoituksena toteuttaa kauppa tarjouskirjan vastakkaisella puolella. Kaupan toteuduttua
poistetaan toimeksiannot, joita ei ollut tarkoitus toteuttaa (layering and spoofing). Titd kdytintod voidaan
havainnollistaa my6s tdmin jakson 4 kohdan f alakohdan i alakohdassa tarkoitetulla indikaattorilla.

f) Tamin jakson 4 kohdan e alakohdassa esitetty kiytant6 (quote stuffing).
g) Tamin jakson 4 kohdan f alakohdassa esitetty kdytinto (momentum ignition).

6. Kaytinnot, jotka tdsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan A jakson f alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Toimeksiantojen tekeminen ja niiden peruuttaminen ennen toteuttamista, mikd antaa tai todennakoisesti antaa
vadrdn vaikutelman siitd, ettd rahoitusvilineelld, sithen liittyvilldi hyodykettd koskevalla spot-sopimuksella tai
padstooikeuksiin perustuvalla huutokauppatuotteella on kysyntdd tai tarjontaa kyseiselld hinnalla (placing orders
with no intention of executing them). Titd kéytdnt6d voidaan havainnollistaa myos seuraavilla markkinoiden
manipuloinnin lisdindikaattoreilla:

i) kauppaa koskevat toimeksiannot hinnalla, joka nostaa voimassa olevaa ostotarjousta tai laskee myyntitarjousta,
jolloin rahoitusvilineeseen liittyvien rahoitusvilineiden hinta (todennikéisesti) nousee tai laskee;

ii) tdmdén jakson 4 kohdan f alakohdan i alakohdassa esitetty indikaattori.

b) Tdmin jakson 1 kohdan b alakohdassa esitetty kdytinto, jossa on kyse yla- tai alarajan luomisesta hintakehitykselle
(creation of a floor or a ceiling in the price pattern).

¢) Osto- ja myyntitarjousten erojen siirtiminen keinotekoiselle tasolle ja/tai erojen pitiminen keinotekoisella tasolla
kayttamalld markkinavoimaa (excessive bid-offer spreads). Titd kdytdnt6d voidaan havainnollistaa my6s seuraavilla
markkinoiden manipuloinnin lisiindikaattoreilla:

i) lifketoimet tai kauppaa koskevat toimeksiannot, jotka vaikuttavat tai todennikoisesti vaikuttavat niin, ettd
kaupankdynnin turvarajat ylittyvit (esimerkiksi hinta- ja volyymirajat ja osto- ja myyntitarjousten erojen
parametrit);

ii) Taman jakson 2 kohdan c alakohdan i alakohdassa esitetty indikaattori.

d) Kauppaa koskevat toimeksiannot, jotka nostavat rahoitusvilineen, sithen liittyvdd hyodykettd koskevan spot-
sopimuksen tai pddstooikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen ostotarjousta (tai laskevat myyntitarjousta),
jotta sen hinta nousee (tai laskee) (advancing the bid). Tatd kdytintod voidaan havainnollistaa myos tdmin jakson
6 kohdan a alakohdan i alakohdassa esitetylld indikaattorilla.

e) Tamidn jakson 2 kohdan c alakohdassa esitetty kdytintd, jossa on yleensd kyse kaupankidynnisti yhdelld
kauppapaikalla tai sen ulkopuolella tavoitteena epdasianmukaisesti vaikuttaa rahoitusvilineen hintaan toisella
kauppapaikalla tai kauppapaikan ulkopuolella (inter-trading venues manipulation).

f) Taman jakson 2 kohdan d alakohdassa esitetty kdytinto, jossa on yleensd kyse kaupankdynnistd rahoitusvilineelld
tavoitteena epdasianmukaisesti vaikuttaa sithen liittyvdn rahoitusvilineen hintaan samalla tai toisella
kauppapaikalla taikka kauppapaikan ulkopuolella (cross-product manipulation).

g) Tamin jakson 5 kohdan e alakohdassa esitetty kaytanto (layering and spoofing).

h) Tdmin jakson 4 kohdan e alakohdassa esitetty kiytinto (quote stuffing).
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i) Tdmin jakson 4 kohdan f alakohdassa esitetty kiytinté (momentum ignition).

j) Toimeksiantojen tekeminen, jotta muiden, perinteisida kaupankayntitekniikoita kdyttdvien markkinatoimijoiden (ns.
hitaat kaupankavijat) mielenkiinto herdd, minka jilkeen toimeksiantojen ehdot muutetaan nopeasti huonommiksi
tavoitteena kidydid tuottavaa kauppaa hitaiden kaupankivijoiden tekemii toimeksiantoja vastaan (smoking).

7. Kdytannot, jotka tdsmentdvat asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan A jakson g alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Tamin jakson 5 kohdan d alakohdassa esitetty kiytint6 (marking the close).

b) Tdmin jakson 1 kohdan a alakohdassa esitetty kdytinto, johon kuuluu yleensi esimerkiksi osakkeiden tapauksessa
osapuolten salaa yhteistyossd toimiminen listautumisannin, johon kyseiset osapuolet osallistuvat, jilkimarkkinoilla.

¢) Tamin jakson 1 kohdan b alakohdassa esitetty kéytinto, jossa on kyse yli- tai alarajan luomisesta hintakehitykselle
(creation of a floor or a ceiling in the price pattern).

d) Tamin jakson 2 kohdan c alakohdassa esitetty kaytintd, jossa on yleensd kyse kaupankidynnistd yhdelld
kauppapaikalla tai sen ulkopuolella tavoitteena epdasianmukaisesti vaikuttaa rahoitusvilineen hintaan toisella
kauppapaikalla tai kauppapaikan ulkopuolella (inter-trading venues manipulation).

e) Tamin jakson 2 kohdan d alakohdassa esitetty kiytintd, jossa on yleensd kyse kaupankédynnistd rahoitusvilineelld
tavoitteena epdasianmukaisesti vaikuttaa sithen liittyvdn rahoitusvilineen hintaan samalla tai toisella
kauppapaikalla taikka kauppapaikan ulkopuolella (cross-product manipulation).

f) Jarjestelyt, joilla pyritddn vadristimadin hyodykesopimukseen liittyvid kustannuksia, kuten vakuutusta tai rahtia,
jotta rahoitusvilineen tai siihen liittyvdn hyodykettd koskevan spot-sopimuksen suoritushinta asettuu
epanormaalille tai keinotekoiselle tasolle.

8. Tamin jakson 2 kohdan c alakohdassa esitetty ja my6s timin jakson 5 kohdan c alakohdassa, 6 kohdan
e alakohdassa ja 7 kohdan d alakohdassa tarkoitettu kaytintd on merkityksellinen kauppapaikkojen vilisen
manipuloinnin osalta sovellettaessa asetusta (EU) N:o 596/2014.

9. Edelld timin jakson 2 kohdan d alakohdassa esitetty ja myos timéin jakson 5 kohdan c alakohdassa, 6 kohdan
f alakohdassa ja 7 kohdan e alakohdassa tarkoitettu kdytintd on merkityksellinen kauppapaikkojen vilisen
manipuloinnin osalta sovellettaessa asetusta (EU) N:o 596/2014, kun otetaan huomioon, ettd rahoitusvilineen hinta
tai arvo voi riippua toisen rahoitusvilineen tai siihen liittyvdn hyodykettd koskevan spot-sopimuksen hinnasta tai
arvosta, tai se voi vaikuttaa niihin.

2 JAKSO

VALETOINTEN TAI MUIDEN VILPILLISTEN MENETTELYJEN TAI JARJESTELYJEN KAYTTOON LIITTYYAT
MARKKINOIDEN MANIPULOINNIN INDIKAATTORIT (ASETUKSEN (EU) N:o 596/2014 LIITTEESSA I
OLEVA B JAKSO)

1. Kéytinnot, jotka tdsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan B jakson a alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Vidrdn tai harhaanjohtavan markkinatiedon levittiminen tiedotusvilineissd, mukaan lukien internet, tai muulla
tavoin, joka aiheuttaa tai todennikoisesti aiheuttaa rahoitusvilineen, siihen liittyvin hyodykettd koskevan spot-
sopimuksen tai paistdoikeuksiin perustuvan huutokauppatuotteen hinnan muuttumisen tavalla, joka hyodyttdd
tiedon levittimisestd kiinnostuneen yhden tai useamman henkilon hallussa olevaa positiota tai suunnittelemaa
liiketoimea.

b) Position avaaminen rahoitusvilineelld, siihen liittyvilli hyodykettd koskevalla spot-sopimuksella tai paistdoi-
keuksiin perustuvalla huutokauppatuotteella ja kyseisen position sulkeminen vilittomasti sen jilkeen, kun se on

julkistettu painottaen sijoituksen pitkdd omistusaikaa.

c) Edelli 1 jakson 4 kohdan c alakohdassa esitetty kiytintd (pump and dump). Tdtd kdytintod voidaan
havainnollistaa myos seuraavilla markkinoiden manipuloinnin lisiindikaattoreilla:

i) huomattavan omistusosuuden kasvua (tai pienentymistd) koskevien uutisten levittiminen tiedotusvilineissd
ennen rahoitusvilineen hinnan epitavallista muutosta tai pian timan jilkeen;

ii) edelld 1 jakson 5 kohdan d alakohdan i alakohdassa esitetty indikaattori.
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d) Edelld 1 jakson 4 kohdan d alakohdassa esitetty kdytdnto (trash and cash). Tdtd kdytdntod voidaan havainnollistaa
myos 1 jakson 5 kohdan d alakohdan i alakohdassa ja timin jakson 1 kohdan c¢ alakohdan i alakohdassa
tarkoitetuilla indikaattoreilla.

e) Edelld 1 jakson 3 kohdan d alakohdassa esitetty kiytintd (concealing ownership).

f) Fyysisten hyodykkeiden kuljetus tai varastointi, joka voi antaa harhaanjohtavan kuvan hyddykkeen taikka rahoitus-
vilineen tai sithen liittyvin hyodykettd koskevan spot-sopimuksen kohde-etuuden kysynnistd, tarjonnasta,
hinnasta tai arvosta.

g) Tyhjin rahtialuksen siirto, joka voi antaa vadrdn tai harhaanjohtavan kuvan hyddykkeen taikka rahoitusvilineen
tai sithen liittyvdn hyodykettd koskevan spot-sopimuksen kohde-etuuden kysynnistd, tarjonnasta, hinnasta tai
arvosta.

2. Kéytannot, jotka tdsmentdvit asetuksen (EU) N:o 596/2014 liitteessd I olevan B jakson b alakohdassa esitettyd
indikaattoria:

a) Tamin jakson 1 kohdan a alakohdassa esitetty kdytinto. Titd kdytdntod voivat havainnollistaa my6s kauppaa
koskevat toimeksiannot tai liiketoimet, jotka toteutetaan ennen tai pian sen jilkeen, kun markkinatoimija tai
henkilot, joiden julkisesti tiedetddn olevan yhteydessd kyseiseen markkinatoimijaan, tuottavat tai levittavit ja
julkistavat tutkimustuloksia tai sijoitussuosituksia, jotka poikkeavat aiemmin kéytettavissi olleista tiedoista.

b) Edelli 1 jakson 4 kohdan c¢ alakohdassa esitetty kiytintd (pump and dump). Titd kdytintod voidaan
havainnollistaa my6s tdmdn jakson 2 kohdan a alakohdan i alakohdassa esitetylld indikaattorilla.

¢) Edelld 1 jakson 3 kohdan d alakohdassa esitetty kdytinto (trash and cash). Tétd kdytintod voidaan havainnollistaa
my0s timén jakson 2 kohdan a alakohdan i alakohdassa esitetylld indikaattorilla.
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