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ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2016/438,
annettu 17 piivind joulukuuta 2015,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tiydentimisestd siilytysyhteisojen
velvollisuuksien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitus-
yritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten yhteensovittamisesta 13 pdivind heindkuuta 2009
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (') ja erityisesti sen 26 b artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) On tirkedd varmistaa, ettd direktiivin 2009/65/EY tavoitteet saavutetaan yhdenmukaisesti kaikissa jasenvaltioissa,
sisimarkkinoiden hiiriéttomyyden edistimiseksi ja oikeusvarmuuden tarjoamiseksi niiden osapuolille, mukaan
lukien vihittdissijoittajat ja yhteisosijoittajat, toimivaltaiset viranomaiset ja muut sidosryhmait. Asetuksella
varmistetaan johdonmukaiset puitteet kaikille markkinatoimijoille, ja se on paras mahdollinen tae sille, ettd
toimintaedellytykset ovat tasapuoliset, kilpailuolosuhteet ovat yhdenmukaiset ja sijoittajansuojan taso on
yhtendinen ja asianmukainen. Asetuksella varmistetaan lisaksi siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) ja siilytysyhteisojen toimintaa koskevien
yhdenmukaisten yksityiskohtaisten sddntojen suora sovellettavuus, joka on luonteenomaista asetukselle ja jonka
vuoksi ei edellytetd lisitoimia sddntojen saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantod. Asetuksella myos
varmistetaan, ettd kaikkia Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2014/91/EU (3 direktiiviin
2009/65[EY tehtyja muutoksia voidaan soveltaa samasta paivimaaristd alkaen kaikissa jisenvaltioissa.

(2)  Direktiivissd 2009/65/EY asetetaan monia vaatimuksia, jotka koskevat sdilytysyhteisojen tehtdvid, tehtdvien siirtoa
koskevia jirjestelyjd ja sdilytyksessd olevia yhteissijoitusyrityksen varoja koskevaa vastuujdrjestelmad. Vaatimusten
tarkoituksena on varmistaa korkeatasoinen sijoittajansuoja, jossa otetaan huomioon, ettd yhteissijoitusyrityksissi
on kyse vihittdismarkkinoilla toimivasta sijoitusjirjestelméstd. Sen vuoksi siilytysyhteison, rahastoyhtion ja
sijoitusyhtion oikeudet ja velvollisuudet olisi vahvistettava selkeisti. Kirjallisessa sopimuksessa olisi oltava yksityis-
kohtaiset tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta siilytysyhteiso tai kolmas osapuoli, jolle siilytystoiminnot siirretdin
direktiivin 2009/65/EY mukaisesti, voi sdilyttdd asianmukaisesti yhteissijoitusyrityksen kaikki varat ja jotta
séilytysyhteiso voi hoitaa asianmukaisesti valvontatoimintonsa.

(3)  Jotta siilytysyhteisd voi arvioida ja valvoa siilytys- ja maksukyvyttomyysriskid, kirjallisessa sopimuksessa olisi
oltava riittivin yksityiskohtaiset tiedot rahoitusvilineluokista, joihin yhteissijoitusyritys voi sijoittaa, ja tiedot
maantieteellisistd alueista, joilla yhteissijoitusyritys suunnittelee harjoittavansa sijoitustoimintaa. Sopimuksessa
olisi oltava myos yksityiskohtaiset tiedot eskalointimenettelystd. Tilld tismennetddn olosuhteet, ilmoitusvelvol-
lisuudet ja toimenpiteet, jotka siilytysyhteison henkiloston jasenen milld tahansa organisaatiorakenteen tasolla on
toteutettava havaitessaan poikkeamia. Toimenpiteisiin kuuluvat ilmoittaminen rahastoyhtiélle tai sijoitusyhtiolle
taifja toimivaltaisille viranomaisille, kuten tdssd asetuksessa edellytetddn. Sen vuoksi sdilytysyhteison olisi
varoitettava rahastoyhtiotd tai sijoitusyhtiotd tiettyjen markkinoiden selvitysjdrjestelmassd havaituista olennaisista
riskeistd. Sopimuksen péittimisen osalta olisi otettava huomioon, ettd se on siilytysyhteison viimeinen keino
tilanteessa, jossa se on tyytymiton varojen suojatason riittdvyyteen. Sopimuksella olisi ehkiistivd myos
moraalikato, jonka myotd yhteissijoitusyritys tekisi sijoituspadatoksia valittdimattd sailytysriskeisté silld perusteella,

() EUVLL 302,17.11.2009, s. 32.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/91/EU, annettu 23 pdivind heinikuuta 2014, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
mddrdysten yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/6 5/EY muuttamisesta séilytystoimintojen, palkka- ja palkkiopolitiikan sekd
seuraamusten osalta (EUVLL 257, 28.8.2014,s. 186).
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ettd sdilytysyhteiso vastaisi riskeistd. Sijoittajansuojan tason sdilyttimiseksi korkeana vaatimusta kolmansien
osapuolten valvonnasta olisi sovellettava koko sailytysketjuun.

(4)  Jotta voidaan varmistaa, ettd sidilytysyhteiso kykenee tdyttimdidn velvoitteensa, on tarpeen tarkentaa direktiivin
2009/65/EY 22 artiklan 3 kohdassa sdddetyt tehtdvit ja erityisesti sdilytysyhteison tehtdviin kuuluvat toisen tason
tarkastukset. Tallaiset tehtdvit eivit saisi estdd sdilytysyhteisod tekemdstd ennakkotarkastuksia yhteissijoitusyrityk-
sen suostumuksella, jos se katsoo sen tarpeelliseksi. Jotta voidaan varmistaa, ettd siilytysyhteiso kykenee
tdyttdmain velvoitteensa, sen olisi otettava kdyttoon oma eskalointimenettely puuttuakseen tilanteisiin, joissa on
havaittu poikkeamia. Eskalointimenettelylld olisi varmistettava, ettd olennaisista sddntdjenvastaisista tilanteista
ilmoitetaan toimivaltaisille viranomaisille. Sailytysyhteisén valvontavastuut kolmansia osapuolia kohtaan eivit
saisi vaikuttaa vastuualueisiin, joita yhteissijoitusyritykselld on direktiivin 2009/65/EY nojalla.

(5)  Siilytysyhteison olisi tarkistettava, ettd liikkeeseenlaskettujen osuuksien lukumidrd ja merkintitulot vastaavat
toisiaan. Jotta voidaan lisdksi varmistaa, ettd sijoittajien merkinnin aikaan suorittamat maksut on saatu, sdilytys-
yhteison olisi my0s varmistettava, ettd merkintitoimeksiannot ja merkintitulot tisméytetdin keskenddn. Lunastus-
toimeksiannoille olisi tehtdva vastaava tasmdaytys. Siilytysyhteison olisi my0s varmistettava, ettd yhteissijoitusyri-
tyksen tileilld olevien osuuksien lukumaéird vastaa yhteissijoitusyrityksen rekisteriin merkittyjen, liikkeelld olevien
osuuksien lukumaidrdd. Sdilytysyhteison olisi mukautettava menettelyjddn tdmdn mukaisesti ottaen huomioon
merkinti- ja lunastusvirrat.

(6)  Siilytysyhteison olisi toteutettava kaikki tarvittavat toimet varmistaakseen, ettd yhteissijoitusyrityksen varoihin
sovellettavat asianmukaiset arvonmédrityspolitiikat ja -menettelyt pannaan tehokkaasti tdytintoon tekemalld
otantatarkastuksia tai vertaamalla nettoarvolaskelmassa ajan mittaan tapahtuneen muutoksen ja vertailuarvon
muutoksen johdonmukaisuutta. Menettelyjd kiyttoon ottaessaan siilytysyhteisolld olisi oltava selked kasitys
menetelmistd, joita yhteissijoitusyritys kayttdd mddrittddkseen yhteissijoitusyrityksen varojen arvon. Tillaisten
tarkastusten aikavilin ja yhteissijoitusyrityksen varojen arvonmadritysvilin olisi oltava yhdenmukaiset keskendin.

(7)  Direktiivin 2009/65/EY mukaisen valvontavelvoitteensa perusteella sdilytysyhteison olisi otettava kayttoon
menettely, jolla tarkistetaan jilkikiteen, ettd yhteissijoitusyritys noudattaa sovellettavaa lainsdddintod ja
sovellettavia asetuksia sekid rahaston sddnt6ji ja perustamisasiakirjoja. Tamdn olisi katettava muun muassa sen
tarkistaminen, ettd yhteissijoitusyrityksen sijoitukset ovat sen sddnnoissd ja tarjousasiakirjoissa kuvailtujen sijoitus-
strategioiden mukaiset, ja sen varmistaminen, ettei yhteissijoitusyritys riko sille asetettuja sijoitusrajoituksia.
Sailytysyhteison olisi valvottava yhteissijoitusyrityksen liiketoimia ja tutkittava mahdolliset epitavanomaiset
liiketoimet. Jos sovellettavissa laissa tai asetuksissa tai yhteissijoitusyrityksen sddnnoissd ja perustamisasiakirjoissa
asetettuja rajoja tai rajoituksia rikotaan, siilytysyhteison olisi toimittava viipymattd lakien, asetusten tai sddntojen
vastaisen liiketoimen mititdimiseksi.

(8)  Siilytysyhteison olisi varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen tulot lasketaan asianmukaisesti direktiivissd
2009/65[EY sdddetylld tavalla. Tatd varten siilytysyhteison on varmistettava, ettd tulojen laskeminen ja jakaminen
tapahtuu asianmukaisesti, ja jos se havaitsee siind virheen, sen on huolehdittava siitd, ettd yhteissijoitusyritys
toteuttaa asianmukaisia korjaustoimia. Varmistuttuaan tdstd sdilytysyhteison olisi tarkistettava tulonjaon
taydellisyys ja tasmallisyys.

(9)  Jotta siilytysyhteisolld olisi koko ajan selked kisitys rahavarojen virtauksesta yhteissijoitusyritykseen ja pois
yhteissijoitusyrityksestd, yhteissijoitusyrityksen olisi varmistettava, ettd siilytysyhteisé saa ilman perusteettomia
viiveitd tarkat tiedot kaikista kassavirroista, mukaan lukien kassavirrat mahdollisilta kolmansilta osapuolilta,
joiden kanssa on avattu yhteissijoitusyrityksen kiteistili.

(10)  Siilytysyhteison olisi varmistettava, ettd kidytossd on tehokkaasti tdytintoonpannut menettelyt yhteissijoitusyrityk-
sen kassavirtojen riittdvdd ja asianmukaista valvontaa varten ja ettd menettelyjd tarkastellaan uudelleen
sdannollisin viliajoin. Sdilytysyhteison olisi tarkasteltava erityisesti tdsméytysmenettelyd varmistaakseen, ettd se on
yhteissijoitusyrityksen kannalta tarkoituksenmukainen ja ettd sitd kaytetddn asianmukaisin viliajoin ottaen
huomioon yhteissijoitusyrityksen luonne, laajuus ja monitahoisuus. Tdsmdytysmenettelyssd olisi esimerkiksi
verrattava kutakin yksittdistd tiliotteisiin kirjattua kassavirtaa yhteissijoitusyrityksen tilethin = kirjattuihin
kassavirtoihin. Jos tdsmdytykset suoritetaan paivittdin, kuten useimpien yhteissijoitusyritysten tapauksessa,
sdilytysyhteison olisi suoritettava tismdytyksensd myos pdivittdin. Sailytysyhteison olisi erityisesti valvottava
tismaytysmenettelyissd havaittuja eroja ja toteutettuja korjaustoimenpiteitd voidakseen ilmoittaa yhteissijoitusyri-
tykselle viipymittd poikkeamista, joita ei ole korjattu, ja voidakseen tarkastella tismaytysmenettelyjd uudelleen
kaikilta osin. Tallainen uudelleentarkastelu olisi suoritettava vdhintddn kerran vuodessa. Siilytysyhteison olisi
myos yksil6itava riittdvin ajoissa merkittavit kassavirrat ja erityisesti kassavirrat, jotka voisivat olla epdjohdon-
mukaisia yhteissijoitusyrityksen toimintojen kannalta, kuten muutokset positioissa yhteissijoitusyrityksen varoissa
tai merkinnoissa ja lunastuksissa, ja sen olisi saatava saannollisin véliajoin kateistiliotteet ja tarkistettava, onko sen
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oma kiteispositiokirjanpito yhdenmukainen yhteissijoitusyrityksen kirjanpidon kanssa. Direktiivin 2009/65/EY
22 artiklan 5 kohdan b alakohdan mukaisesti sdilytysyhteison olisi pidettdva kirjanpitonsa ajan tasalla.

(11)  Sailytysyhteison on varmistettava, ettd kaikki maksut, jotka sijoittajat suorittavat tai jotka ndiden lukuun
suoritetaan yhteissijoitusyrityksen osuuksien tai osakkeiden merkitsemisen yhteydessd, on vastaanotettu ja kirjattu
yhdelle tai useammalle kiteistilille direktiivin 2009/65/EY mukaisesti. Yhteissijoitusyrityksen olisi sen vuoksi
varmistettava, ettd siilytysyhteisolle toimitetaan tarvittavat tiedot sijoittajien maksujen vastaanottamisen
valvomiseksi asianmukaisesti. Yhteissijoitusyrityksen on varmistettava, ettd sdilytysyhteiso saa nidmi tiedot
viipymattd, kun kolmas osapuoli vastaanottaa yhteissijoitusyrityksen osuuksien lunastusta tai litkkeeseenlaskua
koskevan toimeksiannon. Yhteison, joka on vastuussa yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkinnistd tai
lunastuksesta, olisi sen vuoksi toimitettava nimi tiedot sdilytysyhteisolle pankkipdivin pddtteeksi sijoittajien
maksujen vddrinkdyton valttimiseksi.

(12)  Sailytysyhteison olisi sdilytettdva yhteissijoitusyrityksen kaikkia rahoitusvilineitd, jotka voidaan kirjata tai pitdd
tililld suoraan tai vilillisesti siilytysyhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen nimissd, jolle siirretddn sailytys-
toimintoja, erityisesti arvopaperikeskuksen tasolla. Lisaksi sailytysyhteison olisi siilytettivd myos sellaisia rahoitus-
vilineitd, jotka kirjataan vain suoraan liikkeeseenlaskijalle itselleen tai sen edustajalle siilytysyhteison tai sellaisen
kolmannen osapuolen nimissd, jolle siirretddn siilytystoimintoja. Rahoitusvilineitd, jotka kirjataan sovellettavan
kansallisen lainsdddannon mukaisesti yhteissijoitusyrityksen nimissd vain liikkeeseenlaskijalle tai sen edustajalle, ei
pitdisi sailyttad. Kaikki rahoitusvilineet, jotka voitaisiin fyysisesti toimittaa siilytysyhteisolle, olisi siilytettdva.
Edellyttden, ettd rahoitusvilineiden siilyttimiselle asetetut edellytykset tdyttyvit, sdilytysyhteison itsensd tai
kolmannen osapuolen, jolle siirretddn siilytystoimintoja, on siilytettdvd myos rahoitusvilineitd, jotka annetaan
vakuutena kolmannelle osapuolelle tai jotka kolmas osapuoli antaa yhteissijoitusyrityksen eduksi, kunhan yhteissi-
joitusyritys on niiden omistaja.

(13)  Siilytettavid rahoitusvalineitd olisi aina kisiteltdvd noudattaen asianmukaista huolellisuutta ja suojaa. Sailytysriskin
asianmukaisen arvioinnin varmistamiseksi sdilytysyhteisolld olisi asianmukaista huolellisuutta noudattaessaan
oltava selkeit velvoitteet, joiden mukaan sen on erityisesti oltava tietoinen siilytysketjuun kuuluvista kolmansista
osapuolista, varmistettava, ettd asianmukaista huolellisuutta ja varojen erottelemista koskevia velvoitteita on
noudatettu koko siilytysketjussa, varmistettava, ettd silli on asianmukainen oikeus tutustua niiden kolmansien
osapuolten kirjanpitoon ja tietoihin, joille siirretddn siilytystoimintoja, varmistettava huolellisuutta ja varojen
erottelemista koskevien vaatimusten noudattaminen ja dokumentoitava se ja asetettava kyseiset asiakirjat
rahastoyhtion tai sijoitusyhtion saataville.

(14)  Sailytysyhteisolld olisi aina oltava kattava kasitys kaikista sdilytettdvistd varoista, jotka eivit ole rahoitusvalineitd.
Kyseisiin varoihin olisi sovellettava direktiivin 2009/65/EY nojalla omistajuuden todentamista ja kirjanpitoa
koskevaa velvoitetta. Esimerkkejd tillaisista varoista ovat aineellinen omaisuus, jota ei katsota rahoitusvilineeksi
direktiivin 2009/65/EY nojalla tai jota ei voida toimittaa fyysisesti sdilytysyhteisolle, rahoitussopimukset, kuten
tietyt johdannaiset, ja kiteistalletukset.

(15) Jotta voitaisiin taata riittivd varmuus siitd, ettd yhteissijoitusyritys on varojen tosiasiallinen omistaja, sailytys-
yhteison olisi varmistettava, ettd se saa kaikki tarpeellisiksi katsomansa tiedot, joiden perusteella se voi todeta,
ettd yhteissijoitusyritykselld on kyseisen omaisuuserdn omistusoikeus. Téllaisia tietoja voivat olla jiljennos
virallisesta asiakirjasta, joka on todisteena siitd, ettd yhteissijoitusyritys on omaisuuserin omistaja, tai miké
tahansa siilytysyhteison asianmukaiseksi katsoma virallinen ja luotettava todiste. Tarvittaessa siilytysyhteison olisi
pyydettavi lisitodisteita yhteissijoitusyritykselté tai tapauksen mukaan kolmannelta osapuolelta.

(16)  Siilytysyhteison olisi pidettiva kirjaa kaikista varoista, joiden osalta silldi on varmuus siitd, ettd yhteissijoitusyritys
on niiden omistaja. Se voi ottaa kdytto6n menettelyn tietojen saamiseksi kolmansilta osapuolilta sekd menettelyjd,
joilla varmistetaan, ettd varoja ei olisi voitu siirtdd, jollei liiketointa olisi ilmoitettu sdilytysyhteisolle tai
kolmannelle osapuolelle, jolle siirretddn sdilytystoimintoja.

(17)  Siirtdessddn sdilytystoimintoja kolmannelle osapuolelle direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti sailytys-
yhteison on pantava tdytintoon ja sovellettava asianmukaista ja dokumentoitua menettelyd varmistaakseen, ettd
se, jolle toimintoja siirretddn, tdyttdd jatkuvasti kyseisen direktiivin 22 a artiklan 3 kohdan edellytykset. Jotta
varoille varmistettaisiin riittdvintasoinen suoja, on tarpeen vahvistaa tietyt periaatteet, joita olisi noudatettava
séilytystoimintojen siirron yhteydessa.

(18) Kyseisid periaatteita ei pitdisi katsoa tyhjentdviksi siltd osin, ettd niissd vahvistettaisiin kaikki sailytysyhteison
asianmukaista pitevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta koskevaan velvoitteeseen liittyvit yksityiskohdat, tai siltd



L 78/14 Euroopan unionin virallinen lehti 24.3.2016

osin, ettd niissd mainittaisiin kaikki toimet, jotka siilytysyhteison olisi toteutettava suhteessa mainittuihin
periaatteisiin. Kolmannen osapuolen, jolle sdilytystoiminnot on siirretty, jatkuvaa valvontaa koskevan velvoitteen
olisi katettava sen tarkistaminen, ettd kyseinen kolmas osapuoli hoitaa asianmukaisesti kaikki siirretyt toiminnot
ja noudattaa siirtosopimusta ja muita oikeudellisia vaatimuksia kuten riippumattomuusvaatimusta ja
uudelleenkayttod koskevaa kieltoa. Sdilytysyhteison olisi tarkasteltava uudelleen myos seikkoja, jotka on arvioitu
valinta- ja nimedmismenettelyn aikana, ja verrattava niitd markkinakehitykseen. Sdilytysyhteison olisi kyettava
kaikkina aikoina arvioimaan asianmukaisesti riskit, joita liittyy paitokseen varojen uskomisesta kolmannen
osapuolen hoidettaviksi. Uudelleentarkasteluvili olisi mukautettava aina johdonmukaisella tavalla markkinaolo-
suhteisiin ja niithin liittyviin riskeihin. Jotta siilytysyhteiso voisi reagoida tehokkaasti kolmannen osapuolen
mahdolliseen maksukyvyttomyyteen, sen olisi laadittava valmiussuunnitelmia, mukaan lukien vaihtoehtoisten
palveluntarjoajien valinta tarpeen mukaan. Vaikka tallaisilla toimenpiteilld voidaan pienentdd sdilytysyhteisolle
aiheutuvaa sdilytysriskid, ne eivit vaikuta velvoitteeseen palauttaa rahoitusvilineet tai maksaa vastaava summa
rahoitusvilineen katoamisen tapauksessa sen mukaan, tayttyvitkd direktiivin 2009/65/EY 24 artiklan
vaatimukset.

(19) Varmistuakseen siitd, ettd yhteissijoitusyrityksen varat ja yhteissijoitusyrityksen oikeudet on suojattu kolmannen
osapuolen maksukyvyttomyydeltd, sdilytysyhteison on tunnettava sen kolmannen maan maksukyvyttomyyslain-
sdaddnto, jossa kolmas osapuoli sijaitsee, ja varmistettava sopimussuhteensa tdytintoonpanokelpoisuus. Ennen
sdilytystoimintojen siirtdmistd unionin ulkopuolella sijaitsevalle kolmannelle osapuolelle silytysyhteison on
saatava riippumaton oikeudellinen lausunto kolmannen osapuolen kanssa tehdyn sopimusjérjestelyn tdytantoon-
panokelpoisuudesta sen kolmannen maan, johon kolmas osapuoli on sijoittautunut, maksukyvyttomyyslain-
sdddinnon ja oikeuskdytinnon nojalla, jotta varmistetaan, ettd sopimusjirjestely on tdytintoonpanokelpoinen
myos kyseisen kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa. Sdilytysyhteison velvollisuuteen arvioida
kolmannen maan sddntelykehystd ja oikeudellista kehystd sisdltyy myos sellaisen riippumattoman oikeudellisen
lausunnon saaminen, jossa arvioidaan sen kolmannen maan, johon kyseinen kolmas osapuoli on sijoittautunut,
maksukyvyttomyyslainsdddintod ja oikeuskiytintod. Toimialakohtaiset jdrjestot tai lakiasiaintoimistot voivat
yhdistdd nima lausunnot tai antaa erikseen kullekin lainkdyttoalueelle useiden sdilytysyhteisojen hyodyksi.

(20)  Sopimusjdrjestelyyn sen valitun kolmannen osapuolen kanssa, jolle siilytystoiminnot siirretddn, olisi sisdllyttava
ennenaikaista pdattdmistd koskeva lauseke, silld siilytysyhteison on pystyttivd pdattimdin sopimussuhde
tapauksissa, joissa kolmannen maan lainsdddinto tai oikeuskdytinté muuttuu siten, ettd yhteissijoitusyritysten
varojen suojaa ei endd voida taata. Siilytysyhteison on ilmoitettava ndistd tapauksista rahastoyhtiolle tai sijoitus-
yhtiolle. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet, jotka ovat yhteissijoitusyrityksen ja sen sijoittajien edun mukaisia. Toimivaltaisille
viranomaisille yhteissijoitusyrityksen varoihin kohdistuvasta suuremmasta sdilytys- ja maksukyvyttomyysriskistd
kolmannessa maassa tehdyn ilmoituksen ei pitdisi vapauttaa siilytysyhteisd tai rahastoyhtioti tai sijoitusyhtiotd
niiden tehtavistd ja velvollisuuksista, joista sdddetdan direktiivissd 2009/65/EY.

(21)  Siirtdessddn sdilytystoimintoja sdilytysyhteison olisi varmistettava, ettd direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan
3 kohdan c¢ alakohdan vaatimukset tdytetddn ja ettd siilytysyhteison siilyttdimat yhteissijoitusyritysasiakkaiden
varat erotellaan asianmukaisesti. Télld velvoitteella olisi erityisesti varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen varoja
ei menetetd sellaisen kolmannen osapuolen maksukyvyttomyyden vuoksi, jolle siirretddn siilytystoimintoja, ja ettd
kolmas osapuoli ei kdytd yhteissijoitusyrityksen varoja uudelleen omaan lukuunsa. Lisiksi sdilytysyhteison olisi
sallittava kieltdd viliaikaiset vajeet asiakasvaroissa, kdyttdd padomapuskureita tai ottaa kdyttoon jdrjestelyjd, joilla
kielletddn jonkin asiakkaan debetsaldon kiytto toisen asiakkaan kreditsaldon tasaamiseen. Vaikka tallaisilla
toimenpiteilldi voidaan pienentdd siilytysriskid, joka sdilytysyhteisolle aiheutuu siilytystoimintojen siirron
yhteydessd, ne eivdt vaikuta velvoitteeseen palauttaa rahoitusvilineet tai maksaa vastaava summa rahoitusvi-
lineestd aiheutuvien tappioiden tapauksessa sen mukaan, tdyttyvitko direktiivin 2009/65/EY vaatimukset.

(22) Ennen sdilytystoimintojen siirtoa ja siirtosopimuksen voimassaoloaikana siilytysyhteison olisi varmistettava
sopimuksen tekoa edeltavilld jarjestelyilld ja sopimusjirjestelyilld, ettd kolmas osapuoli toteuttaa toimenpiteitd ja
ottaa kdyttoon jarjestelyjd, joilla se varmistaa yhteissijoitusyrityksen varojen suojauksen sitd vastaan, ettd varoja
jaetaan kolmannen osapuolen velkojille tai realisoidaan kolmannen osapuolen velkojien hyviksi. Direktiivin
2009/65/EY mukaan kaikkien jdsenvaltioiden on saatettava asiaankuuluva maksukyvyttomyyslainsiddantonsi
tdimdn vaatimuksen mukaiseksi. Sen vuoksi on tarpeen, ettd sdilytysyhteiso6 saa riippumatonta tietoa
sovellettavasta maksukyvyttomyyslainsdddiannostd ja oikeuskdytinnostd kolmannessa maassa, jossa yhteissijoitus-
yrityksen varat on sdilytettdva.

(23)  Direktiivin 2009/65/EY 24 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukainen silytysyhteison vastuu aktivoituu, jos
sdilytysyhteison itsensd tai kolmannen osapuolen, jolle siilytystoiminto on siirretty, sdilyttima rahoitusviline
menetetddn eikd siilytysyhteiso pysty osoittamaan, etti menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta, johon
se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seuraukset eivdt olisi olleet viltettdvissd kaikista kohtuullisiksi
katsottavista toimista huolimatta. Tillainen menetys olisi erotettava sijoittajille aiheutuvasta sijoitustappiosta, joka
johtuu varojen arvon alenemisesta sijoituspadtoksen seurauksena.
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(24) Jotta menetys johtaisi sdilytysyhteisén vastuuseen, sen on oltava lopullinen eikd odotettavissa saa olla, ettd
rahoitusomaisuus voitaisiin saada takaisin. Sen vuoksi tilanteita, joissa rahoitusvilinettd ei ole viliaikaisesti
saatavilla tai se on jdadytetty viliaikaisesti, ei pitdisi katsoa direktiivin 2009/65/EY 24 artiklassa tarkoitetuksi
menetykseksi. Voidaan kuitenkin yksiloidd kolme tilannetta, joissa menetys olisi katsottava lopulliseksi: tilanne,
jossa rahoitusviline ei ole endd olemassa tai ei ole koskaan ollut olemassa; tilanne, jossa rahoitusviline on
olemassa, mutta yhteissijoitusyritys on menettinyt lopullisesti omistusoikeutensa sithen; ja tilanne, jossa vaihtoeh-
toisella sijoitusrahastolla on omistusoikeus mutta se ei voi endd siirtdd kyseistd oikeutta tai luoda pysyvisti
rajoitettuja esineoikeuksia rahoitusvalineeseen.

(25) Rahoitusvilineen ei katsota endd olevan olemassa esimerkiksi silloin, kun se on kadonnut sellaisen kirjanpi-
tovirheen seurauksena, jota ei voida oikaista, tai kun se ei ole koskaan ollut olemassa, koska yhteissijoitusyrityksen
omistajuus rekisteroitiin vddrennettyjen asiakirjojen perusteella. Tilanteet, joissa rahoitusvilineiden menetys
johtuu petollisesta toiminnasta, olisi katsottava menetykseksi.

(26) Menetystd ei voida todeta, kun rahoitusviline on korvattu toisella rahoitusvilineelld tai muunnettu toiseksi
rahoitusvilineeksi, esimerkiksi tilanteissa, joissa osakkeet perutaan ja korvataan uusien osakkeiden liikkeeseen-
laskulla yhtiojarjestelyissd. Yhteissijoitusyrityksen ei pitdisi katsoa menettineen pysyvisti omistusoikeuttaan
rahoitusvilineeseen, jos se on siirtdnyt omistajuuden laillisesti kolmannelle osapuolelle. Timédn seurauksena
tilanteissa, joissa laillinen omistusoikeus erotetaan varojen tosiasiallisesta omistusoikeudesta, menetyksen
médritelmissd olisi viitattava tosiasiallisen omistusoikeuden menetykseen.

(27)  Siilytysyhtio voi valttyd direktiivin 2009/65/EY 24 artiklassa tarkoitetulta vastuulta vain, kun menetys on
seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta, johon siilytysyhteisé ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka
seuraukset eivit olisi olleet viltettdvissd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta. Sdilytysyhteison
olisi esitettdvd todisteet kaikkien ndiden edellytysten tdyttymisestd vapautuakseen vastuusta, ja olisi sdddettivi
menettelysti, jota noudatetaan téta tarkoitusta varten.

(28)  Ensiksi olisi madritettivé, oliko menetyksen aiheuttanut tapahtuma ulkopuolinen. Toimintojen siirtdminen ei saisi
vaikuttaa siilytysyhteison vastuuseen, minkd vuoksi tapahtuma olisi katsottava ulkopuoliseksi, jos se ei johdu
sdilytysyhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen toiminnasta tai laiminly6nnistd, jolle sdilytettdvien rahoitusva-
lineiden sdilytys on siirretty. Seuraavaksi olisi arvioitava, oliko kyse tapahtumasta, johon sdilytysyhteiso ei ole
voinut vaikuttaa, todentamalla, ettd varovainen siilytysyhteiso ei olisi voinut kohtuudella tehdd mitddn estddkseen
tapahtuman. Sekd luonnonilmiot ettd viranomaisen toimet voidaan katsoa ulkopuolisiksi tapahtumiksi, joihin ei
olisi voitu kohtuudella vaikuttaa. Ulkopuoliseksi tapahtumaksi, johon ei olisi voitu kohtuudella vaikuttaa, ei sitd
vastoin voida katsoa menetystd, joka johtuu direktiivin 2009/65/EY 21 artiklan 11 kohdan d alakohdan iii
alakohdassa sdddettyjen erotteluvaatimusten noudattamisen laiminlydmisestd tai varojen menettimisestd
kolmannen osapuolen toiminnassa ilmenneen, kolmannen osapuolen maksukyvyttomyyteen liittyvin hiirion
vuoksi.

(29)  Siilytysyhteison olisi lisdksi osoitettava, ettd menetystd ei olisi voitu valttdd kaikista kohtuullisiksi katsottavista
toimista huolimatta. Tillaisessa tilanteessa sailytysyhteison olisi ilmoitettava asiasta rahastoyhtiolle tai sijoitus-
yhtiolle ja toteutettava asianmukaisia toimia olosuhteista riippuen. Esimerkiksi tilanteessa, jossa sdilytysyhteiso
katsoo, ettd ainoa asianmukainen toimi on luopuminen rahoitusvilineistd, sen olisi ilmoitettava asiasta
asianmukaisesti rahastoyhtidlle tai sijoitusyhti6lle, jonka on puolestaan annettava siilytysyhteisolle kirjalliset
ohjeet siitd, olisiko sen pidettivd rahoitusvilineet hallussaan vai luovuttava niistd. Siilytysyhteisolle annettavista
ohjeista jatkaa varojen hallussapitoa olisi ilmoitettava viipymattd yhteissijoitusyrityksen sijoittajille. Rahastoyhtion
tai sijoitusyhtion olisi otettava sdilytysyhteison suositukset asianmukaisesti huomioon. Jos siilytysyhteis6 on
toistuvista varoituksista huolimatta edelleen huolissaan siitd, ettd rahoitusvilineen suojataso on riittimaton, sen
olisi harkittava olosuhteista riippuen mahdollisia jatkotoimia, kuten sopimuksen pdattimistd, edellyttden, ettd
yhteissijoitusyritykselle annetaan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti aikaa 16ytda toinen sailytysyhteiso.

(30)  Siilytysyhteison jérjestelméddn sisdltyvissd sijoittajansuojaa koskevissa takeissa on otettava huomioon mahdolliset
yhteydet siilytysyhteison ja rahastoyhtion tai sijoitusyhtion vililld, kuten yhteydet, jotka ovat seurausta yhteisesté
tai konsernihallinnoinnista taikka osakkeiden ristiinomistuksesta. Tallaiset yhteydet, jos ja siind médrin kuin ne
ovat sallittuja kansallisessa lainsdddannossd, voivat aiheuttaa eturistiriidan, joka ilmenee petosriskinid (sddntojen-
vastaisuudet, joista ei ole ilmoitettu toimivaltaisille viranomaisille huonon maineen vilttimiseksi), oikeussuoja-
keinoihin turvautumista koskevana riskind (haluttomuus ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin siilytysyhteisoad
vastaan tai niiden vilttely), suosimisena valinnassa (sdilytysyhteison valinta ei perustu laatuun ja hintaan),
maksukyvyttomyysriskind  (alhaisemmat  varojen erottelua koskevat vaatimukset tai siilytysyhteison
vakavaraisuuden jittiminen pienemmille huomiolle) tai yhtend konsernivastuuriskind (konsernin sisiiset
investoinnit).

(31) Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ja siilytysyhteison toiminnallinen riippumattomuus, mukaan lukien tilanteet,
joissa sdilytystoiminnot on siirretty, antaa ylimédrdisen takeen, jolla varmistetaan sijoittajansuoja ilman
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kohtuuttomia kustannuksia lisddmailld samaan konserniin kuuluvien tai muuten toisiinsa sidoksissa olevien
yhteisojen kayttaytymistd koskevia vaatimuksia. Toiminnallista riijppumattomuutta koskevien vaatimusten olisi
koskettava olennaisia tekijoitd kuten johtohenkil6iden, tyontekijoiden tai valvontatehtivid hoitavien henkiliden
identiteettid tai henkilokohtaisia sidoksia muihin konsernin yhteisoihin tai yhtioihin, mukaan lukien tilanteet,
joissa kyseiset henkilot ovat niiden jdsenia.

(32) Jotta voitaisiin varmistaa oikeasuhteinen kisittely tapauksissa, joissa rahastoyhtio tai sijoitusyhtio ja sailytysyhtio
kuuluvat samaan konserniin, vdhintddn kolmasosan jdsenistd tai kahden henkilon valvontatehtivistd vastuussa
olevissa elimissé tai ylimmissi hallintoelimissd, jotka ovat vastuussa myos valvontatehtavistd, riippuen siitd kumpi
on alhaisempi luku, olisi oltava riippumattomia.

(33) Hallinto- ja ohjausjdrjestelmin osalta olisi tarkasteltava erityispiirteitd sekd yksitasoisessa jdrjestelmissd, jossa
yritystd hallinnoi yksi elin, joka hoitaa sekd hallinto- ettd valvontatehtivit, ettd kaksitasoisessa jdrjestelmassa,
jossa on rinnakkain hallitus ja valvontaelin.

(34) Jotta toimivaltaiset viranomaiset, yhteissijoitusyritykset ja sdilytysyhteisot voisivat sopeutua tdhdn asetukseen
sisdltyviin uusiin vaatimuksiin siten, ettd vaatimuksia voidaan soveltaa tehokkaasti ja vaikuttavasti, on
asianmukaista lykdtd timin asetuksen soveltamisen alkamispdivdd kuusi kuukautta sen voimaantulopdivii
myohemmaksi.

(35) Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean asiantuntijaryhmin lausunnon
mukaisia,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
1 LUKU
MAARITELMAT JA KIRJALLISTA SOPIMUSTA KOSKEVAT YKSITYISKOHTAISET TIEDOT

(Direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 2 kohta)
1 artikla
Miiritelmiit

Tiassd asetuksessa tarkoitetaan

a) ’sidoksella’ tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén vilinen sidossuhde on
seurausta joko suorasta tai vilillisestd omistusosuudesta yrityksessd, kun timd osuus on vihintddn 10 prosenttia
pddomasta tai ddnioikeuksista tai kun sen nojalla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti kyseisen yrityksen
johtamiseen;

b) ’konsernisidoksella’ tilannetta, jossa vihintddn kaksi yritystd tai yhteis6d kuuluu samaan konserniin direktiivin
2013/34/EU (") 2 artiklan 11 kohdan tai asetuksen (EY) N:o 1606/2002 (* mukaisesti hyvaksyttyjen kansainvilisten
tilinpaatosstandardien mukaisessa merkityksessa.

2 artikla
Sopimus siilytysyhteison nimeimisesti

1. Sopimus, joka on todisteena siilytysyhteison nimedmisestd direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 2 kohdan
mukaisesti, on laadittava yhtdiltd siilytysyhteison ja toisaalta rahastoyhtion tai sijoitusyhtion vililld jokaisesta
rahastoyhtion hoitamasta sijoitusrahastosta.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind kesakuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpda-
toksistd, konsernitilinpddtoksistd ja niithin littyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVLL 182, 29.6.2013,s. 19).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu 19 pdivini heindkuuta 2002, kansainvilisten tilinpaatoss-
tandardien soveltamisesta (EYVL L 243,11.9.2002,s. 1).
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2. Sopimuksen on sisillettdvi ainakin seuraavat tiedot:

a) kuvaus palveluista, jotka siilytysyhteison on tarjottava, ja menettelyistd, jotka siilytysyhteison on otettava kiytt6on
kunkin sellaisen omaisuuserdtyypin osalta, johon yhteissijoitusyritys voi sijoittaa ja jotka annetaan siilytysyhteison
sdilytettaviksi;

b) kuvaus tavasta, jolla siilytys- ja valvontatoiminnot on hoidettava riippuen niiden varojen tyypistd ja niistd
maantieteellisistd alueista, joihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa, ja siilytystehtdvien osalta myos maaluettelot ja
menettelyt, joita noudatetaan maiden lisddmisessd luetteloon tai niiden poistamisessa luettelosta. Kuvauksen on
oltava johdonmukainen niiden tietojen kanssa, jotka annetaan yhteissijoitusyrityksen sddnndissd, perustamisasia-
kirjoissa ja tarjousasiakirjoissa varoista, joihin yhteissijoitusyritys voi sijoittaa;

¢) sopimuksen voimassaoloaika ja sen muuttamiselle ja paittdmiselle asetetut edellytykset, mukaan lukien tilanteet,
jotka voisivat johtaa sopimuksen pdittimiseen, sekd yksityiskohtaiset tiedot padttimismenettelystd ja menettelyistd,
joiden mukaisesti sdilytysyhteiso lahettad kaikki merkitykselliset tiedot seuraajalleen;

d) sopimuspuoliin asianomaisten lakien ja asetusten mukaisesti sovellettavat luottamuksellisuutta koskevat velvoitteet.
Nimd velvoitteet eivit saa heikentdd toimivaltaisten viranomaisten kyky4 saada kayttoonsd merkitykselliset asiakirjat
ja tiedot;

e) keinot ja menettelyt, joilla siilytysyhteiso toimittaa rahastoyhtidlle tai sijoitusyhtiolle kaikki olennaiset tiedot, joita
timd tarvitsee tehtdviensd suorittamiseen, mukaan lukien varoihin liittyvien oikeuksien kéytto, ja jotta rahastoyhtio
tai sijoitusyhtio saisi riittdvin ajoissa totuudenmukaisen kisityksen yhteissijoitusyrityksen tileistd;

f) keinot ja menettelyt, joilla rahastoyhti6 tai sijoitusyhtio toimittaa kaikki olennaiset tiedot sdilytysyhteisolle tai
varmistaa, ettd siilytysyhteiso saa kaikki tarvittavat tiedot tehtiviensd suorittamiseksi, mukaan lukien menettelyt,
joilla varmistetaan, ettd sailytysyhteiso saa tietoja muilta rahastoyhtion tai sijoitusyhtién nimedmiltd osapuolilta;

g) menettelyt, joita on noudatettava, kun yhteissijoitusyrityksen sddntoihin, perustamisasiakirjoihin tai tarjousasia-
kirjoihin suunnitellaan muutosta, ja yksityiskohtaiset tiedot tilanteista, jotka on annettava tiedoksi sailytysyhteisolle
tai joissa muutoksen tekemiseen tarvitaan sailytysyhteison ennakkosuostumus;

h) kaikki tarvittavat tiedot, jotka on vaihdettava yhtidiltd sijoitusyhtion tai rahastoyhtion tai yhteissijoitusyrityksen
lukuun toimivan kolmannen osapuolen ja toisaalta siilytysyhteison valilldi yhteissijoitusyrityksen osuuksien
myynnistd, merkinnastd, lunastuksesta, liikkeeseenlaskusta, peruuttamisesta ja takaisinostosta;

i) kaikki tarvittavat tiedot, jotka on vaihdettava sijoitusyhtion tai rahastoyhtién tai yhteissijoitusyrityksen lukuun
toimivan kolmannen osapuolen ja siilytysyhteison vililld sdilytysyhteison tehtivien hoidosta;

j) jos sopimuspuolet harkitsevat kolmansien osapuolten nimedmistd hoitamaan osia niille kuuluvista tehtivisti,
sitoumus, jonka mukaan ne antavat sddnnollisesti yksityiskohtaisia tietoja mahdollisesti nimettavistd kolmannesta
osapuolesta ja pyynnOstd tietoja kolmannen osapuolen valinnassa kdytettavistd perusteista sekd toimenpiteistd, joita
sopimuspuolet ovat suunnitelleet valvoakseen valitun kolmannen osapuolen harjoittamaa toimintaa;

k) tiedot sopimuspuolten tehtivistd ja vastuualueista, jotka koskevat rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaan
liittyvid velvoitteita;

1) tiedot kaikista yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan sijoitusyhtion tai rahastoyhtion nimissd avatuista kiteistileistd
ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettd siilytysyhteiso saa tiedon uusien tilien avaamisesta;

m) yksityiskohtaiset tiedot sdilytysyhteison eskalointimenettelyistd, mukaan lukien niiden rahastoyhtion tai sijoitusyhtion
palveluksessa olevien henkiloiden tunnistetiedot, joihin séilytysyhteison on otettava yhteyttd aloittaessaan eskalointi-
menettelyn;

n) siilytysyhteison sitoumus tehdi ilmoitus siité, ettd varojen erottaminen ei ole endd riittdvdd suojelemiseksi sellaisen
kolmannen osapuolen maksukyvyttomyydeltd, jolle sdilyttiminen on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan
mukaisesti tietylld oikeudenkdayttoalueella;
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o) menettelyt, joilla varmistetaan, ettd sdilytysyhteiso voi tutkia tehtiviensi hoidon yhteydessd rahastoyhtion tai
sijoitusyhtion toimintaa sekd arvioida saatujen tietojen laatua, mukaan lukien kayttimilld oikeutta tutustua
rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kirjanpitoon tai kdymalld paikan pailld timin tiloissa;

p) menettelyt, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtio tai sijoitusyhtié voi tarkastaa, kuinka siilytysyhteiso suoriutuu
séilytysyhteison tehtavista.

Edelld a—p alakohdassa esitellyt vilineet ja menettelyt on kuvailtava yksityiskohtaisesti sdilytysyhteison nimedmisestd
tehtdvissi sopimuksessa ja sithen myohemmin mahdollisesti tehtdvissd muutoksissa.

3. Sopimuspuolet voivat sopia, ettd kaikki tietojenvaihto niiden vililld tai osa siitd hoidetaan sihkoisesti edellyttien,
ettd ne varmistavat, ettd tiedot tallennetaan asianmukaisesti.

4. Jollei kansallisessa lainsdddidnnossd toisin sdddetd, kaikista sijoitusrahastoista ei ole pakko tehdd erillistd kirjallista
sopimusta.

Rahastoyhtio ja siilytysyhteiso voivat tehdd yhden sopimuksen, jossa luetellaan sopimuksen kohteena olevat
rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot.

5.  Siilytysyhteison nimedmisestd todisteena olevassa sopimuksessa ja myohemmissd sopimuksissa on mainittava
sopimukseen sovellettava lainsdadanto.

2 LUKU

SAILYTYSTOIMINNOT, ASIANMUKAISTA HUOLELLISUUTTA KOSKEVAT TEHTAVAT, VAROJEN
EROTTELEMISTA KOSKEVA VELVOITE JA MAKSUKYVYTTOMYYSSUOJA

(Direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 3, 4 ja 5 kohta sekid 22 a artiklan 2 kohdan c ja d alakohta)

3 artikla

Valvontatehtivit — yleiset vaatimukset

1. Sailytysyhteison on arvioitava nimedmishetkelld yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikan ja -strategian luonteeseen,
laajuuteen ja monitahoisuuteen liittyvat riskit sekd rahastoyhtion tai sijoitusyhtion organisaatioon liittyvit riskit. Timan
arvioinnin perusteella siilytysyhteison on suunniteltava valvontamenettelyt, jotka ovat tarkoituksenmukaiset yhteissijoi-
tusyrityksen ja sen sijoitusvarojen kannalta, pantava ne tdytintoon ja sovellettava niitd. Kyseiset menettelyt on
paivitettava sadnnollisesti.

2. Hoitaessaan direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 3 kohdan mukaisia valvontatehtividan siilytysyhteison on
suoritettava rahastoyhtion tai sijoitusyhtion tai nimetyn kolmannen osapuolen vastuulla olevien prosessien ja
menettelyjen jdlkitarkastuksia ja muita tarkistuksia. Sdilytysyhteison on varmistettava kaikissa olosuhteissa, ettd kiytossd
on asianmukainen todentamis- ja tdsmdytysmenettely, joka pannaan tdytintoon ja jota sovelletaan ja tarkastellaan
uudelleen tihein viliajoin. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on varmistettava, ettd kaikki yhteissijoitusyrityksen varoihin ja
toimintoihin liittyvit ohjeet lihetetdin siilytysyhteisolle, jotta timéd pystyy suorittamaan oman todentamis- tai tismaytys-
menettelynsi.

3. Siilytysyhteison on otettava kdyttoon selked ja kattava eskalointimenettely puuttuakseen tilanteisiin, joissa se
havaitsee valvontatehtdviensi hoidon yhteydessid mahdollisia poikkeamia, ja annettava pyynnostd yksityiskohtaiset tiedot
menettelystd rahastoyhtion tai sijoitusyhtion toimivaltaisille viranomaisille.

4. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on annettava sdilytysyhteisolle sen alkaessa hoitaa tehtividdn ja sen jilkeen
jatkuvasti kaikki olennaiset tiedot, jotka siilytysyhteiso tarvitsee noudattaakseen direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan
3 kohdan mukaisia velvoitteitaan, mukaan lukien tiedot, jotka kolmansien osapuolten on annettava siilytysyhteisolle.
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Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on erityisesti varmistettava, ettd sdilytysyhteisolldi on oikeus tutustua kirjanpitoon ja
toimittaa tarkastuksia paikalla rahastoyhtion tai sijoitusyhtion tiloissa ja rahastoyhtion tai sijoitusyhtion mahdollisesti
nimedmien palveluntarjoajien tiloissa tai arvioida pétevien riippumattomien tilintarkastajien tai muiden asiantuntijoiden
laatimiin hyvaksyttyihin ulkoisiin lausumiin siséltyvid raportteja ja lausuntoja kdytossd olevien menettelyjen riittdvyyden
ja merkityksellisyyden varmistamiseksi.

4 artikla
Merkintii ja lunastuksia koskevat tehtiviit

1. Siilytysyhteison katsotaan tayttivin direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 3 kohdan a alakohdassa vahvistetut
vaatimukset, kun se varmistaa, ettd rahastoyhtio tai sijoitusyhti6 on laatinut asianmukaisen ja johdonmukaisen
menettelyn ja panee tdytintoon ja soveltaa kyseistd menettelyd

a) tasmdyttddkseen merkintdtoimeksiannot yhteissijoitusyrityksen saamien merkintitulojen kanssa sekd liikkeeseenlas-
kettujen osuuksien lukumdirin ndiden merkintitulojen kanssa;

b) tdsméyttddkseen lunastustoimeksiannot yhteissijoitusyrityksen maksamien lunastusten kanssa sekd peruttujen
osuuksien lukuméirin ndiden lunastusten kanssa;

c) tarkastaakseen sddnnollisesti, ettd tdsméytysmenettely on asianmukainen.

Sovellettaessa a, b ja ¢ alakohtaa siilytysyhteison on erityisesti tarkastettava sdannollisesti, ettd yhteissijoitusyrityksen
tileilld olevien osuuksien kokonaismdaird ja yhteissijoitusyrityksen rekisteriin merkittyjen liikkeelld olevien osuuksien
kokonaismaira ovat johdonmukaiset keskenain.

2. Siilytysyhteison on varmistettava ja tarkastettava sddnnollisesti, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien myyntid,
liikkeeseenlaskua, takaisinostoa, lunastusta ja peruuttamista koskevat menettelyt ovat kansallisen lainsdddannon sekd yh-
teissijoitusyrityksen sddntojen tai perustamisasiakirjojen mukaiset, ja todennettava menettelyjen tehokas tiytinto6npano.

3. Siilytysyhteison tarkastusten toteutusvilin on oltava johdonmukainen merkinti- ja lunastusvirtojen kanssa.

5 artikla
Osuuksien arvonmiiritystd koskevat tehtivit

1. Siilytysyhteison katsotaan tdyttdvan direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 3 kohdan b alakohdassa vahvistetut
vaatimukset, kun se ottaa kiytto6n menettelyji

a) todentaakseen jatkuvasti, ettd yhteissijoitusyrityksen varojen arvon médrittdmiseksi otetaan kdyttoon ja sovelletaan
asianmukaisia ja johdonmukaisia menettelyjd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, kuten direktiivin
2009/65/EY 85 artiklassa sdddetddn, samoin kuin yhteissijoitusyrityksen sddntdjen tai perustamisasiakirjojen
mukaisesti;

b) varmistaakseen, ettd arvonmairityspolitiikat ja -menettelyt pannaan tehokkaasti tdytdnto6n ja ettd niitd tarkastellaan
sadannollisesti uudelleen.

2. Siilytysyhteison on suoritettava 1 kohdassa tarkoitetut varmennukset tiheydelld, joka vastaa direktiivin 2009/65/EY
85 artiklan mukaisesti annetussa kansallisessa lainsdddannossi sekd yhteissijoitusyrityksen sddnnoissd tai perustamisasia-
kirjoissa madriteltyd yhteissijoitusyrityksen varojen arvonmadritysvilia.

3. Jos siilytysyhteiso katsoo, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien arvon laskentaa ei ole suoritettu sovellettavan
lainsddddnnon tai yhteissijoitusyrityksen sddntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti, sen on ilmoitettava asiasta
rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle sekd varmistettava yhteissijoitusyrityksen sijoittajien parhaan edun mukaisen
korjaustoimen oikea-aikainen toteutus.
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6 artikla

Yhteissijoitusyrityksen antamien ohjeiden noudattamista koskevat tehtivit

Sailytysyhteison katsotaan tdyttavin direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 3 kohdan c alakohdassa vahvistetut vaatimukset,
kun se laatii ja panee tdytinto6n vahintdin

a) asianmukaiset menettelyt todentaakseen, ettd rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ohjeet noudattavat sovellettavia lakeja ja
asetuksia sekd yhteissijoitusyrityksen sddnt6jd ja perustamisasiakirjoja;

b) eskalointimenettelyn, jos yhteissijoitusyritys on rikkonut toisessa kohdassa tarkoitettuja rajoja tai rajoituksia.

Sovellettaessa a alakohtaa sailytysyhteison on erityisesti seurattava sitd, noudattaako yhteissijoitusyritys sille asetettuja
sijoitusrajoituksia ja vivutusrajoja. Edelld a alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen on oltava oikeassa suhteessa yhteissi-
joitusyrityksen luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen.

7 artikla

Liiketoimien oikea-aikaista selvittimisti koskevat tehtivit

1. Siilytysyhteison katsotaan tdyttdvan direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 3 kohdan d alakohdassa vahvistetut
vaatimukset, kun se ottaa kdyttoon menettelyn sellaisten tilanteiden havaitsemiseksi, joissa yhteissijoitusyrityksen varoja
koskeviin toimiin liittyvid maksuja ei suoriteta yhteissijoitusyritykselle yleensd kdytossd olevissa médrdajoissa, asiasta
ilmoittamiseksi rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle ja, jos tilannetta ei ole korjattu, vastapuolen pyytimiseksi palauttamaan
varat mahdollisuuksien mukaan.

2. Jos liiketoimia ei toteuteta sddnnellyilli markkinoilla, siilytysyhteison on suoritettava 1 kohdan mukaiset
tehtdvinsd ottaen huomioon néiden liiketoimien ehdot.

8 artikla

Yhteissijoitusyrityksen tulojen laskentaan ja jakamiseen liittyvit tehtivit

1. Siilytysyhteison katsotaan tayttivin direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 3 kohdan e alakohdassa vahvistetut
vaatimukset, kun se

a) varmistaa, ettd nettotulot lasketaan yhteissijoitusyrityksen sddntojen, perustamisasiakirjojen ja sovellettavan
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti aina, kun tuloja on tarkoitus jakaa;

b) varmistaa asianmukaisten toimenpiteiden toteuttamisen, jos yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajat ovat esittdneet
tilinpadtostd koskevia varaumia. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on annettava siilytysyhteisolle kaikki tilinpddtoksessd
esitettyjd varaumia koskevat tiedot;

c) tarkastaa osinkomaksujen tdydellisyyden ja oikeellisuuden aina, kun tuloja on tarkoitus jakaa.

2. Jos siilytysyhteis6 katsoo, ettei tulojen laskentaa ole suoritettu sovellettavan lainsdddinnon tai yhteissijoitusyrityk-
sen sddntojen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti, sen on ilmoitettava asiasta rahastoyhti6lle tai sijoitusyhtiolle seka
varmistettava yhteissijoitusyrityksen sijoittajien parhaan edun mukaisen korjaustoimen oikea-aikainen toteutus.
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9 artikla
Kiteistilien seuranta - yleiset vaatimukset

1. Jos yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan sijoitusyhtion tai rahastoyhtion nimissd pidetddn ylld kteistilid tai
avataan kdteistili direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa yhteisossd, rahastoyhtion tai
sijoitusyhtion on varmistettava, ettd sdilytysyhteisolle annetaan sen alkaessa hoitaa tehtdvidin ja sen jilkeen jatkuvasti
kaikki olennaiset tiedot, jotka se tarvitsee saadakseen selkedn kisityksen kaikista yhteissijoitusyrityksen kassavirroista,
jotta sdilytysyhteiso pystyy tdyttdimain velvoitteensa.

2. Kun siilytysyhteiso on nimetty, sijoitusyhtion tai rahastoyhtion on ilmoitettava sdilytysyhteisolle kaikki olemassa
olevat sijoitusyhtion tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan rahastoyhtion nimissd avatut kéteistilit.

3. Sijoitusyhtion tai rahastoyhtién on varmistettava, ettd siilytysyhteiso saa kaikki tiedot sijoitusyhtion tai yhteissijoi-
tusyrityksen lukuun toimivan rahastoyhtion avaamista uusista kateistileista.

10 artikla
Yhteissijoitusyrityksen kassavirtojen seuranta

1.  Siilytysyhteison katsotaan tdyttavin direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 4 kohdassa vahvistetut vaatimukset, kun se
huolehtii yhteissijoitusyrityksen kassavirtojen tehokkaasta ja asianmukaisesta seurannasta, ja erityisesti, kun se ainakin

a) varmistaa, ettd kaikki yhteissijoitusyrityksen kiteisvarat kirjataan tileille, jotka on avattu joko keskuspankissa tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (') mukaisesti toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa tai
sellaisessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa, jossa edellytetddn kiteistileja yhteissijoitusyri-
tyksen toimintoja varten, kunhan luottolaitoksiin kyseisessd kolmannessa maassa sovelletut toiminnan vakautta
koskevat valvonta- ja sddntelyvaatimukset vastaavat yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen arvion mukaan vahintddn unionissa sovellettavia vaatimuksia;

b) ottaa kayttoon tehokkaat ja asianmukaiset menettelyt kassavirtalilkkeiden tdsmayttdmiseksi ja tekee tallaiset
tismdytykset paivittdin tai kassavirtaliikkeiden tapahtumisen aikaan, jos kiteisrahaliikenne on vahiists;

c) ottaa kdytto6n asianmukaiset menettelyt merkittivien kassavirtojen ja yhteissijoitusyrityksen toimintojen kannalta
epdgjohdonmukaisten kassavirtojen yksiloimiseksi kunkin pankkipéivin paitteeksi;

d) tarkastelee sddnnollisin viliajoin uudelleen kyseisten menettelyjen riittavyyttd, mukaan lukien tdsmaytysprosessin
vuotuinen kokonaistarkastus, ja varmistaa, ettd sijoitusyhtion tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan
rahastoyhtion tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan siilytysyhteison nimissd avatut kiteistilit sisdllytetddn
tasmdytysprosessiin;

€) seuraa jatkuvasti tdsmaytysten tuloksia ja toimia, jotka toteutetaan tdsmdytysmenettelyissd havaittujen poikkeamien
perusteella, ja ilmoittaa vilittomasti oikaisematta jadneistd poikkeamista rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle ja myos
toimivaltaisille viranomaisille, jos tilannetta ei voida korjata;

f) tarkastaa, ovatko sen itse kirjaamat kiteispositiotiedot yhdenmukaisia yhteissijoitusyrityksen kirjaamien tietojen
kanssa.

Arvioidessaan a alakohdassa tarkoitettujen kolmannen maan luottolaitoksiin sovellettujen toiminnan vakautta koskevien
valvonta- ja sddntelyvaatimusten vastaavuutta toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon tdytinto6npano-
sddadokset, jotka komissio on antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 () 107 artiklan
4 kohdan nojalla.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 200287 /EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48[EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 5752013, annettu 26 piivina kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).
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2. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on varmistettava, ettd kaikki kolmannessa osapuolessa avattuun kiteistiliin liittyvat
ohjeet ja tiedot lahetetddn siilytysyhteisolle, jotta tima pystyy suorittamaan oman tismaytysmenettelynsa.

11 artikla
Merkitsemisen yhteydessi suoritettavia maksuja koskevat tehtivit

Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on varmistettava, ettd siilytysyhteisolle annetaan tiedot maksuista, joita sijoittajat
suorittavat tai joita suoritetaan sijoittajien lukuun yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkitsemisen yhteydessd, jokaisen
sellaisen pankkipdivin paatteeksi, jona yhteissijoitusyrityksen lukuun toimiva sijoitusyhtio tai rahastoyhtio tai yhteissijoi-
tusyrityksen lukuun toimiva osapuoli, kuten omistustietojen ylldpitdjd, vastaanottaa tillaisia maksuja tai toimeksiantoja
sijoittajalta. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtién on varmistettava, ettd sdilytysyhteiso saa kaikki muut olennaiset tiedot, jotka
se tarvitsee huolehtiakseen siitd, ettd maksut kirjataan Kiteistileille, jotka on avattu yhteissijoitusyrityksen lukuun
toimivan sjjoitusyhtién tai rahastoyhtion nimissd taikka siilytysyhteison nimissd direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan
4 kohdan mukaisesti.

12 artikla
Siilytettivit rahoitusvilineet

1. Yhteissijoitusyritykselle kuuluvat rahoitusvilineet, joita ei voida fyysisesti toimittaa siilytysyhteisolle, on
siséllytettava sailytysyhteison sdilytystehtdvien piiriin, jos kaikki seuraavat vaatimukset tdyttyvit:

a) ne ovat direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdan a-e ja h alakohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineitd tai
51 artiklan 3 kohdan neljannessd alakohdassa tarkoitettuja johdannaisia sisiltavid siirtokelpoisia arvopapereita;

b) ne voidaan kirjata tai pitdd arvopaperitililld suoraan tai vlillisesti sdilytysyhteison nimissa.
2. Rahoitusvilineitd, jotka kirjataan sovellettavan kansallisen lainsdddinnon mukaisesti vain suoraan yhteissijoitusyri-

tyksen nimissd liikkeeseenlaskijalle itselleen tai timédn edustajalle, kuten kirjaajalle tai omistustietojen yllapitdjille, ei
voida pitdd sidilytettdvind.

3. Yhteissijoitusyritykselle kuuluvat rahoitusvilineet, jotka voidaan fyysisesti toimittaa siilytysyhteisolle, on
siséllytettava kaikissa tapauksissa siilytysyhteison séilytystehtavien piiriin.

13 artikla
Siilytettivid varoja koskevat siilytystehtivit

1.  Siilytysyhteison katsotaan tdyttavin direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 5 kohdan a alakohdassa siddetyt
vaatimukset, jotka koskevat siilytettavid rahoitusvalineitd, kun se varmistaa, ettd

a) rahoitusvilineet kirjataan asianmukaisesti direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 5 kohdan a alakohdan ii alakohdan
mukaisesti;

b) kirjanpitoa ja erillisid tilejd hoidetaan tavalla, joka varmistaa niiden oikeellisuuden ja varsinkin sen, ettd ne vastaavat
yhteissijoitusyrityksen lukuun hallussa pidettdvid rahoitusvilineitd ja kiteisvaroja;

c) siilytysyhteison siséisten tilien ja kirjanpidon ja sellaisen kolmannen osapuolen tilien ja kirjanpidon, jolle sdilytys on
siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, valilld tehdddn sadnnollisesti tasmaytyksid;

d) noudatetaan asianmukaista huolellisuutta suhteessa sdilytettaviin rahoitusvilineisiin sijoittajansuojan korkean tason
varmistamiseksi;
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e) kaikki olennaiset siilytysriskit arvioidaan koko sdilytysketjussa ja niitd seurataan ja rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle
ilmoitetaan mahdollisesti havaittavat olennaiset riskit;

f) otetaan kdyttoon riittdvdt organisatoriset jirjestelyt, joilla voidaan minimoida riski rahoitusvalineistd tai niihin
liittyvistd oikeuksista aiheutuvista tappioista tai rahoitusvilineiden tai niihin liittyvien oikeuksien pienenemisestd
petosten, heikon hallinnon, riittimattoman rekisterdinnin tai huolimattomuuden vuoksi;

g) yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun toimivan rahastoyhtién omistusoikeus kyseisiin varoihin todennetaan.

2. Jos siilytysyhteis6 on siirtanyt sdilytettavid varoja koskevia siilytystoimintojaan kolmannelle osapuolelle direktiivin
2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, kyseiseen sdilytysyhteisoon on sovellettava edelleen timén artiklan 1 kohdan
b—e alakohdan mukaisia vaatimuksia. Sailytysyhteisén on my6s varmistettava, ettd kolmas osapuoli noudattaa timin
artiklan 1 kohdan b—g alakohdan mukaisia vaatimuksia.

14 artikla

Omistajuuden todentamista ja kirjanpitoa koskevat siilytystehtivit

1.  Rahastoyhtién tai sijoitusyhtion on annettava siilytysyhteisolle sen alkaessa hoitaa tehtdviddn ja sen jilkeen
jatkuvasti kaikki olennaiset tiedot, jotka se tarvitsee noudattaakseen direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 5 kohdan
b alakohdan mukaisia velvoitteitaan, ja varmistettava, ettd kolmannet osapuolet antavat siilytysyhteisolle kaikki
olennaiset tiedot.

2. Siilytysyhteison katsotaan tdyttivin direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 5 kohdan b alakohdassa vahvistetut
vaatimukset, kun se vahintdin

a) saa viipymadttd kaikki olennaiset tiedot, jotka se tarvitsee hoitaakseen omistajuuden todentamista ja kirjanpitoa
koskevat tehtdviansd, mukaan lukien olennaiset tiedot, jotka kolmansien osapuolten on annettava siilytysyhteisolle;

b) saa riittavisti luotettavia tietoja saadakseen varmuuden yhteissijoitusyrityksen omistusoikeudesta varoihin;

c) pitdd kirjaa niistd varoista, joiden osalta silld on varmuus siité, ettd yhteissijoitusyritys on niiden omistaja, siten, ettd
se

i) merkitsee kirjanpitoonsa yhteissijoitusyrityksen nimissd varat, mukaan lukien niiden nimelliset maardt, joiden
osalta silld on varmuus siitd, ettd yhteissijoitusyritys on niiden omistaja;

ii) kykenee esittdimddn milloin tahansa kattavan ja ajantasaisen omaisuusluettelon yhteissijoitusyrityksen varoista,
mukaan lukien niiden nimelliset méarit.

Sovellettaessa timdn kohdan c alakohdan ii alakohtaa sdilytysyhteisén on varmistettava, ettd kiytossi on menettelyt,
joilla varmistetaan, ettei varoja voida luovuttaa, siirtdd, vaihtaa eikd toimittaa ilmoittamatta siitd sdilytysyhteisolle tai
kolmannelle osapuolelle, jolle sdilytys on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti. Siilytysyhteisolld on
oltava mahdollisuus saada asianomaiselta kolmannelta osapuolelta viipymattd asiakirjatodisteet kustakin liiketoimesta ja
positiosta. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on varmistettava, ettd asianomainen kolmas osapuoli antaa siilytysyhteisolle
viipymittd todistukset tai muut asiakirjatodisteet aina, kun varoja myydiin tai hankitaan tai toteutetaan yhtictapahtuma,
jonka rahoitusvilineitd lasketaan liikkeeseen, ja vahintddn kerran vuodessa.

3. Siilytysyhteison on varmistettava, ettd rahastoyhtiolld tai sijoitusyhtiolld on kdytossd ja ettd se panee tdytintdoon
asianmukaiset menettelyt todentaakseen, ettd yhteissijoitusyrityksen hankkimat varat kirjataan asianmukaisesti yhteissijoi-
tusyrityksen nimissd, ja tarkastettava, ettd yhteissijoitusyrityksen kirjanpidossa olevat positiot ja varat, joiden
séilytysyhteiso katsoo olevan yhteissijoitusyrityksen omistuksessa, ovat yhdenmukaiset. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion
on varmistettava, ettd kaikki yhteissijoitusyrityksen varoihin liittyvdt ohjeet lihetetddn siilytysyhteisolle, jotta tima
pystyy suorittamaan oman todentamis- tai tdsmaytysmenettelynsa.

4.  Siilytysyhteison on otettava kdyttoon ja pantava taytintoon eskalointimenettely sellaisten tilanteiden varalta, joissa
havaitaan poikkeama, mukaan lukien ilmoituksen antaminen rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle ja toimivaltaisille
viranomaisille, jos tilannetta ei voida korjata.
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15 artikla
Asianmukainen huolellisuus

1. Siilytysyhteison katsotaan tdyttavin direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa vahvistetut
vaatimukset, kun se panee tiytintoon dokumentoidun asianmukaista huolellisuutta koskevan menettelyn sen kolmannen
osapuolen, jolle siilytystoiminnot on tarkoitus siirtdd tai on siirretty, valintaa ja jatkuvaa valvontaa varten, ja soveltaa
tatd menettelyd. Kyseistd menettelyd on tarkasteltava uudelleen sddnnollisesti ja vdhintdan kerran vuodessa.

2. Valitessaan ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle on tarkoitus siirtdd sdilytystoimintoja direktiivin
2009/65[EY 22 a artiklan mukaisesti, sdilytysyhteison on noudatettava kaikkea asianmukaista pdtevyyttd, varovaisuutta
ja huolellisuutta sen varmistamiseksi, ettd rahoitusvilineiden antamiselle kyseisen kolmannen osapuolen siilytettdvaksi
on riittdvé suojataso. Sdilytysyhteison on vahintdin

a) arvioitava sadntelykehystd ja oikeudellista kehystd, mukaan lukien maariski, sdilytysriski ja kyseisen kolmannen
osapuolen kanssa tehdyn sopimuksen tdytintdonpanokelpoisuus. Arvioinnin on erityisesti mahdollistettava se, ettd
sdilytysyhteis6 voi mddrittdd, millaisia vaikutuksia kolmannen osapuolen mahdollisella maksukyvyttomyydelld olisi
yhteissijoitusyrityksen varoihin ja oikeuksiin;

b) varmistettava, ettd kolmannen osapuolen sijaitessa kolmannessa maassa a alakohdassa tarkoitettujen
sopimusmaédriysten tdytintdonpanokelpoisuuden arviointi perustuu oikeudelliseen neuvontaan, jota antaa siilytysyh-
teisostd tai kyseisestd kolmannesta osapuolesta riippumaton luonnollinen tai oikeushenkil®;

¢) arvioitava, ovatko kolmannen osapuolen kiytinnot, menettelyt ja sisdinen valvonta riittdvat sen varmistamiseksi, ettd
yhteissijoitusyrityksen varat ovat korkeatasoisen varovaisuuden ja suojan kohteena;

d) arvioitava, ovatko kolmannen osapuolen talous ja maine riittdvit sille siirrettyjen tehtdvien kannalta. Kyseisen
arvioinnin on perustuttava mahdolliselta kolmannelta osapuolelta saatuihin tietoihin sekd muihin tietoihin;

€) varmistettava, ettd kolmannella osapuolella on riittdvit toiminnalliset ja teknologiset valmiudet, jotta sille siirretyille
séilytystehtaville voidaan taata korkea suoja- ja turvataso.

3. Siilytysyhteison on noudatettava kaikkea asianmukaista pitevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta tehdessdin
kolmannen osapuolen sddnnollisid tarkastuksia ja timén jatkuvaa valvontaa sen varmistamiseksi, ettd kolmas osapuoli
tdyttdd edelleen 2 kohdassa sdddetyt perusteet ja direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan 3 kohdan a—e alakohdassa sdddetyt
edellytykset, ja sen on vihintddn

a) valvottava kolmannen osapuolen toiminnan tuloksia ja sitd, kuinka hyvin se noudattaa sdilytysyhteison standardeja;

b) varmistettava, ettd kolmas osapuoli toimii erittdin huolellisesti, jarkevisti ja varovaisesti hoitaessaan sdilytystehtavidan
ja erityisesti, ettd se erottelee rahoitusvalineet tehokkaasti timan asetuksen 16 artiklan mukaisesti;

¢) tutkittava siilytysriskejd, joita liittyy pddtokseen varojen uskomisesta kolmannen osapuolen siilytettaviksi, ja
ilmoitettava viipymadttd rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle kyseisissd riskeissd tapahtuvista muutoksista. Kyseisen
arvioinnin on perustuttava kolmannelta osapuolelta saatuihin tietoihin sekd muihin tietoihin. Uudelleentarkastelua on
tihennettdvi ja sen soveltamisalaa on laajennettava markkinahdiriéiden aikana tai kun on havaittu riski;

d) valvottava direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 7 kohdassa sdddetyn kiellon noudattamista;

e) valvottava direktiivin 2009/65/EY 25 artiklassa sdddetyn kiellon ja timin asetuksen 21-24 artiklassa sdddettyjen
vaatimusten noudattamista.

4. Edelld olevaa 1, 2 ja 3 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin, kun kolmas osapuoli, jolle siilytystoimintoja siirretdin
direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, on pddttinyt siirtdd kaikki siilytystoimintonsa tai osan niistd toiselle
kolmannelle osapuolelle direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan nojalla.

5. Siilytysyhteison on laadittava valmiussuunnitelmia kaikille markkinoille, joille se nimedd kolmannen osapuolen,
jolle siirretddn siilytystoimintoja direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti. Valmiussuunnitelman on sisillettdava
mahdollisen vaihtoehtoisen palveluntarjoajan tunnistetiedot.

6.  Siilytysyhteison on toteutettava yhteissijjoitusyrityksen ja sen sijoittajien parhaan edun mukaisia toimenpiteitd,
mukaan lukien sopimuksen péidttiminen, jos kolmas osapuoli, jolle sdilytys on siirretty direktiivin 2009/65/EY
22 a artiklan mukaisesti, ei endd noudata tdmin asetuksen vaatimuksia.
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7. Jos sdilytysyhteiso on siirtinyt sdilytystoimintonsa direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti kolmannelle
osapuolelle, joka on sijoittautunut kolmanteen maahan, sen on varmistettava, ettd kyseisen kolmannen osapuolen kanssa
tehdyssd sopimuksessa mahdollistetaan sopimuksen varhainen péittiminen ottaen huomioon tarve toimia yhteissijoitus-
yrityksen ja sen sijoittajien edun mukaisesti, jos sovellettavassa maksukyvyttomyyslainsdddinnossd ja oikeuskdytinnossd
ei endd tunnusteta yhteissijoitusyrityksen varojen erottelemista kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa tai
lainsdddidnnossd ja oikeuskdytinnossd vahvistetut edellytykset eivit endd tdyty.

8.  Jos sovellettavassa maksukyvyttomyyslainsdddinnossi ja oikeuskidytinnossd ei endd tunnusteta yhteissijoitusyrityk-
sen varojen erottelemista sellaisen kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa, jolle siilytystoiminnot on
siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, tai ei endd varmisteta, ettd sdilytysyhteison asiakkaina olevien
yhteissijoitusyritysten varat eivit ole osa kolmannen osapuolen omaisuutta maksukyvyttomyystapauksessa eivitkd ole
jaettavissa sellaisen kolmannen osapuolen, jolle sdilytystoiminnot on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan
mukaisesti, velkojille tai realisoitavissa ndiden hyvaksi, sdilytysyhteison on vilittomasti ilmoitettava siitd rahastoyhtiolle
tai sijoitusyhtiolle.

9.  Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on 8 kohdassa tarkoitetut tiedot saatuaan ilmoitettava tiedoista vélittomasti
toimivaltaiselle viranomaiselleen ja harkittava kaikkia aiheellisia toimenpiteitd yhteissijoitusyrityksen varojen suhteen,
mukaan lukien niiden luovutus ottaen huomioon tarve toimia yhteissijoitusyrityksen ja sen sijoittajien edun mukaisesti.

16 artikla
Varojen erottelemista koskeva velvoite

1. Jos sdilytystoiminnot on siirretty kokonaan tai osittain kolmannelle osapuolelle, siilytysyhteisén on varmistettava,
ettd kolmas osapuoli, jolle sdilytystoiminnot siirretddn direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, toimii direktiivin
2009/65/EY 22 a artiklan 3 kohdan c alakohdassa sdidetyn varojen erottelemista koskevan velvoitteen mukaisesti,
minki sailytysyhteiso tekee todentamalla, ettd kolmas osapuoli

a) huolehtii tarvittavasta kirjanpidosta ja tileistd siten, ettd se voi milloin tahansa viipymdttd erottaa sailytysyhteison
asiakkaina olevien yhteissijoitusyritysten varat omista varoistaan, muiden asiakkaidensa varoista, siilytysyhteison
omaan lukuunsa hallussa pitdmistd varoista sekd sellaisten siilytysyhteison asiakkaiden varoista, jotka eivit ole
yhteissijoitusyrityksid;

b) hoitaa kirjanpitoa ja tileja siten, ettd niiden oikeellisuus ja erityisesti niiden vastaavuus suhteessa siilytysyhteison
asiakkaiden lukuun siilytettdviin varoihin voidaan varmistaa;

c) tekee sddnnollisesti tasmdytyksid siilytysyhteison sisdisten tilien ja kirjanpidon sekd sellaisen kolmannen osapuolen
tilien ja kirjanpidon vililld, jolle se on siirtinyt edelleen silytystoimintoja direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan
3 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti;

d) ottaa kdyttoon riittdvit organisatoriset jarjestelyt, joilla voidaan minimoida riski rahoitusvalineiden tai niihin liittyvien
oikeuksien menettimisestd tai pienenemisestd rahoitusvilineiden védrinkdyton, petosten, heikon hallinnon,
riittimattoman rekisterdinnin tai huolimattomuuden vuoksi;

e) pitdd yhteissijoitusyrityksen kiteisvarat tililld tai tileilli kolmannen maan keskuspankissa tai kolmannessa maassa
toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa, edellyttien, ettd luottolaitoksiin kyseisessd kolmannessa maassa sovellettavat
toiminnan vakautta koskevat valvonta- ja sddntelyvaatimukset vastaavat yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten arvion mukaan vahintddn unionissa sovellettavia vaatimuksia direktiivin 2009/65/EY
22 artiklan 4 kohdan c alakohdan mukaisesti.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin, kun kolmas osapuoli, jolle sdilytystoimintoja siirretddn
direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, on péittinyt siirtdd kaikki siilytystoimintonsa tai osan niistd toiselle
kolmannelle osapuolelle direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti.

17 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen maksukyvyttémyyssuoja sdilytystoimintojen siirron yhteydessid

1. Siilytysyhteison on varmistettava, ettd kolmannessa maassa sijaitseva kolmas osapuoli, jolle sdilytystoimintoja on
tarkoitus siirtdd tai on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet
varmistaakseen, ettd kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa kolmannen osapuolen siilyttimit yhteissijoi-
tusyrityksen varat eivit ole jaettavissa kolmannen osapuolen velkojille eivitkd realisoitavissa ndiden hyvéksi.
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2. Siilytysyhteison on varmistettava, ettd kolmas osapuoli toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

a) saa riippumattomalta luonnolliselta henkilltd tai oikeushenkiloltd oikeudellista neuvontaa, jolla vahvistetaan, ettd
sovellettavassa maksukyvyttomyyslainsdddinnossd tunnustetaan siilytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitus-
yritysten varojen erotteleminen kolmannen osapuolen omista varoista, sen muiden asiakkaiden varoista, siilytys-
yhteison omaan lukuunsa hallussa pitdmistd varoista sekd sellaisten siilytysyhteison asiakkaiden varoista, jotka eivit
ole yhteissijoitusyrityksid, kuten timin asetuksen 16 artiklassa sdidetddn, ja ettd sdilytysyhteison asiakkaina olevien
yhteissijoitusyritysten varat eivit ole osa kolmannen osapuolen omaisuutta maksukyvyttdmyystapauksessa eivitkd ole
jaettavissa sellaisen kolmannen osapuolen, jolle siilytystoiminnot on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan
mukaisesti, velkojille tai realisoitavissa ndiden hyviksi;

b) varmistaa, ettd sovellettavassa kyseisen kolmannen maan maksukyvyttomyyslainsdddinndssd ja oikeuskdytinnossd
vahvistetuissa edellytyksissd tunnustetaan se, ettd siilytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitusyritysten varat
erotellaan ja ettd ne eivit ole jacttavissa a alakohdassa tarkoitetuille velkojille eivitka realisoitavissa ndiden hyviksi, ja
ettd nimd edellytykset tdyttyvit tehtdessd siilytysyhteison kanssa sopimus sdilytystoimintojen siirtimisestd sekd
jatkuvasti sailytystoimintojen siirtimisen koko keston ajan;

c) ilmoittaa viipymitta sdilytysyhteisolle, jos jokin b alakohdassa tarkoitetuista edellytyksistd ei endi téyty;
d) hoitaa yhteissijoitusyrityksen varoja koskevaa kirjanpitoa ja tilejd siten, ettd ne ovat oikeellisia ja ajantasaisia ja
siilytysyhteis6 voi niiden perusteella milloin tahansa mdarittdd kyseisten varojen tarkan luonteen, sijainnin ja

omistusoikeuden;

e) toimittaa siilytysyhteisolle sddnnollisesti ja joka tapauksessa aina, kun jokin muutos tapahtuu, lausunnon, jossa
annetaan yksityiskohtaiset tiedot sailytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitusyritysten varoista;

f) ilmoittaa siilytysyhteisolle sovellettavan maksukyvyttomyyslainsddddnnon ja sen tosiasiallisen soveltamisen
muutoksista.

3. Jos sdilytysyhteiso on siirtinyt sdilytystoimintonsa direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti kolmannelle
osapuolelle, joka on sijoittautunut unioniin, kyseisen kolmannen osapuolen on toimitettava siilytysyhteisolle

saannollisesti ja joka tapauksessa aina, kun jokin muutos tapahtuu, lausunto, jossa annetaan yksityiskohtaiset tiedot
séilytysyhteison asiakkaina olevien yhteissijoitusyritysten varoista.

4.  Siilytysyhteison on varmistettava, ettd 1 ja 2 kohdassa sdddettyjd velvollisuuksia sovelletaan soveltuvin osin, kun
kolmas osapuoli, jolle siilytystoimintoja siirretddn direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, on paittinyt siirtdd
kaikki siilytystoimintonsa tai osan niistd toiselle kolmannelle osapuolelle direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan 3 kohdan
kolmannen alakohdan mukaisesti.

3 LUKU
RAHOITUSVALINEIDEN MENETYS JA VASTUUSTA VAPAUTUMINEN

(Direktiivin 2009/65/EY 24 artiklan 1 kohta)
18 artikla
Siilytettivini olevan rahoitusvilineen menetys

1. Direktiivin 2009/65/EY 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sdilytettdvind olevan rahoitusvilineen menetyksen
katsotaan tapahtuneen, kun jokin seuraavista edellytyksistd tdyttyy suhteessa siilytysyhteison tai kolmannen osapuolen,
jolle rahoitusvilineiden siilyttiminen on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti, sdilyttimain rahoitus-
vilineeseen:

a) yhteissijoitusyrityksen viitetty omistusoikeus osoitetaan pdtemittomaiksi, koska se on joko lakannut olemasta
olemassa tai sité ei ole koskaan ollut olemassa;

b) yhteissijoitusyritys on menettinyt lopullisesti omistusoikeutensa rahoitusvilineeseen;
c) yhteissijoitusyritys on lopullisesti kykenemiton mairadmain rahoitusvilineestd suoraan tai valillisesti.
2. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on todettava rahoitusvilineen menetys noudattaen toimivaltaisten viranomaisten

kaytettdvissd helposti olevaa dokumentoitua prosessia. Kun menetys on todettu, siitd on ilmoitettava vilittomasti
sijoittajille pysyvalld vélineelld.
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3. Siilytettdvina olevaa rahoitusvilinettd ei katsota menetetyksi direktiivin 2009/65/EY 24 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan mukaisessa merkityksessd, vaikka yhteissijjoitusyritys on menettinyt lopullisesti omistusoikeutensa tiettyyn
rahoitusvilineeseen, jos se korvataan kuitenkin toisella rahoitusvalineelld tai -vilineilld tai muunnetaan toiseksi rahoitus-
vilineeksi tai -valineiksi.

4. Jos kolmas osapuoli, jolle rahoitusvilineiden sdilytys on siirretty direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklan mukaisesti,
muuttuu maksukyvyttomiksi, rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on todettava siilytettdvinid olevan rahoitusvilineen
menetys valittomisti sen jilkeen kun jokin 1 kohdassa luetelluista edellytyksistd tdyttyy varmuudella.

Varmuus siitd, tdyttyyko jokin 1 kohdassa vahvistetuista edellytyksistd, on saatava viimeistidn maksukyvyttomyysme-
nettelyn pdittyessi. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ja sailytysyhteison on seurattava maksukyvyttomyysmenettelya
tiiviisti madrittddkseen, onko kaikki kolmannelle osapuolelle, jolle rahoitusvilineiden siilytys on siirretty direktiivin
2009/65(EY 22 a artiklan mukaisesti, uskotut rahoitusvalineet tai osa niistd tosiasiallisesti menetetty.

5.  Siilytettdvind olevan rahoitusvilineen menetys on todettava riippumatta siitd, johtuvatko 1 kohdassa luetellut
edellytykset petoksesta, huolimattomuudesta taikka muusta tahallisesta tai tahattomasta kayttdytymisesta.

19 artikla

Vastuusta vapautuminen

1. Siilytysyhteisod ei aseteta vastuuseen direktiivin 2009/65/EY 24 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan nojalla
edellyttien, ettd se voi osoittaa kaikkien seuraavien edellytysten tiyttyvin:

a) menetyksen aiheuttanut tapahtuma ei johdu siilytysyhteison tai kolmannen osapuolen, jolle direktiivin 2009/65/EY
22 artiklan 5 kohdan a alakohdan mukaisesti sdilytettivini olevien rahoitusvilineiden silytys on siirretty, teosta eika
laiminlyonnisté;

b) siilytysyhteiso ei olisi voinut kohtuudella estdd menetyksen aiheuttanutta tapahtumaa huolimatta kaikista huolellisen
séilytysyhteison vastuulle alan yleisen kdytinnon mukaisesti kuuluvista varotoimenpiteisté;

c) sdilytysyhteiso ei olisi voinut estdd menetystd huolimatta asianmukaisen huolellisuuden tiukasta ja kattavasta
noudattamisesta, josta on osoituksena

i) sellaisten rakenteiden ja menettelyjen kiyttoonotto, tdytintoonpano, soveltaminen ja ylldpito sekd sellaisen
asiantuntemuksen varmistaminen, jotka ovat riittdvid ja oikeassa suhteessa yhteissijoitusyrityksen varojen
luonteeseen ja monitahoisuuteen ja joilla voidaan havaita riittdvin ajoissa ja seurata jatkuvasti ulkopuolisia
tapahtumia, jotka saattavat johtaa siilytettdvini olevan rahoitusvilineen menettimiseen;

ii) jatkuva arviointi siitd, liittyyk6 johonkin i kohdassa mainituista tapahtumista merkittavd riski siilytettdvand
olevan rahoitusvilineen menettdmisestd;

iii) tietojen antaminen rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle havaituista merkittavistd riskeistd ja tarvittaessa
asianmukaisten toimien toteuttaminen sdilytettivind olevien rahoitusvilineiden menettimisen estimiseksi tai sen
vaikutusten lieventdmiseksi, jos on havaittu tosiasiallisia tai mahdollisia ulkopuolisia tapahtumia, joihin uskotaan
liittyvan merkittava riski sdilytettdvini olevan rahoitusvilineen menettimisesta.

2. Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten voidaan katsoa tdyttyvin seuraavissa olosuhteissa:
a) ihmisen hallinnan tai vaikutusvallan ulkopuolella olevat luonnontapahtumat;

b) hallituksen tai hallintoelimen, mukaan lukien minké tahansa tuomioistuimen, hyviksymai laki, asetus, pddtds tai
mddrdys, joka vaikuttaa siilytettdvini oleviin rahoitusvilineisiin;

c) sota, mellakat tai muut merkittavat mullistukset.
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3. Edelldi 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten ei katsota tdyttyvin tilanteissa, joissa on kyse
kirjanpitovirheestd, toimintahairiostd, petoksesta tai varojen erottelemista koskevien vaatimusten laiminlyonneistd
sdilytysyhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen tasolla, jolle direktiivin 2009/65/EY 22 artiklan 5 kohdan
a alakohdan mukaisesti sdilytettdvind olevien rahoitusvilineiden siilytys on siirretty.

4 LUKU
RIIPPUMATTOMUUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET JA LOPPUSAANNOKSET

(Direktiivin 2009/65/EY 25 artikla)
20 artikla
Ylin hallintoelin

Sovellettaessa titd lukua 'rahastoyhtion ylimmilld hallintoelimelld’ tarkoitetaan rahastoyhtion ylintd hallintoelintd tai
sijoitusyhtion ylintd hallintoelinta.

21 artikla
Yhteinen hallinto

Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ja sdilytysyhteison on aina noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:

a) yksikddn henkilo ei voi olla samanaikaisesti sekéd rahastoyhtion ylimmén hallintoelimen jisen ettd siilytysyhteison
ylimmén hallintoelimen jasen;

b) yksikddn henkilo ei voi olla samanaikaisesti sekd rahastoyhtion ylimmén hallintoelimen jdsen ettd sdilytysyhteison
tyontekijd;

¢) yksikddn henkilo ei voi olla samanaikaisesti seké siilytysyhteison ylimmin hallintoelimen jdsen ettd rahastoyhtion tai
sijoitusyhtion tyontekija;

d) jos rahastoyhtion ylin hallintoelin ei vastaa yhtién sisilli valvontatehtivistd, enintddn kolmasosa rahastoyhtion
valvontatehtavistd vastaavan elimen jdsenistd voi olla samanaikaisesti sdilytysyhteison ylimman hallintoelimen tai sen
valvontatehtévistd vastaavan elimen jisenid tai sdilytysyhteison tyontekijoitd;

e) jos sdilytysyhteis6n ylin hallintoelin ei vastaa siilytysyhteison sisdlld valvontatehtdvistd, enintddn kolmasosa sailytys-
yhteison valvontatehtivistd vastaavan elimen jdsenistd voi olla samanaikaisesti rahastoyhtion ylimmién hallintoelimen
jasenid tai rahastoyhtion tai sijoitusyhtion valvontatehtdvistd vastaavan elimen jdsenid tai rahastoyhtion tai
sijoitusyhtion tyontekijoita.

22 artikla
Siilytysyhteison nimeiminen ja siilytystehtivien siirtiminen

1. Rahastoyhti6lld tai sijoitusyhti6lld on oltava siilytysyhteison valitsemista ja nimedmistd varten padtoksenteko-
prosessi, jonka on perustuttava ennalta médriteltyihin objektiivisiin kriteereihin ja oltava pelkéstddn yhteissijoitusyrityk-
sen ja yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukainen.

2. Jos rahastoyhtio tai sijoitusyhtio nimedd siilytysyhteison, johon silld on sidos tai konsernisidos, sen on siilytettiva
asiakirjatodisteet seuraavista:

a) arvio, jossa vertaillaan keskenddn sellaisen siilytysyhteison nimedmistd, jolla on sidos tai konsernisidos
rahastoyhtioon tai sijoitusyhtioon, ja sellaisen sdilytysyhteison nimedmistd, jolla ei ole tillaista sidosta tai
konsernisidosta, ja jossa otetaan huomioon kaikkien arvioitujen siilytysyhtididen osalta vahintddn kustannukset,
asiantuntemus, taloudellinen asema ja niiden tarjoamien palvelujen laatu;
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b) raportti, joka perustuu a alakohdassa tarkoitettuun arvioon ja jossa kuvataan, miten nimedminen tdyttdd 1 kohdassa
tarkoitetut ennalta madritellyt objektiiviset kriteerit ja tehdddn pelkdstddn yhteissijoitusyrityksen ja yhteissijoitusyrityk-
sen sijoittajien edun mukaisesti.

3. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on osoitettava yhteissijoitusyrityksen —kotijisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, miksi se on tyytyviinen sdilytysyhteison nimedmiseen ja kuinka nimedminen on ainoastaan yhteissijoitus-
yrityksen ja yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaista. Rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on asetettava 1 kohdassa
tarkoitetut asiakirjatodisteet yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen saataville.

4. Rahastoyhtién tai sijoitusyhtion on pyynnostd perusteltava yhteissijoitusyrityksen sijoittajille sdilytysyhteison
valinta.

5. Sailytysyhteisolld on oltava kolmansien osapuolten, joille se voi siirtdd siilytystoimintoja direktiivin 2009/65/EY
22 a artiklan mukaisesti, valintaa varten paatoksentekoprosessi, jonka on perustuttava ennalta mddriteltyihin
objektiivisiin kriteereihin ja oltava ainoastaan yhteissijoitusyrityksen ja yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukainen.

23 artikla

Eturistiriidat

Jos rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ja siilytysyhteison vililli on sidos tai konsernisidos, niiden on otettava kiyttoon
toimintatapoja ja menettelyjd, joilla varmistetaan, ettd ne

a) yksiloivat kaikki eturistiriidat, jotka johtuvat kyseisestd sidoksesta;
b) toteuttavat kaikki kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet eturistiriitojen valttdmiseksi.

Jos ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettua eturistiriitaa ei voida valttad, rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ja sailytys-
yhteison on hallittava ja valvottava eturistiriitaa ja ilmoitettava siitd, jotta estetddn haitalliset vaikutukset yhteissijoitusyri-
tyksen ja yhteissijoitusyrityksen sijoittajien etuihin.

24 artikla

Yhti6iden hallitusten ja valvontatoimintojen riippumattomuus

1. Jos rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ja sdilytysyhteison vililli on konsernisidos, niiden on varmistettava seuraavat
seikat:

a) jos rahastoyhtion ylin hallintoelin ja sdilytysyhteison ylin hallintoelin vastaavat myds valvontatoiminnoista
asianomaisten yhtididen sisilld, rahastoyhtion ylimméan hallintoelimen ja siilytysyhteisén ylimman hallintoelimen
jasenistd vdhintddn kolmasosan tai kahden jisenen, riippuen siitd kumpi on alhaisempi, on oltava riippumattomia;

b) jos rahastoyhtion ylin hallintoelin ja séilytysyhteison ylin hallintoelin eivit vastaa valvontatoiminnoista asianomaisten
yhtididen sisilld, valvontatoiminnoista rahastoyhtion sisilld ja sailytysyhteison sisdlld vastaavan elimen jisenistd
vihintddn kolmasosan tai kahden jdsenen, riippuen siitd kumpi on alhaisempi, on oltava riippumattomia.

2. Ensimmiisen kohdan soveltamiseksi rahastoyhtion ylimmin hallintoelimen jdsenten, siilytysyhteison ylimmin
hallintoelimen jisenten tai edelld mainittujen yhtididen valvontatoiminnoista vastaavan elimen jdsenten katsotaan olevan
riippumattomia, jos he eivdt ole ylimmin hallintoelimen tai valvontatoiminnoista vastaavan elimen jdsenid eivitka
tyontekijoitd missddn niistd muista yrityksistd, joiden vililli on konsernisidos, eikd heilld ole sellaisia liike-, perhe- tai
muita suhteita rahastoyhtioon tai sijoitusyhtioon, sdilytysyhteisoon ja mihinkddn muuhun konsernin yhtiéon, jotka
aiheuttavat heiddn harkintakykyéin haittaavan eturistiriidan.
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25 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 13 pdivastd lokakuuta 2016.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 17 pdivand joulukuuta 2015.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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