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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2016/2272,
annettu 15 piivini joulukuuta 2016,

Australian finanssimarkkinoiden Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukaisesta vastaavuudesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paiviand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 6482012 (') ja erityisesti sen 2 a artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 vahvistetaan OTC-johdannaissopimuksia koskevat madritykseen ja
kahdenviliseen riskienhallintaan liittyvdt vaatimukset sekd kyseisid sopimuksia koskevat raportointivaatimukset.
Asetuksen (EU) N:o 6482012 2 artiklan 7 kohdassa olevan maddritelmidn mukaan OTC-johdannaiset ovat
johdannaissopimuksia, joita ei panna tdytintoon Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (?)
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa mdiritellylld sddnnellylli markkinalla tai sellaisella kolmannen maan
markkinalla, jota pidetddn sddnneltyd markkinaa vastaavana markkinana asetuksen (EU) N:o 6482012
2 a artiklan mukaisesti. Néin ollen johdannaissopimukset, jotka pannaan tdytint66n sellaisella kolmannen maan
markkinalla, jota ei pidetd sddnneltyja markkinoita vastaavana, katsotaan asetusta (EU) N:o 648/2012
sovellettaessa OTC-johdannaisiksi.

(2)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 a artiklan mukaan kolmannen maan markkinaa pidetddn sddnneltyd markkinaa
vastaavana silloin, kun markkina noudattaa oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat direktiivin
2004/39[EY III osastossa sdddettyji vaatimuksia, ja se on jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintoonpa-
notoimien alainen kyseisessd kolmannessa maassa.

(3)  Jotta kolmannen maan markkinaa voidaan pitdd direktiivissdi 2004/39/EY tarkoitettua sddnneltyd markkinaa
vastaavana, sovellettavien oikeudellisesti sitovien vaatimusten sekd valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyjen
olennaisen vaikutuksen olisi vastattava unionin vaatimuksia niilld saavutettavien siddntelytavoitteiden osalta. Siksi
timidn vastaavuuden arvioinnin tarkoituksena on todentaa, ettd Australian finanssimarkkinoihin sovellettavat
oikeudellisesti sitovat vaatimukset vastaavat direktiivin 2004/39/EY III osastossa sdddettyjd vaatimuksia ja ettd
kyseiset markkinat ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintoonpanotoimien alaiset. Markkinat, joilla tdimén
pddtoksen hyviksymispdivind on Australian finanssimarkkinoiden toimilupa, olisi nidin ollen yksiloitavi
markkinoiksi, joita pidetddn direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettua sddnneltyd markkinaa vastaavina.

(4)  Vuonna 2001 annettu Corporations Act on ensisijainen sdddos, jossa vahvistetaan finanssimarkkinoita koskevat,
Australian toimilupajdrjestelmédn (Australian market licencing regime), jiljempand '’AML, ja markkinoiden eheyttd
koskevien sddntojen (Market Integrity Rules (MIRs) regime), jiljempdnd 'MIR-sdadnnot’, puitteissa oikeudellisesti
tdytintdonpanokelpoiset jdrjestelyt. Finanssimarkkinoiden yllapitdiminen Australiassa edellyttdd toimilupaa.
Corporations Act -sdddokselld perustetun sddntelyjdrjestelmin puitteissa Australian arvopaperi- ja sijoituskomissio
(Australian Securities and Investments Commission), jiljempand 'ASIC’, voi laatia markkinoiden eheyttd koskevia
sdantojd, joita sovelletaan markkinatoimijoihin, markkinaosapuoliin, muihin madritettyihin yksikkoihin ja finanssi-
markkinoilla kaupankdynnin kohteena oleviin rahoitustuotteisiin. Lisdvaatimukset méiritetddn Corporations Act
-sdadoksen nojalla annetuissa toissijaisissa tai delegoiduissa instrumenteissa, mukaan lukien vuoden 2001
Corporations Regulations -mdardykset. Lisiksi ASIC laatii sddntelyyn liittyvid ohjeita, joissa selvennetddn, miten
toimiluvan haltijat voivat tdyttad Corporations Act -sdaddoksen asiaankuuluvat sddnnokset; tillaisia ovat
esimerkiksi AML:n haltijoiden velvoitteet yllapitad riittdvid markkinoiden ylldpitojirjestelyjd ja varmistaa
markkinoiden oikeudenmukaisuus, vakaus ja avoimuus sekd muut vaatimukset, jotka katsotaan arvioitaviksi
perusteiksi. Sddntelyyn liittyvien ohjeiden noudattamatta jittiminen johtaa ASIC:n tiytintdonpanotoimiin.

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 pdivind huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1).
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(5)  Australiassa toimiluvan saaneita finanssimarkkinoita koskevissa lainsdddinnossd, MIR-sddnndissd ja sddntelyyn
liittyvissd ohjeissa vahvistetut oikeudellisesti sitovat vaatimukset johtavat vaikutuksiin, jotka vastaavat direktiivin
2004/39/EY NI osastossa sdddettyjen vaatimusten vaikutuksia seuraavilla osa-alueilla: toimilupamenettely,
médritelmalliset vaatimukset, virallisesti hyviksyttyyn porssiin  pddsy, toiminnan jdrjestimistd koskevat
vaatimukset, ylintd johtoa koskevat vaatimukset, rahoitusvilineiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi,
rahoitusvilineilld kdytdvin kaupan keskeyttiminen ja lopettaminen, finanssimarkkinoita koskevien sddnt6jen
noudattamisen valvonta ja selvitysjarjestelmiin paasy.

(6)  Direktiivin 2004/39/EY mukaan kauppaa edeltdvid ja sen jilkeisid avoimuusvaatimuksia sovelletaan ainoastaan
osakkeisiin, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. Vaikka osakkeita voidaan ottaa
kaupankiynnin kohteeksi Australian finanssimarkkinoilla, komissio katsoo, ettd kyseisten vaatimusten arviointi ei
kuitenkaan ole oleellista tissd padtoksessd, jolla pyritddn todentamaan kolmannen maan markkinoilla taytintoon-
pantaviin johdannaissopimuksiin kyseisilli markkinoilla sovellettavien oikeudellisesti sitovien vaatimusten
vastaavuus.

(7)  Sen vuoksi olisi todettava, ettd Australiassa toimiluvan saaneita finanssimarkkinoita koskevat oikeudellisesti
sitovat vaatimukset johtavat olennaisiin vaikutuksiin, jotka vastaavat direktiivin 2004/39/EY III osastossa
sdddettyjen vaatimusten vaikutuksia.

(8)  ASIC on Australian Securities and Investments Commission Act 2001 -sdddokselld, jiljempanid 'ASIC-sdddos’,
perustettu julkinen viranomainen, joka vastaa Australian finanssimarkkinoita koskevan lainsdddinnon
hallinnoimisesta ja tdytintoonpanosta. ASIC:n sddntely- ja tdytintoonpanovaltuuksiin kuuluvat muun muassa
lainsdadddannon  epiiltyjen rikkomusten tutkiminen, rikkomisilmoitusten antaminen, = siviilioikeudellisten
seuraamusten hakeminen tuomioistuimilta ja syytetoimien aloittaminen. Lisdksi ASIC:lla on valtuudet suorittaa
finanssimarkkinoiden tarkastuksia ilman ennakkoilmoitusta. Tdhin kuuluu oikeus tutustua rekistereihin,
tiedostoihin ja asiakirjoihin. Katsoessaan, ettd finanssimarkkinoiden toimiluvan haltijat eivit tdytd velvoitteitaan,
rahoituspalveluista vastaava ministeri voi antaa niille kirjallisia ohjeita tiettyjen toimenpiteiden toteuttamiseksi,
jotta voidaan varmistaa, ettd kyseiset toimijat tdyttavat toimiluvan haltijoita koskevat velvoitteet (Corporations Act
-sdddoksen 794A pykild). Jos rahoitusmarkkinat eivit noudata niitd ohjeita, ASIC voi pyytdd tuomioistuinta
antamaan mdadrdyksen, jossa edellytetddn noudattamista (Corporations Act -sdddoksen 794A pykild). ASIC:lla on
niin ikddn valtuudet antaa ohjeita yhteisoille (myos toimilupaa edellyttivien markkinoiden toimijoille ja
osallistujille), jos se katsoo, ettd rahoitustuotteella tai rahoitustuotteiden ryhmilld kauppaa kiyvien ihmisten
suojelu on tarpeen tai yleisen edun mukaista (Corporations Act -siddoksen 798] pykald). Lisaksi ASIC voi
sdantely- ja tutkimustoimiensa tdytintoonpanemiseksi pyytdd médrdysten antamista ja saattaa asioita oikeuskd-
sittelyyn. ASIC voi pyytdd tuomioistuimelta mairdyksen, jossa edellytetddn ASIC:n sddntely- ja tutkimusval-
tuuksien nojalla toteutettujen toimenpiteiden noudattamista (ASIC-sdddoksen 70 pykald). Jos yhteiso ei noudata
Corporations Act -sdaddoksen nojalla annettuja ohjeita, ASIC voi pyytdd tuomioistuinta antamaan mairdyksen,
jossa edellytetddn kyseisten ohjeiden noudattamista. Lisdksi ASIC on tehnyt kaikkien oleellisten markkinatoi-
mijoiden kanssa yhteisty6td ja tiedonvaihtoa koskevia sopimuksia, jotta markkinoiden ja osallistujien toimintaa
voidaan valvoa helpommin MIR-sddnt6jen mukaisesti.

(9)  Naistd syistd olisi pddteltavd, ettd finanssimarkkinat ovat Australiassa jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja
tdytintdonpanotoimien alaiset.

(10) Ndin ollen olisi katsottava, ettd asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 a artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit
Australiassa toimiluvan saaneiden finanssimarkkinoiden osalta.

(11) Tamd padtos perustuu oikeudellisesti sitoviin vaatimuksiin, joita Australiassa sovelletaan finanssimarkkinoihin
tdmin paitoksen hyviksymisajankohtana. Komission olisi seurattava edelleen sddnnollisesti finanssimarkkinoihin
sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen kehitystd ja niiden edellytysten tdyttymistd, joiden perusteella
timd padtés on annettu. Komission olisi erityisesti tarkasteltava tdtd pddtostd uudelleen ottaen huomioon
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU (%) soveltamisen aloittaminen.

(12)  Finanssimarkkinoihin Australiassa sovellettavien oikeudellisten ja valvontajdrjestelyjen sddnnéllinen tarkastelu ei
rajoita komission mahdollisuutta toteuttaa erillinen uudelleentarkastelu milloin tahansa, jos tilld pdatokselld
hyviksyttyd vastaavuutta on tarpeen arvioida uudelleen tapahtuneen kehityksen perusteella. Tallainen uudellee-
narviointi voi johtaa timin pdatoksen kumoamiseen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivina toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivina toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349)
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(13) Tassd padtoksessd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Australiassa  toimiluvan saaneiden finanssimarkkinoiden, jotka esitetddn liitteessd, katsotaan asetuksen (EU)

N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohtaa sovellettaessa vastaavan direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madriteltyjd sddnneltyja markkinoita.

2 artikla

Tdmd pddtds tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 15 paivdana joulukuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER

LIITE

1 artiklassa tarkoitetut Australian finanssimarkkinat
a) ASX
b) ASX24

¢) Chi-X
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