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KOMISSION PAATOS (EU) 2016/153,
annettu 2 piivini heinikuuta 2015,

toimenpiteisti SA.31883-2015|N, 2011/C, jotka Itivalta on toteuttanut ja aikoo toteuttaa Oster-
reichische Volksbanken-AG:n ja Volksbanken-Verbundin hyviksi, seki paitoksen 2013/298/EU
muuttamisesta

(tiedoksiannettu numerolla C(2015) 4635)

(Ainoastaan saksankielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 108 artiklan 2 kohdan
1 alakohdan,

ottaa huomioon sopimuksen Euroopan talousalueesta ja erityisesti sen 62 artiklan 1 kohdan a alakohdan,
on mainittujen artiklojen mukaisesti kehottanut asianomaisia esittimadn huomautuksensa ('),

seki katsoo seuraavaa:

1. MENETTELY

(1)  Komissio hyvaksyi 9 pdivind joulukuuta 2008 (3), jilijempdnd 'vuoden 2008 piidtos’, Itivallan pankkituki-
ohjelman, jota sittemmin jatkettiin nelja kertaa (}), kunnes sen voimassaolo lopulta pdattyi 30 paivind kesikuuta
2011.

(2)  Huhtikuussa 2009 Itdvallan pankkitukiohjelmasta myonnettiin Osterreichische Volksbanken-AG:lle, jiljempéni
'OVAG, 1 miljardin euron suuruinen piiomanlisdys. Lisiksi OVAG laski tukiohjelman puitteissa liikkeeseen
kolme valtion takaamaa joukkovelkakirjalainaa 9 paivind helmikuuta, 18 péivind maaliskuuta ja 14 pdivina
syyskuuta 2009. Niistd kukin oli 1 miljardin euron suuruinen. Itdvalta myonsi nimad tukitoimenpiteet olettaen
OVAGin olevan terve rahoituslaitos ja esitti 29 pdivina syyskuuta 2009 kannattavuussuunnitelman.

(3)  Valtiontukiarvioinnin kuluessa komissio tuli kuitenkin sithen tulokseen, ettd pankkia ei voitu pddomanlisiyksen
aikaan pitdd terveend niiden arviointiperusteiden mukaan, jotka esitetidn komission tiedonannon “Rahoitus-
laitosten pddomapohjan vahvistaminen tdméanhetkisessd finanssikriisissd: tuen rajaaminen valttimattomain
vahimmdisméirdan ja suojatoimet kilpailun kohtuuttoman véidristymisen estdmiseksi” (*), jdljempani
'padomapohjan vahvistamista koskeva tiedonanto’, liitteessd. Itivalta katsoi edelleen, etti OVAG oli ollut terve
pankki, mutta esitti 2 paivind marraskuuta 2010 OVAGia koskevan rakenneuudistussuunnitelman.

(4)  Komissio ilmoitti Itdvallalle 9 paivind joulukuuta 2011 péivitylld kirjeelld (°) padtoksestddn aloittaa Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jdljempdnd 'SEUT-sopimus’, 108 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
menettely, joka koskee Itivallan OVAGille myontimad 1 miljardin euron padomanlisiystd ja 3 miljardin euron
arvoista takausta, ja kehotti Itdvaltaa toimittamaan muutetun rakenneuudistussuunnitelman, jonka lopullinen
versio toimitettiin 4 paiviana syyskuuta 2012, jaljempénd 'vuoden 2012 rakenneuudistussuunnitelma’.

() EUVLC 46,17.2.2012,s. 3.

(*) Komission pddtos, tehty 9 pdivind joulukuuta 2008 valtiontukiasiassa N 557/2008 — Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitits- und
dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich (EUVL C 3, 8.1.2009, s. 2).

(®) Tukiohjelman ensimmdinen jatko ja joitakin muutoksia hyvaksyttiin 30 paivind kesikuuta 2009 (EUVL C 172, 24.7.2009, s. 4), toinen
jatko 17 pdivand joulukuuta 2009 (EUVL C 28, 4.2.2010, s. 6), kolmas jatko 25 piivini kesikuuta 2010 (EUVL C 250, 17.9.2010, s. 4)
ja neljds jatko 16 paivind joulukuuta 2010 (EUVL C 20, 21.1.2011, s. 3).

(*) Vrt. komission tiedonannon 13 kohta ja liite (EUVL C 10, 15.1.2009, s. 2). .

(’) Komission pditds, annettu 9 péivind joulukuuta 2011, valtiontukiasiassa SA.31883 (2011/C) (ex N 516/2010) — Osterreichische
Volksbanken-AG:n rakenneuudistus (EUVL C 46, 17.2.2012, s. 3).
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(5)  Komissio lopetti muodollisen tutkintamenettelyn 19 paivini syyskuuta 2012 paitokselld (2013/298/EU), jossa se
totesi OVAGille mydnnetyn rakenneuudistustuen, mukaan lukien timin padtoksen johdanto-osan 2 kappaleessa
mainitut toimenpiteet, kantaosakkeiden muodossa toteutettu 250 miljoonan euron pidomanlisiys ja
omaisuuserille myonnetty takaus, joka johti pddoman lisddntymiseen 100 miljoonalla eurolla, soveltuvan
sisimarkkinoille, jdljempénd 'vuoden 2012 paitos’ (Y). Tamd pddtos perustui vuoden 2012 rakenneuudistussuun-
nitelmaan ja vuoden 2012 pditoksen liitteend olleisiin sitoumuksiin, jiljempana 'vuoden 2012 sitoumukset’.

(6)  Vuoden 2012 pditos perustui Volksbanken-Verbundin, jaljempind 'Verbund’, uudelleenorganisointiin yhteisvas-
tuulliseksi yhteisoksi (Haftungsgemeinschaft) Itivallassa. Yhteisvastuullinen yhteiso muodostui 51 riippumattomasta
paikallistason pankista ja OVAGista. Paikallistason pankeilla oli ainoastaan rajoitettu vastuu suhteessa OVAGiin,
mutta OVAG vastasi Verbund-mallin keskuslaitoksena kaikista Verbundin velvoitteista (3.

(7)  Euroopan keskuspankin ja Euroopan pankkiviranomaisen tekemissd kattavassa arvioinnissa, jiljempind "EKP:n ja
EPV:n kattava arviointf’, jonka tulokset julkaistiin 26 paivind lokakuuta 2014, ilmeni ydinpadomassa, jaljempand
"CETY’, pddomavaje sekd perusskenaariossa ettd stressiskenaariossa Verbundin tasolla (johon sisiltyy OVAG)

(8)  Itdvalta ilmoitti julkisesti, ettd se ei anna Verbundille lisdd varoja. Verbundin tuolloin pddomavajeen tdyttdmiseksi
toteuttamat toimenpiteet (erityisesti kaikkien ydinliiketoimintaan kuulumattomien tytiryhtididen myynti ja
riskipainotettujen omaisuuserien supistaminen entisestdin) eivit olisi yksin riittdneet pddomavajeen tdyttimiseen
yhteisen valvontamekanismin, jiljempana 'YVM', asettamassa mairdajassa.

(9)  OVAGin yliméddrdinen yhtiokokous pddtti 23 paivind joulukuuta 2014 kadynnistdd tarvittavat toimet OVAGin
toiminnan lakkauttamiseksi likvidaatioyhtiond (Abbaugesellschaft), jos kansalliset sddntelyviranomaiset, YVM ja
komissio hyviksyvit sen. OVAGin paitoiminnot Verbundin keskusorganisaationa siirrettiisiin yhteisvastuullista
yhteenliittymidd (Haftungsverbund) koskevan rakenneuudistussuunnitelman, jiljempind 'uusi rakenneuudistus-
suunnitelma’, mukaisesti yhdelle paikallistason pankeista.

(10)  Uusi rakenneuudistussuunnitelma sisiltdda merkittdavin muutoksen verrattuna vuoden 2012 rakenneuudistussuun-
nitelmaan, minkd vuoksi komission on tehtivd muutospditos.

(11) Lokakuun 2014 ja kesdakuun 2015 vilisend aikana komissio, Itdvalta, YVM ja Verbund kavivit uudesta rakenneuu-
distussuunnitelmasta keskusteluja puhelimitse ja kirjallisesti. Komissio tapasi 18 péivand joulukuuta 2014
OVAGin ja Itdvallan edustajat ja 7 péivind toukokuuta 2015 Verbundin edustajat.

(12) OVAGin yhtiokokous hyviksyi 28 pdivind toukokuuta 2015 sen, ettd yhtién paitoiminnot siirretddn Volksbank
Wien-Badenille, jiljempdnd '"VBWB’, ja lopuille toiminnoille perustetaan pankkien elvytystd ja kriisinratkaisua
koskevan liittovaltion lain (Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von Banken, jiljempind 'BaSAG’) 162 §n
mukainen likvidaatioyhtio.

(13) VBWB:n yhtidkokous hyviksyi 29 péivind toukokuuta 2015 OVAGin ydintoimintojen siirtimisen ja
113 miljoonan euron suuruisen padomanlisayksen.

(14)  Alueelliset Volksbank-pankit, joiden osuus Verbundin riskipainotetuista omaisuuseristi on 97,83 prosenttia,
allekirjoittivat jo 29 paivind toukokuuta 2015 yhdistymissopimuksen (Verbundvertrag) ja yhteistydsopimuksen.

(15)  Verbund toimitti 23 paivind kesdakuuta 2015 lopullisen version uudesta rakenneuudistussuunnitelmasta.
(16) Itavalta esitti 25 pdivand kesdkuuta 2015 sitoumuksia, jotka ovat timédn paitoksen liitteend.

(17) Koska timd padtos tehdddn komissiolla valtiontukien alalla olevan toimivallan nojalla, se ei millddn tavalla vaikuta
yrityskeskittymien valvontaan liittyviin velvollisuuksiin, joita transaktion osapuolilla mahdollisesti on.

() Komission padtos 2013/298[EU, annettu 19 pdivina syyskuuta 2012, valtiontuesta SA.31883 (2011/C) (ex N 516/10), jonka Itdvalta on
myontanyt ja aikoo myontid Osterreichische Volksbanken-AG:lle (EUVLL 168, 20.6.2013, s. 30).
(3 Verbundia kuvaillaan tarkemmin johdanto-osan 18 kappaleessa ja sitd seuraavissa kappaleissa.
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2. PERUSTEELLINEN KUVAUS JO TOTEUTETUISTA JA TULEVISTA TOIMENPITEISTA

2.1 TUENSAAJA JA SEN VAIKEUDET

(18)  Verbund kasittdd tdlld hetkelld i) 51 oikeudellisesti itsendistd paikallistason pankkia (41 alueellista osuuspankkia,
viisi erikoispankkia, nelji luotto-osuuskuntaa ja yksi asuntorahasto (Bausparkasse)), ii) keskusorganisaatio OVAGin
sekd iii) lakisddteisen talletusten vakuusjérjestelmin Volksbank Haftungsgenossenschaft eG:n. OVAG on Verbundin
keskusorganisaatio. Tdssd ominaisuudessa se tarjoaa palveluja paikallistason pankeille keskitettyjen hallinnointi- ja
likviditeetinhallintatoimintojen muodossa. Paikallistason pankit ovat pienid pankkeja (taseen loppusumma
65-3 600 miljoonaa euroa), jotka tarjoavat padasiassa pankkipalveluja yksityis- ja yritysasiakkaille paikallisella ja
alueellisella tasolla.

(19)  Verbundin markkinaosuus Itivallassa on noin 6 prosenttia, ja silldi on noin 900 000 yksityisasiakasta ja 80 000
yritysasiakasta. Paikallistason pankeilla on yli 500 konttoria ja 4 900 tyontekijad. Saatavat asiakkailta ovat
yhteensd noin 30 miljardia euroa ja velat asiakkaille noin 27 miljardia euroa.

(20)  Verbundin jdsenid sitoo yhteen yhdistymissopimus, jossa midritddn yhteisestd vastuusta (Haftungsverbund) ja
sddnnellystd likviditeetin siirrosta (Liquiditdtsverbund). Nykyisen jirjestelmin puitteissa keskusorganisaatiolla
(OVAG) on rajoitukseton vastuu suhteessa paikallistason pankkeihin, kun taas paikallistason pankkien vastuu
suhteessa keskusorganisaatioon on rajattu siten, ettd paikallistason pankin omavaraisuusaste ei saa laskea sen
vuoksi lakisdateisten vahimmadisvaatimusten alapuolelle.

(21)  Paikallistason pankit omistavat tilld hetkelld 51,6 prosenttia OVAGista holdingyhtiénséd Volksbanken Holdingin
kautta. Itdvallan valtio omistaa 43,3 prosenttia OVAGista. Muita merkittivid osakkeenomistajia ovat DZ Bank AG
(3,8 %) ja Raiffeisen Zentralbank (0,9 %); muiden osakkeenomistajien hallussa on 0,4 prosenttia.

(22)  Verbundin merkityksellisin maantieteellinen markkina-alue on Itivalta. Lisiksi OVAG toimi aiemmin useissa
Keski- ja Itd-Euroopan maissa, joissa sen markkinaosuus oli kuitenkin Romaniaa lukuun ottamatta varsin pieni.

(23) OVAGin ongelmien taustalla oli monenlaisia syiti: sen toiminta Keski- ja Itd-Euroopan maissa VB International
AG:hen, jiljempind 'VBI, koottujen vihittdispankkitytiryhtididensd kautta, sen toiminta kunta- ja infrastruktuuri-
rahoituksen alalla, sen toiminta kiinteistoalalla, sen sijoitussalkun koostuminen muun muassa Lehman Brothersin
ja islantilaisten pankkien liikkeeseen laskemista instrumenteista sekd sen riippuvuus pankkien valisilld
markkinoilla tarjottavasta jilleenrahoituksesta (). Nami tekijit johtivat siihen, etti OVAG kérsi huomattavia
tappioita vuodesta 2008 alkaen ja ettd Itdvalta myonsi sen hyviksi tukitoimenpiteitd vuonna 2009 (3. Vuonna
2011 syntyneiden suurten tappioiden vuoksi toteutettiin uusia valtiontukitoimenpiteitd (}). Vuoden 2014
rakenneuudistuspyrkimyksistd huolimatta EKP:n ja EPV:n vuonna 2014 tekemin kattavan arvioinnin mukaan
Verbundin (mukaan lukien OVAG) tasolla oli pidiomavaje, joka johtui ennen kaikkea OVAGin riskeistd ja
heikkouksista (%).

2.2 VUODEN 2009 TUKITOIMENPITEET JA NIIHIN LITTYVA RAKENNEUUDISTUS
Tukitoimenpiteet

(24)  Itdvalta merkitsi huhtikuussa 2009 OVAGin osuustodistuksia 1 miljardin euron arvosta, jiljempéini 'vuoden 2009
pddomanlisdys’. Valtio ei saanut merkityilld osuustodistuksilla ddnioikeutta, vaan etuoikeuskupongin ja vaihto-
oikeuden. Osuustodistusten voimassaoloa ei ollut rajoitettu, ja ne merkittiin tier 1 -pddomaksi (ydinpadomaksi).
Lisaksi osuustodistukset osallistuvat mahdollisiin tappioihin suhteessa koko tappioon osallistuvaan pddomaan.
OVAGilla oli oikeus lunastaa osuustodistukset takaisin milloin tahansa kokonaan tai erissi. Valtiolla oli oikeus
vaihtaa osuustodistukset OVAGin kantaosakkeiksi, mutta se ei kdyttanyt titd oikeutta.

(25) OVAGille myonnettiin liséksi Itdvallan pankkitukiohjelman yhteydessd valtiontakauksia, ja se laski vuonna 2009
liikkeeseen valtion takaamia joukkovelkakirjalainoja yhteensd 3 miljardin euron arvosta. Niiden maturiteetti
pdattyi vuosina 2012 ja 2013.

() Ks.vuoden 2012 paitoksen johdanto-osan 13 ja 14 kappale.

(*) Ks.johdanto-osan 24 ja 25 kappale.

(*) Tarkempia tietoja vuoden 2012 pddtoksen johdanto-osan 27-30 kappaleessa.
(*) Tdtd padomavajetta selitetddn tarkemmin johdanto-osan 33 kappaleessa.
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Rakenneuudistus

(26) OVAG oli kdynnistinyt jo vuonna 2009 rakenneuudistusprosessin, jolla pyrittin muun muassa irrottamaan
pankista sen ongelmien pddsyyni olleet toiminnot. Vanhasta sijoituskannasta aiheutuvat riskit aiheuttivat pankille
uudestaan painetta vuonna 2011. Kyseessd olivat erityisesti seuraavat riskit:

a) VBI-tytiryhtididen tappiot ja niiden kirjanpitoarvoa koskevat arvonalennukset OVAGin kirjanpidossa, yhteensi
380 miljoonaa euroa;

b) OVAGin sijoituksia koskevat 300 miljoonan euron arvonalennukset, jotka liittyivdt valtionvelkakriisistd
pahiten kérsineisiin maihin;

¢) OVAGilla vieli Kommunalkredit-pankissa olleen osuuspidoman poisto, 142 miljoonaa euroa;

d) Investkreditin, jiljempdnd 'IK’, kirjanpitoarvon pienentiminen 323 miljoonalla eurolla sen OVAGiin
sulauttamisen yhteydessa.

2.3 VUODEN 2012 TUKITOIMENPITEET JA NIIHIN LITTYVA RAKENNEUUDISTUS
Tukitoimenpiteet

(27)  OVAGille vuonna 2011 aiheutuneiden tappioiden suuruus edellytti valtion toteuttamia uusia tukitoimenpiteitd,
nimittdin valtion toteuttamaa 250 miljoonan euron pddomanlisdystd kantaosakkeiden muodossa, jiljempani
'vuoden 2012 paddomanlisdys’, sekd omaisuuserille myonnettivai takausta.

(28) Vuoden 2012 pddomanlisdys toteutettiin kahdessa vaiheessa. Ensin pankin pidomaa alennettiin 70 prosenttia
aiheutuneiden tappioiden kompensoimiseksi. Timin padomanvihennyksen myotd vihennettiin samassa suhteessa
myos Itdvallan vuonna 2009 merkitsemid osuustodistuksia siten, etti OVAGiin jéi ainoastaan 300 miljoonaa
euroa valtion osuuspiiomaa. Toisessa vaiheessa OVAG sai uutta pidiomaa yhteensi 484 miljoonaa euroa.
Itavallan valtio merkitsi siitd 250 miljoonaa euroa ja Volksbanken Holding loput. Osakkeen hinta oli 2,181 euroa.

(29) Tidmin seurauksena valtion osuus OVAGista nousi 43,4 prosenttiin. Ndin ollen valtio on Volksbanken Holdingin
(tuolloin 50,2 %) jilkeen toiseksi suurin osakkeenomistaja. Pidomanlisdykseen osallistumattomien muiden
osakkeenomistajien osuudet heikentyivit kyseisend ajankohtana seuraavansuuruisiksi: DZ-Bank: 3,8 %, ERGO:
1,5 %, RZB: 0,9 %, hajaomistus: 0,1 %.

(30) Omaisuuserille myonnetylld takauksella, jolla Kkatettiin takauksen kohteena olevasta jdrjestimattomastd
lainasalkusta aiheutuvia tappioita, OVAGin piioma kasvoi 100 miljoonaa euroa. OVAG voi kiyttdd takausta
ainoastaan tarkoin mdiriteltyjen edellytysten tdyttyessd. Kyseiset edellytykset tarkistetaan 31 pdivdni joulukuuta
2015 ('). Omaisuuserille myonnetysti takauksesta maksetaan korvausta 10 prosenttia vuodessa (kuten padomanli-
sdyksestd), ja se pddttyy 1 paivind tammikuuta 2016.

Rakenneuudistus

(31) Vuoden 2012 tukitoimenpiteiden yhteydessi OVAG muokkasi alkuperiistd rakenneuudistussuunnitelmaansa ja
paatti toteuttaa perusteellisemman rakenneuudistuksen. Toimenpiteet hyviksyttiin vuoden 2012 paidtoksella.
Vuoden 2012 rakenneuudistussuunnitelma, johon vuoden 2012 pidtds perustui, sisilsi muun muassa seuraavat
seikat:

a) OVAG loi sisdisen purkamisyksikon, johon tietyt omaisuuserdt, toisin sanoen muu kuin ydinliiketoiminta, oli
tarkoitus siirtda likvidointia varten.

b) OVAGin taseen loppusumma oli tarkoitus supistaa 18,4 miljardiin euroon ja riskipainotetut omaisuuserit
10,1 miljardiin euroon 31 piivddn joulukuuta 2017 mennessi. Suurin osa supistuksesta oli tarkoitus saavuttaa
muun kuin ydinliiketoiminnan alalla, kun taas ydinliiketoiminnan taseen loppusumma ja riskipainotetut
omaisuuserdt laskisivat vain hieman (tavoitearvot 5,4 miljardia euroa ja 4,5 miljardia euroa 31 pdivdin
joulukuuta 2017 mennessd).

¢) Ydinliiketoiminnan alalla OVAGin oli tarkoitus ainoastaan silyttdd tehtidvinsd Verbundin keskusorganisaationa

ja tarjota tuotteita ja palveluja paikallistason pankeille ja niiden asiakkaille. OVAG ei saanut endd harjoittaa
luottokauppaa kolmansien kanssa omaan lukuunsa.

(") Tarkempia tietoja vuoden 2012 paatoksen johdanto-osan 24-29 kappaleessa.
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d) OVAG vetdytyisi tietyiltd liiketoiminta-aloilta, erityisesti uusiutuvan energian ja tietynlaisen kiinteistora-
hoituksen (ns. Modellfinanzierung) aloilta.

e) OVAGin oli tarkoitus myydd omistusosuutensa yrityksistd VBLI, Malta/IK Malta Volksbank, Volksbank
Romania ja RZB Verbundista ja Itdvallan tasavallasta riippumattomille osapuolille.

fy DZ Bankin, Ergo Gruppen ja RZB:n osakkaiden oli tarkoitus toteuttaa tiettyjd toimenpiteiti OVAGin oman
pddoman vahvistamiseksi.

g) Rakenneuudistuskauden loppuun asti OVAG ei saisi tehdd yritysostoja, maksaa osinkoja, olla hintajohtaja
verkkopankkitoiminnan alalla (Live Bank) eikd vedota valtiontukeen mainonnassaan ja sen olisi noudatettava
tiettyja johtohenkiloiden palkkioita koskevia sddntoja.

h) OVAG sitoutui maksamaan jiljelli olevan 300 miljoonan euron suuruisen valtion osuuspiioman
kokonaisuudessaan takaisin 31 péivddn joulukuuta 2017 mennessi. Summasta vahintddn 150 miljoonaa
euroa olisi maksettava vuoden 2017 puoliviliin mennessi. Paikallistason pankit osallistuisivat tdhidn takaisin-
maksamiseen siind mairin kuin omavaraisuusastetta koskevat lakisddteiset vihimmaisvaatimukset sen sallivat.

(32) OVAG onnistui vuosina 2012-2014 pienentimiin taseensa loppusummaa ja riskipainotettuja omaisuuseridin
sekd ydinliiketoiminnan ettd muun kuin ydinliiketoiminnan alalla nopeammin kuin vuoden 2012 pditoksessid
madrittiin. Joulukuun 31 paivind 2014 OVAGin taseen loppusumma oli 15,1 miljardia euroa ja riskipainotetut
omaisuuserét olivat maaraltddn 8,7 miljardia euroa. OVAGin ydinpddoman osuus oli 6,21 prosenttia 31 péivini
joulukuuta 2014.

2.4 EKP:N JA EPV:N KATTAVA ARVIOINTI

(33) Euroopan keskuspankki (EKP) ja Euroopan pankkiviranomainen (EPV) tekivdt vuonna 2014 kattavan arvioinnin
euroalueen 130 suurimman pankin taseiden laadusta ja niiden taloudellisesta hiirionsietokyvystd. Kattavan
arvioinnin tulokset julkaistiin 26 pdivind lokakuuta 2014. Arvioinnissa tarkasteltiin Verbundia konsolidoidusti
(OVAG mukaan lukien) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (') 10 artiklan ja
Itavallan pankkilain () 30 §:n mukaisesti. Verbund oli yksi niistd 25 pankista, jotka eivit tdyttineet vaadittuja
vahimmiispddomavaatimuksia. Verbundin CET1-suhdeluku oli vuonna 2016 perusskenaariossa 7,2 prosenttia
(kynnysarvo 8 %) ja stressiskenaariossa 2,1 prosenttia (kynnysarvo 5,5 %). Testituloksen ja kynnysarvon suurin
ero merkitsee 865 miljoonan euron lisdpddomatarvetta CET1-pddoman osalta.

(34) EKP on antanut Verbundille aikaa 26 pdivddn heindkuuta 2015 asti timdn pddomatarpeen kattamiseen ja
CET1-suhdeluvun nostamiseen 14,63 prosenttiin.

2.5 ILMOITETTU UUSI VUODEN 2015 RAKENNEUUDISTUSSUUNNITELMA

(35) Edelld esitettyjen vaikeuksien vuoksi Verbund on Itivallan suostumuksella kidynnistinyt perusteellisempia
muutoksia. Timd rakenneuudistussuunnitelma perustuu seuraaviin periaatteisiin:

a) Keskusorganisaatiotehtivi siirretidn OVAGilta Volksbank Wien-Badenille.
b) Keskusorganisaatiotehtivin siirtimisen jilkeen OVAG eriytetddn Verbundista.

c) Eriytetty OVAG asetetaan selvitystilaan ja se luovuttaa pankkitoimilupansa, jonka seurauksena sen ei tarvitse
endd tdyttdd pankkeihin sovellettavia pddomavaatimuksia.

d) Verbundin 51 paikallistason pankkia sulautuvat kymmeneksi suuremmaksi laitokseksi, jotka tekevit
aikaisempaa enemman yhteistyota.

e) Paikallistason pankit vastaavat tulevaisuudessa rajoituksetta Verbundin ja keskusorganisaation velvoitteista, kun
aikaisemmin niiden vastuu oli rajoitettu sithen méérain, ettd ne pystyvat tdyttdmain lakisddteiset vihimmais-
padomavaatimukset.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 5752013, annettu 26 piivana kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 6486/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).
(*) Bankwesengesetz, BWG.
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(36) Muutossuunnitelman toimenpiteet, ennen kaikkea OVAGin likvidointi, sen pankkitoimiluvan luovuttaminen ja sen
eriyttdminen Verbundista, tekevit Verbundille mahdolliseksi saavuttaa heti [9-11] (*) prosentin CET1-suhdeluku.
Lisiksi Verbund on kédynnistinyt tiydentdvid toimenpiteitd, joilla on tarkoitus vapauttaa omaa pddomaa. Niitd
toimenpiteitd ovat muun muassa riskipositioiden purkaminen yritys- ja kiinteistotoiminta-alalla (CET1-vaikutus
tammikuun 2014 ja joulukuun 2017 vilisend aikana yhteensd [100-200] miljoonaa euroa), tuoteyhtiiden
myynti [100-200] miljoonaa euroa) ja arvopapereiden myynti [50-100] miljoonaa euroa. Niilld toimenpiteilld
voidaan kuitenkin vapauttaa vuoden 2017 loppuun mennessid pddomaa ainoastaan [450-550] miljoonaa euroa,
mikd ei riitd kattamaan 865 miljoonan euron suuruista pddomavajetta.

Keskusorganisaatiotehtivin siirtiminen

(37) VBWBLle siirtyy Verbundin keskusorganisaatiotehtévé, joka aikaisemmin oli OVAGilla. Tdhin tehtdvéin
tarvittavat varat siirretiin yhdessi velkojen kanssa OVAGilta VBWB:lle 30 piivind kesikuuta 2015. Siirto tulee
voimaan takautuvasti 1 pdivind tammikuuta 2015. Siirrettdvien varojen ja velkojen kokonaissumma on hieman
alle 8,6 miljardia euroa. Tidhdn summaan sisaltyvit kaikki vuoden 2012 piddtoksessd ydinlitketoiminta-alaan
lasketut toiminnot lukuun ottamatta kolmea pienempédi omistusta (VB Factoring, VB Mobilienleasing ja VB
Investments), jotka siilyvit OVAGissa ja joiden osuus kokonaissummasta on alle 10 prosenttia.

OVAGin eriyttiminen ja likvidaatio

(38)  Keskusorganisaatiotehtdvin ja siihen liittyvien varojen ja velkojen siirtdmisen jilkeen OVAG asetetaan
selvitystilaan 4 piivdnd heindkuuta 2015 ja muutetaan BaSAG:n 162 §:n mukaiseksi likvidaatioyhtioksi. Laitoksen
nimi muutetaan immigon portfolioabbau ag:ksi, jiljempand Tmmigon’. Jaljelld olevat 7,4 miljardin euron varat
likvidoidaan 31 péivddn joulukuuta 2017 mennessd. Niihin sisdltyvit kaikki toiminnot, jotka laskettiin vuoden
2012 pédtoksessd ydinliiketoiminnan ulkopuolisiksi toiminnoiksi, sekd johdanto-osan 37 kappaleessa mainitut
omistukset yrityksissd VB Factoring, VB Mobilienleasing ja VB Investments.

(39) Taman hetkisen suunnitelman mukaan likvidaatiosta saatavat tulot riittivat kattamaan kokonaisuudessaan jaljelld
olevat velat. OVAGin omaa pdidomaa ja osuuspddomaa alennetaan likvidaation yhteydessd 96,65 prosenttia. Tima
alennus koskee myos jéljelld olevaa valtion 300 miljoonan euron osuuspddomaa.

(40) Olemassa oleva omaisuuserille myonnetty takaus siilyy OVAGilla/immigonilla, mutta siti muutetaan. Talld
hetkelld kaikki varat, joiden osalta voidaan vedota takaukseen, on ilmoitettava 31 péivddn joulukuuta 2015
mennessd. Ndin syntyvien vaateiden summa selvitetidn 31 péivddn heindkuuta 2016 mennessi. Muutetussa
sopimuksessa 31 pdivd joulukuuta 2015 on edelleen mdirdaika vaateiden esittimiselle. Niiden vaateiden
selvittimistd voidaan sitd vastoin vaatia milloin tahansa ajanjaksolla, joka alkaa 31 paivind joulukuuta 2015 ja
péittyy likvidaatiojakson lopussa vuonna 2017. Samaan aikaan kynnysarvo, jonka alittuessa OVAG/Immigon voi
vaatia vaateiden selvittdmistd, lasketaan 10 prosentin suuruisesta ydinpddoman osuudesta (CET) omavaraisuus-
asteeseen, jonka suuruus on nolla. Toisin sanoen takaukseen perustuvat vaateet voidaan selvittdd ainoastaan, jos
OVAG/Immigon muuttuisi likvidaatioprosessissa muussa tapauksessa maksukyvyttémaksi. Takausmaksu on myos
pidennetyn selvityskauden aikana 10 prosenttia vuodessa.

(41) Jotta timdn muutoksen myonteiset padomavaikutukset voitaisiin hyodyntdd, Verbundin on toteutettava kaksi
tarkedd toimenpidetta:

a) OVAGin/Immigonin on luovuttava pankkitoimiluvastaan, jotta yritys voidaan vapauttaa itsendisid pankkeja
koskevista pddomavaatimuksista.

b) OVAG/Immigon on eriytettivi Verbundista, jotta Verbund ei joudu konsolidoidusti kattamaan padomavaa-
timuksia OVAGin/Immigonin puolesta

(42) OVAG allekirjoitti 10 paivind joulukuuta 2014 romanialaisen pankin Banca Transilvanian kanssa sopimuksen,
joka koski sen 51 prosentin omistusosuuden myyntid Volksbank Romania SA:sta. Talld tavoin poistettiin
merkittdva este pankkitoimiluvasta luopumisen tieltd. Kauppa saatiin paatokseen 7 paivand huhtikuuta 2015. Sen
kautta OVAG pystyi myos tdyttimidn yhden vuoden 2012 rakenneuudistussuunnitelman ehdoista. Lisiksi OVAG
sai syyskuussa 2014 pditokseen VB Maltan myynnin ja paitti lakkauttaa IK Maltan. Ndin se tdytti vuoden 2012
pdatoksessd asetetut ehdot.

(43) Jotta Immigon olisi mahdollista eriyttdd, Verbundin on supistettava omistusosuutensa Immigonista vihemmisto-
sakkuuteen Sen vuoksi se siirtdd 8,5 prosenttia Volksbanken Holdingin hallussa olevasta 51,6 prosentin
osakepddomasta Verbundista riippumattomalle kolmannelle, GPVAUBEOE Beteiligungen GmbH:lle, joka on
perustettu titd tarkoitusta varten.

(*) Luottamuksellinen tieto.
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(44)  Keskusorganisaatiotehtivin myo6td suuri osa OVAGin veloista Verbundille siirtyy VBWB:lle. Siitd huolimatta
Verbundilla sdilyy erottamisen jilkeen [700-800] miljoonan euron suuruinen riskipositio Immigoniin nihden
erilaisten rahoitusinstrumenttien muodossa, joilla rahoitettiin OVAGia.

(45) Kumotakseen Immogeniin liittyvistd positioista vield aiheutuvan riskin Verbund toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

a) Positiot, joiden arvo on [200-300] miljoonaa euroa, myydidin heti markkinoilla. Jaljelle jadneiden positioiden
arvo on [400-600] miljoonaa euroa. Kaupasta aiheutuu Verbundille [0-100] miljoonan euron tappiot.

b) Jaljelle jadneet [400-600] miljoonan euron positiot katetaan markkinoilta hankitulla takauksella, jonka
vuotuiset kustannukset ovat [0-5] prosenttia taatusta summasta. Takausta kdytetddn vasta kun Verbund on
ensin itse kattanut [0-200] miljoonan euron tappiot taatuista positioista.

¢) Tamin [0-200] miljoonan euron suuruisen suuririskisimmin osan osalta Verbund tekee samansuuruisen
varauksen. Tamd pienentdd vuoden 2015 tulosta [0-200] miljoonalla eurolla.

Verbundin muuttaminen

(46)  Verbundiin kuuluu tilld hetkelld 51 paikallistason pankkia. Muuttamissuunnitelman mukaan nimi 51 laitosta
sulautuvat kymmeneksi suuremmaksi pankiksi. Niistd pankeista kahdeksan on aluepankkeja, joiden taseen
loppusumma on 1,9-5,3 miljardia euroa ja jotka toimivat eri puolilla Itdvaltaa, ja kaksi on erikoispankkeja,
Sparda Bank Austria (0,8 mrd. euroa) ja Arzte-/Apothekerbank (1,1 mrd. euroa). Tarvittavat sulautumiset
tapahtuvat vuoden 2017 loppuun mennessi. Verbundin asuntorahastot (Bausparkassen), jotka on yhdistetty
yhti6on start:bausparkasse, todennikoisesti myydaan.

(47) Paikallistason pankkien valisid suhteita Verbundin sisilld siinnellddn kahdella sopimuksella, BWG:n 30a §n
mukaisella yhdistymissopimuksella ja yhteistyosopimuksella.

(48)  Yhdistymissopimuksen osapuolet ovat keskusorganisaatiota edustava VBWB, Verbundin paikallistason pankit ja
Volksbank Haftungsgenossenschaft eG, ja sen tirkeimmat mairdykset ovat seuraavat:

a) Keskusorganisaatio huolehtii paikallistason pankkien likviditeetistd ja siitd, ettd lakisddteiset pddomavaatimukset
tdyttyvit. Jasenet sitoutuvat tekemddn sopimuksia varojen siirron hinnoittelusta (Fund Transfer Pricing) omien
varojen jakamiseksi.

b) Keskusorganisaatiolla on aikaisempaan tapaan rajoitukseton vastuu jisenille suoritettavien maksujen osalta.
Uuden yhdistymissopimuksen mukaan mys paikallistason pankeilla on nyt rajoitukseton vastuu.

¢) Keskusorganisaatio saa suuremmat valtuudet ja voi nyt antaa myos sellaisia mddrdyksia, jotka ovat Verbundin
yksittdisten pankkien etujen vastaisia. Se voi méddritd seuraamuksia rikkomistapauksissa. Suuremmat valtuudet
koskevat erityisesti hallinnollista, taloudellista ja teknistd valvontaa, Verbundia koskevaa suunnittelua ja
valvontaa, valvontasidntdjen noudattamista, jisenten sisdisid seurantamekanismeja, riskien mittaamista ja
riskien valvontamenettelyjd seké jasenten litketoimintaa koskevia kriteereja.

d) Pddoman otot ja pddoman alentaminen ovat sallittuja ainoastaan keskusorganisaation luvalla kuten
aikaisemminkin.

(49)  Yhteistyosopimus koskee niitd asioita, joista ei médratd yhdistymissopimuksessa. Sopimuspuolia ovat Verbundin
paikallistason pankit ja Volksbank Haftungsgenossenschaft eG. Yhteistyosopimuksen tavoitteena on saada
Verbundissa aikaan synergiaa toteuttamalla suunnitellut sulautumiset sekd lisddmalld jasenten vilistd yhteistyotd.
Piaitoksentekovaltuudet yhteistydsopimuksen piiriin kuuluvissa asioissa siirretddn Volksbank Haftungsgenossen-
schaftille. Volksbank Haftungsgenossenschaftin hallituksen paitokset sitovat sopimuspuolia. Yhteistyosopi-
muksella sddnnellddn erityisesti markkinointia, yhtendisti myyntistrategiaa, tuotepolitiikkaa mukaan lukien
puitesopimukset kolmansien kanssa, myynnin valvontaa, lilketoimintaprosessien optimointia ja standardointia,
tietotekniikkahankintoja ja oikeudellista edustusta.

(50) Riitatapauksissa keskusorganisaatio pddttdd, kajotaanko yhteistyosopimuksen mukaisella toimenpiteelld
sopimattomasti sen yhdistymissopimuksen mukaisiin velvollisuuksiin. Jos sddntelyviranomainen vaatii muutoksia
yhdistymissopimukseen, yhteistyosopimukseen sisaltyy lauseke, joka mahdollistaa vastaavan muutoksen yhteistyo-
sopimukseen.
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(51) Muuttamissuunnitelman tavoitteena on luoda rakenne, joka muodostuu kahdeksasta vahvasta aluepankista,
keskusorganisaatiosta ja kahdesta erikoispankista. Paikalliskonttorit keskittyvdt myyntiin ja asiakaspalveluun, kun
taas hallinnointi keskitetddn aluepankkeihin ja keskusorganisaatioon.

(52)  Verbund keskittyy itdvaltalaisiin asiakkaisiin ja erityisesti pieniin ja keskisuuriin yrityksiin, itsendisiin ammatinhar-
joittajiin, yksityisasiakkaisiin, asuntorahoitukseen ja varakkaisiin asiakkaisiin.

Rahoitussuunnitelma

(53) Verbund on toimittanut komissiolle uuden rakenneuudistussuunnitelman perusteella ennusteita tirkeimpien
taloudellisten tunnuslukujen odotetusta kehityksestd seuraavien viiden vuoden aikana. Ndmd laskelmat tehtiin
kahdelle skenaariolle, perusskenaariolle ja stressiskenaariolle.

(54) Toimitetussa rahoitussuunnitelmassa  otetaan  huomioon Immigon-positioista (1)  aiheutuvien riskien
neutralisoinnin vaikutus ja ennustetut sitoumusten mukaiset tuotto-oikeuteen perustuvat maksut Itdvallalle.

(55) Perusskenaario perustuu oletukseen, jonka mukaan talouskasvu Itdvallan muodostamilla ydinmarkkinoilla on
nimellismairdisesti 0,8 prosenttia vuonna 2015, 1,5 prosenttia vuonna 2016 ja 1,7 prosenttia seuraavina vuosina
vuoteen 2019 asti. Vuotuiset inflaatioasteet ovat 1,1-2,2 prosenttia, kolmen kuukauden euriborkorko nousee
0,1 prosentista (2015) 1,9 prosenttiin (2019). Niiden oletusten pohjalta Verbund ennustaa, ettd vuosi 2015 on
tappiollinen mutta vuonna 2019 saavutetaan positiivinen [8-9] prosentin suuruinen oman piddoman
tuotto (Return on Equity — RoE). CET1-suhdeluvun odotetaan nousevan [9-11] prosentista vuonna 2015
[11-13] prosenttiin vuonna 2019. Seuraavassa taulukossa esitetddn, kuinka muut tunnusluvut kehittyvat.

Taulukko 1

Perusskenaarion taloudelliset tiedot

(56)  Stressiskenaario perustuu oletukseen, jonka mukaan eurooppalaisen pankkisektorin heikkoudet ovat saaneet
aikaan luottolaman, jota ei voida poistaa ulkomaisten rahoittajien ja EKP:n toimilla. Reaalinen talouskasvu on
lievisti negatiivista, ja se alkaa elpyi hitaasti vuodesta 2017. Vuosina 2015 ja 2016 inflaatioaste on negatiivinen
ja sen jalkeisind vuosina lievisti positiivinen. Korot pysyvit poikkeuksellisen alhaisina, ja Sveitsin frangi vahvistuu
edelleen suhteessa euroon. Niiden oletusten pohjalta Verbund ennustaa, ettdi oman pddoman tuotto (Return
on Equity — RoE) on negatiivinen vuosina 2015 ja 2016, mutta nousee [5-8] prosenttiin vuonna 2019.
CET1-suhdeluvun odotetaan nousevan [8-10] prosentista vuonna 2015 [10-12] prosenttiin vuonna 2019.
Seuraavassa taulukossa esitetddn, kuinka muut tunnusluvut kehittyvat.

Taulukko 2

Stressiskenaarion taloudelliset tiedot

Uudet sitoumukset ja toimenpiteet korvauksen suorittamiseksi Itivallalle

(57) Itavalta on esittdnyt useita sitoumuksia, jotka koskevat uuden rakenneuudistussuunnitelman tdytint66npanoa. Ne
esitetddn erillisessa asiakirjassa, joka on timan padtoksen liitteena.

(58) Rakenneuudistustiedonannon 5 jakson mukaisesti sddnnolliset kertomukset ovat valttimattomid, jotta komissio
voi tarkistaa, toteutetaanko uutta rakenneuudistussuunnitelmaa moitteettomasti. Itdvalta nimittdd valvovan
toimitsijamichen, joka auttaa komissiota tdyttdimadn velvoitteensa valvoa pidtoksen moitteetonta
taytintoonpanoa. Toimitsijamies esittdd valvontaselvityksen kuuden kuukauden vilein. Ensimmadinen selvitys olisi
esitettdvd viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua rakenneuudistussuunnitelman hyvaksymisestd. Komissio
katsoo, ettd rakenneuudistussuunnitelman toteutuksen asianmukainen seuranta on niin ollen varmistettu.

() Vrt.johdanto-osan 45 kappale.
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Valvontaviranomaisen hyviksynti rakenneuudistussuunnitelmalle

(59) Komissiolle ilmoitettu uusi rakenneuudistussuunnitelma vastaa EKP:lle/YVM:lle toimitettua pidomankorottamis-
suunnitelmaa, ja sen tavoitteena on jdrjestdd Verbund uudelleen siten, ettd EKP:n ja EPV:n kattavassa arvioinnissa
havaittu pddomavaje voidaan téytt4.

(60)  YVM on asettanut pankkivalvontasddnnosten mukaisesti pddomavaatimukseksi 14,63 prosenttia. Tdmd on
saavutettava 26 pdivastd heindkuuta 2015 alkaen. Kyseisend pdivind YVM tarkastelee pankkivalvontasddnnosten
mukaista pddomavaatimusta uudelleen ja ottaa siind yhteydessd huomioon my6s uuden rakenneuudistussuun-
nitelman taytintoonpanon. Taytintoonpanoprosessi kdynnistyy johdanto-osan 35 kappaleen a, b ja ¢ alakohdissa
mainittujen toimenpiteiden kirjaamisesta Itdvallan kaupparekisteriin. Jotta Itdvallan kaupparekisterituomioistuin
voisi tehdd kirjauksen, YVM on toimivaltaisena valvontaviranomaisena hyvaksynyt muutokset.

3. MUODOLLINEN TUTKINTAMENETTELY

(61) Komissio muistuttaa, ettd se on aloittanut muodollisen tutkintamenettelyn, joka johti vuoden 2012 paitoksen
(2013/298/EU) tekemiseen. Nyt on tarpeen muuttaa mainittua paatostd neuvoston asetuksen (EY) N:o 659/99 ()
7 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

4. ITAVALLAN HUOMAUTUKSET

(62) Itavalta on julkisissa lausunnoissaan todennut, ettd Verbundille ei myonnetd uutta tukea. Vastaavasti Itdvalta
katsoo my®s, ettd esitetyssd rakenneuudistussuunnitelmassa ei ole kyse uudesta tuesta.

(63) Itavalta myontdd kuitenkin, ettd uudella rakenneuudistussuunnitelmalla muutetaan huomattavasti vuoden 2012
rakenneuudistussuunnitelmaa, minkéd vuoksi komission on tehtdvd muutospditos ennen sen tdytintoonpanoa. Sen
vuoksi Itdvalta on ilmoittanut uuden rakenneuudistussuunnitelman komissiolle.

(64) Itdvalta myontdd myos, ettd valtiontukisddntdjen kannalta Verbundia on pidettivd OVAGin seuraajana ja sen
vuoksi se on my0s timidn muutospditoksen kohteena.

(65) Samanaikaisesti Itdvalta viittdd, ettd uusi rakenneuudistussuunnitelma ja sithen liittyvat sitoumukset siilyttavat
vuoden 2012 pidtoksen tasapainon ja ndin ollen tuen alkuperdisen soveltuvuuden sisimarkkinoille.

5. TOIMENPITEIDEN ARVIOINTI

5.1 VALTIONTUKI
Valtiontuen olemassaolo ja taloudellinen seuraanto

(66) Komissio on jo péitellyt niiden toimenpiteiden osalta, jotka se hyviksyi vuosina 2009 ja 2012 rakenneuudis-
tustukena OVAGille, ettd kyseiset toimenpiteet ovat valtiontukea. Sen vuoksi tdssd pddtoksessd ei ole tarpeen
tutkia uudelleen sitd, sisaltyyko ndihin toimenpiteisiin valtiontukea.

(67) Vuoden 2012 piddtds perustui vuoden 2012 rakenneuudistussuunnitelmaan, jonka keskeisiin tekijoihin kuului
OVAGin toiminnan keskittiminen uudelleen keskusorganisaatiotehtivdin osana vastuun jakamista
(Haftungsverbund) paikallistason pankkien kanssa. Timan jirjestelmén puitteissa OVAGilla oli keskusorganisaationa
rajoitukseton vastuu paikallistason pankkeihin ndhden, kun taas paikallistason pankkien vastuuta keskusorgani-
saatioon ndhden oli rajattu siten, ettd paikallistason pankin omavaraisuusaste ei saanut laskea lakisddteisten
vihimmdisvaatimusten alapuolelle.

(68) Osa Itdvallan vuonna 2012 toimittamista sitoumuksista koski myds paikallistason pankkeja; tietyt OVAGin
tulovirrat keskusorganisaationa turvattiin (sitoumus 9) ja paikallistason pankeille asetettiin velvollisuus osallistua
"lakisddteisten vihimmaisvaatimusten sallimissa rajoissa” OVAGin osuuspiioman takaisinmaksamiseen (sitoumus
11.2). Verbundin erityisten vastuusopimusten vuoksi nima sitoumukset olivat vilttimattomid tuen toteamiseksi
sisimarkkinoille soveltuvaksi. Yhdessd erityisten vastuusopimusten kanssa nimi sitoumukset tekivat komissiolle
mahdolliseksi kisitelldi OVAGia erilldén Verbundista.

(") Neuvoston asetus (EY) N:o 659/1999, annettu 22 péivind maaliskuuta 1999, Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
108 artiklan soveltamista koskevista yksityiskohtaisista sadnnoistd (EYVLL 83, 27.3.1999, s. 1).
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(69) Uuden rakenneuudistussuunnitelman mukaan OVAGin ydinliiketoimintoja jatkaa VBWB, joka on yksi
paikallistason pankeista. Ndin ollen OVAGin rooli Verbundin keskusorganisaationa siirtyy VBWB:lle, ja sille
siirretddn samalla OVAGin tehtdvit ja varat. Siirrettivien varojen ja velkojen kokonaissumma on 8,6 miljardia
euroa. Tahdn summaan sisdltyvit kaikki vuoden 2012 paidtoksessd ydinlitketoimintaan luetut toiminnot lukuun
ottamatta kolmea pienempad osakkuusyhtiotd — VB Factoring (taseen loppusumma 86 miljoonaa euroa), VB
Mobilienleasing (700 miljoonaa euroa) ja VB Investments (30 miljoonaa euroa), jotka jaavit likvidaatioyhtio
Immigoniin.

(70) Toisin kuin aikaisemmassa paikallistason pankkien ja keskusorganisaation epdsymmetrisessid vastuunjakora-
kenteessa uuden rakenneuudistussuunnitelman mukaan Verbund integroidaan tdysin yhteisvastuulliseksi
jarjestelmaksi. Kun otetaan huomioon muut Verbundiin tehdyt rakenteelliset muutokset (ks. johdanto-osan (49)
kappale), uutta keskusorganisaatiota VBWB:td ei voida endd tarkastella erillddn paikallistason pankeista. Tatd
nikemystd tukee myds YVM:n konsolidoitu laskelma kattavassa arvioinnissa, sekd se, ettd pddomavaatimus
esitettiin kokonaistasolla (Verbund).

(71)  Niistd syistd komissio katsoo, ettd Verbundia on pidettivi vuoden 2012 paitoksen mukaan tukea saaneen
OVAGin taloudellisena seuraajana. Sen vuoksi Verbund on voimassa olevan tuen saaja.

Ei uutta valtiontukea OVAGille, Immigonille, VBWB:le tai Verbundille

(72)  Sen kysymyksen lisdksi, siirretddnkd voimassa oleva tuki taloudelliselle seuraajalle, komission on tutkittava,
liittyyko uuteen rakenneuudistussuunnitelmaan uutta valtiontukea.

(73) Komissio toteaa, ettd Itdvallan mukaan uuden rakenneuudistussuunnitelman tiytinto6npanon yhteydessd ei
myonnetd uutta valtiontukea.

(74)  SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdan mukaan "jasenvaltion my6ntdma taikka valtion varoista muodossa tai
toisessa myonnetty tuki, joka védristdd tai uhkaa vairistdd kilpailua suosimalla jotakin yritysté tai tuotannonalaa,
ei sovellu sisimarkkinoille, siltd osin kuin se vaikuttaa jdsenvaltioiden viliseen kauppaan”. Jotta toimenpide
voitaisiin luokitella 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuksi tueksi, sen on tdytettivd seuraavat edellytykset:
a) Toimenpiteen on oltava valtion toteuttama ja valtion varoista rahoitettu, b) tuensaajan on saatava siitd etua,
¢) timdn edun on oltava valikoiva ja d) toimenpiteen on véiristettdvd tai uhattava vairistdd kilpailu ja oltava
omiaan vaikuttamaan jisenvaltioiden viliseen kauppaan.

(75) Uusi rakenneuudistussuunnitelma ei anna uutta etua OVAGille eikd Immigonille. OVAG lakkautetaan, sen
ydinliiketoiminta ja sithen lLittyvdt velat siirretidn VBWB:lle ja jaljelle jadvit varat likvidoidaan likvidaatioyhtio
Immigonin kautta. Nykyisen rakenneuudistussuunnitelman mukaan Immigonin likvidointi kuluttaa oman
pddoman lihes kokonaan ilman tarvetta turvautua omaisuuserille myonnettyyn takaukseen. Sen vuoksi oletetaan,
ettd OVAGin CET1-vilineisiin liittyvt riskit toteutuvat, mukaan lukien Itdvallalla OVAGissa olevan 250 miljoonan
euron osakepddoman ja vield maksamatta olevan 300 miljoonan euron suuruisen osuuspddoman menettiminen.

(76)  Omaisuuserille mydnnetty takaus siilyy edelleen OVAGilla/Immigonilla. Nykyisten sopimusjérjestelyjen mukaan
takauksesta voidaan maksaa ainoastaan 31 pdivdni joulukuuta 2015 vaateita, jotka on esitetty tdhdn pdivdin
mennessd, ja ainoastaan sithen summaan asti, joka on vilttimiton 10 prosentin CET1-suhdeluvun
saavuttamiseksi. Itdvallan esittimien tietojen mukaan arvopaperit, joiden osalta on vaadittu korvausta, ylittavit jo
médraltidn 100 miljoonaan euroon rajatun takauksen omaisuuserille. Vaikka esitettyjen vaateiden oikeutuksesta
tehdddn paitos vasta 31 pidivand joulukuuta 2015, Immigonin yritysjohdolla ei ole omistajien etujen suojelua
koskevien lakisditeisten velvoitteidensa vuoksi muuta mahdollisuutta kuin esittdd kaikki mahdolliset vaateet
vuoden 2015 loppuun mennessa.

(77)  Likvidaatioyhtiond Immigonin ei 31 pdivdnd joulukuuta 2015 tarvitse endd tdyttdd padomavaatimuksia, minkd
vuoksi on vaikeaa arvioida CET1-suhdeluvun tdyttimiseen liittyvdd edellytystd takauksen kéyttamiselle. Koska
timédn seikan arviointi kuuluu yksinomaan kansallisen oikeuden piiriin, komissio hyviksyy Itivallan kannan,
jonka mukaan OVAGin siirtiminen BaSAG:n 162 §:n mukaiseen likvidaatioyhtiéon ei vaikuta valtion takauksen
jatkumiseen. Itdvallan kannan mukaisesti ja ottaen huomioon se, ettdi Immigonin pddomaa on 31 paivind
joulukuuta 2015 supistettu jo 96,65 prosenttia, 10 prosentin CET1-suhdelukua koskevan edellytyksen on
katsottava tdyttyvin. Ndin ollen olisi maksettava kokonaisuudessaan kaikki 31 pédivdnd joulukuuta 2015
oikeutetuiksi luokitellut vaateet.
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(78) Naiden edellytysten tdyttyessd takaussopimuksen muutokset — a) takausmaksujen suorittamisajanjakson
pidentiminen sallimatta vaateiden esittimistd 31 pdivdn joulukuuta 2015 jilkeen ja b) takauksesta suoritettavien
maksujen rajoittaminen ainoastaan sithen tapaukseen, ettd Immigonin padoma laskisi muussa tapauksessa nollan
alapuolelle — pienentdvit takaajan riskid joutua suorittamaan maksuja takauksen perusteella. Lisiksi takauksesta
suoritettavaa 10 prosentin vuotuista korvausta jatketaan kahdella vuodella. Sen vuoksi muutokset vahvistavat vain
takaajan asemaa eivitkd ne anna OVAGille/Immigonille lisdetua.

(79) Myoskaan Verbund, mukaan lukien uusi keskusorganisaatio VBWB, ei saa uutta etua uuden rakenneuudistussuun-
nitelman kautta. Kuten edelld todettiin ('), Verbund on voimassa olevan tuen saaja. Vuoden 2012 piitoksen
mukaan paikallistason pankkien oli joulukuun 2017 loppuun asti osallistuttava jéljelld olevan 300 miljoonan
euron suuruisen valtion osuuspiioman takaisinmaksuun siind médrin kuin omavaraisuusastetta koskevat
lakisddteiset vihimmaisvaatimukset sen sallivat. On syytd muistaa, ettd kattavassa arvioinnissa pddomavajetta ei
méritetty yksinomaan OVAGin tasolla vaan koko Verbundin tasolla.

(80) Riskialtis osuuspidioma kiytetiin OVAGin/Immigonin likvidointiin, mutta Itdvallan toimittamiin uusiin
sitoumuksiin sisdltyy Verbundin Itdvallalle suorittama 300 miljoonan euron maksu (joka suoritetaan myontamalla
Itavallalle tuotto-oikeus). Verbund on sitoutunut maksamaan vuoden [2020-2025] loppuun mennessd yhteensi
300 miljoonaa euroa siten, ettd vuosille [...], [...] ja [...] on asetettu kiintedt kumulatiiviset maksurajat.

(81) Antamalla uuden sitovan sitoumuksen 300 miljoonan euron maksamisesta Itivallalle Verbund palauttaa vaateen,
joka on suuruudeltaan sama kuin aikaisemmin vaadittu takaisinmaksettava maird. Tama alkuperdinen vaade
menetetddn OVAGin likvidoinnissa, koska osuuspddomaan sisiltyvit riskit toteutuvat. Vaikka alkuperiiseen
sitoumukseen verrattuna uusi maksusuunnitelma johtaa merkittdvadn maksujen viivdstymiseen, on otettava
huomioon, ettdi OVAGin yksinkertaisen likvidoinnin tapauksessa ja myds vaihtoehtoisessa skenaariossa, jossa
koko Verbund likvidoidaan, kaikki valtion saamiset, oma pidoma ja osuuspidoma menetettiisiin.

(82) Lisdksi uusi sitoumus sitoo Verbundia, vaikka tuotto-oikeuteen liittyvit maksut riippuvat edelleen tuloksesta.
Samaan aikaan sitoumuksilla varmistetaan, ettdi nimd maksut ovat etusijalla verrattuna kaikkiin muihin
osingonjakoihin. Tuotto-oikeuteen liittyvien osinkojen lisdksi Itdvalta saa myos kaikista konsolidoidun Verbundin
ulkopuolisille osapuolille jaetuista osingoista kyseisen maksun suuruisen korvauksen.

(83) Lisiksi Itdvalta saa VBWB:std 25 prosentin + yhden osakkeen suuruisen osakkuuden vakuudeksi tuotto-oikeuteen
perustuville maksuille. Jos maksuja ei suoriteta maksurajojen mukaisesti, VBWB:n osakkaat siirtavit Itivallalle
maksutta lisdosakkeita, jotka nostavat Itdvallan osakkuuden VBWB:std [26—40] prosenttiin. Lisdksi Itdvalta voi
tuolloin muuttaa vakuuden rahaksi.

(84) Vaikka uusi sitoumus eroaa joiltakin osin alkuperdisestd sitoumuksesta, se on samanarvoinen alkuperdisen
sitoumuksen kanssa. Sen vuoksi se ei anna etua OVAGille, Immigonille, VBWB:lle eikd Verbundille.

(85) Uuteen rakenneuudistussuunnitelmaan ei sisilly uuden sitoumuksen, joka koskee uuden, alkuperdisen
osuuspddoman suuruisen oikeuden myontimisti VBWB:n tuottoihin, lisdksi muita merkittivid muutoksia
suhteessa Itdvallan tasavaltaan, joiden voitaisiin katsoa antavan edun VBWB:lle tai Verbundille.

(86) Koska uusi rakenneuudistussuunnitelma ei néin ollen luo etua OVAGille, Immigonille, VBWB:lle eikd Verbundille,
ei ole tarpeen tutkia muita kumulatiivisia valtiontuen arviointiperusteita. Timén perusteella komissio katsoo, ettd
uuteen rakenneuudistussuunnitelmaan sisiltyvit toimenpiteet eivdt tdytd SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdan edellytyksid eivitkd ne sen vuoksi ole uutta tukea OVAGille, Immigonille, VBWB:lle tai Verbundille
kyseisen artiklan mukaisessa merkityksessa.

5.2 TOIMENPITEIDEN OIKEUDELLINEN ARVIOINTI

(87) Kuten 5.1 jaksossa esitetddn, uuteen rakenneuudistussuunnitelmaan ei sisdlly uutta tukea. Vuoden 2012
paatoksessa hyvaksytty tuki OVAGille siirtyy kuitenkin Verbundille, joka on OVAGin taloudellinen seuraaja.

() Ks.johdanto-osan 66-71 kappale.
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Komission on sen vuoksi arvioitava vuoden 2012 paitoksen perusteella, soveltuvatko vuoden 2012 paitoksen
tukitoimenpiteet sisimarkkinoille myds uuden rakenneuudistussuunnitelman ja sitoumuksien mukaan. Tdmin
arvioinnin on perustuttava vuoden 2012 paitoksen aikaan voimassa olleeseen oikeusperustaan, toisin sanoen
pddomapohjan vahvistamista koskevaan tiedonantoon (') ja sen voimassaolon jatkamista koskevaan vuoden 2011
tiedonantoon (?).

Vuoden 2012 pditoksen johdanto-osan 83-92 kappaleet, joissa arvioitiin vuoden 2012 tukien soveltuvuutta
sisimarkkinoille pidomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon ja sen voimassaolon jatkamista koskevan
vuoden 2011 tiedonannon perusteella, siilyvit muuttumattomina. OVAGille my6nnetty 250 miljoonan euron
pddomanlisiys ja jdljelld oleva 300 miljoonan euron osuuspddoma sdilyvdt Immigonilla ja suunnitelmien mukaan
kéytetdan kokonaan likvidaatiossa vuoteen 2017 mennessa.

Kuten vuoden 2012 paitoksen johdanto-osan 93 kappaleessa todetaan, rakenneuudistustiedonannon mukaan
rahoituslaitoksen rakenneuudistus timédnhetkisessd kriisissd soveltuu SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan
b alakohdan nojalla sisimarkkinoille ainoastaan, jos se johtaa pankin kannattavuuden palauttamiseen, sithen
sisiltyy tuensaajan riittdvd oma osallistuminen ja vastuunjako sekd riittavit toimenpiteet kilpailun véaristymisen
rajoittamiseksi. Komission on tutkittava ndiden kolmen tekijin osalta, missd mddrin esitetyt muutokset
rakenneuudistussuunnitelmaan ja sitoumuksiin siilyttdvit vuoden 2012 paitoksessd todetun sisimarkkinoille
soveltuvuuden.

Kannattavuus perusskenaariossa

Kuten johdanto-osan 71 kappaleessa todetaan, vuoden 2012 tuki siirtyy Verbundille, jota uusi rakenneuudistus-
suunnitelma koskee kokonaisuudessaan. Téltd osin on arvioitava, palautuuko Verbundin pitkdn aikavilin
kannattavuus sen uuden rakenneuudistussuunnitelman mukaisessa uudessa muodossa vuoteen 2019 mennessa.

Tatd varten Itdvalta on toimittanut rahoitussuunnitelmat vuoteen 2019 asti. Ne kattavat sekd perusskenaarion ettd
stressiskenaarion koko Verbundille. Komissio on tehnyt analyysinsa ndiden rahoitussuunnitelmien perusteella.

Verbundin muuttaminen siten, ettd paikallistason pankit sulautuvat alueellisiksi laitoksiksi, on katsottava
myonteiseksi asiaksi siltd osin, ettd se tasoittaa jonkin verran Verbundin sisdisid eroja padomatilanteen ja
kannattavuuden suhteen ja voi saada aikaan mittakaavaetuja ja synergiaa. Seuraavasta kuviosta ilmenee selvisti
pddoman (CET1) ja kannattavuuden (RoE) pienempi hajonta verrattaessa vanhaa ja uutta Verbundia.

CET1 Capital Ratio Return on equity
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Komissio on tyytyvdinen siihen, ettd mahdolliset synergiaedut syntyvit rahoitussuunnitelman kustannuspuolella,
jonka maédrittdiminen on tuloja helpompaa, ja ettd vain [70-80] prosenttia jo yksiloidystd potentiaalista on
sisillytetty suunnitelmaan. Koska henkilokustannukset vihenevit [10-20] prosenttia vuodessa ja materiaalikus-
tannukset [5-10] prosenttia vuodessa, komissio katsoo, ettd on valittu ennemminkin varovainen laskelma, ja
rahoitussuunnitelmassa jo huomioon otettujen synergiaetujen lisiksi voisi olla potentiaalia lisdsynergiaan.

Uudistetun Verbundin liiketoimintastrategia ei juurikaan muutu. Painopiste on selvisti paikallisissa ja alueellisissa
asiakkaissa yksityis- ja yritysasiakassegmenteilld seki litketoiminnassa pienten ja keskisuurten yritysten kanssa.
Nimi liiketoiminta-alat muodostavat jo nyt suurimman osan salkusta, ne ovat kannattavia eikd niiden katsottu

(") Ks.vuoden 2012 paitoksen johdanto-osan 82 kappale.
() Ks.vuoden 2012 pdatoksen johdanto-osan 93 kappale.
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olevan ongelmallisia vuoden 2012 paitoksessd. Perusskenaariossa korkoa tuottavat omaisuuserdt nailld aloilla
lisddntyvit noin [5-7] prosenttia eli ndin ollen alle puolet vihemmin kuin mité reaalinen talouskasvu on samalla
ajanjaksolla (15 prosenttia) (). Ainoastaan liiketoiminnan erityisaloilla, kuten arvopaperisijoituspalvelujen alalla,
tavoitellaan korkeampia kasvuasteita. Koska nima litketoiminnot ovat laajuudeltaan erittdin rajallisia, korkeammat
kasvuoletukset ovat oikeutettuja.

(96)  Vastattavaa-puolella on korostettava yksityisasiakkaiden talletusliiketoiminnan erityistdi merkitystd (noin
80 prosenttia kaikista veloista). Timin muotoinen rahoitus luokitellaan Basel Illjirjestelmdssd erityisen
luotettavaksi, ja se vaikuttaa sen mukaisesti paljon sellaisiin rahoituksen tunnuslukuihin kuin maksuvalmius-
vaatimus (Liquidity Coverage Ratio) ja pysyvdn varainhankinnan vaatimus (Net Stable Funding Ratio). Verbund on
myos toimittanut todisteita talletusliiketoiminnan erityisestd vakaudesta kriisinkin aikana, minkd vuoksi komissio
katsoo Verbundin rahoitustilanteen olevan erityisen vahva. My6s talletusliiketoiminnassa kasvu on vuoteen 2019
asti noin [5-7] prosenttia eli yli 50 prosenttia pienempdd kuin oletettu reaalinen talouskasvu.

(97) Myos eri luottosalkkuja koskevat riskioletukset néyttivit olevan uskottavia. Perusskenaariossa suunnitellut
riskivaraukset ja arvonalennukset vastaavat noin [7-15] peruspisteen suuruista vakioriskikustannuserad yksityisa-
siakasliiketoiminnassa ja [30-45] prosentin vakioriskikustannuserda yritysasiakasliiketoiminnassa. Ndmd oletukset
vaikuttavat kohtuullisilta tai jopa varovaisilta ottaen huomioon Itdvallan luottoliiketoiminnan taloudellinen
tilanne.

(98)  Perusskenaariossa suunnitelma johtaa Verbundin vuonna 2015 saavuttaman negatiivisen oman pddoman tuoton
ja [9-11] prosentin CET1-suhdeluvun muuttumiseen [8-9] prosentin suuruiseksi oman pddoman tuotoksi
verojen jilkeen ja [11-13] prosentin suuruiseksi CET1-suhdeluvuksi vuonna 2019. Verbund-liiketoimintamallin
kohtuullisen riskiprofiilin vuoksi suunniteltua verojen jilkeisti oman pddoman tuottoa voidaan pitdd
kohtuullisena pddoman tuottona.

(99) Komissio péittelee johdanto-osan 94-98 kappaleessa kasvua, likviditeettid, kustannuksia, riskinhallinnointia ja
kannattavuutta koskevista rahoitussuunnitelmista esitettyjen seikkojen perusteella, ettd ne perustuvat periaatteessa
varovaisiin oletuksiin ja ovat omiaan varmistamaan Verbundin pitkin aikavilin kannattavuuden ja siten sen
kyvyn péistd pddomamarkkinoille.

Kannattavuus stressiskenaariossa

(100) Tdmd arvio pitkdn aikavilin kannattavuudesta ja elinkelpoisuudesta vahvistuu myos stressiskenaariossa. Tdssd
arviossa lahtokohtana on, ettd stressid aiheuttavat samanaikaisesti a) pitempain kestdva alhaisten korkojen tilanne
kuin tdlld hetkelld ennustetaan ja b) luottokriisi. Pitkddn alhaalla pysyvit korot luovat painetta korkomargi-
naaleihin, ja samanaikaisesti luottokriisid on rahoitettava suuremmilla riskivarauksilla ja arvonalennuksilla sekd
yleensi ottaen luottojen korkeammalla riskipainotuksella, mikd johtaa omaa pddomaa koskevien vaatimusten
kasvamiseen.

(101) Tuottojen heikentymisen ja suurempien riskivarausten ja arvonalennusten vuoksi Verbundille aiheutuisi vuonna
2015 selvid tappioita ja vuonna 2016 lievid lisdtappioita. On kuitenkin selvad, ettd nima tappiot voitaisiin kattaa
myos sen hetkiselld ydinpddomalla ilman korjaavia toimenpiteitd, kuten kustannussddstoohjelmaa tai hintamar-
ginaalien mukauttamista, ja niilld olisi vain rajoitettu vaikutus Verbundin pitkin aikavilin tuottoon. Ydinpddoman
osuus ei laske tdssd skenaariossa alle [8—10] prosentin, ja Verbundin verojen jilkeinen kannattavuus on siitd
huolimatta [5-8] prosenttia vuonna 2019.

Valvontavaatimukset

(102) Valvontaviranomaisen kattavassa arvioinnissa vuonna 2014 havaitun pddomavajeen seurauksena Verbundille on
tdlld hetkelld asetettu tavoitteeksi saavuttaa 26 pdivadn heinikuuta 2015 mennessd 14,63 prosentin suuruinen
ydinpddoman (CET1) osuus. Nykyisilld rahoitussuunnitelmilla ei saavuteta tdtd osuutta.

(103) Komissio toteaa lisiksi, ettd Verbundin toimenpiteilld, joiden tarkoituksena on kumota Immigoniin liittyvistd
positioista aiheutuva riski (%), aiheutuu CET1-suhdelukuun negatiivinen vaikutus, jonka suuruus on noin
[0-2] prosenttia. Lisdksi toimitetut suunnitelmat perustuvat oletukseen, jonka mukaan niitd positioita [...]
ja [...] voidaan pienentdd muilla myynneilli. Ndmd myynnit johtaisivat odotettuihin [0-200] miljoonan euron
tappioihin ja lisiksi [0-100] miljoonan euron lisitappioriskiin, jos suunniteltuja myyntejd ei pystytd toteuttamaan
ja [0-200] miljoonan euron suuruinen tappio lankeaa kokonaisuudessaan maksettavaksi. Suuruudeltaan
[0-100] miljoonan euron lisdtappiot laskisivat CET1-suhdelukua [0-2] prosenttiyksikkoa.

(") Kaikki talouskasvua ja inflaatiota koskevat oletukset on otettu komission keviddn 2015 kertomuksesta.
() Ks.johdanto-osan 45 kappale.
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(104) Sitd vastoin Verbund on yksiloinyt uuden rakenneuudistussuunnitelman tiydennykseksi lisitoimenpiteitd
supistaakseen riskialttiita omaisuuseriddn vield enemmin kuin rahoitussuunnitelmassa. Muita mahdollisia
toimenpiteitd ovat arvopaperistamisrakenne pienten ja keskisuurten yritysten luottosalkulle sekd start:
bausparkassen ja IMMO-Bankin myynti. Ndiden toimenpiteiden toteuttaminen nostaisi ydinpddoman osuuden
[10-15] prosenttiin ottaen huomioon Itdvallalle tuotto-oikeuden perusteella suoritettaville maksuille asetetut rajat.
Komissio toteaa, ettd kaikkien ndiden toimenpiteiden samanaikainen toteuttaminen — jos tarpeen — vaikuttaisi
negatiivisesti pankin tulevaan kannattavuuteen.

(105) Riskien rajallisuuden ja mainittujen riskipainotettuja omaisuuserid koskevien toimenpiteiden laajuuden vuoksi
komissio kuitenkin katsoo, ettd suunnitelmaan sisaltyy riittdvasti pelivaraa kannattavuuteen kohdistuvien
negatiivisten vaikutusten rajoittamiseksi. Tdtd kantaa tukee YVM:n myonteinen arvio johdanto-osan (35)
kappaleen a, b ja ¢ alakohdan mukaisista toimenpiteistd niiden rekister6imiseksi Itdvallan kaupparekisteriin. Tama
YVM:n myoénteinen arvio perustuu samaan suunnitelmaan, joka on myds timin pédtoksen perustana. Komissio
olettaa, ettd myos YVM katsoo Verbundin pystyvdn — my6s suunnitelmaan sisiltyvit mahdolliset riskit huomioon
ottaen — tdyttdmdin 26 pdivand heindkuuta 2015 suoritettavan tarkastelun jilkeen voimassa olevat lakisdateiset
padomavaatimukset.

Oma rahoitusosuus ja vastuunjako

(106) Komission on varmistettava, ettd uusilla sitoumuksilla voidaan korvata vuoden 2012 sitoumukset ja taata se, ettd
voimassa oleva tuki Verbundille, joka on OVAGin taloudellinen seuraaja, soveltuu sisimarkkinoille. Tassd
yhteydessi on arvioitava, ovatko oma rahoitusosuus ja vastuunjako asianmukaiset.

(107) Oman rahoitusosuuden ja vastuunjaon osalta vuoden 2012 paitoksen liitteend olevat sitoumukset sisdlsivit
maédrdyksid, jotka koskivat a) omaisuuserille myonnetystd takauksesta ja b) osuuspidomasta maksettavia
korvauksia ja niiden takaisinmaksua sekd osingonjakokieltoa.

(108) Omaisuuserille mydnnettyd takausta koskevien muutosten osalta on todettava, ettd tdmin hetkinen likvidointi-
suunnitelma ei perustu takauksesta suoritettaviin kdteismaksuihin maksukykyistd likvidointia varten. Jos kaikki
oletukset toteutuvat ja likvidaatioyhti6 sdilyy maksukykyisend ilman takauksen kéyttoonottoa, silloin heinikuussa
2016 takauksesta suoritettava kiteismaksu, joka vastaa kaikkia takauksen perusteella oikeutettuja vaateita,
ainoastaan korottaa Immigonin likvidaation alaisia varoja, jotka ovat likvidaation pddttyessd kaikkien
osuuspddoman ja oman pddoman omistajien kdytdssi. Nykyinen suunnitelma, jonka mukaan takauksesta
suoritetaan maksuja ainoastaan maksukyvyttomyyden uhatessa Immigonia, pienentdd minimiin riskin siitd, ettd
valtiontukea kdytetddn oman paidoman ehtoisten instrumenttien haltijoille maksettaviin korvauksiin.

(109) Vuoden 2012 sitoumusten mukaan OVAGin on maksettava vuoden 2017 loppuun mennessd 300 miljoonaa
euroa osuuspddomaa takaisin, ja Verbundin on osallistuttava takaisinmaksuun siind méirin kuin lakisdateiset
vihimmaisvaatimukset sen sallivat ('). Sitoumuksen sanamuodosta ilmenee selvisti, etti sitoumuksessa on
ennemminkin kyse aikomuksen ilmaisemisesta kuin oikeudellisesti sitovasta sitoumuksesta.

(110) Uusiin sitoumuksiin sisdltyy uusi Verbundia sitova sitoumus. Kédytinnossd Verbund on sitoutunut asettamaan
Itavallan kédytto6n uuden rahoitusinstrumentin (tuotto-oikeus, Genussrecht), jonka nimellisarvo on vahdinen.
Kyseisen instrumentin perusteella Itivallalle jaetaan voitoista riippuvaisia osinkoja, jotka ovat paremmassa
etuoikeusasemassa suhteessa kaikkiin muihin hybridi-instrumentteihin tai osinkoihin. Tuotto-oikeuden perusteella
maksetaan vuoteen [2020-2025] mennessd yhteensi 300 miljoonaa euroa, josta vihennetidn mahdollisesti
OVAGin likvidaation alaisista varoista saadut maksut.

(111) Tuotto-oikeutta vastaavat maksuvirrat taataan lisiksi seuraavalla tavalla: Itdvalta saa vakuudeksi VBWB:std
25 prosentin + yhden osakkeen omistusosuuden (mdirdvihemmist6) sekd oikeuden nimittdd puolet kaikista
VBWB:n hallintoneuvoston jasenisti.

(112) Tuotto-oikeudelle on asetettu seuraavat kumulatiiviset maksurajat: [0-50] milj. euroa vuonna [...], [0-100] mil;.
euroa vuonna [...], [0-200] milj. euroa vuonna [...] ja 300 milj. euroa vuonna [2020-2025]. Jos jotain ndistd
rajoista ei noudateta, Itdvalta saa realisointioikeuden vakuutena oleviin osakkeisiin, jotka muutoin koko
300 miljoonan euron summan saamisen jilkeen siirtyvdt maksutta takaisin Verbundin omistukseen. Jos jotain
maksurajoista ei noudateta, Itdvalta saa lisiksi [1-15] prosenttia VBWB:n osakkeista ja oikeuden realisoida nima
vakuudet. Lisiksi Verbundin on esitettdvd uusi rakenneuudistussuunnitelma, joka Itdvallan sitten olisi ilmoitettava
komissiolle.

(113) Komissio on arvioinut téllaisen uuden takaisinmaksujdrjestelyn vaikutusta rakenneuudistussuunnitelmaan ja tullut
sithen tulokseen, ettd rakenneuudistussuunnitelma on niin vankka, etti maksut voidaan suorittaa suunnitellusti

(") Vuoden 2012 pddtoksen liitteessd olevien sitoumusten 11.2 kohta.
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rasittamatta kohtuuttomasti ydinpddoman osuutta. Vuodelle [...] asetettu [0-50] miljoonan euron raja on
saavutettavissa jopa esitetyssd stressiskenaariossa. Komissio toteaa kuitenkin, ettd kaikkien yksiloityjen riskipai-
notettuja omaisuuserid pienentdvien toimenpiteiden (*) samanaikainen toteuttaminen vaikuttaisi negatiivisesti
pankin kannattavuuteen, mikd puolestaan voisi vaarantaa takaisinmaksusuunnitelman.

(114) Komissio katsoo, ettd tuen takaisinmaksua koskeva uusi sitoumus takaa seuraavista syistd sen, ettd voimassa oleva
tuki sdilyy sisimarkkinoille soveltuvana:

a) Sitoumuksen kautta Itivallalle syntyy uusi saatava, joka korvaa riittivilld tavalla maksamattoman saatavan
OVAGilta. Likvidaatioyhtiond OVAGin ei odoteta maksavan osuuspddomasta takaisin enempéd kuin mitd
likvidoinnista jdd ylijagamaa.

b) Kumulatiivisten —maksurajojen ja jdljempind kuvaillun vapaaehtoisen tuotto-oikeuteen perustuvan
osingonjaon (}) yhdistelmd muodostaa asianmukaisen kompromissin tuen takaisinmaksun varmistamisen ja
Verbundin elinkelpoisuuden palauttamisen valilla.

¢) Tiamin perusteella voidaan hyviksyd myos takaisinmaksuaikataulun pidentiminen.

d) Itdvalta voi tarvittaessa kdyttdd maaravihemmistodin uuden rakenneuudistussuunnitelman muuttamiseksi.

(115) Osingonjakokiellon (}) osalta vuoden 2012 piddtoksen liitteessd oleva sitoumus sidilyy voimassa muutetussa
muodossa. Uuden sitoumuksen mukaan osinkoja voidaan jakaa ulkoisille sijoittajille, jos

a) kaikkien jaettujen osinkojen maarid on alle [5-8] miljoonaa euroa,

b) tuotto-oikeuden perusteella on suoritettu etuoikeutetusti sovittujen raja-arvojen mukaisesti ja saman vuoden
aikana vihintdin saman verran maksuja,

c) Itdvalta saa ylimaardisen tdydennysmaksun, jonka suuruus on sama kuin ehdotettujen osinkojen, ja

d) uutta ulkoista ydinpddomaa on luotu vihintdin osinkoja ja tdydennysmaksuja vastaava madra.

(116) Komissio toteaa, ettd yhdistelmid, joka muodostuu takaisinmaksuvelvollisuuden ensisijaisuudesta, tdydennys-
maksusta ja uuden ulkoisen ydinpddoman luomisesta, riittdd takaamaan, ettd tuilla ei makseta korvausta
pddomasta ja ettd kaikki osingot maksetaan yksinomaan yliméariisistd voitoista.

(117) Kaiken kaikkiaan komissio katsoo, ettd uudet sitoumukset takaavat voimassa olevan tuen soveltuvuuden sisimark-
kinoille oman rahoitusosuuden ja vastuunjaon osalta.

Kilpailun viiristymistd rajoittavat toimenpiteet

(118) Komission on arvioitava, korvaavatko uudet sitoumukset riittavilld tavalla vuoden 2012 sitoumukset ja voivatko
ne taata sen, ettd voimassa oleva tuki Verbundille on edelleen sisimarkkinoille soveltuvaa. Niin ollen on
arvioitava, onko tuesta mahdollisesti aiheutuva kilpailun vddristyminen rajoitettu mahdollisimman pieneksi.

(119) Vuoden 2012 sitoumuksiin sisdltyi useita suoraan OVAGia koskevia toimenpiteitd kilpailun viiristymisen
minimoimiseksi: i) taseen loppusumman ja riskipainotettujen omaisuuserien pienentiminen, i) OVAGin
liiketoiminnan rajoittaminen Verbundiin liittyvaddn liiketoimintaan Verbundin keskusorganisaationa, iii) yritysos-
tokielto, iv) kielto, jonka mukaan OVAGin verkkopankkialan tytiryhtié Live Bank ei saa toimia hintajohtajana,
v) kielto vedota mainonnassa valtiontukitoimenpiteiden myontimiseen ja vi) palkkioita ja riskinhallintaa koskevat
toimintasaannot.

(120) Tamdin pddtoksen liitteend olevat uudet sitoumukset séilyttavit alkuperdisen tasapainon siltd osin kuin on kyse
valtiontuen aiheuttaman kilpailun véiristymisen rajoittamisesta. Taseen loppusummaa ja riskipainotettuja
omaisuuserid pienennetiin OVAGin likvidoinnin yhteydessd, kun taas keskittyminen Verbundin keskusorganisaa-
tiotehtdvadin tapahtuu siirtdimalld ndma tehtdviat VBWB:lle. Uusissa sitoumuksissa siilytetddn myos kiellot, jotka
koskevat hintajohtajuutta, yritysostoja ja mainontaa valtiontuen myontimisen avulla, sekd muut toimintaa
koskevat velvoitteet.

(") Nditd toimenpiteitd kuvataan tarkemmin johdanto-osan 100 kappaleessa.
(¥ Ks.johdanto-osan 115 kappale.
() Ks.vuoden 2012 paitoksen liitteend olevien sitoumusten 9.3 kohta.
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(121) Hintajohtajuuskiellon vuoksi Live Bank ei saa tarjota asiakkaille parempia korkoehtoja (kaikkien juoksuaikojen
osalta) kuin kilpailija, jolla on kolmanneksi parhaat ehdot suorien verkkopankkipalvelujen Itdvallan markkinoilla.

(122) Verbundille on asetettu yritysostokielto, toisin sanoen Verbund ei saa hankkia mdirdysvaltaan oikeuttavia
omistusosuuksia tai vahemmistoosakkuuksia eikd omaisuuserikokonaisuuksia. Ainoat poikkeukset ovat
a) hankinnat, jotka on toteutettava rahoitusvakauden jaftai Verbundin vakauden sdilyttimiseksi tai toimivan
kilpailun vuoksi, jos komissio on hyviksynyt ne ennakolta, ja b) hankinnat, jotka kuuluvat pankin tavanomaiseen
juoksevaan litketoimintaan maksuvaikeuksissa olevien asiakkaiden voimassa olevien velvoitteiden hallinnoinnin
yhteydessa.

(123) Verbundia koskee lisaksi mainontakielto, toisin sanoen Verbund ei saa vedota mainonnassa tukitoimenpiteiden
myontimiseen tai siitd aiheutuviin etuihin.

(124) Muiden toimintaa koskevien velvoitteiden mukaan Verbundin on varmistettava asianmukaiset palkkio- ja
riskinhallintajirjestelmdt. Verbundin palkkiojirjestelmien on oltava lipindkyvid ja perustuttava sellaisiin
kannustimiin, joilla viltetddn kohtuuttomien riskien ottaminen, ja niiden on oltava yrityksen kestivien pitkin
aikavilin tavoitteiden mukaisia. Verbund kehittdad edelleen riskinhallintaa ja harjoittaa jirkevdd ja vakaata
liiketoimintaa kestdvyyden periaatteen mukaisesti.

(125) Sen vuoksi komissio katsoo, ettd uudet sitoumukset rajoittavat asianmukaisesti sitd kilpailunvaaristymistd, joka on

seurausta voimassa olevasta OVAGille mydnnetystd tuesta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

1. Toimenpiteet, jotka sisdltyvdt 23 piivind kesikuuta 2015 pdivdttyyn rakenneuudistussuunnitelmaan, ja sithen
liittyvét sitoumukset eivit ole uutta valtiontukea.

2. Toimenpiteet, jotka sisiltyvdt 23 pdivind kesikuuta 2015 pdivittyyn rakenneuudistussuunnitelmaan, ja siihen
liittyvit sitoumukset ovat muodoltaan sellaisia, ettd pddtoksen 2013/298/EU 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
toimenpiteet siilyvit sisimarkkinoille soveltuvina.

2 artikla
1. Korvataan paitoksen 2013/298/EU 2 artikla seuraavasti:

"2 artikla

Itavallan on varmistettava, ettd 23 paivind kesikuuta 2015 esitetty rakenneuudistussuunnitelma ja tdiméan paitoksen
liitteessd esitetyt sitoumukset pannaan tdysimaardisesti tdytantoon.”

2. Korvataan paatoksen 2013/298/EU liite timén paatoksen liitteella.

3 artikla

Tamai pdatos on osoitettu Itdvallan tasavallalle.

Brysselissd 2 paiviand heindkuuta 2015.

Komission puolesta
Margrethe VESTAGER

Komission jésen
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LIITE
"LIITE

LUETTELO SITOUMUKSISTA VALTIONTUKIMENETTELYSSA SA.31883 OSTERREICHISCHE
VOLKSBANKEN AG

JOHDANTO

Itivallan Osterreichische Volksbanken AG:lle (OVAG) myontimi valtiontuki SA.31883 (2011/C) todettiin sisimark-
kinoille soveltuvaksi komission 19 piivind syyskuuta 2012 antamalla padtoksella.

Koska Volksbanken-sektorin rakenneuudistus on osoittautunut uudelleen vilttimattomaksi, laadittiin seuraavat
sitoumukset, joissa otetaan huomioon aikaisemmat sitoumukset ja perustana oleva OVAGin rakenneuudistus- ja likvidaa-
tiosuunnitelma (rakenneuudistussuunnitelma’). Tamin seurauksena komission 19 piiviand syyskuuta 2012 antaman
paatoksen liitteend olevien aikaisempien sitoumusten voimassaolo pdittyy.

Muutetussa  rakenneuudistussuunnitelmassa ei myonnetd OVAGille uusia valtion tukitoimenpiteitd. OVAGin
osakepddoman ja Itdvallan tasavallan 43,3 prosentin osuuden (vastaa noin 250:td miljoonaa euroa) supistaminen ja
samanaikainen Itdvallan 300 miljoonan euron osuuspiioman supistaminen 96,65 prosentilla eivdt ole neuvoston
asetuksen (EY) N:o 659/1999 (") 1 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettua uutta tukea.

Itivallan tasavalta tarjoaa seuraavat Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaftia (OVAG)) ja Volksbankenverbundia,
jota edustaa Verbundin uusi keskusorganisaatio Volksbank Wien-Baden AG (VBWB'), koskevat sitoumukset, jotta
Euroopan komissio voisi todeta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimus’) 107 artiklan
3 kohdan b alakohdan mukaisella paatokselld, ettd OVAGille my6nnetyt tuet soveltuvat sisdmarkkinoille.

Tamdn tekstin tulkinnassa on otettava huomioon unionin oikeuden yleiset puitteet ja asetus (EY) N:o 659/1999 seki
pddtos, johon sitoumukset on liitetty sitoumuksina ja/tai ehtoina ja velvoitteina

1.  Yleiset huomautukset

1.1 Itdvallan tasavalta varmistaa, ettd kesikuun lopussa vuonna 2015 esitetty OVAGia koskeva rakenneuudistus-
suunnitelma pannaan tdytant66n virheettomasti ja tdysimaardisesti.

1.2 Itavallan tasavalta varmistaa, ettd rakenneuudistussuunnitelman tiytintdonpanon yhteydessd noudatetaan tdysimai-
rdisesti jaljempdna esitettyjd sitoumuksia.

1.3 Rakenneuudistusjakso pédttyy sind pdiving, jolloin VBWB:n yhtiokokous tekee pddtoksen vuoden 2019 tilinpdd-
toksestd, kuitenkin viimeistddn 30 pdivind kesdkuuta 2020. Jiljempdnd esitettyja sitoumuksia sovelletaan
rakenneuudistuskaudella, ellei niistd kdy muuta ilmi.

2. Rakenneuudistus- ja likvidaatiosuunnitelma

2.1 OVAGin 577 328 623,46 euron osakepddoma (mukaan lukien Itdvallan tasavallan 43,3 prosentin osuus)
supistetaan 19 335 951,23 euroon. Valtion 300 miljoonan euron osuuspdiomaa supistetaan samassa suhteessa
96,65 prosenttia.

2.2 OVAGin keskusorganisaatio- ja keskuslaitostehtévé siirretddn takautuvasti 31 pdivéstd joulukuuta 2014 alkaen siltd
siirtdvdnd yhtiond, jonka olemassaolo jatkuu, VBWB:lle vastaanottavana yhtiond. Siirron vastineeksi annetaan
osakkeita.

2.3 OVAG eroaa toimivaltaisen valvontaviranomaisen (EKP) suostumuksella 4 pdivind heinikuuta 2015 Verbundista, ja
sen toimintaa harjoitetaan sen jdlkeen pankkien elvytystd ja kriisinratkaisua koskevan liittovaltion lain
(Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von Banken, 'BaSAG’) 162 §:n mukaisena likvidaatioyhtioni,
eikd silld sellaisena ole endd pankkilain (Bankwesengesetz, BWG’) 1§:n mukaista pankkitoimilupaa. Likvidaa-
tioyhtion nimi muutetaan muotoon 'immigon portfolioabbau ag’.

(") Neuvoston asetus (EY) N:o 659/1999, annettu 22 piivind maaliskuuta 1999, Euroopan yhteisén perustamissopimuksen 93 artiklan
soveltamista koskevista yksityiskohtaisista sddnnoistd (EYVLL 83, 27.3.1999, s. 1).
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2.4 100 miljoonan euron maksun vaatiminen liittovaltiolta omaisuuserille my6nnetyn takauksen johdosta noudattaa
takauksesta 15 paivind maaliskuuta 2013 tehtyd sopimusta sellaisena kuin se on muutettuna 25 péivdnd
kesakuuta 2015 paivatylld lisisopimusluonnoksella ajanjaksolla 31 pdivistd joulukuuta 2015 sithen paivéin asti,
jolloin OVAGin vuoden 2017 tilinpadtos hyviksytaan.

2.5 Omaisuuserille mydnnetyn takauksen kiyttdonoton edellytyksend on se, etti OVAGin saatavia ei saada osittain tai
kokonaan perittyd, tai velallisen muodollinen maksukyvyttomyys, sekd vilttimédttomyys turvautua takaukseen,
jotta voitaisiin estdd OVAGin konkurssilainsddddnnon mukainen ylivelkaantuminen tai sen uhka ja edellyttéen, ettd
muita edelld mainitun lisdsopimuksen ehtoja noudatetaan. Madrdpdivd vastuuryhmin vakuudellisten saatavien
arvioinnille on 15 piivind maaliskuuta 2013 tehdyn takaussopimuksen, sellaisena kuin se on muutettuna edelld
mainitulla lisdsopimuksella, liitteen 1 mukaisesti 31 pdivd joulukuuta 2015. Timin médrdpdivin jilkeen ei
hyviksytd uusia saatavia.

2.6 OVAGin likvidaatiosuunnitelman tavoitteena on likvidoida varat 31 pdivddn joulukuuta 2017 mennessid. OVAGin
likvidaatiosuunnitelmasta ilmenee lisiksi, ettd likvidoinnin tulos jdd positiiviseksi. Osittaisena korvauksena Itdvallan
tasavallan omistuksessa olevan OVAGin osakepddoman alentamisesta Verbund ja Volksbanken Holding eGen
luovuttavat saatavansa likvidoinnista Itdvallan tasavallalle. Lisiksi Verbund sitoutui tekemdin parhaansa, ettd myos
muut OVAGin osakkaat luovuttaisivat saatavansa Itdvallan tasavallalle.

3. OVAGin osakkuuksien myynti

Itivallan tasavallan kanssa 23 pdivind kesakuuta 2015 tehdyn rakenneuudistussopimuksen luonnoksen
(rakenneuudistussopimus’) tdytintoonpanon yhteydessi OVAG myy kaikki RZB:n osakkeensa 31 pdivédn
joulukuuta 2017 mennessi (allekirjoittaminen).

4. RZB:n toteuttamat toimenpiteet

Itivalta varmistaa, ettd suunnitellut Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG:n (RZB) toimenpiteet OVAGin oman
padoman vahentdmiseksi 26 pdivind huhtikuuta 2012 tehdyssd rakenneuudistussopimuksessa vahvistetulla tavalla
toteutetaan [...] mennessd jiljelld olevalla [0-20] miljoonan euron mairalla.

5. Uuden Verbundin voitonjako

5.1 Volksbank-pankkien konsolidoidun luottolaitosyhteenliittymén  (Kreditinstituteverbund) ~voitonjako kolmansille
(luonnollisille tai oikeus-) henkildille on BWG:n 30a §n 1 momentin mukaan sallittua ainoastaan, jos timin
sopimuksen 5.2-5.6 kohdassa luetellut edellytykset tayttyvat.

5.2 [Itdvallan tasavallan tuotto-oikeuden johdosta suoritetaan maksuja rakenneuudistussopimuksen mukaisesti;
erityisesti sopimuksessa maddriteltyjen raja-arvojen noudattamatta jittiminen antaa Itdvallan tasavallalle
oikeutuksen madriti sille siirretyistdi VBWB:n osakkeista rakenneuudistussopimuksen mukaisesti.

5.3 [Itdvallan tasavallan tuotto-oikeuden johdosta suoritetaan rakenneuudistussopimuksen mukaisesti maksuja, jotka
ovat etuoikeusasemassa ja vihintddn osingonjaon suuruisia.

5.4  Kaikkien jaettujen osinkojen kokonaisméird on rajattu [5-8] miljoonaan euroon vuodessa.

5.5 [Itdvallan tasavalta saa 5.3 kohdasta riippumattoman osingonjaon suuruisen korvauksen. Verbundin vahvistamiseksi
ja saneeraamiseksi 29 paivind kesikuuta 2015 merkityistd omien varojen eristd suoritetut voitonjaot eivit anna
Itavallan tasavallalle oikeutusta korvaukseen.

5.6 Verbund tuo uutta ulkoista peruspddomaa (nettomdaardisend, palautusten vihentdmisen jilkeen) vdhintddn madrén,
joka vastaa vuotuisten osingonjakomaksujen ja korvausmaksujen méirai (korvaus jakamattomasta voitosta).

6.  OVAGin osingonjakokielto

OVAG ei maksa osinkoja likvidaatiojakson loppuun asti. Timi ei koske maksuja valtiontuen korvaamiseksi, jos ne
ovat oikeudellisesti erotettavissa.

7. Hintajohtajuuskielto

Live Bank ei tarjoa likvidoinnin péddttymiseen saakka ilman komission ennakkosuostumusta talletuspalvelujen alalla
parempia korkoehtoja (kaikkien juoksuaikojen osalta) kuin kilpailija, jolla on kolmanneksi parhaat ehdot suorien
verkkopankkipalvelujen Itivallan markkinoilla.
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8.  Itdvallan tasavallan edustus Volksbank Wien-Baden AG:ssid Verbundin keskusorganisaation ominaisuudessa

8.1 OVAGin jakamisen ja Verbundin keskusorganisaationa toimimista koskevan tehtdvin siirtimisen jilkeen Verbund
siirtdd maksutta Itdvallan tasavallalle 25 prosentin ja yhden osakkeen (25 % + 1’) omistusosuuden VBWB:sta.

8.2 Jos Verbund ei noudata timan sopimuksen 9.3 kohdan mukaisia takaisinmaksusitoumuksiaan, Verbund siirtdd
maksutta Itdvallan tasavallalle lisia VBWB:n osakkeita yhteensd [26-40] prosentin omistusosuuteen asti. Lisaksi
Itavallan tasavalta saa mddrddmisoikeuden saamiinsa osakkeisiin rakenneuudistussopimuksen mairdysten
mukaisesti.

8.3 Verbund myontdd Itivallan tasavallalle oikeuden nimittdd puolet omistajien nimittimistdi VBWB:n hallinto-
neuvoston jasenista.

9.  Tuista maksettava korvaus

9.1 Itdvallan tasavallan tarjoamasta 100 miljoonan euron suuruisesta omaisuuserille myonnetystd takauksesta
maksetaan edelleen voitosta riippumaton 10 prosentin vuosikorko.

9.2 VBWB myontdd Itivallan tasavallalle tuotto-oikeuden korvauksena siitd, ettd valtion 300 miljoonan euron
osuuspddomaa OVAGissa alennettiin erottamisen yhteydessd rakenneuudistussopimuksen mukaisesti. Tuotto-
oikeuden perusteella suoritettavista maksuista vdhennetddn erottamisen yhteydessd sdilyvd ja asianmukaisesti
takaisinmaksettava valtion osuuspddoma.

9.3 Tuotto-oikeuden nojalla suoritettavista maksuista on suoritettava vihintddn [0-50] miljoonaa euroa VBWB:n
vuoden [...] tilinpditoksen hyvaksymisen ja [0-100] miljoonaa euroa VBWB:n vuoden [...] tilinpddtoksen
hyviksymisen ajankohtana Jos yhtd ndistd raja-arvoista ei saavuteta, on esitettivd uusi rakenneuudistussuunnitelma.
On huomattava, ettd rakenneuudistussopimuksen mukaan VBWB:n vuoden [...] tilinpddtoksen hyviksymisa-
jankohtaan mennessd tdytyy suorittaa vahintddn [0-200] miljoonaa euroa ja VBWB:n vuoden [2020-2025]
tilinpaatoksen hyviksymisajankohtaan mennessd koko summa.

10. Muut toimintaa koskevat velvoitteet

10.1 OVAG ja Verbund sitoutuvat yritysostokieltoon. Timi koskee sellaisten yritysten hankintaa, joilla on oma
oikeudellinen muotonsa, yritysten osakkeiden hankintaa ja omaisuuserakokonaisuuksia, jotka muodostavat liiketoi-
mintayksikon tai toimialan. Mukaan ei lueta hankintoja, jotka on toteutettava rahoitusvakauden jajtai Verbundin
vakauden sdilyttdmiseksi tai toimivan kilpailun vuoksi, jos komissio on hyviksynyt nimi hankinnat ennakolta.
Kielto ei koske myoskddn hankintoja, jotka kuuluvat pankin tavanomaiseen juoksevaan liiketoimintaan maksuvai-
keuksissa olevien asiakkaiden voimassa olevien velvoitteiden hallinnoinnin yhteydessa.

10.2 OVAG ja Verbund eivit hyddynnd mainonnassa tukitoimenpiteiden mydntamistd tai niisté johtuvia etuja.

10.3 OVAGin ja Verbundin on tarkistettava palkkiojirjestelmiensd kannustavuus ja asianmukaisuus ja varmistettava
siviilioikeudellisten mahdollisuuksien puitteissa, ettd ne eiviat houkuttele ottamaan kohtuuttomia riskejd ja ettd ne
ovat yrityksen kestdvien pitkin aikavilin tavoitteiden mukaisia ja lapindkyvid.

10.4 Verbund kehittda edelleen riskien seurantaa ja valvontaa ja harjoittaa jarkevdd ja vakaata liiketoimintaa kestdvyyden
periaatteen mukaisesti.

11. Valvova toimitsijamies

11.1 Itdvallan tasavalta varmistaa, ettd riippumaton ja riittdvan patevi valvova toimitsijamies, joka on salassapitovel-
vollinen, valvoo jatkuvasti OVAGin ja Verbundin rakenneuudistussuunnitelman sekd kaikkien tissd asiakirjassa
esitettyjen sitoumusten tdydellistd ja asianmukaista taytintdonpanoa.

11.2 Valvovan toimitsijamiehen nimittdmisessd, velvollisuuksissa, vastuualoissa ja tehtdvdstd vapauttamisessa on
noudatettava liitteessd "Toimitsijamies’ esitettyjd menettelyja.
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11.3 Itdvallan tasavalta varmistaa, ettd pddtoksen tdytintoonpanon aikana komissio tai toimitsijamies saa rajoitta-
mattoman oikeuden tarkastella kaikkia tietoja, jotka ovat tarpeen timin paitoksen tdytinto6npanon valvontaa
varten. Komissio tai toimitsijamies voi vaatia OVAGilta ja Verbundilta selityksid ja selvityksid. Itdvallan tasavalta,
OVAG ja Verbund tekevit komission ja valvovan toimitsijamiehen kanssa tdyttd yhteistyotd kaikessa timin
paatoksen tdytintoonpanon valvonnassa.”
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