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KOMISSION PAATOS (EU) 2015/455,
annettu 23 piivini heinikuuta 2014,

valtiontuesta SA.34826 (2012/C), SA.36005 (2013/NN), jonka Kreikka on myontinyt Piraeus Bank
-konsernille ja joka liittyy Piraeus Bank S.A:mn pddomapohjan vahvistamiseen ja rakenneuudistukseen

(tiedoksiannettu numerolla C(2014) 5217)
(Ainoastaan englanninkielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 108 artiklan 2 kohdan ensimmadisen

alakohdan,

ottaa huomioon Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 62 artiklan 1 kohdan a alakohdan,

on mainittujen artiklojen mukaisesti kehottanut jasenvaltioita ja muita asianomaisia esittimain huomautuksensa (1),

sekd katsoo seuraavaa:

1. MENETTELY
1.1 PIRAEUS BANKIIN LITTYVA MENETTELY

(1)  Komissio hyvdksyi 19 pdivind marraskuuta 2008 tekemadllddn pédtokselld ohjelman “Kreikan luottolaitoksille
suunnatut tukitoimenpiteet”, jiljempand 'Kreikan pankkien tukiohjelma’, jolla pyrittiin varmistamaan Kreikan ra-
hoitusjirjestelman vakaus. Kreikan pankkien tukiohjelmassa tukea voidaan myontad sen muodostavista kolmesta
toimenpiteestd, jotka ovat pddomapohjan vahvistamistoimenpide, takaustoimenpide ja valtion joukkovelkakirjojen
lainaustoimenpide (?). Toukokuussa 2009 Kreikka vahvisti Piraeus Bankin, jiljempdnd ’pankki’ (*), pddomapohjaa
pddomapohjan vahvistamistoimenpiteesta.

(2)  Marraskuun 19 péivand 2008 tehdyn paitoksen johdanto-osan 14 kappaleessa todettiin, ettd komissiolle ilmoi-
tettaisiin pddomapohjan vahvistamistoimenpiteen tuensaajia koskeva rakenneuudistussuunnitelma.

(3)  Kreikan viranomaiset toimittivat 23 paivana heindkuuta 2010 rakenneuudistussuunnitelman komissiolle. Komissio
rekisterdi tdimdn suunnitelman ja sen myohemmit paivitykset sekd Kreikan viranomaisten toimittamat lisitiedot
asianumerolla SA.30342 (PN 26/2010) ja timdn jilkeen asianumerolla SA.32787 (2011/PN).

(") Ks. komission padtos, tehty 27 péivind heindkuuta 2012, valtiontuesta SA.34826 (2012/C, ex 2012/NN), "Piraeus Bankin pda-
omapohjan vahvistaminen Kreikan rahoitusvakausrahastosta” (EUVL C 359, 21.11.2012, s. 43).

(%) Komission pddtos, annettu 19 piivind marraskuuta 2008, valtiontuesta N 560/2008 “Kreikan luottolaitoksille suunnatut tukitoi-
menpiteet” (EUVL C 125, 5.6.2009, s. 6). Sille annettiin numero SA.26678 (N 560/2008). Tatd ohjelmaa jatkettiin ja muutettiin
myo6hemmin alaviitteessd 4 kuvatulla tavalla.

(%) 'Pankilla’ tarkoitetaan Piraeus Bank -konsernia.
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(4)  Pankki on toistuvasti saanut Kreikan pankkien tukiohjelmasta myo6nnettyjd valtiontakauksia ja valtion joukkovel-
kakirjalainoja (*. Se on myos saanut valtion takaamaa hatirahoituksena annettua maksuvalmiusapua, jaljempana
'valtion takaama maksuvalmiusapu’.

(5)  Kreikan rahoitusvakausrahasto lihetti 20 pdivind huhtikuuta 2012 pankille kirjeen, jossa se sitoutui osallistumaan
sen osakepadoman korottamiseen. Kreikan rahoitusvakausrahasto myonsi 28 péiviand toukokuuta 2012 pankille
4 700 miljoonaa euroa viliaikaisrahoitusta, jiljempani ‘ensimmadinen viliaikaisrahoitus'.

(6)  Kreikan viranomaiset tekivit 10 paiviand toukokuuta 2012 virallisen ilmoituksen komissiolle Kreikan rahoitusva-
kausrahaston pankille toimittamasta sitoumuskirjeestd. Komissio rekisterdi sen ilmoittamattomana tukena (asianu-
mero SA.34825 (2012/NN)), koska toimenpide oli jo toteutettu.

(7)  Komissio aloitti 27 pdivina heindkuuta 2012 antamallaan paitokselld muodollisen tutkintamenettelyn ensimmai-
sestd viliaikaisrahoituksesta, jdljempani 'Piracusta koskevan menettelyn aloittamispditos’ (°).

(8)  Joulukuussa 2012 Kreikan rahoitusvakausrahasto myonsi pankille 1 553 miljoonaa euroa viliaikaisrahoitusta,
jaljempdna ’toinen viliaikaisrahoitus’. Kreikan rahoitusvakausrahasto lihetti lisiksi 21 paivand joulukuuta 2012
pankille sitoumuskirjeen osallistumisesta pankin osakepdioman korottamiseen ja liikkkeeseen laskettaviin vaihdet-
taviin padomainstrumentteihin yhteensd jopa 1 082 miljoonalla eurolla (¢). Kreikan viranomaiset ilmoittivat ndistd
toimenpiteistd komissiolle 20 paivind joulukuuta 2012 (7).

(9)  Syyskuussa 2012 pankki ilmoitti aikeestaan ostaa Geniki-pankki yritykselti Société Générale SA, jiljempana
'Société Générale’. Komissio jérjesti syyskuussa ja lokakuussa lukuisia etineuvotteluja ja kavi kirjeenvaihtoa sihko-
postitse Kreikan viranomaisten ja pankin edustajien kanssa Genikin ostoon liittyen.

(10)  Pankki allekirjoitti 19 pdivind lokakuuta 2012 Société Généralen kanssa osakkeidenostosopimuksen, joka koski
Société Généralen koko Genikin osakekannan (99,08 %) hankintaa.

(11)  Komission yksikot lahettivit 12 paivdand joulukuuta 2012 Kreikalle kirjeen, joka sisdlsi myos komission yksikdiden
alustavan arvion Genikin ostosta.

(12)  Pankki ilmoitti 26 pdivind helmikuuta 2013 komissiolle aikeestaan ostaa yritys Millennium Bank Greece SA,
jiliempdnd 'MBG’. Komissio jarjesti lukuisia etdneuvotteluja ja kivi kirjeenvaihtoa sihkopostitse Kreikan viran-
omaisten ja pankin kanssa MBG:n ostoon liittyen.

(13)  Komission yksikot ldhettivdt 25 pdivind maaliskuuta 2013 Kreikalle kirjeen, joka sisilsi myos komission yksikoi-
den alustavan arvion MBG:n ostosta.

(*) Kreikka ilmoitti 2 pdivdnd syyskuuta 2009 useista tukitoimenpiteiden muutoksista ja niiden jatkamisesta 31 pdivaan joulukuuta 2009
asti. [Imoitetut toimenpiteet hyviksyttiin 18 paivana syyskuuta 2009 (ks. komission pdatos, annettu 18 pdivand syyskuuta 2009,
valtiontuesta N 504/2009 "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen tukitoimenpiteiden jatkaminen ja muuttaminen” (EUVL C 264,
6.11.2009, s. 5)). Komissio hyviksyi 25 piivind tammikuuta 2010 tukitoimenpiteiden toisen jatkamisen 30 pdiviin kesikuuta 2010
asti (ks. komission pditos, annettu 25 pdivind tammikuuta 2010, valtiontuesta N 690/2009 "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen
tukitoimenpiteiden jatkaminen ja muuttaminen” (EUVL C 57, 9.3.2010, s. 6)). Komissio hyviksyi 30 paivana kesikuuta 2010 joukon
tarkistuksia tukitoimenpiteisiin ja tukitoimenpiteiden jatkamisen 31 piivddn joulukuuta 2010 asti (ks. komission pditos, annettu
30 péivind kesdkuuta 2010, valtiontuesta N 260/2010 "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen tukitoimenpiteiden jatkaminen” (EUVL
C 238, 3.9.2010, s. 3)). Komissio hyviksyi 21 piivind joulukuuta 2010 tukitoimenpiteiden jatkamisen 30 piivdan kesikuuta 2011
asti (ks. komission pddtos, annettu 21 paivani joulukuuta 2010, valtiontuesta SA.31998 (2010/N) "Kreikan luottolaitoksille suun-
nattujen tukitoimenpiteiden neljis jatkaminen” (EUVL C 53, 19.2.2011, s. 2)). Komissio hyviksyi 4 pidivand huhtikuuta 2011
muutoksen (ks. komission padtos, annettu 4 pdivand huhtikuuta 2011, valtiontuesta SA.32767 (2011/N) "Kreikan luottolaitoksille
suunnattujen tukitoimenpiteiden muuttaminen” (EUVL C 164, 2.6.2011, s. 8)). Komissio hyviksyi 27 piivand kesikuuta 2011
tukitoimenpiteiden jatkamisen 31 piivéddn joulukuuta 2011 asti (ks. komission pddtds, annettu 27 péivind kesikuuta 2011, valti-
ontuesta SA.33153 (2011/N) "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen tukitoimenpiteiden viides jatkaminen” (EUVL C 274, 17.9.2011,
s. 5)). Komissio hyviksyi 6 paivind helmikuuta 2012 tukitoimenpiteiden jatkamisen 30 pdivaan kesikuuta 2012 asti (ks. komission
pddtos, annettu 6 pdivand helmikuuta 2012, valtiontuesta SA.34149 (2011/N) "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen tukitoimenpi-
teiden kuudes jatkaminen” (EUVL C 101, 4.4.2012, s. 2)). Komissio hyviksyi 6 pdivind heinikuuta 2012 tukitoimenpiteiden
jatkamisen 31 pdivddn joulukuuta 2012 asti (ks. komission paatos, annettu 6 péivand heindkuuta 2012, valtiontuesta SA.35002
(2012/N) — Kreikka "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen tukitoimenpiteiden jatkaminen” (EUVL C 77, 15.3.2013, s. 14)). Komissio
hyviksyi 22 pdivand tammikuuta 2013 takuujdrjestelyn ja joukkovelkakirjajrjestelyn jatkamisen 30 pdivddn kesikuuta 2013 asti (ks.
komission pddtos, annettu 22 pdivind tammikuuta 2013, valtiontuesta SA.35999 (2012/N) — Kreikka "Kreikan luottolaitoksille
suunnattujen takuujarjestelyn ja joukkovelkakirjajarjestelyn jatkaminen” (EUVL C 162, 7.6.2013, s. 6)). Komissio hyvaksyi 25 paivana
heindkuuta 2013 takuujdrjestelyn ja joukkovelkakirjajirjestelyn jatkamisen 31 péivéddn joulukuuta 2013 asti (ks. komission pddtos,
annettu 25 piivind heindkuuta 2013, valtiontuesta SA.36956 (2013|N) — Kreikka "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen takuu-
jarjestelyn ja joukkovelkakirjajdrjestelyn jatkaminen”, ei vield julkaistu. Komissio hyviksyi 14 pdivind tammikuuta 2014 takuujirjes-
telyn ja joukkovelkakirjajarjestelyn jatkamisen 30 péivddn kesikuuta 2014 asti (ks. komission paitos, annettu 14 paivand tammikuuta
2014, valtiontuesta SA. 37958 (2013/N) — Kreikka "Kreikan luottolaitoksille suunnattujen takuujirjestelyn ja joukkovelkakirjajarjes-
telyn jatkaminen”, ei vield julkaistu.

(°) Ks. alaviite 1.

(%) Kreikan rahoitusvakausrahaston lehdistotiedote, 24. joulukuuta 2012, saatavilla verkko-osoitteessa: http://www.hfsf.gr/files/press_
release_20121224_en.pdf.

(7) Toimenpiteet rekisterditiin komissiossa asianumerolla SA.36005 (2013/NN).
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Pankki ilmoitti 22 pédivand huhtikuuta 2013 tehneensd yrityksen Millennium Banco Comercial Portugues, jiljem-
pand 'BCP, kanssa sopimuksen, joka koski MBG:n koko osakepddoman hankintaa ja BCP:n osallistumista Piracus-
pankin tulevaan pddomapohjan vahvistamiseen.

Kreikan rahoitusvakausrahasto muunsi 3 piivind kesikuuta 2013 ensimmdisen ja toisen viliaikaisrahoituksen
yhteensd 5 891 miljoonan euron omaksi pddomaksi. Kreikan rahoitusvakausrahasto sijoitti pankkiin lisaksi
1094 miljoonaa euroa pddomaa, mihin se oli sitoutunut pankin ostaessa huomattavan osuuden yrityksestd
Agricultural Bank of Greece, jaljempdna 'ATE, ja kolmen kyproslaisen pankin Kreikan sivuliikkeistd (ks. 1.2 kohta).
Lisaksi yksityiset sijoittajat sijoittivat pankkiin 1 444 miljoonaa euroa. Pddomapohjaa vahvistettiin yhteensd 8 429
miljoonalla eurolla ("kevddn 2013 pddomapohjan vahvistaminen”).

Kreikan viranomaiset toimittivat 19 pdivdnd joulukuuta 2013 komissiolle tietoja kevddn 2013 pddomapohjan
vahvistamisen ehdoista.

Kreikan viranomaiset toimittivat 25 pdivind kesikuuta 2014 komissiolle pankkia koskevan lopullisen rakenneuu-
distussuunnitelman, jiljempind 'rakenneuudistussuunnitelma’. Samana pdivand ne toimittivat myos tietoja valtion
takaamasta maksuvalmiusavusta. Ne ilmoittivat haluavansa antaa edelleen pankille tillaista maksuvalmiustukea seka
valtiontakuita velkainstrumenteille ja valtion joukkovelkakirjalainoille Kreikan pankkien tukiohjelman mukaisesti.

Komissio jarjesti hallinnollisen prosessin aikana lukuisia kokouksia ja etineuvotteluja ja kdvi kirjeenvaihtoa sih-
kopostitse Kreikan viranomaisten ja pankin edustajien kanssa.

Kreikka hyviksyy, ettd tdmi pddtds annetaan poikkeuksellisesti vain englannin kielella.

1.2 OSTETTUIHIN YRITYKSIIN LITTYVA MENETTELY
1.2.1 ATEen liittyvi menettely

Huhtikuussa 2011 Kreikka sijoitti 1 445 miljoonaa euroa lisdd pidomaa ATEen (kyseisestd summasta 675 miljoo-
naa euroa oli alun perin myonnetty Kreikan pankkien padomapohjan vahvistamistoimenpiteestd). Lisiksi ATE sai
maksuvalmiustukea yhteensd 6 103 miljoonaa euroa. Komissio hyvaksyi asianomaiset toimenpiteet 23 paivind
toukokuuta 2011 antamallaan pditokselld ATEa koskevan rakenneuudistussuunnitelman, jéljempini "ATEn raken-
neuudistusta koskeva paitos’ (%).

Kreikka osallistui 29 péivind joulukuuta 2011 ATEn osakepddoman uusmerkintddn 290 miljoonalla eurolla.

Kreikka toimitti 22 pdivind maaliskuuta 2012 Kreikan keskuspankin laatiman raportin, jossa ehdotettiin ATEn
kriisinratkaisua toteuttamalla niin sanottu Purchase & Assumption -menettely (°) ATEn valikoitujen omaisuus- ja
velkaerien, jdljempdnd 'ATEn siirrettdvat toiminnot’, osalta. Jaljelle jadvit omaisuus- ja velkaerit siirrettdisiin ros-
kapankkiin.

Heindkuussa 2012 pankki ilmoitti hankkineensa absorptiomenettelyd soveltaen huomattavan osuuden selvitysti-
lassa olevasta ATEsta.

Tuolloin Kreikan rahoitusvakausrahasto sitoutui kattamaan pankin paidomatarpeet, jotka johtuivat ostetuista omai-
suuseristd. Kreikan keskuspankki totesi 27 paivand tammikuuta 2013, ettd ATEn siirrettivien toimintojen ostosta
aiheutuva sidintelyn edellyttima pddomatarve olisi yhteensd 570 miljoonaa euroa, ja sen kattaisi Kreikan rahoitus-
vakausrahasto.

Komissio katsoi 3 pdivand toukokuuta 2013 (1%) antamassaan pditoksessd, jiljempand 'ATEn likvidointia koskeva
padtos,, ettd ATEn siirrettdvien toimintojen siirtimisen yhteydessd myonnetyt tukitoimenpiteet eivit ole valtiontu-
kea pankille vaan ne ovat tukea ATEn siirrettdville toiminnoille. Lisdksi komissio katsoi, ettd tuki soveltuu sisi-
markkinoille, mikili pankin rakenneuudistussuunnitelma, joka siis sisdlsi nyt myos ATEn siirrettdvat toiminnot,
mahdollistaa pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen.

Kesdkuussa 2013 Kreikan rahoitusvakausrahasto sijoitti 570 miljoonaa euroa pankkiin kevdin 2013 pddomapoh-
jan vahvistamisen ('!) puitteissa.

Komission pddtds, annettu 23 paivand toukokuuta 2011, valtiontuesta SA.31154 "Yrityksen Agricultural Bank of Greece raken-
neuudistus” (EUVL C 317, 29.10.2011, s. 4).

Purchase & Assumption on kriisinratkaisumenettely, jossa tunnistetaan selvitystilassa olevan oikeushenkilon korkealaatuiset omai-
suus- ja velkaerdt ja huutokaupataan ne elinkelpoiselle yritykselle.

Komission pdatos, annettu 3 pdivind toukokuuta 2013, valtiontuesta SA.35460 "ATE Bankin kriisinratkaisua varten myonnetty
likvidaatiotuki” (EUVL C 261, 10.9.2013, s. 1).

Ks. 2.3.3.3 jakso.
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1.2.2 Pankkien Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank ja Hellenic Bank, jiljempini ’kolme kyproslaista
pankkia’, Kreikan toimintoihin liittyvi menettely

(27)  Maaliskuun 15 péivand 2013 jérjestetyn yliméddradisen euroryhmin kokouksen (1?) jilkeen Kyproksen viranomaiset,
Euroopan unioni, Kansainvilinen valuuttarahasto, jiljempand 'IMF, ja Euroopan keskuspankki, jiljempind EKP’,
padsivat poliittisen yhteisymmarrykseen tulevan makrotalouden sopeutusohjelman taustalla olevasta politiikasta.
Osapuolet sopivat erityisesti muun muassa siitd, ettd kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toiminnot siirrettdisiin

kreikkalaiselle pankille.

(28)  Pankki ja erddt muut kreikkalaiset pankit ilmaisivat olevansa kiinnostuneita ostamaan kolmen kyproslaisen pankin
Kreikan toiminnot.

(29)  Kreikan rahoitusvakausrahasto suostui 22 piivind maaliskuuta 2013 siihen, ettd pankki tekee tarjouksen kolmen
kyproslaisen pankin Kreikan sivuliikkeiden, talletusten ja lainojen ostosta. Pankin tarjouksen ehtona oli, ettd
Kreikan rahoitusvakausrahasto myontdd sille pddomaa, jonka midrd vastaa ostetun lilketoiminnan pddomasta
maksettua hintaa.

(30)  Kreikan viranomaiset ja Kreikan rahoitusvakausrahasto pitivit komission yksikéitd tiiviisti ajan tasalla menettelyn
edistymisestd sekd kaupan ehdoista.

(31)  Pankki allekirjoitti 26 paivand maaliskuuta 2013 kunkin kolmen kyproslaisen pankin kanssa niiden Kreikan
toimintoja (talletukset, lainat ja konttoriverkosto) koskevan myynti- ja siirtosopimuksen.

(32)  Kuten maaliskuussa 2013 oli sovittu, Kreikan rahoitusvakausrahasto sijoitti 524 miljoonaa euroa lisdd pidomaa
pankkiin (1%) kattaakseen asianomaisten omaisuuserien hankinnasta johtuvan piddomatarpeen.

2. KUVAUS
2.1 PANKKI JA SEN VAIKEUDET
2.1.1 Kreikan pankkialan yleinen toimintaympiristo

(33) Kreikan reaalinen bruttokansantuote (BKT) laski 20 prosenttia vuosina 2008-2012, kuten taulukko 1 osoittaa.
Tamin seurauksena Kreikan pankit karsivat kreikkalaisille kotitalouksille ja yrityksille myonnettyjen lainojen mak-
suhdirididen nopeasta lisddntymisestd ('4). Tdmd kehitys on haitannut Kreikan pankkien varojen tuottoa ja aiheut-
tanut paddoman tarvetta.

Taulukko 1
Kreikan BKT:n reaalikasvu vuosina 2008-2013

Kreikka 2008 2009 2010 2011 2012 2013

BKT:n reaalikasvu, % -0,2 -3 - 49 -71 -70 -39

Lihde:  Eurostat, saatavilla verkko-osoitteessa: http://epp.eurostat.cc.curopa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&
language=en&pcode=tec00115

(34)  Lisdksi helmikuussa 2012 Kreikka toteutti yksityissektorin velkakirjojen vaihdon, jota kutsuttiin yksityissektorin
osallistumiseksi, jaljempana ’yksityissektorin osallistumisohjelma’. Kreikan pankit osallistuivat yksityissektorin osal-
listumisohjelmaan, jossa Kreikka tarjosi yksityisille velkakirjojen haltijoille uusia arvopapereita (muun muassa uusia
Kreikan valtion joukkovelkakirjalainoja), BKT:hen kytkettyja arvopapereita sekd Euroopan rahoitusvakausvilineen
(ERVV) liikkeeseen laskemia yksityissektorin osallistumisohjelman velkasitoumuksia silloisia Kreikan valtion jouk-
kovelkakirjalainoja vastaan 53,5 prosentin nimellisalennuksella ja pidemmilld erddntymisajoilla (1°). Kreikan viran-
omaiset ilmoittivat timan velkakirjojen vaihdon tulokset 9 piivind maaliskuuta 2012 (1°). Vaihto aiheutti velka-
kirjojen haltijoille huomattavia tappioita (Kreikan pankeille Kreikan keskuspankin arvion mukaan keskiméirin
78 prosenttia vanhojen Kreikan valtion joukkovelkakirjalainojen nimellisarvosta) ja padomatarpeita, jotka kirjattiin
takautuvasti Kreikan pankkien vuoden 2011 tilinpaatoksiin. Yksityissektorin osallistumisen Kreikan suurimmille
pankeille aiheuttamat kokonaistappiot on kuvattu taulukossa 2.

(*?) Euroryhmin kokouksiin kokoontuvat euroalueen eli niiden jdsenvaltioiden, jotka ovat ottaneet euron viralliseksi valuutakseen,
valtionvarainministerit.

(¥) Ks. 2.3.3.3 jakso.

(**) Euroopan komissio — Talouden ja rahoituksen paiosasto. The Second Economic Adjustment Programme for Greece — maaliskuu
2012, s. 17, saatavilla verkko-osoitteessa:
http://ec.europa.cu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf

(") Ks. luku I "The restructuring of the Greek Sovereign Debt” raportissa Report on the Recapitalisation and Restructuring of the Greek
Banking Sector, Kreikan keskuspankki, joulukuu 2012, saatavilla verkko-osoitteessa: http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/
Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf

(*%) Kreikan valtiovarainministerion lehdistotiedote, 9.3.2012, saatavilla verkko-osoitteessa: http:/[www.pdma.gr/attachments/article/80/
9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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Taulukko 2
Yksityissektorin osallistumisen Kreikan suurimmille pankeille aiheuttamat kokonaistappiot (milj. euroa)
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ATEbank | 5164 608 5772 3873 456 4329 1144 17,1
Geniki 384 7 391 287 5 292 78,1 8,9
MBG 185 0 185 137 0 137 29 2,2
Lihde: Kreikan keskuspankki, Report on the Recapitalisation and the Restructuring of the Greek Banking Sector, joulukuu 2012, s. 14.
(35) Koska Kreikan pankeille syntyi huomattavia pidoma-alijadmid yksityissektorin osallistumisohjelman ja jatkuvan

taantuman seurauksena, 11 pdivind maaliskuuta 2012 piivityssi, Kreikkaa koskevaan toiseen sopeutusohjelmaan
liitetyssd Kreikan hallituksen, Euroopan unionin ja Kansainvélisen valuuttarahaston (IMF) ja Euroopan keskuspankin
(EKP) vilisessi talous- ja finanssipolitiikasta tehdyssd yhteisymmarryspoytakirjassa myonnettiin varoja ndiden pank-
kien pddomapohjan vahvistamiseen. Kreikan viranomaiset arvioivat, ettd kaikki tdstd ohjelmasta rahoitettavat
pankkien padomitustarpeet ja kriisinratkaisukustannukset olivat 50 miljardia euroa (!7). Tahdn mairdan paddyttiin
laskelmilla, jotka perustuivat Kreikan keskuspankin joulukuusta 2011 joulukuuhun 2014 ulottuvalta ajanjaksolta
tekemddn stressitestiin, jdljempand 'vuoden 2012 stressitesti’, joka pohjautui Blackrockin tekemiin lainatappio-
ennusteeseen ('%). Varat Kreikan pankkien pidomapohjan vahvistamiseen myontad Kreikan rahoitusvakausrahasto.
Taulukko 3 sisaltdad yhteenvedon Kreikan suurimpien pankkien pddomatarpeita koskevista laskelmista vuoden 2012
stressitestin perusteella.

Taulukko 3

Vuoden 2012 stressitesti: Kreikan suurimpien pankkien pdiomatarpeet (milj. euroa)
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Eurobank 3515 - 5781 830 - 8226 3514 2 904 2595 5839
Alpha 4526 | - 4786 673 - 8493 3115 2428 2033 4571

(") Ks. alaviite 14, s. 106.
('8) Katso alaviite 15.
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Geniki 374 - 292 70| - 1552 1309 — 40 150 281
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Léihde: Kreikan keskuspankki, Report on the Recapitalisation and the Restructuring of the Greek Banking Sector, joulukuu 2012,
s. 8.

(36) Maaliskuussa 2012 talous- ja finanssipolitiikasta tehdyn yhteisymmarryspoytakirjan mukaan pankeille, jotka toi-
mittavat toteuttamiskelpoisia pddoman hankkimista koskevia suunnitelmia, annetaan mahdollisuus hakea ja saada
julkista tukea siten, ettd samalla siilytetddn yksityissektorin kannustimet sijoittaa pddomaa ja minimoidaan niin
veronmaksajille koituva taakka (1). Kreikan keskuspankki katsoi, ettd vain nelja suurinta pankkia (Eurobank,
National Bank of Greece, Piraeus Bank ja Alpha Bank) esittivit toteuttamiskelpoisia pddoman hankkimista koskevia
suunnitelmia (2%). Niiden pddomaa vahvistettiin ensimmadisen kerran Kreikan rahoitusvakausrahastosta toukokuussa
2012.

(37)  Kotimaiset talletukset Kreikan pankkeihin vdhenivit yhteensd 37 prosenttia vuoden 2009 lopusta kesiakuuhun
2012 taantuman ja poliittisen epavarmuuden vuoksi. Ndiden pankkien oli maksettava korkeampia korkoja yrit-
tadkseen sdilyttdd talletukset. Talletusten kustannukset nousivat, mikd laski pankkien nettokorkomarginaalia. Koska
Kreikan pankit suljettiin pois tukkurahoitusmarkkinoilta, niistd tuli tdysin riippuvaisia eurojirjestelman (*!) rahoi-
tuksesta, josta yhd suurempi osa myonnettiin Kreikan keskuspankin hatdrahoituksena antaman maksuvalmiusavun
muodossa.

(38)  Kreikka kdynnisti 3 pdivind joulukuuta 2012 yksityissektorin osallistumisohjelman puitteissa saatujen uusien
Kreikan valtion joukkovelkakirjalainojen takaisinosto-ohjelman, jossa hinnat vaihtelivat 30,2 prosentista 40,1
prosenttiin niiden nimellisarvosta (2?). Kreikan pankit osallistuivat tdhidn takaisinosto-ohjelmaan, joka aiheutti lisdd
tappioita niiden taseeseen, koska yksityissektorin osallistumisohjelman aikana kirjatusta kirjanpidollisesta tappiosta
(joka muodostui markkina- ja nimellisarvon erosta) tuli lopullinen ja peruuttamaton (*3).

(39)  Joulukuussa 2012 Kreikan neljd suurinta pankkia saivat Kreikan rahoitusvakausrahastolta toisen padomapohjaa
vahvistavan sijoituksen.

(40)  Kevailld 2013 kyseisten neljin pankin viliaikaisrahoitus muunnettiin pysyviksi padomarakenteen vahvistamiseksi
kantaosakkeilla; Kreikan rahoitusvakausrahaston omistusosuus kunkin neljan pankin osakekannasta oli yli 80 pro-
senttia. Niiden pankkien osalta, jotka onnistuivat hankkimaan etukdteen médritetyn madran yksityistd pddomaa
(pankki, Alpha Bank ja National Bank of Greece), Kreikan rahoitusvakausrahasto sai d4nioikeudettomia osakkeita ja
yksityisille sijoittajille myonnettiin optio-oikeuksia Kreikan rahoitusvakausrahaston osakkeisiin.

(41)  Heindkuussa 2013 Kreikan keskuspankki antoi neuvonantajan tehtiviksi tehdd diagnostinen tutkimus kaikkien
Kreikan pankkien lainsalkuista. Kyseinen neuvonantaja teki luottotappioennusteet Kreikan pankkien kaikista koti-
maisista lainasalkuista sekd ulkomailla olevien sivuliikkeiden ja tytdryhtididen lainasalkuista, joihin liittyi Kreikan
tilanteen muodostama riski, kolmen ja puolen vuoden aikavilille sekd lainojen kuoletusajaksi. Analyysissa tuotetut
luottotappioennusteet perustuivat kahteen makrotaloudelliseen skenaarioon: perusskenaarioon ja epiedulliseen
skenaarioon. Ulkomaisten lainasalkkujen luottotappioennusteet teki Kreikan keskuspankki kiyttden jonkin verran
neuvonantajan apua.

(*%) Ks. alaviite 14, s. 104.

(%% Katso alaviite 15.

(*!) Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit muodostavat yhdessd eurojirjestelmin eli euroalueen keskuspankkijirjestelman.

(*?) Kreikan valtiovarainministerion lehdistotiedote 3 péiviltd joulukuuta 2012, saatavilla verkko-osoitteessa: http://www.pdma.gr/
attachments|article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
Tdmi oman velan takaisinosto paljon nimellisarvoa alemmalla hinnalla vihensi huomattavasti Kreikan velkaa.

(**) Ilman tallaista takaisinostoa niiden joukkovelkakirjojen markkina-arvo olisi voinut nousta sen mukaan, miten korkojen ja Kreikan
valtion maksukyvyttomyyden todenndkoisyyden kaltaiset markkinamuuttujat kehittyvit.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(42)  Neuvonantajan luottotappioennusteita koskevan arvion perusteella Kreikan keskuspankki suoritti syksylld 2013
uuden stressitestin, jiljempind 'vuoden 2013 stressitesti, arvioidakseen Kreikan pankkien padomatilanteen vah-
vuutta sekd perusskenaariossa ettd epdedullisessa skenaariossa. Kreikan keskuspankki suoritti pidomatarpeiden
arvioinnin toisen neuvonantajan teknisen tuen avulla.

(43)  Vuoden 2013 stressitestin puitteissa tehdyn pddomatarpeiden arvioinnin keskeiset osatekijat olivat i) pankkien
lainasalkkuja koskevat luottotappioennusteet (>4) yhdistetyn Kreikkaan liittyvin riskin ja ulkomaisen riskin perus-
teella vihennettyni silloisilla luottotappiovarauksilla sekd ii) pankkien toiminnan arvioitu kannattavuus kesikuusta
2013 joulukuuhun 2016 Kreikan keskuspankille vuoden 2013 neljannelld vuosineljannekselld toimitettujen raken-
neuudistussuunnitelmien varovaisen mukautuksen perusteella. Taulukko 4 sisiltdd yhteenvedon Kreikan suurimpien
pankkien yhteenlaskettuja pddomatarpeita koskevista laskelmista vuoden 2013 stressitestin perusteella.

Taulukko 4

Vuoden 2013 stressitesti: Kreikan pankkien yhteenlasketut péiomatarpeet perusskenaariossa
(milj. euroa)
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NBG (3) 4821 8134 | —8745 | -3100 1451 4743 2183
Eurobank (%) 2228 7000 | -9519 | -1628 2106 3133 2945
Alpha 7 380 10416 | -14720 | -2936 4047 4450 262
Piracus 8294 12362 | -16132 | -2342 2658 5265 425

(1) Ulkomaista riskid koskevien luottotappioennusteiden vaikutus laskettiin ulkomailla perittdvin veron jilkeen ja ottaen huomioon
Kreikan komission kilpailun pédosastolle tuolloin toimittamat luovutuksia koskevat sitoumukset.

(%) NBG:n luottotappiovarausta koskevat tiedot ovat 30 paiviltd kesidkuuta 2013 pro forma -tietoina, jotka kattavat FBB:n ja Probankin.

(}) Eurobankin luottotappiovarausta koskevat tiedot ovat 30 pdivaltd kesikuuta 2013 pro forma -tietoina, jotka kattavat New Hellenic
Postbankin ja New Proton Bankin, jotka pankki osti elokuussa 2013

Lahde:  Kreikan keskuspankki, 2013 Stress Test of the Greek Banking Sector, maaliskuu 2014, s. 42.

(44)  Kreikan keskuspankki julkisti vuoden 2013 stressitestin tulokset 6 pdivind maaliskuuta 2014 ja pyysi pankkeja
toimittamaan pddoman hankkimista koskevat suunnitelmansa huhtikuun 2014 puoliviliin mennessi perusskenaa-
rion mukaisten padomatarpeiden kattamiseksi.

(45)  Pankit toteuttivat pddomapohjan vahvistamistoimenpiteet maaliskuun 2014 loppupuolen ja toukokuun 2014 alun
vilisend aikana.

2.1.2 Tuensaaja

(46)  Pankki tarjoaa yleispankkipalveluja ldhinnd Kreikassa ja Keski-, Itd- ja Kaakkois-Euroopassa (Romania, Bulgaria,
Serbia, Albania, Ukraina ja Kypros) sekd Egyptissd. Se tarjoaa tdyden valikoiman pankki- ja rahoitustuotteita ja
-palveluja kotitalouksille ja yrityksille. Sen toiminta kattaa vahittdispankkitoiminnan, yritys- ja yksityisasiakastoi-
minnan, omaisuudenhoidon, treasury-toiminnan ja investointipankkitoiminnan. Pankin kotipaikka on Kreikassa, ja
sen osakkeet on listattu Ateenan arvopaperiporssissd. Pankilla oli 30 paivina joulukuuta 2012 yhteensd 18 597
tyontekijad (»°).

(** Tahin sisaltyvit Kreikan alulle panemista uusista lainoista kesdkuun 2013 ja joulukuun 2016 vilisend aikana odotetut tappiot.
(*%) Vuosikertomus 2012, http:/[www.piracusbankgroup.com/en/investors/financialsfannual-reports.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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(47)

(48)

Pankki osallistui yksityissektorin osallistumisohjelmaan ja vaihtoi Kreikan valtion joukkovelkakirjalainoja ja valtioon
liittyvid lainoja 7,7 miljardin euron nimellisarvosta. Yhteensd sen yksityissektorin osallistumiseen liittyvd tappio oli
noin 5911 miljoonaa euroa ennen veroja, ja se kirjattiin kokonaisuudessaan pankin vuoden 2011 kirjanpi-
toon (%%). Joulukuun 2012 takaisinosto-ohjelman aikana pankki myi yksityissektorin osallistumisohjelman puitteissa
saamansa uudet Kreikan valtion joukkovelkakirjalainat huomattavasti nimellisarvoa alemmalla hinnalla. Uusista
Kreikan valtion joukkovelkakirjalainoista aiheutuneet tappiot realisoituivat timan myynnin seurauksena.

Taulukossa 5 esitetddn pankin keskeiset tunnusluvut joulukuulta 2010, joulukuulta 2011, joulukuulta 2012 ja
joulukuulta 2013 (konsolidoidut tiedot).

Piraeus Bankin keskeiset tunnusluvut vuosina 2010, 2011, 2012 ja 2013

Taulukko 5

Voitot ja tappiot

miioonaa curon 2010 2011 2012 (%) 2013 (%)
Nettokorkotulot 1207 1194 1047 1664
Liiketoiminnan tuotot 1510 1245 1921 2205
yhteensa
Liiketoiminnan kulut (884) (840) (931) (1 680)
yhteensi
Tuotto ennen varauksia 625 405 989 525
Luottoriskien kattamiseen (611) (1973) (2519) (2 536)
liittyvdt  arvonalentumis-
tappiot
Kreikan valtion joukkovel- (5911)
kakirjoihin ja yksityissekto-
rin  osallistumisohjelmaan
soveltuviin lainoihin liitty-
vit arvonalentumistappiot
Negatiivinen litkearvo 351 3810
Nettovoitot/nettotappiot (21) (6 618) (507) 2 546

Valikoidut volyymiluyut 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 (%) 31.12.2013 (%)

(mll}oonaa euroa)
Luotot ja ennakkomaksut 40 150 35634 44 613 62 366
asiakkaille yhteensd
(netto)
Talletukset 29 475 21796 36 971 54279
Varat yhteensd 57 561 49 352 70 408 92010
Oma pddoma yhteensi (1) 3273 (1 940) (2 316) 8543

(") Vuoden 2012 osalta mairddn eivit sisdlly pankin saamat kaksi viliaikaisrahoitusta. Vuoden 2013 osalta mairddn sisiltyy

keviilld 2013 tehty pidomapohjan vahvistaminen kokonaisuudessaan.
(*) ATE ja Geniki mukaan luettuina.

(**) ATE, Geniki, kolmen kyproslaisen pankin Kreikan sivuliikkeet ja MBG mukaan luettuina.
Lahde:  Vuosikertomukset 2011 ja 2012 ja vuoden 2013 tilinpaitos

(2%) Ks. taulukko 2.
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(49) Taulukosta 5 ilmenee, ettd niiden valtavien tappioiden lisdksi, jotka pankki kirjasi vuonna 2011 yksityissektorin
osallistumisohjelman vuoksi (5 911 miljoonaa euroa (%)), se kirsi tuottojen vdhenemisestd (mikd johtui muun
muassa talletusten suuremmista kustannuksista) sekd kreikkalaisten ja ulkomaisten lainasalkkujensa suurista ja
kasvavista arvonalennustappioista. Pankin likviditeettiasema kirsi pahasti talletusten ulosvirtauksesta, mutta tilanne
kohentui hieman sen jilkeen, kun pankki ryhtyi tekemdin yritysostoja heindkuussa 2012.

(50)  Vuoden 2013 stressitestissd Kreikan keskuspankki arvioi, ettd pankin pddomatarve perusskenaarion mukaan oli
465 miljoonaa euroa.

(51) Maaliskuussa 2014 pankki toteutti 1 752 miljoonan euron pddomapohjan vahvistamisen kattaakseen johdanto-
osan 50 kappaleessa tarkoitetun pddomatarpeen ja maksaakseen takaisin 940 miljoonaa euroa Kreikan hallussa
olevista etuoikeutetuista osakkeista (*%). Toisin kuin huhtikuussa 2014 toteutetun Eurobankia koskevan pidoma-
pohjan korottamisen yhteydessd Kreikan rahoitusvakausrahasto ei antanut pankille sitoumusta, jonka mukaan se
sijoittaisi pddomapohjan vahvistamisen yhteydessd pankkiin lisid pddomaa, jos kysyntd yksityisten sijoittajien
taholta on riittdimatontd. Pankin piddomapohjan vahvistaminen toteutettiin osakeantina ilman merkintietuoikeuksia
(eli padgomakorotuksena, jossa merkintdetuoikeudet on peruutettu) kansainvilisille sijoittajille ja yleisend osakean-
tina Kreikassa. Merkintdhinnaksi madritettiin 1,7 euroa osakkeelta.

(52)  Pddomapohjan vahvistamisen jilkeen pankki ilmoitti 22 piivind toukokuuta 2014, ettd se oli lunastanut etu-
oikeutetut osakkeet Kreikalta 750 miljoonan euron hintaan (2?).

2.2 PANKIN SUORITTAMAT KREIKASSA HARJOITETUN PANKKITOIMINNAN OSTOT
2.2.1 ATEn osto

(53)  Kreikka perusti ATEn vuonna 1929 voittoa tavoittelemattomaksi jirjestoksi. 1990-luvun alkupuolelle asti ATE oli
erikoistunut rahoituslaitos, joka tuki Kreikan maataloussektorin kehitystd Kreikan valtion puolesta. Joulukuussa
2000 ATE listautui Ateenan arvopaperipOrssiin. Marraskuun 14 paivind 2011 ATEn padosakas oli Kreikka 89,9
prosentin osuudellaan.

(54)  ATE harjoitti sekd véhittdispankkitoimintaa ettd yrityspankkitoimintaa, tarjosi rahoituspalveluja (vakuutustoiminta
ja leasing-toiminta) sekd hankki huomattavia omistuksia yrityksistd, jotka toimivat rahoitussektorin ulkopuolella
esimerkiksi sokerintuotannon ja maidontuotannon aloilla.

(550  Heindkuussa 2012 ATE tarjosi palvelujaan 468 konttorin verkostonsa vilitykselld ja ty6llisti 5 024 henkil6d. Sen
talletukset olivat heindkuussa 2012 yhteensd 14,9 miljardia euroa ja varojen kokonaismaird 21,8 miljardia eu-
roa (3).

(56)  Vuodesta 2006 lihtien ATE on tarjonnut palvelujaan myos Kreikan ulkopuolella; se omisti ATE Bank Romaniasta
75 prosenttia sekd AIKBanka Serbian koko osakepddomasta 20,3 prosenttia ja sen etuoikeutetuista osakkeista
25 prosenttia.

(57) ATEn vaikeudet alkoivat jo ennen Kreikan valtiovelkakriisid. Vaikeudet johtuivat pddasiassa sen omaisuuserien
heikosta laadusta ja jatkuvasti alhaisesta kannattavuudesta ennen arvonalentumisia. Lisaksi Kreikan valtionvelkakriisi
vaikutti kaikkien kreikkalaisten pankkien, mukaan lukien ATEn, toimintaan kahdella tavalla: i) Kreikan sulkemisella
kansainvalisten velkakirjamarkkinoiden ulkopuolelle oli vakavia seurauksia kreikkalaisten pankkien likviditeettiase-
man kannalta ja ii) kreikkalaisten pankkien omaisuuserien laatu heikkeni ja arvonalentumiset lisddntyivit.

(58)  Huhtikuussa 2011 Kreikka sijoitti 1 445 miljoonaa euroa lisdd padomaa ATEen (kyseisestd summasta 675 miljoo-
naa euroa oli alun perin myonnetty padomapohjan vahvistamistoimenpiteestd). Lisiksi ATE sai maksuvalmiustukea
yhteensd 6 103 miljoonaa euroa. Komissio hyviksyi nimé toimenpiteet ATEn rakenneuudistusta koskevassa paa-
toksessd.

(59) Tastd huolimatta vuoden 2011 loppupuolella ATEn pddomatilanne heikkeni, mikd johtui pddasiassa sen osallistu-
misesta yksityissektorin osallistumisohjelmaan. Kuten taulukossa 2 on esitetty, sen yksityissektorin osallistumiseen
liittyvé tappio oli yhteensd noin 4 329 miljoonaa euroa ennen veroja, ja se kirjattiin kokonaisuudessaan pankin
vuoden 2011 kirjanpitoon. Kuten taulukossa 3 on kuvattu, ATEn siirrettdviin toimintoihin liittyvd pddomatarve oli
arviolta noin 4 920 miljoonaa euroa.

(60)  Kreikka toimitti 22 pdivind maaliskuuta 2012 Kreikan keskuspankin laatiman raportin, jossa ehdotettiin ATEn
kriisinratkaisua toteuttamalla niin sanottu Purchase & Assumption -menettely ATEn siirrettivien toimintojen osalta.
Jaljelle jaavat omaisuus- ja velkaerdt siirrettdisiin roskapankkiin. Pankki sekd toinen merkittdava kreikkalaispankki
toimittivat ei-sitovat tarjoukset Kreikan rahoitusvakausrahastolle. Rahoitusvakausrahaston hallintoneuvosto hyvik-
syl 26 pdivand heindkuuta 2012 pankin tarjouksen.

Ks. taulukko 2.
Ks. 2.3.1.2 kohta Kreikan pankkien tukiohjelman padomapohjan vahvistamistoimenpiteestd myonnetty valtion padomasijoitus.
http:/[www.piracusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05 [apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou


http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05/apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou
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(61)  Kreikan keskuspankki siirsi 27 piivand heindkuuta 2012 ATEn siirrettdvit toiminnot pankille (3).

(62) Koska ATEn siirrettdvien toimintojen sisdltimien omaisuuserien kdypa arvo oli alhaisempi kuin velkaerien, Kreikan
rahoitusvakausrahasto kattoi Kreikan keskuspankin 28 piivind tammikuuta 2013 tekemin paitoksen mukaisesti
siirrettyjen omaisuuserien ja velkaerien vilisen erotuksen eli rahoitusvajeen. Kreikan keskuspankki katsoi tarkastet-
tujen lukujen perusteella, ettd rahoitusvajeen maird on 7 471 miljoonaa euroa, joten Kreikan rahoitusvakausrahasto
myonsi pankille Euroopan rahoitusvakausvilineen liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjalainoja, jdljempand 'ERVV:n
joukkovelkakirjat, 7 471 miljoonan euron arvosta.

(63)  Lisdksi Kreikan rahoitusvakausrahasto sitoutui myontdmain padomaa pankille omien varojen osuuden nostamiseksi
9 prosenttiin ATEn siirrettdvien toimintojen osalta. Pidomatarpeen mairaksi arvioitiin alun perin 500 miljoonaa
euroa, mutta lopullinen pddomatarve oli 570 miljoonaa euroa. Kreikan rahoitusvakausrahasto sijoitti lopullisen
summan pankkiin kantaosakkeita vastaan kevddn 2013 pddomapohjan vahvistamisen puitteissa.

(64)  Pankki osti ATEn siirrettdvit toiminnot 95 miljoonan euron hintaan.

2.2.2 Genikin osto

(65)  Geniki perustettiin vuonna 1937. Se tarjosi rahoituspalveluja sekd vahittdispankkitoiminnan ettd yrityspankkitoi-
minnan sektoreilla sekd pddomamarkkinapalveluja. Vuonna 2004 Société Générale osti enemmiston Genikin
osakekannasta. Genikilld oli 104 konttoria ja 1391 tyontekijad 31 péivind joulukuuta 2012 (*3). Sen varojen
kokonaismairi oli 2,6 miljardia euroa, nettolainasalkku 1,9 miljardia euroa ja talletukset noin 2 miljardia eu-
roa (33).

(66)  Kreikan valtionvelkakriisilld oli hyvin negatiivinen vaikutus pankkisektorin toimintaan. Lisdksi kreikkalaisten pank-
kien osallistuminen yksityissektorin osallistumisohjelmaan heikensi niiden pddomatilannetta nopeasti. Kuten taulu-
kossa 2 on esitetty, yksityissektorin osallistumiseen liittyvd Genikin tappio oli yhteensd noin 292 miljoonaa euroa
ennen veroja, ja se kirjattiin kokonaisuudessaan pankin vuoden 2011 kirjanpitoon. Kuten taulukosta 3 ilmenee,
Genikin padomatarve oli arviolta 281 miljoonaa euroa, joka mddritettiin Kreikan keskuspankin toteuttaman stres-
sitestin perusteella.

(67)  Kesikuussa 2012 Société Générale lahestyi kaikkia Kreikan neljdd suurinta pankkia myydakseen Genikin. Pankki oli
ainut, joka osoitti halukkuutta ostaa Geniki.

(68)  Neuvottelut Société Généralen ja pankin vililli Genikin myynnistd johtivat virallisen sopimuksen tekemiseen
19 péivand lokakuuta 2012. Sopimuksen mukaan i) Société Générale myy ja pankki ostaa Société Généralen
99,08 prosentin omistusosuuden Genikistd ja ii) Société Générale luovuttaa ja siirtdd ja pankki hankkii 100 pro-
senttia Genikin osakepddomaennakoista, jotka Société Générale on tehnyt ja jotka se tulee tekemiin. Société
Générale sitoutui lopulta suorittamaan noin 290 miljoonan euron ennakkomaksun Genikille ja merkitsemain
pankin liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjoja noin 170 miljoonalla eurolla. Pankki osti Genikin 1 miljoonan
euron hintaan.

(69)  Pankki ilmoitti 14 piivind joulukuuta 2012, ettd hanke, joka koski Société Généralen osuuden hankkimista
Genikistd, on saatettu loppuun.

2.2.3 Kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toimintojen osto

(70)  Bank of Cyprus perustettiin vuonna 1899, Cyprus Popular Bank vuonna 1901 ja Hellenic Bank vuonna 1976.

(71)  Maaliskuun 15 piivind 2013 jdrjestetyssd ylimairdisessd euroryhmin kokouksessa péistiin yhteisymmarrykseen
Euroopan unionin, IMFn ja EKP:n toteuttaman Kyproksen pelastamissuunnitelman keskeisistd tunnusluvuista.
Kreikan rahoitusjirjestelmin vakaudesta vastaava lautakunta Hellenic Systemic Stability Board, jiljempand 'HSSB’,
ehdotti yksimielisesti kolmen kyproslaisen pankin Kreikan sivuliikkeiden omaisuus- ja velkaerien siirtimistd kreik-
kalaiselle pankille. HSSB totesi erityisesti, ettd sopimus (*) antaa tdyden suojan kolmen kyproslaisen pankin Kreikan
sivuliikkeiden tallettajille, turvaa Kreikan yleisen edun ja rahoitusjirjestelmin vakauden eikd rasita Kreikan julkista
velkaa.

(72)  Kreikan keskuspankille annettiin tehtdvaksi selvittdd kreikkalaisten pankkien kiinnostusta asian suhteen, ja se
julkaisikin aiheesta kiinnostuksenilmaisupyynnon. Lisiksi Kreikan rahoitusvakausrahasto sitoutui kattamaan (osta-
jan) padomatarpeen, joka johtuu kolmen kyproslaisen pankin Kreikan sivuliikkeiden hankinnasta.

(*!) Ks. ATEn likvidointia koskevan paitoksen johdanto-osan 27 kappale.

(*?) Hellenic Bank Association, saatavilla verkko-osoitteessa: http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network 201 2engl.pdf
(**) http:/[www.geniki.gr/Portals/0/PDFs[140321_annual_results_en_2.pdf

(*) liikesalaisuus


http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf
http://www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf
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(73)  Taulukossa 6 esitetddn yhteenveto kolmen kyproslaisen pankin varoista ja veloista, jotka lopulta siirrettiin pankkiin,
jaljempdna ’kyproslaisten pankkien siirrettdvit toiminnot'.

Taulukko 6

Kolmen kyproslaisen pankin siirrettivit toiminnot

Siirrettdvat toiminnot

Varat Kaikki kreikkalaiset lainat, ml. leasing- ja factoring-rahoitus

Lainat laivayhti6ille ja muut lainat, jotka on myonnetty Kreikassa ja joita hallinnoi-
daan Kreikassa mutta jotka on kirjattu kyproslaisten pankkien lainasalkkuihin

Kayttoomaisuus (pl. laskennalliset verosaamiset)

Velat Kolmen kyproslaisen pankin kaikki Kreikassa kerityt talletukset

Lahde: Sopimusehdot, Carve out and sale of the Greek assets of Cypriot banks, 10.4.2013.

(74)  Pankille siirrettyjen varojen yhteismaird oli noin 18,9 miljardia euroa ja velkojen 15 miljardia euroa. Kaupan
sopijapuolet kuitenkin sitoutuivat ottamaan huomioon PIMCOn laatimassa raportissa kyproslaisten pankkien osalta
ennustetut tappiot epdedullisessa skenaariossa (*4). PIMCOn raportin mukaan pankille siirrettivien omaisuuserien
yhteismaidrad olisi noin 16,5 miljardia euroa. Siirrettdvien velkaerien yhteismaidrd olisi puolestaan noin 14,5 mil-
jardia euroa.

(750 Vain kolme pankkia, pankki mukaan lukien, toimitti ei-sitovan tarjouksen 21 ja 22 piivdand maaliskuuta 2013.

(76)  Kreikan rahoitusvakausrahasto antoi 22 piivind maaliskuuta 2013 pankille suostumuksensa kolmen kyproslaisen
pankin Kreikan toimintojen ostamiseen. Pankin kyproslaisten pankkien siirrettdvistd toiminnoista maksama korvaus
oli yhteensd 524 miljoonaa euroa. Tarkemmin eriteltynd pankki sitoutui maksamaan Bank of Cypruksen siirret-
tdvistd toiminnoista 237 miljoonaa euroa, Cyprus Popular Bankin siirrettdvistd toiminnoista 258 miljoonaa euroa
ja Hellenic Bankin siirrettdvistd toiminnoista 29 miljoonaa euroa.

(77)  Kevéidn 2013 pddomapohjan vahvistamisen (*°) yhteydessd Kreikan rahoitusvakausrahasto sijoitti kesikuussa 2013
pankkiin 524 miljoonaa euroa piiomaa kattaakseen pankin maksaman ostohinnan.

2.2.4 MBG:n osto
(78)  MBG perustettiin vuonna 2000. MBG:lld oli 31 pdivind joulukuuta 2012 119 konttoria ja 1 174 tyontekijda (39).

(79)  Pankki allekirjoitti 22 paivand huhtikuuta 2013 BCP:n kanssa lopullisen sopimuksen, joka koski MBG:n koko
osakepddoman hankintaa ja BCP:n osallistumista pankin tulevaan pddomapohjan vahvistamiseen.

(80)  Sopimuksen mukaan BCP osallistuisi MBG:n lakisddteiseen padomapohjan vahvistamiseen 400 miljoonalla eurolla
(josta BCP oli jo suorittanut 139 miljoonaa euroa joulukuussa 2012) muuntamalla BCP:n huonommassa etuoikeus-
asemassa olevia ja etuoikeutettuja saamisia MBG:ltd pddomaksi. Lisiksi MBG maksaa takaisin BCP:n sille aiemmin
myontdmin rahoituksen kahdessa erdssi: 650 miljoonaa euroa maksetaan kaupantekopiivind ja noin 250 miljoo-
naa euroa kuuden kuukauden kuluessa kaupanteosta. Lopuksi BCP osallistuu pankin padomapohjan vahvistamiseen
400 miljoonalla eurolla suunnatun annin kautta, miké ei sisalld merkintdetuoikeutta. Pankki ostaa taysimaaraisesti
pddomitetun MBG:n 1 miljoonalla eurolla.

(81)  Pankki ilmoitti 19 pdivand kesikuuta 2013, ettd MBG:n osto on saatettu loppuun.

(**) PIMCOn 1 péivdnd helmikuuta 2013 laatiman raportin nimi on "Independent Due Diligence of the Banking System in Cyprus”.
Piidomaa koskevat arviot laadittiin sekéd perus- ettd epdedullisen makrotaloutta koskevan skenaarion osalta. Toimenpiteen viitepaivi
oli 30.6.2012 ja ennustejakso 30.6.2012-30.6.2015.

(*°) Ks. johdanto-osan 101 kappale.

(*%) Ks. edellinen alaviite.
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2.2.5 Yleiskuvaus ostojen yhteisvaikutuksesta

(82) Taulukko 7 sisiltdd yleiskuvauksen ostojen vaikutuksista pankin kokoon ja kokoonpanoon Kreikassa (ostetut
yritykset eivit sisaltineet kansainvalisid omaisuuserid, lukuun ottamatta ATEn siirrettdvid toimintoja, jotka sisalsivit
pienen mdirin romanialaisia omaisuuserid). Ostojen johdosta pankilla on nykyisin suurin markkinaosuus Kreikan
talletus- ja luottomarkkinoilla.

Taulukko 7
Yritysostojen vaikutukset Piraeus-pankin kokoon Kreikassa
31.12.2012 .
Koskee vain Pelkki Piraeus ATE Geniki Kyprosl‘lzz.nset MBG UUSI

Kreikkaa pankit KONSERNI
Lainat, brutto 27727 12 200 3308 24194 4710 72138
osuus uudesta 38 % 17 % 5% 34 % 7 % 100 %
konsernista
Lainat, netto 24 811 11527 1909 19 481 4236 61964
osuus uudesta 40 % 19 % 3% 31 % 7 % 100 %
konsernista
Talletukset 15412 14 986 2014 14 427 2912 49 752
osuus uudesta 31 % 30 % 4% 29 % 6% 100 %
konsernista
Tyontekijat 5926 5019 1420 5268 1186 18 819
osuus uudesta 31 % 27 % 8% 28 % 6 % 100 %
konsernista
Konttorit 325 460 104 307 120 1316
osuus uudesta 25% 35% 8 % 23 % 9 % 100 %
konsernista

Léihde: Piracus Bankin 10 péivind kesikuuta 2014 toimittamat tiedot.

2.3 TUKITOIMENPITEET
2.3.1 Kreikan pankkien tukiohjelmasta pankille myonnetyt tukitoimenpiteet (toimenpiteet L1 ja A)

(83) Pankki on saanut monenlaista tukea Kreikan pankkien tukiohjelmasta, pidomapohjan vahvistamistoimenpiteesta,
takaustoimenpiteestd ja valtion joukkovelkakirjalainatoimenpiteesta.

2.3.1.1 Takaustoimenpiteestd ja joukkovelkakirjalainatoimenpiteestd mydnnetty valtion maksuvalmiustuki (toimenpide L1)

(84) Pankki on saanut ja saa edelleen tukea takaustoimenpiteestd ja joukkovelkakirjalainatoimenpiteestd. Titd tukea
nimitetddn tdssd paatoksessd “toimenpiteeksi L1”. Vuonna 2012 pankki laski liikkeeseen valtion takaamia joukko-
velkakirjoja yhteensd 9,9 miljardilla eurolla. Lisiksi Kreikka lainasi pankille valtion joukkovelkakirjoja 1 289
miljoonan euron arvosta. Maaliskuun 2014 lopussa lainattujen valtion joukkovelkakirjojen yhteissumma oli
1 024 miljoonaa euroa (*’).

(85)  Pankin rakenneuudistussuunnitelmassa, jonka Kreikan viranomaiset toimittivat komissiolle 25 pdivini kesikuuta
2014, viranomaiset pyysivit lupaa jatkaa takauksien myontidmistd ja valtion joukkovelkakirjojen lainaamista pan-
kille Kreikan pankkien tukiohjelman puitteissa rakenneuudistuksen ajan, mikali tarvetta maksuvalmiustuelle ilmaan-
tuu. Néin ei kuitenkaan odotettu tapahtuvan.

(*’) Kesdkuun 25 piivdnd 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 51.



25.3.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 80/61

2.3.1.2 Pddomapohjan vahvistamistoimenpiteestd (toimenpide A) myonnetty valtion padomasijoitus

(86)  Toukokuussa 2009 pankki sai 370 miljoonan euron ja joulukuussa 2011 380 miljoonan euron eli yhteensd 750
miljoonan euron pidomasijoituksen Kreikan pankkien tukiohjelman pdiomapohjan vahvistamistoimenpiteestd
(toimenpide A). Timd pddomasijoitus vastasi noin 2,1:td prosenttia pankin tuolloisista riskipainotetuista omaisuus-
eristd (*%).

(87)  Pddomapohjan vahvistaminen toteutettiin Kreikan merkitsemilld etuoikeutetuilla osakkeilla, joiden kuponkikorko
oli 10 prosenttia ja erddntymisaika viisi vuotta.

(88)  Pankki lunasti etuoikeutetut osakkeet 22 pdivind toukokuuta 2014, kuten johdanto-osan 52 kappaleessa on
kuvattu.

2.3.2 Valtion takaama maksuvalmiusapu (toimenpide L2)

(89)  Maksuvalmiusapu on poikkeuksellinen toimenpide, jonka avulla maksukykyinen rahoituslaitos, jolla on viliaikaisia
maksukykyongelmia, voi saada eurojirjestelmin rahoitusta ilman, ettd tillainen toimenpide on osa yhteistd raha-
politiikkaa. Tillaisen rahoituslaitoksen maksuvalmiusavusta maksama korko on [...] peruspistettd korkeampi kuin
sen normaalista keskuspankin rahoituksesta maksama korko.

(90)  Kreikan keskuspankki on vastuussa maksuvalmiusohjelmasta, mikd tarkoittaa, ettd se vastaa maksuvalmiusavun
myontimisestd johtuvista kustannuksista ja riskeistd (*°). Kreikka myonsi Kreikan keskuspankille valtiontakauksen,
jota sovelletaan Kreikan keskuspankin myontimin maksuvalmiusavun kokonaismairadn. Hyviksymilld lain
3943/2011 50 artiklan 7 kohta, jolla muutettiin lain 2362/1995 65 artiklan 1 kohtaa, annettiin Kreikan valtio-
varainministeriélle mahdollisuus myontdd valtion puolesta takauksia Kreikan keskuspankille timin luottolaitoksilta
saatavien vaateiden suojaamiseksi. Maksuvalmiusapua saavien pankkien on maksettava valtiolle takausmaksu, joka
on [...] peruspistettd.

(91)  Pankki oli 31 pdivdnd joulukuuta 2011 saanut 11,64 miljardia euroa valtion takaamaa maksuvalmiusapua, ja
31 péivdnd joulukuuta 2012 se oli saanut 31,4 miljardia euroa valtion takaamaa maksuvalmiusapua (*°). Vuonna
2013 maksuvalmiusavun mairad laskettiin voimakkaasti, ja pankki oli kyseisen vuoden lopussa saanut vain 750
miljoonaa euroa valtion takaamaa maksuvalmiusapua.

2.3.3 Pankille Kreikan rahoitusvakausrahaston kautta myonnetyt tukitoimenpiteet (toimenpiteet B1, B2,
B3 ja B4)

(92)  Vuoden 2012 jilkeen pankki on saanut tukea useista Kreikan rahoitusvakausrahaston myo6ntimistd padomatuki-
toimenpiteistd. Taulukossa 8 esitetddn yleiskatsaus naistd tukitoimenpiteista.

Taulukko 8

Pankille Kreikan rahoitusvakausrahaston kautta myonnetyt tukitoimenpiteet

Osallistuminen pai-

1. viliaikaisrahoitus —
toukokuu 2012
(miljoonaa euroa)

2. viliaikaisrahoitus —
joulukuu 2012
(miljoonaa euroa)

Sitoumuskirje —
joulukuu 2012
(miljoonaa euroa)

omapohjan vahvista-

miseen toukokuussa
2013

(miljoonaa euroa) (1)

Toimenpide

Bl

B2

B3

B4

Maard

4700

1553

1082

5891

(milj. euroa)

(1) Pois lukien Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttama pidomapohjan vahvistaminen sen pddomatarpeen kattamiseksi, joka
johtui ATE Bankin ja kolmen kyproslaisen pankin Kreikan sivuliikkeiden ostamisesta. Lisitietoja aiheesta annetaan johdanto-
osan 101 kappaleessa.

2.3.3.1 Ensimmdinen viliaikaisrahoitus (toimenpide B1)

(93)  Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispdatoksen johdanto-osan 14-33 kappaleessa kuvattiin yksityiskohtaisesti
toukokuussa 2012 toteutettu ensimmdinen viliaikaisrahoitus (toimenpide B1). Tdssd jaksossa esitetddn kyseisen
toimenpiteen tausta ja pdapiirteet.

(*®) Riskipainotetuilla omaisuuserilld tarkoitetaan lakisditeistd yhteismairad, jonka avulla mitataan rahoituslaitoksen riskialtistumista ja jota
valvontaviranomaiset kayttavit seuratakseen rahoituslaitosten oman paidoman riittavyytta.

(*%) Kreikan keskuspankin 7 pdivind marraskuuta 2011 péivétyn kirjeen mukaan takaukset koskevat maksuvalmiusavun kokonaismaaraa.

(*%) Kesdkuun 25 paivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 133.
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(94)  Kreikan rahoitusvakausrahasto ldhetti 20 piivand huhtikuuta 2012 pankille kirjeen, jolla se sitoutui osallistumaan
pankin suunniteltuun osakepdioman korottamiseen jopa 5 miljardilla eurolla.

(95  Kreikan rahoitusvakausrahasto siirsi toukokuussa 2012 toimenpiteessd B1 pankille 4,7 miljardin arvosta ERVV:n
joukkovelkakirjoja Kreikan rahoitusvakausrahaston perustamisesta annetun lain 38642010, jiljempdnd Kreikan
rahoitusvakausrahastoa koskeva laki’, viliaikaisrahoitusta koskevien sddnnosten mukaisesti. Komissio totesi jo
Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispaitoksen johdanto-osan 53 kappaleessa, ettd 28 paivind toukokuuta
2012 toteutetulla valiaikaisrahoituksella taytettiin sitoumuskirjeessd hyviksytty velvoite, joten véliaikaisrahoitus oli
jatkoa samalle tuelle. Kreikan keskuspankki teki sekd sitoumuskirjeessd esitettyjd ettd ensimmadisessd valiaikaisra-
hoituksessa maksettuja maaria koskevat laskelmat varmistaakseen, ettd pankin kokonaispddomaosuus oli 8 pro-
senttia 31 pdivind joulukuuta 2011, jolloin viliaikaisrahoitus kirjattiin takautuvasti pankin kirjanpitoon. Kuten
taulukosta 3 voidaan nihdi, toimenpide B1 kattoi vain rajoitetun osan vuoden 2012 stressitestissd havaitusta
yhteenlasketusta padomatarpeesta. Pankin oli madrd hankkia pidoma tulevalla padomakorotuksella, ja valiaikaisra-
hoituksen tarkoituksena oli vain sailyttdd pankin kelpoisuus saada EKP:n rahoitusta, kunnes pdidomakorotus oli
toteutettu.

(96)  Pankin ja Kreikan rahoitusvakausrahaston vilisessd ennakkomerkintdsopimuksessa madrittiin, ettd ensimmdisen
viliaikaisrahoituksen pdivimairdn ja sen pdivimairan, jona ensimmdinen viliaikaisrahoitus muunnettiin kantao-
sakkeiksi ja muiksi vaihdettaviksi rahoitusinstrumenteiksi, vilisend aikana pankin oli maksettava Kreikan rahoitus-
vakausrahastolle vuosittaisena maksuna 1 prosentti ERVV:n joukkovelkakirjojen nimellisarvosta ja ettd kuponki-
maksut ja ERVV:n joukkovelkakirjoille tdltd ajalta kertynyt korko lasketaan Kreikan rahoitusvakausrahaston suo-
rittamaksi lisipddomasijoitukseksi (*1).

2.3.3.2 Toinen vdliaikaisrahoitus (toimenpide B2)

(97)  Pankki kirjasi lisatappioita vuoden 2012 syksylld. Sen vuoksi sen pddoma pieneni jilleen alle pddomaa koskevien
vihimmiisvaatimusten, joiden tdyttyminen on EKP:n rahoituksen saamisen edellytyksena.

(98) Tdmin tuloksena tarvittiin toinen valiaikaisrahoitus. Kreikan rahoitusvakausrahasto toteutti 20 paivind joulukuuta
2012 toisen, 1553 miljoonan euron suuruisen viliaikaisrahoituksen (toimenpide B2), joka sekin maksettiin
siirtimallda ERVV:n joukkovelkakirjoja pankille.

2.3.3.3 Joulukuun 20 pdiving 2012 pdivdtty sitoumuskirje (toimenpide B3)

(99) Toisen viliaikaisrahoituksen lisiksi Kreikan rahoitusvakausrahasto ldhetti 20 pdivind joulukuuta 2012 pankille
sitoumuskirjeen osallistumisestaan pankin osakepddoman korottamiseen ja litkkeeseen laskettaviin vaihdettaviin
instrumentteihin yhteensd jopa 1 082 miljoonalla eurolla (toimenpide B3)

(100) Kaksi viliaikaisrahoitusta (toimenpiteet B1 ja B2) sekd joulukuussa 2012 sidottu lisimaarid (toimenpide 3) yhdessd
merkitsivit, ettd Kreikan rahoitusvakausrahasto oli sitoutunut kattamaan vuoden 2012 stressitestissi havaitun
pddomatarpeen (7 335 miljoonaa euroa (*?)) kokonaisuudessaan.

2.3.3.4 Kreikan rahoitusvakausrahaston osallistuminen kevidn 2013 pddomapohjan vahvistamiseen (toimenpide B4) ja
toimenpiteiden B1 ja B2 osittainen takaisinmaksu

(101) Huhtikuun 30 pédivind 2013 pidetyssd yhtiokokouksessa hyviksyttiin pankin osakepddoman korottaminen 8 429
miljoonalla eurolla (+*). Kyseinen summa maddritettiin seuraavien lukujen perusteella:

i) 7 335 miljoonaa euroa, joka tarvittiin kattamaan vuoden 2012 stressitestissd havaittu pidomantarve; tistd
summasta Kreikan rahoitusvakausrahasto kattoi 5 891 miljoonaa euroa (toimenpide B4) ja yksityiset sijoittajat
1 444 miljoonaa euroa;

ii) 570 miljoonaa euroa, jonka Kreikan rahoitusvakausrahasto sijoitti heindkuussa 2012 antamansa sitoumuksen
mukaan sen pddomatarpeen kattamiseksi, joka johtui ATE Bankin toimintojen ostamisesta; komissio arvioi
kyseistd toimenpidettd ATEn likvidointia koskevassa pditoksessd ja katsoi, ettei tuki ole pankin hyvaksi myon-
nettya tukea;

iii) 524 miljoonaa euroa, jonka Kreikan rahoitusvakausrahasto sijoitti sen pddomatarpeen kattamiseksi, joka johtui
kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toimintojen ostamisesta; kyseinen osuus pidomapohjan vahvistamisesta
muodostaa toimenpiteen C (*4).

(*!) Ennakkomerkintisopimuksessa maarittiin, ettd pankille maksettavaan todelliseen riskiin sisaltyvat ERVV:n joukkovelkakirjat, kupon-
kimaksut ja ERVV:n joukkovelkakirjoille kertynyt korko velkakirjojen liikkeeseenlaskusta siihen asti, ettd ennakkomaksu muunnetaan
osakepddomaksi ja muiksi vaihdettaviksi rahoitusinstrumenteiksi sopimuksessa mairatyn mukaisesti.

(*?) Ks. taulukko 3.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_ BGM_23042013_en.pdf

(*9 Ks. johdanto-osan 112 kappale.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf

25.3.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 80/63

(102) Uusien osakkeiden hinnaksi asetettiin 1,70 euroa osakkeelta, mikd vastaa 50:td prosenttia osakkeiden volyymipai-
notetusta keskihinnasta tarjoushinnan mddrittelyd edeltdvien 50 kaupankayntipaivin aikana.

(103) Pankin hallintoneuvosto ilmoitti 3 paivind kesikuuta 2013 3 888 268 914 uuden osakkeen liikkeeseen laskusta.
Osakkeiden nimellisarvo oli 0,30 euroa ja hinta 1,70 euroa osakkeelta (*°). Pankki ilmoitti 28 pdivini kesdkuuta
2013 (*9), ettd sen hallintoneuvosto oli vahvistanut, ettd koko padomapohjan korotus toteutetaan osakepddoman
korotuksena, jonka yhteissumma on 8 429 miljoonaa euroa, palkkiot mukaan lukien.

(104) Yksityisten sijoittajien osuus pankin osakepddoman korotuksesta oli yhteensd 1 444 miljoonaa euroa (+). Kyseinen
summa kattaa myos johdanto-osan 80 kappaleessa kuvatun BCP:n osuuden.

(105) Kreikan rahoitusvakausrahaston osuus pankin osakepddoman korotuksesta oli ndin ollen yhteensd 6 985 miljoonaa
euroa.

(106) Valittomasti kevadn 2013 padomapohjan vahvistamisen jalkeen Kreikan rahoitusvakausrahastosta tuli pankin suu-
rin osakkeenomistaja, jonka omistusosuus oli 81 prosenttia (+%). Kreikan rahoitusvakausrahasto myonsi kullekin
yksityiselle sijoittajalle vastikkeetta yhden optio-oikeuden kutakin merkittyd osaketta kohti (+°). Kukin optio-oikeus
antaa oikeuden ostaa 4,48 Kreikan rahoitusvakausrahaston osaketta tietyin aikavilein ja tiettyyn tavoitehintaan.
Ensimmadinen optio-oikeuksien lunastuspdivd oli 2 piivd tammikuuta 2014, jonka jilkeen optio-oikeudet ovat
lunastettavissa kuuden kuukauden vilein 2 pdivddn tammikuuta 2018 saakka. Lunastushinta vastaa 1,70 euron
merkintihintaa, johon lisitddn vuotuinen korko (4 % ensimmadisend vuotena, 5 % toisena vuotena, 6 % kolmantena
vuotena, 7 % neljantend vuotena ja sen jilkeen 8 %:n vuotuistettu korko viimeisen kuuden kuukauden osalta) (°°).

(107) Kreikan rahoitusvakausrahastosta annetussa laissa, sellaisena kuin sen on muutettuna vuonna 2014, méiritdin, ettd
uusmerkinnin tapahtuessa vain optio-oikeuksien tavoitehintoja voidaan muuttaa. Lisdksi tallaiset muutokset voi-
daan toteuttaa vain jilkikdteen ja ne voivat kattaa vain summan, joka vastaa Kreikan rahoitusvakausrahaston
merkintdetuoikeuksien myynnistd saatuja todellisia tuloja. Muuttaminen ei ole mahdollista ilman merkintdetuoike-
uksia toteutetun osakepddoman korotusten osalta.

2.3.4 Ostetuille yrityksille myonnetyt tukitoimenpiteet (toimenpide C)
2.3.4.1 ATElle myonnetyt tukitoimenpiteet

(108) Kuten johdanto-osan 58 kappaleessa todetaan, ATEn rakenneuudistusta koskevan pditoksen ajankohtana ATE oli
jo hyotynyt tukitoimenpiteista.

(109) Joulukuussa 2011 Kreikan valtio teki 290 miljoonan euron pddomasijoituksen ATEen.

(110) Heindkuun 27 pdivind 2012 toteutettuun alasajoon myos sisdltyi valtion myontimad lisitukea, kuten johdanto-
osan 62 ja 63 kappaleessa on kuvattu. Kreikan rahoitusvakausrahasto myonsi pankille ERVV:n joukkovelkakirjoja
7 471 miljoonan euron arvosta rahoitusvajeen kattamiseksi. Lisdksi Kreikan rahoitusvakausrahasto oli antanut
sitoumuksen vahvistaa pankin padomapohjaa 570 miljoonalla eurolla.

(111) Kaiken kaikkiaan Purchase & Assumption -menettelyyn liittyvdn tuen yhteismaird oli 8 041 miljoonaa euroa.
2.3.4.2 Kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toiminnoille myonnetyt tukitoimenpiteet (toimenpide C)

(112) Kuten johdanto-osan 77 ja 101 kappaleessa on mainittu, kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toimintojen osta-
misen yhteydessd Kreikan rahoitusvakausrahasto antoi sitoumuksen vahvistaa pankin padomapohjaa 524 miljoo-
nalla eurolla (toimenpide C). Kyseinen sitoumus toteutettiin kesakuussa 2013 (°!).

2.4 RAKENNEUUDISTUSSUUNNITELMA
2.4.1 Kotimaan toiminnot
(113) Rakenneuudistussuunnitelmansa avulla pankki aikoo keskittyd ydinpankkitoimintaansa Kreikassa.

(114) Keskeisend prioriteettina on tehdd pankin Kreikassa harjoittamasta pankkitoiminnasta jilleen kannattavaa ja elin-
kelpoista. Titd varten rakenneuudistussuunnitelma sisiltdd joukon toimenpiteitd, joilla pyritddn parantamaan pan-
kin toiminnan tehokkuutta ja sen nettokorkomarginaalia, sekd toimenpiteité, joilla parannetaan sen padomatilan-
netta ja taseen rakennetta.

(115) Toiminnan tehokkuuden osalta pankki oli jo aloittanut laajan rationalisointiohjelman.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/201 3/ Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.

pdf

(*6) http:/[www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/201 3/06 [anakoinosi-kalipsis

(*’) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*%) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*9) http:/[www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-
CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf

(*%) Esimerkiksi 2 pdivind tammikuuta 2014 lunastushinta oli 1,7340 euroa ja 2 paivind heindkuuta 2014 1,7680 euroa. Tammikuun
2 piivdnd 2015 lunastushinta tulee olemaan 1,8105 euroa, 2 piivdni heindkuuta 2015 se on 1,8530 euroa jne.

(") Ks. 2.3.3.4 kohta.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06/anakoinosi-kalipsis
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
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(116) Pankki vahensi fyysistd ldsndoloaan Kreikassa yhteensd 322 konttorilla 31 pdivin joulukuuta 2011 ja 31 péivin
joulukuuta 2013 vilisend aikana, kun otetaan huomioon hankintapdivan jilkeen hankittujen yritysten osalta
toteutetut rakenneuudistustoimenpiteet. Pankki on jatkanut samaan tahtiin vuonna 2014, ja se on sulkenut vuoden
alkupuoliskon aikana jo [...] konttoria.

Taulukko 9

Kreikan konttoriverkoston rakenneuudistus vuodesta 2010 vuoden 2014 ensimmiisen puolivuotiskauden
loppuun asti

Ajanjakso 2011 2012 2013 Vuoden 2014 ensimmai-
nen puolivuotiskausi
Konttorien kokonaisméddrd ajanjak- 360 918 1316 1037
son alussa tai hankintapdivind
josta Piraeuksen osuus (-..) (...)
ATE:n osuus (..) (...) (...)
Genikin osuus (...) (...) (...)
Kyproslaisten konttorien osuus (-..) (...) (...)
MBG:n osuus (-..) (...) (...)
Kokonaismaidra ajanjakson lopussa 346 889 1037 899
Suljettujen konttorien médrd yh- 14 29 279 138
teensd ajanjakson lopussa

Lahde: 25 pdivani kesdkuuta 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 40 ja 125, sekd vuosien 2011 ja 2012 vuosiker-
tomukset.

(117) Pankki vdhensi myos pankkitoimintojensa ja muiden kuin pankkitoimintojensa tyontekijaimaarad Kreikassa 2 519
tyontekijalld ajanjaksolla 2011-2013. Kyseisistd tyontekijoistd 2 114 henkilod poistui pankin toteuttaman vapaa-
ehtoisen poistumisohjelman kautta.

Taulukko 10

Kreikkalaisten tyontekijéiden vihennykset vuosina 2010-2013

Ajanjakso 2011 2012 2013
Tyontekijoiden  kokonais- 6370 12616 18 628
madrd  ajanjakson alussa
tai hankintapaivind

josta Piraeuksen osuus (...) (...)
ATE:n osuus (...) (...) (...)
Genikin osuus (...) (...)
Kyproslaisten konttorien (...) (...) (...)
osuus
MBG:n osuus (...) (...) (...)
Kokonaismédrd ajanjakson 6172 12 365 16 558
lopussa
Viahennys 198 251 2070

Lahde: 25 pdivani kesidkuuta 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 40 ja 125, sekd vuosien 2011 ja 2012 vuosiker-
tomukset.

(118) Joulukuun 2013 ja vuoden 2017 lopun vilisend aikana pankki kaavailee vihentivinsd edelleen tyontekijoidensd
madrad (16 558 tyontekijistd [...] tyontekijddn) ja konttoriensa madrdd (1 037 konttorista [...] konttoriin) Krei-
kassa (°2).[...]

(*?) Kesdkuun 25 paivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 117.
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(119) Konttorien ja henkiloston osalta parannettu tehokkuus auttaa pienentdmiin kaiken Kreikassa harjoitettavan pank-
kitoiminnan kokonaiskustannuksia [...] prosenttia 1 394 miljoonasta eurosta vuonna 2013 [...] miljoonaan
euroon (*}) vuonna 2017 (>4). Tdmin tuloksena pankin Kreikassa harjoittaman pankkitoiminnan odotettavissa
oleva kustannus-tuottosuhde laskee alle [...] prosentin rakenneuudistusjakson lopussa.

(120) Rakenneuudistussuunnitelmassa kuvaillaan myos, miten pankki aikoo vihentdd rahoituskustannuksiaan, mikd on
avaintekijd elinkelpoisuuden palauttamisessa. Pankki odottaa kykenevinsd maksamaan alempia korkoja talletuksil-
leen vakaamman toimintaympdriston ja etenkin Kreikan talouden ennustetun vakautuksen ja elpymisen ansiosta.
Kreikan talouden odotetaan kasvavan jilleen vuodesta 2014 lihtien. Talletusten tuottoerojen odotetaan pienenevin
Kreikassa (*°). Tdma tuottoerojen kaventuminen on tarkoitus saavuttaa pddasiassa maksamalla paljon alempia
korkoja midrdaikaistalletuksille. Vastaavasti pankin turvautuminen maksuvalmiusapuun ja laajempaan eurojirjes-
telman rahoitukseen vihenee 45 prosentista sen konsernitason kokonaisvaroista vuonna 2012 [...] prosenttiin
vuonna 2017 (°9).

(121) Rakenneuudistussuunnitelmassa ennakoidaan my®ds, ettd pankki vahvistaa tasettaan. Sen lainojen nettosuhde talle-
tuksiin Kreikassa pienenee [...] prosenttiin vuonna 2017 (114 prosentista vuonna 2013 (%)), ja sen vakavaraisuus
paranee edelleen.

(122) Toinen pankin strateginen prioriteetti on jirjestiméttomien lainojen hallinta. Pankki parantaa luottoprosessejaan
sekd lainojen myontimisen (parempi vakuuskate ja alennetut lainaméarat) ettid jarjestiméttomien lainojen hallinnan
suhteen. Jdrjestimattomien lainojen osuus nousee lihelle [...] prosenttia ja alkaa sitten laskea niin, ettd rakenneuu-
distuskauden lopussa sen odotetaan olevan [...] prosenttia (°3). Pankin riskikustannukset (lainojen arvonalennukset)
vihenevit lidhes 2 miljardista eurosta vuonna 2013 alle [...] miljoonaan euroon vuonna 2018 (*%).

(123) Toiminnan tehokkuuden parantumisen sekd nettokorkomarginaalin ja riskikustannusten pienenemisen ansiosta
pankki voi olla kannattava Kreikassa vuodesta [...] ldhtien. Pankki ennakoi, etti kotimaisen toiminnan tuotot
ylittavat [...] miljardia euroa vuonna 2018.

2.4.2 Kansainvilinen pankkitoiminta

(124) Parantaakseen kansainvilisen toimintansa kannattavuutta pankki on jo ryhtynyt toteuttamaan kansainvilistd ver-
kostoaan koskevaa kustannusten sddstéohjelmaa. Vuoden 2011 lopun ja maaliskuun 2014 vilisend aikana tyon-
tekijéiden maard viheni 10 prosenttia 6 634 tyontekijistd 5 948 tyontekijddn ja konttoreiden méddrd 18 prosenttia
499 konttorista 410 konttoriin (°°). Lisdksi pankin kansainvilisen salkun rakennetta on yksinkertaistettu kustan-
nusten karsimiseksi (°!).

(125) Rakenneuudistussuunnitelmassa korostetaan tarvetta vihentdd ulkomaisten tytiryhtididen tukeutumista kreikkalai-
seen emoyhtioonsd rahoitustarpeidensa tdyttdmiseksi ja turvata edelleen pankin padomatilanne.

(126) Pankki moi syyskuussa 2012 yhdysvaltalaisen tytiryhtionsi, jonka omaisuuserien arvo oli noin 0,7 miljardia euroa
(13 konttoria ja 158 tyontekijad).

(127) Pankki pienentdd kansainvilisten omaisuuserien salkkuaan [...] miljardiin euroon kesikuun 2018 loppuun men-
nessd. Tamad vastaa [...] prosentin (°?) laskua vuoden 2012 lopun tilanteeseen verrattuna (3).

(128) Ulkomaiset omaisuuserit pienenevit hieman vihemmin ([...] miljardiin euroon) mikali [...] (®4). Talloin ulkomaiset
omaisuuserdt pienenevit yhteensd [...] prosenttia vuoden 2012 lopun tilanteeseen verrattuna.

(129) Sen sijaan, ettd pankki noudattaisi edelldi mainittuja enimmdaismaarid kesikuun 2018 loppuun mennessd, se voi
pddttdd luopua [...] (¢%). Télloin jaljelle jadvit toiminnot kattaisivat enintddn [...] prosenttia pankin kaikesta kan-

sainvilisestd pankkitoiminnasta vuoden 2012 lopussa.

(130) Pankki aikoo vihentdd ulkomaisille tytaryhtioille antamaansa kokonaisrahoitusta.

Mukaan lukien talletusten ja sijoitusten takausrahasto TEKEen suoritettavat maksut.
Kesikuun 25 piivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 128.

)
¢4
(**) Kesdakuun 25 paivand 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 117.
(°%) Kesdkuun 25 pdiviand 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 133.
(*’) Kesdkuun 25 piivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 117.
(°8) Kesdkuun 25 péivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 136.
(*%) Kesdkuun 25 pdivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 128.
*9)

Ks. vuoden 2012 lukujen osalta vuosikertomus 2012, http:/[www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
Ks. vuoden 2014 luku;en osalta kesikuun 25 piivand 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 96.

(°') Kesdkuun 25 piivdnd 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 97.

(6?) Kesdkuun 25 pdivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 149.

(°3) Ks. sitoumukset liitteessd olevassa I luvussa.

(64) Ks. sitoumukset liitteessd olevassa I luvussa.

(6%) Ks. sitoumukset liitteessd olevassa I luvussa.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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2.4.3 Yksityisen pddoman hankinta ja nykyisten osakkeenomistajien ja huonommassa etuoikeusasemassa
olevien velkojien panos

(131) Pankki onnistui hankkimaan huomattavan mairin pddomaa markkinoilta ja vihensi siten tarvitsemaansa valtion-
tukea.

(132) Ensiksi pankki onnistui hankkimaan yksityistd pddomaa vuonna 2011 jérjestimilld 807 miljoonan euron uusmer-
kinnin (°%). Kuten johdanto-osan 104 kappaleessa on todettu, pankki onnistui hankkimaan yksityistd pddomaa
myo6s kevddn 2013 padomapohjan vahvistamisen yhteydessd. Kevddn 2013 padomapohjan vahvistaminen laimensi
vahvasti olemassa olevien osakkaiden omistusosuutta, silldi Kreikan rahoitusvakausrahasto omisti 81 prosenttia
pankin osakkeista kevddn 2013 pdiomapohjan vahvistamisen jilkeen ja uudet sijoittajat 17 prosenttia, jolloin
olemassa olevien osakkaiden omistusosuus putosi vain kahteen prosenttiin. Osinkoa ei ole maksettu kiteissuori-
tuksina vuoden 2008 jilkeen.

(133) Pankki hankki 1 750 miljoonan euron arvosta padomaa markkinoilta huhtikuussa 2014 kattaakseen lisdpddoman
tarpeen ja ostaakseen takaisin Kreikan hallussa olevat etuoikeutetut osakkeet. Uusien osakkeiden hinnaksi asetettiin
1,7 euroa, mikd vastasi Kreikan rahoitusvakausrahaston kevddn 2013 pddomapohjan vahvistamisen yhteydessd
maksamaa hintaa.

(134) Lisdksi pankki hankki pddomaa ostamalla sen hybridi-instrumentit ja toissijaiset velkainstrumentit takaisin nimellis-
arvoa alemmalla hinnalla. Maaliskuussa 2012 pankki tarjoutui ostamaan takaisin erditd hybridi-instrumentteja ja
Lower Tier 2 -instrumentteja. Hinta, joka médritettiin markkina-arvon perusteella ja joka sisalsi enintddn kymme-
nen prosenttiyksikon preemion, oli 37 prosenttia hybridi-instrumenttien nimellisarvosta ja 50 prosenttia Lower
Tier 2 -instrumenttien nimellisarvosta. Tarjouksen hyviksymisaste oli hybri-instrumenttien osalta 52,8 prosenttia ja
Lower Tier 2 -instrumenttien osalta 18,2 prosenttia. Toukokuussa 2013 pankki ilmoitti toisesta velkojen hallinta-
toimesta. Se tarjoutui ostamaan takaisin arvopapereitaan jopa 321 miljoonan euron arvosta. Tarjouksen hyviksy-
misaste oli 20 prosenttia. Ndiden takaisinostojen tuloksena pankki onnistui hankkimaan piddomaa noin 120
miljoonaa euroa (%).

2.5 KREIKAN VIRANOMAISTEN SITOUMUKSET

(135) Kreikka antoi sitoumuksen siitd, ettd pankki ja sen sidosyritykset toteuttavat 25 pdivand kesikuuta 2014 toimitetun
rakenneuudistussuunnitelman, sekd muita rakenneuudistussuunnitelman toteuttamista koskevia sitoumuksia, jil-
jempana ‘sitoumukset’. Téssd jaksossa esitetddn yhteenveto sitoumuksista, jotka luetellaan liitteessa.

(136) Ensinndkin Kreikka on antanut sitoumuksen siité, ettd pankki jarjestdd uudelleen kaupalliset toimintonsa Kreikassa,
ja asettanut konttoreille ja tyontekijéille enimmadismaéarat, jotka on saavutettava viimeistddn 31 péivdnd joulukuuta
2017, samoin kuin enimmdaismédirin Kreikan toiminnoista vuonna 2017 aiheutuville kokonaiskustannuksille (°8).

(137) Kreikka on myos antanut sitoumuksen siitd, ettd pankki vdhentdd Kreikassa tehtyjen talletusten kustannuksia ja
noudattaa nettolainojen ja talletusten suhteelle mairittyd enimmdisarvoa viimeistddn 31 pdivind joulukuuta
2017 (%9). [...]

(138) Pankin ulkomaisten tytiryhtididen osalta Kreikka on antanut sitoumuksen, jonka mukaan pankki luopuu kansain-
vilisistd omaisuuseristadn viimeistddn 30 pdivanad kesdkuuta 2018 (7°). Lisdksi tytdryhtioille myonnettdvin maksu-
valmiustuen tai pddomatuen méirin nimellisarvolle asetetaan tiukat rajat ja se rajoitetaan vain erityistapauksiin.

(139) Kreikka on antanut sitoumuksen, jonka mukaan pankki myy joukon arvopapereita. Lisdksi pankki ei osta sijoi-
tuskelvottomia arvopapereita, erditd poikkeuksia lukuun ottamatta (7).

(140) Kreikka antoi joukon pankin yrityshallintoa koskevia sitoumuksia. Se sitoutui rajoittamaan pankin tyontekijoiden ja
johtajien palkkioita (72).

(141) Kreikka on myds antanut sitoumuksen siitd, ettd pankki parantaa luottopolitilkkaansa, jotta varmistetaan, ettd
lainojen myontamis- ja uudelleenjirjestelypddtoksilld pyritddn maksimoimaan pankin elinkelpoisuus ja kannatta-
vuus. Kreikka on sitoutunut sithen, ettd pankki tdyttdd luottoriskin seurantaa seki lainojen uudelleenjirjestelyd
koskevat tiukat vaatimukset (73).

(142) Useat sitoumukset koskevat pankin toimia pankin kanssa etuyhteydessd olevien lainanottajien kanssa. Nailld
sitoumuksilla pyritddn varmistamaan, ettd pankki noudattaa varovaisia pankkikdytintoja myontdessddn lainoja
tyontekijoilleen, johtajilleen ja osakkeenomistajilleen sekd julkisille elimille, poliittisille puolueille tai media-alan
yrityksille tai jirjestdessadn tallaisia lainoja uudelleen (74).

(°%) Kesdkuun 25 pdivdnd 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 44.
(¢7) Kesdkuun 25 pdivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 147.
(°8) Ks. sitoumukset liitteessd olevassa II luvussa.

(°%) Ks. sitoumukset liitteessd olevassa II luvussa.

(79 Ks. liitteessd oleva II luku.

(") Ks. liitteessd oleva II luku.

(7?) Ks. liitteessd olevan II luvun A jakso.

(7% Ks. liitteessd olevan II luvun A jakso.

("% Ks. liitteessd olevan II luvun A jakso.
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(143) Lisaksi Kreikka on sitoutunut asettamaan pankille lisirajoituksia, kuten kuponkikorko- ja osingonjakokiellon, yri-
tysostokiellon ja kiellon mainostaa valtiontuen avulla (7°).

(144) Toimitsijamies valvoo niiden sitoumusten tdytintoonpanoa 31 piivdan joulukuuta 2018 asti.

(145) Kreikka totesi 25 pdivana kesdkuuta 2014 pdivityssd kirjeessddn erikseen, ettd ennen pankin antamien takuiden tai
minkéddn valtion yksikon, kuten Kreikan rahoitusvakausrahaston, antamien optioiden takaisinostoa, se pyytda
toimenpiteelle komission hyvaksynnin (79).

3. SYYT ENSIMMAISTA VALIAIKAISRAHOITUSTA KOSKEVAN MUODOLLISEN TUTKINTAMENETTELYN
ALOITTAMISEEN

(146) Komissio aloitti 27 pdivdnd heindkuuta 2012 muodollisen tutkintamenettelyn todetakseen, tdyttyivitké vuoden
2008 pankkitiedonannon (77) vaatimukset Kreikan rahoitusvakausrahaston pankin hyviksi myontdman ensimmai-
sen viliaikaisrahoituksen (toimenpide B1) asianmukaisuuden, tarpeellisuuden ja oikeasuhteisuuden osalta.

(147) Koska tuki annettiin pddomapohjan vahvistamisen ja maksuvalmiustuen jilkeen ja pelastamiskausi oli pitkd,
komissio ilmaisi toimenpiteen asianmukaisuuden osalta epiilynsd sen suhteen, oliko pankki tehnyt kaiken voita-
vansa valttidkseen tuen tarvetta tulevaisuudessa (78). Lisdksi komissiolla ei ollut selvyytta siitd, kenen maaraysval-
lassa pankki olisi sen jilkeen, kun ensimmadinen viliaikaisrahoitus on korvattu pysyvilld padomarakenteen vahvis-
tamisella ("), silld pankki voisi joutua joko valtion tai yksityisten vahemmistéosakkaiden mairdysvaltaan. Komissio
totesi haluavansa molemmissa tapauksissa varmistaa, ettd pankin hallinnon ja erityisesti sen lainanantoprosessin
laatu ei heikkene, jotta komissio voisi katsoa ensimmadisen viliaikaisrahoituksen olevan asianmukaista.

(148) Ensimmdisen viliaikaisrahoituksen tarpeellisuuden osalta komissio kyseenalaisti Piraeusta koskevan menettelyn
aloittamispdatoksen johdanto-osan 70 kappaleessa, oliko kaikki mahdolliset toimenpiteet toteutettu, jotta pankki
ei tarvitsisi uudelleen tukea tulevaisuudessa. Koska viliaikaisrahoituksen kesto oli epdselvd, komissio ei mydskain
voinut arvioida, oliko kyseinen rahoitus riittdva ja valtiontukisddntojen korvaus- ja vastuunjakoperiaatteiden mu-
kainen. Lisaksi ehdot, joilla ensimmiinen viliaikaisrahoitus muunnettiin pysyviksi pddomarakenteen vahvistami-
seksi, eivat olleet tiedossa silloin, kun Piracusta koskevan menettelyn aloittamispdatos hyviksyttiin, joten komissio
ei voinut arvioida kyseisid ehtoja.

(149) Toimenpiteen oikeasuhteisuuden osalta komissio ilmaisi epéilyksensi siitd, olivatko suojakeinot (kielto mainostaa
valtiontuen avulla, kuponkikorko- ja osingonjakokielto, osto-optioiden hyodyntimiskielto ja takaisinostokielto,
jotka kuvataan Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispaitoksen johdanto-osan 76 kappaleessa) riittavid suh-
teessa ensimmdiseen viliaikaisrahoitukseen. Lisdksi Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispditoksen johdanto-
osan 77 kappaleessa komissio totesi, ettd kilpailun véiristymit saattoivat johtua sellaisten sddntdjen puutteesta,
jotka estivdt Kreikan rahoitusvakausrahastoa koordinoimasta kaikkia Kreikan neljdd suurinta pankkia (jotka olivat
pankki, Eurobank, NBG ja Alpha Bank), seki sellaisten riittdvien suojakeinojen puutteesta, joilla olisi estetty niitd
jakamasta kaupallisesti arkaluontoisia tietoja. Tdstd syystd komissio ehdotti, ettd nimitettdisiin toimitsijamies, joka
olisi fyysisesti ldsnd pankissa.

4. ASIANOMAISTEN HUOMAUTUKSET ENSIMMAISTA VALIAIKAISRAHOITUSTA KOSKEVASTA
MUODOLLISESTA TUTKINTAMENETTELYSTA

4.1 PANKIN HUOMAUTUKSET

(150) Komissio sai 3 pdivana elokuuta 2012 pankin huomautukset Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispaatoksesta.

(151) Toimenpiteiden asianmukaisuuden osalta pankki huomautti, ettd Kreikan ja euroalueen velkakriisi oli ennalta-
arvaamaton tilanne. Toukokuussa 2009 tehty pddomasijoitus, joka vastasi yhtd prosenttia pankin riskipainotetuista
omaisuuseristd, toteutettiin maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden poikkeuksellisen epdvakaan tilanteen johdos-
ta. Vuoden 2011 lopussa Kreikan tekemd 380 miljoonan euron lisipddomasijoitus vastasi 1,1 prosenttia pankin
tuolloisista riskipainotetuista omaisuuseristd. Se toteutettiin kattamaan pddomavaje, jonka odotettiin seuraavan
taantuman syvenemisestd. Kreikan rahoitusvakausrahaston pankille myontima 4,7 miljardin euron padomapohjan
vahvistaminen muodosti ensimmdisen pddomasijoituserdn, jolla pyrittiin kattamaan yksityissektorin osallistumis-
ohjelmasta, Blackrockin toteuttamasta lainasalkkujen arvioinnista (*°) ja syventyvéstd taantumasta johtuva padoma-
vaje.

(7) Ks. liitteessd olevan III luvun C jakso.

(7%) "Lopuksi Kreikan rahoitusvakausrahaston antamien optio-oikeuksien osalta on selvennettivd, ettd Helleenien tasavalta pyytdd Euroo-
pan komission hyviksynnin ennen kuin Alpha Bank tai mikddn valtion yksikko (kuten Kreikan rahoitusvakausrahasto) ostaa takaisin
optio-oikeudet, jotta Euroopan komissio voi varmistaa, ettd suunniteltu optio-oikeuksien takaisinosto noudattaa valtiontukisidntojen
valtiolle maksettavia korvauksia koskevia vaatimuksia.”

("7) Komission tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta maailmanlaajuisen finanssikriisin seurauksena rahoituslaitosten suhteen
toteutettuihin toimenpiteisiin (EUVL C 270, 25.10.2008, s. 8).

(7%) Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispaitoksen johdanto-osan 64 kappale.

(7%) Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispéitoksen johdanto-osan 68 kappale.

(®%) Ks. johdanto-osan 35 kappale.
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(152) Lisdksi pankin mukaan se, ettd Kreikka nimesi yhden edustajan ja Kreikan rahoitusvakausrahasto kaksi edustajaa
pankin hallintoneuvoston jaseniksi ja ettd rahoitusvakausrahasto lisaksi nimesi yhden edustajan pankin hallinto-
neuvoston riskikomitean jiseneksi, varmisti, ettei pankki voisi ottaa liiallisia riskeja.

(153) Toimenpiteiden tarpeellisuuden osalta pankki huomautti, ettd paatoksen padomapohjan vahvistamisesta viliaikais-
rahoituksen muodossa tekivit Kreikan viranomaiset, Euroopan unioni, IMF ja EKP ja ettd viliaikaisrahoituksen
mdird, 4,7 miljardia euroa, kattoi liahes kokonaan yksityissektorin osallistumisohjelman vaikutukset. Pankki totesi
viliaikaisrahoituksen muuntamisesta pysyviksi padomarakenteen vahvistamiseksi, ettd pitkdn ajanjakson jilkeen,
jolloin Kreikassa ei ollut hallitusta vuoden 2012 toisella vuosineljannekselld, ja sen jilkeen, kun lopullinen rakenne
hyvaksyttiin, tilanne vddjadmaittd johtaisi olemassa olevien osakkaiden osakkeiden arvon laimentumiseen ja riitti-
vistd korvauksesta sopimiseen (kdytetyistd ehdoista ja instrumenteista riippuen).

(154) Toimenpiteiden oikeasuhteisuuden osalta pankki totesi, ettd se oli mukauttanut lainanantomenettelyjidn vuodesta
2009 ldhtien ja soveltanut tiukempia lainanantoperusteita, lyhempid takaisinmaksuaikoja ja alennettuja lainamaaria.
Vuoden 2009 ensimmiisestd neljanneksestd lihtien konsernin apulaisjohtaja ja konsernin laina-asioista vastaava
johtaja ovat arvioineet ja hyviksyneet kaikki tietyn médrdrajan ylittdvat maksupyynnot. Pankki ei suunnitellut
muuttavansa voimassa olevia liiketoimintakdytintojddn, jotka on mddritetty Kreikan keskuspankille toimitetussa
liiketoimintasuunnitelmassa, eikd heikentdvinsd nykyisid luotonantoehtojaan. Kyseiset ehdot ovat toimialan tiukim-
pia, mikd voidaan nihdid myos Blackrock Solutionsin toteuttamassa diagnostisessa tutkimuksessa pankin saavut-
tamista erittdin hyvistd tuloksista. Se ettd pankin hallintoneuvostoon kuuluu Kreikan ja Kreikan rahoitusvakausra-
haston edustajia, auttaa varmistamaan, ettd pankki noudattaa naita kdytintojaan.

(155) Toimitsijamiehen nimittdmistd koskevan komission ehdotuksen osalta pankki katsoi, ettd pankin toimintaa valvoi
jo tarkasti useampi ulkopuolinen taho, kuten Kreikan keskuspankki, ulkopuoliset tilintarkastajat, Kreikan edustaja
sekd Kreikan rahoitusvakausrahaston edustajat.

4.2 ERAAN TOISEN KREIKKALAISEN PANKIN HUOMAUTUKSET

(156) Komissio sai 3 pdivand tammikuuta 2013 erdin kreikkalaisen pankin huomautukset Piracusta koskevan menettelyn
aloittamispaatoksestd. Kyseinen kreikkalainen pankki huomautti, ettd Kreikan pankkien padomapohjan vahvistami-
nen Kreikan rahoitusvakausrahastosta oli periaatteessa tervetullut askel kohti terveempdd ja elinkelpoisempaa
pankkijdrjestelmad, eikd se vastustanut pankin piadomapohjan vahvistamista.

(157) Vaikka kyseinen kreikkalaispankki ilmaisi tdyden tukensa periaatteelle vahvistaa Kreikan pankkien padomapohjaa
Kreikan rahoitusvakausrahastosta, se huomautti kuitenkin, ettd kilpailun vairistymisen minimoimiseksi ja syrjinnin
vilttimiseksi se edellytti, ettd kaikkien Kreikassa toimivien pankkien on mahdollista saada Kreikan rahoitusva-
kausrahaston padomasijoituksia samoin ehdoin.

5. KREIKAN HUOMAUTUKSET ENSIMMAISTA VALIAIKAISRAHOITUSTA KOSKEVASTA MUODOLLISESTA
TUTKINTAMENETTELYSTA

(158) Kreikka toimitti 5 paivand syyskuuta 2012 Kreikan keskuspankin ja Kreikan rahoitusvakausrahaston laatimia
huomautuksia.

5.1 KREIKAN KESKUSPANKIN HUOMAUTUKSET

(159) Ensimmdisen valiaikaisrahoituksen asianmukaisuuden osalta Kreikan keskuspankki huomautti, ettd 18 miljardin
euron padomamaidrd, jolla Kreikan rahoitusvakausrahasto vahvisti Kreikan neljan suurimman pankin padomapohjaa
toukokuussa 2012, oli vidhemman kuin lopullinen mairé, joka tarvittiin, jotta kyseiset pankit pystyivat asteittain
saavuttamaan ja yllapitdimddn 10 prosenttiin asetetun rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen osuuden ke-
sakuuhun 2012 mennessd ja 7 prosenttiin asetetun rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen osuuden kolme
vuotta kattavassa epidedullisessa stressiskenaariossa. Se huomautti myos, ettd ensimmdinen viliaikaisrahoitus oli
viliaikainen, koska paiomapohjan vahvistamisprosessi oli maird saattaa loppuun niiden neljan pankin suoritta-
milla osakepddoman korotuksilla.

(160) Kreikan keskuspankki totesi myos, ettd Kreikan suurimpien pankkien pidomapohjan vahvistaminen on osa Kreikan
pankkisektorin pidemmin aikavilin rakenneuudistusta. Se huomautti, ettd pankin pysyessd yksityisomistuksessa
johto todennikdisesti siilyy samana, mutta jos pankki siirtyy valtion (eli Kreikan rahoitusvakausrahaston) omis-
tukseen, Kreikan rahoitusvakausrahasto voi nimittdd uuden johdon, jonka Kreikan keskuspankki joka tapauksessa
arviol. Kreikan keskuspankki huomautti, ettd se arvioi jokaisen pankin hallinnointi- ja ohjausjdrjestelmai, johta-
mistavan asianmukaisuutta ja riskiprofiilia jatkuvasti varmistaakseen, ettd liiallisia riskejd ei oteta. Se korosti my®os,
ettd Kreikan rahoitusvakausrahasto oli jo nimittinyt edustajia padomasijoituksia saaneiden pankkien hallintoneu-
vostoihin.
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(161) Ensimmidisen viliaikaisrahoituksen tarpeellisuudesta Kreikan keskuspankki huomautti, ettd pankin padomapohjan
vahvistaminen oli rajoitettu sen varmistamiseen, ettd sovellettavat viahimmadispddomavaatimukset (8 prosenttia)
tdyttyivit. Se totesi myds, ettd pddomasijoituksia edeltdnyt pitkd aika johtui Kreikan toimintaympdriston jyrkdstd
huononemisesta ja yksityissektorin osallistumisohjelman vaikutuksesta, koko hankkeen monitahoisuudesta sek
tarpeesta maksimoida yksityisten sijoittajien osallistuminen osakepadoman korotuksiin.

(162) Ensimmdisen viliaikaisrahoituksen oikeasuhteisuuden osalta Kreikan keskuspankki huomautti, ettd komissiolle
toimitettavan rakenneuudistussuunnitelman tdysimittainen tdytantoonpano on turvattu siten, ettd Kreikan rahoi-
tusvakausrahaston dinioikeuksien pidittiminen lopetetaan muun muassa siind tapauksessa, ettd rakenneuudistus-
suunnitelmaa rikotaan merkittavésti. Kreikan keskuspankki totesi myos, ettd pankin vaikeudet eivit johtuneet siité,
ettd pankin johto olisi aliarvioinut riskit, eikd kaupallisesti aggressiivisista toimista.

5.2 KREIKAN RAHOITUSVAKAUSRAHASTON HUOMAUTUKSET

(163) Ensimmdisen viliaikaisrahoituksen asianmukaisuudesta sen suhteen, onko kyse valtion puuttumisesta, jos valtio
antaa suuria madrid valtiontukea Kreikan rahoitusvakausrahaston kautta ja Kreikan rahoitusvakausrahastolla on
tdysimaardiset ddnioikeudet, Kreikan rahoitusvakausrahasto totesi, ettd sen rahoittamia pankkeja ei katsota julkisiksi
eikd valtio-omisteisiksi yhteisoiksi ja ettd ne eivat olisi valtion maardysvallassa sen jilkeen, kun Kreikan rahoitusva-
kausrahasto on pysyvasti vahvistanut niiden padomapohjaa. Kreikan rahoitusvakausrahasto huomautti, ettd se on
tdysin riippumaton yksityisoikeudellinen oikeushenkilo, jolla on itsendinen pditosvalta. Se ei ole julkishallinnon
valvonnassa Kreikan rahoitusvakausrahastosta annetun lain 16C artiklan 2 kohdan nojalla. Tamdn sdannoksen
mukaan luottolaitokset, joille Kreikan rahoitusvakausrahasto on antanut pddomatukea, eivit kuulu laajempaan
julkissektoriin. Se viittasi myos Kreikan rahoitusvakausrahaston hallintorakenteeseen.

(164) Kreikan rahoitusvakausrahaston puuttumisesta pankin johtamiseen Kreikan rahoitusvakausrahasto huomautti, ettd
se kunnioittaisi pankin itseméddrddamisoikeutta eikd puuttuisi sen pdivittdiseen johtamiseen, silld sen rooli rajoittuu
sithen, mitd Kreikan rahoitusvakausrahastosta annetussa laissa siddetddn. Se totesi, ettd mitddn valtion puuttumista
tai koordinointia ei tapahdu ja ettd pankin lainanantoprosessia (muun muassa vakuuksia, hinnoittelua ja lainanot-
tajien maksukyky4d) koskevat paitokset tehtdisiin kaupallisin perustein.

(165) Kreikan rahoitusvakausrahasto huomautti, ettd Kreikan rahoitusvakausrahastosta annetussa laissa ja ennakkomer-
kintdsopimuksessa vahvistetaan tarvittavat suojakeinot, joilla estetddn nykyisid yksityisid osakkeenomistajia otta-
masta liiallisia riskejd. Se viittasi muun muassa siihen, ettd i) Kreikan rahoitusvakausrahaston edustajat nimitetdin
riippumattomiksi toimivaan johtoon kuulumattomiksi pankin hallintoneuvoston jdseniksi ja he osallistuvat komi-
teoiden kokouksiin, ii) Kreikan rahoitusvakausrahasto suorittaa asianmukaiset tarkastukset pankissa ja iii) lopullisen
pddomapohjan vahvistamisen jilkeen sen ddnioikeuksia rajoitetaan vain niin kauan kuin pankki noudattaa raken-
neuudistussuunnitelman ehtoja.

(166) Kreikan rahoitusvakausrahasto totesi, ettd on toteutettu riittdvit toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd pankit,
joihin Kreikan rahoitusvakausrahasto osallistuu, eivit jaa keskendin kaupallisesti arkaluonteisia tietoja. Téllaisia
toimenpiteitd ovat muun muassa Kreikan rahoitusvakausrahaston erilaisten edustajien nimittdiminen kyseisiin
pankkeihin, ndille edustajille annetut toimeksiannot, joilla nimenomaisesti estetddn tietojen siirtyminen edustajalta
toiselle, sekd kyseisille virkamiehille annetut selvit sisdiset médrdykset olla vilittdimattd pankkien kaupallisesti
arkaluonteisia tietoja. Lisdksi Kreikan rahoitusvakausrahasto totesi, ettd se ei kdytd pankkeihin liittyvid oikeuksiaan
tavalla, joka voisi ehkiistd, rajoittaa, vadristdd tai merkittdvasti vihentdd tai estdd tehokasta kilpailua. Lopuksi
Kreikan rahoitusvakausrahasto huomautti, ettd sen hallintoneuvoston jasenet ja tyontekijat ovat tiukkojen luotta-
muksellisuussddntojen ja luottamusvelvollisuuksien alaisia ja heitd koskee salassapitovelvollisuus.

6. ATEN JA KOLMEN KYPROSLAISEN PANKIN KREIKAN TOIMINTOJEN OSTOON LITTYVAN TUEN ARVIOINTI
6.1 ATEEN LITTYVAN TUEN ARVIOINTI

(167) ATEn rakenneuudistusta koskevassa padtoksessd komissio katsoi, ettd timdn pditoksen johdanto-osan 58 ja 108
kappaleessa kuvatut toimenpiteet ovat valtiontukea ja ettd ne soveltuvat sisaimarkkinoille.

(168) ATEn likvidointia koskevassa pddtoksessd komissio paitteli, ettd timdn pditoksen johdanto-osan 109 ja 110
kappaleessa kuvatut toimenpiteet ovat ATEn siirrettdvien toimintojen hyviksi myonnettyd valtiontukea. Lisdksi
komissio paitteli, ettd ATEn hyvaksi myonnetty tuki soveltuu sisimarkkinoille vain, jos ATEn siirrettdvien toimin-
tojen integrointi toteutetaan suunnitelman mukaan ja jos pankin rakenneuudistussuunnitelma, joka siis sisilsi nyt
my0s ATEn siirrettdvit toiminnot, mahdollistaa pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen. Pitkdn
aikavilin elinkelpoisuuden palauttamista kisitellddn tarkemmin 7.6.2 jaksossa.

(169) Komission ei sen vuoksi tarvitse arvioida edelld mainittuja toimenpiteitd uudelleen, ja se vahvistaa, ettd kyseiset
toimenpiteet soveltuvat sisimarkkinoille.
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6.2 KOLMEN KYPROSLAISEN PANKIN KREIKAN TOIMINTOIHIN LITTYVAN TUEN ARVIOINTI (TOIMENPIDE C)
6.2.1 Tuen olemassaolo ja miird

(170) Komission on todettava SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun valtiontuen olemassaolo toimen-
piteen C osalta. Kyseisen médrdyksen mukaan valtiontukea on jisenvaltion myontima taikka valtion varoista
muodossa tai toisessa myonnetty tuki, joka vddristdd tai uhkaa vadristdd kilpailua suosimalla jotakin yritystd tai
tuotannonalaa, siltd osin kuin se vaikuttaa jasenvaltioiden viliseen kauppaan.

(171) Kreikan rahoitusvakausrahasto myonsi pankille 524 miljoonan euron suuruisen pidomasijoituksen maaliskuussa
2013 kyproslaisten pankkien siirrettdvid toimintoja koskevan tarjouskilpailumenettelyn yhteydessid. Toimenpide
myoénnettiin ndin ollen maaliskuussa 2013. Varsinainen pddomapohjan vahvistaminen toteutettiin kevddn 2013
padomapohjan vahvistamisen yhteydessd (%1).

(172) Pankin piddomapohjan vahvistamisesta vastasi Kreikan rahoitusvakausrahasto, joka on Kreikan pankkien tukemista
varten perustama ja rahoittama yksikk6. Nédin ollen maksu suoritettiin valtion varoista.

(173) Valtiontuen edunsaajan osalta todetaan, ettd pddomapohjan vahvistamisen tarkoituksena, kuten johdanto-osan 72
kappaleessa on selitetty, oli kattaa pddomatarve, joka johtuisi kyproslaisten pankkien siirrettivien toimintojen
ostosta. Lisiksi pddomapohjan vahvistaminen olisi voitu myontdd mille tahansa kyproslaisten pankkien siirrettavit
toiminnot ostavalle kreikkalaiselle pankille. Pankin tarjouksessa, sellaisena kuin se toimitettiin Kreikan rahoitusva-
kausrahaston hyvaksyttaviksi, otettiin huomioon rahoitusvakausrahaston myontdméa padomapohjan vahvistaminen.
Tuolloin kreikkalaisten pankkien pddomatilanne oli heikko, eikd yksikddn niistd olisi ostanut kyproslaisten pank-
kien siirrettdvid toimintoja ilman lupausta pddomasijoituksesta. Ndin ollen, vaikka Kreikan rahoitusvakausrahaston
myo6ntimédn pddomasijoituksen virallinen saaja oli pankki, komissio katsoo, ettd valtiontuen edunsaajia ovat
kyproslaisten pankkien siirrettavat toiminnot, silld toimenpide mahdollistaa niiden myynnin kreikkalaiselle pankille.
Ilman pankille myonnettyd padomasijoitusta se ei olisi ostanut kyseisid toimintoja. Toiminnot olisivat jidneet
osaksi tuolloin suurissa vaikeuksissa olevia konserneja (sekd Cyprus Popular Bank ettd Bank of Cyprus olivat
selvitystilassa niiden suurten pddomatarpeiden johdosta) ja olisivat siten luultavasti ajautuneet konkurssiin tai
vihintddn kirsineet huomattavasta talletuspaosta. Edun olemassaolon osalta komissio huomauttaa, ettd Kreikan
rahoitusvakausrahaston pankille myontima padomapohjan vahvistaminen ei ole markkinasijoittajaperiaatteen mu-
kainen: tuolloin vallinneessa suuren epivarmuuden tilanteessa normaaleissa markkinaolosuhteissa toimiva yksityi-
nen sijoittaja ei olisi sijoittanut suuria pddomamaidrid pankkiin tietimittd etukiteen pddomasijoitusta koskevat
ehdot (eli merkintidhinnan).

(174) Lisaksi toimenpide on lahtokohtaisesti valikoiva, silld sitd sovelletaan yksinomaan kyproslaisten pankkien siirret-
taviin toimintoihin (joista kukin muodostaa erillisen yrityksen) eikd muihin yrityksiin.

(175) Lisaksi kyproslaisten pankkien siirrettdvit toiminnot, eli toisin sanoen kolmen kyproslaisen pankin Kreikan sivu-
liikkeet, kilpailevat muiden pankkien kanssa, mukaan lukien ulkomaisten pankkien tytiryhtiot, jotka toimivat
Kreikassa tai jotka ovat mahdollisesti kiinnostuneita siirtymaan Kreikan markkinoille. Siten kyseisten toimintojen
pelastaminen véiristdd kilpailua ja vaikuttaa jasenvaltioiden viliseen kauppaan.

(176) Komissio toteaa ndin ollen, ettd Kreikan rahoitusvakausrahaston pankille myontdiméd 524 miljoonan euron paa-
omapohjan vahvistaminen on SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea.

Tuensaaja

(177) Kuten johdanto-osan 173 kappaleessa on kuvattu, komissio katsoo, ettd Kreikan rahoitusvakausrahaston myonta-
mien ERVV:n velkakirjojen tuensaajia ovat kyproslaisten pankkien siirrettdvit toiminnot.

(178) Lisiksi kuten johdanto-osan 71 ja 173 kappaleessa on selitetty, toisen pankin oli ostettava kyproslaisten pankkien
siirrettavat toiminnot, eli toisin sanoen kolmen kyproslaisen pankin Kreikan sivuliikkeet, rahoitusvakauteen liitty-
vistd syistd sekd padasiassa siksi, ettd kolmen kyproslaisen pankin tilanne oli hyvin vaikea. Nidin ollen kyproslaisten
pankkien siirrettdvid toimintoja koskevaa kauppaa ja sitd, sisiltddko kyseinen kauppa ostajan hyviksi myonnettyd
valtiontukea, on arvioitava rakenneuudistustiedonannon (*2) kohdan “Elinkelpoisuuden palauttaminen myymalld
pankki” perusteella.

(®1) Ks. johdanto-osan 101 kappale.
(®2) Komission tiedonanto elinkelpoisuuden palauttamisesta ja rahoitusalalla timanhetkisessd kriisissd toteutettujen rakenneuudistustoi-
menpiteiden arvioinnista valtiontukisddntojen perusteella (EUVL C 195, 19.8.2009, s. 9).
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(179) Kreikan keskuspankki paitti ottaa yhteyttd kyseisen kaupan osalta vain Kreikassa toimiviin suurimpiin kotimaisiin
pankkeihin, joista pankki ja kaksi muuta pankkia toimittivat ei-sitovat tarjoukset. Pankki oli ainut tarjoaja, joka
toimitti myos pdtevén sitovan tarjouksen. Se, ettd vain rajattuun ostajamédrddn otettiin yhteyttd, ei sulje pois sitd,
ettd tarjouskilpailu oli avoin, silld oli kohtuullista odottaa, etteivit muut sijoittajat tekisi virallista tarjousta. Tuolloin
Kreikan pankkijirjestelmdn taloudellisen epdvakauden takia, minkd yhteydessi kirjattiin suuria luottotappioita
syvan ja pitkddn kestdneen taantuman johdosta, Kreikassa toimineet ulkomaiset pankit (kuten esimerkiksi Geniki,
MBG ja Emporiki Bank) olivat luopuneet tai olivat luopumassa Kreikan toiminnoistaan. Toisin sanoen ne olivat
poistumassa Kreikan markkinoilta eivitkd siten etsineet uusia sijoitusmahdollisuuksia Kreikassa. Lisiksi oli koh-
tuullista olettaa, ettd vain sellainen sijoittaja, joka voisi nopealla aikataululla vakauttaa ostetut toiminnot ja pala-
uttaa niiden elinkelpoisuuden — eli suuri pankkikonserni — voisi olla kiinnostunut kyseisistd toiminnoista. Koska
myynnin toteuttamisaikataulu oli erittdin tiivis, mikd johtui toiminnot myyvien pankkien rahoituskriisistd, ulko-
maisten pankkien tai muiden sijoittajien osallistuminen myyntiprosessiin olisi hyvin epatodennikaistd, silld tallaiset
sijoittajat haluavat yleensd tarkastaa myytavaksi tarjotut omaisuuserit ennen virallisen tarjouksen jattdmista.

(180) Komissio katsoo nidin ollen, ettd kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen myyntihinta vastasi markkina-
hintaa ja ettd ostajalle, eli pankille, ei annettu tukea.

6.2.2 Tuen sisimarkkinoille soveltuvuutta koskevan arvioinnin oikeusperusta

(181) SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdassa komissiolle annetaan valtuudet todeta tuki sisimarkki-
noille soveltuvaksi, jos se on tarkoitettu “jasenvaltion taloudessa olevan vakavan hiirion poistamiseen”.

(182) Komissio on myontényt, ettd maailmanlaajuinen finanssikriisi voi aiheuttaa vakavan hiirion jasenvaltion taloudessa
ja ettd pankkien tukitoimenpiteilld voidaan poistaa tillainen hiirié. Timd on vahvistettu vuoden 2008 pankki-
tiedonannossa, pddgomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonannossa ja rakenneuudistustiedonannossa. Komissio
katsoo, ettd edellytykset valtiontuen hyviksymiselle SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan nojalla
tayttyvat edelleen, koska rahoitusmarkkinoilla on ilmennyt uusia paineita. Komissio vahvisti timdn nidkemyksen
hyvaksymalld vuonna 2011 voimassaolon jatkamista koskevan tiedonannon (*3) ja vuoden 2013 pankkitiedonan-
non (84).

(183) Kreikan talouden osalta komissio on Kreikan pankkien tukiohjelman hyvaksymistd ja jatkamista koskevissa paa-
toksissddn ja Kreikan yksittdisille pankeille myontimien valtiontukitoimenpiteiden hyviksymistd koskevissa pai-
toksissddn () myontinyt, ettd Kreikan taloudessa on vakavan hiirion uhka ja ettd pankeille annettava valtiontuki
soveltuu timédn hiirion poistamiseen. Néin ollen toimenpiteiden arvioinnin oikeusperustana olisi kdytettdva SEUT-
sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohtaa.

(184) Finanssikriisin aikana komissio on kehittinyt soveltuvuuskriteerejd erityyppisille tukitoimenpiteille. Tukitoimenpi-
teiden arviointiperiaatteet vahvistettiin ensimmdisen kerran vuoden 2008 pankkitiedonannossa.

(185) Vuoden 2008 pankkitiedonannon 15 kohdan mukaisesti tuen on tdytettdvd seuraavat yleiset soveltuvuuskriteerit,
jotta sitd voidaan pitdd sisimarkkinoille soveltuvana SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan nojalla:

a) Asianmukaisuus: Tukitoimenpiteiden on oltava oikein kohdennettuja, jotta niilld voidaan pidsti tavoitteeseen ja
poistaa taloudessa oleva vakava hiirio. Timi ei ole mahdollista, jos tukitoimenpide ei sovellu hiirion poista-
miseen.

b) Tarpeellisuus: Tukitoimenpiteen on oltava maaraltddn ja muodoltaan tarpeellinen tavoitteen saavuttamiseksi. Sen
vuoksi tuen madrdn on oltava tavoitteen saavuttamiseksi tarvittava pienin valttdimaton maard ja sen muodon on
oltava sopivin hdirién poistamiseksi.

¢) Oikeasuhteisuus: Toimenpiteen positiivisten vaikutusten on oltava oikeassa suhteessa kilpailun vaaristymiseen
ndhden, jotta tavoitteen saavuttamisen kannalta tarpeelliset kielteiset vaikutukset olisivat mahdollisimman vi-
haisia.
(**) Komission tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta finanssikriisin yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpitei-
siin 1 péivéstd tammikuuta 2012 (EUVL C 356, 6.12.2011, s. 7).
Komission tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta finanssikriisin yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpitei-
siin 1 péivéstd elokuuta 2013 (EUVL C 216, 30.7.2013, s. 1).
(®%) Katso alaviite 6.

(¢4
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(186) Finanssikriisin aikana komissio on kehittinyt soveltuvuuskriteerejd erityyppisille tukitoimenpiteille. Tukitoimenpi-
teiden arviointiperiaatteet vahvistettiin ensimmdéisen kerran vuoden 2008 pankkitiedonannossa.

(187) Padomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonannossa annetaan lisdohjeita valtion pdidomasijoituksista vaaditta-
vasta korvaustasosta.

(188) Komissio on myos selittinyt rakenneuudistustiedonannossa, miten se aikoo arvioida rakenneuudistussuunnitelmia.
Arvioidessaan pankin rakenneuudistussuunnitelmaa rakenneuudistustiedonannon perusteella komissio ottaa huo-
mioon kaikki taulukossa 11 luetellut toimenpiteet.

6.2.3 Tukitoimenpiteen C soveltuvuuden arviointi vuoden 2008 pankkitiedonannon ja pidomapohjan
vahvistamista koskevan tiedonannon perusteella

6.2.3.1 Asianmukaisuus

(189) Toimenpiteen, joka oli Kreikan rahoitusvakausrahaston antama sitoumus vahvistaa pankin piiomapohjaa 524
miljoonalla eurolla, asianmukaisuuden osalta komissio katsoo, ettd toimenpide on asianmukainen, koska sen
ansiosta kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toiminnot voitiin myydd pankille.

(190) Iman kyseistd toimenpidettd yksikdan kreikkalainen pankki, pankki mukaan lukien, ei olisi ollut halukas ostamaan
kyproslaisten pankkien siirrettdvid toimintoja kyseisend ajankohtana, jolloin yksikdin Kreikan ulkopuolinen pankki
ei ollut halukas tulemaan Kreikan markkinoille. Mikili kyproslaisten pankkien siirrettdvid toimintoja ei olisi ostettu,
kyseiset toiminnot ja etenkin niihin liittyvien Kreikan sivuliikkeiden talletukset olisivat olleet vaarassa. Ndin ollen
toimenpiteelld varmistetaan Kreikan rahoitusvakauden siilyttdiminen. Talld perusteella komissio katsoo, ettd toi-
menpide on asianmukainen pelastamistukena.

6.2.3.2 Tarpeellisuus

(191) Vuoden 2008 pankkitiedonannon mukaan tukitoimenpiteen on mdairdltddn ja muodoltaan oltava tarpeellinen
toimenpiteen tavoitteen saavuttamiseksi. Tamd merkitsee sitd, ettd pddomasijoituksen midrin on oltava timin
tavoitteen saavuttamiseksi tarvittava pienin vélttimaton madra.

(192) Ajankohtana, jolloin kreikkalaisilla pankeilla oli vaikeuksia hankkia pddomaa, toimenpide kattoi pddomatarpeet,
jotka johtuivat kyproslaisten pankkien siirrettivien toimintojen hankintahinnan maksamisesta, ja varmisti ndin
kaupan toteutumisen.

(193) Lisdksi komissio panee tyytyvdisend merkille, ettd tuki toteutettiin padomasijoituksen muodossa kevdin 2013
padomapohjan vahvistamisen yhteydessd, silli Kreikan rahoitusvakausrahasto ei myontinyt avustusta pankille
vaan sai sijoituksestaan sen arvoa vastaavan mdairdn kantaosakkeita.

(194) Niin ollen toimenpide on tarpeellinen Kreikan pankkijirjestelmain ja koko talouteen kohdistuvan hiirion rajoit-
tamista koskevan tavoitteen saavuttamiseksi.

6.2.3.3 Oikeasuhteisuus

(195) Tuetut toiminnot myytiin Kreikan viranomaisten jdrjestettyd niiden osalta tarjouskilpailun. Lisdksi ostetut toiminnot
integroitiin nopealla aikataululla pankin toimintoihin. Tukiehdot eivit sallineet tuettujen toimintojen jddmistd
kilpaileviksi toimijoiksi markkinoilla.

(196) Lisdksi tuen mddrd oli suhteellisen pieni, silli sen kokonaismiird vastaa noin kolmea prosenttia kyproslaisten
pankkien siirrettdvien toimintojen nettolainasalkusta (ja noin kolmea prosenttia niiden riskipainotetuista omaisuus-
eristd) (3¢).

(197) Ndin ollen komissio katsoo, ettd tuki oli suunniteltu siten, ettei se aiheuta kohtuutonta kilpailun véiristymista.

6.2.3.4 Pddtelmd tukitoimenpiteen C yhteensopivuudesta vuoden 2008 pankkitiedonannon ja pddomapohjan vahvistamista
koskevan tiedonannon kanssa

(198) Johdanto-osan 189-197 kappaleessa esitetyn analyysin perusteella on péiteltavi, ettd Kreikan rahoitusvakausra-
haston toteuttama pankin padomapohjan vahvistaminen 524 miljoonalla eurolla oli asianmukainen toimenpide, se
oli tarpeellinen Kreikan pankkijirjestelmain ja koko talouteen kohdistuvan hiirién rajoittamista koskevan tavoit-
teen saavuttamiseksi ja suunniteltu siten, ettei se aiheuta kohtuutonta kilpailun vaaristymista. Lisiksi se on vuoden
2008 pankkitiedonannon sekd padomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon mukainen.

(®%) Kesakuun 25 piivand 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 40.
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6.2.4 Tukitoimenpiteen yhdenmukaisuus rakenneuudistustiedonannon kanssa

(199) Kuten johdanto-osan 178 kappaleessa on selitetty, kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen myynti kuuluu
rakenneuudistustiedonannon kohdan “Elinkelpoisuuden palauttaminen myymalld pankki” soveltamisalaan. Raken-
neuudistustiedonannon 17 kohdan mukaan myytiessid vaikeuksissa oleva pankki toiselle rahoituslaitokselle on
noudatettava elinkelpoisuutta, omaa osallistumista ja kilpailun vdaristymisen rajoittamista koskevia vaatimuksia.

6.2.4.1 Kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttaminen myynnin avulla

(200) Rakenneuudistustiedonannon 17 kohdassa selvennetddn, ettd vaikeuksissa olevan pankin myynti toiselle rahoitus-
laitokselle voi edistdd pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamista, jos ostaja on elinkelpoinen ja pystyy otta-
maan vaikeuksissa olevan pankin vastuulleen, ja silli voidaan my6s tukea markkinoiden luottamuksen palautta-
mista.

(201) Pankki integroi onnistuneesti kyproslaisten pankkien siirrettdvit toiminnot omiin toimintoihinsa. Kuten 7.6 jak-
sossa todettiin, pankkia voidaan pitdd elinkelpoisena yksikkond sen rakenneuudistussuunnitelman perusteella. Ndin
ollen se, ettd kyproslaisten pankkien siirrettdvt toiminnot on siirretty pankkiin, mahdollistaa niiden pitkdn
aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen.

6.2.4.2 Oma osallistuminen ja vastuunjako

(202) Kolmen kyproslaisen pankin osakkeenomistajien osallistumisesta rakenneuudistuskustannuksiin komissio katsoo,
ettd kolme kyproslaista pankkia eivdt myyneet siirrettdvid toimintojaan kirjanpitoarvosta vaan PIMCOn raportin
mukaisesti mukautetusta arvosta. Lisiksi mukautuksen jilkeenkin kolme kyproslaista pankkia siirsivat pankille
enemmdn varoja kuin velkoja. Osakkeenomistajien riittdva osallistuminen vastuunjakoon on siis saavutettu, silld
myyjdt vastasivat kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen arvonalenemisesta aiheutuneista tappioista.

6.2.4.3 Toimenpiteet kilpailun vddristymisen rajoittamiseksi

(203) Kilpailun vadristymistd rajoittavien toimenpiteiden osalta rakenneuudistustiedonannon 30 kohdassa mairatddn, ettd
”[k]omissio pitdd tallaisten toimenpiteiden tarvetta arvioidessaan lahtokohtana niiden toimintojen kokoa, mittakaa-
vaa ja ulottuvuutta, jotka kyseiselld pankilla olisi [...] uskottavan rakenneuudistussuunnitelman toteuttamisen
jalkeen. [...] Tallaisten toimenpiteiden luonne ja muoto riippuvat kahdesta tekijistd: ensinndkin tuen médrdstd
ja sen myontimisehdoista ja -olosuhteista ja toiseksi niiden markkinoiden luonteesta, joilla tuensaajapankki jatkaa
toimintaansa.”

(204) Kuten johdanto-osan 196 kappaleessa on kuvattu, tuen maird vastaa noin kolmea prosenttia kyproslaisten pank-
kien siirrettivien toimintojen riskipainotetuista omaisuuseristd. Ndin ollen komissio katsoo tuen mdirdn olleen
suhteellisen alhainen ottaen huomioon, ettd kyseinen tuki mahdollisti kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimin-
tojen myynnin ja, kuten johdanto-osan 190 kappaleessa on selitetty, varmisti Kreikan rahoitusvakauden sailytta-
misen.

(205) Kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen myynnin jilkeen Kreikan sivuliikkeet eivit endd jatkaneet toimin-
taansa erillisind kilpailijoina, silld ne oli tdysin integroitu pankkiin.

(206) Komissio péittelee, ettd koska kyproslaisten pankkien siirrettaville toiminnoille myonnetyn tuen méard oli suh-
teellisen alhainen ja koska ne eivit jatka toimintaansa erillisind kilpailijoina, kilpailu ei véiristy kohtuuttomasti.

6.2.4.4 Pddtelmd yhdenmukaisuudesta rakenneuudistustiedonannon kanssa

(207) Edelld johdanto-osan 199-206 kappaleessa esitetyn analyysin perusteella komissio péittelee, ettd kyproslaisten
pankkien siirrettivien toimintojen myynnilld ja niiden liittimiselld pankkiin varmistetaan niiden pitkdn aikavilin
elinkelpoisuus, ettd tuen miird on rajoitettu vilttimattomain ja ettd kilpailu ei vddristy kohtuuttomasti, kuten
rakenneuudistustiedonannossa edellytetdan.

(208) Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttamaa pankin pidomapohjan vahvistamista 524 miljoonalla eurolla voidaan
sen vuoksi pitdd sisimarkkinoille soveltuvana.
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7. PANKILLE MYONNETYN TUEN ARVIOINTI
7.1 TUEN OLEMASSAOLO JA MAARA

(209) Komission on todettava SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun valtiontuen olemassaolo.

7.1.1 Tuen olemassaolo Kreikan pankkien tukiohjelmasta myonnetyissi toimenpiteissi

7.1.1.1 Takaustoimenpiteestd ja joukkovelkakirjojen lainaustoimenpiteestd mydnnetty valtion maksuvalmiustuki (toimenpide
L1)

(210) Komissio on Kreikan pankkien tukiohjelman hyviksymistd ja jatkamista koskevissa paatoksissddn (*) jo todennut,
ettd ohjelmasta myonnetty maksuvalmiustuki on valtiontukea. Pankin liikkeeseen laskemien valtion takaamien
joukkovelkakirjojen maard oli 9,9 miljardia euroa vuonna 2011. Lisiksi Kreikka lainasi pankille valtion joukko-
velkakirjoja 1 289 miljoonan euron arvosta. Maaliskuun 2014 lopussa lainattujen valtion takaamien joukkovelka-
kirjojen yhteissumma oli 9,9 miljardia euroa ja valtion joukkovelkakirjojen 1 024 miljoonaa euroa (3%). Ohjelmasta
tulevaisuudessa myonnettdvd maksuvalmiustuki olisi myos valtiontukea.

7.1.1.2 Pddomapohjan vahvistamistoimenpiteestd (toimenpide A) mydnnetty valtion pddomasijoitus

(211) Komissio totesi jo 19 pdivind marraskuuta 2008 Kreikan pankkien tukiohjelmasta antamassaan pdatoksessd, ettd
ohjelmaan sisdltyvistd pddomapohjan vahvistamistoimenpiteestd myonnettivit padomasijoitukset ovat valtiontukea.
Pankki on saanut 750 miljoonaa euroa etuoikeutettuina osakkeina. Tdmd médrd on 2,1 prosenttia pankin riski-
painotetuista omaisuuseristd (*°).

7.1.2 Tuen olemassaolo valtion takaamassa maksuvalmiusavussa (toimenpide L2)

(212) Komissio selvensi vuoden 2008 pankkitiedonannon 51 kohdassa, ettd keskuspankkien varoista rahoituslaitoksille
myonnetty tuki ei ole valtiontukea, mikéli nelja kumulatiivista ehtoa tdyttyy. Ne koskevat rahoituslaitoksen va-
kavaraisuutta, jirjestelylle asetettua vakuutta, rahoituslaitokselta perittavdd korkoa sekd valtion vastatakauksen
puuttumista. Koska pankille myonnetty valtion takaama maksuvalmiusapu ei tdytd niitd neljagd kumulatiivista ehtoa
erityisesti siksi, ettd se on valtion takaama ja myonnettiin yhdessi muiden tukitoimenpiteiden kanssa, se on
mahdollisesti valtiontukea.

(213) Valtion takaama maksuvalmiusapu tdyttdd SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa sdddetyt ehdot. Ensinnikin
timi toimenpide sisdltdd valtiontakauksen Kreikan keskuspankin hyviksi, ja siksi valtio vastaa mahdollisista tap-
pioista. Ndin ollen toimenpiteeseen liittyy valtion varoja. Maksuvalmiusavun avulla pankit voivat saada rahoitusta
aikana, jolloin ne on suljettu tukkurahoitusmarkkinoiden ja eurojirjestelmin siannonmukaisten rahoitustoimien
ulkopuolelle. Ndin ollen pankille myonnetty valtion takaama maksuvalmiustuki antaa sille edun. Koska maksuval-
miusapu on rajoitettu pankkisektoriin, toimenpide on valikoiva. Koska valtion takaama maksuvalmiusapu myos
antaa pankille mahdollisuuden jatkaa toimintaansa markkinoilla ja vilttid maksukyvyttomyys ja markkinoilta
poistuminen, se vairistdd kilpailua. Koska pankki toimii muissa jasenvaltioissa ja koska muiden jdsenvaltioiden
rahoituslaitokset toimivat tai ovat mahdollisesti kiinnostuneita toimimaan Kreikassa, pankille myonnetty etu vai-
kuttaa jasenvaltioiden viliseen kauppaan.

(214) Edelld kuvatun perusteella komissio katsoo, ettd valtion takaama maksuvalmiusapu (toimenpide L2) on valtiontu-
kea. Valtion takaaman maksuvalmiusavun méird on vaihdellut ajan mittaan. Joulukuun 31 pidivind 2012 se oli
noin 31,4 miljardia euroa. Vuonna 2013 maksuvalmiusavun maird viheni voimakkaasti, ja sen maard oli vuoden
lopussa vain 750 miljoonaa euroa.

7.1.3 Tuen olemassaolo Kreikan rahoitusvakausrahastosta myonnetyissi toimenpiteissd
7.1.3.1 Ensimmdinen viliaikaisrahoitus (toimenpide B1)

(215) Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispaitoksen 5.1 jaksossa komissio on jo pdatellyt, ettd ensimmdéinen vali-
aikaisrahoitus on valtiontukea. Tukena saadun pddoman mdird oli 4,7 miljardia euroa.

7.1.3.2 Toinen viliaikaisrahoitus (toimenpide B2)

(216) Toimenpide B2 toteutettiin Kreikan rahoitusvakausrahaston varoilla, joten se sisiltad valtion varojen kayttod, kuten
Piracusta koskevan menettelyn aloittamispddtoksen johdanto-osan 65 kappaleessa on selitetty.

(®7) Katso alaviite 4.
(®%) Kesdkuun 25 piivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 51.
(®%) Ks. Piracusta koskevan menettelyn aloittamispaitos, johdanto-osan 41 kappale.
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(217) Edun olemassaolon osalta voidaan todeta, ettd toimenpide B2 nosti pankin pidomaosuuden tasolle, joka mahdol-
listi sen toiminnan jatkumisen markkinoilla ja eurojirjestelmin rahoituksen saannin. Lisdksi toimenpiteen B2
korvaus muodostuu ERVV:n velkakirjoille tiltd ajalta kertyneestd korosta ja 1 prosentin lisimaksusta. Koska
timd korvaus on selvisti pienempi kuin korvaus vastaavista markkinoilla saatavilla olevista pidomainstrumenteista,
pankki ei varmasti olisi pystynyt hankkimaan téillaista pddomamairdd ndilld ehdoilla markkinoilta. Téstd syystd
toimenpide B2 antoi pankille valtion varoin rahoitetun edun. Koska toimenpide myonnettiin vain pankille, se on
luonteeltaan valikoiva.

(218) Toimenpiteen B2 seurauksena pankin asema vahvistui, silld sille annettiin padomavaatimusten jatkuvan noudatta-
misen edellyttdimat rahoitusvarat, mikd johti kilpailun véiristymiseen. Koska pankki harjoittaa toimintaa pankki-
markkinoilla muissa jasenvaltioissa ja koska muiden jdsenvaltioiden rahoituslaitoksia toimii tai olisi mahdollisesti
kiinnostunut toimimaan Kreikassa, toimenpide B2 vaikuttaa jasenvaltioiden viliseen kauppaan.

(219) Komissio katsoo, ettd toimenpide B2 on valtiontukea. Kansalliset viranomaiset ilmoittivat sen valtiontukena.
Tukena saadun pidoman mdard oli 1 553 miljoonaa euroa.

7.1.3.3 Sitoumuskirje (toimenpide B3)

(220) Toimenpiteelld B3 Kreikan rahoitusvakausrahasto sitoutui myontimédan lisipddoman, joka tarvittiin pankin paa-
omapohjan vahvistamiseen sithen mairain, jota Kreikan keskuspankki vaati vuoden 2012 stressitestin puitteissa.
Rahoitusvakausrahasto saa varansa valtiolta. Téstd syystd komissio pdittelee, ettd kirjeelld sitoudutaan myontimain
valtion varoja. Olosuhteet, joissa Kreikan rahoitusvakausrahasto voi myontéi tukea rahoituslaitoksille, on maaritelty
ja rajattu tarkasti lainsdddinnossd. Néin ollen kyseisten valtion varojen kiytto on katsottava valtion toimenpiteeksi.
Kreikan rahoitusvakausrahasto sitoutui myontdmain jopa 1 082 miljoonaa euroa lisipddomaa.

(221) Sitoumuskirje antoi pankille edun, koska se vakuutti tallettajat siitd, ettd pankki pystyisi hankkimaan koko sen
pddomamdiran, joka sen oli hankittava, toisin sanoen ettd Kreikan rahoitusvakausrahasto myontdisi padoman, jos
pankki ei onnistuisi hankkimaan sitd markkinoilta. Sitoumus myos helpotti yksityisen padoman hankintaa mark-
kinoilta, koska sijoittajille vakuutettiin, ettd pankin epdonnistuessa hankkimaan osaa pidomasta markkinoilta
Kreikan rahoitusvakausrahasto myontdd sen. Mikédn yksityinen sijoittaja ei olisi suostunut tillaiseen sitoumukseen
ennen kuin pddomapohjan vahvistamisen ehdot olisivat olleet tiedossa, ja tuona ajankohtana pankki oli suljettu
pois padgomamarkkinoilta. Etu on valikoiva, silld sitd ei myonnetty kaikille Kreikassa toimiville pankeille.

(222) Koska pankki harjoittaa toimintaa muissa jasenvaltioissa ja koska muiden jisenvaltioiden rahoituslaitoksia toimii tai
olisi mahdollisesti kiinnostunut toimimaan Kreikassa, toimenpide B3 todennakoisesti vaikuttaa myos jasenvaltioi-
den viliseen kauppaan ja vadristda kilpailua.

(223) Niin ollen toimenpide B3 on tukea, ja Kreikan viranomaiset ilmoittivat sen valtiontukena.

7.1.3.4 Kreikan rahoitusvakausrahaston osallistuminen kevddn 2013 pddomapohjan vahvistamiseen vuoden 2013 stressites-
tissd havaitun pdadomatarpeen kattamiseksi (toimenpide B4)

(224) Kreikan rahoitusvakausrahasto osallistui vuoden 2012 stressitestissd havaitun pidomatarpeen kattamiseksi toteu-
tettuun kevddn 2013 pddomapohjan vahvistamiseen (toimenpide B4) muuntamalla osittain ensimmdisen ja toisen
viliaikaisrahoituksen (toimenpiteet B1 ja B2) pysyviksi 5 891 miljoonan euron pidomakorotukseksi, joka toteu-
tettiin kantaosakkeilla. Koska toimenpiteessi B4 on kyse jo myOnnetyn tuen osittaisesta muuntamisesta, sithen
sisdltyy yhd valtion varojen kayttod, mutta se ei lisdd tuen nimellismadrdd. Se kuitenkin lisdd tietyn tuen nimel-
lismaaran osalta pankille koituvaa etua (ja siten kilpailun védristymistd), koska se on pysyvid eikd viliaikainen
pddomapohjan vahvistaminen, kuten toimenpiteet B1 ja B2.

(225) Komissio huomauttaa, ettd tillaista tukea ei myonnetty kaikille Kreikassa toimiville pankeille. Kilpailun vairisty-
misen ja kauppaan kohdistuvien vaikutusten osalta komissio huomauttaa esimerkiksi, ettd tuen avulla pankki pysyi
jatkamaan toimintaansa muissa jdsenvaltioissa. Pankin likvidaatio olisi johtanut sen ulkomaantoimintojen pédtty-
miseen joko niiden selvitystilaan asettamisen tai myynnin kautta. Lisdksi tietyt muiden jdsenvaltioiden pankit
toimivat Kreikassa. Téstd syystd toimenpide vadristdd kilpailua ja vaikuttaa jdsenvaltioiden viliseen kauppaan.
Niin ollen komissio katsoo, ettd toimenpide B4 on valtiontukea.

7.1.3.5 Padatelmdt toimenpiteistd B1, B2, B3 ja B4

(226) Toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4 ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea. Toi-
menpiteisiin B1, B2 ja B3 sisdltyvin valtiontuen maird on 7 335 miljoonaa euroa. Kuten 7.1.3.3 jaksossa on
todettu, koska pankki onnistui hankkimaan yksityistdi pddomaa 1444 miljoonaa euroa kevddn 2013 pidoma-
pohjan vahvistamisen yhteydessd, ensimmdéinen ja toinen véliaikaisrahoitus (toimenpiteet B1 ja B2) muunnettiin
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vain osittain pysyvaksi padomankorotukseksi (toimenpide B4). Kreikan rahoitusvakausrahaston lupaama 1 082
miljoonan euron lisipddoma (toimenpide B3) ei ollut tarpeellinen, eika sitd mydskddn maksettu. Valtion maksaman
tuen médrd koostui sen vuoksi vain ensimmidisen ja toisen viliaikaisrahoituksen yhteissummasta eli 6 253 miljoo-
nasta eurosta, josta osan pankki maksoi takaisin kuuden kuukauden kuluessa kevddn 2013 pddomapohjan vah-
vistamisesta (toimenpide B4), silld yksityisten sijoitusten osuus ylitti sitoumuksen maaran.

(227) Rakenneuudistustiedonannon 31 kohdassa todetaan, ettd tuen absoluuttisen mdirdn lisiksi komission on otettava
huomioon tuki “suhteessa pankin riskipainotettuihin omaisuuseriin”. Toimenpiteet B1, B2 ja B3 myonnettiin yhden
vuoden aikana, huhtikuusta 2012 toukokuuhun 2013. Tédn4 aikana pankin riskipainotetut omaisuuserit lisddntyi-
vit ostojen johdosta huomattavasti. Ndin ollen herdd kysymys, mitd riskipainotettujen omaisuuserien tasoa olisi
kdytettdva ja erityisesti pitdisiko valtiontukea arvioida kyseisen ajanjakson alussa vai sen lopussa vallinnutta riski-
painotettujen omaisuuserien tasoa vasten. Toimenpiteilld B1, B2 ja B3 pyritddn kattamaan Kreikan keskuspankin
maaliskuussa 2012 (vuoden 2012 stressitesti) havaitsema pddomatarve. Toisin sanoen ndiden toimenpiteiden
kattamat pddomatarpeet olivat olemassa jo maaliskuussa 2012. T4std syystd komissio katsoo, ettd toimenpiteisiin
B1, B2 ja B3 sisiltyvdd tukimddrdd olisi verrattava pankin riskipainotettujen omaisuuserien tasoon 31 paivind
maaliskuuta 2012. On my®6s syytd muistaa, ettd Kreikan keskuspankki ei maaliskuun 2012 jilkeen ja kevddn 2013
pddomapohjan vahvistamiseen asti ottanut huomioon hankintoja, joita Kreikan pankit tekivit mukauttaakseen
pddomatarpeitaan ylospéin tai alaspdin. Tami tekijd on lisdosoitus siitd, ettd toimenpiteet B1, B2, ja B3 olivat
pankin ldhialueeseen liittyvid tukitoimenpiteitd sellaisena kuin se oli olemassa 31 pdivind maaliskuuta 2012.

(228) Ensimmdisen ja toisen viliaikaisrahoituksen (toimenpiteet B1 ja B2) sekd Kreikan rahoitusvakausrahaston sitou-
musten (toimenpide B3) yhteenlaskettu médrd oli 7 335 miljoonaa euroa. Timd mdard vastaa 21,5:td prosenttia
pankin riskipainotetuista omaisuuseristd 31 pdivind maaliskuuta 2012.

(229) Ensimmdisen ja toisen viliaikaisrahoituksen (toimenpiteet B1 ja B2) yhteenlaskettu madrd oli 6 253 miljoonaa
euroa eli 18,4 prosenttia pankin riskipainotetuista omaisuuseristd 31 pdivind maaliskuuta 2012.

(230) Koska pankki onnistui hankkimaan yksityistd padomaa, Kreikan rahoitusvakausrahaston lopullisesti pankkiin kan-
taosakkeiden muodossa sijoittaman pddoman madrd oli yhteensd 5 891 miljoonaa euroa, joka on 17,3 prosenttia
pankin riskipainotetuista omaisuuseristd 31 pdivind maaliskuuta 2012.

7.1.4 Pddtelmit pankille my6nnetyn tuen olemassaolosta ja tuen kokonaismidrasti

(231) Toimenpiteet A, B1, B2, B3, B4, L1 ja L2 ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtion-
tukea. Taulukko 11 sisiltad yleiskatsauksen kyseisistd toimenpiteista.

Taulukko 11

Yleiskatsaus pankille myonnetysti kokonaistuesta

. . . ) . . - Tuki/riskipainotetut
Viite Toimenpide Toimenpiteen tyyppi Tuen madara omaistiuserit
A Etuoikeutetut osakkeet Padomatuki 750 milj. euroa 2,1%
Bl Ensimmiinen viliaikaisrahoitus Paidomatuki 4 700 milj. euroa 13,8 %
B2 Toinen viliaikaisrahoitus 1 553 milj. euroa 45%
B3 Sitoumuskirje 1 082 milj. euroa 3,2%
Pankille myonnetty padomatuki yhteensi A + B1 + B2 + B3 8 085 milj. euroa 23,7 %
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Viite Toimenpide

Toimenpiteen tyyppi

Tuen maara

Tukiriskipainotetut
omaisuuserat

Pankille maksettu tuki yhteensd A + B1 + B2 7 003 milj. euroa 21,6 %

B4 Padomapohjan vahvistaminen Padomatuki 5 891 milj. euroa 17,3 %

Pankille maksettu tuki yhteensd vdhennettynd kuuden kuukauden ku- | 6 641 milj. euroa 19,4 %

luessa takaisin maksetun tuen maaralld

Viite Toimenpide Toimenpiteen tyyppi Tuen nimellismaara

Takaus Takaukset: 9,9 miljardia euroa
Joukkovelkakirja- | Joukkovelkakirjalainat: 1,3 miljardia eu-
laina roa

L1 Maksuvalmiustuki

L2 Valtion takaama maksuvalmiusapu | Rahoitus ja takaus | 31,4 miljardia euroa

Pankille my6nnetty maksuvalmiusapu yhteensd 42,6 miljardia euroa

7.2 TUEN SISAMARKKINOILLE SOVELTUVUUDEN ARVIOINNIN OIKEUSPERUSTA

(232) Kuten johdanto-osan 183 kappaleessa pditeltiin, tukitoimenpiteiden arvioinnin oikeusperustana olisi kdytettdva

SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohtaa (°°).

(233) Finanssikriisin aikana komissio on kehittanyt sisimarkkinoille soveltuvuutta koskevia ehtoja erityyppisille tukitoi-
menpiteille. Tukitoimenpiteiden arviointiperiaatteet vahvistettiin ensimmaisen kerran vuoden 2008 pankkitiedo-

nannossa.

(234) Padomapohjan vahvistamistoimenpiteitd koskevia ohjeita on pddomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonan-

nossa ja vuonna 2011 annetussa voimassaolon jatkamista koskevassa tiedonannossa.

Rakenneuudistustiedonannossa mairitellddn komission rakenneuudistussuunnitelmien arvioinnissa noudattama la-
hestymistapa erityisesti elinkelpoisuuden palauttamisen tarpeen, tuensaajan asianmukaisen maksuosuuden varmis-
tamisen sekd kilpailun vadristymisen rajoittamisen osalta.

(235)

(236) Tatd kehysta tdydennettiin vuoden 2013 pankkitiedonannolla, jota sovelletaan 31 piivan heindkuuta 2013 jilkeen

ilmoitettuihin tai ilman komission etukdteistd hyviksyntdd myonnettyihin tukitoimenpiteisiin.

7.2.1 Pankille myonnetyn maksuvalmiustuen sisimarkkinoille soveltuvuuden arvioinnin oikeusperusta
(toimenpide L1)

(237) Pankin jo saama maksuvalmiustuki on hyviksytty lopullisesti perakkiisilld paatoksilld, joilla hyviksyttiin Kreikan
pankkien tukiohjelman toimenpiteet ja tukiohjelman muutokset ja jatkamiset (°!). Tulevaisuudessa pankille mah-
dollisesti myonnettdvd maksuvalmiustuki on myonnettdvd ohjelmasta, jonka komissio on asianmukaisesti hyvik-
synyt. Komission on hyviaksyttava tillaisen tuen ehdot ennen kuin sitd myonnetddn, ja siksi sité ei tarvitse arvioida

ladhemmin tdssd paatoksessa.

7.2.2 Etuoikeutettujen osakkeiden sisimarkkinoille soveltuvuuden arvioinnin oikeusperusta (toimenpide
A)

(238) Etuoikeutettujen osakkeiden muodossa vuonna 2009 myonnetty padomapohjan vahvistaminen (toimenpide A)
myonnettiin padomapohjan vahvistamistoimenpiteestd, joka hyvaksyttiin vuonna 2008 osana vuoden 2008 pank-
kitiedonannon mukaista Kreikan pankkien tukiohjelmaa. Tdstd syystd sitd ei tarvitse arvioida uudelleen vuoden

2008 pankkitiedonannon perusteella, vaan pelkkd rakenneuudistustiedonannon mukainen arviointi riitt4a.

(°%) Lisdksi on huomattava, ettd Kreikka myonsi tukea pankille Kreikan pankkien tukiohjelmasta, jonka komissio oli hyviksynyt SEUT-
sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan perusteella, sekd Kreikan rahoitusvakausrahaston kautta, jonka perustaminen oli
myos hyviksytty komission paitokselld.

(°") Katso alaviite 6.
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7.2.3 Valtion takaaman maksuvalmiusavun sisimarkkinoille soveltuvuuden arvioinnin oikeusperusta (toi-
menpide L2)

(239) Valtion takaaman maksuvalmiusavun (toimenpide L2) sisimarkkinoille soveltuvuutta olisi ensin arvioitava vuoden
2008 pankkitiedonannon ja vuonna 2011 annetun voimassaolon jatkamista koskevan tiedonannon perusteella.
Valtion takaama maksuvalmiusapu, joka on myonnetty 1 pdivin elokuuta 2013 jilkeen, kuuluu vuoden 2013
pankkitiedonannon soveltamisalaan.

7.2.4 Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttamien piiomapohjan vahvistamisten sisimarkkinoille sovel-
tuvuuden arvioinnin oikeusperusta (toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4)

(240) Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttamien paiomapohjan vahvistamisten (toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4) sisi-
markkinoille soveltuvuutta erityisesti korvauksen osalta olisi ensin arvioitava vuoden 2008 pankkitiedonannon,
pddomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon ja vuonna 2011 annetun voimassaolon jatkamista koskevan
tiedonannon perusteella. Piracusta koskevan menettelyn aloittamispaitoksessd komissio suhtautui epdillen toimen-
piteen B1 yhdenmukaisuuteen ndiden tiedonantojen kanssa. Koska ndma toimenpiteet toteutettiin ennen 1 paivad
elokuuta 2013, ne eivit kuulu vuoden 2013 pankkitiedonannon soveltamisalaan. Kreikan rahoitusvakausrahaston
toteuttamien padomapohjan vahvistamisten (toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4) sisimarkkinoille soveltuvuutta olisi
myo6s arvioitava rakenneuudistustiedonannon perusteella.

7.3 TOIMENPITEEN L2 YHDENMUKAISUUS VUODEN 2008 PANKKITIEDONANNON, PAAOMAPOHJAN VAHVISTAMISTA
KOSKEVAN TIEDONANNON JA VUONNA 2011 ANNETUN VOIMASSAOLON JATKAMISTA KOSKEVAN TIEDONANNON
KANSSA

(241) Jotta tukea voidaan pitdd sisimarkkinoille soveltuvana SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan
nojalla, sen on tdytettdva yleiset soveltuvuuskriteerit, jotka ovat asianmukaisuus, tarpeellisuus ja oikeasuhteisuus.

(242) Koska Kreikan pankit oli suljettu tukkurahoitusmarkkinoiden ulkopuolelle ja niistd tuli tdysin riippuvaisia keskus-
pankin rahoituksesta, kuten johdanto-osan 37 kappaleessa on todettu, ja koska pankki ei voinut lainata riittavésti
varoja tavanomaisten rahoitusoperaatioiden avulla, pankki tarvitsi valtion takaamaa maksuvalmiusapua hankkiak-
seen riittavan likviditeetin ja vilttddkseen siten maksukyvyttomyyden. Komissio katsoo, ettd toimenpide L2 on
asianmukainen mekanismi sen vakavan hairion poistamiseksi, jonka pankin maksukyvyttomyys olisi aiheuttanut.

(243) Koska valtion takaama maksuvalmiusapu aiheuttaa pankille suhteellisen korkeat rahoituskustannukset, pankilla on
riittavd kannustin valttdd turvautumista tihdn rahoituslahteeseen toimintojensa kehittimiseksi. Pankin oli makset-
tava korkoa, joka oli [...] peruspistettd korkeampi kuin eurojirjestelmin tavanomaisista rahoitusoperaatioista
maksettava korko. Lisdksi pankin oli maksettava [...] peruspisteen suuruinen takausmaksu valtiolle. Timén tulok-
sena valtion takaaman maksuvalmiusavun kokonaiskustannukset pankille ovat paljon korkeammat kuin EKP:n
rahoituksen normaalit kustannukset. Erityisesti edellisen ja jalkimmadisen vilinen ero on suurempi kuin vuonna
2011 annetussa voimassaolon jatkamista koskevassa tiedonannossa vaaditun takausmaksun taso. Niin ollen valtion
periméd kokonaiskorvausta voidaan pitdd riittdvand. Kreikan keskuspankki ja EKP tarkastelevat sddnnollisesti val-
tion takaaman maksuvalmiusavun madrda pankin todellisten tarpeiden perusteella. Ne seuraavat tarkasti sen
kidyttod ja varmistavat, ettd se rajataan valttimdttomadan. Tastd syystd toimenpiteelld L2 ei anneta pankille ylimai-
rdistd likviditeettid, jota voitaisiin kdyttdd kilpailua vadristivien toimien rahoittamiseen. Sen maird on rajattu
valttimdttomaan.

(244) Tillaisella valtion takaaman maksuvalmiusavun kdyton tiukalla valvonnalla ja sen vélttdimattomain vihimmaismaa-
rddn rajaamisen sddnnolliselld todentamisella varmistetaan myos, ettd tdmd likviditeetti on oikeasuhteista eikd
aiheuta kohtuutonta kilpailun vaaristymistd. Komissio huomauttaa myos, ettd Kreikka on sitoutunut toteuttamaan
joukon toimenpiteitd, joilla pyritddn vihentdimain kielteisid heijastusvaikutuksia, kuten 7.6 kohdassa analysoitiin, ja
my0s tilld osaltaan varmistetaan, ettd maksuvalmiustukeen turvautuminen pdittyy mahdollisimman pian ja ettd
téllainen tuki on oikeasuhteista.

(245) Ndin ollen toimenpide L2 on vuoden 2008 pankkitiedonannon ja vuonna 2011 annetun voimassaolon jatkamista
koskevan tiedonannon mukainen. Koska vuoden 2013 pankkitiedonannossa ei asetettu takauksia koskevia lisivaa-
timuksia, toimenpide L2 on myos vuoden 2013 pankkitiedonannon mukainen.

7.4 TOIMENPITEIDEN B1, B2, B3 JA B4 YHDENMUKAISUUS VUODEN 2008 PANKKITIEDONANNON, PAAOMAPOHJAN
VAHVISTAMISTA KOSKEVAN TIEDONANNON, VUONNA 2011 ANNETUN VOIMASSAOLON JATKAMISTA KOSKEVAN
TIEDONANNON JA VUODEN 2013 PANKKITIEDONANNON KANSSA

(246) Kuten johdanto-osan 241 kappaleessa on selitetty, jotta tukea voidaan pitdd sisimarkkinoille soveltuvana SEUT-
sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan nojalla, sen on tdytettivd yleiset soveltuvuuskriteerit (°2), jotka
ovat asianmukaisuus, tarpeellisuus ja oikeasuhteisuus.

(*?) Ks. komission pditds asiassa NN 51/2008, Tanskan pankkien takausjirjestelmd, johdanto-osan 41 kappale (EUVL C 273,
28.10.2008, s. 2).



25.3.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 80/79

(247) Padomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonannossa ja vuonna 2011 annetussa voimassaolon jatkamista kos-
kevassa tiedonannossa annetaan lisdohjeita valtion pidomasijoituksista vaadittavasta korvaustasosta.

7.4.1 Toimenpiteiden asianmukaisuus

(248) Komissio katsoo, ettd Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttamat padomapohjan vahvistamiset (toimenpiteet B1,
B2, B3 ja B4) ovat asianmukaisia, koska niiden ansiosta pankki pystyy noudattamaan pddomaa koskevia vaa-
timuksia. [lman niitd pankki ei olisi voinut jatkaa toimintojaan ja olisi jadnyt EKP:n rahoitustoimien ulkopuolelle.

(249) Tdmidn osalta komissio huomautti Piracusta koskevan menettelyn aloittamispditoksessd, ettd pankki on yksi
Kreikan suurimmista pankeista sekd lainanannon ettd talletusten suhteen. Téstd syystd pankki on Kreikan kannalta
systeemisesti merkittava pankki. Ndin ollen pankin maksukyvyttomyys olisi aiheuttanut Kreikan taloudessa vakavan
hiirién. Silloisissa olosuhteissa Kreikan rahoituslaitosten oli vaikeaa saada rahoitusta. Rahoituksen puute rajoitti
niiden kykya antaa lainoja Kreikan taloudelle. Tdssd toimintaymparistossd pankin maksukyvyttomyys olisi pahen-
tanut talouden hdiriotd. Lisiksi toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4 johtuivat lihinna yksityissektorin osallistumisohjel-
masta, joka oli hyvin poikkeuksellinen ja ennakoimaton tapahtuma, eivitkd pankin huonosta hallinnosta tai
lijallisesta riskinotosta. Ndin ollen toimenpiteilld vastataan lahinna yksityissektorin osallistumisohjelman seurauksiin
ja yllipidetddn rahoitusvakautta Kreikassa.

(250) Piracusta koskevan menettelyn aloittamispaitoksessda komissio ilmaisi epdilyksensi siitd, oliko kaikki mahdolliset
toimet toteutettu valittomasti sen valttimiseksi, ettd pankki tarvitsee uudelleen tukea tulevaisuudessa. Kuten tdimin
paatoksen johdanto-osan 140 ja 141 kappaleessa on todettu, Kreikka on sitoutunut toteuttamaan joukon pankin
hallinto- ja ohjausjirjestelméin ja kaupallisiin toimintoihin liittyvid toimia. Kuten johdanto-osan 115, 116 ja 117
kappaleessa on kuvattu, pankki on myds jdrjestinyt toimintonsa perusteellisesti uudelleen ja toteuttanut jo monia
kustannusten karsimisia. Ndin ollen komission epdilykset on hilvennetty.

(251) Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispddtoksessd komissio ilmaisi epdilyksensd myos siitd, oliko olemassa
riittavat suojakeinot siltd varalta, ettd pankki joutuisi valtion médrdysvaltaan, tai siltd varalta, ettd médrdysvalta
sailyisi yksityisilld osakkeenomistajilla, mutta suurin omistusosuus olisi valtiolla. Komissio panee merkille, ettd
johdanto-osan 140 ja 141 kappaleessa kuvailluilla sitoumuksilla varmistetaan, ettd pankin luotto-operaatioita
hoidetaan kaupallisin perustein ja ettd pdivittdinen liiketoiminta suojataan valtion puuttumista vastaan. Kreikan
rahoitusvakausrahaston ja pankin valilld sovittu niiden suhdetta koskeva kehys varmistaa myos, ettd valtion edut
suurimpana osakkeenomistajana suojataan pankin johdon liiallista riskinottoa vastaan.

(252) Niin ollen toimenpiteilld B1, B2, B3 ja B4 varmistetaan Kreikan rahoitusvakauden siilyttiminen. Merkittdvid toimia
on toteutettu tulevien tappioiden minimoimiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd epdasianmukainen hallinnointi ei
vaaranna pankin toimintoja. Talld perusteella komissio katsoo, ettd toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4 ovat asianmu-
kaisia.

7.4.2 Tarpeellisuus — tuen rajaaminen vilttimittomain

(253) Vuoden 2008 pankkitiedonannon mukaan tukitoimenpiteen on mairiltddn ja muodoltaan oltava tarpeellinen
toimenpiteen tavoitteen saavuttamiseksi. Tama merkitsee sitd, ettd padomasijoituksen mairdn on oltava tavoitteen
saavuttamiseksi tarvittava pienin vélttimdton madra.

(254) Kreikan keskuspankki laski pddomatuen mairin vuoden 2012 stressitestin puitteissa varmistaakseen, ettd rajoituk-
settomien ensisijaisten omien varojen osuus pysyi tietyn tason yldpuolella vuosina 2012-2014, kuten taulukossa 3
esitettiin. T4std syystd toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4 eivit anna pankille ylimaardistd pddomaa. Kuten johdanto-
osan 250 kappaleessa on selitetty, on toteutettu toimia, joilla vahennetddn riskid siitd, ettd pankki saattaa tarvita
lisitukea tulevaisuudessa.

(255) Ensimmdisestd ja toisesta viliaikaisrahoituksesta (toimenpiteet B1 ja B2) maksetun korvauksen osalta komissio
muistuttaa, ettd ne myonnettiin toukokuussa 2012 ja joulukuussa 2012 ja maksettiin luontoissuorituksina ERVV:n
velkakirjoina. Kreikan rahoitusvakausrahasto on saanut korvauksena ERVV:n velkakirjojen suorituspdivimaarasta
kevdin 2013 pddomapohjan vahvistamisen paivimédradn asti ERVV:in velkakirjoille kertyneen koron sekd 1
prosentin suuruisen palkkion (). Kuten Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispadtoksessi korostettiin, tima
korvaus on pienempi kuin pddomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonannossa mdiritelty 7-9 prosentin vaih-
teluvéli. Pienen korvauksen ajanjakso oli kuitenkin rajattu yhteen vuoteen toimenpiteen B1 ja viiteen kuukauteen
toimenpiteen B2 osalta (eli sithen asti, ettd viliaikaisrahoitus muunnettiin kantaosakkein toteutetuksi tavalliseksi
pddomapohjan vahvistamiseksi eli toimenpiteeksi B4). Vaikka ensimmdinen ja toinen viliaikaisrahoitus eivit lau-
kaisseet olemassa olevien osakkaiden omistamien osakkeiden arvon laimentumista, kevdan 2013 padomapohjan
vahvistaminen, joka muodostui ensimmdiisen ja toisen viliaikaisrahoituksen muuntamisesta, laimensi vahvasti

(*®) Ks. johdanto-osan 96 kappale: kertyneet korot lasketaan Kreikan rahoitusvakausrahaston maksamaksi lisimaksuosuudeksi ja vahen-
nettiin siksi siitd maksusta, joka Kreikan rahoitusvakausrahaston oli suoritettava pankille kevdin 2013 pddomapohjan vahvistamisen
maksamiseksi.
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ndiden osakkaiden omistamien osakkeiden arvoa, koska niiden omistusosuus pankin pddomasta putosi 2,3 pro-
senttiin. Ndin ensimmdisen viliaikaisrahoituksen paivimaaristd lihtien vallinnut epanormaali tilanne saatiin pait-
tyméddn. Niin ollen Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispdatoksessd esitetyt epdilyt on hilvennetty.

(256) Kun lisdksi otetaan huomioon pankin vaikeuksien epityypillinen lihde, jossa tappiot johtuivat lihinni valtion
hyviksi tehdystd velan mitdtoinnistd (yksityissektorin osallistumisohjelma ja velan takaisinosto, jotka antoivat
valtiolle huomattavan edun eli velan vihennyksen) ja pitkittyneen taantuman seurauksista pankin kotimarkkinoilla,
komissio voi hyviksyi tillaisen viliaikaisen poikkeuksen pidomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonannossa
asetetuista vakiokorvausta koskevista vaatimuksista (?4).

(257) Toimenpide B3 oli sitoumus pddoman myontimisestd tulevan pddomapohjan vahvistamisen yhteydessi. Tamai
joulukuussa 2012 annettu sitoumus olisi voitu panna tiytintoon tosiasiallisena padomasijoituksena touko-kesa-
kuussa 2013, vain viisi kuukautta myohemmin, jolloin pankki toteutti pidomapohjan vahvistamisen. Koska pankki
onnistui kuitenkin hankkimaan yksityistd pddomaa, Kreikan rahoitusvakausrahaston ei tarvinnut myontdd luvattua
pddomasijoitusta. Koska kyseinen sitoumus myontdi pddomaa oli voimassa vain lyhyen ajan ja ottaen huomioon
johdanto-osan 256 kappaleessa esitetyt syyt, on hyviksyttavad, ettd tdstd sitoumuksesta ei maksettu korvausta.

(258) Toimenpiteen B4 osalta voidaan todeta, ettd vuonna 2011 annetun voimassaolon jatkamista koskevan tiedonan-
non 8 kohdan mukaan pidomasijoitukset olisi merkittdvé riittavasti alennetulla osakkeen hinnalla, jossa on otettu
huomioon laimentumisvaikutus, jotta voidaan kohtuudella varmistaa, ettd valtio saa riittdvin korvauksen. Vaikka
tdssd padomapohjan vahvistamisessa ei kdytetty laimentumisvaikutuksen huomioon ottavaa merkittavasti alennet-
tua osakkeen hintaa, kdytinnossd oli mahdotonta saada aikaan merkittdvad alennusta teoreettisesta arvosta ennen
merkintdoikeuksien irtoamista (°°). Ennen keviddn 2013 paiomapohjan vahvistamista pankin pddoman arvo oli vain
muutama sata miljoonaa euroa. Tallaisessa tilanteessa herdd kysymys, olisiko silloiset osakkeenomistajat pitinyt
jattdd tdysin ilman omistusosuutta. Komissio ottaa huomioon, ettd liikkkeeseenlaskuhinta asetettiin 50 prosenttiin
sen mddrittdmistd edeltdneiden 50 paivin keskihinnasta. Komissio ottaa myos huomioon sen, ettd silloisten
osakkeenomistajien omistusosuus on laimentunut valtavasti, koska kevdidn 2013 padomapohjan vahvistamisen
jalkeen kyseisten osakkaiden omistusosuus pankin osakkeista oli vain 2,3 prosenttia. Ndin ollen markkinahinnan
lisdalennuksella olisi ollut hyvin vidhdinen vaikutus Kreikan rahoitusvakausrahaston korvaukseen. Kun otetaan
huomioon johdanto-osan 256 kappaleessa kuvattu Kreikan pankkien erityistilanne sekd se, ettd tuen tarve johtuu
valtion hyviksi tehdystd velan mititoinnistd, komissio katsoo, ettd liikkeeseenlaskuhinta on riittavin alhainen.

(259) Kreikan rahoitusvakausrahasto myonsi kevddn 2013 pddomapohjan vahvistamiseen osallistuneelle yksityiselle si-
joittajalle optio-oikeuden kutakin merkittyd osaketta kohti. Se myonsi kyseiset optio-oikeudet vastikkeettomasti.
Kuten johdanto-osan 106 kappaleessa on selitetty, kukin optio-oikeus antaa oikeuden ostaa 4,48 Kreikan rahoi-
tusvakausrahaston osaketta madrityin aikavilein ja tiettyyn tavoitehintaan. Lunastushinta vastaa Kreikan rahoitusva-
kausrahaston merkintdhintaa, johon lisitddn vuotuinen korko (4 % ensimmadisend vuotena, 5 % toisena vuotena,
6 % kolmantena vuotena, 7 % neljantend vuotena ja sen jilkeen 8 %:n vuotuistettu korko viimeisen kuuden kuu-
kauden osalta). Kreikan rahoitusvakausrahaston saama korvaus omistamistaan osakkeista rajoittuu tosiasiallisesti siis
kyseisille tasoille. Tama korvaus on pienempi kuin pddomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonannossa mai-
ritelty 7-9 prosentin vaihteluvili. Koska optio-oikeudet olivat keskeisessd asemassa pankin kevddn 2013 pddoma-
pohjan vahvistamisen yhteydessd toteuttamien uusmerkinnén ja suunnatun annin onnistumisen kannalta, komissio
katsoo, ettd kyseisten optio-oikeuksien ansiosta pankki pystyi vihentimédn tuen médrdd 1 444 miljoonalla eurolla.
Koska ennen padomapohjan vahvistamista pankin vakavaraisuussuhde oli alhainen ja vallinneet olosuhteet erittdin
epdvarmat, tuolloin kiytettdvissd olevat simulaatiot osoittivat, ettd ilman optio-oikeuksia yksityiset sijoittajat eivét
olisi saaneet riittdvad tuottoa sijoitukselleen eivitkd siten tehneet sijoitusta. Koska Kreikan rahoitusvakausrahasto
saisi minimaalisen korvauksen, jos optio-oikeuksia kdytettiisiin, ja koska talous- ja finanssipolitiikasta tehdyn
yhteisymmarryspoytdkirjan tavoitteena oli hankkia yksityisid sijoituksia, jotta jotkin pankit pysyisivit yksityisomis-
tuksessa ja voitaisiin valttdd tilanne, jossa rahoitusvakausrahasto hallitsisi koko pankkisektoria, komissio voi joh-
danto-osan 249 ja 256 kappaleessa selvitetyistd syistd hyviksyd edelld kuvatun poikkeuksen pddomapohjan vah-
vistamista koskevassa tiedonannossa asetetuista vakiokorvausta koskevista vaatimuksista. Poikkeus voidaan hyvak-
syd myos siitd syystd, ettd Kreikan rahoitusvakausrahastosta annettu laki, sellaisena kuin se on muutettuna maa-
liskuussa 2014, ei sisilld sddnnoksid muuttamisesta ilman optio-oikeuksia toteutettujen osakepddoman korotusten
osalta. Lisiksi uusmerkinnin tapahtuessa voidaan muuttaa vain optio-oikeuksien tavoitehintoja ja muutokset
voidaan toteuttaa vain jilkikdteen ja ne voivat kattaa vain summan, joka vastaa Kreikan rahoitusvakausrahaston
merkintietuoikeuksien myynnistd saatuja todellisia tuloja. Kreikka on lisdksi antanut sitoumuksen, jonka mukaan
se pyytdd toimenpiteelle komission hyviksynnidn ennen Kreikan rahoitusvakausrahaston antamien optio-oikeuksien
takaisinostoa, minkd ansiosta komissio voi varmistua siitd, ettd mahdolliset tulevat takaisinostot eivdt vihennd
edelleen rahoitusvakausrahastolle maksettavan korvauksen méirai tai lisid optio-oikeuksien haltijoille maksettavia
korvauksia.

(*%) Ks. my6s 7.5.1 kohta.
(*%) Teoreettinen arvo ennen merkintdoikeuden irtoamista (TERP) on yleisesti hyviksytty markkinamenetelmd osakepdidoman korotuksen
aiheuttaman laimentumisvaikutuksen maarittelemiseksi.
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(260) Sen osalta, ettd Kreikan rahoitusvakausrahaston osakkeet ovat ddnioikeudettomia, komissio muistuttaa, ettd tuen
tarve ei johdu enimmaékseen lijallisesta riskinotosta. Lisdksi talous- ja finanssipolitiikasta tehdyn yhteisymmarrys-
poytikirjan tavoitteena oli pitdd jotkin pankit yksityisomistuksessa. Rahoitusvakausrahaston suhteisiin sovellettava
kehys ja ddnioikeuksien automaattinen palauttaminen, mikéli rakenneuudistussuunnitelmaa ei toteuteta, antavat
turvaa yksityisten omistajien liiallista riskinottoa vastaan. Lopuksi yksityissektorin osallistumisohjelma ja joulukuun
2012 takaisinosto-ohjelma voidaan katsoa erdanlaisiksi valtiolle maksettaviksi korvauksiksi, koska kyseiset toimen-
piteet pienensivit valtion velkaa pankille usean miljoonan euron arvosta. Edelld mainituista syistd komissio voi
hyviksyd, ettd Kreikan rahoitusvakausrahastolle myonnettiin ddnioikeudettomia osakkeita. Niin ollen komissio
pdittelee, ettd toimenpide B4 oli tarpeellinen.

(261) Toimenpiteet B1, B2, B3 ja B4 ovat siten sekd madriltddn ettd muodoltaan tarpeellisia pelastamistukena.

7.4.3 Oikeasuhteisuus — toimenpiteet kielteisten heijastusvaikutusten rajoittamiseksi

(262) Pankki on saanut hyvin suuren mddrin valtiontukea. Tdstd syystd tilanne voi aiheuttaa vakavaa kilpailun vaa-
ristymistd. Kreikka on kuitenkin sitoutunut toteuttamaan joukon toimenpiteitd, joilla pyritddn vihentiméin kiel-
teisid heijastusvaikutuksia. Ndiden sitoumusten mukaan pankin toimintoja hoidetaan edelleen kaupalliselta pohjalta,
kuten johdanto-osan 136 ja 137 kappaleessa selitetddn. Kreikka on my0s sitoutunut kieltimaan yritysostot seké
myymaddn useita toimintoja, kuten johdanto-osan 138, 139 ja 143 kappaleessa on esitetty. Kilpailun véiristymisen
rajoittamista arvioidaan ldhemmin 7.6 jaksossa.

(263) Pankkiin on my0s nimitetty toimitsijamies valvomaan hallinto- ja ohjausjirjestelmain ja kaupallisiin toimintoihin
liittyvien sitoumusten asianmukaista tdytintoonpanoa. Niin viltetddn haitalliset muutokset pankin kaupallisissa
kiytdnnoissd ja vahennetddn siten mahdollisia kielteisid heijastusvaikutuksia.

(264) Komissiolle toimitettiin 25 péivand kesikuuta 2014 uusi kattava rakenneuudistussuunnitelma. Titd rakenneuu-
distussuunnitelmaa arvioidaan 7.6 jaksossa.

(265) On siis todettava, ettd Piracusta koskevan menettelyn aloittamispddtoksessd esitetyt epilyt on hilvennetty. Toi-
menpiteet B1, B2, B3 ja B4 ovat vuoden 2008 pankkitiedonannon 15 kohdan perusteella oikeasuhteisia.

7.4.4 Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttamien pdiomapohjan vahvistamisten yhdenmukaisuus vuo-
den 2008 pankkitiedonannon, piiomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon ja vuonna 2011
annetun voimassaolon jatkamista koskevan tiedonannon kanssa

(266) Komissio paittelee, ettd Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttamat padomapohjan vahvistamiset (toimenpiteet B1,
B2, B3 ja B4) ovat vuoden 2008 pankkitiedonannon 15 kohdan, pddomapohjan vahvistamista koskevan tiedo-
nannon sekd vuonna 2011 annetun voimassaolon jatkamista koskevan tiedonannon perusteella asianmukaisia,
tarpeellisia ja oikeasuhteisia. Toimenpiteet B1, B2, B3 and B4 ovat ndin ollen yhdenmukaisia vuoden 2008
pankkitiedonannon, piddgomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon sekd vuonna 2011 annetun voimassaolon
jatkamista koskevan tiedonannon kanssa.

7.5 ATEN SIIRRETTAVIEN TOIMINTOJEN, GENIKIN, KYPROSLAISTEN PANKKIEN SIIRRETTAVIEN TOIMINTOJEN JA MBG:N
OSTON YHDENMUKAISUUS RAKENNEUUDISTUSTIEDONANNON KANSSA

(267) Rakenneuudistustiedonannon 23 kohdassa selitetddn, ettd tukea saaville pankeille ei voida myontdd valtiontukea,
jolla rahoitetaan muiden yritysten osakkeiden hankintaa, ellei se ole valttimitontd yrityksen elinkelpoisuuden
palauttamiseksi. Lisdksi rakenneuudistustiedonannon 40 ja 41 kohdassa todetaan, ettd pankkien ei pitdisi kdyttdd
valtiontukea kilpailevien yritysten ostamiseen, paitsi jos hankinta on osa vakauttamisprosessia, joka on vilttimaton
rahoitusjirjestelmin vakauden palauttamiseksi tai tehokkaan kilpailun varmistamiseksi. Lisdksi ne voivat vaarantaa
elinkelpoisuuden palauttamisen tai vaikeuttaa sitd. Tédstd syystd komission on arvioitava, voidaanko pankin teke-
mien yritysostojen katsoa olevan rakenneuudistustiedonannon mukaisia.

7.5.1 ATEn siirrettivien toimintojen oston yhdenmukaisuus rakenneuudistustiedonannon kanssa
7.5.1.1 ATEn siirrettdvien toimintojen oston vaikutus pankin pitkin aikavdlin elinkelpoisuuteen

(268) ATEn siirrettdvien toimintojen oston kautta pankki sai haltuunsa suuren talletussalkun ja huomattavasti pienem-
min nettolainasalkun (°%). Ndin ollen osto osaltaan pienensi merkittavésti pankin hyvin korkeaa lainojen ja talle-
tusten suhdetta.

(°%) Ks. johdanto-osan 55 kappale.
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(269) Lisaksi oston kautta saavutettiin huomattavia synergioita, kuten kustannussynergioita konttoreiden ja henkilokun-
nan mairdn vihentdmisen sekd IT-jarjestelmien integroinnin kautta sekd rahoitus- ja tuottosynergioita.

(270) Tastd syystd komissio katsoo, ettd osto vaikuttaa myonteisesti pankin pitkin aikavilin elinkelpoisuuden palautta-
miseen.

7.5.1.2 ATEn siirrettdvien toimintojen oston vaikutus pankin tarvitseman tuen mddrdidn

(271) Rakenneuudistustiedonannon 23 kohdan mukaan rakenneuudistustukea ei saisi kiyttdd muiden yritysten ostoon
vaan ainoastaan sellaisten rakenneuudistuskustannusten kattamiseen, jotka ovat valttimattomid pankin elinkelpoi-
suuden palauttamiseksi.

(272) Pankin maksama korvaus ATEn siirrettdvien toimintojen ostosta oli 0,6 prosenttia siirrettyjen talletusten arvosta eli
yhteensd noin 95 miljoonaa euroa. Kyseinen summa vastaa noin 0,2:ta prosenttia pankin kokonaisvaroista osto-
hetkelld. Summaa voidaan siten pitdd pienend muttei vihadpatoisend.

(273) ATEn siirrettivien toimintojen osto paransi huomattavasti pankin erittdin rasittunutta likviditeettiasemaa ja lisdsi
merkittavisti sen elinkelpoisuutta. Komissio muistuttaa, ettd [...]. Ndin ollen voidaan katsoa, ettd kyseinen osto-
toimenpide ja alhainen kauppahinta ovat vilttimattomid pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen
kannalta ja ettd ne kuuluvat rakenneuudistustiedonannon 23 kohdan poikkeuksen soveltamisalaan.

7.5.1.3 ATEn siirrettdvien toimintojen oston kilpailua vddristava vaikutus

(274) Rakenneuudistustiedonannon 39 ja 40 kohdan mukaan rakenneuudistustukea ei saisi kdyttda tukea saamattomien
yritysten vahingoksi eikd varsinkaan kilpailevien yritysten ostoon. Rakenneuudistustiedonannon 41 kohdassa to-
detaan myo0s, ettd yritysostot voidaan hyviksyd, jos ne ovat osa vakauttamisprosessia, joka on valttimaton rahoi-
tusjdrjestelmin vakauden palauttamiseksi tai tehokkaan kilpailun varmistamiseksi. Téllaisissa olosuhteissa ostopro-
sessin olisi oltava tasapuolinen ja ostolla olisi varmistettava tehokas kilpailu merkityksellisilli markkinoilla.

(275) Kun Kreikan keskuspankki arvioi kaikkien kreikkalaisten pankkien elinkelpoisuutta vuoden 2012 alkupuolella, se
katsoi, ettd ATE ei ollut elinkelpoinen pankki itsendisend yksikkona. Lisdksi Kreikan keskuspankki tutki eri vaih-
toehtoja ATEn osalta (kuten sen likvidointi) ja péitteli, ettd ATEn siirrettdvien toimintojen myynti on kaikkein
houkuttelevin vaihtoehto, silld sen toteuttamisriski olisi pienempi ja kustannukset mahdollisimman alhaiset Kreikan
kannalta. Ostoa voidaan siten pitdd osana rakenneuudistustiedonannon 41 kohdassa kuvatun kaltaista rahoitusva-
kauden palauttamiseksi valttimatontd vakauttamisprosessia.

(276) Lisiksi yksikddn tukea saamaton tarjoaja ei toimittanut tarjousta ATEn siirrettdvien toimintojen ostamiseksi.

(277) Koska Kreikan kilpailuviranomainen (°/) hyviksyi ATEn siirrettivien toimintojen oston, komissio olettaa, ettd
myyntimenettelyn lopputulos ei vaaranna tehokasta kilpailua Kreikassa.

(278) Niin ollen ATEn siirrettivien toimintojen osto on rakenneuudistustiedonannon 4 jakson mukainen.

7.5.1.4 Padtelmd ATEn siirrettdvien toimintojen ostosta

(279) Komissio péittelee, ettd ottaen huomioon Kreikan pankkien ainutlaatuinen tilanne ja ATEn siirrettdvien toimintojen
oston erityispiirteet, osto on rakenneuudistustiedonannossa asetettujen vaatimusten mukainen.

7.5.2 Genikin oston yhdenmukaisuus rakenneuudistustiedonannon kanssa
7.5.2.1 Genikin oston vaikutus pankin pitkin aikavalin elinkelpoisuuteen

(280) Toiminnan kannattavuuden osalta Genikin osto edistdd pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamista.
Pankin ostoajankohtana toimittaman analyysin mukaan kahden samoilla maantieteellisilli markkinoilla toimivan
pankin sulautuminen luo merkittdvdd synergiaa esimerkiksi henkiloston vihentimisen ja konttorien sulkemisen
muodossa. Pankki ostaa Genikin asiakkaat ja tallettajat ja vihentdd siten huomattavasti jakelukustannuksia.

(281) Likviditeettiaseman osalta voidaan todeta, kuten johdanto-osan 65 kappaleessa on kuvattu, ettd Genikin talletusten
méidrd oli sen nettolainoja suurempi. Nédin ollen osto paransi pankin likviditeettid ja auttoi sitd pienentimain
lainojen ja talletusten vilistd suhdetta. Lisiksi Genikin pddomitus oli riittdvd ennen sen myymistd pankille. Osto ei
siis todenndkoisesti tule aiheuttamaan lisipddoman tarvetta pankille.

(*7) http:/[www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=3458&nid=689
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(282) Niin ollen ostolla oli myonteinen vaikutus pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamiseen.

7.5.2.2 Genikin oston vaikutus pankin tarvitseman tuen mddrddn

(283) Rakenneuudistustiedonannon 23 kohdan mukaan rakenneuudistustukea ei saisi kdyttdd muiden yritysten ostoon
vaan ainoastaan sellaisten rakenneuudistuskustannusten kattamiseen, jotka ovat vilttdiméttomid pankin elinkelpoi-
suuden palauttamiseksi. Nyt kasiteltdvissd tapauksessa, vaikka ostolla on positiivinen vaikutus pankin elinkelpoi-
suuteen, osto ei kuitenkaan ole rakenneuudistustiedonannon 23 kohdassa tarkoitetulla tavalla valttimaton pankin
elinkelpoisuuden kannalta.

(284) Pankki kuitenkin maksoi vain miljoona euroa Genikistd, mikd voidaan katsoa erittdin alhaiseksi ostohinnaksi.
Lisiksi Genikin pddomitus oli riittdvd, ja kauppaehtojen mukaisesti Société Générale sijoitti merkittivin summan
padomaa pankkiin (°9).

(285) Komissio padttelee, ettd transaktion erityispiirteiden vuoksi (asianmukaisesti padomitetun pankin osto hyvin alhai-
sella ostohinnalla ja myyjin toteuttama padomasijoitus pankkiin) osto ei ole lisinnyt pankin pddomatarvetta. Ndin
ollen Genikin osto ei poikkeuksellisesti ole vastoin periaatetta, jonka mukaan tuki olisi rajattava valttaimattomaan.

7.5.2.3 Genikin oston kilpailua vddristivd vaikutus

(286) Kuten johdanto-osan 274 kappaleessa todetaan, rakenneuudistustiedonannon 39 ja 40 kohdan mukaan valtion-
tukea ei saisi kdyttdd tukea saamattomien yritysten vahingoksi eikd etenkdin kilpailevien yritysten ostoon muutoin
kuin poikkeustapauksissa.

(287) Kun Kreikan keskuspankki arvioi kaikkien kreikkalaisten pankkien elinkelpoisuutta vuoden 2012 alkupuolella, se
katsoi, ettd Geniki ei ollut elinkelpoinen pankki itsendisend yksikkond. Geniki aiheutti suuria tappioita Société
Généralelle, joka siksi tahtoi myydd Genikin ja, mikili tdma ei olisi ollut mahdollista, olisi mahdollisesti antanut
Genikin ajautua konkurssiin. Ostoa voidaan siten pitdd osana rakenneuudistustiedonannon 41 kohdassa kuvatun
kaltaista rahoitusvakauden palauttamiseksi vélttimatontd vakauttamisprosessia.

(288) Lisiksi mikddn tukea saamaton tarjoaja ei toimittanut hyvaksyttdvad tarjousta Genikin ostamiseksi. Ndin ollen
pankki ei syrjayttinyt mitddn tukea saamatonta tarjoajaa.

(289) Koska Kreikan kilpailuviranomainen hyvaksyi oston (°°), komissio olettaa, ettd myyntimenettelyn lopputulos ei
vaaranna tehokasta kilpailua Kreikassa.

(290) Lopuksi on todettava, ettd ostohinta oli erittdin alhainen. Niin ollen ei voida katsoa, ettd pankki kaytti valtiontukea
oston rahoittamiseen. Titd taustaa vasten tarkasteltuna voidaan padtelld, ettd Genikin osto kuuluu rakenneuudistus-
tiedonannon 41 kohdan poikkeuksen soveltamisalaan.

7.5.2.4 Pidtelmd Genikin ostosta

(291) Komissio pdittelee, ettd ottaen huomioon Kreikan pankkien ainutlaatuinen tilanne ja Genikin oston erityispiirteet
osto on rakenneuudistustiedonannossa asetettujen vaatimusten mukainen.

7.5.3 Kyproslaisten pankkien siirrettivien toimintojen oston yhdenmukaisuus rakenneuudistustiedonan-
non kanssa

7.5.3.1 Kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen oston vaikutus pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuteen

(292) Kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen osto parantaa pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuutta.

(293) Pankin ostoajankohtana toimittaman analyysin mukaan osto luo huomattavaa synergiaa, muun muassa kustan-
nussynergiaa hallinto- ja henkilostokulujen ja talletuskustannusten supistamisen kautta. Oston jilkeen pankki on
tdysin integroinut kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toiminnot omiin toimintoihinsa, nimennyt kaikki kolmen
kyproslaisen pankin sivuliikkeet uudelleen ja jdrkeistinyt koko verkoston toimintaa.

(294) Kolmen kyproslaisen pankin Kreikan toimintojen lainasalkkujen asema oli hyva. Pankki osti kyseiset lainat huo-
mattavasti niiden nimellisarvoa pienemmilld summalla: kauppahintaa alennettiin, koska hinnassa otettiin huomi-
oon PIMCOn stressitestin yhteydessd arvioimat tulevat tappiot. Riski siitd, ettd luottotappiot ylittdisivat alhaisessa
kauppahinnassa jo huomioidut tappiot, on siten vihiinen.

(*%) Ks. johdanto-osan 68 kappale.
(*) http:/[www.epant.gr/news_details.php?Lang=en&id=89&nid=497
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(295) Lisdksi pankki osti suuren talletussalkun, jonka arvo vastasi lihes ostetun nettolainasalkun arvoa. Niin ollen pankki
vahvisti likviditeettiasemaansa.

(296) Niin ollen ostolla oli my6nteinen vaikutus pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamiseen.

7.5.3.2 Kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen oston vaikutus pankin tarvitseman tuen mddrddn

(297) Rakenneuudistustiedonannon 23 kohdan mukaan rakenneuudistustukea ei saisi kiyttid muiden yritysten ostoon
vaan ainoastaan sellaisten rakenneuudistuskustannusten kattamiseen, jotka ovat vilttdiméattomid pankin elinkelpoi-
suuden palauttamiseksi.

(298) Kuten 7.3 kohdan analyysi osoittaa, tuen tarkoitus oli kattaa kyproslaisten pankkien siirrettivien toimintojen
ostajan pddomatarpeet, silld kyseisten toimintojen osto varmistaisi Kreikan taloudellisen vakauden sdilymisen.
Summa, jonka pankki lopulta maksoi kyproslaisten pankkien siirrettdvistd toiminnoista, oli huomattavasti ostetun
salkun kirjanpitoarvoa alhaisempi. Kauppahinta oli jopa alhaisempi kuin lainasalkun arvo, jossa on otettu huomi-
oon PIMCOn stressitestin perusteella arvioimat tulevat tappiot. Kauppahinnan voidaan ndin ollen katsoa olleen
negatiivinen. Tétd padtelmai tukee se, ettd ostaessaan kyproslaisten pankkien siirrettavit toiminnot pankki kirjasi
huomattavan suuren negatiivisen liikearvon, mika lisdsi sen padoman maardd.

(299) Mikali kuitenkin katsottaisiin, ettd pankki maksoi positiivisen kauppahinnan, komissio toteaa, ettd oston ennak-
koehdon mukaisesti Kreikan rahoitusvakausrahasto oli antanut sitoumuksen ostajalle, jonka mukaan se myontiisi
ostajalle kauppahintaa vastaavan padomasijoituksen. Rahoitusvakausrahasto toteutti sitoumuksensa mukaisen paa-
omapohjan vahvistamisen kevdin 2013 pddomapohjan vahvistamisen yhteydessi. Kyseinen paddomasijoitus on
tukea kyproslaisten pankkien siirrettiville toiminnoille eikd pankille, kuten edelld 6.2.1 kohdassa on selitetty.
Niin ollen osto ei lisinnyt pankille myonnettivin valtiontuen tarvetta.

(300) Komissio péittelee, ettd epdtavanomaisten kauppaehtojen johdosta (alhainen kauppahinta ja Kreikan rahoitusva-
kausrahaston antama sitoumus myontdd kauppahintaa vastaava padomasijoitus) kyproslaisten pankkien siirrettivien
toimintojen osto ei poikkeuksellisesti ole vastoin periaatetta, jonka mukaan tuki olisi rajattava vilttimattoméan.

7.5.3.3 Kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen oston kilpailua védristavd vaikutus

(301) Kuten johdanto-osan 274 kappaleessa todetaan, rakenneuudistustiedonannon 39 ja 40 kohdan mukaan valtion-
tukea ei saisi kdyttdd tukea saamattomien yritysten vahingoksi eikd etenkdan kilpailevien yritysten ostoon muutoin
kuin poikkeustapauksissa.

(302) Kyproslaisten pankkien Kreikan toimintojen myynnin tarkoitus oli turvata Kreikan pankkijirjestelmdn vakaus ja
varmistaa, ettd kyproslaiset pankit voisivat myyda kyseiset litketoimet ennen niiden arvon todennikoistd pienen-
tymistd. Ostoa voidaan siten pitdd osana rakenneuudistustiedonannon 41 kohdassa kuvatun kaltaista rahoitusva-
kauden palauttamiseksi valttimatontd vakauttamisprosessia.

(303) Lisdksi yksikddn tukea saamaton tarjoaja ei toimittanut hyviksyttivaa tarjousta kolmen kyproslaisen pankin osta-
miseksi. Myyntimenettely toteutettiin avoimesti, ldpindkyvasti ja syrjimattomasti.

(304) Koska Kreikan kilpailuviranomainen hyvaksyi oston (1%%), komissio olettaa, ettd myyntimenettelyn lopputulos ei
vaaranna tehokasta kilpailua Kreikassa.

(305) Tatd taustaa vasten tarkasteltuna voidaan patells, ettd kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen osto kuuluu
rakenneuudistustiedonannon 41 kohdan poikkeuksen soveltamisalaan.

7.5.3.4 Pddtelmd kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen ostosta

(306) Komissio pdittelee, ettd ottaen huomioon Kreikan pankkien ainutlaatuinen tilanne ja kyproslaisten pankkien
siirrettdvien toimintojen oston erityispiirteet osto on rakenneuudistustiedonannossa asetettujen vaatimusten mu-
kainen.

7.5.4 MBG:n oston yhdenmukaisuus rakenneuudistustiedonannon kanssa
7.5.4.1 MBG:n oston vaikutus pankin pitkan aikavilin elinkelpoisuuteen

(307) Tdysimddrdisesti padomitetun MBG:n osto parantaa pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuutta.

(190) http://www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=352&nid=713
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(308) Pankin ostoajankohtana toimittaman analyysin mukaan osto luo huomattavaa synergiaa, kuten kustannussynergiaa
konttoreiden ja henkilokunnan mairan vihentdmisen ja alhaisempien talletuskustannusten kautta sekd tuottosy-
nergiaa. Pankki on oston jilkeen tdysin integroinut MBG:n toiminnot omiin toimintoihinsa.

(309) Lisaksi, koska MBG oli padomitettu asianmukaisesti ennen sen myymistd pankille ja koska pankki maksoi MBG:std
miljoonan euron kauppahinnan, osto ei todennikdisesti aiheuta lisipddoman tarvetta pankille. Myyjd on lisdksi
osana kauppaehtoja antanut sitoumuksensa myontdd 400 miljoonan euron padomasijoituksen pankille. Kyseinen
sitoumus pantiin tdytdntoon kevdidn 2013 padomapohjan vahvistamisen yhteydessi, jolloin BCP myonsi pankille
400 miljoonan euron pddomasijoituksen.

(310) Komissio pdittelee, ettd ostolla on positiivinen vaikutus pankin pitkin aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen
kannalta ja ettd MBG:n kauppahinta oli alhainen eikd siten estinyt tuen rajoittamista valttimattomaan.

7.5.4.2 MBG:n oston vaikutus pankin tarvitseman tuen mddrddn

(311) Rakenneuudistustiedonannon 23 kohdan mukaan rakenneuudistustukea ei saisi kiyttdd muiden yritysten ostoon
vaan ainoastaan sellaisten rakenneuudistuskustannusten kattamiseen, jotka ovat valttdimattomia pankin elinkelpoi-
suuden palauttamiseksi. Nyt késiteltdvissd tapauksessa, vaikka ostolla on positiivinen vaikutus pankin elinkelpoi-
suuteen, osto ei kuitenkaan ole rakenneuudistustiedonannon 23 kohdassa tarkoitetulla tavalla valttimaton pankin
elinkelpoisuuden kannalta.

(312) Pankki kuitenkin maksoi vain miljoona euroa MBG:std, miki voidaan katsoa erittdin alhaiseksi ostohinnaksi. Lisdksi
BCP oli asianmukaisesti pddomittanut MBG:n ja kauppaehtojen mukaisesti sijoitti 400 miljoonaa euroa pddomaa
pankkiin ('°1).

(313) Komissio pdittelee, ettd transaktion erityispiirteiden vuoksi (asianmukaisesti padomitetun pankin osto hyvin alhai-
sella ostohinnalla ja myyjdn toteuttama pddomasijoitus pankkiin) osto ei lisdd pankin padomatarvetta. Ndin ollen
MBG:n osto ei poikkeuksellisesti ole vastoin periaatetta, jonka mukaan tuki on rajattava valttimattomaan.

7.5.4.3 MBG:n oston kilpailua vddristdva vaikutus

(314) Kuten johdanto-osan 274 kappaleessa todetaan, rakenneuudistustiedonannon 39 ja 40 kohdan mukaan valtion-
tukea ei saisi kdyttdd tukea saamattomien yritysten vahingoksi eikd etenkdin kilpailevien yritysten ostoon muutoin
kuin poikkeustapauksissa.

(315) Kun Kreikan keskuspankki arvioi kaikkien kreikkalaisten pankkien elinkelpoisuutta vuoden 2012 alkupuolella, se
katsoi, ettd MBG ei ollut elinkelpoinen pankki itsendisend yksikkoni. MBG aiheutti suuria tappioita BCP:lle, joka
siksi tahtoi myydd MBG:n ja, mikali tima ei olisi ollut mahdollista, olisi mahdollisesti antanut MBG:n ajautua
konkurssiin. Lisiksi MBG:n myynti oli osa BCP:n rakenneuudistussuunnitelmaa (1°2). Ostoa voidaan siten pitdd
osana rakenneuudistustiedonannon 41 kohdassa kuvatun kaltaista rahoitusvakauden palauttamiseksi vélttimatontd
vakauttamisprosessia.

(316) Lisdksi yksikddn tukea saamaton tarjoaja ei toimittanut hyvaksyttavaa tarjousta MBG:n ostamiseksi.

(317) Tatd taustaa vasten tarkasteltuna voidaan péitelld, ettdi MBG:n osto kuuluu rakenneuudistustiedonannon 41 kohdan
poikkeuksen soveltamisalaan.

7.5.4.4 Pidtelmd MBG:n ostosta

(318) Komissio pdittelee, ettd ottaen huomioon Kreikan pankkien ainutlaatuinen tilanne ja MBG:n oston erityispiirteet
osto on rakenneuudistustiedonannossa asetettujen vaatimusten mukainen.

7.6 TOIMENPITEIDEN A, B1, B2, B3 JA B4 YHDENMUKAISUUS RAKENNEUUDISTUSTIEDONANNON KANSSA
7.6.1 Vaikeuksien lihteet ja vaikutukset rakenneuudistustiedonantoon perustuvaan arviointiin

(319) Kuten 2.1.1 ja 2.1.2 jaksossa todettiin, pankin vaikeudet johtuvat ldhinni Kreikan valtionvelkakriisistd ja Kreikan ja
Eteld-Euroopan syvistd taantumasta. Ensin mainitun tekijan osalta voidaan todeta, ettd Kreikka suljettiin rahoitus-
markkinoiden ulkopuolelle ja se joutui neuvottelemaan kotimaisten ja kansainvilisten velkojiensa kanssa sopimuk-
sen, ns. yksityissektorin osallistumisohjelman, joka johti valtioon kohdistuvien vaatimusten aliarvostukseen 53,3
prosentilla. Lisdksi 31,5 prosenttia vaatimuksista vaihdettiin uusiin Kreikan valtion joukkovelkakirjoihin, joiden
korot olivat alempia ja erddntymisajat pidempid. Valtio osti joulukuussa 2012 ndma uudet Kreikan valtion jouk-
kovelkakirjat takaisin Kreikan pankeilta hinnalla, joka oli 30,2-40,1 prosenttia niiden nimellisarvosta, jolloin

(197) Ks. johdanto-osan 80 kappale.
(1°?) Komission paitds, annettu 30 piivini elokuuta 2013, asiassa SA.34724 "Banco Comercial Portugués (BCP) -konsernin rakenneuu-
distus”, ei vield julkaistu.
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Kreikan pankeille realisoitui lisatappioita. Yksityissektorin osallistumisohjelman ja velan takaisinoston pankin paa-
omatilanteeseen aiheuttaman vaikutuksen lisdksi pankki kirsi vuoden 2010 ja vuoden 2012 puolivilin valilla
valtavasta talletuspaosta, joka johtui riskistd, ettd Kreikka joutuisi jittimddn euroalueen kestimittémin julkisen
velan ja taloudellisen taantuman seurauksena.

(320) Pankille myonnetyn tuen eli toimenpiteiden B1, B2, B3 ja B4 médrd on 7 335 miljoonaa euroa, mikd on suurempi
kuin yksityissektorin osallistumisohjelman seurauksena kirjattujen tappioiden maard (5 911 miljoonaa euroa).

(321) Suuri osa pddomatarpeesta johtuu rahoituslaitoksen normaalista altistumisesta kotivaltionsa valtionvelkariskille.
Tahin seikkaan viitattiin my6s Piraeusta koskevan menettelyn aloittamispddtoksen johdanto-osan 63 ja 74 kap-
paleessa. Ndin ollen pankin tarve puuttua moraalikatokysymyksiin rakenneuudistussuunnitelmassaan on pienempi
kuin muiden tukea saaneiden rahoituslaitosten, joille oli kertynyt liiallisia riskejd. Koska tukitoimenpiteiden kilpai-
lua vadristavd vaikutus on vihdisempi, kilpailun vairistymistd rajoittavia toimenpiteitd olisi vastaavasti lievennet-
tavd. Koska yksityissektorin osallistumisohjelma ja velan takaisinosto muodostavat velan mitdtoinnin valtion hy-
viksi, valtion saama korvaus pankkien pddomapohjan vahvistamisesta voi olla pienempi. Komissio toteaa myos,
ettd pankki altistui Kreikan valtionvelkariskille pahemmin kuin erddt muut Kreikan suuret pankit (1°%). Tastd syystd
kaikkien Kreikan valtion joukkovelkakirjoista aiheutuneiden tappioiden ei voida katsoa johtuvan rahoituslaitoksen
normaalista altistumisesta sen kotivaltion valtionvelkariskille.

(322) Toinen pankin tappioiden ldhde ovat sen Kreikan kotitalouksille ja yrityksille antamien luottojen aiheuttamat
tappiot. Komissio katsoo, ettd nimi tappiot johtuvat lahinnd BKT:n poikkeuksellisen jyrkistd ja pitkdaikaisesta
noin 25 prosentin supistumisesta viiden vuoden kuluessa eivitkd pankin riskialttiista lainauskdytdnnoistd. Taman
seurauksena niiden tappioiden kattamiseksi myonnetty tuki ei aiheuta moraalikatoa, kuten tapahtuu, jos tuella
suojellaan pankkia aikaisemman riskialttiin toiminnan seurauksilta. Tdstd syystd tuki védristdd kilpailua vdhem-
man (104),

(323) Osa pankin padomatarpeista ja luottotappioista tulee kuitenkin erdistd kansainvilisistd tytaryhtioistd. Pankin paa-
omatarpeiden mddrittdimiseksi vuonna 2012 tehdyissd stressitesteissi my0s todettiin, ettd osa pddomatarpeista
johtui ulkomaisten luottojen aiheuttamista tappioista. Ndiden lainojen luottotappioiden ennustettu médrd oli
1 314 miljoonaa euroa perusskenaariossa ja 1 624 miljoonaa euroa epiedullisessa skenaariossa. Useat kyseisistd
ulkomaisista yrityksistd ovat olleet tappiollisia viime vuosina. Kansainvalisistd toiminnoista aiheutuvien tappioiden
yhteissumma ennen veroja oli 244 miljoonaa euroa vuonna 2012 (19%). Ulkomaiset omaisuuserit lisiksi heikensivit
pankin maksuvalmiutta.

(324) Niin ollen merkittdva osa tappioista ja niistd syntyvastd tukitarpeesta kuuluu vuonna 2011 annetun voimassaolon
jatkamista koskevan tiedonannon 14 kohdan soveltamisalaan, minka ansiosta komissio voi lieventdd vaatimuksi-
aan. Osa tukitarpeesta on perdisin Kreikan poikkeuksellisen syvasti ja pitkdstd lamasta eikd riskiluotoista. Tallaisissa
olosuhteissa myonnetty tuki ei aiheuta moraalikatoa ja védristdd sen vuoksi vadhemman kilpailua.

(325) Lisdksi osa tukitarpeesta johtuu pankin omasta riskinotosta etenkin sen suuren Kreikan valtion joukkovelkakirjojen
omistuksen ja sen ulkomaisten tytiryhtididen osalta.

7.6.2 Elinkelpoisuus

(326) Rakenneuudistussuunnitelmalla on varmistettava, ettd rahoituslaitos pystyy palauttamaan pitkdn aikavilin elinkel-
poisuutensa rakenneuudistusjakson loppuun mennessd (rakenneuudistustiedonannon 2 jakso). Kisilldi olevassa
tapauksessa rakenneuudistusjaksoksi mdaritellddn tdmin pddtoksen hyvdksymispdivimairan ja 31 péivdn joulu-
kuuta 2018 vilinen ajanjakso.

(327) Rakenneuudistustiedonannon 9-11 kohdan mukaisesti Kreikka toimitti kattavan ja yksityiskohtaisen rakenneuu-
distussuunnitelman, jossa annetaan taydelliset tiedot pankin litketoimintamallista. Suunnitelmassa myos yksil6idddn
pankin vaikeuksien syyt sekd sen kaikkien elinkelpoisuutta koskevien ongelmien ratkaisemiseksi toteutetut toimen-
piteet. Rakenneuudistussuunnitelmassa kuvaillaan erityisesti valittu strategia, jonka avulla on tarkoitus sailyttdd
pankin toiminnan tehokkuus ja ratkaista seuraavat ongelmat: jirjestimittomien lainojen suuri mddrd, sen haa-
voittuva maksuvalmius- ja pddomatilanne sekd sen ulkomaiset tytdryritykset, jotka turvautuvat rahoituksensa ja
pddomansa osalta emoyhtioonsi.

(19%) Ks. taulukko 2.

(104 Ks. rakenneuudistustiedonannon 28 kohta seki toimenpiteesti C 11/09 (ex NN 53b/08, NN 2/10 ja N 19/10), jonka Alankomaiden
valtio on toteuttanut ABN AMRO Group NV:n (perustettu Fortis Bank Nederlandin ja ABN AMRO N:n fuusiossa) hyvaksi, 5 pdivind
huhtikuuta 2011 annetun komission péddtoksen johdanto-osan 320 kappale (EUVL L 333, 15.12.2011, s. 1).

(1°%) http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/presentation-audio-archive
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7.6.2.1 Kreikassa harjoitettava pankkitoiminta

(328) Maksuvalmiuden ('%%) ja pankin eurojdrjestelmédn rahoituksesta riippuvuuden osalta rakenneuudistussuunnitelmassa
ennustetaan taseen vahdistd kasvua Kreikassa ja odotetaan talletuskannan kasvavan jilleen. Jo vdhentynyt riippu-
vuus maksuvalmiusavusta vihenee edelleen, mikd myos auttaa pankkia vihentdimain rahoituskustannuksiaan.

(329) Johdanto-osan 137 kappaleessa kuvaillulla lainojen ja talletusten suhdetta koskevalla sitoumuksella varmistetaan,
ettd pankin taseen rakenne saadaan kestiviksi rakenneuudistusjakson loppuun mennessi. Arvopaperien ja muiden
ydintoiminnan ulkopuolisten toimintojen myynti vahvistaa myos pankin likviditeettiasemaa. Pankin edelleen hei-
kon likviditeettiaseman vuoksi komissio voi hyviksyd Kreikan viranomaisten pyynnon saada myontdd pankille
likviditeettid Kreikan pankkien tukiohjelman takaustoimenpiteestd ja valtion joukkovelkakirjojen lainaustoimenpi-
teestd sekd valtion takaaman maksuvalmiusavun kautta.

(330) Rahoituskustannustensa pienentdmiseksi Kreikka on myos antanut sitoumuksen, ettd pankki jatkaa talletuksista
Kreikassa maksamiensa korkojen alentamista, kuten johdanto-osan 137 kappaleessa kuvailtiin. Tallainen talletus-
kustannusten pienentdminen on keskeinen tekiji, jotta voidaan parantaa pankin kannattavuutta ennen varauksia

(331) Kriisin alusta lahtien pankki on tehnyt merkittdvid yritysostoja, jotka ovat huomattavasti kasvattaneet pankin kokoa
ja sen talletuskantaa. Pankki on myos ennitysajassa onnistunut integroimaan ostetut yritykset omiin toimintoi-
hinsa. Talld hetkelld pankki pyrkii saavuttamaan kaikki kyseisten ostojen mahdollistamat synergiaedut. Se on
ryhtynyt rationalisoimaan kaupallista verkostoaan Kreikassa vihentimalld konttoreidensa ja tyontekijoidensd mai-
rdd (1%7). Vuoteen 2017 mennessd pankin kokonaiskustannukset Kreikassa vihenevit vield [...] prosenttia vuoteen
2013 verrattuna. Tamén tavoitteen saavuttamiseksi Kreikka on antanut sitoumuksen, ettd pankki vihentad kont-
toreitaan ja tyontekijoitddn Kreikassa niin, ettd maardt ovat [...] ja [...] 31 pdivdni joulukuuta 2017 ja Kreikassa
harjoitettavan toiminnan kokonaiskustannukset enintddn [...] miljardia euroa. Odotettavissa oleva kustannus-tuot-
tosuhde laskee alle [...] prosenttiin rakenneuudistusjakson lopussa. Komissio katsoo, ettd rakenneuudistussuunni-
telmalla siilytetddn pankin tehokkuus uudessa markkinaymparistossa.

(332) Keskeisiin osa-alueisiin kuuluu myos jirjestimattomien lainojen hallinnointi, silli ne muodostivat 36 prosenttia
lainasalkusta 31 péivind joulukuuta 2013 (1°%). Pankki aikoo parantaa luottopolititkkaansa (enimmadisrajat, vakuus-
kate) ja keskittyd ydinliiketoimintaansa tappioiden minimoimiseksi. Lisdksi Kreikka on antanut sitoumuksen, ettd
pankki noudattaa tiukkoja vaatimuksia luottopolitiikkansa osalta hallitakseen riskejd ja maksimoidakseen pankille
syntyvan arvon luottoprosessin jokaisessa vaiheessa, lainojen uudelleenjirjestely mukaan lukien, kuten johdanto-
osan 141 kappaleessa on kuvattu.

7.6.2.2 Hallinto- ja ohjausjarjestelmd

(333) Huomiota olisi kiinnitettdvdi my6s pankin yrityshallintoon, koska kevdin 2013 pddomapohjan vahvistamisen
johdosta Kreikan rahoitusvakausrahasto omistaa enemmiston pankin osakkeista — tosin sen &inioikeuksia on
rajoitettu. Lisdksi erdilld pankin ohjauksesta vastaavilla yksityisilld sijoittajilla on hallussaan optio-oikeuksia, ja siten
he saisivat tdyden hyodyn, mikali osakehinta nousisi rakenneuudistusjakson aikana. Koska kyseinen tilanne voi
aiheuttaa moraalikatoa, pankki ja Kreikan rahoitusvakausrahasto sopivat suhteisiin sovellettavasta kehyksestd
vuonna 2013. Sopimuksella suojataan pankin pdivittdinen liiketoiminta sen suurimpien osakkaiden liialliselta
puuttumiselta ja varmistetaan samalla, ettd Kreikan rahoitusvakausrahasto voi valvoa rakenneuudistussuunnitelman
tdytintdonpanoa ja estdd pankin johdon liiallisen riskinoton asianmukaisilla kuulemismenettelyilld. Pankki on my6s
sitoutunut seuraamaan tarkasti pankkiin etuyhteydessd olevien lainanottajien aiheuttamaa riskid. Komissio panee
tyytyvdisend merkille, ettd Kreikan rahoitusvakausrahasto saa tdydet ddnioikeutensa takaisin, jos pankki ei pane
rakenneuudistussuunnitelmaansa tdytant6on.

7.6.2.3 Kansainviliset toiminnot

(334) Jotkin pankin kansainvilisistd toiminnoista ovat aiemmin vieneet siltd pddomaa ja likviditeettid, kuten johdanto-
osan 323 kappaleessa on selitetty.

(335) Rakenneuudistussuunnitelmassa kaavaillaan pankin liiketoimintamallin muutosta sellaisen pankin suuntaan, joka
keskittyy enemman kotimarkkinoille. Pankki on jo myynyt yhdysvaltalaisen tytiryhtionsi. Se on my6s aloittanut
muiden tytiryhtididen rationalisoinnin, luotonmyontoprosessin vahvistamisen ja tytiryhtididen rahoitusvajeen su-
pistamisen. Se aikoo myos jatkaa verkostonsa tytiryhtididen toimintojen rationalisointia, kuten johdanto-osan 130
kappaleessa kuvattiin.

(336) Ulkomaisten omaisuuserien kokonaismiird tulee siten supistumaan tulevaisuudessa. Rakenneuudistusjakson lo-
pussa ulkomaisten omaisuuserien osuus pankin koko taseesta tulee olemaan [...].

(199 Komissio toteaa my®ds, ettd pankin maksuvalmiustarpeet johtuvat osittain Kreikan rahoitusvakausrahaston tavanomaisesta poikkea-
vasta osallistumisesta ensimmadiseen ja toiseen valiaikaisrahoitukseen sekd kevaan 2013 pddomapohjan vahvistamiseen. Korvauksena
osallistumisestaan rahoitusvakausrahasto siirsi pankille ERVV:n velkakirjoja Kiteisen sijasta. Pankilla on hallussaan suuri médrd
keskipitkdn ja pitkdn aikavilin ERVV-velkakirjoja, mikd lisdd sen rahoitustarvetta verrattuna tilanteeseen, jossa pddomapohjan
vahvistaminen olisi toteutettu kiteisen muodossa. Taltd osin maksuvalmiustarpeet eivit johdu epdasianmukaisesta liikketoimintamal-
lista tai taseen rakenteesta. Kyseiset maksuvalmiustarpeet katoavat automaattisesti, kun ERVV:n velkakirjat erdantyvit.

(1°7) Ks. johdanto-osan 116 kappale.

(1°%) Kesakuun 25 pdivind 2014, toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 132.
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(337) Tastd syystd komissio uskoo, ettd pankki on tuolloin riittavisti uudistanut ndiden ulkomaisten tytaryhtididen
rakennetta ja pienentdnyt niiden kokoa valttddkseen altistumisen lisdpddoman tarpeelle ja maksuvalmiusvajeille
tulevaisuudessa. Johdanto-osan 138 kappaleessa kuvatulla sitoumuksella olla sijoittamatta suuria pddomamaiirid
pankin kansainvilisiin tytaryhtioihin varmistetaan myos, ettd ulkomaiset tytaryhtiot eivit muodosta uhkaa pankin
padomalle tai maksuvalmiudelle.

7.6.2.4 Pdidtelmd elinkelpoisuudesta

(338) Edelld 2.4 kohdassa kuvattu perusskenaario osoittaa, ettd rakenneuudistusjakson lopussa pankki pystyy saamaan
toiminnastaan tuoton, jolla se voi kattaa kaikki kustannuksensa ja tarjota riskiprofiilinsa kannalta riittivin paa-
oman tuoton. Samalla pankin padomatilanteen ennustetaan pysyvin tyydyttavilld tasolla.

(339) Komissio panee merkille myos Kreikan viranomaisten toimittamassa rakenneuudistussuunnitelmassa kuvaillun
epdedullisen skenaarion. Timi epéedullinen skenaario perustuu joukkoon Kreikan rahoitusvakausrahaston kanssa
sovittuja oletuksia. Siind otetaan huomioon pidempi ja syvempi taantuma sekd vakavampi kiinteistohintojen
deflaatio. Rakenneuudistussuunnitelma osoittaa, ettd pankki kykenee kestimdin kohtuullisen méarin stressid, silla
epiedullisessa skenaariossa pankki on edelleen kannattava rakenneuudistusjakson lopussa.

(340) Vuonna 2014 hankitun lisipddoman mdird (eli 1 750 miljoonaa euroa) on riittivd kattamaan vuoden 2013
stressitestin perusskenaarion mukaiset padomatarpeet ja etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksun, jonka pankki
toteutti toukokuussa 2014 (1%%). [...] Komissio muistuttaa, ettd perusskenaarion mukaisten padomatarpeiden arvi-
oinnissa Kreikan keskuspankki otti jo huomioon useita mukautuksia, jotka johtivat arvioitujen padomatarpeiden
kasvuun verrattuna pankin omassa perusskenaariossa arvioituihin pddomatarpeisiin. Kreikan keskuspankin arvioi-
mia perusskenaarion mukaisia pddomatarpeita voidaan tdstd syystd pitdd erddnlaisena stressitestind. Voidakseen
paatelld, ettd pankki on elinkelpoinen, komissio ei edellytd, ettd pankilla on etukiteen riittdvdsti pddomaa katta-
maan Kreikan keskuspankin arvioimat stressiskenaarion pddomatarpeet, koska tdhdn arvioituun tasoon sisiltyy
paljon stressitekijoitd ja koska maaliskuussa 2014 hankittu pidoma osoittaa pankin saavan jilleen pddomaa
markkinoilta.

(341) Lisdksi on myonteistd, ettd pankki ei tee lisdsijoituksia sijoituskelvottomiin arvopapereihin, mikd auttaa sitd sdilyt-
timdin pddoma- ja likviditeettiasemansa.

(342) Niin ollen komissio péittelee, ettd jo toteutetut rakenneuudistustoimenpiteet ja ehdotetut lisitoimenpiteet yhdessa
riittavat pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamiseen.

7.6.3 Oma osallistuminen ja vastuunjako

(343) Kuten rakenneuudistustiedonannon 3 jaksossa todetaan, pankkien ja niiden sidosryhmien on osallistuttava raken-
neuudistuksen kustannuksiin niin pitkalti kuin mahdollista sen varmistamiseksi, ettd tuki rajataan vlttimattomain
vihimmdismaaradn. Nain ollen pankkien olisi kéytettivd omia varojaan rakenneuudistuksen rahoittamiseksi esi-
merkiksi myymilld omaisuuserid, ja sidosryhmien olisi katettava pankin tappiot mahdollisuuksien mukaan.

7.6.3.1 Pankin oma osallistuminen: litketoimintojen luovuttamiset ja kustannusten karsiminen

(344) Pankki on luopunut pienistd ulkomaisista yrityksistd (Yhdysvalloissa) ja osasta osakesalkustaan parantaakseen
pddomatilannettaan ja likviditeettiasemaansa. Rakenneuudistussuunnitelmassa on sovittu pankin ulkomaisista toi-
minnoista luopumisesta, kuten johdanto-osan 125-129 kappaleessa on kuvattu. Kun otetaan huomioon jo toteu-
tetut toimintojen supistamiset ja myynnit ja ulkomaisten yritysten toimintojen supistamiseen ja myyntiin liittyvat
sitoumukset, pankki vihentdd merkittavisti maantieteellistd lisndoloaan [...]:ssa. Pankin kansainvilisten omaisuus-
erien supistaminen lisdksi pienentdd merkittavasti tuen tarpeen todenndkoisyyttd tulevaisuudessa. Niin ollen se
osaltaan auttaa rajoittamaan tuen madrin vélttimattomain.

(345) Rajoittaakseen padomatarvettaan pankki on sitoutunut olemaan kdyttdmattd pddomaa ulkomaisten tytdryhtididensd
tukemiseen tai niiden koon kasvattamiseen, kuten johdanto-osan 138 kappaleessa on kuvattu. Lisiksi pankki ei
Kreikan antamien sitoumusten mukaan tee uusia kalliita yritysostoja.

(346) Pankki on myos aloittanut kauaskantoisen kustannustenkarsintaohjelman, kuten 2.4.2 jaksossa on todettu. Sen
kustannukset vihenevit edelleen vuoteen 2017 asti. Lisaksi sen henkilokunnan mairdd ja palkkoja pienennetdin.
Kreikka on myos sitoutunut rajoittamaan pankin johtajille maksettavia palkkioita, [...].

(109)T,johdanto-osan 52 kappale.
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7.6.3.2 Aikaisempien osakkeenomistajien osallistuminen vastuunjakoon ja markkinoilta hankittu uusi padgoma

(347) Vuonna 2009 toteutettu uusmerkinté (119), Kreikan rahoitusvakausrahaston toteuttama pddomapohjan vahvistami-
nen (toimenpide B4) ja vuonna 2013 ja maaliskuussa 2014 toteutetut yksityisen padoman hankinnat laimensivat
pankin aikaisempien osakkeenomistajien omistusosuutta. Kyseisten osakkeenomistajien, joihin kuuluivat vuonna
2009 padomasijoituksia tehneet sijoittajat, omistusosuus viheni kevdidn 2013 padomapohjan vahvistamista edel-
tineestd 100 prosentista vain 2,3 prosenttiin. Pankki ei myoskddn ole maksanut kiteisosinkoa vuoden 2008
jalkeen. Sen lisdksi, ettd aikaisemmat osakkeenomistajat ovat osallistuneet vastuunjakoon, pankki on kriisin alka-
misen jilkeen vuonna 2008 hankkinut huomattavan maird yksityisti pidomaa: 807 miljoonaa euroa vuonna
2009, 1 444 miljoonaa euroa vuonna 2013 ja 1 750 miljoonaa euroa vuonna 2014.

7.6.3.3 Etuoikeudeltaan huonommassa asemassa olevien velkojien osallistuminen vastuunjakoon

(348) Pankin hybridi-instrumenttien ja huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrumenttien haltijat ovat osal-
listuneet pankin rakenneuudistuskustannusten maksamiseen. Pankki on toteuttanut useita velkojen hallintatoimia
luodakseen padomaa, kuten johdanto-osan 134 kappaleessa on kuvattu.

(349) Yhid voimassa olevia instrumentteja koskee johdanto-osan 143 kappaleessa kuvattu kuponkikielto. Ndin ollen
komissio katsoo, ettd pankin hybridi-instrumenttien ja huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrument-
tien haltijoiden asianmukainen osallistuminen vastuunjakoon on varmistettu ja niin rakenneuudistustiedonannon
tatd koskevat vaatimukset on taytetty.

7.6.3.4 Pddtelmd omasta osallistumisesta ja vastuunjaosta

(350) Verrattuna valtiolta saatuun yhteenlaskettuun pddomapohjan vahvistamiseen, oma osallistuminen ja vastuunjako
etenkin omaisuuserien myynnin ja lainasalkun supistamisen muodossa on paljon vihaisempdd kuin mitd komissio
tavallisesti pitdisi riittdvand. Supistaminen koskee vain ulkomaisia toimintoja, jotka kattavat vain rajatun osan
pankin toiminnoista (''!). Lisdksi rakenneuudistussuunnitelmassa ei sovita laina- ja talletussalkkujen supistamisesta
Kreikassa — kyseisten salkkujen koko on pdinvastoin kasvanut huomattavasti edellisvuoden aikana toteutettujen
ostojen johdosta. Komissio ottaa kuitenkin huomioon 7.6.1 kohdassa kisitellyt seikat ja etenkin sen, ettd myon-
nettyyn tukeen voidaan osittain soveltaa vuonna 2011 annetun voimassaolon jatkamista koskevan tiedonannon 14
kohdan poikkeusta, jonka mukaan komissio voi hyviksyd alhaisemman oman rahoitusosuuden ja heikomman
vastuunjaon. Lisiksi komissio panee tyytyviisend merkille, ettd pankki hankki 1 444 miljoonaa euroa rahoitusta
padomamarkkinoilta toukokuussa 2013 ja 1 750 miljoonaa euroa maaliskuussa 2014, [...]. Maaliskuussa 2014
hankitun pddoman hinta osakkeelta vastasi merkintdhintaa, jonka Kreikan rahoitusvakausrahasto maksoi keviin
2013 pddomapohjan vahvistamisen yhteydessd (toimenpide B4). Korkea merkintdhinta siten rajoitti rahoitusva-
kausrahaston omistusosuuden laimentumista. Pankki myos maksoi etuoikeutetut osakkeet takaisin (toimenpide A).
Ottaen huomioon edelld mainitut seikat komissio katsoo, ettd rakenneuudistussuunnitelman toimenpiteet oman
osallistumisen ja vastuunjaon osalta ovat riittdvit tuen rajoittamiseksi valttimattomain.

7.6.4 Toimenpiteet kilpailun viiristymisen rajoittamiseksi

(351) Rakenneuudistustiedonannossa edellytetdin, ettd rakenneuudistussuunnitelmassa ehdotetaan toimenpiteitd kilpailun
véddristymisen rajoittamiseksi ja pankkialan kilpailukyvyn varmistamiseksi. Lisaksi ndilld toimenpiteilld olisi myos
puututtava moraalikatoon liittyviin kysymyksiin ja varmistettava, ettd valtiontukea ei kiytetd kilpailun vastaisen
toiminnan rahoittamiseen.

(352) Rakenneuudistustiedonannon 31 kohdassa todetaan, ettd arvioidessaan tuen miirad ja siitd aiheutuvaa kilpailun
vadristymistd komission on otettava huomioon sekd myonnetyn valtiontuen absoluuttinen ettd suhteellinen maard
samoin kuin vastuunjakoaste ja rahoituslaitoksen asema markkinoilla rakenneuudistuksen jilkeen. Tiassd suhteessa
komissio muistuttaa, ettd pankki on saanut valtiolta pddomaa médrdn, joka vastaa 23,7:4d prosenttia sen riski-
painotetuista omaisuuseristd (!2). Lisiksi pankki sai vuonna 2010 maksuvalmiustakauksina 9,9 miljardia euroa ja
valtion joukkovelkakirjoina 1,3 miljardia euroa. Nimd yhdessi kattavat ldhes 25 prosenttia pankin taseesta. Pankki
on saanut myos valtion takaamaa maksuvalmiustukea. Tarve toteuttaa toimenpiteitd mahdollisen kilpailun vai-
ristymisen rajoittamiseksi on siis perusteltu, kun otetaan huomioon tuen suhteellisen suuri méara. Lisdksi pankin
markkinaosuus Kreikassa on suuri. ATEn siirrettivien toimintojen, Genikin, MBG:n ja kyproslaisten pankkien
siirrettdvien toimintojen osto kasvatti pankin markkinaosuuksia. Kyseisten hankintojen jilkeen pankin markkina-
osuus talletuksista Kreikassa oli 29 prosenttia vuoden 2013 lopussa (10 % vuonna 2011). Asuntolainojen osalta
pankin markkinaosuus oli 25 prosenttia (8 % vuonna 2011), kuluttajaluottojen osalta 22 prosenttia (8 %) ja yri-
tyslainojen osalta 35 prosenttia (14 %) ('13).

("9 Ks. johdanto-osan 132 kappale.

(") Ehdotetun omaan osallistumiseen liittyvdn toimenpiteen kokoa on verrattava pankin kokoon ennen ATEn siirrettdvien toimintojen,
Genikin, BCP:n ja kyproslaisten pankkien siirrettdvien toimintojen ostoa edelld 7.1.3.5 kohdassa selitetyistd syisti.

(12) Jos otetaan huomioon vain tosiasiallisesti maksettu tuki, joka on kaikkein edullisinta ja siten eniten kilpailua vaaristavaa, tuen madrd
supistuu 19,4 prosenttiin pankin riskipainotetuista omaisuuseristd.

(%) Kesikuun 25 péivind 2014 toimitettu rakenneuudistussuunnitelma, s. 35.
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(353) Komissio muistuttaa, ettd pankin vaikeudet johtuvat ldhinna ulkoisista héiri6istd, kuten Kreikan valtionvelkakriisistd
ja pitkdstd taantumasta, joka on hdirinnyt Kreikan taloutta vuodesta 2008, kuten Piracusta koskevan menettelyn
aloittamispditoksen johdanto-osan 74 kappaleessa huomautettiin. Tarve puuttua moraalikatokysymyksiin on ndin
ollen vahentynyt. Kuten tdimin paitoksen 7.6.1 jaksossa esitettiin, tukitoimenpiteiden kilpailua véiristiva vaikutus
ja siten myos kilpailun védristymistd rajoittavien toimenpiteiden tarve on naiden tekijéiden vuoksi pienempi. Naistd
syistd komissio voi poikkeuksellisesti hyvaksyd sen, ettd tuen suuresta mairdstd huolimatta rakenneuudistussuun-
nitelmassa ei kaavailla taseen supistamista tai Kreikassa olevien lainojen vahentimistd. Olisi kuitenkin ongelmallista,
mikili Kreikan neljdstd suurimmasta pankista eniten tuettu pankki, joka lisiksi on kasvanut eniten viime vuosina
toteuttamiensa ostojen johdosta, jatkaisi rakenneuudistusjakson aikana kasvuaan nopeammalla tahdilla kuin muut
toimijat markkinoilla ja siten mahdollisesti syrjayttdisi vihemman tuetut pankit. Komissio panee ndin ollen tyy-
tyvdisend merkille sitoumuksen, jonka mukaan pankki ei kasva nopeammin kuin muut toimijat markkinoilla.

(354) Komissio kuitenkin toteaa, ettd valtion myontimit pidomapohjan vahvistamiset mahdollistivat pankin toiminnan
jatkamisen kansainvélisilld markkinoilla.

(355) Komissio toteaa lisdksi, ettd jo toteutettujen myyntien ja rakenneuudistustoimenpiteiden lisiksi pankki jatkaa
ulkomaisten omaisuuseriensd rakenneuudistusta ja myymistd 30 pdivadn kesakuuta 2018 saakka (''4). Pankki on
my0s sitoutunut olemaan kayttdimattd tukea kyseisten toimintojen kasvun rahoittamiseen. Tukea ei ndin ollen
kiytetd kilpailun véddristimiseksi kyseisilld kansainvalisilli markkinoilla.

(356) Kreikka on myos sitoutunut yritysostokieltoon, jolla varmistetaan, ettd pankki ei kdytd myonnettyd valtiontukea
uusien yritysten ostamiseen. Taman kiellon avulla varmistetaan, ettd tukea kaytetddn ainoastaan Kreikassa harjoi-
tettavan pankkitoiminnan elinkelpoisuuden palauttamiseen eikd esimerkiksi kasvuun ulkomaanmarkkinoilla.

(357) Sitoumuksella laskea Kreikassa olevista talletuksista maksettavaa korkoa sen kestimittomin korkealta tasolta
varmistetaan myos, ettd tuella ei rahoiteta kestimédttomid talletustenhankintastrategioita, jotka vaaristavat kilpailua
Kreikan markkinoilla. Vastaavasti sitoumuksella soveltaa uusien lainojen hinnoittelun osalta tiukkoja suuntaviivoja,
jotka perustuvat asianmukaiseen luottoriskin arviointiin, estetddn pankkia vaaristimastd kilpailua Kreikan markki-
noilla asiakkaille myonnettivien lainojen sopimattomilla hinnoittelustrategioilla.

(358) Kun otetaan huomioon 7.6.1 jaksossa kuvattu erityistilanne ja rakenneuudistussuunnitelman sisiltimat toimenpi-
teet, komissio katsoo, ettd suojakeinot kilpailun vairistymisen rajoittamiseksi ovat riittavat.

7.6.5 Seuranta

(359) Rakenneuudistustiedonannon 5 jakson mukaan tarvitaan sddnnollisesti annettavia kertomuksia, jotta komissio voi
tarkistaa, ettd rakenneuudistussuunnitelmaa toteutetaan moitteettomasti. Kuten Kreikan antamissa sitoumuksissa
todetaan (%), Kreikka varmistaa, ettd rakenneuudistusjakson loppuun eli 31 piivddn joulukuuta 2018 asti toimit-
sijamies, jonka pankki on jo nimittinyt ja komissio hyviksynyt, seuraa sitoumuksia, jotka Kreikka on antanut
Kreikassa ja ulkomailla harjoitettavan toiminnan rakenneuudistuksesta sekd hallinto- ja ohjausjdrjestelmistd ja
kaupallisista toiminnoista. Tastd syytd komissio katsoo, ettd rakenneuudistussuunnitelman toteutuksen asianmu-
kainen seuranta on varmistettu.

7.6.6 Pddtelmd toimenpiteiden A, B1, B2, B3 ja B4 yhdenmukaisuudesta rakenneuudistustiedonannon
kanssa

(360) Komissio katsoo, ettd rakenneuudistussuunnitelma yhdessi liitteessd esitettyjen sitoumusten kanssa varmistaa pan-
kin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen, on vastuunjaon ja oman osallistumisen osalta riittivd, on
asianmukainen tasapainottamaan tissd pddtoksessd tarkasteltujen tukitoimenpiteiden kilpailua véiristavit vaikutuk-
set ja on oikeasuhteinen. Rakenneuudistussuunnitelma ja toimitetut sitoumukset tayttavit rakenneuudistustiedo-
nannon Kriteerit.

8. PAATELMAT

(361) Komissio katsoo, ettd Kreikka on toteuttanut sddntojenvastaisesti tukitoimenpiteet B2, B3 ja B4 ja ndin rikkonut
SEUT-sopimuksen 108 artiklan 3 kohtaa, koska kyseiset toimenpiteet toteutettiin ennen niiden virallista ilmoitta-
mista. Komissio katsoo kuitenkin, ettd kyseisten tukitoimenpiteiden, kuten myos muiden tdssd paatoksessa arvi-
oitujen tukitoimenpiteiden, voidaan katsoa soveltuvan sisimarkkinoille,

("% Ks. liitteessd oleva II luku.
(') Ks. johdanto-osan 129 kappale.
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ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:
1 artikla

1. Seuraavat Kreikan toteuttamat toimenpiteet ovat Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 artiklan 1
kohdassa tarkoitettua valtiontukea:

a) Kreikan keskuspankin Piraeus Bank S.A:lle myontimi ja Kreikan takaama maksuvalmiusapu (toimenpide L2);

b) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piracus Bank S.A:lle joulukuussa 2012 myéntdmé 1 553 miljoonan euron suuruinen
toinen viliaikaisrahoitus (toimenpide B2);

¢) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piracus Bank S.A:lle 20 piivdnd joulukuuta 2012 antama 1 082 miljoonan euron
suuruinen sitoumuskirje (toimenpide B3);

d) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piraeus Bank S.A:lle keviilli 2013 myo6ntimd 5 891 miljoonan euron suuruinen
padomapohjan vahvistaminen (toimenpide B4); ja

e) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piraeus Bank S.A:lle kevailld 2013 myontdimd 524 miljoonan euron suuruinen paa-
omapohjan vahvistaminen (toimenpide C).

2. Piraeus Bank -konsernia, johon kuuluvat Piraeus Bank SA ja kaikki sen tytdryhtiot ja konttorit, koskevan raken-
neuudistussuunnitelman, joka toimitettiin 25 pdivand kesdkuuta 2014, sekd Kreikan samana paivind toimittamien sitou-
musten perusteella seuraava valtiontuki soveltuu sisimarkkinoille:

a) Kreikan toukokuussa 2009 ja joulukuussa 2011 padomapohjan vahvistamistoimenpiteestd Piraeus Bank S.A:lle myon-
timd 750 miljoonan euron suuruinen padomasijoitus (toimenpide A);

b) Kreikan keskuspankin Piraeus Bank S.A:lle heindkuusta 2011 ldhtien myontdmai ja Kreikan takaama maksuvalmiusapu,
jonka maard oli 30,4 miljardia euroa 31 piivini joulukuuta 2012 (toimenpide L2);

¢) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piracus Bank S.A:lle toukokuussa 2012 myontimi 4,7 miljardin euron suuruinen
ensimmdinen valiaikaisrahoitus (toimenpide B1);

d) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piracus Bank S.A:lle joulukuussa 2012 myo6ntdma 1 553 miljoonan euron suuruinen
toinen viliaikaisrahoitus (toimenpide B2);

e) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piraeus Bank S.A:lle 20 piivini joulukuuta 2012 antama 1 082 miljoonan euron
suuruinen sitoumuskirje (toimenpide B3);

f) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piraeus Bank S.A:lle keviilli 2013 myo6ntdimd 5 891 miljoonan euron suuruinen
padomapohjan vahvistaminen (toimenpide B4); ja

g) Kreikan rahoitusvakausrahaston Piraeus Bank S.A:lle keviidlld 2013 myontimad 524 miljoonan euron suuruinen pdd-
omapohjan vahvistaminen (toimenpide C).

2 artikla

Tdma pddtds on osoitettu Helleenien tasavallalle.
Tehty Brysselissd 23 pdivand heindkuuta 2014.
Komission puolesta

Joaquin ALMUNIA
Varapuheenjohtaja
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LIITE

PIRAEUS BANK - HELLEENIEN TASAVALLAN SITOUMUKSET

Helleenien tasavalta varmistaa, ettd pankki toteuttaa 25 pdivind kesdkuuta 2014 toimitettua rakenneuudistussuunnitel-
maa. Rakenneuudistussuunnitelma perustuu lisdyksessd I esitettyihin Euroopan komission, jiljempénd ’komissio’, makro-
taloudellisiin oletuksiin ja sddntelyyn liittyviin oletuksiin.

Helleenien tasavalta antaa titen seuraavat sitoumukset, jiljempana ‘sitoumukset,, jotka ovat erottamaton osa rakenneuu-
distussuunnitelmaa. Sitoumukset sisdltivit rakenneuudistussuunnitelman toteuttamiseen liittyvét sitoumukset, jaljempana
'rakenneuudistussitoumukset, seki hallinto- ja ohjausjirjestelmii ja kaupallisia toimintoja koskevat sitoumukset.

Sitoumukset tulevat voimaan rakenneuudistussuunnitelman hyvaksymistd koskevan komission padtoksen, jdljempana
'pdatods’, hyvaksymispaivina.

Rakenneuudistusjakso pddttyy 31 péivand joulukuuta 2018. Sitoumuksia sovelletaan koko rakenneuudistusjakson ajan,
ellei yksittdisessd sitoumuksessa toisin ilmoiteta.

Teksti on tulkittava pdatoksen valossa unionin lainsdddiannén yleinen kehys huomioon ottaen ja viitaten neuvoston
asetukseen (EY) N:o 659/1999 (!).

I LUKU MAARITELMAT

Niissd sitoumuksissa kdytetyilld termeilld on seuraavat merkitykset:

1) Pankki: Piraeus Bank SA ja kaikki sen tytdryhtiot. Siihen sisiltyy ndin ollen koko Piraeus Bank -konserni ja kaikki
sen kreikkalaiset ja Kreikan ulkopuoliset tytaryhtiot ja konttorit, sekd pankkialalla ettd sen ulkopuolella toimivat.

N
—

Pidomaa tuottava tarjous pankkialalla: tarjous, joka johtaa pankin lakisiiteisen vakavaraisuussuhteen paranemi-
seen ottaen huomioon kaikki merkitykselliset tekijat, erityisesti transaktiosta kirjattu voitto/tappio ja myynnistd
seuraava riskipainotettujen omaisuuserien viheneminen (tarvittaessa oikaistuna jiljelle jaavistd rahoitusyhteyksistd
johtuvalla riskipainotettujen omaisuuserien lisaykselld).

3) Pddomaa tuottava tarjous vakuutusalalla: tarjous, joka johtaa pankin lakiséiteisen vakavaraisuussuhteen parane-
miseen. Kaikkien tarjouksien, jotka ylittdvit vakuutustoiminnon kirjanpitoarvon pankin kirjanpidossa, katsotaan
automaattisesti olevan pddomaa tuottavia.

4) Myynnin toteutumispdiva: paivimairs, jona luovutettavan liiketoiminnan laillinen omistusoikeus siirtyy ostajalle.

5) Luovutettava liiketoiminta: kaikki liikketoiminnot ja omaisuuserit, jotka pankki sitoutuu myyméin, alasajamaan tai
lakkauttamaan.

6) Voimaantulo: pidtoksen hyviksymispdivimaara.

~
~

Rakenneuudistusjakson loppu: 31 piivé joulukuuta 2018.

8) Ulkomaiset omaisuuserit tai Kreikan ulkopuoliset omaisuuserit: omaisuuserit, jotka liittyvit Kreikan ulkopuo-
listen asiakkaiden toimintoihin, riippumatta siitd, missd maassa omaisuuserit on kirjattu. Esimerkiksi Luxemburgissa
kirjatut, mutta Kreikassa olevien asiakkaiden toimintoihin liittyvat omaisuuserdt eivit sisilly tdhan maaritelméaan. Sita
vastoin Luxemburgissa tai Kreikassa kirjatut, mutta muissa Kaakkois-Euroopan valtioissa olevien asiakkaiden toi-
mintoihin liittyvdt omaisuuserdt katsotaan ulkomaisiksi omaisuuseriksi ja sisdltyvat tdhan maaritelmadn.

9) Ulkomaiset liiketoiminnot: pankin pankkialalla ja muilla aloilla toimivat tytiryhtiot ja konttorit.

10

=

Ulkomaiset tytiryhtiét: kaikki pankin pankkialalla ja muilla aloilla toimivat tytiryhtiot Kreikan ulkopuolella.

11

—

Kreikassa harjoitettava pankkitoiminta: pankin Kreikassa olevat pankkitoiminnot riippumatta siitd, missi omai-
suuserdt on kirjattu.

12

—

Kreikassa harjoitettava pankkialan ulkopuolinen toiminta: pankin Kreikassa olevat pankkialan ulkopuoliset
toiminnot riippumatta siitd, missd omaisuuserdt on kirjattu.

(") Neuvoston asetus (EY) N:o 659/1999, annettu 22 piivind maaliskuuta 1999, Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
108 artiklan soveltamista koskevista yksityiskohtaisista saannoistd (EYVL L 83, 27.3.1999, s. 1).



25.3.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 80/93

13) Kreikkalaiset tytiryhtiot: kaikki pankin pankkialalla ja muilla aloilla toimivat tytiryhti6t Kreikassa.

14) Toimitsijamies: yksi tai useampi pankista riippumaton komission hyviksyma ja pankin nimittima luonnollinen tai
oikeushenkilo; toimitsijamiehen tehtdvind on valvoa, ettd pankki noudattaa sitoumuksia.

15) Ostaja: yksi tai useampi luonnollinen tai oikeushenkild, joka ostaa koko luovutettavan liiketoiminnan tai osan siita.

16) Myynti: pankin omistaman omistusosuuden 100-prosenttinen myynti, ellei yksittdisessd sitoumuksessa toisin il-
moiteta.

Sitoumuksissa ndiden termien yksikkomuoto kisittdd my6s monikon (ja pdinvastoin), ellei sitoumuksissa toisin ilmoiteta.

I LUKU RAKENNEUUDISTUSSITOUMUKSET

1) Konttorien méiri Kreikassa: Konttorien maird Kreikassa on enintddn [...] 31 pdivind joulukuuta 2017. Jos Geniki
luovutetaan, lukumdaraksi muuttuu [...].

2) Tyontekijoiden miird Kreikassa: Kokoaikaisten tyontekijoiden miird Kreikassa (Kreikassa harjoitettavat pankki- ja
muut toiminnot) on enintddn [...] 31 péivind joulukuuta 2017. Jos Geniki luovutetaan, lukumairaksi muuttuu [...].

3) Kokonaiskustannukset Kreikassa: Kokonaiskustannukset (!) Kreikassa (Kreikassa harjoitettavat pankki- ja muut
toiminnot) ovat enintddn 1 200 miljoonaa euroa 31 piivdnid joulukuuta 2017. Genikin mahdollisen luovutuksen
osalta kyseinen lukumdird on [...] miljoonaa euroa.

4) Talletusten kustannukset Kreikassa: Palauttaakseen kannattavuutensa ennen varauksia Kreikan markkinoilla
pankki vihentdd rahoituskustannuksia vahentdmilld Kreikassa tehtyjen talletusten kustannuksia (mukaan lukien
sadstotalletukset, avistatalletukset ja madraaikaistalletukset sekd muut asiakkaille tarjottavat vastaavat tuotteet, joiden
kustannuksista pankki vastaa) [...].

5) Nettolainojen ja talletusten suhde Kreikassa: Kreikassa harjoitettavan pankkitoiminnan osalta nettolainojen ja
talletusten suhde on enintddn [...] prosenttia 31 piivdnd joulukuuta 2017. [...]

6) Bruttomdiriisten lainojen kasvuaste Kreikan pankkitoiminnan osalta: Bruttoméirdisten lainojen kasvuaste ei
saa ylittdd Kreikan keskuspankin ilmoittamaa markkinoiden kasvuastetta, paitsi jos markkinoiden kasvuaste ei saa-
vuta komission ennusteita (ks. lisdys), joihin rakenneuudistussuunnitelma perustuu. Tallaisessa tapauksessa lainojen
kasvun yldrajaa voidaan tarkistaa ottaen huomioon makrotaloudelliset olosuhteet ja Kreikan pankkisektorin sisdinen
kilpailu. Kyseisen sitoumuksen toteutumista on seurattava vuosittain.

7) Tuki ulkomaisille tytiryhtidille: Voimaantulosta 30 pdivddn kesikuuta 2018 ulottuvalla jaksolla pankki ei my6nna
millekddn ulkomaiselle tytiryhtiolle lisipddomaa tai huonommassa etuoikeusasemassa olevaa pidomaa kumulatii-
visesti laskettuna enemmin kuin i) [...] prosenttia kyseisen tytiryhtion riskipainotetuista omaisuuseristd 31 paivind
joulukuuta 2012 tai ii) [...] miljoonaa euroa (kumulatiivisesti laskettuna 30 piivdan kesikuuta 2013 ja 30 pdivin
kesakuuta 2018 viliseltd ajanjaksolta). Jos pankki aikoo sijoittaa pddomaa tai huonommassa etuoikeusasemassa
olevaa velkaa ulkomaiseen tytiryhtioon mdaritettyd kynnysarvoa enemmdn, sen on pyydettdvd Kreikan viranomaisia
hakemaan komission paitostd rakenneuudistussuunnitelman muuttamisesta [...].

set antavat sitoumuksen, jonka mukaan pankin on tdytettdvd vihintddn toinen seuraavista ehdoista 30 paivddn
kesikuuta 2018 mennessa:

a) Ulkomaisten omaisuuserien yhteenlaskettua salkkua pienennetddn enintddn [...] miljardiin euroon. Jos pankki
ryhtyy [...], [...] miljardin euron ylirajaa on nostettava [...] miljardiin euroon.

b) Pankin on luovuttava [...]

8.1) [...]
8.2) [...]
9) [...] myynti: [...]
10) Arvopaperien myynti: Jiljempidnd mddritetty julkisesti noteerattujen arvopaperien salkku on myytiva [...] men-
nessd ja noteeraamattomien arvopaperien salkku on myytdva [...] mennessa: kyseiset salkut kattavat kaikki [...]

miljoonaa euroa suuremmat pddomasijoitukset sekd kaikki toissijaiset joukkovelkakirjat ja hybridijoukkovelkakirjat.
Tatd sitoumusta ei sovelleta omistuksiin ulkomaisissa tytiryhtioissi eikd seuraaviin yksikoihin tehtyihin sijoituksiin:

[.].

(") Mukaan lukien TEKEn osuus.
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11) Kaikkien myyntien osalta, jotka on toteutettu tdssd asiakirjassa annettujen myyntid ja luovutusta koskevien sitou-
musten noudattamiseksi, Helleenien tasavalta sitoutuu seuraavaan:

a) Ostaja on riippumaton pankista, eikd silld ole yhteyttd pankkiin.
b) Ostaja ei saa luovutettavan litketoiminnan ostamiseksi suoraa tai vilillistd rahoitusta pankilta (1).

) Pankki ei saa viiden vuoden ajan myynnin toteutumisen jilkeen hankkia suoraa tai valillistd vaikutusvaltaa koko
luovutettavaan liiketoimintaan tai osaan siitd ilman komission ennakolta antamaa hyvaksyntaa.

12) Investointipolitiikka: Kesikuun 30 péivdin 2017 asti pankki ei osta sijoituskelvottomia arvopapereita.
Tétd sitoumusta ei sovelleta seuraaviin arvopapereihin (vapautetut arvopaperit): [...]

13) Palkkakatto: [...] asti pankki ei maksa kenellekddn tyontekijille tai johtajalle vuotuista kokonaispalkkaa (palkka,
elakemaksu, bonus), joka on suurempi kuin [...]. Jos Kreikan rahoitusvakausrahasto tekee padomasijoituksen, palk-
kakattoa arvioidaan uudelleen 1 piivdnd elokuuta 2013 annetun pankkitiedonannon mukaisesti.

Il LUKU HALLINTO- JA OHJAUSJARJESTELMAA JA KAUPALLISIA TOIMINTOJA KOSKEVAT SITOUMUKSET — VOIMASSAOLON
JATKAMINEN JA MUUTOKSET

1) Pankki jatkaa Helleenien tasavallan 20 pdivind marraskuuta 2012 toimittamien hallinto- ja ohjausjirjestelmad ja
kaupallisia toimintoja koskevien sitoumusten sekd III luvussa tehtyjen myohempien muutosten tdytintoonpanoa
30 paivdan kesakuuta 2018.

2) Mikali jotain yksittdistd sitoumusta ei sovelleta pankin tasolla, pankki ei saa kdyttdd kyseisen yksittdisen sitoumuksen
soveltamisalaan kuulumattomia tytdryhtioitd tai toimintoja kyseisen sitoumuksen kiertimiseen.

A jakso. Tehokkaan ja asianmukaisen sisiisen organisaation perustaminen

3) Pankki, sen ulkomaiset tytaryhtiot pois lukien, noudattaa kaikkina aikoina hallinto- ja ohjausjirjestelmistd annetun
lain 3016/2002 ja osakeyhtioistd annetun lain 2190/1920 kaikkia sddnnoksid ja etenkin yhtiokokouksen ja hallinto-
neuvoston kaltaisiin yrityselimiin liittyvid sddnnoksid taatakseen selvdn tehtdvinjaon ja avoimuuden. Osakaskoko-
uksen valtuudet rajoitetaan osakeyhtioitd koskevan lainsdddinnon mukaisiin yhtiokokouksen tehtdviin erityisesti
tiedonsaantioikeuksien osalta. Asiattoman vaikuttamisen liikkeenjohtoon mahdollistavat laajemmat valtuudet, jotka
ulottuvat edelld mainittuja valtuuksia pidemmalle, kumotaan. Vastuu paivittdisestd operatiivisesta liikkeenjohdosta on
yksiselitteisesti pankin toimivalla johdolla.

4) Pankki, sen ulkomaiset tytaryhtiot pois lukien, noudattaa kaikkina aikoina Kreikan rahoitusvakausrahaston suhteisiin
sovellettavaa kehysta.

5) Pankki noudattaa Kreikan keskuspankin paijohtajan padtostd 2577/9.3.2006, sellaisena kuin se on voimassa, ylld-
pitddkseen erillisten yksikkojen ja konsernin tasolla tehokasta organisaatiorakennetta ja asianmukaista sisdisen val-
vonnan jirjestelma, joka sisdltdd kolme keskeistd pilaria, jotka ovat sisdinen tarkastus, riskinhallinta ja valvontatoi-
minnot, sekd hallinto- ja ohjausjirjestelmdd koskevia parhaita kansainvilisid kaytanteita.

6) Pankilla on oltava tehokas sisdinen organisaatiorakenne, jotta varmistetaan, ettd sisdisestd tarkastuksesta ja riskin-
hallinnasta vastaavat osastot ovat tdysin riippumattomia kaupallisista verkoista ja raportoivat suoraan hallintoneu-
vostolle. Tarkastuskomitea ja riskikomitea — jotka perustetaan hallintoneuvostoon — arvioivat kaikkia ndiden osas-
tojen esiin tuomia kysymyksid. Asianmukaisessa sisdisen tarkastuksen perussidnndssi ja riskinhallinnan perussiin-
nossd tismennetddn niiden osastojen roolit, tehtdvit ja resurssit. Ndiden perussddntojen on oltava kansainvilisten
standardien mukaisia ja varmistettava osastojen tdydellinen riippumattomuus. Luottopolitiikalla annetaan ohjeita ja
madrdyksid lainojen myontimisestd, lainojen hinnoittelu ja uudelleenjirjestely mukaan lukien.

7) Pankki julkaisee toimivaltaisille viranomaisille luettelon osakkeenomistajista, jotka omistavat vihintddn 1 prosentin
kantaosakkeista.

(") Tatd sitoumusta ei sovelleta kiinteistojen myyntiin. Kyseisissd tapauksissa pankki voi myontid rahoitusta ostajalle, mikéli uusi luotto
myonnetddn varovaisia lainauskdytintojd noudattaen. Kreikan ulkopuolisten omaisuuserien purkamista koskevien sitoumusten nou-
dattamisen varmistamisessa on otettava huomioon kaikki uudet luotot, joiden perusteella Kreikan ulkopuoliset omaisuuserit osaltaan
madritelldan.
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B jakso. Kaupalliset menettelyt ja riskien seuranta
Yleiset periaatteet

8) Luottopolitiikassa tdismennetddn, ettd kaikkia asiakkaita on kohdeltava tasapuolisesti noudattamalla syrjimattomia
menettelyja myos silloin kun on kyse muista kuin luottoriskiin ja maksukykyyn liittyvistd menettelyistd. Luottopo-
litiikassa maaritellddn kynnysarvot, jotka ylittdvd lainananto on hyvaksyttiva korkeammalla johdon tasolla. Saman-
laisia kynnysarvoja mddritellddn lainojen uudelleenjérjestelyd ja vaateiden ja riita-asioiden kisittelyd varten. Luotto-
politiikalla keskitetddn kansallisen tason pédtoksenteko valikoituihin keskuksiin ja mairdtddn selvistd takeista, joilla
varmistetaan sen mairdysten johdonmukainen tdytintoonpano kaikessa Kreikassa harjoitettavassa pankkitoiminnas-
sa.

9) Kaiken Kreikassa harjoitettavan pankkitoiminnan osalta pankki sisallyttdd luottopolitikan sdannot tdysimdaraisesti
lainojen myéntimis- ja rahoituskdytintoon ja maksujirjestelmiin.

Erityiset mddrdykset

10) Sitoumusten III luvun 8-18 kohdissa lueteltuja erityisia médarayksid sovelletaan Kreikassa harjoitettaviin pankkitoi-
mintoihin, ellei nimenomaisesti toisin ole mainittu.

11) Luottopolitiikassa on edellytettdvi, ettd lainojen ja asuntolainojen hinnoittelussa on noudatettava tiukkoja suuntavii-
voja. Niihin suuntaviivoihin on siséllyttivd velvollisuus noudattaa tiukasti korkojen vaihteluvilejd koskevia luotto-
politikan mukaisia vakiotaulukoita, joissa on otettu huomioon lainan erddntymisaika, asiakkaan arvioitu luottoriski,
toimitettujen vakuuksien odotettavissa oleva perittivyys (mukaan lukien mahdollisen likvidaation aikataulu), yleinen
suhde pankkiin (talletusten maird ja vakaus, palkkiorakenne ja muut ristikkdismyyntitoiminnot) ja pankin rahoitus-
kustannukset. Lisdksi luodaan erityisid lainaluokkia (esimerkiksi markkinaehtoinen laina, asuntolaina tai vakuudelli-
nen/vakuudeton laina) ja niiden hinnoittelukehys otetaan asianmukaiseen luottopolitiikan taulukkoon, jota luotto-
komitea paivittad sdannollisesti. Mahdolliset poikkeukset on hyviksyttava asianmukaisesti luottokomiteassa tai alem-
malla tasolla, jos timé sallitaan luottopolitiikassa. Raataloidyissd transaktioissa, kuten syndikaattilainoissa tai hanke-
rahoituksessa, on noudatettava samoja periaatteita ja otettava asianmukaisesti huomioon, ettd ne eivit ehkd sovi
vakiomuotoisiin luottopolitiikan taulukoihin. Tdmin hinnoittelupolitiikan rikkomiset on ilmoitettava toimitsijamie-
helle.

12) Riskinhallintaosasto vastaa luottoriskin arvioinnista ja vakuuksien arvostuksesta. Arvioidessaan lainan laatua riskin-

hallintaosasto toimii riippumattomasti, ja se antaa kirjallisen lausunnon varmistaakseen, ettd arvioinnissa kaytettyja
perusteita sovelletaan johdonmukaisesti kaikkina aikoina ja kaikkiin asiakkaisiin pankin luottopolitiikan mukaisesti.

13) Yksityishenkiloille ja oikeushenkiloille myonnettdvien lainojen tapauksessa pankki soveltaa kaikkien Kreikassa har-
joitettavien pankkitoimintojen osalta parhaiden kansainvilisten kdytintojen mukaisia tiukkoja yksittdisid ja yhteen-
laskettuja rajoja, jotka koskevat suurinta sallittua yhdelle luottoriskille myonnettivaa lainamaarad (edellyttden, ettd se
on ylipdataan sallittua Kreikan ja EU:n lainsddddnnon nojalla). Niissd rajoissa on otettava huomioon lainan erddn-
tymisaika sekd toimitetun vakuuden laatu, ja niitd on verrattava keskeisiin vertailuarvoihin, muun muassa padomaan.

14) Lainojen myontiminen (') sithen tarkoitukseen, ettd lainanottajat voivat ostaa pankin ja muiden pankkien (?) osak-
keita tai hybridi-instrumentteja, on kielletty, oli lainanottaja () kuka tahansa. Tédstd mddrdystd sovelletaan ja sen
noudattamista seurataan pankin tasolla

15) Kaikki samaan etuyhteyteen kuulumattomien lainanottajien lainapyynnot, jotka ovat suurempia kuin [[...] prosenttia
pankin riskipainotetuista omaisuuseristd] tai lainat, joihin liittyvd altistuminen yhdelle ryhmalle (joka mairitellddn
yhden luottoriskin muodostavana pankin kanssa etuyhteydessd olevien lainanottajien ryhmind) on yli [[...] pro-
senttia pankin riskipainotetuista omaisuuseristd], on ilmoitettava toimitsijamichelle, joka voi, mikali ehtoja ei ilmei-
sesti ole asetettu puhtaasti liiketaloudellisin perustein tai mikali toimitsijamichelle ei ole toimitettu riittdvid tietoja,
lykidtd luottosopimuksen tai lainan myontdmistd [...] tyopdivalld. Hatdtapauksissa tdimi aika voidaan lyhentdd [...]
tyopaivaan, mikéli toimitsijamiehelle on toimitettu riittdvit tiedot. Taman lykkdyksen avulla toimitsijamies voi
ilmoittaa tapauksen komissiolle ja Kreikan rahoitusvakausrahastolle, ennen kuin pankki tekee lopullisen pdatoksen.

(") Tassd sitoumuksessa termid "lainat” on tulkittava laajasti kaikenlaiseksi rahoitukseksi, kuten luottojarjestelyksi ja takaukseksi.
(3) Selvennyksen vuoksi todettakoon, ettd "muilla pankeilla” tarkoitetaan mitd tahansa pankkia tai rahoituslaitosta maailmassa.
() Selvennyksen vuoksi todettakoon, ettd sitoumus koskee kaikkia lainanottajia, pankin yksityisasiakkaat mukaan lukien.
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16) Luottopolitikassa annetaan selvid ohjeita lainojen uudelleenjirjestimisestd. Siind médritellddn selvasti, mitka lainat
voivat tulla kyseeseen ja missd olosuhteissa, ja esitetddn ehdot, joita voidaan tarjota uudelleenjirjestelykelpoisille
asiakkaille. Pankki varmistaa kaikkien Kreikassa harjoitettavien pankkitoimintojen osalta, ettd kaikilla uudelleenjir-
jestelyilld pyritddn lisddmadn pankin tulevaisuudessa takaisin perimid varoja ja turvaamaan siten pankin etu. Uu-
delleenjirjestelytoimi ei missddn tapauksessa saa vaarantaa pankin tulevaa kannattavuutta. TAtd varten pankin ris-
kinhallintaosaston tehtdvind on kehittdd ja ottaa kayttoon asianmukaisia rakenneuudistuksen tehokkuutta koskevia
raportointimekanismeja, tehdd perusteellisia analyyseja sisdisistd jaftai ulkoisista parhaista kaytanteistd, raportoida
havaintonsa vihintddn neljannesvuosittain luottokomitealle ja hallintoneuvoston riskikomitealle, ehdottaa toteutta-
miskelpoisia parannuksia asiaan liittyviin menettelyihin ja kdytintoihin sekd raportoida niiden tdytintdonpanosta
luottokomitealle ja hallintoneuvoston riskikomitealle.

17) Pankki ottaa kaikkien Kreikassa harjoitettavien pankkitoimintojen osalta kiyttoon vaateita ja riita-asioita koskevan
politiikan, jolla pyritddn maksimoimaan takaisinperintd ja estimdin syrjintd tai suosiva kohtelu riita-asioiden hal-
linnoinnissa. Pankki varmistaa, ettd kaikki tarvittavat toimenpiteet toteutetaan pankin takaisinperinnin maksimoi-
miseksi ja sen rahoitustilanteen suojelemiseksi pitkalld aikavalilld. Taman politiikan tdytintoonpanon rikkomisista on
ilmoitettava toimitsijamiehelle.

18) Pankki seuraa luottoriskid pitkille kehitetyn varoitus- ja raportointijirjestelmin avulla, jonka ansiosta riskinhallinta-
osasto voi: i) tunnistaa lainojen arvonalentumisen ja maksukyvyttomyyden varhaiset merkit; ii) arvioida lainasalkun
takaisinperittdvyyttd (muun muassa vaihtoehtoisia takaisinmaksuldhteitd, kuten yhteisvelallisia ja takaajia, sekd toi-
mitettua takuuta tai saatavilla olevaa, mutta toimittamatonta takuuta); iii) arvioida pankin yleistd altistumista yksit-
tdisen asiakkaan tai tietyn salkun riskille ja iv) chdottaa tarvittaessa korjaavia ja parannustoimia hallintoneuvostolle.
Nimad tiedot asetetaan toimitsijamiechen saataville.

Pankkiin etuyhteydessi olevia lainanottajia koskevat mddrdykset

19) Kaikkia pankkiin etuyhteydessi olevia lainanottajia koskevia maariyksid sovelletaan pankin tasolla.

20) Luottopolititkassa omistetaan erityinen jakso sddnnoille, joilla sddnnellddn suhteita pankkiin etuyhteydessd oleviin
lainanottajiin. Pankkiin etuyhteydessd olevia lainanottajia ovat muun muassa tyontekijit, osakkeenomistajat ja joh-
tajat ja ndiden puolisot, lapset ja sukulaiset sekd keskeisten tyontekijoiden (eli luottopolitiikkaa koskevaan pii-
toksentekoon osallistuvien tyontekijoiden), osakkeenomistajien tai johtajien tai ndiden puolisoiden, lasten tai suku-
laisten mééraysvallassa suoraan tai vilillisesti olevat oikeushenkil6t. Myos julkiset elimet tai valtion hallinnassa olevat
organisaatiot, julkiset osakeyhtiot tai valtion virastot katsotaan pankkiin etuyhteydessa oleviksi lainanottajiksi. Myos
poliittisia puolueita kohdellaan luottopolitiikassa pankkiin etuyhteydessd olevina lainanottajina. Erityistd huomiota
on kiinnitettdvd paatoksiin, jotka koskevat nykyisille tai entisille tyontekijoille, johtajille ja osakkeenomistajille ja
ndiden sukulaisille myonnettyjen lainojen uudelleenjdrjestelyji ja alaskirjauksia sekd asianmukaisuuden, arvostuksen,
panttioikeuksien kirjauksen ja lainan vakuuden ulosmittauksen osalta noudatettavia toimintalinjoja. Pankkiin etuyh-
teydessd olevien lainanottajien mairitelmad on tdsmennetty ldhemmin erillisessa asiakirjassa.

21) Riskinhallintaosasto vastaa kaikkien sellaisten pankkiin etuyhteydessd olevien lainanottajaryhmien kartoittamisesta,
jotka muodostavat yhden luottoriskin, seuratakseen asianmukaisesti luottoriskin keskittymista.

22) Yksityishenkiloille ja oikeushenkildille myonnettivien lainojen osalta pankki soveltaa parhaiden kansainvilisten
kaytantojen mukaisia tiukkoja yksittdisid ja yhteenlaskettuja rajoja, jotka koskevat suurinta sallittua pankkiin etuyh-
teydessd oleviin lainanottajiin liittyville yhdelle luottoriskille myonnettivdd lainamddrad (edellyttden, ettd se on
ylipddtadn sallittua Kreikan ja EU:n lainsdddannon nojalla).

23) Pankki seuraa erikseen altistumistaan pankkiin yhteydessd olevien lainanottajien riskille, julkissektorin yhteisot ja
poliittiset puolueet mukaan lukien. Pankkiin etuyhteydessd oleville lainanottajille myonnettivien uusien lainojen
maédri (') (vuotuinen prosenttiosuus vuoden Y-1 lainakannasta (%)) ei saa olla suurempi kuin uusien lainojen koko-
naismédrd Kreikassa (vuotuinen prosenttiosuus vuoden Y-1 lainakannasta). Sitoumusta on noudatettava kunkin
pankkiin etuyhteydessd olevan lainanottajaryhmin (tyontekijat, osakkeenomistajat, johtajat, julkisyhteisot, poliittiset
puolueet) osalta erikseen. Pankkiin etuyhteydessé olevien lainanottajien luottoluokitus sekd hinnoitteluehdot ja heille
mahdollisesti tarjottava uudelleenjirjestely eivit saa olla edullisempia kuin samanlaisille lainanottajille, jotka eivit ole

(1) Selvyyden vuoksi todettakoon, ettd uusi lainananto kattaa myos lainojen pidentimisen ja olemassa olevien lainojen uudelleenjirjes-
telyn.

(®) Selvyyden vuoksi todettakoon, ettd "vuotuinen prosenttiosuus vuoden Y-1 lainakannasta” tarkoittaa uutta lainanantoa prosenttiosuu-
tena edellisen vuoden lopun lainakannasta. Riskipainotettujen omaisuuserien maard on kyseinen méird vuoden lopussa.
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etuyhteydessd pankkiin, tarjottavat ehdot, jotta taataan yhdenvertaiset toimintaedellytykset Kreikan taloudessa. Tama
velvoite ei koske olemassa olevia tyontekijoiden eduksi perustettuja yleisid ohjelmia, joilla niille tarjotaan tuettuja
lainoja. Pankki raportoi kuukausittain tille riskille altistumisen kehityksestd, uuden lainanannon mdiristi ja luotto-
komiteassa kasiteltavistd viimeaikaisista lainapyynnoistd, jotka ovat suurempia kuin [[...] prosenttia pankin riski-
painotetuista omaisuuserista].

24) Tyontekijoihin/johtajiin/osakkeenomistajiin sovellettavien lainanantoperusteiden on oltava yhtd tiukkoja kuin niiden
perusteiden, joita sovelletaan muihin lainanottajiin, jotka eivit ole etuyhteydessd pankkiin. Jos yhden tyontekijin/joh-
tajan/osakkeenomistajan kokonaisluottoriski on vakuudellisten lainojen osalta suurempi kuin méirs, joka vastaa |[...]
kiintedd palkkaa, ja vakuudettomien lainojen osalta suurempi kuin méaré, joka vastaa [...] kiintedd palkkaa, riskistd
on ilmoitettava viipymattd toimitsijamiehelle, joka voi puuttua asiaan ja lykatd lainan myontidmistd sitoumusten III
luvun 25 kohdassa kuvatun menettelyn nojalla.

25) Kaikki pankkiin etuyhteydessd olevien lainanottajien lainapyynnoét, jotka ovat suurempia kuin [[...] prosenttia pankin
riskipainotetuista omaisuuseristd], tai lainat, joihin liittyvé altistuminen yhdelle ryhmalle (joka madaritellddn yhden
luottoriskin muodostavana pankkiin etuyhteydessd olevien lainanottajien ryhmind) on yli [[...] prosenttia pankin
riskipainotetuista omaisuuseristd], on ilmoitettava toimitsijamiehelle, joka voi, mikali ehtoja ei ilmeisesti ole asetettu
puhtaasti liiketaloudellisin perustein tai mikéli toimitsijamiehelle ei ole toimitettu riittdvid tietoja, lykdtd luottosopi-
muksen tai lainan myontdmistd [...] tyopaivalld. Hatatapauksissa timé aika voidaan lyhentdd [...] tyopdivdan, mikali
toimitsijamiehelle on toimitettu riittdvit tiedot. Tamin lykkdyksen avulla toimitsijamies voi ilmoittaa tapauksen
komissiolle ja Kreikan rahoitusvakausrahastolle, ennen kuin pankki tekee lopullisen padtoksen.

26) Sellaisten lainojen uudelleenjirjestelyssd, joihin liittyy pankkiin etuyhteydessd olevia lainanottajia, on noudatettava
samoja vaatimuksia kuin muiden lainanottajien osalta. Lisiksi ongelmallisten omaisuuserien kasittelyd varten kayt-
toon otettuja puitteita ja toimintalinjoja arvioidaan ja parannetaan tarvittaessa. Tdstd huolimatta edellytetddn, ettd
pankkiin etuyhteydessi olevien lainanottajien uudelleen jdrjestetyistd lainoista raportoidaan erikseen vahintddn lai-
nattujen varojen luokan ja etuyhteydessi olevan lainanottajan tyypin mukaan eriteltyina.

C jakso. Muut rajoitukset

27) Osingonjakokielto, kuponkikorkokielto, takaisinostokielto ja osto-oikeuksien hyodyntimiskielto: Ellei komis-
sio erikseen myonnd poikkeusta, Helleenien tasavalta sitoutuu seuraavaan:

a) Pankki ei maksa kuponkikorkoja hybridipddomainstrumenteista (eikd muista instrumenteista, joiden osalta ku-
ponkikoron maksaminen on harkinnanvaraista) eikd osinkoa omien varojen instrumenteista tai toissijaisista
velkainstrumenteista, ellei silld lain mukaan ole velvollisuutta siihen. Pankki ei saa purkaa varauksiaan asettaak-
seen itsensd tillaiseen asemaan. Mikdli tdssd sitoumuksessa tarkoitetun laillisen velvoitteen olemassaolosta on
epdilyksid, pankki toimittaa ehdotetun kuponkikoron tai osingon maksun komissiolle hyvaksyttavaksi.

b) Pankki ei osta takaisin omia osakkeitaan eikd hyddynni osto-oikeuttaan tillaisten omien varojen instrumenttien
ja toissijaisten velkainstrumenttien osalta.

¢) Pankki ei osta takaisin hybridipddomainstrumentteja.

28) Yritysostokielto: Helleenien tasavalta sitoutuu siihen, ettd pankki ei hanki omistusosuuksia mistdén yrityksestd sen
paremmin omaisuuserien kuin osakkeiden siirrolla. Yritysostokieltoa sovelletaan sekd yrityksiin, joilla on yrityksen
oikeudellinen asema, ettd omaisuuserakokonaisuuksiin, jotka muodostavat yrityksen (!).

i) Komission ennakkohyviksyntii edellyttivi poikkeus: Kiellosta huolimatta pankki voi komission hyviksyn-
ndn saatuaan ja tarvittaessa Kreikan rahoitusvakausrahaston ehdotuksesta hankkia liiketoimintoja ja yrityksid, jos
se on poikkeuksellisissa olosuhteissa vilttimatontd rahoitusvakauden palauttamiseksi tai tehokkaan kilpailun
varmistamiseksi.

ii) Poikkeus, joka ei edellyti komission ennakkohyviksyntdd: Pankki voi hankkia omistusosuuksia yrityksisti
edellyttden, ettd

a) pankin maksama hankintakohtainen ostohinta on alle [...] prosenttia pankin sitoumusten (% voimaantulo-
pdivin taseesta (?); ja

(") Selvyyden vuoksi todettakoon, ettd pankin paiomasijoituksista/riskipddomasta vastaava litketoiminto ei kuulu timin sitoumuksen
soveltamisalaan. Pankki esittdd komissiolle virallisen pyynnén, johon sisiltyy kyseisen yksikon liiketoimintasuunnitelma.

(3 Selvyyden vuoksi todettakoon, ettd jos komission hyviksyntid yritysostokiellon poistamiselle on saatu III luvun 28 kohdan i alakohdan
mukaisesti, sitoumusten voimaantulopdivin tase lasketaan siten, ettd se sisdltdd my6s hankittujen yksikkojen omaisuuserit tai hankitut
omaisuuserdt hankintapdivimaarana.

() Selvyyden vuoksi todettakoon, ettd tdssd sitoumuksessa tarkoitettu tase on yhtd kuin pankin kokonaisvarat.
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b) pankin kaikista hankinnoista maksama kumulatiivinen hinta sitoumusten voimaantulosta rakenneuudistus-
jakson loppuun on alle [...] prosenttia pankin sitoumusten voimaantulopéivin taseesta.

i) Toiminnot, jotka eivit kuulu yritysostokiellon piiriin: Yritysostokieltoa ei sovelleta hankintoihin, jotka ovat
osa tavanomaista pankkitoimintaa sellaisten vaateiden hallinnan osalta, joita pankilla on vaikeuksissa olevilta
yrityksiltd, mukaan lukien olemassa olevan velan muuntaminen oman pddoman ehtoisiksi instrumenteiksi.

29) Mainostamiskielto: Helleenien tasavalta sitoutuu siihen, ettd se pidittdytyy mainonnasta, jossa viitataan valtiontu-
keen, ja kdyttimistd aggressiivisia kaupallisia strategioita, joita ei kdytettdisi ilman Helleenien tasavallan tukea.

IV LUKU TOIMITSIJAMIES

1)  Helleenien tasavalta sitoutuu siihen, ettd pankki muuttaa komission hyviksymin ja pankin 16 paivind tammikuuta
2013 nimittdmén toimitsijamiehen toimeksiantoa ja jatkaa sitd rakenneuudistusjakson loppuun asti. Pankki myos
laajentaa titd toimeksiantoa niin, ettd se kattaa i) rakenneuudistussuunnitelman ja ii) kaikkien tidssd luettelossa
esitettyjen sitoumusten seurannan.

2)  Nelja viikkoa sitoumusten voimaantulon jilkeen Helleenien tasavalta toimittaa komissiolle muutetun toimeksiannon
kaikki ehdot, joihin sisdltyvat kaikki madrdykset, joiden avulla toimitsijamies voi hoitaa ndiden sitoumusten mukaiset
velvollisuutensa.

3)  Toimitsijamiestd koskevia lisiméddrayksid annetaan erillisessd asiakirjassa.

Pédsihteeri
Christina PAPAKONSTANTINOU
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Lisdys

Kreikan kotimaantoimintoja koskevat makrotaloudelliset ennusteet

% vuotuinen kasvu Kumulatiivi-
o . 2012 2013 2014 2015 2016 2017 nen kasvuaste
(ellei muuta mainita) 20132017
Reaalinen BKT -6,4 -4, 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Lainojen nimelliskasvu -6,4 - 42 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Kreikassa
BKT-deflaattori -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Kiinteistojen hinnat -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Kotitalouksien kaytett- -88 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
vissd oleva nimellistulo
Yksityissektorin talletuk- -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
set
Tyottomyys (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
EKP:n rahoitusoperaatioi- 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75

den korko (%)

Jarjestimattomien laino- Vuoden
jen muodostumishuippu 2014 jal-
kipuolisko
3 kuukauden Euribor 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80

(keskiarvo, %)

Pidsy padomamarkki- KYLLA - Ei yldrajaa
noille — repot
Pidsy padomamarkki- KYLLA - | KYLLA - KYLLA - Ei yldrajaa
noille — vakuudelli- Enintddn | Enintddn 1
nen/etuoikeutettu vakuu- 500 miljardi
deton miljoonaa euroa

euroa omaisuus-

omaisuus- erdlajia
erilajia kohti
kohti
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