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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 909/2014,
annettu 23 piivini heinidkuuta 2014,

arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seki arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekid asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtimisjdrjestyksessd hyviksyttavaksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3,

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Arvopaperikeskukset myoétivaikuttavat yhdessd keskusvastapuolten kanssa suuressa médrin sellaisten kaupankdyn-
nin jalkeisten infrastruktuurien yllapitoon, joilla turvataan finanssimarkkinat ja annetaan markkinatoimijoille var-
muus siitd, ettd arvopaperikaupat toteutetaan asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti myos hyvin vaikeina stressikausina.

(2)  Koska arvopaperikeskusten ylldpitimilld arvopapereiden selvitysjdrjestelmilld on keskeinen asema selvitysprosessissa,
ne ovat merkittdvia koko jdrjestelmin kannalta arvopaperitoimitusmarkkinoiden toiminnassa. Arvopaperikeskusten
yllapitamilld arvopapereiden selvitysjirjestelmilld on tirked asema arvopapereiden hallintajirjestelmissd, joiden va-
litykselld jdrjestelmien osallistujat ilmoittavat sijoittajien hallinnassa olevista arvopapereista, minkd vuoksi ne ovat
my0s liikkeeseenlaskettujen arvopapereiden asiatonta luomista tai vdhentimistd estivd keskeinen viline liikkee-
seenlaskun jatkuvan eheyden valvonnassa, ja niilld on siten tirkei rooli sijoittajien luottamuksen yllapidossa. Lisaksi
arvopaperikeskusten ylldpitimat arvopapereiden selvitysjarjestelmat liittyvat laheisesti vakuuksien turvaamiseen
rahapolititkan operaatioissa sekid luottolaitosten viliseen vakuuksien turvaamiseen, minkd vuoksi nima jarjestelmat
ovat tirkeitd toimijoita vakuuksien kaytossa.

() EUVL C 310, 13.10.2012, s. 12.

(3) EUVL C 299, 4.10.2012, s. 76.

(’) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 15. huhtikuuta 2014 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, annettu
23. heindkuuta 2014.
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(3)  Vaikka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 98/26/EY (') on vdhennetty hiirioité, joita arvopapereiden
selvitysjarjestelmdn osallistujaa koskeva maksukyvyttomyysmenettely aiheuttaa selvitysjirjestelmalle, on tarpeen
kasitelld myos muita arvopapereiden selvitysjirjestelmiin kohdistuvia riskejd ja nitd jdrjestelmid ylldpitavien arvo-
paperikeskusten maksukyvyttomyys- tai toimintahéirididen riskeja. Moniin arvopaperikeskuksiin kohdistuu luotto-
ja likviditeettiriskejd, jotka aiheutuvat selvitykseen liittyvistd pankkipalveluista.

(4)  Arvopaperikeskukset ovat tehneet toistensa kanssa keskindisid linkkejd koskevia sopimuksia, jotka ovat lisdnneet
rajat ylittavien selvitysten maarad. Koska arvopaperikeskusten toiminnan vakaudesta ei ole annettu yleisid sdantojd,
on asetettava kyseenalaiseksi sellaisten arvopaperikeskusten kestokyky, jotka tuovat maahan muiden jdsenvaltioiden
arvopaperikeskuksiin kohdistuvia riskeja. Lisiksi markkinavetoiset muutokset kohti yhdentyneempid arvopaperikes-
kuksen palvelujen markkinoita ovat osoittautuneet hyvin hitaiksi, vaikka rajat ylittavat selvitykset ovat lisddntyneet.
Arvopaperitoimitusten avointen sisimarkkinoiden olisi tarjottava kaikille unionin sijoittajille mahdollisuus sijoittaa
kaikkiin unionin arvopapereihin yhtd helposti ja kiyttien samoja prosesseja kuin kotimaisten arvopapereiden
tapauksessa. Unionin arvopaperitoimitusmarkkinat ovat kuitenkin yhd hajanaiset kansalliset rajat ylittavdssd toi-
minnassa ja rajat ylittavit selvitykset aiheuttavat edelleen suhteellisen suuria kustannuksia, jotka johtuvat erilaisista
kansallisista sddnnoistd, joilla sddnnellddn arvopaperikeskusten selvitysprosessia ja muita toimintoja, sekd arvopape-
rikeskusten vilisen kilpailun vihyydesti.

Tamd hajanaisuus haittaa rajat ylittdvaa selvitysti ja aiheuttaa sille yliméérdisid riskejd ja kustannuksia. Kun otetaan
huomioon arvopaperikeskusten merkitys koko jdrjestelmédn kannalta, niiden valistd kilpailua olisi edistettdvi, jotta
markkinatoimijoilla olisi mahdollisuus valita palvelun tarjoaja ja vihentda riippuvuuttaan yksittdisestd infrastruktuu-
rin ylldpitdjastd. Niin kauan kuin markkinoiden yllapitdjille ei ole asetettu samoja velvoitteita eikd arvopaperikes-
kuksille yhteisid toiminnan vakautta koskevia standardeja, kansallisella tasolla toteutettavat toimenpiteet, joissa on
todennikoisesti keskindisid eroja, vaikuttavat suoraan ja kielteisesti luotettavuuteen, tehokkuuteen ja kilpailuun
unionin arvopaperitoimitusmarkkinoilla. Téllaiset merkittavat sisimarkkinoiden toiminnan esteet olisi poistettava,
ja kilpailun vaaristymit ja niiden syntyminen tulevaisuudessa olisi estettdvd. Sisimarkkinoiden moitteettoman
toiminnan varmistamiseksi on tarpeen luoda arvopaperitoimituksen yhdentyneet markkinat siten, ettd kansallisten
ja rajat ylittdvien arvopaperikauppojen vililld ei ole eroa. Sen vuoksi asianmukainen oikeusperusta tille asetukselle
on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artikla, sellaisena kuin sitd tulkitaan Euroopan unionin
tuomioistuimen vakiintuneen oikeuskaytinnon mukaisesti.

(5)  On tarpeen antaa asetus, jossa asetetaan markkinatoimijoille useita yhdenmukaisia velvoitteita, jotka koskevat
tiettyjd toimitussykliin ja toimituskuriin liittyvid nikokohtia, ja siind olisi myds asetettava joukko yhteisid vaa-
timuksia arvopapereiden selvitysjarjestelmid yllapitaville arvopaperikeskuksille. Asetuksen suoraan sovellettavilla
sdannoilld pyritddn varmistamaan, ettd kaikki markkinoiden ylldpitdjit ja arvopaperikeskukset noudattavat samoja
suoraan sovellettavia velvoitteita, standardeja ja sddnt6ja. Asetuksella pyritddn lisdédmain selvityksen luotettavuutta
ja tehokkuutta unionissa estimalld erilaisten kansallisten sddntdjen antaminen, johon direktiivin saattaminen osaksi
kansallisia lainsddddntojd johtaisi. Asetuksella pyritddn my6s vdhentdmain erilaisista kansallisista sddnnoistd johtu-
vaa sadntelyn monimutkaisuutta markkinoiden ylldpitdjien ja arvopaperikeskusten kannalta ja antamaan arvopape-
rikeskuksille mahdollisuus tarjota palvelujaan yli rajojen ilman, ettd ne joutuvat noudattamaan erilaisia kansallisia
vaatimuksia, kuten arvopaperikeskusten toimilupia, valvontaa, organisointia ja riskeja koskevia vaatimuksia. Aset-
tamalla asetuksessa arvopaperikeskuksille samat vaatimukset pyritidn myos poistamaan kilpailun vairistymia.

(6)  Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhma kehotti 20 pdivand lokakuuta 2010 vahvistamaan keskeisid mark-
kinainfrastruktuureja seké tarkistamaan ja parantamaan nykyisid standardeja. Kansainvilisen jérjestelypankin (BIS)
maksu- ja selvitysjarjestelmikomitea (CPSS) ja kansainvilinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteiso (I0SCO) hyvak-
syivit huhtikuussa 2012 finanssimarkkinoiden infrastruktuureja koskevat maailmanlaajuiset standardit. Nailld stan-
dardeilla on korvattu vuonna 2001 annetut BIS:n suositukset, jotka Euroopan keskuspankkijarjestelmd (EKPJ) ja
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea hyviksyivit Euroopan tasolla ei-sitovien suuntaviivojen muodossa.
Kun otetaan huomioon finanssimarkkinoiden globaali luonne sekd arvopaperikeskusten merkitys koko jérjestel-
mille on tarpeen varmistaa, ettd arvopaperikeskusten toiminnan vakautta koskevat vaatimukset lahenevit toisiaan
kansainviliselld tasolla. Tdssd asetuksessa olisi noudatettava finanssimarkkinoiden infrastruktuureja koskevia CPSS:n
ja IOSCO:n laatimia olemassa olevia periaatteita. Komission sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:0 1095/2010 (3 perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen),
jaljempana 'EAMV’, olisi yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa varmistettava yhteensopivuus voimassa olevien stan-
dardien ja nithin mybhemmin tehtdvien muutosten kanssa, kun ne laativat tdssd asetuksessa tarkoitettuja teknisid
saantelystandardeja ja teknisid tdytintoonpanostandardeja sekd ohjeita ja suosituksia tai ehdottavat niiden tarkis-
tamista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 péivind toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta maksu-
jarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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)

Neuvosto tdhdensi 2 pdivinid joulukuuta 2008 antamissaan suuntaviivoissa, ettd arvopapereiden selvitysjirjestel-
mien luotettavuutta ja vakautta olisi lujitettava ja oikeudellisiin esteisiin, jotka haittaavat kaupan jalkeistd toimintaa
unionissa, olisi puututtava.

Yksi EKPJ:n perustehtivistdi on edistdd maksujdrjestelmien moitteetonta toimintaa. Tdtd varten EKPJ:n jdsenet
toteuttavat yleisvalvontaa varmistamalla, ettd selvitys- ja maksujirjestelmat toimivat tehokkaasti ja vakaasti. EKPJ:n
jasenet toimivat usein selvitysosapuolina arvopaperitapahtumien maksusuoritusten Kkasittelyssi. Ne ovat myos
tarkeitd asiakkaita arvopaperikeskuksille, jotka hoitavat usein vakuuksien kdyton rahapolitiikan operaatioissa. EKPJ:n
jasenten tiivis mukanaolo olisi varmistettava kuulemalla niitd toimilupien myontimisestd arvopaperikeskuksille,
ndiden keskusten valvonnasta, kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustamisesta sekd tiettyjen arvopape-
rikeskusten vilisten linkkien hyviksymisestd. Rinnakkaisten sdannostéjen muodostumisen estimiseksi niiden tiivis
mukanaolo olisi varmistettava kuulemalla niitd myos teknisten sdintely- ja tdytintoonpanostandardien laadinnasta
sekd ohjeiden ja suositusten antamisesta, vaikka padvastuun teknisten sddntely- ja tdytdntoonpanostandardien laa-
dinnasta sekd ohjeiden ja suositusten antamisesta olisi timén asetuksen mukaisesti oltava komissiolla ja EAMV:1la.
Talld asetuksella ei saisi rajoittaa Euroopan keskuspankin (EKP) ja kansallisten keskuspankkien velvollisuuksia
varmistaa selvitys- ja maksujdrjestelmien tehokkuus ja vakaus unionissa sekd muissa maissa. Talld asetuksella ei
saisi estdd EKPJ:n jdsenid padsemastd kaikkiin tietoihin, jotka ovat niiden tehtdvien hoitamisen kannalta olennaisia,
arvopaperikeskusten ja muiden finanssimarkkinoiden infrastruktuurien yleisvalvonta mukaan lukien.

EKPJ:n jdsenet, muut vastaavanlaista toimintaa tietyissad jasenvaltioissa harjoittavat elimet tai muut julkiset elimet,
joiden tehtdvdnd on hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat julkisen velan hoitoon unionissa, saattavat itse
tarjota useita palveluja, kuten arvopapereiden selvitysjarjestelman yllapitoa, joiden perusteella niitd voitaisiin pitdd
arvopaperikeskuksina. Tillaiset toimijat, jotka toimivat arvopaperikeskuksina perustamatta erillistd yhteisod, olisi
vapautettava toimilupa- ja valvontavaatimuksista sekd tietyistd toiminnan organisointia, pidomaa ja investointipo-
litiikkaa koskevista vaatimuksista, mutta niihin olisi sovellettava kaikkia naiden lisiksi arvopaperikeskuksiin sovel-
lettavia toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia. Jos tdllaiset jisenvaltioiden toimijat toimivat arvopaperikeskuk-
sina, niiden ei pitdisi tarjota palvelujaan muissa jasenvaltioissa. Koska EKPJ:n jdsenet toimivat selvitysosapuolina
arvopaperitoimituksessa, ne olisi vapautettava myds timin asetuksen IV osaston vaatimuksista.

(10)  Tatéd asetusta olisi sovellettava kaikilla rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen toteuttamiseen ja kaikkeen arvopape-

rikeskusten toimintaan, jollei toisin mainita. Tima asetus ei saisi rajoittaa muun tiettyjd rahoitusvalineitd koskevan
unionin lainsddddnnon soveltamista, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY (1) sovel-
tamista, eikd mainitun direktiivin mukaisesti hyviksyttyja toimenpiteita.

(11)  Arvopapereiden kirjaaminen arvo-osuusmuodossa on tirked askel arvopaperiselvityksen tehostamisessa ja arvopa-

pereiden liikkeeseenlaskun jatkuvan eheyden varmistamisessa erityisesti, kun hallinta- ja siirtomenetelmit tulevat
yhid monimutkaisemmiksi. Turvallisuussyistd tdssd asetuksessa sdddetddn kaikkien Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2014/65/EU () ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (*) mukai-
sesti sddnnellyilld kauppapaikoilla kaupankiynnin kohteeksi otettujen tai kaupan pidettdvien siirtokelpoisten arvo-
papereiden kirjaamisesta arvo-osuusmuodossa. Téssd asetuksessa ei olisi edellytettdva tietyn menetelmin kayttod
arvo-osuuksia luovassa ensimmadisessd kirjaamisessa, joka voi tapahtua pysaytysjirjestelmassi tai luomalla suoraan
valittomasti arvo-osuuksia. Tdssd asetuksessa ei olisi sdddettdva siitd, minkd tyyppisen laitoksen on kirjattava
arvopaperit arvo-osuusmuodossa liikkkeeseenlaskun jalkeen, vaan siind olisi pikemminkin sallittava eri toimijoiden,
myos rekisterintiasiamiesten, hoitaa tdmd tehtdva. Téllaiset arvopaperit olisi kuitenkin kirjattava arvopaperikes-
kuksen arvo-osuusjirjestelmaidn, kun kyseisilldi arvopapereilla tehdyt kaupat toteutetaan kauppapaikoilla, joita
sdannelldan direktiivilli 2014/65/EU ja asetuksella (EU) N:o 600/2014, tai kun niitd kdytetddn vakuuksina Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2002/47EY (¥ sdddetyin ehdoin, jotta voidaan varmistaa muun muassa
kaikkien tallaisten arvopapereiden toimitus arvopapereiden selvitysjarjestelmassd. Pysdytysjirjestelman kdytto tai
arvopaperien muuttaminen arvo-osuuksiksi ei saisi johtaa arvopapereiden haltijoiden oikeuksien menettimiseen,
ja ne olisi toteutettava varmistaen, ettd arvopapereiden haltijat voivat tarkistaa oikeutensa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/87/EY, annettu 13 péivinid lokakuuta 2003, kasvihuonekaasujen paistooikeuk-

sien kaupan jirjestelmin toteuttamisesta yhteisossd ja neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta (EUVL L 275, 25.10.2003,
s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivand toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92[EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivini toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markki-
noista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 péivdnd kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd
(EUVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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(12)  Toimituksen luotettavuuden varmistamiseksi arvopapereiden selvitysjarjestelman kaikkien osallistujien, jotka ostavat
tai myyvit tiettyjd rahoitusvalineitd, eli siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavalineitd, yhteissijoitusyritysten
osuuksia ja padstooikeuksia, olisi toteutettava velvoitteensa sovittuna toimituspaivina.

(13)  Pidemmit siirtokelpoisilla arvopapereilla tehtyjen kauppojen toimitusajat aiheuttavat epavarmuutta ja lisddvit ar-
vopapereiden selvitysjarjestelmdn osallistujiin kohdistuvia riskejd. Toimitusaikojen erilaiset kestot eri jasenvaltioissa
haittaavat tdsmaytystd ja aiheuttavat virheitd liikkeeseenlaskijoille, sijoittajille ja valittdjille. Sen vuoksi olisi sdd-
dettdva yhteisestd toimitusajasta, joka helpottaisi sovitun toimituspdivin maarittdmistd ja toimituskuria koskevien
toimenpiteiden tdytantoonpanoa. Sellaisten siirtokelpoisilla arvopapereilla tehtyjen kauppojen sovittu toimituspdiva,
jotka on toteutettu direktiivilli 2014/65/EU ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 600/2014
saannellyilld kauppapaikoilla, ei saisi olla myohempi kuin toinen pankkipaiva kaupanteon jélkeen. Useista kaupois-
ta, kuten arvopaperien takaisinostoa tai lainaksi antamista koskevista sopimuksista, koostuvien monitahoisten
operaatioiden osalta mainittua vaatimusta olisi sovellettava ensimmadiseen tapahtumaan, johon liittyy arvopaperien
siirto. Naiden operaatioiden standardoimattoman luonteen huomioon ottaen titd vaatimusta ei olisi sovellettava
kauppoihin, joista on sovittu yksityisesti asianomaisten osapuolten kesken, mutta jotka toteutetaan direktiivilla
2014/65(EU ja asctuksella (EU) N:o 600/2014 sdannellyilld kauppapaikoilla, tai kauppoihin, jotka on toteutettu
kahdenvilisesti, mutta joista on ilmoitettu direktiivilli 2014/65/EU ja asetuksella (EU) N:o 600/2014 sddnneltyyn
kauppapaikkaan. Tatd vaatimusta ei myoskddn olisi sovellettava ensimmadiseen liiketoimeen, jossa asianomaiset
siirtokelpoiset arvopaperit kirjataan arvo-osuusmuodossa ensimmidistd kertaa.

(14)  Arvopaperikeskusten ja muiden markkinainfrastruktuurien olisi toteutettava toimenpiteitd, joilla estetdan ja korja-
taan toimituspuutteet. On olennaisen tirkedd, ettd tdllaisia sddntojd sovelletaan unionissa suoraan ja yhdenmukai-
sesti. Erityisesti olisi vaadittava, ettd arvopaperikeskukset ja muut markkinainfrastruktuurit ottavat kaytt66n me-
nettelyjd, joilla ne voivat toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd keskeyttidkseen jokaisen sellaisen osallistujan osal-

listumisen, joka aiheuttaa jirjestelmallisesti toimituspuutteita, ja julkistaakseen tallaisen osallistujan henkil6llisyyden
kuitenkin silld edellytykselld, ettd osallistujalle on annettu tilaisuus esittdid huomautuksensa ennen piitoksen tekoa.

(15)  Yksi tehokkaimmista tavoista korjata toimituspuutteita on kohdistaa velvoitteensa laiminlyoviin osallistujiin alku-
perdisen sopimuksen pakollinen tiytintoonpano. Téssd asetuksessa olisi annettava yhdenmukaiset sddnnot seur-
aamuksista ja tietyistd korvausostoon liittyvistd ndkokohdista, jotka koskevat kaikkia siirtokelpoisia arvopapereita,
rahamarkkinavilineitd, yhteissijoitusyritysten osuuksia ja pdastooikeuksia. Tallaisia nikokohtia ovat ajoitus ja hin-
noittelu. N&itd sddnt6ja olisi mukautettava eri arvopaperimarkkinoiden, tiettyjen direktiivissd 2014/65/EU mai-
riteltyjen kauppapaikkojen, kuten pk-yritysten kasvumarkkinoiden, ja tiettyjen monitahoisten operaatioiden, kuten
arvopaperien takaisinostoa tai lainaksi antamista koskevien hyvin lyhytaikaisten sopimusten, erityispiirteisiin, jotta
viltettdisiin arvopaperimarkkinoiden likviditeettiin ja tehokkuuteen kohdistuvat haitalliset vaikutukset. Toimitusku-
ria koskevia sdintojd olisi sovellettava tavalla, joka kannustaa kaikilla asiaankuuluvilla rahoitusvilineilld tehtyjen
kauppojen toimittamiseen sovittuun toimituspdivaan mennessa.

(16)  Toimituspuutteisiin liittyvdt menettelyt ja seuraamukset olisi suhteutettava kyseisten puutteiden laajuuteen ja va-
kavuuteen ja mitoitettava niin, ettd ylldpidetddn ja turvataan asiaankuuluvien rahoitusvilineiden likviditeetti. Eri-
tyisesti markkinatakaustoiminta on keskeisen tirkedd unionin markkinoiden likviditeetin ja varsinkin vihemmin
likvidien arvopapereiden kannalta. Toimenpiteet, joilla estetddn ja korjataan toimituspuutteet, olisi tasapainotettava
suhteessa tarpeeseen ylldpitdd ja turvata kyseisten rahoitusvilineiden likviditeetti. Velvoitteensa laiminlyoneille
osallistujille asetetuista rahaluonteisista seuraamuksista saatavat tulot olisi ohjattava mahdollisuuksien mukaan
korvauksena velvoitteensa tdyttineille asiakkaille eivitkd ne saisi missddn tapauksessa muodostaa tulonldhdettd
kyseiselle arvopaperikeskukselle. Arvopaperikeskusten olisi kuultava markkinainfrastruktuureja, joiden puitteissa
ne tarjoavat arvopaperikeskuksen palveluja, tissd asetuksessa sdddettyjen toimituskuria koskevien toimenpiteiden
tdytantoonpanosta.

(17)  Useimmissa tapauksissa korvausostomenettely olisi kdynnistettdvd, jos rahoitusvilineitd ei ole toimitettu neljin
pankkipaivin kuluessa sovitusta toimituspdivastd. Epalikvidien rahoitusvalineiden osalta on kuitenkin asianmukaista
pidentdd korvausostomenettelyn kdynnistimistd edeltdvdd maardaikaa enintddn seitsemddn pankkipdivadan. Perusteet
sen maddrittelemiseksi, milloin rahoitusvalineiden katsotaan olevan epilikvidejd, olisi laadittava teknisten sadntelys-
tandardien avulla, ja niissd olisi otettava huomioon asetuksessa (EU) N:o 600/2014 jo tehdyt arvioinnit. Jos til-
lainen madrittely suoritetaan, korvausostomenettelyn kdynnistimisen méirdajan pidennyksen olisi oltava enintddn
seitsemdn pankkipaivaa.
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(18)  Pk-yritysten kasvumarkkinoiden osalta on tarkoituksenmukaista joustaa siten, ettd niiden ei tarvitse soveltaa kor-
vausostomenettelyd ennen kuin kaupan toteutumisesta on kulunut 15 pdivas, jotta otettaisiin huomioon tallaisten
markkinoiden likviditeetti ja erityisesti jotta mahdollistettaisiin markkinatakaajien toiminta niilld vihemmin likvi-
deilld markkinoilla. Pk-yritysten kasvumarkkinoille ominaisia toimituskuria koskevia toimenpiteitd olisi sovellettava
ainoastaan kyseisilli markkinoilla toteutettuihin kauppoihin. Komission yksikoiden 7 piivind joulukuuta 2011
pdivityssd valmisteluasiakirjassa, joka liittyy komission tiedonantoon "Toimintasuunnitelma pk-yritysten rahoituk-
sen saannin parantamiseksi’, todetaan, ettd olisi kehitettdvd pidomamarkkinoille padsya vaihtoehtona pk-yritysten
pankkilainoille. Siksi on tarpeen laatia pk-yritysten kasvumarkkinoiden tarpeita paremmin vastaavat sddnnot.

(19)  Arvopaperikeskukselle olisi sallittava korvausoston toteuttamisen valvonta selvitystd koskevien paallekkaisten toi-
meksiantojen osalta, kun ne kohdistuvat samoihin rahoitusvalineisiin ja niiden toteuttamisen pidennetty médrdaika
padttyy samana pdivind, jotta korvausostojen mdard voidaan minimoida siind méirin, kuin se on tdssd asetuksessa
sdddettyjen vaatimusten puitteissa mahdollista.

(20) Koska timdn asetuksen paitarkoituksena on asettaa markkinoiden ylldpitijille suoraan useita oikeudellisia velvoit-
teita, jotka koskevat muun muassa kaikkien siirtokelpoisten arvopapereiden kirjaamista arvo-osuusmuodossa arvo-
paperikeskukseen sen jilkeen, kun niilli on kiyty kauppaa direktiivilli 2014/65/EU ja asectuksella (EU)
N:o 600/2014 saannellyilli kauppapaikoilla tai kun ne on asetettu vakuuksiksi direktiivissi 2002/47EY asetetuin
ehdoin, ja markkinatoimijoiden velvoitteiden toteuttamista viimeistddn toisena pankkipdivind kaupanteon jilkeen,
ja koska arvopaperikeskukset vastaavat arvopapereiden selvitysjdrjestelmien toiminnasta ja sellaisten toimenpiteiden
taytantoonpanosta, joilla varmistetaan oikea-aikainen arvopaperitoimitus unionissa, on olennaisen tarkedd varmis-
taa, ettd kaikki arvopaperikeskukset ovat luotettavia ja vakaita ja ettd ne noudattavat jatkuvasti tissd asetuksessa
sdddettyja tiukkoja toiminnan jirjestdmistd, harjoittamista ja vakautta koskevia vaatimuksia, ja my0s toteuttavat
kaikki perustellut toimet petosten ja laiminlyontien vahentdmiseksi. Arvopaperikeskusten toimilupia ja jatkuvaa
valvontaa koskevat yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat saannot liittyvit ndin ollen olennaisesti markkinatoi-
mijoille talld asetuksella asetettuihin oikeudellisiin velvoitteisiin. Sen vuoksi arvopaperikeskusten toimilupia ja
valvontaa koskevat sdannot olisi sisillytettdvd samaan sdddokseen kuin markkinatoimijoille asetetut oikeudelliset
velvoitteet.

(21)  Koska arvopaperikeskuksille olisi asetettava yhteiset vaatimukset ja koska on tarpeen poistaa jiljelld olevat rajat
ylittdvan selvityksen esteet, kaikilla toimiluvan saaneilla arvopaperikeskuksilla olisi oltava vapaus tarjota palvelujaan
unionin alueella, my6s perustamalla sivuliikkeen. Jotta varmistettaisiin arvopaperikeskusten tarjoamien palvelujen
riittdvd luotettavuus toisessa jdsenvaltiossa, tdllaisiin arvopaperikeskuksiin olisi sovellettava tissd asetuksessa sda-
dettyd erityismenettelyd, jos ne aikovat tarjota tiettyjd timan asetuksen mukaisia arvopaperikeskuksen ydinpalveluja
vastaanottavassa jasenvaltiossa tai perustaa sinne sivuliikkeen.

(22)  Unionin rajattomilla arvopaperitoimitusmarkkinoilla on tarpeen vahvistaa timin asetuksen soveltamiseen osallis-
tuvien viranomaisten valtuudet. Jasenvaltioiden olisi erityisesti nimettivd timédn asetuksen soveltamisesta vastaavat
viranomaiset, joille olisi annettava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoita-
miseksi. Arvopaperikeskuksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi vastattava toimiluvan myontimi-
sestd arvopaperikeskukselle ja arvopaperikeskuksen valvonnasta ja sen olisi saatava valtuudet niihin tehtdviin, koska
silli on hyvit edellytykset tutkia, miten arvopaperikeskukset harjoittavat pdivittdistd toimintaansa, sekd tehdd
sdannollisid tarkastuksia ja ryhtyd tarvittaessa toimenpiteisiin.

Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen olisi kuitenkin kuultava mahdollisimman varhain muita asiaan liittyvid viran-
omaisia ja tehtdva niiden kanssa yhteistyota. Tallaisiin muihin viranomaisiin kuuluvat viranomaiset, jotka vastaavat
arvopaperikeskuksen ylldpitimdn jokaisen yksittdisen arvopapereiden selvitysjirjestelmin yleisvalvonnasta, keskus-
pankit, jotka laskevat liikkeeseen tirkeimpid toimitusvaluuttoja, sekd tarvittaessa ne keskuspankit, jotka toimivat
kunkin arvopapereiden selvitysjirjestelmin selvitysosapuolina, ja tarvittaessa myos konsernin muiden yksikoiden
suhteen toimivaltaiset viranomaiset. Tallainen yhteistyo merkitsee myos sitd, ettd asianomaiset viranomaiset vaih-
tavat tietoja ja ettd ndille viranomaisille tiedotetaan valittomasti kriisitilanteista, jotka vaikuttavat rahoitusjarjestel-
man likviditeettiin ja vakauteen missd tahansa jdsenvaltiossa, johon arvopaperikeskus tai jokin osallistujista on
sijoittautunut.

(23)  Jos arvopaperikeskus tarjoaa palvelujaan toisessa jasenvaltiossa, vastaanottavan jdasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen olisi voitava pyytdd kotijasenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta kaikki pyynnon esittdvin viranomaisen
kannalta merkittdvit arvopaperikeskuksen toimintaa koskevat tiedot. Ndma tiedot voivat koskea erityisesti vastaan-
ottavaan jasenvaltioon sijoittautuneille arvopaperikeskuksen kayttijille tarjottuja palveluja tai ksiteltyja valineitd tai
valuuttoja, ja niihin voi sisiltya tietoja kielteisestd kehityksestd, riskinarviointien tuloksista ja korjaavista toimista.
Kotijasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella olisi oltava paisy myos kaikkiin arvopaperikeskuksen vastaanotta-
van jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle mdardajoin toimittamiin tietoihin.
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(24)  Jos arvopaperikeskus tarjoaa palvelujaan muussa jasenvaltiossa kuin siind, johon se on sijoittautunut, muun muassa
perustamalla sivuliikkeen, pddvastuu arvopaperikeskuksen valvonnasta kuuluu sen kotijasenvaltiontoimivaltaiselle
viranomaiselle. Jos arvopaperikeskuksen toiminnasta vastaanottavassa jasenvaltiossa on tullut merkittivid kyseisen
vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta, kotijasenvaltion ja
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten ja muiden asiaan liittyvien viranomaisten olisi otettava kaytt66n yhteis-
tyojarjestelyt valvoakseen kyseisen arvopaperikeskuksen toimintaa vastaanottavassa jasenvaltiossa. Kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi my0s voitava pdattdd, ettd kyseisissd yhteistyojarjestelyissa harkitaan monenvilistd
yhteistyotd, myos luonteeltaan kollegiaalista yhteistyotd, kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja asianomais-
ten vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten ja muiden asiaan liittyvien viranomaisten kesken. Tallaisia yhteis-
tyojarjestelyja ei olisi kuitenkaan katsottava asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisiksi valvontakollegioiksi. Mitddn
jasenvaltiota tai jasenvaltioryhmii ei saisi suoraan tai vilillisesti syrjid arvopaperikeskuksen tai selvityspalvelujen
sijaintipaikkana. Mind4n viranomainen ei saisi timin asetuksen mukaisia tehtdvid suorittaessaan suoraan tai vilil-
lisesti syrjid mitddn toisessa jasenvaltiossa sijaitsevaa yritystd. Jollei tdstd asetuksesta muuta johdu, yhdessd jisen-
valtiossa sijaitsevan arvopaperikeskuksen toisen jasenvaltion tai kolmannen maan valuutan ehtoisten rahoitusvili-
neiden toimittamista ei olisi rajoitettava tai estettdva.

(25) Tdmd asetus ei saisi estdd jasenvaltioita edellyttimastd kansallisessa lainsddddnnossddn, ettd arvopaperikeskuksen
osalta toimivaltaisen viranomaisen ja asiaan liittyvien viranomaisten viliselle, kansallisella tasolla tehtaville paivit-
tiiselle yhteisty6lle luodaan erityiset oikeudelliset puitteet. Ndiden kansallisten oikeudellisten puitteiden olisi oltava
EAMV:n tdimdn asetuksen mukaisesti mahdollisesti antamien viranomaisten vélisid valvontakaytintoja ja yhteisty6td
koskevien suuntaviivojen mukaisia.

(26)  Jokaisen oikeushenkilon, joka kuuluu arvopaperikeskuksen méiritelmin piiriin, on saatava toimivaltaisilta kansallis-
ilta viranomaisilta toimilupa ennen toimintansa aloittamista. Erilaisten liiketoimintamallien vuoksi arvopaperikeskus
olisi madriteltiva viittaamalla tiettyihin ydinpalveluihin, jotka koostuvat selvityksesti, joka edellyttdd arvopapereiden
selvitysjarjestelman yllapitimistd, sekd notariaattipalveluista ja keskitetyistd arvopaperitilien hoitopalveluista. Arvo-
paperikeskuksen olisi ainakin yllapidettdva arvopapereiden selvitysjdrjestelméd ja tarjottava jotakin toista ydinpal-
velua. Tillainen tehtdvien yhdistely vaikuttaa olennaisesti sithen, ettd arvopaperikeskukset voivat hoitaa tehtdvinsid
arvopaperiselvityksessd ja arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuvan eheyden varmistamisessa. Toimijat, jotka eivit
ylldpidd arvopapereiden selvitysjirjestelmid, kuten rekisterdintiasiamiehet, siirtoasiamiehet, direktiivin 2003/87/EY
nojalla perustetusta rekisterijirjestelmastd vastaavat viranomaiset ja elimet tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 648/2012 () sddnnellyt keskusvastapuolet eivdt kuulu arvopaperikeskuksen maaritelmén pii-
riin.

(27)  Arvopaperikeskuksilla olisi oltava kaytossd elvytyssuunnitelmat keskeisten toimintojensa jatkuvuuden varmistami-
seksi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi varmistettava, ettd kutakin arvopaperikeskusta varten laaditaan riittdva
kriisinratkaisusuunnitelma, jota yllipidetddn jdsenvaltioiden asiaa koskevan kansallisen lainsdddinnon mukaisesti,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (?) soveltamista.

(28) Jotta voitaisiin valittdd luotettavia tietoja arvopapereiden selvitysjarjestelmien ulkopuolella toimitettujen arvopape-
reiden mairdstd ja varmistaa, ettd aiheutuvia riskejd voidaan seurata ja hallita, kaikkien muiden arvopapereiden
selvitysjarjestelmien ulkopuolella arvopaperitapahtumia toimittavien laitosten kuin arvopaperikeskusten olisi rapor-
toitava selvitystoiminnastaan asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille. Ilmoituksen vastaanottavan toimivaltai-
sen viranomaisen olisi sen jilkeen toimitettava kyseiset tiedot EAMV:lle ja tiedotettava sille kyseisestd selvitystoi-
minnasta mahdollisesti aiheutuvista riskeistd. Lisiksi EAMV:n olisi valvottava kyseistd selvitystoimintaa ja otettava
huomioon sen mahdollisesti aiheuttamat riskit.

(29) Jotta arvopaperikeskukset eivit ottaisi riskejd muissa toiminnoissa kuin niissd, joita tdmédn asetuksen nojalla
myonnetty toimilupa koskee, toimiluvan saaneiden arvopaperikeskusten toiminnot olisi rajoitettava toimiluvan
piiriin kuuluvien tai timin asetuksen mukaisesti ilmoitettujen palvelujen tarjoamiseen, eikd arvopaperikeskuksilla

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 piivind heinikuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvas-
tapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivini toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2005/56EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36[EU ja asetusten (EU)
N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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saisi olla omistusyhteyksii, sellaisina kuin ne on madritelty tdssd asetuksessa viittaamalla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviin 2013/34/EU (1), tai suoraa tai valillistd vdhintddn 20 prosentin omistusta muiden kuin
samanlaisia palveluja tarjoavien laitosten ddnioikeuksista tai pidomasta, ellei tdllainen omistusyhteys ole arvopape-
rikeskusten suhteen toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyma silld perusteella, ettd se ei kasvata arvopaperikeskus-
ten riskiprofiilia merkittavalld tavalla.

(30) Jotta voidaan varmistaa arvopapereiden selvitysjirjestelmien luotettava toiminta, niiden ylldpito olisi annettava
ainoastaan sellaisten arvopaperikeskusten tai arvopaperikeskuksina toimivien keskuspankkien tehtdviksi, joihin
sovelletaan tdtd asetusta.

(31)  Arvopaperikeskuksille olisi annettava lupa tarjota ydinpalvelujensa ohella palveluja, joilla lisdtddn arvopaperimark-
kinoiden luotettavuutta, tehokkuutta ja avoimuutta luomatta kohtuuttomia riskejd niiden tarjoamien ydinpalvelujen
kannalta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jisenvaltioiden verolainsdddidnnoissd asetettujen erityisvaatimusten so-
veltamista. Kyseiset palvelut on eritelty tdssd asetuksessa olevassa luettelossa, joka ei ole tyhjentdvd, jotta arvo-
paperikeskukset voisivat vastata markkinoiden tulevaan kehitykseen. Jos tallaisten palvelujen tarjonta liittyy enna-
konpiditysta tai veroviranomaisille ilmoittamista koskevaan velvollisuuteen, tarjonnassa noudatetaan edelleen asian-
omaisten jasenvaltioiden lainsdddantod. Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklan 2 kohdan
mukaisesti valtaa toteuttaa 114 artiklan 1 kohdan mukaisia toimenpiteitd ei sovelleta veroja koskeviin sdannoksiin
tai maardyksiin. Euroopan unionin tuomioistuin katsoi 29 paivand huhtikuuta 2004 antamassaan tuomiossa
asiassa C-338/01, komissio v. neuvosto (%), ettd ilmaisua "veroja koskevat sdinnokset tai madraykset” on tulkittava
niin, ettd ne kattavat verovelvollisia henkiloitd, verollisia liiketoimia, veron mdairdytymisperustetta, verokantaa ja
valittomid ja vilillisid veroja koskevia vapautuksia mddrittelevien sddnnosten lisaksi verojen perintddn liittyvat
yksityiskohtaiset sddnnot.” Tdmd asetus ei ndin ollen kata verojen perintddn liittyvid sddntojd, joiden osalta olisi
kédytettava eri oikeusperustaa.

(32)  Arvopaperikeskuksen, joka aikoo ulkoistaa jonkin ydinpalvelun kolmannelle osapuolelle tai tarjota uutta ydinpal-
velua tai oheispalvelua, jota ei ole lueteltu tdssd asetuksessa, yllapitdd toista arvopapereiden selvitysjirjestelmas,
kayttdd toista selvitysosapuolta tai perustaa arvopaperikeskusten vilisid linkkejd, joihin liittyy merkittavid riskejd,
olisi haettava siihen lupaa noudattamalla samaa menettelyd kuin alkuperaistd toimilupaa haettaessa, mutta kuiten-
kin silld poikkeuksella, ettd toimivaltaisen viranomaisen olisi ilmoitettava lupaa hakeneelle arvopaperikeskukselle
kolmen kuukauden kuluessa, onko lupa myonnetty vai evitty. Arvopaperikeskusten vilisten linkkien osalta, joihin
ei liity merkittavia riskejd, tai niiden arvopaperikeskusten yhteentoimivien linkkien osalta, jotka ulkoistavat kyseisiin
yhteentoimiviin linkkeihin liittyvid palvelujaan julkisyhteisoille kuten EKPJ:n jdsenille, ei olisi kuitenkaan vaadittava
ennakkolupaa, vaan asianomaisten arvopaperikeskusten olisi ilmoitettava linkeistd niiden suhteen toimivaltaisille
viranomaisille.

(33)  Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa palvelujaan tdssd asetuksessa nimenomaisesti lueteltuihin muihin kuin pank-
kipalvelujen tyyppisiin oheispalveluihin, jotka eivit lisdd sithen kohdistuvaa riskid, sen olisi voitava tehdd niin
ilmoitettuaan asiasta kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

(34)  Kolmanteen maahan sijoittautuneiden arvopaperikeskusten olisi voitava tarjota palvelujaan unionissa, myos perus-
tamalla sivuliikkeen. Jotta varmistettaisiin arvopaperikeskusten tarjoamien palvelujen riittava luotettavuus kolman-
sien maiden arvopaperikeskusten osalta, kyseisiltd arvopaperikeskuksilta olisi edellytettdivi EAMV:n antamaa tun-
nustusta, jos ne aikovat tarjota tiettyjd tdssd asetuksessa lueteltuja palveluja tai perustaa sivuliikkeen unioniin. Jos
kyseistd tunnustusta ei ole, kolmansien maiden arvopaperikeskusten olisi voitava perustaa linkkejd unioniin sijoit-
tautuneiden arvopaperikeskusten kanssa, edellyttden, ettd asianmukainen toimivaltainen viranomainen ei vastusta
sitd. Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuoksi kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustaminen on
sopivinta antaa EAMV:n tehtiviksi. EAMV:n olisi voitava tunnustaa kolmansien maiden arvopaperikeskukset vain,
jos komissio toteaa, ettd niihin sovelletaan lainsdddinto- ja valvontakehysti, joka on tosiasiallisesti tdssd asetuksessa
sdddettyd vastaava, ja jos niihin sovelletaan tehokkaita toimilupamenettelyjd, tehokasta valvontaa ja yleisvalvontaa
niiden sijoittautumismaassa ja jos EAMV:n ja arvopaperikeskusten suhteen toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan
liittyvien viranomaisten vilille on luotu yhteistyojarjestelyt. EAMV:n antaman tunnustuksen edellytyksend olisi
oltava, ettd toiminnan vakauden valvontakehys, jota sovelletaan unioniin sijoittautuneisiin ja tdméin asetuksen
nojalla toimiluvan saaneisiin arvopaperikeskuksiin, tunnustetaan tosiasiallisesti vastaavaksi.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
padtoksistd, konsernitilinpaatoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

() Kok. 2004, s. 1-04829.
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(35)  Ottaen huomioon arvopaperikeskusten monimutkaisuus sekd ndiden keskusten ja niiden tarjoamien palvelujen
merkitys koko jirjestelmille, olisi varmistettava avointen hallintosddntojen avulla, ettd toimiva johto, ylimmaén
hallintoelimen jésenet, osakkeenomistajat ja osallistujat, jotka voivat kdyttdd arvopaperikeskuksen toimintaan maa-
rdysvaltaa, sellaisena kuin se on médritelty viittaamalla direktiiviin 2013/34/EU, ovat soveliaita varmistamaan
arvopaperikeskuksen terveen ja varovaisen hoidon.

(36)  Jasenvaltioissa on kiytossi erilaisia hallintorakenteita. Useimmiten kdytossd on yksi- tai kaksiportainen rakenne.
Tassd asetuksessa kdytettyjen madritelmien on tarkoitus kattaa kaikki olemassa olevat rakenteet suosimatta mitdin
erityistd rakennetta, ja niiden olisi oltava puhtaasti toiminnallisia, tarkoituksenaan vahvistaa sddnnot tietyn tuloksen
saavuttamiseksi riippumatta siitd, mitd kansallista yhtioikeutta laitokseen sovelletaan kussakin jasenvaltiossa. Maa-
ritelmien ei ndin ollen olisi vaikutettava kansallisen yhtidoikeuden mukaiseen yleiseen toimivallan jakautumiseen.

(37)  Avoimilla hallintosddnnoéilld olisi varmistettava, ettd toisaalta arvopaperikeskusten osakkeenomistajien, johdon ja
henkil6ston edut ja toisaalta arvopaperikeskusten viime kddessd palvelemien kayttdjien edut otetaan huomioon.
Kyseisten hallintosdintojen soveltaminen ei saisi kuitenkaan rajoittaa arvopaperikeskuksen valitseman omistajuus-
mallin soveltamista. Jokaista arvopaperikeskuksen yllapitimaa arvopapereiden selvitysjarjestelmdd varten olisi pe-
rustettava kayttdjien komitea, jotta kayttdjilld olisi mahdollisuus neuvoa arvopaperikeskuksen ylintd hallintoelintd
keskeisissa kysymyksissi, jotka vaikuttavat heihin, ja komiteoille olisi tarjottava tehtdvinsad harjoittamiseen tarvit-
tavat vilineet. Arvopaperikeskusten eri kiyttdjien, myos erityyppisten arvopapereiden haltijoiden, etujen olisi oltava
edustettuina kidyttdjien komiteassa.

(38)  Arvopaperikeskusten olisi voitava ulkoistaa tarjoamiensa palvelujen toteuttaminen edellyttden, ettd tallaisista ul-
koistamisjdrjestelyistd aiheutuvat riskit hallitaan. Ottaen huomioon arvopaperikeskuksille uskottujen tehtdvien mer-
kitys tdssd asetuksessa olisi sdddettava, ettd arvopaperikeskukset eivit saa siirtdd velvoitteitaan kolmansille osapuo-
lille ulkoistamalla toimintojaan kolmansille osapuolille sopimuspohjaisesti. Toimintojen ulkoistamiselle olisi asetet-
tava tiukat ehdot, joilla pidetddn ylld arvopaperikeskusten vastuuta toiminnoistaan ja varmistetaan, ettd arvopape-
rikeskusten valvonta ei heikkene. Jos arvopaperikeskus ulkoistaa toimintojaan julkisyhteiséille, ulkoistaminen olisi
voitava tietyin ehdoin vapauttaa ndistd vaatimuksista.

(39) Tamd asetus ei saisi estdd jasenvaltioita, jotka sallivat suorat arvopapereiden hallintajirjestelmit, sdatimastd kan-
sallisessa lainsdddannossddn, ettd muiden osapuolten kuin arvopaperikeskusten on suoritettava tai ettd muut
osapuolet kuin arvopaperikeskukset voivat suorittaa tiettyjd toimintoja, jotka joissakin toisenlaisissa arvopapereiden
hallintajdrjestelmissd ovat tavanomaisesti arvopaperikeskusten suorittamia, ja mairittelemisté, kuinka nimé toimin-
not olisi suoritettava. Erityisesti joissakin jdsenvaltioissa tilinhoitajat tai arvopaperikeskusten ylldpitimien arvopa-
pereiden selvitysjirjestelmien osallistujat kirjaavat tapahtumat arvopaperikeskuksen hoitamille arvopaperitileille
olematta vélttdmatta itse tilintarjoajia. Arvopaperikeskuksen tasolla tileille tehtyihin kirjauksiin liittyvdn oikeusvar-
muuden tarpeen vuoksi tillaisten muiden osapuolten erityinen rooli olisi tunnustettava tilld asetuksella. Siksi
erityisten olosuhteiden vallitessa ja lainsdddinndssd madriteltyjen tiukkojen sdantojen mukaisesti pitdisi olla mah-
dollista jakaa vastuu tietyistd ylimmin tason arvopaperitilien yllapitimiseen liittyvistd ndkokohdista arvopaperikes-
kuksen ja asiaankuuluvan toisen osapuolen kesken tai sddtdd kyseisen toisen osapuolen yksinomaisesta vastuusta
kyseisten nakokohtien osalta edellyttien, ettd tima toinen osapuoli toimii asianmukaisen sddntelyn ja valvonnan
alaisena. Vastuun jakamisen laajuudelle ei olisi asetettava minkainlaisia rajoituksia.

(40)  Arvopaperikeskusten ja niiden kayttdjien vélisiin suhteisiin olisi tuotava avoimuutta litketoiminnan harjoittamista
koskevien sddntojen avulla. Arvopaperikeskuksella olisi erityisesti oltava arvopapereiden selvitysjirjestelmaidn osal-
listumista koskevat julkistetut, avoimet, objektiiviset ja syrjimattomat perusteet, joilla osallistujien padsya jarjestel-
médn voidaan rajoittaa ainoastaan riskien perusteella. Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava asianmukaiset
keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa arvopaperikeskukset ovat perusteettomasti kieltdytyneet tarjoamasta
palvelujaan osallistujille. Arvopaperikeskusten olisi julkistettava palvelujensa hinnat ja niistd perittdvit maksut.
Koska arvopaperikeskuksilla on yhd huomattava markkinavoima oman jdsenvaltionsa alueella, ja jotta niiden
palveluihin olisi oltava avoin ja syrjimiton padsy, arvopaperikeskusten ei olisi voitava poiketa ydinpalvelujensa
osalta julkistamastaan hintapolitiikasta ja niilld olisi oltava erillinen tilinpito kuhunkin tarjoamaansa ydinpalveluun
ja oheispalveluun liittyvid kustannuksia ja tuloja varten. Nailld osallistumissddannoksilld tdydennetddn ja lujitetaan
markkinatoimijoiden oikeutta kdyttdd toisessa jdsenvaltiossa olevaa selvitysjdrjestelmidd direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti.
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(41)  Tehokkaan tietojen rekister6innin, toimituksen ja maksamisen edistimiseksi arvopaperikeskusten olisi noudatettava
tietoliikennemenettelyissddn niiden osallistujien ja markkinarakenteiden kanssa, joiden kanssa ne toimivat yhdessa,
viestien ldhettdmistd ja viitetietoja koskevia asianomaisia kansainvilisid avoimia tietoliikennemenettelyji ja -stan-

dardeja.

(42)  Koska arvopaperien selvitysjarjestelmilld on keskeinen rooli finanssimarkkinoilla, arvopaperikeskusten olisi palve-
lujaan tarjotessaan parhaansa mukaan varmistettava arvopaperitapahtumien oikea-aikainen selvitys ja arvopaperei-
den litkkeeseenlaskun jatkuva eheys. Tamaé asetus ei saisi vaikuttaa jasenvaltioiden kansalliseen lainsaadantoon, jolla
saannelladn arvopaperien hallintaa ja jirjestelyja arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuvan eheyden yllapitimiseksi.
Asetuksessa olisi kuitenkin edellytettivd, ettd arvopaperikeskukset erottelevat osallistujiensa ja ndiden asiakkaiden
varojen turvaamisen edistimiseksi kunkin osallistujan arvopaperitilit ja tarjoavat pyynnostd mahdollisuuden osal-
listujien asiakkaiden tilien yksityiskohtaisempaan erottelemiseen, mikd voi joissakin tapauksissa olla mahdollista
vain korkeammilla kustannuksilla, jotka lankeavat niiden osallistujien asiakkaiden maksettavaksi, jotka ovat pyy-
taneet yksityiskohtaisempaa erottelua. Arvopaperikeskuksilta ja niiden osallistujilta olisi edellytettdva sekd yhteis-
asiakaserottelua ettd yksilollistd asiakaserottelua, jotta asiakkaat voivat valita mielestddn parhaiten tarpeisiinsa
soveltuvan erottelun tason.

Tastd olisi poikettava ainoastaan silloin, kun muista yhteiskuntapolitiikkaan ja erityisesti tehokkaaseen ja avoimeen
verojen kerddmiseen liittyvistd vaatimuksista johtuen arvopaperikeskukselta ja sen osallistujilta edellytetddn yksilol-
lista asiakaserottelua sellaisen jdsenvaltion kansalaisten ja asukkaiden ja kyseiseen jisenvaltioon sijoittautuneiden
oikeushenkildiden osalta, jossa timin asetuksen voimaantulopiivind tallaista yksilollistd asiakaserottelua edellyte-
tddn sen jasenvaltion lainsddddannon mukaisesti, jonka lainsdddannon nojalla arvopaperit on luotu, ja ainoastaan
kyseisen jdsenvaltion kansalaisten ja asukkaiden ja kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden oikeushenkildiden
osalta. Arvopaperikeskusten olisi varmistettava, ettd nditd vaatimuksia sovelletaan erikseen kuhunkin niiden ylla-
pitdmain arvopapereiden selvitysjirjestelmain. Arvopaperikeskusten ei olisi kdytettdvd omilla tileillddn osallistujalle
kuuluvia arvopapereita, ellei kyseinen osallistuja ole antanut sithen nimenomaista lupaa, eikd niiden olisi muutoin
kdytettavd omalla tilillddn arvopapereita, jotka eivit kuulu niille, sanotun kuitenkaan rajoittamatta oheispalvelujen
tarjoamista. Lisdksi arvopaperikeskuksen olisi vaadittava osallistujia hankkimaan asiakkailtaan ennalta mahdollisesti
tarvittava suostumus.

(43)  Direktiivissd 98/26[EY sdddetddn, ettd arvopaperien selvitysjdrjestelmiin kyseisten jarjestelmien sddntojen mukaisesti
kirjattujen siirtomairdysten olisi oltava oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoisia ja kolmansia osapuolia sitovia.
Ottaen kuitenkin huomioon, ettd direktiivissd 98/26/EY ei viitata suoraan arvopaperien selvitysjirjestelmid yllapi-
taviin arvopaperikeskuksiin, tdssd asetuksessa olisi selkeyden vuoksi edellytettdvd, ettd arvopaperikeskukset mai-
rittdvat ajankohdan tai ajankohdat, jolloin siirtomaardykset kirjataan niiden jdrjestelmiin ja niistd tulee peruutta-
mattomia edelld mainitun direktiivin sddnt6jen mukaisesti. Lisdksi arvopaperikeskusten olisi oikeusvarmuuden
lisadmiseksi ilmoitettava osallistujilleen ajankohta, jolloin arvopaperien tai rahavarojen siirrosta arvopaperien sel-
vitysjarjestelmassd tulee oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoinen ja kolmansia osapuolia sitova tapauskohtaisen
kansallisen lainsddddannon mukaisesti. Arvopaperikeskusten olisi lisiksi toteutettava kaikki kohtuullisiksi katsottavat
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd arvopaperien tai rahavarojen siirrot ovat oikeudellisesti tdytintoonpanokel-
poisia ja kolmansia osapuolia sitovia viimeistddn tosiasialliseksi toimituspaiviksi sovitun pankkipaivin paittyessa.

(44) Jotta viltettdisiin selvitysosapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvat toimitusriskit, arvopaperikeskuksen olisi toteu-
tettava arvopaperitapahtuman maksusuoritusten kisittely keskuspankissa avattujen tilien vilitykselld aina, kun se on
kiytannollistd ja mahdollista. Jollei timéd vaihtoehto ole kdytannollinen tai mahdollinen, arvopaperikeskuksen olisi
voitava toteuttaa maksuvelvoitteet sellaisessa luottolaitoksessa avattujen tilien valitykselld, joka on perustettu Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2013/36/EU () sdddetyin edellytyksin, soveltaen erityistd toimilupame-
nettelyd ja toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia, joista sdddetddn tdmin asetuksen IV osastossa.

(45)  Selvitykseen liittyvid pankkipalveluja, joihin liittyy luotto- ja likviditeettiriskejd, voidaan toteuttaa ainoastaan arvo-
paperikeskusten toimesta tai ulkoistaa ainoastaan sellaisille laitoksille, jotka on valtuutettu tarjoamaan arvopape-
rikeskusten toimintaan liittyvid pankkipalveluja tdssd asetuksessa siddetyn mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktii-
vien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(46) Jotta voitaisiin varmistaa tehokkuusedut, jotka saadaan tarjoamalla sekd arvopaperikeskus- ettd pankkipalveluja
saman konsernin sisilld, timdn asetuksen vaatimukset eivit saisi olla esteend sille, ettd kyseinen luottolaitos kuuluu
samaan konserniin kuin kyseinen arvopaperikeskus. On asianmukaista sddtid menettelyistd, joiden mukaisesti
arvopaperikeskukset voisivat saada luvan oheispalvelujen tarjoamiseen osallistujilleen ja muille toimijoille saman
oikeushenkilon kautta tai sellaisen erillisen oikeushenkilon kautta, joka voi olla tai olla olematta saman emoyri-
tyksen médrdysvallassa olevaa konsernia. Jos jokin muu luottolaitos kuin keskuspankki toimii selvitysosapuolena,
luottolaitoksen olisi voitava tarjota arvopaperikeskuksen osallistujille tdssd asetuksessa sdddettyja palveluja, jotka
kuuluvat toimiluvan piiriin, mutta se ei saa tarjota muita pankkipalveluja saman oikeushenkilon kautta, jotta
voidaan rajoittaa selvitysjarjestelmien altistumista luottolaitoksen kaatumisesta aiheutuville riskeille.

(47)  Koska direktiivissa 2013/36/EU ei kisitelld erityisesti pdivinsisdisid luotto- ja likviditeettiriskejd, jotka johtuvat
selvitykseen liittyvistd pankkipalveluista, tillaisia palveluja tarjoaville luottolaitoksille ja arvopaperikeskuksille olisi
my0s asetettava luotto- ja likviditeettiriskien vihentdmistd varten tiukat erityisvaatimukset, mukaan lukien riskipe-
rusteinen lisipddomavaatimus, jossa on otettu huomioon asianomaiset pidivinsisiisestd luotontarjoamisesta aiheu-
tuvat riskit. Ndiden luotto- ja likviditeettiriskien vihentdmistd varten asetettujen tiukkojen vaatimusten olisi oltava
finanssimarkkinoiden infrastruktuureja koskevien maailmanlaajuisten standardien ja Baselin pankkivalvontakomi-
tean huhtikuussa 2013 julkaisemassa asiakirjassa "Monitoring tools for intraday liquidity management” esitettyjen
periaatteiden mukaisia.

(48)  Joihinkin myos luottolaitoksina toimiviin arvopaperikeskuksiin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 575/2013 () sekd direktiivissd 2013/36/EU saadettyjd luottolaitoksia koskevia omien varojen
vaatimuksia ja ilmoitusvelvollisuutta. Ottaen huomioon kyseisten arvopaperikeskusten merkitys koko jirjestelmin
kannalta on tarkoituksenmukaista, ettd nithin sovelletaan kaikkein tiukimpia unionin lainsdddannossd sdadettyja
vaatimuksia, jotta valtettdisiin lukuisten unionin sddntojen kumulatiivinen soveltaminen esimerkiksi omien varojen
ilmoittamisvelvollisuuden osalta. Kaikilla aloilla, joilla havaitaan mahdollista vaatimusten paallekkdisyyttd, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (?) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan pankkiviranomainen), jiljempéni "EPV’, ja EAMV:n olisi annettava lausunto unionin sdddosten asianmukaisesta
soveltamisesta asetuksen (EU) N:o 1093/2010 34 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 34 artiklan mukaisesti.

(49)  Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja direktiivissi 2013/36/EU saddettyjen omia varoja koskevien vaatimusten lisaksi
luottolaitoksiin ja arvopaperikeskuksiin olisi sovellettava lisipddomavaatimusta, jossa otetaan huomioon riskit,
my0s luotto- ja likviditeettiriskit, joita aiheutuu paivinsisiisestd luotontarjoamisesta muiden muassa arvopapereiden
selvitysjarjestelman osallistujille ja muille arvopaperikeskuksen palvelujen kayttjille.

(50) Jotta voidaan varmistaa, ettd luotto- ja likviditeettiriskien vdhentdmiseen tarkoitettuja erityistoimenpiteitd noudate-
taan tdysimittaisesti, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava vaatia, ettd arvopaperikeskukset nimedvit useam-
man kuin yhden luottolaitoksen aina, kun kyseiset viranomaiset voivat saatavilla olevan niyton perusteella osoittaa,
ettd yhteen luottolaitokseen kohdistuvaa luotto- ja likviditeettiriskien keskittymistd ei ole pienennetty riittavasti.
Arvopaperikeskusten pitdisi my6s voida nimetd useampia kuin yksi luottolaitos.

(51)  Vastuu sen valvomisesta, ettd nimetyt luottolaitokset tai arvopaperikeskukset, joille on myonnetty lupa tarjota
toimitukseen liittyvid pankkipalveluja, noudattavat asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU vaa-
timuksia sekd tdssd asetuksessa sdddettyjd erityisid asiaa koskevia vakavaraisuusvaatimuksia, olisi annettava asetuk-
sessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille. On suotavaa, ettd arvopaperikeskusten pank-
kipalvelut, jotka laajuutensa ja luonteensa puolesta voivat aiheuttaa merkittdvan riskin unionin rahoitusvakaudelle,
ovat suoraan EKP:n valvonnassa neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 () sdddettyjen ehtojen mukaisesti,
jotta varmistettaisiin valvontastandardien johdonmukainen soveltaminen. Tdmi asetus ei saisi rajoittaa asetuksen
(EU) N:0 1024/2013 soveltamista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivand kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Neuvoston asetus (EU) N:o 10242013, annettu 15 péivind lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvéd poli-
tiikkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(52)  Luottolaitoksen tai arvopaperikeskuksen, jolle on myonnetty lupa tarjota toimitukseen liittyvid pankkipalveluja,
olisi noudatettava kaikkea luottolaitoksiin sovellettavaa voimassa olevaa tai myohemmin annettavaa unionin lain-
sddadantod. Tami asetus ei saisi rajoittaa direktiivin 2014/59/EU tai minkddn muun sellaisen unionin tulevan
saadoksen soveltamista, joka koskee puitteita luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten
elvyttamiselle ja kriisinratkaisulle.

(53) Jotta arvopaperikeskusten tarjoamien palvelujen luotettavuus ja jatkuvuus voitaisiin varmistaa riittavalld tavalla,
arvopaperikeskuksille olisi asetettava erityiset yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat toiminnan vakautta ja pai-
omaa koskevat vaatimukset, joilla voidaan vihentdd niiden oikeudellisia, operatiivisia ja sijoitusriskej.

(54)  Arvopaperikeskusten valisten linkkijarjestelyjen luotettavuudelle olisi asetettava erityisvaatimukset, jotta mahdollis-
tettaisiin arvopaperikeskuksen osallistujien pddsy muihin arvopapereiden selvitysjirjestelmiin. Pankkipalvelujen
tyyppisten oheispalvelujen tarjoaminen erillisen oikeushenkilon kautta ei saisi estdd arvopaperikeskuksia saamasta
tallaisia palveluja varsinkaan, jos ne ovat toisen arvopaperikeskuksen ylldpitimin arvopapereiden selvitysjarjestel-
min osallistujia. Erityisen tirkedd on, ettd linkkijirjestelyistdi mahdollisesti aiheutuvia riskejd, kuten luotto- tai
likviditeettiriskejd, organisatorisia riskejd tai muita arvopaperikeskuksille aiheutuvia merkityksellisid riskejd, vdhen-
netddn tdysimittaisesti. Yhteentoimivien linkkien osalta on tirkedd, ettd linkitetyissd arvopapereiden selvitysjdrjes-
telmissd on samat ajankohdat sille, milloin siirtomaaraykset tulevat jarjestelmain ja milloin téllaisia siirtomaarayksia
ei voida endd peruuttaa, ja ettd niissd kdytetddn vastaavanlaisia sddnt6jd sen osalta, milloin arvopapereiden ja
maksujen siirrot ovat lopullisia. Samoja periaatteita olisi sovellettava arvopaperikeskuksiin, jotka kayttavit yhteistd
tietoteknistd toimitusinfrastruktuuria.

(55) Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat tehokkaasti valvoa arvopaperikeskusten toimintaa, arvopaperikeskuksiin
olisi sovellettava tiukkoja tietojen sailyttimistd koskevia vaatimuksia. Arvopaperikeskusten on siilytettdva vihintddn
kymmenen vuoden ajan kaikki tiedot kaikista suoritetuista palveluista, mukaan lukien sellaisia vakuudenhallinta-
palveluja koskevat kauppatiedot, joihin liittyy arvopaperien takaisinostoa tai lainaksi antamista koskevien sopimus-
ten kisittelyd. Arvopaperikeskusten saattaa mainittujen tietojen sdilyttdmistd koskevien vaatimusten noudattami-
seksi olla tarpeen médrittdd yhteinen malli, jota niiden asiakkaat kayttdvit toimittaakseen kauppatiedot mahdollisia
asiaa koskevia timin asetuksen nojalla hyviksyttyjd teknisid sddntely- ja tdytintoonpanostandardeja noudattaen.

(56)  Monissa jasenvaltioissa liikkkeeseenlaskijoiden on kansallisen lainsdddannén mukaan laskettava tietyntyyppiset arvo-
paperit, erityisesti osakkeet, liikkkeeseen kansallisten arvopaperikeskustensa vilitykselld. Jotta voitaisiin poistaa tima
este, joka haittaa unionin kaupan jilkeisen toiminnan markkinoiden moitteetonta toimintaa, ja antaa liikkeeseen-
laskijoille mahdollisuus valita tehokkain tapa hallinnoida arvopapereitaan, liikkeeseenlaskijoilla olisi oltava oikeus
valita mikéd tahansa unioniin sijoittautunut arvopaperikeskus kirjaamaan niiden liikkkeeseen laskemia arvopapereita
ja tarjoamaan niille tarvittavia arvopaperikeskuksen palveluja. Koska kansallisen yhtidoikeuden yhdenmukaistami-
nen ei kuulu timén asetuksen soveltamisalaan, olisi edelleen sovellettava asianmukaista kansallista yhtidoikeutta tai
muuta vastaavaa lainsdddant6d, jonka nojalla arvopaperit on luotu, ja otettava kiyttoon jirjestelyjd sen varmista-
miseksi, ettd kansallisen yhtidoikeuden ja muun vastaavan lainsddddnnon vaatimukset tdyttyvit, jos kdytetddn
vapautta valita arvopaperikeskus. Kyseinen kansallinen yhtidoikeus tai muu vastaava lainsdddinto, jonka nojalla
arvopaperit on luotu, sddntelee arvopaperien liikkeeseenlaskijan ja niiden haltijoiden tai mahdollisten kolmansien
osapuolten vilisid suhteita ja ndiden arvopapereihin liittyvid oikeuksia ja velvollisuuksia, kuten ddnivaltaa, osinkoja
ja yhtiotapahtumia. Kieltdytyminen tarjoamasta palveluja liikkeeseenlaskijalle olisi sallittava ainoastaan kattavan
riskinarvioinnin tai sen perusteella, ettd asianomainen arvopaperikeskus ei tarjoa lainkaan litkkeeseenlaskupalveluja
asianomaisen jasenvaltion yhtidoikeuden tai muun vastaavan lainsddddnnon nojalla luotujen arvopapereiden osalta.
Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa arvopape-
rikeskukset ovat perusteettomasti kieltdytyneet tarjoamasta palvelujaan liikkeeseenlaskijoille.

(57)  Koska tdmd asetus osaltaan tehostaa lisddntyvadd arvopaperien rajat ylittdvdd omistusta ja siirtoja, on erittdin kii-
reellistd ja tdrkedd antaa selkedt sadnnot arvopaperikeskusten yllapitamilld tileilld pidettavid arvopapereita koskeviin
omistusoikeudellisiin ndkokohtiin sovellettavasta lainsddddnnostd. Taméd on kuitenkin horisontaalinen kysymys,
joka ei kuulu timin asetuksen soveltamisalaan ja jota voidaan kasitelli myohemmin annettavissa unionin sdi-
doksissa.

(58) Marraskuun 7 pdivind 2006 annetuilla selvitysalan eurooppalaisilla kdytinnesdannoilli on luotu vapaachtoiset
puitteet arvopaperikeskusten ja muiden markkinainfrastruktuurien viliselle paasylle. Kaupan jilkeiset prosessit



L 257/12 Euroopan unionin virallinen lehti 28.8.2014

ovat kuitenkin yhd jakautuneet kansallisten rajojen mukaisesti, minkd vuoksi rajat ylittdvat kaupat ovat tarpeetto-
man kalliita. Olisi vahvistettava yhdenmukaiset vaatimukset arvopaperikeskusten valisille linkeille sekd arvopape-
rikeskusten ja muiden markkinainfrastruktuurien viliselle padsylle. Jotta arvopaperikeskukset voisivat tarjota osal-
listujilleen padsyd muille markkinoille, niilld olisi oltava oikeus tulla toisen arvopaperikeskuksen osallistujiksi tai
pyytad toista arvopaperikeskusta kehittdimadn erityistoimintoja, jotka mahdollistavat paisyn kyseiseen arvopape-
rikeskukseen. Pddsy olisi myonnettiavd oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja syrjimattomin ehdoin ja se olisi evattiva
ainoastaan, jos se on vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaa
jarjestelmariskin. Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin,
joissa arvopaperikeskus on perusteettomasti kieltdytynyt myontdmastd paasyd toiselle arvopaperikeskukselle. Jos
arvopaperikeskusten viliset linkit tuovat toimitukseen merkittdvid riskejd, linkkeihin olisi saatava luvat toimivaltai-
silta viranomaisilta, joiden olisi my6s lisdttavd ndiden linkkien valvontaa.

(59)  Arvopaperikeskusten olisi myos voitava saada keskusvastapuolelta tai kauppapaikalta tapahtumasyotteitd, ja nailld
markkinainfrastruktuureilla olisi oltava paisy arvopaperikeskusten ylldpitimiin arvopapereiden selvitysjirjestelmiin.
Pidsy voidaan evidtd ainoastaan, jos se on vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toi-
minnalle tai aiheuttaa jirjestelmariskin, eikd pyyntoad saa evitd markkinaosuuden menettdmisen perusteella.

(60)  Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa arvopape-
rikeskukset tai markkinainfrastruktuurit ovat perusteettomasti evinneet palvelunsa. Talld asetuksella saatetaan
valmiiksi asetuksessa (EU) N:o 648/2012 ja asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdddetyt markkinapaikkojen, keskus-
vastapuolien ja arvopaperikeskusten valiset padsyd koskevat jarjestelyt, jotka ovat tarpeen kaupan jalkeisten palve-
lujen kilpailullisten sisimarkkinoiden luomiseksi. EAMV:n ja komission olisi jatkettava kaupan jilkeisen infrastruk-
tuurin kehityksen tiivistd seurantaa ja komission olisi puututtava tarvittaessa tilanteeseen estddkseen kilpailun
védristymien ilmenemisen sisimarkkinoilla.

(61)  Finanssialan moitteettomien toiminnan vakauden valvontapuitteiden ja liiketoimintapuitteiden olisi perustuttava
vahvoihin valvonta- ja seuraamusjarjestelmiin. Sen vuoksi valvontaviranomaisille olisi annettava riittdvat toiminta-
valtuudet, ja niiden olisi voitava tukeutua varoittaviin seuraamusjirjestelyihin, joilla puututaan lainvastaisiin me-
nettelyihin. Seuraamusjirjestelmien lujittamisesta finanssipalvelujen alalla 8 pdivind joulukuuta 2010 annetussa
komission tiedonannossa tarkastellaan uudelleen nykyisid valtuuksia médritd seuraamuksia ja niiden soveltamista
kdytantoon, jotta seuraamuksia voitaisiin yhtendistdd kaikissa valvontatoiminnoissa.

(62)  Sen varmistamiseksi, ettd arvopaperikeskukset, selvitysosapuoliksi nimetyt luottolaitokset, niiden ylimpien hallinto-
elinten jasenet sekd muut henkilot, joilla on tosiasiallinen madrdysvalta niiden liiketoiminnassa, tai ketkd tahansa
muut henkil6t tosiasiallisesti noudattavat timin asetuksen vaatimuksia, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteitd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

(63) Jotta seuraamukset olisivat varoittavia ja niitd sovellettaisiin johdonmukaisesti kaikissa jasenvaltioissa, tdssd asetuk-
sessa olisi sdddettdvd seuraavista seikoista: sellaisia keskeisid hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteitd
koskevasta luettelosta, joiden on oltava toimivaltaisten viranomaisten kaytettdvissd; toimivallasta maaratd naitd
seuraamuksia ja muita toimenpiteitd sekd luonnollisille henkiloille ettd oikeushenkiloille, jotka ovat vastuussa
rikkomisesta; sellaisia keskeisid perusteita koskevasta luettelosta, joilla paitetddn kyseisten seuraamusten ja muiden
toimenpiteiden tyypistd ja tasosta, sekd hallinnollisten sakkojen tasoista. Hallinnollisissa sakoissa olisi otettava
huomioon muun muassa todettu rikkomisesta saatu taloudellinen hyéty, rikkomisen vakavuus ja kesto, mahdolliset
raskauttavat tai lieventavit tekijat sekd hallinnollisten sakkojen varoittava vaikutus, ja hallinnollisia sakkoja voitai-
siin tarvittaessa alentaa toimivaltaisen viranomaisen kanssa tehdyn yhteistyon johdosta. Seuraamusten hyviksymi-
sessd ja julkistamisessa olisi noudatettava Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, jiljempand 'perusoikeuskirja’,
vahvistettuja perusoikeuksia, erityisesti oikeutta yksityis- ja perhe-elimdn kunnioittamiseen (7 artikla), oikeutta
henkilotietojen suojaan (8 artikla) ja oikeutta tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistui-
meen (47 artikla).
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(64) Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisten viranomaisten kayttoon olisi annettava tehokkaat meka-
nismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista. Mekanismeihin olisi kuu-
luttava riittdvit suojatoimet niiden henkildiden suojelemiseksi, jota ilmoittavat tdimin asetuksen mahdollisista tai
tosiasiallisista rikkomisista tai joita syytetddn tillaisista rikkomisista. Olisi luotava asianmukaiset menettelyt, joilla
varmistetaan rikkomisesta syytetyn henkilon oikeus henkildtietojen suojaan, oikeus puolustukseen ja oikeus tulla
kuulluksi ennen kyseistd henkilod koskevan lopullisen paitoksen tekoa sekd oikeus kdyttdd tehokkaita oikeus-
suojakeinoja kyseistd henkilod koskevia paatoksid tai toimenpiteitd vastaan.

(65) Tamd asetus ei saisi rajoittaa jisenvaltioiden lainsddddntojen rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevien sddnnosten
soveltamista.

(66) Jasenvaltioiden tdimdn asetuksen mukaisesti suorittamaa henkilotietojen kisittelyd sddnnellddn Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivilld 95/46/EY (!). Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vilisen tietojen vaihdon tai
siirron olisi tapahduttava direktiivissd 95/46/EY sdddettyjen, henkilotietojen toimittamista koskevien sddntojen
mukaisesti. EAMV:n tdmin asetuksen nojalla suorittamaan henkilotietojen kisittelyyn sovelletaan Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001 (?). EAMV:n suorittaman henkilotietojen vaihdon tai siirron olisi
tapahduttava asetuksessa (EY) N:o 45/2001 sdadettyjen, henkilotietojen siirtoa koskevien sddntdjen mukaisesti.

(67) Tissd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti perusoikeuskirjassa tunnustettuja peri-
aatteita, etenkin oikeuksia yksityis- ja perhe-elimdn kunnioittamiseen, oikeutta henkilotietojen suojaan, oikeutta
tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistuimeen sekd kieltoa syyttdd ja rangaista oikeuden-
kdynnissd kahdesti samasta rikoksesta ja elinkeinovapautta, ja asetusta on sovellettava ndiden oikeuksien ja peri-
aatteiden mukaisesti.

(68) EAMV:lI4 olisi oltava keskeinen rooli timan asetuksen soveltamisessa, jonka yhteydessd sen olisi varmistettava, ettd
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset soveltavat unionin sdidnt6ja yhdenmukaisesti, seké ratkaistava ndiden viran-
omaisten viliset erimielisyydet.

(69) EAMV:n olisi toimitettava komissiolle vuosittainen kertomus, jossa arvioidaan kehityssuuntauksia ja potentiaalisia
riskejd tdmdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvilla markkinoilla. Vuosikertomuksiin olisi siséllytettdvd vihintddn
arviointi arvopaperitoimituksen tehokkuudesta, sisdisistd toimituksista, rajat ylittivdstd palvelujen tarjoamisesta,
pddsyd koskevien pyyntojen epddmisen syistd ja muista tosiasiallisista kaupan jilkeisid rahoituspalveluja koskevan
kilpailun esteistd, mukaan lukien lupajirjestelyjen epdasianmukaisesta kdytostd johtuvat esteet, toimituspuutteista
johtuvien seuraamusten asianmukaisuudesta, erityisesti tarpeesta lisitd joustoa epilikvidien rahoitusvilineiden osal-
ta, jasenvaltioiden siviilioikeudellista vastuuta koskevien sdintojen soveltamisesta arvopaperikeskuksista johtuviin
menetyksiin, pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamisen ehdoista, osallistujien ja niiden asiakkaidensa
arvopapereiden suojelemista koskevista vaatimuksista, sekd seuraamusjirjestelmistd, ja ne saattavat tarvittaessa
sisiltdd suosituksia toteutettavista ennalta ehkaisevistd tai korjaavista toimista. EAMV:n olisi my0s toteutettava
vertaisarviointeja toimivaltaisten viranomaisten timan asetuksen mukaisista toimista tarkoituksenmukaisen ajanjak-
son puitteissa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti. Ottaen huomioon arvopaperikeskusten merkitys koko
jarjestelmidn kannalta ja se, ettd niitd sddnnellddn ensimmdistd kertaa unionin tasolla, on asianmukaista edellyttid,
ettd kyseiset vertaisarvioinnit toteutetaan aluksi kolmen vuoden vilein ainakin niiden arvopaperikeskusten valvon-
nan osalta, jotka kdyttavit vapautta tarjota palveluja tai osallistua yhteentoimivaan linkkiin.

(70)  Koska EAMV:ll4 on pitkille menevad arvopapereiden ja arvopaperimarkkinoiden erityisasiantuntemusta, on teho-
kasta ja asianmukaista antaa sen tehtdviksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset sadntelystandardeiksi ja
teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia valintoja. EAMV:n olisi myos tehtdva tiivistd yhteis-
tyotd EKP:n jasenten ja EPV:n kanssa, jos niin nimenomaisesti todetaan.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY annettu 24 pdivand lokakuuta 1995, yksiloiden suojelusta henkilotietojen
kasittelyssd ja nididen tietojen vapaasta liikkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 piivdni joulukuuta 2000, yksildiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta lilkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(71)  Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan seka
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti
tekniset sddntelystandardit toimituskuria koskevien toimenpiteiden yksityiskohdista; sisdisistd selvityksistd raportoi-
misesta; tiedoista ja muusta aineistosta, jotka arvopaperikeskusten on sisillytettdva toimilupahakemuksiinsa; eh-
doista, joiden mukaan arvopaperikeskusten suhteen toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksya niiden omistusyh-
teyksid tiettyihin oikeushenkil6ihin; tiedoista, jotka eri viranomaisten on toimitettava toisilleen valvoessaan arvo-
paperikeskuksia; tiedoista, jotka tunnustamista hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava hakemuksessaan
EAMV:lle; arvopaperikeskuksia koskevien hallintojdrjestelyjen osatekijoistd; arvopaperikeskusten siilyttdmien aineis-
tojen yksityiskohdista; riskeistd, jotka arvopaperikeskuksen on otettava huomioon tehdessdan kattavan riskinarvi-
oinnin ja riskeistd, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon arvioidessaan pddsyn epddmisen syitd;
sellaisen menettelyn osatekijoistd, joka koskee osallistujien ja litkkeeseenlaskijoiden pdisyd arvopaperikeskuksiin,
arvopaperikeskusten vilistd padsyd sekd arvopaperikeskusten ja muiden markkinainfrastruktuurien valistd paisys;
sellaisten toimenpiteiden yksityiskohdista, jotka arvopaperikeskusten on toteutettava liikkeeseenlaskun jatkuvan
eheyden yllapitimiseksi; operatiivisten riskien, sijoitusriskien ja arvopaperikeskusten vilisistd linkeistd johtuvien
riskien vahentdmisestd; arvopaperikeskuksia koskevien padomavaatimusten yksityiskohdista; pankkipalvelujen tyyp-
pisten oheispalvelujen tarjoamista koskevan lupahakemuksen yksityiskohdista; lisipadomavaatimuksesta ja luotto-
ja likviditeettiriskeihin liittyvistd toiminnan vakautta koskevista vaatimuksista, jotka asetetaan arvopaperikeskuksille
ja nimetyille luottolaitoksille, joille on myonnetty lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja.

(72)  Lisdksi komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan
ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti tdytintoonpanosdddoksin tekniset tdytintoonpanostan-
dardit, jotka koskevat vakiolomakkeiden ja -mallien laatimista seuraavia tarkoituksia varten: sisiisistd toimituksista
raportoiminen; arvopaperikeskusten toimilupahakemukset; toimivaltaisten viranomaisten vilinen tietojenvaihto ar-
vopaperikeskusten valvonnassa; kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion viranomaisten vilisten yhteistyojar-
jestelyjen yksityiskohdat; arvopaperikeskusten siilyttimien aineistojen muodot; sellaisissa tapauksissa noudatettavat
menettelyt, joissa osallistujalta tai liikkeeseenlaskijalta evitddn paasy arvopaperikeskukseen tai arvopaperikeskuksilta
evitddn niiden vilinen padsy taikka arvopaperikeskuksilta ja muilta markkinainfrastruktuureilta evitdin niiden
valinen pdasy; sekd eri viranomaisten kuuleminen ennen toimiluvan myontimistd selvitysosapuolelle.

(73)  Tamin asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toi-
minnasta annetun sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja saadoksid,
jotka koskevat joitakin mairitelmid koskevista yksityiskohdista, parametreista, joiden pohjalta lasketaan toimitus-
puutteita aiheuttaville osallistujille maarittavat rahaluonteiset seuraamukset, perusteista, joilla arvopaperikeskuksen
toiminta vastaanottavassa jasenvaltiossa olisi katsottava merkittaviksi kyseiselle jasenvaltiolle. On erityisen tirkedd,
ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla. Komission olisi
delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle yhtiaikaisesti, hyvissd ajoin ja asianmukaisesti.

(74)  Jotta voidaan varmistaa timin asetuksen yhdenmukainen taytintoonpano, komissiolle olisi siirrettdva tdytantoon-
panovalta tehdd paitoksid kolmansien maiden sddntojen arvioinnista kolmansien maiden arvopaperikeskusten
tunnustamista varten. Tatd valtaa olisi kdytettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011
mukaisesti (1).

(75)  Arvioitaessa kolmansien maiden asiaan liittyvid sddntoja olisi sovellettava oikeasuhteista tuloksiin perustuvaa la-
hestymistapaa, jossa keskitytddn sovellettavien unionin sddntojen ja tarvittaessa kansainvilisten standardien nou-
dattamiseen. On my6s mahdollista myontid ehdollinen tai viliaikainen tunnustus, jos asiasisillossé ei ole eroavai-
suuksia, joiden voisi ennakoida aiheuttavan haitallisia vaikutuksia unionin markkinoille.

(76)  Jasenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla saavuttaa timin direktiivin tavoitetta eli vahvistaa arvopaperitoimitusta ja
arvopaperikeskuksia koskevia yhdenmukaisia vaatimuksia, vaan se voidaan toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa
paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen
mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1822011, annettu 16 pdivind helmikuuta 2011, yleisistd sddnnéistd ja peri-
aatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytantoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(77)  On tarpeen muuttaa direktiivii 98/26/EY, jotta se olisi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2010/78/EU (') mukainen, jolloin nimettyjd arvopapereiden selvitysjirjestelmid ei endd ilmoiteta komissiolle vaan
EAMVlle.

(78)  Ottaen huomioon, ettd tilld asetuksella yhdenmukaistetaan unionin tasolla toimenpiteitd, joilla pyritddn estimain
ja korjaamaan toimituspuutteita, ja asetuksen soveltamisala kyseisten toimenpiteiden osalta on Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2362012 (%) soveltamisalaa laajempi, on syytd kumota kyseisen asetuksen
15 artikla.

(79)  Arvopaperikeskukset olisi jdtettdvd direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamisalan ulko-
puolelle, jos ne tarjoavat palveluja, jotka on nimenomaisesti lueteltu tdssd asetuksessa. Sen varmistamiseksi, ettd
kaikki sijoituspalveluja tarjoavat ja sijoitustoimintaa harjoittavat toimijat kuuluvat direktiivin 2014/65/EU ja ase-
tuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamisalaan, ja kyseisten palvelujen erityyppisten tarjoajien vilisen kilpailun vaa-
ristymisen vélttdmiseksi, on kuitenkin tarpeen edellyttds, ettd arvopaperikeskuksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja
tai harjoittavat sijoitustoimintaa osana oheispalvelujaan, sovelletaan direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU)
N:0 600/2014 vaatimuksia.

(80)  Tassd asetuksessa asetettujen, arvopaperikeskusten toimilupia ja tunnustamista koskevien vaatimusten soveltamista
olisi lykittdvd, jotta unioniin tai kolmansiin maihin sijoittautuneilla arvopaperikeskuksilla olisi riittavésti aikaa
hakea tdssd asetuksessa sdddettyd toimilupaa tai tunnustamista toiminnalleen. Sithen saakka, kun timdn asetuksen
mukainen arvopaperikeskusten — arvopaperikeskusten viliset linkit mukaan lukien — toimilupia tai tunnustamista
koskeva pddtos tehdddn, olisi jatkettava arvopaperikeskuksen toimiluvan myontdmistd ja tunnustamista koskevien
vastaavien kansallisten sddntojen soveltamista.

(81)  Lisdksi on tarpeen lykdtd toimituskuria ja toimituksen sisdisten toteuttajien raportointivelvollisuutta koskevien
vaatimusten soveltamista kunnes kaikki tarvittavat delegoidut sdddokset tai tdytintoonpanosaddokset, joissa
ndmi vaatimukset tdsmennetddn, on annettu, ja niiden vaatimusten soveltamista, jotka koskevat tiettyjen siirtokel-
poisten arvopapereiden kirjaamista arvo-osuusmuodossa ja velvoitteiden toteuttamista arvopapereiden selvitysjar-
jestelmissd viimeistddn toisena pankkipdiviand kaupanteon jilkeen, jotta markkinatoimijoille, joilla on hallinnassaan
paperimuodossa olevia arvopapereita tai jotka kdyttdvit pitempid toimitusaikoja, voidaan antaa riittavisti aikaa
noudattaa kyseisid vaatimuksia,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Tissd asetuksessa vahvistetaan rahoitusvilinetoimitusta unionissa koskevat yhdenmukaiset vaatimukset sekd arvo-
paperikeskusten toiminnan jirjestimistd ja ylldpitoa koskevat sddnnot edistimiin luotettavaa, tehokasta ja joustavaa
toimitusta.

2. Tatd asetusta sovelletaan kaikkien rahoitusvilineiden toimitukseen ja arvopaperikeskusten toimintoihin, jollei tdssa
asetuksessa toisin sdddeta.

3. Tamidn asetuksen soveltaminen ei rajoita erityisid rahoitusvilineitd koskevan unionin lainsddddnnon, erityisesti
direktiivin 2003/87EY, sddnnosten soveltamista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/78/EU, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, direktiivien 98/26/EY,
2002/87[EY, 2003/6/EY, 2003[41/EY, 2003/71/EY, 2004/39EY, 2004/109/EY, 2005/60/EY, 2006]48/EY, 2006/49/EY ja
2009/65/EY muuttamisesta Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen), Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) ja Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) toimi-
valtuuksien osalta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 120).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 paivind maaliskuuta 2012, lyhyeksimyynnisté ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s. 1).

—
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4. Tdmin asetuksen 10-20 artiklaa, 22-24 artiklaa ja 27 artiklaa, 28 artiklan 6 kohtaa, 30 artiklan 4 kohtaa sekd 46
ja 47 artiklaa, IV osaston sddnnoksid ja timan asetuksen mukaisia vaatimuksia raportoida toimivaltaisille viranomaisille tai
muille asiaan liittyville viranomaisille tai noudattaa niiden antamia médrayksid ei sovelleta EKPJ:n jaseniin, muihin vastaa-
vanlaista toimintaa harjoittaviin kansallisiin elimiin tai muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoita-
minen unionissa tai jotka osallistuvat sen hoitoon minka tahansa arvopaperikeskuksen osalta, jota edelld mainitut elimet
hallinnoivat suoraan saman ylimman hallintoelimen vastuulla, jolla on kdyttooikeus kyseisten elinten varoihin ja joka ei
ole erillinen yhteiso.

2 artikla
Miiritelmit

1.  Tassd asetuksessa tarkoitetaan

1) "arvopaperikeskuksella” oikeushenkilod, joka yllapitda liitteessd olevan A jakson 3 kohdassa tarkoitettua arvopaperei-
den selvitysjirjestelmad ja tarjoaa ainakin yhtd muuta liitteessd olevassa A jaksossa lueteltua ydinpalvelua;

2) ’kolmannen maan arvopaperikeskuksella’ mitd tahansa kolmanteen maahan sijoittautunutta oikeushenkilod, joka
tarjoaa liitteessd olevan A jakson 3 kohdassa tarkoitetun ydinpalvelun kaltaista palvelua ja tarjoaa ainakin yhtid
muuta liitteessd olevassa A jaksossa lueteltua ydinpalvelua;

3) 'pysdyttamiselld’ fyysisten arvopapereiden sijainnin keskittdmistd arvopaperikeskukseen tavalla, joka mahdollistaa sen,
ettd myohemmat siirrot voidaan kirjata arvo-osuuksina;

4) ’aineettomalla muodolla’ sitd seikkaa, ettd on olemassa rahoitusvilineitd, jotka ovat olemassa vain arvo-osuuskirja-
uksina;

5) 'pyynnén vastaanottaneella arvopaperikeskuksella’ arvopaperikeskusta, joka vastaanottaa toisen arvopaperikeskuksen
pyynnon pédsystd palveluihinsa arvopaperikeskusten vilisen linkin vilitykselld;

6) 'pyynnon esittineelld arvopaperikeskuksella’ arvopaperikeskusta, joka esittdd toiselle arvopaperikeskukselle pyynnon
pddsystd timdn palveluihin arvopaperikeskusten vilisen linkin vilitykselld;

7) 'toimituksella” arvopaperitapahtuman loppuun saattamista, jos se tehdddn kyseisen tapahtuman osapuolten velvoit-
teiden tayttamiseksi siirtimalld varoja tai arvopapereita taikka molempia;

8) 'rahoitusvilineilld tai "arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa madriteltyjd rahoi-
tusvilineitd;

9) ’siirtomadrdykselld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan i alakohdan toisessa luetelmakohdassa maariteltya siirtomédrdysta;

10) "arvopapereiden selvitysjirjestelmalld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdan ensimmiisessi, toisessa ja kolman-
nessa luetelmakohdassa tarkoitettua jirjestelmid, jota ei yllipidd keskusvastapuoli, jonka toiminta koostuu siirtoméaa-
rdysten toimeenpanemisesta;

11) ’toimituksen sisdiselld toteuttajalla’ mitd tahansa sellaista laitosta, mukaan lukien ne joilla on direktiivin 2013/36/EU
tai direktiivin 2014/65/EU mukainen toimilupa, joka toteuttaa siirtomairdyksid asiakkaiden lukuun tai omaan lu-
kuunsa muuten kuin arvopapereiden selvitysjarjestelmédn kautta;

12) ’sovitulla toimituspaivalld paivimairad, joka merkitadn arvopapereiden selvitysjarjestelmdan toimituspdivaksi ja jona
arvopaperitapahtuman osapuolet ovat sopineet toimituksen tapahtuvan;

13) ’toimitusajalla’ ajanjaksoa kaupantekopiivdn ja sovitun toimituspaivin valilla;

14) ’pankkipaivalld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan n alakohdassa madariteltyd tyopaivas;
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15) ’toimituspuutteella’ arvopaperitapahtuman toimituksen jadmistd toteutumatta tai toimituksen osittaista toteutumista
sovittuna toimituspaivind arvopapereiden tai rahavarojen puuttumisen vuoksi riippumatta siitd, mikd on tdhdn
perimmdinen syy;

16) ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 kohdassa mdiriteltyd keskusvastapuolta;

17

~

‘toimivaltaisella viranomaisella’ viranomaista, jonka kukin jisenvaltio on nimennyt 11 artiklan mukaisesti, ellei tdssa
asetuksessa toisin siddetd;

18

=

‘asiaan liittyvalld viranomaisella’ mitd tahansa 12 artiklassa tarkoitettua viranomaista;

19

—~

‘osallistujalla’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f alakohdassa madriteltyd arvopapereiden selvitysjirjestelman osallistujaa;

20

=

‘omistusyhteydelld direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 2 kohdan ensimmdisessd virkkeessi tarkoitettua omistusyhte-
yttd tai suoraa tai valillistd vahintddn 20 prosentin omistusosuutta yrityksen dénivallasta tai pddomasta;

21) 'madrdysvallalla’ direktiivin 2013/34/EU 22 artiklassa kuvattua kahden yrityksen vilistd suhdetta;

22) ‘’tytdryritykselld’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa ja 22 artiklassa tarkoitettua tytéryritysté;

23) ’kotijasenvaltiolla’ jasenvaltiota, johon arvopaperikeskus on sijoittautunut;

24) ‘vastaanottavalla jasenvaltiolla’ jasenvaltiota, joka ei ole kotijasenvaltio mutta jossa arvopaperikeskuksella on sivuliike
tai jossa se tarjoaa arvopaperikeskuksen palveluja;

25) ’sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka ei ole padtoimipaikka mutta joka on arvopaperikeskuksen osa, joka ei ole
oikeushenkil6 ja joka tarjoaa arvopaperikeskukselle myonnetyn toimiluvan mukaisia arvopaperikeskuksen palveluja;

26) 'maksulaiminly6nnilld’ osallistujan yhteydessa tilannetta, jossa aloitetaan direktiivin 98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa
médritelty maksukyvyttomyysmenettely osallistujaa vastaan;

27) ’toimituksella maksua vastaan’ arvopapereiden selvitysmekanismia, jossa arvopapereiden siirto yhdistyy varojen siir-
toon siten, ettd arvopaperit luovutetaan ainoastaan, jos vastaavat varat siirretddn ja painvastoin;

28

=

‘arvopaperitililld’ tilid, jolle arvopapereita koskevat hyvitys- ja veloitusmerkinnit tehddan;

29

~—~

"arvopaperikeskusten valiselld linkilld’ arvopaperikeskusten valisti jarjestelyd, jossa yhdestd arvopaperikeskuksesta tulee
osallistuja toisen arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjarjestelmissd helpottaakseen arvopapereiden siirtoa
jalkimmadisen arvopaperikeskuksen osallistujilta ensin mainitun arvopaperikeskuksen osallistujille tai jarjestelya, jossa
arvopaperikeskus saa epdsuoran pdisyn toiseen arvopaperikeskukseen valittdjan kautta. Arvopaperikeskusten vilisiin
linkkeihin sisaltyvat vakioidut linkit, raatdloidyt linkit, epdsuorat linkit ja yhteentoimivat linkit;

30

=

'vakioidulla linkilld’ arvopaperikeskusten vilistd linkkid, jossa arvopaperikeskuksesta tulee osallistuja toisen arvopape-
rikeskuksen arvopapereiden selvitysjirjestelméssd samoin ehdoin, joita sovelletaan muihin jilkimmadisen arvopape-
rikeskuksen yllapitiman arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistujiin;
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31) ’raataloidylld linkilld’ arvopaperikeskusten vilistd linkkid, jossa arvopaperikeskukselle, josta tulee osallistuja toisen
arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjarjestelmassi, tarjotaan tdydentavid erityispalveluja verrattuna kyseisen
arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjdrjestelmin osallistujille tavanomaisesti tarjoamiin palveluihin;

32) ’epdsuoralla linkilld’ jarjestelyd arvopaperikeskuksen ja sellaisen kolmannen osapuolen vililld, joka ei ole arvopape-
rikeskus mutta joka on toisen arvopaperikeskuksen yllapitimin arvopapereiden selvitysjirjestelmin osallistuja. Arvo-
paperikeskus perustaa tdllaisen linkin helpottaakseen arvopapereiden siirtoa toisen arvopaperikeskuksen osallistujilta
omille osallistujilleen;

33) ’yhteentoimivalla linkilld" arvopaperikeskusten vilistd linkkid, jossa arvopaperikeskukset sopivat ottavansa kdyttoon
yhteisid teknisid ratkaisuja selvitysten tekemiseksi ylldpitimissddn arvopapereiden selvitysjarjestelmissi;

34) ’kansainvilisilld avoimilla tietoliikennemenettelyilld ja -standardeilla’ kansainvilisesti hyviksyttyjd, tietolitkennemenet-
telyjd koskevia standardeja, kuten standardoituja sanomamuotoja ja tietojen esittimismuotoja, jotka ovat kaikkien
asianomaisten osapuolten kiytettdvissa oikeudenmukaisin, avoimin ja syrjimattomin perustein;

35) siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa mdariteltyja siirtokelpoi-
sia arvopapereita;

36) ’osakkeilla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdan a alakohdassa eriteltyja osakkeita;

37) 'rahamarkkinavilineilld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa mariteltyja rahamarkkinavili-
neita;

38) 'yhteissijoitusyritysten osuuksilla® direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C jakson 3 kohdassa tarkoitettuja yhteis-
sijoitusyritysten osuuksia;

39) ’paastooikeuksilla’ direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1 olevan C jakson 11 kohdassa kuvattuja paastooikeuksia, lukuun
ottamatta paastéoikeuksien johdannaisia;

40) 'sadnnellylld markkinalla’® direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa méariteltyd sddnneltyd mark-
kinaa;

monenkeskistd kaupankayntijarjestelmas;

42) ’kauppapaikalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24 alakohdassa madariteltyd kauppapaikkaa;

43) ’selvitysosapuolella’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan d alakohdassa mddriteltyi selvitysosapuolta;

44) ’pk-yritysten kasvumarkkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 12 alakohdassa madriteltyd pk-yritysten
kasvumarkkinaa;

45) ’ylimmilld hallintoelimelld” arvopaperikeskuksen elintd tai elimid, joka tai jotka on nimetty kansallisen lainsdddannon
mukaisesti ja jolla tai joilla on toimivalta vahvistaa arvopaperikeskuksen strategia, tavoitteet ja yleiset linjaukset ja
joka valvoo ja seuraa tai jotka valvovat ja seuraavat johdon paitoksentekoa ja johon tai joihin kuuluvat kyseisen
arvopaperikeskuksen toimintaa tosiasiallisesti johtavat henkil6t.

Jos ylimpdan hallintoelimeen kuuluu kansallisen lainsdddannon mukaisesti eri elimid, joilla on tietyt tehtdvit, timédn
asetuksen vaatimuksia sovelletaan ainoastaan ylimmin hallintoelimen jdseniin, joilla on sovellettavan kansallisen
lainsdddannon mukaisesti vastuu néistd tehtavistd;
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46) ’toimivalla johdolla’ niitd luonnollisia henkil6itd, jotka vastaavat arvopaperikeskuksen paivittdisestd johtamisesta ja
ovat tili- ja vastuuvelvollisia ylimmalle hallintoelimelle.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid toimenpiteistd, joilla tarkennetaan
edelleen liitteessd olevan B jakson 1-4 kohdassa eritellyt muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut ja liitteessd
olevassa C jaksossa eritellyt pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut.

II OSASTO
ARVOPAPERITOIMITUS

I LUKU

Arvo-osuusmuoto

3 artikla
Arvo-osuusmuoto

1. Kaikkien unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkeeseen
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdyddin kauppaa kauppapaikoilla, on
huolehdittava siité, ettd tillaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon pysaytysjirjestelméssa tai lasketaan litkkeeseen
suoraan aineettomassa muodossa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.

2. Kun siirtokelpoisilla arvopapereilla tehty kauppa toteutetaan kauppapaikassa, asianomaiset arvopaperit on kirjattava
arvo-osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa sovittuna toimituspaivand tai sitd ennen, paitsi jos ne on jo niin kirjattu.

Jos siirtokelpoisia arvopapereita siirretddn direktiivin 2002/47(EY 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa méiritellyn rahoi-
tusvakuusjdrjestelyn seurauksena, kyseiset arvopaperit on kirjattava arvo-osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa ennen
sovittua toimituspaivdd tai sovittuna toimituspaivind, paitsi jos ne on jo ndin kirjattu.

4 artikla
Tdytintoonpano

1. Arvopaperit likkkeeseen laskevan liikkeeseenlaskijan sijoittautumisjasenvaltion viranomaisten on varmistettava, ettd
3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan.

2. Kauppapaikkojen valvonnassa toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY (") 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset mukaan lukien, on varmistettava,
ettd timan asetuksen 3 artiklan 2 kohdan ensimmdistd alakohtaa sovelletaan, jos timin asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla arvopapereilla kdydédian kauppaa kauppapaikoilla.

3. Jasenvaltioiden viranomaisten, jotka vastaavat direktiivin 2002/47/EY soveltamisesta, on varmistettava, ettd tdimin
asetuksen 3 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa sovelletaan, jos timin asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
arvopapereita siirretdan direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa méiritellyn rahoitusvakuusjirjestelyn
seurauksena.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteesté ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345,
31.12.2003, s. 64).
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II LUKU

Toimitusajat

5 artikla
Sovitut toimituspdivit

1. Jokaisen arvopapereiden selvitysjirjestelman osallistujan, joka toteuttaa kyseisessi jarjestelmassid omaan lukuunsa tai
kolmannen osapuolen puolesta siirtokelpoisten arvopapereiden, rahamarkkinavalineiden, yhteissijoitusyritysten osuuksien
ja pdastooikeuksien kauppoja, on hoidettava tillaisten kauppojen toimitus sovittuna toimituspdivana.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita, joilla kdyddin kauppaa kauppapaikoissa, koskevien
liiketapahtumien osalta sovitun toimituspdivin on oltava viimeistddn kaupanteon jilkeinen toinen pankkipaivd. Tatd
vaatimusta ei sovelleta kauppoihin, joista on sovittu yksityisesti mutta jotka toteutetaan kauppapaikoilla, kauppoihin,
jotka toteutetaan kahdenvilisesti mutta joista ilmoitetaan kauppapaikkaan, tai ensimmdiseen liiketapahtumaan, jossa
asianomaiset siirtokelpoiset arvopaperit kirjataan arvo-osuusmuodossa ensimmaistd kertaa 3 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etti 1 kohtaa sovelletaan.

Kauppapaikkojen valvonnan suhteen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 2 kohtaa sovelletaan.

III LUKU

Toimituskuri

6 artikla
Toimenpiteet toimituspuutteiden ehkiisemiseksi

1. Kauppapaikkojen on vahvistettava menettelyt, joiden avulla voidaan vahvistaa yksityiskohtaiset tiedot 5 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehdyistd kaupoista sind pdivini, jona kauppa on toteutettu.

2. Edelld 1 kohdassa sdddetyn vaatimuksen estimdttd, direktiivin 2014/65/EU 5 artiklan mukaisesti toimiluvan saa-
neiden sijoitusyritysten on tarvittaessa toteutettava toimenpiteet, joilla rajoitetaan toimituspuutteiden madraa.

Kyseisiin toimenpiteisiin on kuuluttava vahintddn direktiivin 2014/65/EU liitteessa 1I tarkoitetut sijoituspalveluyrityksen ja
sen ammattimaisten asiakkaiden viliset jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd arvopaperien kohdentamisesta liiketapahtu-
maan ilmoitetaan nopeasti, kohdentaminen vahvistetaan ja kauppaehtojen hyviaksymistd tai hylkdamistd koskeva ilmoitus
tehdddn hyvissd ajoin ennen sovittua toimituspdivad.

EAMV antaa tiiviissd yhteistyssd EKPJ:n jisenten kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta
standardisoiduista menettelyistd ja tietoliikenneprotokollasta, joita on kiytettdvid timin kohdan toisen alakohdan noudat-
tamiseksi.

3. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylldpitiméssadn arvopapereiden selvitysjdrjestelmissd menettelyt,
joilla helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtyjen kauppojen toimitusta sovittuna toimitus-
pdivani ja joiden avulla sen osallistujat altistuvat mahdollisimman vdhin vastapuoli- ja likviditeettiriskille ja toimituspuut-
teita tapahtuu vain vahidn. Sen on pyrittdvd varmistamaan tarkoituksenmukaisilla mekanismeilla, ettd toimitus tapahtuu
ajallaan sovittuna toimituspdivina.

4. Arvopaperikeskuksen on otettava kutakin yllapitimainsd arvopapereiden selvitysjarjestelmaa varten kayttoon toi-
menpiteet, joilla sen osallistujia kannustetaan selvittimadn kaupat oikea-aikaisesti. Arvopaperikeskusten on vaadittava
osallistujia hoitamaan kauppojensa toimitus sovittuna toimituspaivina.
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5.  EAMV laatii tiiviissd yhteistyossda EKP:n jdsenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia eritellikseen
toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyritysten on 2 kohdan ensimmdisen alakohdan mukaisesti toteutettava, ja tarkentaakseen
yksityiskohtaisesti 3 kohdassa tarkoitetut menettelyt toimitusten helpottamiseksi ja 4 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet
kauppojen oikea-aikaiseen toimitukseen kannustamiseksi.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 piivdnd kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla
Toimenpiteet toimituspuutteiden korjaamiseksi

1. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylldpitimissadn arvopapereiden selvitysjirjestelmissd jarjestelma,
jolla seurataan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtyjen kauppojen toimituspuutteita. Sen on esitet-
tavd toimivaltaiselle viranomaiselle ja asiaan liittyville viranomaisille sddnnoélliset raportit toimituspuutteiden maarésta ja
yksityiskohdista sekd muut mahdolliset merkitykselliset tiedot, mukaan lukien arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien
toimitusten tehokkuuden parantamiseksi suunnittelemat toimenpiteet. Arvopaperikeskusten on julkistettava kyseiset ra-
portit vuosittain kootussa muodossa ilman tunnistetietoja. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle mah-
dolliset merkitykselliset tiedot toimituspuutteista.

2. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylldpitimissddn arvopapereiden selvitysjarjestelmassd menettelyt,
joilla helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtyjen kauppojen toimitusta siind tapauksessa,
ettei kauppojen toimitusta ole hoidettu sovittuna toimituspaivand. Ndissd menettelyissd on maarittivd seuraamusmeka-
nismista, joka toimii tehokkaana varoitteena niille osallistujille, jotka aiheuttavat toimituspuutteet.

Ennen ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen laatimista arvopaperikeskuksen on kuultava asianmukaisia
kauppapaikkoja ja keskusvastapuolia, joiden yhteydessi se tarjoaa selvityspalveluja.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettuihin seuraamusmekanismeihin on siséllytettivd rahaluonteisia seuraamuksia niille
osallistujille, jotka aiheuttavat toimituspuutteet (velvoitteensa laiminlyovit osallistujat). Rahaluonteiset seuraamukset las-
ketaan paivdkohtaisesti kunkin sovitun toimituspdivin jilkeisen pankkipdivin osalta, jona kauppaa ei toteuteta, 3 koh-
dassa tarkoitetun korvausostomenettelyn paittymiseen saakka mutta ei kuitenkaan tosiasiallista toimituspdivdd pidemmal-
le. Rahaluonteiset seuraamukset eivdt saa muodostaa tuloldhdettd arvopaperikeskukselle.

3. Velvollisuutensa laiminlyoneeseen osallistujaan, joka ei luovuta 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvalineitd
vastaanottavalle osallistujalle neljan pankkipdivin kuluessa sovitusta toimituspdivistd, jiljempind ‘jatkoaika’, sovelletaan
korvausostomenettelyd, jonka nojalla kyseiset vilineet asetetaan saataville selvitystd varten ja luovutetaan vastaanottavalle
osallistujalle tarkoituksenmukaisen ajanjakson puitteissa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdassa tarkoitetun seur-
aamusmekanismin soveltamista tai oikeutta peruuttaa kauppa kahdenvilisesti.

Jos liiketapahtuma liittyy rahoitusvilineeseen, jolla kdyddan kauppaa pk-yritysten kasvumarkkinalla, jatkoaika on 15
pdivaa, ellei pk-yritysten kasvumarkkina paitd soveltaa lyhyempad ajanjaksoa.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettuun vaatimukseen sovelletaan seuraavia poikkeuksia:

a) varojen tyypin ja asianomaisten rahoitusvilineiden likviditeetin perusteella jatkoaikaa voidaan pidentdd neljdstd pank-
kipdivistd enintddn seitsemddn pankkipdivain, jos lyhyempi jatkoaika vaikuttaisi kyseisten finanssimarkkinoiden moit-
teettomaan ja asianmukaiseen toimintaan;
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b) useista kaupoista, kuten arvopaperien takaisinostoa tai lainaksi antamista koskevista sopimuksista, koostuviin operaa-
tioihin ei sovelleta 3 kohdassa tarkoitettua korvausostomenettelyd, jos niiden operaatioiden aikataulu on riittdvan lyhyt
tehdikseen korvausostomenettelystd tehottoman.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitettuja poikkeuksia ei sovelleta osakkeita koskeviin kauppoihin, jotka keskusvastapuoli
madrittad, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 kohdan soveltamista.

6. Jos osakkeiden hinta kaupan sopimishetkelli on korkeampi kuin korvausoston toteuttamisesta maksettu hinta,
velvollisuutensa laiminlyoneen osallistujan on maksettava erotus vastaanottavalle osallistujalle viimeistddn toisena korvau-
sostomenettelyn jilkeistd rahoitusvilineiden luovuttamista seuraavana pankkipdivand, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2
kohdassa tarkoitetun seuraamusmekanismin soveltamista.

7. Jos korvausosto epdonnistuu tai sitd ei voida toteuttaa, vastaanottava osallistuja voi valita joko ettd sille maksetaan
rahakorvaus tai ettd korvausoston toteuttaminen lykitddn sopivaan myohempdin paivimadridn, jiljempana lykkaysjakso’.
Jos asianomaisia rahoitusvélineitd ei ole luovutettu vastaanottavalle osallistujalle lykkaysjakson loppuun mennessd, on
suoritettava rahakorvaus.

Rahakorvaus on maksettava vastaanottavalle osallistujalle viimeistddn 3 kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn
paattymistd tai, jos on valittu lykkdysjakso, lykkdysjakson pdattymistd seuraavana toisena pankkipdivina.

8. Velvoitteensa laiminlyoneen osallistujan on korvattava korvausoston toteuttavalle yhteisolle kaikki 3, 4 ja 5 kohdan
mukaisesti maksetut maardt, mukaan lukien korvausostosta johtuvat toteutuspalkkiot. Kyseiset palkkiot on ilmoitettava
osallistujille selkedsti.

9.  Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen on vahvistettava menettelyt, joiden avulla ne voivat
asianomaista toimivaltaista viranomaistaan kuullen keskeyttdd minka tahansa osallistujan toiminnan, jos timd jatkuvasti ja
jarjestelmallisesti jattdad luovuttamatta 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilineet sovittuna toimituspéivind, ja
joiden avulla ne julkistavat osallistujan nimen vasta sen jalkeen, kun ne ovat antaneet osallistujalle mahdollisuuden esittad
huomautuksensa, edellyttien, ettd arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen sekd kyseisen osallistujan
suhteen toimivaltaisille viranomaisille on tiedotettu asianmukaisesti. Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kauppa-
paikkojen on jokaista keskeyttdmistd edeltdvin kuulemisen lisiksi tiedotettava asianmukaisille toimivaltaisille viranomai-
sille viipymittd osallistujan toiminnan keskeyttamisesta. Toimivaltaisen viranomaisen on vilittomasti tiedotettava asiaan
liittyville viranomaisille osallistujan toiminnan keskeyttimisesta.

Toiminnan keskeyttimistd koskevien tietojen julkistaminen ei saa sisiltdd direktiivin 95/46/EY 2 artiklan a alakohdassa
tarkoitettuja henkil6tietoja.

10.  Tdmdn artiklan 2-9 kohtaa sovelletaan kaikkiin kauppoihin 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld,
jotka otetaan kaupankidynnin kohteeksi tai joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa tai jotka keskusvastapuoli maarittdd
seuraavasti:

a) Jos kyseessd ovat kaupat, jotka keskusvastapuoli mairittdd, keskusvastapuoli on tilloin se taho, joka toteuttaa 3-8
kohdan mukaisen korvausoston.

b) Niitd kauppoja varten, joita keskusvastapuoli ei médritd, mutta jotka toteutetaan kauppapaikassa, kauppapaikan on
sisdllytettava sisdisiin sddntoihinsd jdseniddn ja osallistujiaan koskeva velvoite soveltaa 3-8 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteita.

¢) Kaikkia muita kuin timédn alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja kauppoja varten arvopaperikeskusten on sisil-
lytettava sisdisiin sddntoihinsd osallistujiaan koskeva velvoite, jonka mukaan niihin voidaan kohdistaa 3-8 kohdassa
tarkoitettuja toimenpiteita.
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Arvopaperikeskuksen on annettava keskusvastapuolille ja kauppapaikoille tarvittavat toimitusta koskevat tiedot, jotta
ndma voivat tayttdd timdn kohdan mukaiset velvoitteensa.

Rajoittamatta ensimmdisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdan soveltamista, arvopaperikeskukset voivat valvoa toimitusta
koskevien paillekkaisten toimeksiantojen osalta mainituissa alakohdissa tarkoitettujen korvausostojen toteuttamista, kun
ne kohdistuvat samoihin rahoitusvilineisiin ja niiden toteuttamisen mairdaika pddttyy samana pidivind, jotta korvausos-
tojen maard ja sen myotd vaikutukset asianomaisten rahoitusvilineiden hintaan voidaan minimoida.

11.  Tdmdn artiklan 2-9 kohtaa ei sovelleta velvoitteensa laiminlyoviin osallistujiin, jotka ovat keskusvastapuolia.

12.  Tdmdn artiklan 2-9 kohtaa ei sovelleta, jos velvoitteensa laiminlyovidd osallistujaa vastaan aloitetaan maksukyvyt-
tomyysmenettely.

13.  Tata artiklaa ei sovelleta, jos osakekauppojen paiasiallinen markkinapaikka sijaitsee kolmannessa maassa. Osake-
kauppojen pédasiallinen markkinapaikka madritetddn asetuksen (EU) N:o 236/2012 16 artiklan mukaisesti.

14.  Siirretddn komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa médritetddn parametrit, joiden
pohjalta lasketaan varojen tyypin, rahoitusvilineen likviditeetin ja kauppatapahtuman luonteen perusteella 2 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen rahaluonteisten seuraamusten varoittava ja oikeasuhteinen taso, jolla varmistetaan
korkea toimituskuri ja asianomaisten finanssimarkkinoiden moitteeton ja asianmukainen toiminta.

15.  EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarken-
netaan seuraavat seikat:

a) yksityiskohtaiset kuvaukset toimituspuutteiden seurantajirjestelmastd ja 1 kohdassa tarkoitetuista toimituspuutteita
koskevista raporteista;

b) rahaluonteisten seuraamusten ja muiden téillaisista seuraamuksista johtuvien tuottojen kerddmisti ja jakamista koskevat
menettelyt 2 kohdan mukaisesti;

¢) edelli 3-8 kohdassa tarkoitetun tarkoituksenmukaisen korvausostomenettelyn toiminnan yksityiskohdat, mukaan
lukien asianmukaiset maardajat 3 kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn jilkeiselle rahoitusvilineen luovuttami-
selle. Nditd madrdaikoja mitoitettaessa on otettava huomioon varojen tyyppi ja rahoitusvilineiden likviditeetti;

d) olosuhteet, joissa jatkoaikaa voidaan pidentdd varojen tyypin ja rahoitusvilineiden likviditeetin perusteella 4 kohdan a
alakohdassa tarkoitettujen ehtojen mukaisesti ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 17
alakohdassa sdddetyt perusteet likviditeetin arvioimiseksi;

e) edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetut operaatiotyypit ja niiden erityiset aikataulut, jotka tekevit korvausostosta
tehottoman;

f) edelld 7 kohdassa tarkoitetun rahakorvauksen laskentamenetelmi;

) edelli 9 kohdassa tarkoitetut ehdot, joiden toteutuessa osallistujan katsotaan jatkuvasti ja jirjestelmallisesti jattavin
luovuttamatta rahoitusvilineet; ja

h) edelld 10 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tarvittavat toimitusta koskevat tiedot.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 18 paivand kesikuuta 2015.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8 artikla
Tdytintoonpano

1. Arvopapereiden selvitysjdrjestelmad yllapitavian arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltainen viranomainen, asian-
omaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmin yleisvalvonnasta vastaava muu asiaan liittyvd viranomainen sekd kauppapaik-
kojen, sijoituspalveluyritysten ja keskusvastapuolten valvonnan suhteen toimivaltaiset viranomaiset ovat toimivaltaisia
varmistamaan, ettd niiden valvonnassa olevat laitokset soveltavat 6 ja 7 artiklaa, ja valvomaan méirittyjen seuraamuksien
taytintoonpanoa. Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset tekevit tarvittaessa tiivistd yhteistyotd. Jasenvaltiot ilmoittavat
EAMV:lle nimetyt toimivaltaiset viranomaiset, jotka kuuluvat kansallisen tason valvontajirjestelmaan.

2. Jotta varmistettaisiin valvontakaytinteiden johdonmukaisuus, tehokkuus ja vaikuttavuus unionissa tdimin asetuksen
6 ja 7 artiklan suhteen, EAMV voi tiiviissd yhteistyossi EKPJ:n jdsenten kanssa antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaista ohjeistusta.

3. Tamin osaston mukaisten sddntojen rikkominen ei vaikuta rahoitusvilineitd koskevan yksityisen sopimuksen voi-
massaoloon tai osapuolten mahdollisuuteen panna rahoitusvalineitd koskevan yksityisen sopimuksen mairaykset tdytin-
toon.

IV LUKU

Sisdinen toimitus

9 artikla
Toimituksen sisiiset toteuttajat

1. Toimituksen sisdisten toteuttajien on neljannesvuosittain ilmoitettava sijoittautumispaikkansa toimivaltaisille viran-
omaisille kaikkien arvopapereiden selvitysjdrjestelmien ulkopuolella toimittamiensa arvopaperikauppojen yhteenlaskettu
mddrd ja arvo.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ensimmadisen alakohdan mukaisesti vastaanotetut tiedot viipymattd
EAMVlle ja ilmoitettava sille kaikista asianomaisesta selvitystoiminnasta mahdollisesti aiheutuvista riskeista.

2. EAMV voi tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa laatia teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa mai-
ritellddn tarkemmin edelld mainitun raportoinnin sisalto.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen
luomiseksi 1 kohdassa tarkoitettua raportointia ja tietojen toimittamista varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 piivana kesikuuta
2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksya ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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Il OSASTO
ARVOPAPERIKESKUKSET

I LUKU

Arvopaperikeskusten toimiluvat ja valvonta

1 jakso

Arvopaperikeskusten toimilupien myontimisestdi ja arvopaperikeskusten
valvonnasta vastaavat viranomaiset

10 artikla
Toimivaltainen viranomainen

Arvopaperikeskuksella on oltava kotijasenvaltionsa toimivaltaisen viranomaisen myontimd toimilupa ja arvopaperikes-
kuksen on oltava mainitun viranomaisen valvonnassa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 12 artiklan 1 kohdan a ala-
kohdassa tarkoitettuja EKPJ:n jdsenten yleisvalvontatehtavii.

11 artikla
Toimivaltaisen viranomaisen nimeiminen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viranomainen, joka vastaa tdstd asetuksesta johtuvien tehtdvien
hoitamisesta kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden arvopaperikeskusten toimilupien, lupien ja valvonnan osalta, ja
ilmoitettava tisti EAMV:lle.

Jos jasenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen, sen on maddriteltdvd kunkin tehtdvit ja
nimettdvad yksi viranomainen, joka vastaa muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, asiaan liittyvien viran-
omaisten, EAMV:n ja EPV:n kanssa tehtdvin yhteistyon koordinoinnista, jos tdssd asetuksessa niin nimenomaisesti tode-
taan.

2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista viranomaisista.

3. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien
hoitamiseksi.

12 artikla
Asiaan liittyvit viranomaiset

1. Seuraavien viranomaisten on oltava mukana arvopaperikeskusten toimilupien ja lupien myontimisessd ja arvopape-
rikeskusten valvonnassa, jos tdssd asetuksessa niin nimenomaisesti todetaan:

a) viranomainen, joka vastaa arvopaperikeskuksen ylldpitimin arvopapereiden selvitysjirjestelmén yleisvalvonnasta siind
jasenvaltiossa, jonka lainsaddantod arvopapereiden selvitysjirjestelmain sovelletaan;

b) ne keskuspankit unionissa, jotka laskevat liikkeeseen tirkeimpii selvittimiseen kaytettdvid unionin valuuttoja;

¢) tarvittaessa se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta maksusuoritukset kisitellddn arvopaperikeskuksen yllapita-
mdssd arvopapereiden selvitysjarjestelmassa.

2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdassa tarkoitetuista asiaan liittyvistd viranomaisista.

3. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia maarittadkseen
ehdot, joiden nojalla 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut unionin valuutat katsotaan tirkeimmiksi, ja tehokkaat kdytinnon
jarjestelyt kyseisen kohdan b ja c alakohdassa tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten kuulemista varten.
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EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 piivind kesiakuuta 2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset saantelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13 artikla
Tiedonvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten, asiaan liittyvien viranomaisten ja EAMV:n on pyynnosti ja ilman aiheetonta vii-
vytystd toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden timdn asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamiseksi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset, asiaan liittyvit viranomaiset, EAMV ja muut elimet taikka luonnolliset tai oikeushen-
kilot, jotka vastaanottavat luottamuksellisia tietoja hoitaessaan timéin asetuksen mukaisia tehtividdn, saavat kdyttda niitd
ainoastaan hoitaessaan tehtavidan.

14 artikla
Viranomaisten vilinen yhteisty6

1. Toimivaltaisten viranomaisten, asiaan liittyvien viranomaisten ja EAMV:n on tehtdvi tiivistd yhteistyotd muun
muassa vaihtamalla kaikkia tdmin asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisia tietoja. Téllaiseen yhteistyohon on sisal-
lytettdvd muut julkiset viranomaiset ja laitokset, erityisesti direktiivin 2003/87/EY mukaisesti perustetut tai nimitetyt
viranomaiset ja laitokset, jos tillainen yhteistyd on tarpeen ja perusteltua.

EAMV voi tiiviissd yhteistydssda EKPJ:n jasenten kanssa antaa toimivaltaisille viranomaisille suunnattua, asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvontakédytanteiden johdonmukaisuus, tehokkuus
ja vaikuttavuus unionissa, mukaan lukien toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten vilinen yhteis-
tyo, timan asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisissa arvioinneissa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensd hoitamisen yhteydessd otettava kyseisend ajankohtana saa-
tavissa olevien tietojen pohjalta asianmukaisesti huomioon tekemiensi paitosten mahdollinen vaikutus rahoitusjirjestel-
min vakauteen kaikissa muissa jdsenvaltioissa, joihin asia voi vaikuttaa, ja erityisesti 15 artiklassa tarkoitetuissa hatati-
lanteissa.

15 artikla
Hititilanteet

Toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten on viipymattd ilmoitettava EAMV:lle, Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010 (') perustetulle Euroopan jirjestelmiriskikomitealle (EJRK) ja toisil-
leen arvopaperikeskukseen liittyvistd hatatilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla
kielteinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin, selvitysvaluutan vakauteen, rahapolitiikan itsendisyyteen tai rahoitusjar-
jestelmdn vakauteen missd tahansa jdsenvaltiossa, johon arvopaperikeskus tai jokin sen osallistujista on sijoittautunut,
sanotun kuitenkaan vaikuttamatta direktiivin 98/26/EY 6 artiklan 3 kohdassa sdddettyyn ilmoitusmenettelyyn.

2 jakso

Arvopaperikeskusten toimiluvan myéntimisedellytykset ja -menettelyt

16 artikla
Toimiluvan myontiminen arvopaperikeskukselle
1. Kaikkien arvopaperikeskuksen médritelmin tdyttiavien oikeushenkildiden on hankittava toimilupa sijoittautumisja-

senvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta ennen toimintansa aloittamista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, finanssijirjestelmédn mak-
rotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jérjestelmariskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1).
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2. Toimiluvassa on tdsmennettdvd ne liitteessd olevassa A jaksossa luetellut ydinpalvelut ja liitteessd olevan B jakson
mukaisesti sallitut muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, joita arvopaperikeskuksella on lupa tarjota.

3. Arvopaperikeskuksen on jatkuvasti tdytettdvd toimiluvan myontimisedellytykset.

4. Arvopaperikeskuksen ja sen riippumattomien tilintarkastajien on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat toimiluvan myontimisedellytysten noudattami-
seen.

17 artikla
Toimiluvan myontimismenettely

1. Toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on esitettdva toimilupahakemus toimivaltaiselle viranomaiselleen.

2. Toimilupahakemuksen mukana on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella toimivaltainen viran-
omainen voi varmistua siitd, ettd toimilupaa hakeva arvopaperikeskus on toimiluvan myontimisajankohtana toteuttanut
kaikki tarvittavat jarjestelyt tdssd asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksiensa noudattamiseksi. Toimilupahakemukseen on
sisallyttava toimintaohjelma, josta ilmenee suunnitellun liiketoiminnan muoto ja arvopaperikeskuksen organisaatioraken-
ne.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on 30 tyOpaivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus
tdydellinen. Jos hakemus on puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava mairdaika, johon mennessd toimil-
upaa hakevan arvopaperikeskuksen on annettava lisitietoja. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa
hakevalle arvopaperikeskukselle, kun hakemus katsotaan tdydelliseksi.

4. Heti sen jilkeen, kun hakemus on katsottu tdydelliseksi, toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kaikki hake-
mukseen sisdltyvit tiedot asiaan liittyville viranomaisille ja kuultava niitd viranomaisia toimilupaa hakevan arvopape-
rikeskuksen ylldpitimin arvopapereiden selvitysjirjestelman ominaispiirteistd. Kukin muu asiaan liittyvé viranomainen voi
esittdd toimivaltaiselle viranomaiselle nikemyksensd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asiaan liittyvd viranomainen
on vastaanottanut kyseiset tiedot.

5. Jos toimilupaa hakeva arvopaperikeskus aikoo tarjota direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa
tarkoitettuja palveluja liitteessd olevassa B jaksossa nimenomaisesti esitettyjen muiden kuin pankkipalvelujen tyyppisten
oheispalvelujen lisdksi, toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kaikki hakemuksen sisdltimit tiedot direktiivin
2014/65[EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle ja kuultava kyseistd viranomaista toimilupaa hakevan arvopape-
rikeskuksen valmiudesta noudattaa direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 vaatimuksia.

6.  Ennen kuin toimivaltainen viranomainen voi myontdd toimilupaa hakevalle arvopaperikeskukselle toimiluvan, sen
on kuultava asianomaisen toisen jisenvaltion toimivaltaisia viranomaisia seuraavissa tapauksissa:

a) arvopaperikeskus on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen tytaryritys;

b) arvopaperikeskus on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen emoyrityksen tytaryritys;

¢) maddrdysvalta arvopaperikeskuksessa on samoilla luonnollisilla henkil6illd tai oikeushenkiloilld kuin toisessa jdsenval-
tiossa toimiluvan saaneessa toisessa arvopaperikeskuksessa.
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7. Edelld 6 kohdassa tarkoitetussa kuulemisessa on kisiteltivd vahintddn seuraavia:

a) 27 artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen osakkeenomistajien ja henkiloiden soveltuvuus ja 27 artiklan 1 ja 4 kohdassa
tarkoitettujen arvopaperikeskusta tosiasiallisesti johtavien henkiléiden maine ja kokemus, jos mainitut osakkeenomis-
tajat ja henkilot ovat samoja kyseisessd arvopaperikeskuksessa ja toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneessa arvo-
paperikeskuksessa;

b) se, ovatko toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen ja toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen
viliset 6 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut suhteet sellaiset, ettd ne eivit vaikuta toimilupaa hakevan arvopape-
rikeskuksen kykyyn noudattaa timan asetuksen vaatimuksia.

8.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle arvopaperikeskukselle kuuden kuukauden kulu-
essa tdydellisen hakemuksen jdttdmisestd tdysin perustellulla kirjallisella padtokselld, onko toimilupa myonnetty vai evitty.

9. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossda EKPJin jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen
tiedot, jotka toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on toimilupahakemuksessa esitettivd toimivaltaiselle viranomaiselle.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 piivand kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

10. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJin jdsenten kanssa teknisten tdytantoonpanostandardien luonnoksia vakio-
lomakkeiden, -mallien ja -menettelyjen luomiseksi toimilupahakemuksia varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 pdivani kesdkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

18 artikla
Toimiluvan myo6ntimisen vaikutukset

1. Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on toiminnassaan rajoituttava toimilupansa tai ilmoituksensa piiriin kuu-
luvien tai 19 artiklan 8 kohdan mukaisesti ilmoitettujen palvelujen tarjoamiseen.

2. Arvopapereiden selvitysjarjestelmid saavat yllapitdd ainoastaan toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset, arvopape-
rikeskuksina toimivat keskuspankit mukaan lukien.

3. Toimiluvan saaneella arvopaperikeskuksella saa olla omistusyhteys ainoastaan sellaiseen oikeushenkiloon, jonka
toiminta rajoittuu liitteessd olevassa A ja B jaksossa lueteltujen palvelujen tarjoamiseen, ellei kyseinen omistusyhteys
ole arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen viranomaisen hyviksyma silli perusteella, ettd se ei kasvata arvopape-
rikeskuksen riskiprofiilia merkittdvilld tavalla.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkenne-
taan perusteet, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon voidakseen hyviksyd arvopaperikeskusten
omistusyhteyksid muihin kuin liitteessd olevassa A ja B jaksossa lueteltuja palveluja tarjoaviin oikeushenkil6ihin. Tallaisina
perusteina voidaan kayttdd sitd, tdydentdvitko kyseisen oikeushenkilon tarjoamat palvelut arvopaperikeskuksen tarjoamia
palveluja, ja arvopaperikeskuksen tillaisesta osallistumisesta johtuvan riskeille altistumisen laajuutta.
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EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 piivind kesiakuuta 2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset saantelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

19 artikla
Toiminnan ja palvelujen laajentaminen ja ulkoistaminen

1. Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on esitettidvd kotijisenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle lupahake-
mus, jos se haluaa ulkoistaa jonkin ydinpalvelun kolmannelle osapuolelle 30 artiklan nojalla tai laajentaa toimintaansa
niin, ettd se harjoittaa yhtd tai useampaa seuraavista:

a) uudet liitteessd olevassa A jaksossa luetellut ydinpalvelut, jotka eivit kuulu alkuperidisen toimiluvan piiriin;

b) liitteessd olevan B jakson mukaisesti sallitut mutta ei siind nimenomaisesti luetellut oheispalvelut, jotka eivit kuulu
alkuperiisen toimiluvan piiriin;

¢) toisen arvopapereiden selvitysjirjestelman yllapitiminen;

d) arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjdrjestelmassa hoidettavien maksusuoritusten osittainen tai tdydellinen
kisittely toisen selvitysosapuolen tilien kautta;

e) yhteentoimivan linkin perustaminen, myos kolmansien maiden arvopaperikeskusten kanssa.

2. Luvan myontimisessi 1 kohdan mukaisesti noudatetaan 17 artiklassa sdddettyd menettelyd.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava lupaa hakeneelle arvopaperikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa taydel-
lisen hakemuksen jittdmisestd, onko lupa myonnetty vai evitty.

3. Unioniin sijoittautuneiden arvopaperikeskusten, jotka aikovat perustaa yhteentoimivan linkin, on toimitettava lu-
pahakemus 1 kohdan e alakohdan mukaisesti niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille. Kyseisten viranomaisten on
kuultava toisiaan arvopaperikeskusten vilisen linkin hyviksymisen osalta. Jos toimivaltaisten viranomaisten paatokset
poikkeavat toisistaan, ne voivat yhteisesti sopia saattavansa asian EAMV:n kisiteltaviksi, ja timd voi toimia sille asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten on kieltdydyttava hyviksymastd linkkid vain, jos kyseinen arvopape-
rikeskusten vilinen linkki olisi vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi
jarjestelmariskin.

5. Niiden arvopaperikeskusten vilisiin yhteentoimiviin linkkeihin, jotka ulkoistavat osan kyseisiin yhteentoimiviin
linkkeihin liittyvistd palveluistaan julkisyhteisolle 30 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ja muihin kuin 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuihin arvopaperikeskusten vilisiin linkkeihin ei sovelleta mainitussa alakohdassa tarkoitettua lupamenettelyd,
vaan niistd on ilmoitettava arvopaperikeskusten suhteen toimivaltaisille viranomaisille ja muille asiaan liittyville viran-
omaisille ennen linkkien toteuttamista toimittamalla kaikki asiaankuuluvat tiedot, joita kyseiset viranomaiset tarvitsevat
arvioidakseen, onko 48 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia noudatettu.

6.  Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi ylldpitdd linkkid tai perustaa linkin
kolmannen maan arvopaperikeskuksen kanssa tissd artiklassa tarkoitettuja ehtoja ja menettelyja noudattaen. Jos linkkejd
perustetaan kolmannen maan arvopaperikeskusten kanssa, pyynnon esittdneen arvopaperikeskuksen toimittamien tietojen
on oltava riittdvid, jotta toimivaltainen viranomainen voi arvioida, tdyttivitko kyseiset linkit 48 artiklassa sdddetyt vaa-
timukset tai vaatimukset, jotka vastaavat 48 artiklassa sdddettyja vaatimuksia.
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7. Pyynnon esittineen arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta
keskeyttamadn ilmoitettu arvopaperikeskusten vilinen linkki, jos kyseinen linkki ei tdytd 48 artiklassa saddettyjd vaa-
timuksia ja olisi ndin ollen vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi
jarjestelmariskin. Jos toimivaltainen viranomainen vaatii arvopaperikeskusta keskeyttimain arvopaperikeskusten vilisen
linkin, sen on noudatettava 20 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddettyd menettelya.

8.  Liitteessd olevassa B jaksossa nimenomaisesti luetellut tidydentivit oheispalvelut eivit edellytd lupaa, mutta niistd on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ennen niiden tarjoamista.

20 artikla
Toimiluvan peruuttaminen

1. Rajoittamatta V osaston mukaisten korjaavien toimien tai toimenpiteiden soveltamista arvopaperikeskuksen kotija-
senvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava lupa, jos arvopaperikeskus:

a) ei ole ryhtynyt kdyttdimain toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole kuuden
edeltdvan kuukauden aikana tarjonnut palveluja tai harjoittanut toimintaa;

b) on saanut luvan antamalla vaarid tietoja tai muilla laittomilla keinoilla;

) ei endd tdytd edellytyksid, joilla toimilupa myonnettiin, eikd ole toteuttanut toimivaltaisen viranomaisen vaatimia
korjaavia toimia mairaajassa;

d) on vakavasti tai jirjestelmallisesti rikkonut tdssd asetuksessa tai soveltuvin osin direktiivissi 2014/65/EU tai asetuksessa
(EU) N:o 600/2014 saadettyja vaatimuksia.

2. Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tietoiseksi jostakin 1 kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on vii-
pymittd kuultava muita asiaan liittyvid viranomaisia seké tarvittaessa direktiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitettua
viranomaista siitd, onko toimiluvan peruuttaminen tarpeen.

3. EAMV ja mikd tahansa asiaan liittyvd viranomainen sekd tarvittaessa direktiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitettu
viranomainen voi milloin tahansa pyytdd arvopaperikeskuksen kotijasenvaltion toimivaltaista viranomaista tutkimaan,
tayttadko arvopaperikeskus yhid toimiluvan myontimisedellytykset.

4. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoitus-
vilinettd.

5. Arvopaperikeskuksen on otettava kiyttoon asianmukainen menettely, pantava se tdytintoon ja yllapidettava sitd,
jotta varmistetaan asiakkaiden ja osallistujien omaisuuserien oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus ja siirtiminen
toiseen arvopaperikeskukseen, mikali toimilupa peruutetaan 1 kohdan nojalla.

21 artikla
Arvopaperikeskusrekisteri

1. Toimivaltaisten viranomaisten 16, 19 ja 20 artiklan nojalla tekemistd péddtoksisti on viipymittd ilmoitettava
EAMV:lle.

2. Keskuspankkien on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava EAMV:lle ylldpitimistddn arvopapereiden selvitysjdrjes-
telmista.
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3. Jokaisen timdn asetuksen mukaisesti toimivan, 16, 19 tai 25 artiklan nojalla toimiluvan tai tunnustuksen saaneen
arvopaperikeskuksen nimi merkitdan rekisteriin, jossa tarkennetaan ne palvelut ja soveltuvin osin ne rahoitusvilineiden
luokat, joita hyviksyntd koskee. Rekisteriin sisillytetddn myos sivuliikkeet, joita arvopaperikeskus ylldpitdd toisissa jasen-
valtioissa, arvopaperikeskusten viliset linkit ja 31 artiklan mukaisesti vaadittavat tiedot, mikali jasenvaltiot ovat kdyttaneet
kyseisessd artiklassa sdddettyd mahdollisuutta. EAMV saattaa tdiman rekisterin saataville erityiselld verkkosivustolla ja pitdd
sen ajan tasalla.

3 jakso

Arvopaperikeskusten valvonta

22 artikla
Uudelleentarkastelu ja arviointi

1. Toimivaltaisen viranomaisen on vihintddn kerran vuodessa tarkasteltava uudelleen arvopaperikeskuksen timin
asetuksen noudattamiseksi kayttoon ottamia jdrjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja sekd arvioitava riskejd,
joille arvopaperikeskus altistuu tai voi altistua, ja riskejd, joita se luo arvopaperimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta toimittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle riittava
elvytyssuunnitelma keskeisten toimintojensa jatkuvuuden varmistamiseksi.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd jokaiselle arvopaperikeskuksille on laadittu riittivd kriisinratkai-
susuunnitelma, jota yllapidetddn, jotta varmistetaan vdhintddn sen ydinpalvelujen jatkuvuus ottaen huomioon asianomai-
sen arvopaperikeskuksen toiminnan koko ja sen merkitys koko jdrjestelmin kannalta sekd sen toiminnan luonne, laajuus
ja monimuotoisuus, ja direktiivin 2014/59/EU mukaisesti mahdollisesti kiytto6n otettu asiaankuuluva kriisinratkaisusuun-
nitelma.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava, kuinka usein ja missd laajuudessa 1 kohdassa tarkoitettu uudelleen-
tarkastelu ja arviointi suoritetaan, ottaen huomioon asianomaisen arvopaperikeskuksen toiminnan koko ja sen merkitys
koko jdrjestelmdn kannalta sekd sen toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Uudelleentarkastelu ja arviointi on
tehtavd vahintddn kerran vuodessa.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd tarkastuksia arvopaperikeskuksen tiloissa.

6. Kun toimivaltainen viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin, sen on varhai-
sessa vaiheessa kuultava asiaan liittyvid viranomaisia erityisesti arvopaperikeskuksen yllapitimin arvopapereiden selvitys-
jarjestelmin toiminnasta, ja tarvittaessa direktiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitettua viranomaista.

7. Toimivaltaisen viranomaisen on sdannollisesti ja ainakin kerran vuodessa ilmoitettava asiaan liittyville viranomaisille
ja tarvittaessa direktiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkaste-
lun ja arvioinnin tuloksista, myos mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista.

8. Kun 17 artiklan 6 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja suhteita ylldpitavien arvopaperikeskusten valvonnasta
vastaavat toimivaltaiset viranomaiset tekevit 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin, niiden on toimi-
tettava toisilleen kaikki tiedot, jotka saattavat helpottaa niiden tehtavia.

9.  Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta, joka ei tdytd timdn asetuksen vaatimuksia, toteutta-
maan tilanteen korjaamiseksi tarvittavat toimet varhaisessa vaiheessa.
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10. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarken-
netaan seuraavat seikat:

a) tiedot, jotka arvopaperikeskuksen on esitettdva toimivaltaiselle viranomaiselle 1 kohdassa tarkoitettua uudelleentarkas-
telua ja arviointia varten;

b) tiedot, jotka toimivaltaisen viranomaisen on esitettivd 7 kohdan mukaisesti asiaan liittyville viranomaisille;
¢) tiedot, jotka 8 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on esitettdva toisilleen.
EAMV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 18 paivand kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

11.  EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia maii-
rittddkseen vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt 10 kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen tietojen esittdmistd
varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 pdivani kesdkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4 jakso

Palvelujen tarjoaminen toisessa jisenvaltiossa

23 artikla
Vapaus tarjota palveluja toisessa jisenvaltiossa

1. Toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi tarjota liitteessd tarkoitettuja palveluja unionin alueella, myds perustamalla
sivuliikkeen edellyttden, ettd kyseiset palvelut kuuluvat toimiluvan piiriin.

2. Toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen, joka aikoo tarjota liitteessd olevan A jakson 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tettuja ydinpalveluja sellaisten 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta, jotka on luotu toisen
jasenvaltion lainsdddannon nojalla, tai joka aikoo perustaa sivuliikkeen toiseen jdsenvaltioon, sovelletaan 3—7 kohdassa
tarkoitettua menettelyd.

3. Arvopaperikeskuksen, joka haluaa aloittaa 2 kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamisen toisen jdsenvaltion
alueella tai joka aikoo muuttaa kyseisten tarjottujen palvelujen valikoimaa, on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) jasenvaltio, jossa arvopaperikeskus aikoo toimia;
b) toimintaohjelma, jossa esitetddn erityisesti palvelut, joita arvopaperikeskus aikoo tarjota;
¢) valuutta tai valuutat, joita arvopaperikeskus aikoo kasitelld;

d) jos on olemassa sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja sivuliikkeen johtamisesta vastaavien henkiloiden nimet;
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e) tarvittaessa arvio toimenpiteistd, joita arvopaperikeskus aikoo toteuttaa mahdollistaakseen kayttijilleen 49 artiklan 1
kohdassa tarkoitettujen kansallisen lainsdddannon noudattamisen.

4. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisesta ilmoitettava kyseiset tiedot vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jollei — ottaen
huomioon, millaista palveluntarjontaa suunnitellaan — silld ole syytd epiilld arvopaperikeskuksen, joka haluaa tarjota
palvelujaan vastaanottavassa jasenvaltiossa, hallinnollisen rakenteen tai taloudellisen tilanteen riittivyytta.

Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava viipymittd kyseisen jisenvaltion asiaan liittyville
viranomaisille kaikista saamistaan ensimmdisen alakohdan mukaisista tiedoksiannoista.

5. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen paittdd 4 kohdan nojalla olla toimittamatta kaikkia 3 kohdassa
tarkoitettuja tietoja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava kieltdytymisensa kysei-
selle arvopaperikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta ja ilmoitettava vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle 6 kohdan a alakohtaa koskevasta paitoksestddn. Jos tietoja jaetaan tallaisen
pyynnon johdosta, vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen viranomainen ei anna 6 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
ilmoitusta.

6.  Arvopaperikeskus voi ryhtya tarjoamaan 2 kohdassa tarkoitettuja palveluja vastaanottavassa jasenvaltiossa seuraavin
edellytyksin:

a) saatuaan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen, jossa kyseinen viranomainen toteaa
vastaanottaneensa 4 kohdassa tarkoitetut tiedot tai soveltuvissa tapauksissa hyviksyneensd 3 kohdan e alakohdassa
tarkoitetun arvioinnin;

b) jollei tietojen vastaanottamisesta ole saatu ilmoitusta, kolmen kuukauden kuluttua 4 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen
lahetyspdivasta.

7. Jos 3 kohdan nojalla toimitetut tiedot muuttuvat, arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kirjallisesti muutoksesta
kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistddn kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava muutoksesta viipymadttd vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle.

24 artikla
Kotijisenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion viranomaisten vilinen yhteisty6 ja vertaisarviointi

1. Jos jossakin jasenvaltiossa toimiluvan saanut arvopaperikeskus on perustanut sivuliikkeen toiseen jdsenvaltioon,
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja vastaanottavan jiasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tyoskenneltivd
tiiviisti yhdessd tdssd asetuksessa sdddettyja tehtdviddn hoitaessaan, erityisesti suorittaessaan tarkastuksia kyseisen sivuliik-
keen tiloissa. Kotijasenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat velvollisuutensa tayttaak-
seen suorittaa tarkastuksia kyseisen sivuliikkeen tiloissa, ilmoitettuaan tdstd ensin tapauksen mukaan vastaanottavan
jasenvaltion tai kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Kotijasenvaltion tai vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd arvopaperikeskukset,
jotka tarjoavat palveluja 23 artiklan mukaisesti, raportoivat niille sddnnollisesti toiminnastaan kyseisessd vastaanottavassa
jasenvaltiossa, muun muassa tilastotietojen kerddmiseksi. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen antaa
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté téllaiset sddnnolliset kertomukset kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.
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3. Arvopaperikeskuksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen pyynnostd viipymattd toimitettava tunnistetiedot kyseisessd vastaanottavassa jasenvaltiossa palveluja tarjoa-
van arvopaperikeskuksen ylldpitiman arvopapereiden selvitysjirjestelmdn liikkeeseenlaskijoista ja osallistujista sekd muut
mahdolliset asiaan liittyvat tiedot kyseisen arvopaperikeskuksen vastaanottavassa jasenvaltiossa harjoittamasta toiminnasta.

4. Jos arvopaperikeskuksen toiminnasta on tullut merkittivdd vastaanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoiden
toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta ottaen huomioon kyseisen vastaanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoiden
tilanne, kotijisenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen seké kotijisenvaltion ja vastaanottavan
jasenvaltion asiaan liittyvien viranomaisten on otettava kdyttoon yhteistyGjarjestelyt valvoakseen kyseisen arvopaperikes-
kuksen toimintaa vastaanottavassa jisenvaltiossa.

Jos arvopaperikeskuksesta on tullut merkittavd useamman kuin yhden vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoi-
den toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta, kotijasenvaltio voi pddttdd, ettd kyseisiin yhteisty6jirjestelyihin on kuuluttava
valvontakollegioita.

5. Jos vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeit ja todennettavissa olevat perusteet uskoa,
ettd sen alueella 23 artiklan mukaisesti palveluja tarjoava arvopaperikeskus ei tiytd timan asetuksen sddnnoksistd johtuvia
velvollisuuksia, sen on ilmoitettava naistd havainnoista kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja EAMV:lle.

Jos kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa
riittimattomiksi arvopaperikeskus toimii edelleen tavalla, joka on timin asetuksen sddnnoksistd johtuvien velvollisuuksien
vastainen, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan tdstd ensin kotijisenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen timin asetuksen sddnndsten
noudattamisen varmistamiseksi vastaanottavan jasenvaltion alueella. Tallaisista toimenpiteistd on viipymittd ilmoitettava
EAMV:lle.

Vastaanottavan jdsenvaltion ja kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n kisiteltavaksi, ja
timé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

6. EAMV jirjestdd ja toteuttaa EKPJ:n jdsenid kuultuaan vihintdin kolmen vuoden vilein vertaisarvioinnin niiden
arvopaperikeskusten valvonnan osalta, jotka kayttivat vapautta tarjota palveluja toisessa jasenvaltiossa 23 artiklan mu-
kaisesti tai osallistuvat yhteentoimiviin linkkeihin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 ar-
tiklan soveltamista.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetun vertaisarvioinnin yhteydessi EAMV pyytdd tarvittaessa lisiksi asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 37 artiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmiltd lausunnon tai neuvoja.

7. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 67 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid toimenpiteistd, joilla vahvistetaan
perusteet, joiden nojalla arvopaperikeskuksen toiminnan vastaanottavassa jisenvaltiossa voidaan katsoa olevan merkittivia
kyseisen vastaanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta.

8. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiolo-
makkeiden, -mallien ja -menettelyjen luomiseksi 1, 3 ja 5 kohdassa tarkoitettua yhteistyotd varten.
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EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 pdivana kesikuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

5 jakso

Suhteet kolmansiin maihin

25 artikla
Kolmannet maat

1. Kolmannen maan arvopaperikeskus voi tarjota liitteessd tarkoitettuja palveluja unionin alueella, my6s perustamalla
sivuliikkeen.

2. Sen estdmdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kolmannen maan arvopaperikeskukseen, joka aikoo tarjota liitteessd
olevan A jakson 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoi-
tettujen rahoitusvalineiden osalta, jotka on luotu jonkin jdsenvaltion lainsddddnnon nojalla, tai joka aikoo perustaa
sivuliikkeen johonkin jdsenvaltioon, sovelletaan timan artiklan 4-11 kohdassa tarkoitettua menettelya.

3. Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi ylldpitdd linkkid tai perustaa linkin
jossakin kolmannen maan arvopaperikeskuksen kanssa 48 artiklan mukaisesti.

4. Kuultuaan 5 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMV voi tunnustaa kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka
on hakenut tunnustusta tarjotakseen 2 kohdassa tarkoitettuja palveluja, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) komissio on antanut 9 kohdan mukaisen pddtoksen;

b) kolmannen maan arvopaperikeskukseen sovelletaan tehokkaita toimiluvan myontimistd, valvontaa ja yleisvalvontaa tai,
jos arvopapereiden selvitysjarjestelmaa yllapitdd jokin keskuspankki, yleisvalvontaa koskevia menettelyji, joilla varmis-
tetaan kyseisessd kolmannessa maassa sovellettavien, toiminnan vakautta koskevien vaatimusten tdydellinen noudat-
taminen;

¢) EAMV:n ja kyseisessd kolmannessa maassa asiasta vastaavien viranomaisten, jiljempdnd 'kolmannen maan asiasta
vastaavat viranomaiset’, vilille on luotu yhteistoimintajarjestelyt 10 kohdan mukaisesti;

&

soveltuvissa tapauksissa kolmannen maan arvopaperikeskus toteuttaa tarvittavat toimenpiteet, jotka mahdollistavat sen
kayttgjille sen jasenvaltion asiaa koskevien kansallisen lainsddddnnon noudattamisen, jossa kolmannen maan arvo-
paperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskusten palveluja, 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu lain-
sdadantd mukaan lukien, ja sen jasenvaltion, jossa kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikes-
kusten palveluja, toimivaltaiset viranomaiset ovat vahvistaneet kyseisten toimenpiteiden asianmukaisuuden.

5. Arvioidessaan, tdyttyvitko 4 kohdassa tarkoitetut edellytykset, EAMV kuulee seuraavia tahoja:

a) niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopape-
rikeskusten palveluja, erityisesti sen osalta, kuinka kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo noudattaa 4 kohdan d
alakohdassa tarkoitettua vaatimusta;

=

asiaan liittyvat viranomaiset;

¢) kolmannen maan asiasta vastaavat viranomaiset, jotka vastaavat toimilupien myontimisestd arvopaperikeskuksille ja
arvopaperikeskusten valvonnasta ja yleisvalvonnasta.
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6. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan arvopaperikeskuksen on esitettdvd tunnustuksen saamiseksi hake-
mus EAMV:lle.

Hakemuksen esittdvin arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle kaikki tunnustamisen kannalta tarpeellisiksi katsot-
tavat tiedot. EAMV arvioi 30 tyopaivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, sisaltdako se kaikki tarvittavat tiedot. Jos
hakemus on puutteellinen, EAMV asettaa mairdajan, johon mennessd tunnustusta hakevan arvopaperikeskuksen on
toimitettava lisitietoja.

Niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joissa kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopape-
rikeskuksen palveluja, on arvioitava, noudattaako kolmannen maan arvopaperikeskus 4 kohdan d alakohdassa tarkoitettua
lainsdddantod, ja niiden on kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun ne ovat vastaanottaneet EAMV:n taholta kaikki tatd
varten tarvittavat tiedot, ilmoitettava EAMV:lle tdysin perusteltu pddtos siitd, onko lainsdddintod noudatettu vai ei.

Tunnustamista koskeva paitos on tehtdvd 4 kohdassa siddetyin perustein.

EAMV:n on ilmoitettava tunnustusta hakevalle arvopaperikeskukselle kuuden kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen
jattamisestd tdysin perustellulla kirjallisella pddtokselld, onko tunnustus myonnetty vai evitty.

7. Niiden jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa 4 kohdan nojalla asianmukaisesti tunnustettu kolmannen
maan arvopaperikeskus tarjoaa arvopaperikeskuksen palveluja, voivat tiiviissd yhteistyossdi EAMV:n kanssa pyytdd kol-
mannen maan asiasta vastaavia viranomaisia:

a) toimittamaan mdadrdajoin kertomuksen kolmannen maan arvopaperikeskuksen toiminnasta asianomaisissa vastaan-
ottavissa jasenvaltioissa, muun muassa tilastotietojen kerddmistd varten;

b) ilmoittamaan tarkoituksenmukaisen aikataulun puitteissa kyseisessd vastaanottavassa jasenvaltiossa palveluja tarjoavan
kolmannen maan arvopaperikeskuksen yllapitimien arvopapereiden selvitysjarjestelmien liikkeeseenlaskijoiden ja osal-
listujien tunnistetiedot sekd muut merkitykselliset tiedot kyseisen kolmannen maan arvopaperikeskuksen toiminnasta
vastaanottavassa jasenvaltiossa.

8. Kuultuaan 5 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMV tarkastelee kolmannen maan arvopaperikeskuksen tunnus-
tusta 4, 5 ja 6 kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti uudelleen, jos kyseinen arvopaperikeskus laajentaa palvelujaan
unionissa.

EAMV peruuttaa kyseisen arvopaperikeskuksen tunnustuksen, jos 4 kohdassa sdddetyt edellytykset eivdt endd tiyty, tai
20 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa.

9.  Komissio voi antaa tdytintdonpanosaddoksid, joissa madritetddn sitd, ettd kolmannen maan oikeudellisissa ja val-
vontajdrjestelyissd varmistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset noudattavat
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka tosiasiallisesti vastaavat tdssd asetuksessa sdddettyja vaatimuksia, ettd kyseiset
arvopaperikeskukset ovat asianomaisessa kolmannessa maassa jatkuvasti tehokkaan valvonnan, yleisvalvonnan ja tdytin-
toonpanon seurannan alaisina ja ettd kyseisen kolmannen maan lainsddddnnossd sdddetddn tosiasiallisesta vastaavasta
jarjestelmistd kolmansien maiden oikeusjirjestelmien nojalla toimiluvan saaneiden arvopaperikeskusten tunnustamista
varten. Namd tdytantoonpanosdadokset hyviksytddn noudattaen 68 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya.

Komissio voi ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettua madritystd tehdessddan myos tarkastella, ovatko kolmannen maan
oikeudelliset ja valvontajarjestelyt kansainvilisesti hyviksyttyjen CPSS:n ja IOSCO:n standardien mukaisia siltd osin kuin
kyseiset standardit eivit ole ristiriidassa tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten kanssa.
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10. EAMV vahvistaa asetuksen (EU) N:0 1095/2010 33 artiklan 1 kohdan mukaisesti jdrjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asiasta vastaavien viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisen ja valvontake-
hyksen on tunnustettu vastaavan titd asetusta 9 kohdan mukaisesti. Jarjestelyissi on tdsmennettdva ainakin

a) EAMV:n, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien maiden asiasta vastaavien viran-
omaisten viliset tietojenvaihtojirjestelmat, mukaan lukien oikeus saada kaikki EAMV:n pyytimit tiedot kolmansissa
maissa toimiluvan saaneista arvopaperikeskuksista ja erityisesti oikeus saada tietoja 7 kohdassa tarkoitetuissa tapauk-
sissa;

b) jdrjestelmd, jota kiytetddn nopean ilmoituksen antamiseen EAMV:lle siind tapauksessa, ettd kolmannen maan asiasta
vastaava viranomainen katsoo, ettd arvopaperikeskus, jota se valvoo, rikkoo toimilupaansa koskevia edellytyksid tai
muuta sovellettavaa lainsaadantoa;

¢) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien tarvittaessa paikalla tehtdvit tarkastukset.

Jos yhteistyosopimuksessa maaratdan henkilotietojen siirrosta jasenvaltiosta, tillaisessa siirrossa on noudatettava direktiivid
95/46(EY ja, jos yhteistyosopimuksen mukaan EAMV siirtdd henkilotiedot, siirrossa on noudatettava asetusta (EY)
N:o 45/2001.

11.  Jos kolmannen maan arvopaperikeskus on tunnustettu 4-8 artiklan mukaisesti, se voi tarjota liitteessa tarkoitettuja
palveluja unionin alueella, myos perustamalla sivuliikkeen.

12.  EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen
tiedot, jotka tunnustusta hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle hakiessaan tunnustusta 6 kohdan
mukaisesti.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdadn 18 piivand kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

II LUKU

Arvopaperikeskuksia koskevat vaatimukset

1 jakso

Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset

26 artikla
Yleiset sdinnokset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava vahvat hallintojirjestelyt, joihin sisaltyvit selked organisaatiorakenne, jossa vastuu-
alueet on maddritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista,
hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, seka riittdva palkka- ja palkkiopolitiikka
ja tarkoituksenmukaiset sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmit.

2. Arvopaperikeskuksen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat riittdvin tehokkaita varmistamaan, ettd
tatd asetusta noudatetaan ja ettd my0s sen johto ja tyontekijat noudattavat kaikkia tdiman asetuksen sddnnoksid.



L 257/38 Euroopan unionin virallinen lehti 28.8.2014

3. Arvopaperikeskuksen on pidettavd ylld ja kaytettivd tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojirjestelyja hav-
aitakseen ja hoitaakseen mahdolliset eturistiriidat, joita on kyseisen arvopaperikeskuksen — mukaan luettuina sen johto,
tyontekijit, ylimméan hallintoelimen jdsenet tai muut heihin suoraan tai epdsuorasti yhteydessd olevat henkilot — ja sen
osallistujien tai niiden asiakkaiden valilld. Sen on pidettava ylld riittavid riitojenratkaisumenettelyja ja sovellettava niitd, jos
mahdollisia eturistiriitoja esiintyy.

4. Arvopaperikeskuksen on julkistettava hallintojdrjestelynsd sekd toimintaansa koskevat sdannot.

5. Arvopaperikeskuksella on oltava asianmukaiset menettelyt, joilla tyontekijat voivat sisdisesti ilmoittaa timédn ase-
tuksen mahdollisista rikkomisista erityisen kanavan kautta.

6.  Arvopaperikeskuksen on oltava sddnnollisesti jarjestettdvien riippumattomien tilintarkastusten kohteena. Tilintarkas-
tusten tulokset on ilmoitettava ylimmille hallintoelimelle ja annettava toimivaltaisen viranomaisen saataville, sekd tarvit-
taessa kayttdjien komitean saataville ottaen huomioon mahdolliset eturistiriidat kdyttdjien komitean jdsenten ja arvopape-
rikeskuksen valilla.

7. Jos arvopaperikeskus kuuluu konserniin, jossa on muita arvopaperikeskuksia tai IV osastossa tarkoitettuja luotto-
laitoksia, sen on otettava kdyttoon yksityiskohtaiset toimintatavat ja menettelyt, joissa tarkennetaan, miten tdssd artiklassa
sdddettyja vaatimuksia sovelletaan konserniin ja sen eri yksikoihin.

8. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sdidntelystandardien luonnoksia, joissa tarkenne-
taan arvopaperikeskuksen tasolla ja 7 kohdan mukaisesti konsernin tasolla:

a) vilineet, joilla seurataan 1 kohdassa tarkoitettuja arvopaperikeskukselle aiheutuvia riskeja;

b) avainhenkildiden vastuut 1 kohdassa tarkoitettujen arvopaperikeskukselle aiheutuvien riskien suhteen;

¢) 3 kohdassa tarkoitetut mahdolliset eturistiriidat;

d) 6 kohdassa tarkoitetut tilintarkastusmenetelmit; ja

e) olosuhteet, joissa tilintarkastuksen tulokset olisi kéyttdjien komitean jisenten ja arvopaperikeskuksen viliset mahdol-
liset ristiriidat huomioon ottaen tarkoituksenmukaista toimittaa kdyttdjien komitealle 6 kohdan mukaisesti.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 18 piivand kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

27 artikla
Toimiva johto, ylin hallintoelin ja osakkeenomistajat

1. Toimivan johdon on oltava riittivin hyvdmaineinen ja kokenut arvopaperikeskuksen terveen ja varovaisen hoidon
varmistamiseksi.

2. Arvopaperikeskuksella on oltava ylin hallintoelin, jonka jdsenistd vahintddn yksi kolmannes ja joka tapauksessa kaksi
jasentd ovat riippumattomia.

3. Ylimmin hallintoelimen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumattomille jasenille suoritettava korvaus
ei saa olla sidoksissa arvopaperikeskuksen liiketoiminnan tulokseen.
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4. Ylimmadssd hallintoelimessd on oltava sopivia riittdvan hyvimaineisia henkiloitd, joilla on tarkoituksenmukainen
yhdistelma taitoja, tietimystd ja kokemusta yksikostd ja markkinoista. Ylimman hallintoelimen toimivaan johtoon kuu-
lumattomien jisenten on péitettdvd ylimmassd hallintoelimessd aliedustetun sukupuolen edustusta koskevasta tavoitteesta
ja laadittava toimintasuunnitelma aliedustetun sukupuolen osuuden nostamiseksi timin tavoitteen tasolle. Tavoite, toi-
mintasuunnitelma ja sen tdytintoonpano on julkistettava.

5. Arvopaperikeskuksen on selkedsti mdaaritettdvd ylimman hallintoelimen tehtdvit ja vastuualueet asiaa koskevan
kansallisen lainsdaddannon mukaisesti. Arvopaperikeskuksen on annettava ylimmin hallintoelimen kokousten poytikirjat
toimivaltaisen viranomaisen ja tilintarkastajan saataville ndiden pyynnostd.

6.  Arvopaperikeskuksen osakkeenomistajien ja henkil6iden, joilla on mairdysvaltaa arvopaperikeskuksen johtamisessa
suoraan tai vilillisesti, on oltava tehtdvdin soveltuvia, jotta arvopaperikeskuksen terve ja varovainen hoito voidaan
varmistaa.

7. Arvopaperikeskuksen on

a) toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja julkistettava omistusrakennettaan koskevat tiedot ja erityisesti tiedot niistd
osapuolista ja niiden intressien laajuudesta, joilla on mairdysvaltaa arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen;

b) toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen tiedot omistusosuuksien siirtoa koskevista pdatoksistd, joiden johdosta
tilanne muuttuu médrdysvaltaa arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen kéyttavien henkildiden osalta, ja pyydettiva
sen hyviksyntdd niille. Arvopaperikeskuksen on, toimivaltaisen viranomaisensa suostumuksen saatuaan, julkistettava
tiedot kyseisistd omistusosuuksien siirroista.

Kaikkien luonnollisten henkiloiden tai oikeushenkiloiden on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava arvopaperikeskukselle
ja sen osalta toimivaltaiselle viranomaiselle paatoksestd hankkia tai luovuttaa sen omistusoikeuksia, kun paitoksen
johdosta tilanne muuttuu maardysvaltaa arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen kdyttivien henkiloiden osalta.

8.  Toimivaltaisen viranomaisen on 60 tyopiivan kuluessa 7 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta tehtiva
pdatos muutoksista, joita ehdotetaan arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan maardysvaltaan. Toimivaltaisen viran-
omaisen on kieltaydyttavd hyviksymaistd arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan mairdysvaltaan ehdotettuja muu-
toksia, jos objektiivisin, todennettavissa olevin perustein voidaan olettaa muutosten haittaavan arvopaperikeskuksen
tervettd ja varovaista hoitoa taikka arvopaperikeskuksen kykyd noudattaa tdtd asetusta.

28 artikla
Kiyttijien komitea

1. Arvopaperikeskuksen on perustettava kullekin ylldpitimalleen arvopapereiden selvitysjarjestelmalle kayttdjien komi-
tea, joka koostuu arvopapereiden selvitysjirjestelman litkkeeseenlaskijoiden ja osallistujien edustajista. Kayttdjien komitean
antamien neuvojen on oltava riippumattomia arvopaperikeskuksen johdon suorasta vaikutuksesta.

2. Arvopaperikeskuksen on médritettdvd syrjimattomalld tavalla kunkin kayttdjien komitean hallintojirjestelyt, joilla
varmistetaan komitean riippumattomuus, sekd toimintamenettelyt ja kdyttdjien komitean jasenten hyvaksymisvaatimukset
ja valintamenettely. Hallintojirjestelyjen on oltava julkisia, ja niissd on varmistettava, ettd kayttdjien komitea raportoi
suoraan ylimmalle hallintoelimelle ja pitdd sdannollisesti kokouksia.

3. Kayttdjien komiteoiden on annettava ylimmadlle hallintoelimelle neuvoja keskeisistd niiden jdseniin vaikuttavista
jarjestelyistd, mukaan lukien perusteet, joilla liikkeeseenlaskijat tai osallistujat hyviksytddn kuhunkin arvopapereiden
selvitysjdrjestelmadn, ja palvelun tasosta.

4.  Kiyttdjien komiteat voivat antaa ylimmille hallintoelimelle ohjeellisen lausunnon, jossa esitetddn yksityiskohtaisia
nakemyksid arvopaperikeskuksen hintarakenteesta.
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5. Kayttdjien komiteoiden jdsenid sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viran-
omaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin. Jos kiyttdjien komitean puheenjohtaja toteaa, ettd jollakin jasenelld on
tai voi olla tiettyyn asiaan liittyen eturistiriita, kyseinen jdsen ei saa ddnestdd siitd asiasta.

6.  Arvopaperikeskuksen on viipymittd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja kayttdjien komitealle kaikista
pdatoksistd, joissa ylin hallintoelin paittdd olla noudattamatta kéyttdjien komitean neuvoja. Kayttdjien komitea voi
ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista osa-alueista, joiden osalta se katsoo, ettei kayttdjien komitean neuvoja
ole noudatettu.

29 artikla
Tietojen siilyttiminen

1. Arvopaperikeskuksen on siilytettdvd kaikki tiedot palveluista ja toiminnasta vihintddn kymmenen vuoden ajan,
liitteessd olevissa B ja C jaksoissa tarkoitetut oheispalvelut mukaan lukien, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa
timan asetuksen vaatimusten noudattamista.

2. Arvopaperikeskuksen on pyynnosti saatettava 1 kohdassa tarkoitetut aineistot toimivaltaisen viranomaisen, asiaan
liittyvien viranomaisten ja muiden sellaisten julkisten viranomaisten, joilla on unionin tai arvopaperikeskuksen kotijasen-
valtion lainsddddnnon mukaisesti valtuudet vaatia pddsyd tillaiseen aineistoon, saataville niiden tehtdvien tayttimiseksi.

3. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen
yksityiskohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetut aineistot, jotka on silytettdva, jotta voidaan seurata, noudattavatko arvopape-
rikeskukset timén asetuksen sddnnoksia.

EAMV toimittaa nimd teknisten siddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 paivind kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia tarken-
taakseen yksityiskohtaisesti, missdé muodossa 1 kohdassa tarkoitetut aineistot on siilytettdva, jotta voidaan seurata,
noudattavatko arvopaperikeskukset tdimin asetuksen sddnnoksia.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivani kesdkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

30 artikla

Ulkoistaminen

1. Jos arvopaperikeskus ulkoistaa palveluja tai toimintoja kolmannelle osapuolelle, se on yha tdysin vastuussa kaikkien
tassd asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksiensa tdyttdmisestd, ja sen on aina tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) ulkoistaminen ei johda arvopaperikeskuksen vastuun siirtimiseen;

b) arvopaperikeskuksen suhde osallistujiinsa tai liikkkeeseenlaskijoihinsa ja sen velvollisuudet niitd kohtaan eivdt muutuy;

¢) arvopaperikeskuksen toimiluvan myontamisedellytykset eivit tosiasiallisesti muutu;
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d) ulkoistaminen ei estd valvonta- ja yleisvalvontatehtdvien hoitamista, mukaan lukien paddsy kolmannen osapuolen
tiloihin sellaisten merkityksellisten tietojen saamiseksi, joita tarvitaan ndiden tehtivien hoitamiseksi;

e) ulkoistaminen ei johda siihen, ettd arvopaperikeskus jad ilman jirjestelmid ja tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensi
kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;

f) arvopaperikeskuksella siilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan jatkuvasti tarjottujen palvelujen laadun seki
palveluntarjoajan organisatoristen valmiuksien ja pddoman riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen toimintojen te-
hokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen liittyvien riskien hallinnassa;

g) arvopaperikeskuksella on suora paisy ulkoistettuja toimintoja koskeviin olennaisiin tietoihin;

h) palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen ja asiaan liittyvien viranomaisten kanssa ulkoistettuihin toimintoihin
liittyvaa yhteistyotd;

i) arvopaperikeskus varmistaa, ettd palveluntarjoaja tdyttdd asiaa koskevassa tietosuojalainsddddnnossd vahvistetut vaa-
timukset, joita sovellettaisiin, jos palveluntarjoajat olisivat sijoittautuneet unioniin. Arvopaperikeskus vastaa sen var-
mistamisesta, ettd kyseiset vaatimukset esitetddn osapuolten vilisessd sopimuksessa ja ettd kyseisid vaatimuksia nou-
datetaan.

2. Arvopaperikeskuksen on maddritettavd kirjallisessa sopimuksessa omat oikeutensa ja velvollisuutensa ja palveluntar-
joajan oikeudet ja velvollisuudet. Ulkoistamissopimuksen on mahdollistettava se, ettd arvopaperikeskus irtisanoo sopi-
muksen.

3. Arvopaperikeskuksen ja palveluntarjoajan on annettava pyynnostd saataville kaikki tiedot, joita toimivaltainen viran-
omainen ja asiaan liittyvit viranomaiset tarvitsevat voidakseen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa toiminnoissa timan
asetuksen vaatimuksia.

4. Ydinpalvelun ulkoistamiseen tarvitaan toimivaltaisen viranomaisen 19 artiklan nojalla myontima lupa.

5. Tamdin artiklan 1-4 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperikeskus ulkoistaa osan palveluistaan tai toiminnoistaan julkis-
yhteisélle ja jos ulkoistamista hallinnoidaan varta vasten luodulla oikeudellisella, sddntelyyn liittyvélld ja hallinnollisella
kehykselld, josta julkisyhteiso ja arvopaperikeskus ovat yhteisesti sopineet ja jonka ne ovat virallistaneet ja jonka toimi-
valtaiset viranomaiset ovat tdmin asetuksen vaatimusten perusteella hyviksyneet.

31 artikla
Muiden osapuolten kuin arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut

1. Sen estdmittd, mitd 30 artiklassa sdddetddn, ja kansallisen lainsddddnnon niin edellyttiessd joku muu henkil kuin
arvopaperikeskus voi vastata tapahtumien kirjaamisesta arvopaperikeskuksen hoitamille arvopaperitileille.

2. Jasenvaltioiden, jotka sallivat muiden osapuolten kuin arvopaperikeskusten tarjota tiettyjd liitteessd olevassa A
jaksossa tarkoitettuja ydinpalveluja 1 kohdan mukaisesti, on mddriteltivd kansallisessa lainsddddnnossdin tallaisessa ta-
pauksessa sovellettavat vaatimukset. Ndihin vaatimuksiin sisdltyvit timédn asetuksen mukaiset sekd arvopaperikeskukseen
ettd soveltuvin osin toiseen asianomaiseen osapuoleen sovellettavat sadnnokset.

3. Jasenvaltioiden, jotka sallivat muiden osapuolten kuin arvopaperikeskusten tarjota tiettyjd liitteessd olevassa A
jaksossa tarkoitettuja ydinpalveluja 1 kohdan mukaisesti, on ilmoitettava EAMV:lle kaikki tarvittavat kyseisten palvelujen
tarjoamista koskevat tiedot, niiden asiaa koskeva kansallinen lainsdddantdo mukaan lukien.

EAMV:n on sisillytettdva kyseiset tiedot 21 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin.
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2 jakso

Liiketoiminnan harjoittamista koskevat sddnnét

32 artikla
Yleiset sdinnoékset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava selkeasti madaritellyt pdamairit ja tavoitteet, jotka ovat saavutettavissa, esimerkiksi
vahimmaispalvelutasojen, riskienhallintaan liittyvien odotusten ja litketaloudellisten painotusten aloilla.

2. Arvopaperikeskuksella on oltava avoimet sddnnot valitusten kasittelyd varten.

33 artikla
Osallistumista koskevat vaatimukset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylldpitimalleen arvopapereiden selvitysjirjestelmalle julkistetut osallistu-
misperusteet, jotka mahdollistavat oikeudenmukaisen ja avoimen paisyn kaikille oikeushenkildille, jotka aikovat ryhtya
osallistujiksi. Tallaisten perusteiden on oltava avoimia, objektiivisia ja syrjimattomid sen varmistamiseksi, ettd paisy
arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista ja avointa, ottaen asianmukaisesti huomioon rahoitusjirjestelman vakauteen
liittyvat riskit ja markkinoiden toimivuus. Osallistumista rajoittavat perusteet sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritddn
perustellusti hallitsemaan arvopaperikeskukseen kohdistuvaa yksiloityd riskia.

2. Arvopaperikeskuksen on kisiteltdvd padsyd koskevat pyynnot nopeasti, vastattava pyyntoihin viimeistdan kuukauden
kuluessa ja julkistettava menettelyt, joilla se kisittelee padsyd koskevia pyyntoja.

3. Arvopaperikeskus voi kieltdd sellaisten osallistujien paisyn, jotka tdyttivdt 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset,
ainoastaan silloin, jos kielto perustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja se perustuu kattavaan riskinarviointiin.

Jos péisy evdtddn, pyynnon esittineelld osallistujalla on oikeus tehdi asiasta valitus pddsyn evanneen arvopaperikeskuksen
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti arvioimalla syyt, joiden vuoksi paisy on evitty,
ja sen on toimitettava pyynnon esittineelle osallistujalle perusteltu vastaus.

Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pyynnoén esittineen osallistujan sijoittautumispaikan toimivaltaista
viranomaista valitusta arvioidessaan. Jos pyynnon esittineen osallistujan viranomainen ei ole samaa mieltd esitetyn
arvioinnin kanssa, kumpi tahansa ndistd kahdesta toimivaltaisesta viranomaisesta voi saattaa asian EAMV:n kisiteltaviksi,
ja tdimd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen pddtos evitd paddsy pyynnon esittdneeltd osallistujalta katsotaan perusteettomaksi, pyynnoén
evanneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on annettava mairays, jossa kyseistd arvopaperikeskusta vaa-
ditaan myo6ntimddn padsy pyynnon esittineelle osallistujalle.

4. Arvopaperikeskuksella on oltava objektiiviset ja avoimet menettelyt sellaisten osallistujien osallistumisen keskeytta-
mistd ja asianmukaista poistamista varten, jotka eivit endd tdytd 1 kohdassa tarkoitettuja osallistumisperusteita.

5. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJin jdsenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joilla tarkenne-
taan riskit, jotka arvopaperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdessddn, riskit, jotka toimival-
taisten on otettava huomioon arvioidessaan 3 kohdan mukaisen epddmisen syyt, sekd 3 kohdassa tarkoitetun menettelyn
yksityiskohdat.
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EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 piivind kesiakuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten tdytantoonpanostandardien luonnoksia vakiolo-
makkeiden ja -mallien luomiseksi 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 piivana kesikuuta
2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksya ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

34 artikla
Avoimuus

1. Arvopaperikeskuksen on kunkin ylldpitimansd arvopapereiden selvitysjdrjestelmin ja kunkin muun tarjoamansa
ydinpalvelun osalta julkistettava tarjoamiinsa liitteessd olevassa A jaksossa lueteltuihin ydinpalveluihin liittyvat hinnat ja
maksut. Sen on julkistettava erikseen kunkin palvelun ja toiminnon hinnat ja maksut, mukaan luettuina alennukset ja
hyvitykset sekd edellytykset, joilla nimd vahennykset voidaan tehdd. Sen on annettava asiakkailleen erillinen paisy
tatjottuihin erityispalveluihin.

2. Arvopaperikeskuksen on julkaistava hintaluettelo, jotta tarjouksia on helpompi vertailla ja asiakkaat voivat enna-
koida, kuinka paljon niiden on palvelujen kaytostd maksettava.

3. Julkaistu ydinpalveluja koskeva hintapolitiikka sitoo arvopaperikeskusta.

4. Arvopaperikeskuksen on toimitettava asiakkailleen tiedot, joiden avulla laskuja voidaan tdsmayttdd julkaistuihin
hintaluetteloihin.

5. Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kaikille asiakkaille tiedot, jotka mahdollistavat sen, ettd nimd voivat arvioida
tarjottuihin palveluihin liittyvat riskit.

6.  Arvopaperikeskuksen on kirjattava eritellysti tarjotuista ydinpalveluista aiheutuneet kustannukset ja saadut tulot ja
ilmoitettava kyseiset tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle.

7. Arvopaperikeskuksen on kirjattava tarjotuista oheispalveluista aiheutuneet kustannukset ja saadut tulot kokonaisuu-
dessaan ja ilmoitettava kyseiset tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle.

8. Unionin kilpailusddntojen tehokkaan soveltamisen varmistamiseksi ja jotta voidaan tunnistaa muun muassa oheis-
palvelujen ristikkdinen tukeminen ydinpalveluilla, arvopaperikeskuksen on sovellettava toimintaansa analyyttistd kustan-
nuslaskentaa. Analyyttisessd kustannuslaskennassa jokaisesta sen tarjoamasta ydinpalvelusta aiheutuneet kustannukset ja
saadut tulot on merkittdva kirjanpitoon erillidn oheispalveluista aiheutuneista kustannuksista ja saaduista tuloista.

35 artikla
Tietoliikennemenettelyt osallistujien ja muiden markkinainfrastruktuurien kanssa

Arvopaperikeskusten on niissd tietoliikennemenettelyissd, joiden avulla ne ovat yhteydessé yllapitimansd arvopapereiden
selvitysjarjestelmin osallistujiin ja arvopaperikeskusten kanssa vuorovaikutuksessa oleviin markkinainfrastruktuureihin,
kidytettava kansainvilisid avoimia tietoliikennemenettelyjd ja viestien ldhettimistd ja viitetietoja koskevia standardeja, jotta
kirjaamista, maksamista ja toimitusta voidaan tehostaa.
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3 jakso

Arvopaperikeskuksen palveluja koskevat vaatimukset

36 artikla
Yleiset sdinnoékset

Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin yllapitimalleen arvopapereiden selvitysjarjestelmalle tarkoituksenmukaiset sdin-
not ja menettelyt, mukaan lukien vahvat kirjanpitokdytdnnot ja -tarkastukset, jotta voidaan varmistaa arvopapereiden
liikkeeseenlaskun jatkuva eheys sekd vihentdd ja hallita arvopaperitapahtumien sdilytykseen ja toimitukseen liittyvid
riskej.

37 artikla
Liikkeeseenlaskun jatkuva eheys

1. Arvopaperikeskuksen on toteutettava tarkoituksenmukaiset tdsmédytystoimenpiteet tarkastaakseen, ettd arvopape-
rikeskukselle toimitettujen, liikkkeeseenlaskun tai sen osan muodostavien arvopapereiden lukumaird on sama kuin arvo-
paperikeskuksen yllapitiman arvopapereiden selvitysjarjestelmédn osallistujien arvopaperitileille ja tarvittaessa arvopape-
rikeskuksen yllapitdmille omistajien tileille kirjattujen arvopapereiden maard. Tallaiset tismaytystoimenpiteet on toteutet-
tava vahintddn paivittdin.

2. Tarpeen mukaan ja jos tietyssd arvopapereiden litkkeeseenlaskun tdsméytysprosessissa on mukana muita toimijoita,
kuten liikkeeseenlaskijat, rekisterdintiasiamiehet, liikkeeseenlaskijan asiamichet, siirtoasiamichet, yhteiset sailytyskeskukset,
muut arvopaperikeskukset tai muut toimijat, arvopaperikeskuksen ja muiden tillaisten toimijoiden on jirjestettdva riittavit
yhteistyo- ja tietojenvaihtotoimenpiteet toistensa kanssa, jotta liikkeeseenlaskun jatkuva eheys siilyy.

3. Arvopaperikeskuksen yllapitimassd arvopapereiden selvitysjarjestelmdssi ei sallita arvopaperitilien ylityksid, debet-
saldoja tai arvopapereiden luomista.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen
tismaytystoimenpiteet, jotka arvopaperikeskuksen on toteutettava 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten saidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 18 piivand kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

38 artikla
Osallistujien ja niiden asiakkaiden arvopapereiden suojeleminen

1. Arvopaperikeskuksen on kussakin ylldpitimissadn arvopapereiden selvitysjirjestelmassa sailytettdva tietoja ja yllapi-
dettivi tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa viipymattd erottaa tileillian yhden osallistujan arvopaperit toisen
osallistujan arvopapereista seki tarvittaessa omista omaisuuseristaan.

2. Arvopaperikeskuksen on siilytettivi tietoja ja ylldpidettava tilejd, joiden perusteella jokainen osallistuja voi erottaa
osallistujan arvopaperit osallistujan asiakkaiden arvopapereista.

3. Arvopaperikeskuksen on siilytettdvd tietoja ja yllipidettavi tilejd, jotka mahdollistavat sen, ettd jokainen osallistuja
voi pitdd yhdelld arvo-osuustililld eri asiakkailleen kuuluvia arvopapereita, jiljempana 'yhteisasiakaserottelu’.

4. Arvopaperikeskuksen on sailytettdvi tietoja ja ylldpidettdva tilejd, joiden perusteella osallistuja voi erottaa minkd
tahansa asiakkaansa arvopaperit, jos ja niin kuin kyseinen osallistuja edellyttdd, jiljempand 'yksilollinen asiakaserottelu’.
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5. Osallistujan on tarjottava asiakkailleen vahintddn mahdollisuus valita yhteisasiakaserottelun ja yksilollisen asiak-
aserottelun valilld ja ilmoitettava niille kuhunkin vaihtoehtoon liittyvistd kustannuksista ja riskeista.

Arvopaperikeskuksen ja sen osallistujien on kuitenkin tarjottava yksilollistd asiakaserottelua sellaisen jasenvaltion kansa-
laisille ja asukkaille ja sithen sijoittautuneille oikeushenkiloille, jossa titd edellytetddn sen jdsenvaltion kansallisen lain-
sddadannon mukaisesti, jonka nojalla arvopaperit on luotu, sellaisena kuin se on voimassa 17 pdivind syyskuuta 2014.
Taté velvoitetta sovelletaan niin pitkddn kuin kansallista lainsdddint6d ei ole muutettu tai kumottu ja sen tavoitteet ovat
edelleen voimassa.

6.  Arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien on julkistettava tarjoamansa suojan tasot ja erottelun eri tasoihin liittyvat
kustannukset ja tarjottava nditd palveluja kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Erottelun eri tasoja koskevien tietojen on
sisillettdva kuvaus tarjottujen erottelun tasojen tarkeimmistd oikeudellisista vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot asiaan-
kuuluvilla lainkéyttoalueilla sovellettavasta maksukyvyttomyyslainsdddannosti.

7. Arvopaperikeskus ei saa kdyttad mihinkdan tarkoitukseen arvopapereita, joka eivit kuulu sille. Arvopaperikeskus voi
kuitenkin kayttdd osallistujan arvopapereita, jos se on ennalta saanut kyseisen osallistujan nimenomaisen suostumuksen.
Arvopaperikeskuksen on vaadittava osallistujia hankkimaan ennalta mahdollisesti tarvittavat suostumukset asiakkailtaan.

39 artikla
Selvityksen lopullisuus

1. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd sen yllipitimi arvopapereiden selvitysjirjestelmi tarjoaa osallistujille
riittdvdn suojan. Jasenvaltioiden on nimettiva ja ilmoitettava arvopaperikeskusten yllapitimait arvopapereiden selvitysjar-
jestelmdt direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdassa tarkoitettuja menettelyjd noudattaen.

2. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd kussakin sen ylldpitimissd arvopapereiden selvitysjirjestelmassd mai-
ritellddn direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklan mukaisesti ajankohdat sille, milloin siirtomairdykset tulevat kyseiseen
arvopapereiden selvitysjdrjestelméddn ja milloin niitd ei voida endd peruuttaa.

3. Arvopaperikeskuksen on julkistettava sddnnot, jotka koskevat sitd, milloin arvopapereiden ja rahavarojen siirrosta
tulee arvopapereiden selvitysjarjestelmassd lopullinen.

4. Tamin artiklan 2 ja 3 kohdan soveltaminen ei rajoita arvopaperikeskusten vilisiin linkkeihin sovellettavien siin-
nosten eikd 48 artiklan 8 kohdan soveltamista.

5. Arvopaperikeskuksen on toteutettava kaikki kohtuudella toteutettavissa olevat toimet sen varmistamiseksi, ettd 3
kohdassa tarkoitettujen asiaa koskevien sddntojen mukaisesti 3 kohdassa tarkoitettu arvopapereiden ja rahavarojen siirto
saatetaan loppuun joko reaaliaikaisesti tai paivdnsisdisesti ja joka tapauksessa viimeistddn tosiasialliseksi toimituspdivaksi
sovitun pankkipdivin paittyessa.

6.  Jos arvopaperikeskus tarjoaa 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja palveluja, sen on varmistettava, ettd arvopapereiden
selvityksen rahavarat ovat vastaanottajien kaytossd viimeistddn pankkipdivan lopussa sovittuna toimituspdivina.

7. Kaikki arvopaperikeskuksen ylldpitimdn arvopapereiden selvitysjirjestelmin suorien osallistujien valiset rahaa vas-
taan tehtdvit arvopaperitapahtumat, jotka toimitetaan kyseisessd arvopapereiden selvitysjirjestelmissd, on toteutettava
“toimitus maksua vastaan” -periaatteella.

40 artikla
Maksujen toteutus

1. Jos kaupat tehddin sen maan valuutassa, jossa toteutus tapahtuu, arvopaperikeskuksen on kisiteltivd kunkin
arvopapereiden selvitysjdrjestelmansd maksut sellaisten tilien kautta, jotka on avattu kyseisen valuutan liikkeeseen laske-
neessa keskuspankissa, jos timd on kdytdnnollistd ja mahdollista.
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2. Kun ei ole kdytinnollistd ja mahdollista hoitaa toteutusta keskuspankin tileilld 1 kohdassa sdddetyn mukaisesti,
arvopaperikeskus voi tarjoutua kisittelemain maksut kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmiensd osalta
sellaisten tilien kautta, jotka on avattu luottolaitoksessa, tai omien tiliensd kautta. Jos arvopaperikeskus tarjoutuu hoita-
maan toteutukset tileilld, jotka on avattu luottolaitoksissa, tai omien tiliensd kautta, sen on niin tehdessddn noudatettava
IV osaston sddnnoksia.

3. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd kaikki markkinatoimijoille toimitetut tiedot riskeistd ja kustannuksista,
jotka liittyvat luottolaitoksen tilien tai sen omien tilien kautta tehtyihin toteutuksiin, ovat selkeitd, tasapuolisia eivitkd ne
ole harhaanjohtavia. Arvopaperikeskuksen on annettava pyynnostd asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille riittavit tiedot,
jotta ne paisevit selvyyteen riskeistd ja kustannuksista, jotka liittyvat luottolaitoksen tilien tai sen omien tilien kautta
tehtyihin toimituksiin, ja voivat arvioida niité.

41 artikla
Osallistujien maksulaiminlyontejd koskevat sdinnot ja menettelyt

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kutakin ylldpitimadnsi arvopapereiden selvitysjirjestelmad varten yhden tai use-
amman osallistujansa maksulaiminlyonnin hoitamiseksi tehokkaat ja selkedsti madritellyt sdannot ja menettelyt, joilla
varmistetaan, ettd arvopaperikeskus voi toteuttaa oikea-aikaisesti toimia tappioiden ja likviditeettipaineiden hillitsemiseksi
ja jatkaa velvoitteidensa tayttamista.

2. Arvopaperikeskuksen on julkistettava maksulaiminlyontejd koskevat sddnnot ja asiaa koskevat menettelyt.

3. Arvopaperikeskuksen on osallistujiensa ja muiden asianomaisten sidosryhmien kanssa sddnnollisesti testattava ja
tarkasteltava uudelleen maksulaiminlyonteja koskevia menettelyjadn varmistaakseen niiden kdytannollisyyden ja tehokkuu-
den.

4. EAMV voi tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista
ohjeistusta, jotta varmistettaisiin timéan artiklan johdonmukainen soveltaminen.

4 jakso

Toiminnan vakautta koskevat vaatimukset

42 artikla
Yleiset vaatimukset

Arvopaperikeskuksen on otettava kdyttoon moitteeton riskienhallintajirjestelmd hallitakseen kattavasti oikeudellisia, lii-
ketoiminnallisia, operatiivisia ja muita vélittomid tai vélillisid riskejd, mukaan luettuna toimenpiteet petosten ja laimin-
lyéntien vahentamiseksi.

43 artikla
Oikeudelliset riskit

1. Arvopaperikeskuksella on oltava toimilupaansa ja valvontaansa sekd asiakastiedotustaan varten selkedt ja ymmar-
rettdvit sddnnot, menettelyt ja sopimukset kaikille ylldpitimilleen arvopapereiden selvitysjirjestelmille ja kaikille muille
tarjoamilleen palveluille.

2. Arvopaperikeskuksen on laadittava sddntonsd, menettelynsd ja sopimuksensa niin, ettd ne ovat taytintoonpanokel-
poisia kaikilla kyseeseen tulevilla lainkdyttoalueilla, my6s osallistujan maksulaiminlyonnin yhteydessa.

3. Eri lainkdyttoalueilla likketoimintaa harjoittavan arvopaperikeskuksen on toteutettava kaikki kohtuudella toteutetta-
vissa olevat toimet niiden riskien tunnistamiseksi ja hillitsemiseksi, joita mahdollisesti aiheutuu eri lainkdyttoalueiden
erilaisesta lainsdadannosta.

44 artikla
Liiketoimintaan liittyvi yleinen riski

Arvopaperikeskuksella on oltava vahvat hallinnointi- ja valvontajarjestelmit ja tietotekniikkavalineet, jotta se voi tunnistaa
liiketoimintaan liittyvit yleiset riskit, mukaan lukien liiketoimintastrategian puutteellisesta toteuttamisesta, kassavirroista ja
liiketoiminnan kuluista johtuvat tappiot, sekd seurata ja hallita niita.
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45 artikla
Operatiiviset riskit

1. Arvopaperikeskuksen on tunnistettava operatiivisen riskin lahteet — niin ulkoiset kuin sisdiset — ja minimoitava
niiden vaikutus kayttimalla tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavalineitd, tarkastuksia ja menettelyja, my6s kaikkien ylla-
pitdmiensd arvopapereiden selvitysjdrjestelmien osalta.

2. Arvopaperikeskuksen on ylldpidettiva tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavalineitd, joilla varmistetaan korkea turva-
taso ja operatiivinen luotettavuus, ja silld on oltava riittdva kapasiteetti. Tietotekniikkavilineiden on oltava tarjottavien
palvelujen ja harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta
voidaan varmistaa tiukat turvavaatimukset sekd siilytettdvien tietojen eheys ja luottamuksellisuus.

3. Arvopaperikeskuksen on tarjoamiensa palvelujen sekd kunkin ylldpitiminsd arvopapereiden selvitysjirjestelmin
osalta otettava kdyttoon ja pantava tdytantoon asianmukaiset likketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja
palautumissuunnitelma, sekd yllapidettdva niitd; tavoitteena on varmistaa arvopaperikeskuksen toimintojen siilyminen,
toiminnan nopea palautuminen ja velvollisuuksien tdyttiminen, jos jokin tapahtuma vakavasti vaarantaa toiminnan
jatkuvuuden.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman on mahdollistettava kaikkien tapahtumien ja osallistujien positioiden
palauttaminen hiirion tapahtuessa muun muassa takaamalla olennaisten tietotekniikkajirjestelmien toiminnan jatkuminen
nopeasti hdirion alettua, jotta arvopaperikeskuksen osallistujat voivat turvallisesti jatkaa toimintaansa ja saattaa toteutuk-
sen loppuun mairdpiivand. Suunnitelmaan on sisillyttava toisen kasittelypaikan perustaminen, ja tdlld toisella kisittely-
paikalla on oltava tarvittava maard resursseja, valmiuksia ja toimintoja sekd asianmukaiset henkilostojarjestelyt.

5. Arvopaperikeskuksen on suunniteltava ja toteutettava 1-4 kohdassa tarkoitettuja jirjestelyja koskeva testausohjelma.

6.  Arvopaperikeskuksen on tunnistettava riskit, joita sen ylldpitimin arvopapereiden selvitysjirjestelmin keskeisistd
osallistujista, palveluntarjoajista, toisista arvopaperikeskuksista ja muista markkinainfrastruktuureista saattaa aiheutua sen
toiminnoille, sekd seurattava ja hallittava niitd. Sen on pyynnostd toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja muille
asiaan liittyville viranomaisille tiedot kaikista tallaisista tunnistetuista riskeista.

Sen on myos ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja muille asiaan liittyville viranomaisille viipymattd kyseisistd
riskeistd johtuvista toiminnan harjoittamiseen vaikuttavista tapahtumista.

7. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 1
ja 6 kohdassa tarkoitetut operatiiviset riskit sekd menetelmit, joilla kyseisid riskejd testataan ja kasitellddn tai ne mini-
moidaan, mukaan lukien 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut litketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja palautu-
missuunnitelmat, sekd kdytettdvit arviointimenetelmat.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 18 piivand kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

46 artikla
Sijoituspolitiikka

1. Arvopaperikeskuksen on siilytettdvd rahoitusomaisuutensa keskuspankeissa, toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa
tai toimiluvan saaneissa arvopaperikeskuksissa.

2. Arvopaperikeskuksen on tarvittaessa saatava omaisuuserdnsid nopeasti kdyttoonsa.

3. Arvopaperikeskus saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan kiteisvaroihin tai erittdin likvideihin rahoitusvilineisiin,
joihin liittyy minimaalinen markkina- ja luottoriski. Sijoitukset on voitava realisoida nopeasti silld tavoin, ettd kielteiset
hintavaikutukset ovat minimaalisia.
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4. Pidoman mddrdd, mukaan lukien arvopaperikeskuksen jakamattomat voitot ja rahastot, joita ei ole sijoitettu 3
kohdan mukaisesti, ei oteta huomioon 47 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa.

5. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd sen mihin tahansa yksittdiseen toimiluvan saaneeseen luottolaitokseen
tai toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen, jossa se sidilyttdd rahoitusomaisuuttaan, liittyvd kokonaisriski pysyy
hyvaksyttavien keskittymarajojen sisipuolella.

6. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten sidntelystandardien luonnoksia tarken-
taakseen 3 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilineet, joiden voidaan katsoa olevan erittdin likvidejd ja joihin voidaan katsoa
liittyvdn minimaalinen markkina- ja luottoriski, 2 kohdassa tarkoitetun omaisuuserien saatavuutta koskevan tarkoituk-
senmukaisen ajan ja 5 kohdassa tarkoitetut keskittymarajat. Kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset on tarvit-
taessa yhdenmukaistettava asetuksen (EU) N:o 648/2012 47 artiklan 8 kohdan mukaisesti hyviksyttyjen teknisten sddn-
telystandardien kanssa.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 piivind kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

47 artikla
Piiomavaatimukset

1. Arvopaperikeskuksen padoman yhdessd jakamattoman voiton ja rahastojen kanssa on oltava oikeassa suhteessa
arvopaperikeskuksen toiminnasta aiheutuviin riskeihin. Sen on aina riitettdvd vahintdan:

a) sen varmistamiseen, ettd arvopaperikeskus on tarkoituksenmukaisella tavalla suojattu operatiivisilta, oikeudellisilta seka
siilytykseen, sijoittamiseen ja liiketoimintaan liittyviltd riskeiltd niin, ettd arvopaperikeskus voi jatkaa palvelujen tar-
joamista;

b) sen varmistamiseen, ettd arvopaperikeskuksen toiminta voidaan lopettaa hallitusti tai organisoida uudelleen kohtuul-
lisen, vahintddn kuuden kuukauden pituisen ajan kuluessa erilaisissa stressiskenaarioissa.

2. Arvopaperikeskuksen on laadittava suunnitelma seuraavia tilanteita varten:

a) lisipadoman hankkiminen, jos sen oma pddoma pienenee kohti 1 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia tai putoaa niiden
alle;

b) varmistamaan arvopaperikeskuksen toiminnan ja palvelujen lopettaminen hallitusti tai niiden uudelleenorganisointi, jos
arvopaperikeskus ei pysty hankkimaan uutta padomaa.

Ylin hallintoelin tai asianmukainen ylimman hallintoelimen komitea hyviksyy suunnitelman ja pdivittdd sen sddnnollisesti.
Jokainen suunnitelman paivitys toimitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd
arvopaperikeskuksen suunnitelmassa on puutteita, se voi vaatia arvopaperikeskusta toteuttamaan lisitoimia tai laatimaan
vaihtoehtoisia jarjestelyja.

3. EPV laatii tiiviissd yhteistyossi EAMV:n ja EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sidntelystandardien luonnoksia tarken-
taakseen 1 kohdassa tarkoitetut arvopaperikeskuksen pddomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat vaatimukset.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 paivina kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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5 jakso

Arvopaperikeskusten vilisid linkkejd koskevat vaatimukset

48 artikla
Arvopaperikeskusten viliset linkit

1. Ennen kuin arvopaperikeskusten vilinen linkki luodaan ja jatkuvasti sen jalkeen, kun arvopaperikeskusten vilinen
linkki on luotu, kaikkien asianomaisten arvopaperikeskusten on tunnistettava kaikki mahdolliset arvopaperikeskusten
vilisestd linkistd syntyviat riskien ldhteet, joista voi aiheutua riskejd niille itselleen tai niiden osallistujille, sekd arvioitava,
seurattava ja hallittava nditd riskejd ja toteutettava tarvittavat toimenpiteet niiden lieventdmiseksi.

2. Arvopaperikeskusten, jotka aikovat perustaa linkkejd, on toimitettava lupahakemus lupaa hakevan arvopaperikes-
kuksen osalta toimivaltaiselle viranomaiselle 19 artiklan 1 kohdan e alakohdassa edellytetyn mukaisesti tai tehtiva
ilmoitus lupaa hakevan arvopaperikeskuksen osalta toimivaltaisille viranomaisille ja muille asiaan liittyville viranomaisille
19 artiklan 5 kohdassa edellytetyn mukaisesti.

3. Linkin on tarjottava riittdvd suoja linkilld yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden osallistujille, erityisesti kun
kyseessd ovat arvopaperikeskusten ottamat mahdolliset luotot ja linkkijarjestelystd johtuvat keskittyma- ja likviditeettiriskit.

Linkkid on tuettava tarkoituksenmukaisin sopimusjirjestelyin, joissa vahvistetaan linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten
ja tapauksen mukaan arvopaperikeskusten osallistujien oikeudet ja velvollisuudet. Sopimusjarjestelyissd, joiden vaikutukset
ylittdvit lainkiyttoalueiden rajat, on yksiselitteisesti vahvistettava sovellettavat lainvalintasddnnot, jotka kattavat kaikki
linkin toimintaan liittyvat nakokohdat.

4. Jos arvopapereita siirretddn linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten vililld tilapéisesti, on kiellettyd siirtdd arvopa-
pereita uudelleen ennen kuin ensimmdisestd siirrosta on tullut lopullinen.

5. Jos arvopaperikeskus kdyttdd epdsuoraa linkkid tai valittdjad hoitamaan toiseen arvopaperikeskukseen luotua arvo-
paperikeskusten valistd linkkid, sen on mitattava kyseisestd epdsuorasta linkistd tai valittdjastd aiheutuvat lisariskit sekd
seurattava ja hallittava niitd ja toteutettava tarvittavat toimenpiteet niiden lieventdmiseksi.

6.  Linkilld yhdistetyilld arvopaperikeskuksilla on oltava vahvat tisméaytysmenettelyt, joilla varmistetaan, ettd kumpikin
arvopaperikeskus on tallentanut tiedot oikein.

7. Arvopaperikeskusten vilisten linkkien on mahdollistettava "toimitus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuva tapah-
tumien toteutus linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten osallistujien vililld, jos se on kiytinnollistd ja mahdollista.
Yksityiskohtaiset syyt sithen, miksi arvopaperikeskusten vélinen linkki ei salli “"toimitus maksua vastaan” -periaatteella
tapahtuvaa selvitystd, on ilmoitettava asiaan liittyville ja toimivaltaisille viranomaisille.

8. Yhteentoimivissa arvopapereiden selvitysjdrjestelmissd sekd arvopaperikeskuksissa, jotka kayttavit yhteistd toimitu-
sinfrastruktuuria, kirjaamisen on tapahduttava samalla hetkelld seuraavien osalta:

a) siirtomadrdysten tulo jarjestelmain;

b) siirtomdardysten peruuttamattomuus.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetuissa arvopapereiden selvitysjarjestelmissi ja arvopaperikeskuksissa on kaytettava
vastaavanlaisia sddnt6jd sen osalta, milloin arvopapereiden ja maksujen siirrot ovat lopullisia.

9.  Jasenvaltioissa toimivien arvopaperikeskusten vililld kdytettyjen kaikkien linkkien on soveltuvissa tapauksissa oltava
yhteentoimivia ja "toimitus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuvaa selvitystd tukevia viimeistddn 18 piivdnd syyskuuta
2019.
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10.  EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 3
kohdassa sdddetyt edellytykset, joilla kukin linkkijirjestelyn tyyppi antaa riittdvan suojan linkilld yhdistetyille arvopape-
rikeskuksille ja niiden osallistujille, erityisesti jos arvopaperikeskus aikoo osallistua toisen arvopaperikeskuksen ylldpita-
médn arvopapereiden selvitysjarjestelmidn, 5 kohdassa tarkoitetun, vilittdjien kdytostd johtuvien lisdriskien seurannan ja
hallinnan, 6 kohdassa tarkoitetut tdismaytysmenetelmdt, 7 kohdassa tarkoitetut tapaukset, joissa "toimitus maksua vastaan”
-periaatteella tapahtuva selvitys arvopaperikeskusten vilisten linkkien vilitykselld on kaytannollistd ja mahdollista, sekd
kédytettavit arviointimenetelmat.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 18 piivand kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

III LUKU

Pidsy arvopaperikeskuksiin

1 jakso

Liikkeeseenlaskijoiden pididsy arvopaperikeskuksiin

49 artikla
Vapaus liikkeeseenlaskuun unionissa toimiluvan saaneessa arvopaperikeskuksessa

1. Liikkeeseenlaskijalla on oltava oikeus siihen, ettd sen arvopaperit, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdin-
nellyilld markkinoilla tai monenkeskisissd kaupankéyntijirjestelmissa tai joilla kdydain kauppaa kauppapaikoilla, kirjataan
missd tahansa arvopaperikeskuksessa, joka on sijoittautunut mihin tahansa jasenvaltioon edellyttden, ettd kyseinen arvo-
paperikeskus noudattaa 23 artiklassa tarkoitettuja ehtoja.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettua liikkeeseenlaskijan oikeutta rajoittamatta jasenvaltion yhtioikeutta tai muuta
vastaavaa lainsddddntod, jonka nojalla arvopaperit on luotu, sovelletaan edelleen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toisessa alakohdassa tarkoitetun lainsdddinnon keskeisistd asiaa koskevista
sdannoksistd laaditaan luettelo. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseinen luettelo EAMV:lle viimeistdin
18 pdivana joulukuuta 2014. EAMV julkaisee luettelon viimeistddn 18 paivand tammikuuta 2015.

Arvopaperikeskus voi perid kohtuullisen kaupallisen maksun liikkeeseenlaskijoille tarjoamistaan palveluista kustannusli-
sdperiaatteella, jolleivdt osapuolet toisin sovi.

2. Jos liikkeeseenlaskija esittdd pyynnon arvopapereidensa kirjaamisesta arvopaperikeskuksessa, arvopaperikeskuksen on
kisiteltava tallainen pyyntod ripedsti ja syrjimattomasti ja annettava pyynnon esittineelle liikkeeseenlaskijalle vastaus
kolmen kuukauden kuluessa.

3. Arvopaperikeskus voi kieltdytyd tarjoamasta palvelujaan liikkeeseenlaskijalle. Tallainen kieltdytyminen voi perustua
ainoastaan kattavaan riskinarviointiin tai siihen, ettei kyseinen arvopaperikeskus tarjoa liitteessd olevan A jakson 1
kohdassa tarkoitettuja palveluja asianomaisen jisenvaltion yhtidoikeuden tai vastaavan lainsdddannon nojalla luotujen
arvopapereiden osalta.

4. Jos arvopaperikeskus kieltdytyy tarjoamasta palveluja liikkeeseenlaskijalle, sen on esitettdvd pyynnon esittineelle
liikkeeseenlaskijalle kirjallisesti tdydelliset perusteet kieltdytymiselleen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EU (') ja komission direktiivin 2006/70/EY (?) soveltamista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivind lokakuuta 2005, rahoitusjirjestelmin kiyton estd-
misestd rahanpesutarkoituksiin sekd terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15).

(%) Komission direktiivi 2006/70/EY, annettu 1 pdivind elokuuta 2006, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY
tdytintoonpanotoimenpiteistd "poliittisesti vaikutusvaltaisen henkilon” maaritelmin seki yksinkertaistettuja asiakkaan tuntemismenet-
telyjd sekd satunnaisesti tai hyvin rajoitetusti harjoitetun rahoitustoiminnan perusteella myonnettyja poikkeuksia koskevien teknisten
perusteiden osalta (EUVL L 214, 4.8.2006, s. 29).
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Jos palveluiden tarjoamisesta kieltdydytddn, pyynnon esittineelld liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdd asiasta valitus
palveluidensa tarjoamisesta kieltaytyneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Kyseisen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti arvioimalla arvopape-
rikeskuksen kieltdytymiselleen esittimit syyt, ja sen on toimitettava liikkeeseenlaskijalle perusteltu vastaus.

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pyynnon esittineen liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan
toimivaltaista viranomaista valitusta arvioidessaan. Jos pyynnon esittineen liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan toimi-
valtainen viranomainen ei ole samaa mieltd kyseisen arvioinnin kanssa, kumpi tahansa toimivaltaisista viranomaisista voi
saattaa asian EAMV:n kisiteltdviksi, ja tdimd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun
toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen pddtos kieltdytya palveluidensa tarjoamisesta liikkeeseenlaskijalle katsotaan perusteettomaksi,
asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava mdardys, jossa arvopaperikeskusta vaaditaan tarjoamaan
palvelujaan titd pyytineelle liikkeeseenlaskijalle.

5. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten siintelystandardien luonnoksia, joilla tarkenne-
taan riskit, jotka arvopaperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdessidn, riskit, jotka toimival-
taisten viranomaisten on otettava huomioon arvioidessaan 3 ja 4 kohdan mukaisen kieltdytymisen syyt, ja 4 kohdassa
tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 18 paivand kesikuuta 2015.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten tdytantoonpanostandardien luonnoksia vakiolo-
makkeiden ja -mallien luomiseksi 4 kohdassa tarkoitettua menettelyd varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 pdivani kesdkuuta
2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

2 jakso

Pidsy arvopaperikeskusten vililli

50 artikla
Pidsy vakioidun linkin vilitykselld

Arvopaperikeskuksella on oikeus ryhtyd toisen arvopaperikeskuksen osallistujaksi ja perustaa vakioitu linkki kyseisen
arvopaperikeskuksen kanssa 33 artiklan mukaisesti edellyttden, ettd arvopaperikeskusten vilisestd linkistd on tehty en-
nakkoilmoitus 19 artiklan 5 kohdan mukaisesti.

51 artikla
Pidsy raditiloidyn linkin vilitykselld

1. Kun arvopaperikeskus pyytdd toista arvopaperikeskusta perustamaan raitiloidyn linkin saadakseen padsyn kyseisen
arvopaperikeskuksen palveluihin, pyynnon vastaanottanut arvopaperikeskus saa evita tillaisen pyynnon ainoastaan riski-
nakokohtien perusteella. Se ei saa evitd pyynt6d markkinaosuuden menettdmisen perusteella.

2. Pyynnon vastaanottanut arvopaperikeskus voi perid pyynnon esittineeltd arvopaperikeskukselta kustannuslisaperi-
aatteella kohtuullisen kaupallisen maksun paasystd raitiloidyn linkin valitykselld, jolleivat osapuolet toisin sovi.
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52 artikla
Menettely, jota sovelletaan arvopaperikeskusten vilisiin linkkeihin

1. Kun arvopaperikeskus esittdd 50 tai 51 artiklan nojalla pyynnon péidsystd toiseen arvopaperikeskukseen, pyynnon
vastaanottaneen arvopaperikeskuksen on kasiteltivd pyynto ripedsti ja annettava pyynnon esittineelle arvopaperikeskuk-
selle vastaus kolmen kuukauden kuluessa.

2. Arvopaperikeskus saa evitd padsyn pyynnon esittineeltd arvopaperikeskukselta ainoastaan, jos tillainen pdisy olisi
vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi jirjestelmariskin. Téllainen
pddsyn epddminen saa perustua ainoastaan kattavaan riskinarviointiin.

Jos arvopaperikeskus epad padsyn, sen on esitettdvd pyynnon esittineelle arvopaperikeskukselle tdydelliset perusteet
kieltaytymiselleen.

Jos pdisy evitadn, pyynnon esittdneelld arvopaperikeskuksella on oikeus tehdi asiasta valitus padsyn evinneen arvopape-
rikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti ja arvi-
oitava syyt, joiden vuoksi pddsy on evitty, ja sen on toimitettava pyynnon esittineelle arvopaperikeskukselle perusteltu
vastaus.

Pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pyynnon esittineen arvopape-
rikeskuksen toimivaltaista viranomaista ja 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua pyynnon esittineen arvopape-
rikeskuksen asiaan liittyvdd viranomaista valitusta arvioidessaan. Jos jokin pyynnon esittineen arvopaperikeskuksen viran-
omaisista ei ole samaa mieltd esitetyn arvioinnin kanssa, mikd tahansa niistd viranomaisista voi saattaa asian EAMV:n
kisiteltdviksi, ja timd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen pidtos evdtd padsy pyynnon esittineeltd arvopaperikeskukselta katsotaan perusteettomaksi,
pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on annettava mddréys, jossa arvopaperikes-
kusta vaaditaan myontdmain péisy sitd hakeneelle arvopaperikeskukselle.

3. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJin jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joilla tarkenne-
taan riskit, jotka arvopaperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdessddn, riskit, jotka toimival-
taisten viranomaisten on otettava huomioon arvioidessaan 2 kohdan mukaisen epadmisen syyt, sekd 2 kohdassa tarkoi-
tetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 piivind kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. EAMV laatii tiiviissa yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiolo-
makkeiden ja -mallien luomiseksi 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja menettelyjd varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 piivand kesdkuuta
2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksya ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytantoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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3 jakso

Pidsy arvopaperikeskuksen ja toisen markkinainfrastruktuurin vilillad

53 artikla
Piisy arvopaperikeskuksen ja toisen markkinainfrastruktuurin vililld

1. Keskusvastapuolen ja kauppapaikan on toimitettava arvopaperikeskuksille niiden pyynnostd tapahtumasyotteitd
sytjimidttomasti ja avoimesti, ja ne voivat perid pyynnon esittineeltd arvopaperikeskukselta kohtuullisen kaupallisen
maksun tillaisista tapahtumasyotteistd kustannuslisiperiaatteella, jolleivit osapuolet toisin sovi.

Arvopaperikeskuksen on tarjottava keskusvastapuolille tai kauppapaikoille padsy arvopapereiden selvitysjirjestelmadnsd
syrjiméttomasti ja avoimesti, ja se voi perid kohtuullisen kaupallisen maksun tallaisesta paisystd kustannuslisdperiaatteella,
jolleivdt osapuolet toisin sovi.

2. Jos osapuoli esittdd pyynnon paisystd toiseen osapuoleen 1 kohdan mukaisesti, tillainen pyynté on késiteltava
ripedsti ja pyynnon esittineelle osapuolelle on annettava vastaus kolmen kuukauden kuluessa.

3. Pyynnon vastaanottanut osapuoli saa evitd padsyn ainoastaan, jos tdllainen padsy vaikuttaisi finanssimarkkinoiden
moitteettomaan ja asianmukaiseen toimintaan tai aiheuttaisi jarjestelmariskin. Se ei saa evitd pyyntod markkinaosuuden
menettdmisen perusteella.

Pddsyn epddvan osapuolen on esitettdva pyynnon esittineelle osapuolelle kirjallisesti epadmisen tdydelliset perusteet, jotka
pohjautuvat kattavaan riskinarviointiin. Jos paisy evitddn, pyynnon esittineelld osapuolella on oikeus tehdi asiasta valitus
pdadsyn evinneen osapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Pyynnon vastaanottaneen osapuolen toimivaltaisen viranomaisen ja 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun asiaan
liittyvdn viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti arvioimalla syyt, joiden vuoksi pdisy on evitty, ja niiden on
toimitettava pyynnon esittidneelle osapuolelle perusteltu vastaus.

Pyynnon vastaanottaneen osapuolen toimivaltaisen viranomaisen on valitusta arvioidessaan kuultava pyynnén esittineen
osapuolen toimivaltaista viranomaista ja pyynnon esittdneen osapuolen 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
asiaan liittyvdd viranomaista. Jos jokin pyynnon esittineen osapuolen viranomaisista ei ole samaa mieltd esitetyn arvi-
oinnin kanssa, mikd tahansa niistd voi saattaa asian EAMV:n kisiteltdviksi, ja tdmd voi toimia sille asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos osapuolen péitos evitd padsy katsotaan perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava
madriys, jossa kyseistd osapuolta vaaditaan myontimain padsy palveluihinsa kolmen kuukauden kuluessa.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joilla tarkenne-
taan riskit, jotka arvopaperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdessddn, riskit, jotka toimival-
taisten viranomaisten on otettava huomioon arvioidessaan 3 kohdan mukaisen epadmisen syyt, sekd 3 kohdassa tarkoi-
tetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 piivdnd kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiolo-
makkeiden ja -mallien luomiseksi 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd varten.
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EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 pdivana kesikuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

IV OSASTO
PANKKIPALVELUJEN TYYPPISTEN OHEISPALVELUJEN TARJOAMINEN ARVOPAPERIKESKUSTEN OSALLISTUJILLE

54 artikla
Lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja ja nimeiminen titi varten

1. Arvopaperikeskus ei saa itse tarjota liitteessd olevassa C jaksossa esitettyjd pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,
ellei se ole saanut tdydentdvad lupaa tdllaisten palveluiden tarjoamiseen timin artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperikeskus, joka aikoo toteuttaa arvopapereiden selvitysjirjestelminsd maksuvelvoitteet tai osan niistd timédn
asetuksen 40 artiklan 2 kohdan mukaisesti tai haluaa muutoin tarjota 1 kohdassa tarkoitettuja pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, saa luvan joko:

a) itse tarjota tallaisia palveluita tdssd artiklassa madritetyin ehdoin; tai

b) nimetd titd tarkoitusta varten yhden tai useamman luottolaitoksen, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2013/36/EU
8 artiklan mukaisesti.

3. Jos arvopaperikeskus haluaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja saman oikeushenkilon kautta kuin
arvopapereiden selvitysjarjestelmdd yllapitavd oikeushenkilo, edelld 2 kohdassa tarkoitettu lupa myonnetddn vain, jos
seuraavat ehdot tayttyvat:

a) arvopaperikeskus on saanut toimiluvan toimia luottolaitoksena direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti;

b) arvopaperikeskus tayttdad 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja 60 ar-
tiklassa sdddetyt valvontaa koskevat vaatimukset;

¢) tdmdn alakohdan a alakohdassa tarkoitettua lupaa kdytetdan vain liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitettujen pankki-
palvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen eikd muunlaisen toiminnan harjoittamiseen;

d) arvopaperikeskukseen sovelletaan lisipddomavaatimusta, jossa otetaan huomioon riskit, my6s luotto- ja likviditeetti-
riskit, joita aiheutuu pdivinsisdisestd luotontarjoamisesta muiden muassa arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistu-
jille ja muille arvopaperikeskuksen palvelujen kayttajille;

e) arvopaperikeskus raportoi toimivaltaiselle viranomaiselle vihintddn kuukausittain sekd vuosittain osana asetuksen (EU)
N:0 575/2013 kahdeksannessa osassa vaadittua julkista ilmoitusta péivansisdisen likviditeettiriskin suuruudesta ja
hallinnasta tdimin asetuksen 59 artiklan 4 kohdan j alakohdan mukaisesti;

f) arvopaperikeskus on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riittdvin elvytyssuunnitelman keskeisten toimintojensa
jatkuvuuden varmistamiseksi myos tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski toteutuu pankkipalveluiden tyyppisten
oheispalveluiden tarjoamisen seurauksena;
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Jos tissd asetuksessa, asetuksessa (EU) N:o 557/2013 ja direktiivissd 2013/36/EU vahvistetut sdidnnokset ovat ristiriitaisia,
ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetun arvopaperikeskuksen on noudatettava toiminnan vakauden valvonta-
vaatimuksista tiukempia. Tamin asetuksen 47 ja 59 artiklassa tarkoitetuissa teknisissd sddntelystandardeissa selvennetiin
ristiriitaisia sddnnoksid koskevat tapaukset.

4. Jos arvopaperikeskus haluaa nimetd luottolaitoksen tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja sellaisen
erillisen oikeushenkilon kautta, joka voi olla tai olla olematta saman emoyrityksen méardysvallassa olevaa konsernia,
edelld 2 kohdassa tarkoitettu lupa myonnetddn vain, jos seuraavat ehdot tayttyvit:

a) erillinen oikeushenkilé on saanut toimiluvan toimia luottolaitoksena direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti;

b) erillinen oikeushenkil6 tdyttdd 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja
60 artiklassa saddetyt valvontaa koskevat vaatimukset;

¢) erillinen oikeushenkild ei itse tarjoa mitddn liitteessd olevassa A jaksossa tarkoitettuja ydinpalveluita;

d) edelld a alakohdassa tarkoitettua lupaa kiytetddn vain liitteessd olevassa C jaksossa esitettyjen pankkipalvelujen tyyp-
pisten oheispalvelujen tarjoamiseen eikd muunlaisen toiminnan harjoittamiseen;

e) erilliseen oikeushenkiloon sovelletaan lisipddomavaatimusta, jossa otetaan huomioon riskit, myos luotto- ja likvidi-
teettiriskit, joita aiheutuu péivdnsisdisestd luotontarjoamisesta muiden muassa arvopapereiden selvitysjirjestelman
osallistujille ja muille arvopaperikeskuksen palvelujen kayttéjille;

f) erillinen oikeushenkil6 raportoi toimivaltaiselle viranomaiselle vahintdin kuukausittain sekd vuosittain osana asetuksen
(EU) N:o 575/2013 kahdeksannessa osassa vaadittua julkista ilmoitusta paivinsisdisen likviditeettiriskin suuruudesta ja
hallinnasta timin asetuksen 59 artiklan 4 kohdan j alakohdan mukaisesti; ja

g) erillinen oikeushenkilé on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riittavin elvytyssuunnitelman keskeisten toimin-
tojensa jatkuvuuden varmistamiseksi myos tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski toteutuu seurauksena pankki-
palveluiden tyyppisten oheispalveluiden tarjoamisesta erillisen oikeushenkilon kautta.

5. Edelld olevaa 4 kohtaa ei sovelleta 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin luottolaitoksiin, jotka tarjoutuvat kasit-
telemdin maksusuorituksia arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjdrjestelmin osan osalta, jos mainituissa luotto-
laitoksissa avattujen tilien kautta toimitettujen maksusuoritusten kokonaisarvo vuoden ajalta laskettuna on alle yksi
prosentti kaikkien arvopaperikeskuksen tileille kirjattujen maksua vastaan toimitettujen arvopaperitapahtumien kokonais-
arvosta eikd se ylitd 2,5 miljardin euron enimmaiismairdd vuodessa.

Toimivaltainen viranomainen tarkistaa vihintdian kerran vuodessa, ettd ensimmaisessd alakohdassa madriteltyd kynnys-
arvoa noudatetaan, ja ilmoittaa havainnoistaan EAMV:lle. Jos toimivaltainen viranomainen toteaa kynnysarvon ylittyneen,
se vaatii asianomaista arvopaperikeskusta hakemaan lupaa 4 kohdan mukaisesti. Asianomaisen arvopaperikeskuksen on
talloin toimitettava lupahakemuksensa kuuden kuukauden kuluessa.

6.  Toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd arvopaperikeskus nimedd useamman kuin yhden luottolaitoksen tai
nimedd luottolaitoksen sen lisaksi, ettd se tarjoaa itse palveluja tdimin artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti, jos se
katsoo, ettd yhden luottolaitoksen altistumista 59 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetulle riskien keskittymiselle ei ole
vihennetty riittdvasti. Nimettyjd luottolaitoksia pidetddn selvitysosapuolina.
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7. Arvopaperikeskuksen, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluita, ja edelli 2 kohdan b ala-
kohdan nojalla nimetyn luottolaitoksen on noudatettava aina tdiméan asetuksen mukaisen luvan myontamisen edellyttimia
ehtoja ja ilmoitettava viipymattd toimivaltaisille viranomaisille kaikista lupaehtoihin vaikuttavista olennaisista muutoksista.

8. EPV laatii tiiviissd yhteistyossdi EAMV:n ja EKPl:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia mai-
rittddkseen 3 kohdan d alakohdassa ja 4 kohdan e alakohdassa tarkoitetun riskiperusteisen lisipddomavaatimuksen.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 pdivind kesakuuta 2015.

Siirretidn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

55 artikla

Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalveluiden tarjoamista koskevan luvan my6ntimisessi ja epiidmisessi
noudatettava menettely

1. Arvopaperikeskuksen on esitettdvd luottolaitoksen nimedmistd tai pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tar-
joamista koskeva lupahakemuksensa, jota 54 artiklassa edellytetdin, kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Lupahakemukseen on sisillytettdva kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella toimivaltainen viranomainen voi
varmistua siitd, ettd arvopaperikeskus ja mahdollisesti nimetty luottolaitos ovat luvan myontimisajankohtana toteuttaneet
kaikki tarvittavat jarjestelyt tdssd asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksiensa tdyttdmiseksi. Lupahakemuksessa on esitettivd
toimintaohjelma, josta ilmenevit suunnitellut pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, tarvittaessa arvopaperikeskuksen ja
nimettyjen luottolaitosten vilisten suhteiden organisatorinen rakenne sekd se, kuinka kyseinen arvopaperikeskus tai
mahdollisesti nimetty luottolaitos aikoo tdyttdd 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan vakautta koskevat
vaatimukset sekd 54 artiklassa vahvistetut muut ehdot.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 17 artiklan 3 ja 8 kohdassa sdddettyd menettelya.

4. Siitd lahtien kun hakemus katsotaan tdydelliseksi, toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kaikki lupahakemuk-
sen sisaltimit tiedot seuraaville viranomaisille:

a) asiaan liittyvit viranomaiset;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen;

¢) niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joihin arvopaperikeskus on perustanut yhteentoimivia linkkeja toisen
arvopaperikeskuksen kanssa, paitsi jos arvopaperikeskus on perustanut 19 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja yhteen-
toimivia linkkeji;

d) sen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa arvopaperikeskuksen toiminta on merkittdvdi arvo-
paperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat vastuussa niiden arvopaperikeskuksen osallistujien valvonnasta, jotka ovat
sijoittautuneet niihin kolmeen jisenvaltioon, joissa arvopaperikeskusten arvopapereiden selvitysjirjestelmén selvitys-
arvot vuoden aikana ovat yhteenlaskettuina suurimmat;

f) EAMV; ja

g) EPV.
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5. Edelld 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten on annettava perusteltu lausunto luvan myontimi-
sestd 30 paivian kuluessa 4 kohdassa tarkoitettujen tictojen saamisesta. Jos viranomainen ei toimita lausuntoa timan
madrdajan sisdlld, viranomaisen lausunnon katsotaan olevan myonteinen.

Jos ainakin yksi 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista antaa perustellun kielteisen lausunnon ja toimi-
valtainen viranomainen haluaa myontdd luvan, sen on 30 piivin kuluessa toimitettava 4 kohdan a—e alakohdassa
tarkoitetuille viranomaisille perusteltu paitos, jossa se kisittelee kielteistd lausuntoa.

Jos 30 piivin kuluessa siitd, kun kyseinen pdatos on esitetty, jokin 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista
antaa kielteisen lausunnon ja toimivaltainen viranomainen haluaa edelleen myontdd luvan, mikd tahansa kielteisen
lausunnon antaneista viranomaisista voi saattaa asian EAMV:n kisiteltdavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan
¢ alakohdan mukaista avunantoa varten.

Jos asiaa ei ole ratkaistu 30 paivin kuluessa asian saattamisesta EAMV:n kisiteltdvaksi, toimivaltainen viranomainen, joka
haluaa myontdd luvan, tekee lopullisen pditoksen ja toimittaa kirjallisesti pddtoksensd yksityiskohtaiset perustelut 4
kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuille viranomaisille.

Jos toimivaltainen viranomainen haluaa eviti luvan, asiaa ei saateta EAMV:n kisiteltdviksi.

Kielteisissd lausunnoissa on perusteltava kirjallisesti kaikilta osin ne syyt, joiden vuoksi tissd asetuksessa tai muualla
unionin lainsdddinnossd sdddetyt vaatimukset eivit tdyty.

6. Jos EAMV Kkatsoo, ettd toimivaltainen viranomainen on myontinyt luvan, joka ei valttimdttd ole unionin lain-
sddadinnon mukainen, se toimii asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti.

7. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossi EKPJ:n jdsenten ja EPV:n kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa
tarkennetaan tiedot, jotka arvopaperikeskuksen on toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle toimitukseen liittyvien
pankkipalvelujen tyyppisten palvelujen tarjoamista koskevien asianmukaisten lupien saamiseksi.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 18 piivdnd kesikuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten ja EPV:n kanssa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia
madrittddkseen vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt, jotta 4 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia voidaan kuulla ennen
luvan myontdmista.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 piivana kesikuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

56 artikla
Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen laajentaminen

1. Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, joita varten se on nimennyt luotto-
laitoksen tai joita se itse tarjoaa 54 artiklan nojalla, sen on esitettdvd laajentamista koskeva hakemus kotijasenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle.
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2. Palvelujen laajentamishakemukseen sovelletaan 55 artiklassa sdddettyd menettelyd.

57 artikla
Luvan peruuttaminen

1. Sanotun rajoittamatta V osaston mukaisten korjaavien toimien tai toimenpiteiden soveltamista, arvopaperikeskuksen
kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava 54 artiklassa tarkoitetut luvat, jos jokin seuraavista olosuh-
teista toteutuu:

a) arvopaperikeskus ei ole ryhtynyt kdyttdmain lupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu luvasta tai nimetty
luottolaitos ei ole tarjonnut palveluja tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvin kuukauden aikana;

b) arvopaperikeskus on saanut luvan antamalla vaaria tietoja tai muilla laittomilla keinoilla;

¢) arvopaperikeskus tai nimetty luottolaitos ei endd tdytd edellytyksid, joilla lupa myonnettiin, eikd ole toteuttanut
toimivaltaisen viranomaisen vaatimia korjaavia toimia mairdajassa;

d) arvopaperikeskus tai nimetty luottolaitos on vakavasti ja jirjestelmallisesti rikkonut tdssd asetuksessa sdddettyjd vaa-
timuksia.

2. Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tietoiseksi jostakin 1 kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on vii-
pymiittd kuultava 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia siitd, onko toimiluvan peruuttaminen tarpeen.

3. EAMV, mikid tahansa 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu asiaan liittyvd viranomainen tai soveltuvissa
tapauksissa 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut viranomaiset voivat milloin tahansa pyytdd arvopaperikeskuksen kotija-
senvaltion toimivaltaista viranomaista tutkimaan, tayttivitko arvopaperikeskus ja mahdollisesti nimetyt luottolaitokset yha
luvan myontimisedellytykset.

4. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoitus-
vilinetta.

5. Arvopaperikeskuksen ja nimetyn luottolaitoksen on otettava kaytt66n asianmukainen menettely, pantava se taytin-
toon ja ylldpidettavi sitd, jotta varmistetaan asiakkaiden ja osapuolten omaisuuserien oikea-aikainen ja asianmukainen
toimitus ja siirtdiminen toiselle selvitysosapuolelle, mikali toimilupa peruutetaan ensimmdisen alakohdan nojalla.

58 artikla
Arvopaperikeskusrekisteri

1. Toimivaltaisten viranomaisten 54, 56 ja 57 artiklan mukaisesti tekemistd paitoksistd on ilmoitettava EAMV:lle.

2. EAMV antaa rekisterissd, joka sen on saatettava erityiselld verkkosivustollaan saataville 21 artiklan 3 kohdan
mukaisesti, seuraavat tiedot:

a) kunkin 54, 56 ja 57 artiklassa tarkoitetun paitoksen kohteena olevan arvopaperikeskuksen nimi;

b) kunkin nimetyn luottolaitoksen nimi;

¢) luettelo pankkipalvelujen tyyppisistd oheispalveluista, joita nimetty luottolaitos tai 54 artiklan nojalla luvan saanut
arvopaperikeskus on saanut luvan tarjota arvopaperikeskuksen osallistujille.
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3. Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 16 paivind joulukuuta 2014 ilmoitettava EAMV:lle ne yhteisot, jotka
tarjoavat pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja kansallisen lainsddddnnon vaatimusten mukaisesti.

59 artikla

Luottolaitoksiin tai arvopaperikeskuksiin, jotka ovat saaneet luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisii
oheispalveluja, sovellettavat toiminnan vakautta koskevat vaatimukset

1. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen,
joka on saanut 54 artiklan 2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on
tarjottava ainoastaan liitteessd olevassa C jaksossa esitettyjd, luvan piiriin kuuluvia palveluja.

2. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen,
joka on saanut 54 artiklan 2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on
noudatettava kaikkea luottolaitoksiin sovellettavaa voimassa olevaa tai myéhemmin annettavaa lainsdddantoa.

3. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen,
joka on saanut 52 artiklan 2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on
noudatettava ndihin palveluihin liittyvien luottoriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmdn osalta seuraavia
erityisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a) sen on luotava vahva kehys vastaavien luottoriskien hallintaa varten;

b) sen on usein ja sddnnollisesti seurattava tillaisen luottoriskin lahteitd, tunnistettava ja mitattava vastaavat luottoriskit ja
seurattava niitd sekd kdytettdava tarkoituksenmukaisia riskienhallintavalineitd ndiden riskien pitdmiseksi kurissa;

¢) sen on kokonaisuudessaan katettava vastaavat yksittdisistd lainaa ottavista osallistujista aiheutuvat luottoriskit vakuuk-
silla tai muilla vastaavilla rahoitusvaroilla;

d) jos vakuuksia kdytetddn vastaavien luottoriskien hallitsemistarkoituksessa, sen on hyvaksyttavd erittdin likvidejd va-
kuuksia, joihin liittyy minimaalinen luotto- ja markkinariski; se voi kdyttdd muita vakuustyyppeji erityisissd tilanteissa
sovellettaessa tarkoituksenmukaista aliarvostusta;

e) sen on vahvistettava sopivan varovaiset aliarvostukset ja keskittymarajat vakuusarvoille, joilla ¢ alakohdassa tarkoitetut
luottoriskit katetaan, ja noudatettava niitd, ottaen huomioon tavoitteen varmistaa, ettd vakuus on muutettavissa rahaksi
nopeasti ilman merkittavid kielteisid hintavaikutuksia;

f) sen on asetettava enimmidisrajat vastaaville luottoriskeilleen;

g) sen on analysoitava mahdolliset jadnnosluottoriskit ja suunniteltava, miten nithin puututaan, sekd hyvaksyttavd sddnnot
ja menettelyt tdllaisten suunnitelmien toteuttamiseksi;

h) sen on tarjottava luottoa ainoastaan niille osallistujille, joilla on maksutili kyseisessa luottolaitoksessa;

i) sen on otettava kayttoon tehokkaat takaisinmaksumenettelyt paivansisdisille luotoille ja ehkaistavd yon yli -luottoja
soveltamalla seuraamustasoa, jonka ehkiisevd vaikutus on tehokas.

4. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen,
joka on saanut 52 artiklan 2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on
noudatettava naihin palveluihin liittyvien likviditeettiriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjirjestelman osalta seuraavia
erityisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a) silld on oltava vahva kehys ja vilineet likviditeettiriskiensd, my6s paivinsisdisen likviditeettiriskin, mittausta, seurantaa
ja hallintaa varten kunkin valuutan osalta siind arvopapereiden selvitysjirjestelmassa, jonka selvitysosapuolena se
toimii;
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b) sen on mitattava ja seurattava jatkuvasti ja oikea-aikaisesti ja vahintddn paivittdin likviditeettitarpeitaan ja hallussaan
olevien likvidien varojensa tasoa; niin tehdessddn sen on mdédritettdva kdytettdvissa olevien likvidien varojen arvo
ottaen huomioon kyseisiin varoihin kohdistuvat tarkoituksenmukaiset aliarvostukset;

¢) silld on oltava riittavasti likvideja varoja kaikissa tdrkeissd valuutoissa, jotta se voi hoitaa toimituspalvelut oikea-
aikaisesti useissa mahdollisissa eri stressiskenaarioissa, mukaan lukien muun muassa vihintddn yhden osallistujan —
my0s tdimdn emo- ja tytdryhtididen — josta sille aiheutuu suurimmat vastuut, maksulaiminlyonnistd johtuva likvidi-
teettiriski;

d) sen on vdhennettdvd vastaavia likviditeettiriskejd kdyttamalld vaatimukset tdyttdvid, kunkin valuutan maaréisia likvidejd
varoja, kuten liikkeeseen laskevassa keskuspankissa tai muussa luottokelpoisessa rahoituslaitoksessa olevat rahavarat,
sitovat luottolimiitit tai vastaavat jarjestelyt ja erittdin likvidit vakuudet tai sijoitukset, jotka ovat helposti saatavilla ja
vaihdettavissa rahavaroiksi ennalta sovituilla erittdin luotettavilla rahoitusjirjestelyilld, jopa darimmaisissd mutta mah-
dollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on mddritettdvd, mitattava ja seurattava likviditeettiriskiensd hallinnoinnissa
hyodyntidmistdan eri rahoituslaitoksista johtuvia likviditeettiriskejadn;

e) sen on ennalta sovittuja rahoitusjirjestelyjd kdytettdessd valittava likviditeetin myontijiksi yksinomaan luottokelpoisia
rahoituslaitoksia; sen on vahvistettava tarkoituksenmukaiset keskittymaérajat kullekin likviditeetin myontéjalle, myos
sen emovyhtiolle ja tytdryhtioille, ja noudatettava niité;

f) sen on mddritettdvd vastaavien resurssien riittdvyys ja testattava sitd sadnnollisin ja tiukoin stressitestein;

g) sen on analysoitava ja suunniteltava, miten mahdollisiin ennakoimattomiin ja mahdollisesti kattamattomiin likvidi-
teettivajeisiin puututaan, sekd hyviksyttivd sddnnot ja menettelyt tallaisten suunnitelmien toteuttamiseksi;

h) sen on voitava kiyttdd keskuspankkitileja ja muita keskuspankkien palveluja likviditeettiriskiensd hallinnoimisen par-
antamiseksi ja unionin luottolaitosten on talletettava vastaavat rahavarat tihdn tarkoitukseen perustetuille tileille
unionin liikkeeseen laskeviin keskuspankkeihin, aina kun tdima on kaytdnnollistd ja mahdollista, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta keskuspankin kelpoisuussdintojen soveltamista;

i) silld on oltava ennalta sovitut ja erittdin luotettavat jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd se voi oikea-aikaisesti likvidoida
maksunsa laiminlyoneen asiakkaan sille toimittaman vakuuden;

j) sen on raportoitava sadnnollisesti 60 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille, ja julkistettava tiedot siitd,
kuinka se mittaa, seuraa ja hallitsee likviditeettiriskejdin, paivansisdinen likviditeettiriski mukaan lukien.

5. EPV laatii tiiviissd yhteistyossdi EAMV:n ja EKPJ:n jasenten kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tdsmen-
tddkseen tarkemmin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen — myos pdivinsisdisten — luotto- ja likviditeettiriskien seuraamiseen,
mittaamiseen, hallinnointiin, niistd raportoimiseen ja niiden julkistamiseen kaytettivien kehysten ja vilineiden yksityis-
kohdat. Kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset on tarvittaessa yhdenmukaistettava asetuksen (EU)
N:o 648/2012 46 artiklan 3 kohdan mukaisesti hyviksyttyjen teknisten sddntelystandardien kanssa.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 pdivini kesakuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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60 artikla

Sellaisten nimettyjen luottolaitosten ja arvopaperikeskusten valvonta, jotka ovat saaneet luvan tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa maddritellyt toimivaltaiset viranomaiset ovat
asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja direktiivissdi 2013/36/EU sdddetyin edellytyksin vastuussa luottolaitoksena toimimista
koskevien lupien myontimisestd nimetyille luottolaitoksille ja arvopaperikeskuksille, joilla on timédn asetuksen nojalla lupa
tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, sekd niiden valvonnasta niiden toimiessa luottolaitoksina, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timin asetuksen 17 ja 22 artiklan soveltamista.

Ensimmidisessd alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset vastaavat myds sen valvonnasta, ettd nimetyt luotto-
laitokset ja kyseisessd alakohdassa tarkoitetut arvopaperikeskukset noudattavat tdiméin asetuksen 59 artiklassa tarkoitettuja
toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava sadnnollisesti ja vahintddn kerran
vuodessa, noudattavatko nimetyt luottolaitokset tai arvopaperikeskukset, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, 59 artiklaa, ja ilmoitettava timidn kohdan mukaisesti suorittamansa valvonnan tuloksista, myos mahdol-
lisista korjaavista toimista tai seuraamuksista, arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle, joka puolestaan
ilmoittaa niista 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille.

2. Arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia
kuultuaan tarkasteltava uudelleen ja arvioitava vahintadn vuosittain seuraavia seikkoja:

a) edelld 54 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa sitd, mahdollistavatko kaikki nimettyjen luotto-
laitosten ja arvopaperikeskuksen viliset jarjestelyt sen, ettd kyseiset luottolaitokset ja arvopaperikeskukset tdyttavit
tdssd asetuksessa sdddetyt velvollisuutensa;

b) edelld 54 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa sitd, mahdollistavatko lupaan tarjota pankkipal-
velujen tyyppisid oheispalveluja liittyvit jdrjestelyt sen, ettd arvopaperikeskus tdyttdd tdssd asetuksessa sdddetyt velvol-
lisuutensa.

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on sddnnoéllisesti ja vahintddn kerran vuodessa ilmoitettava 55 artiklan
4 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille tdssd kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myos
mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista.

Kun arvopaperikeskus nimedd luvan saaneen luottolaitoksen 54 artiklan nojalla, sen on yllipitimiensd arvopapereiden
selvitysjarjestelmien osallistujien suojelemiseksi varmistettava, ettd se saa nimedmiltddn luottolaitoksilta kaikki tdman
asetuksen soveltamiseksi tarvittavat tiedot, ja sen on ilmoitettava timin seikan mahdollisista rikkomisista arvopaperikes-
kuksen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle ja 1 kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille.

3. EPV voi tiiviissd yhteistyossi EAMV:n ja EKPJ:n jdsenten kanssa antaa toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvonnan johdonmukaisuus, tehokkuus ja vaikut-
tavuus unionissa, kun kyseessd on sellaisten luottolaitosten ja arvopaperikeskusten valvonta, jotka ovat saaneet luvan
tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja.

V OSASTO
SEURAAMUKSET

61 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet

1. Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta sditdd rikosoikeudellisista seuraamuksista ja valvoa niiden tdytinto6npanoa
jasenvaltioiden on sdddettavi hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, joita sovelletaan 63 artiklassa maa-
ritellyissd olosuhteissa timan asetuksen saannosten rikkomisesta vastuussa oleviin henkil6ihin, ja varmistettava, ettd niiden
toimivaltaiset viranomaiset voivat maaratd kyseisid hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, sekd toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan tdytintoon. Tallaisten seuraamusten ja muiden toimenpi-
teiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.



L 257/62 Euroopan unionin virallinen lehti 28.8.2014

Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd ne eivit vahvista ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia
koskevia sdantojd, jos kyseisessd alakohdassa tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden kansallisen lainsddddnnon
nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia viimeistddn 18 piivind syyskuuta 2016. Jos jdsenvaltiot pdittivit toimia ndin,
niiden on ilmoitettava asianomaiset rikoslainsadddntonsd osat yksityiskohtaisesti komissiolle ja EAMV:lle.

Jasenvaltioiden on viimeistddn 18 pdivand syyskuuta 2016 ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle ensimmadisessd alakoh-
dassa tarkoitetut sadnnot. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle mydhem-
mistd muutoksista nidihin sddntoihin.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteitd arvopaperikeskuksiin
ja nimettyihin luottolaitoksiin seké kansallisessa lainsdadidnnossa vahvistetuin edellytyksin sellaisilla aloilla, joita ei yhden-
mukaisteta tilld asetuksella, niiden ylimpien hallintoelinten jdseniin ja muihin henkiloihin, jotka kdyttavit niiden lii-
ketoiminnassa tosiasiallista maardysvaltaa, seki muihin oikeushenkiloihin tai luonnollisiin henkil6ihin, joiden katsotaan
kansallisen lainsddadannon mukaisesti olevan vastuussa rikkomisesta.

3. Kiyttdessddn valtuuksiaan mairdtd seuraamuksia 63 artiklassa méritellyissd olosuhteissa toimivaltaisten viranomais-
ten on tehtdvd tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet johtavat
tuloksiin, joihin talld asetuksella pyritddn, ja koordinoitava toimintansa, jotta véltetddn mahdolliset kaksinkertaiset tai
paallekkdiset toimet sovellettaessa hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteité rajat ylittavissd tapauksissa 14 artiklan
mukaisesti.

4. Jos jasenvaltiot ovat pddttineet 1 kohdan mukaisesti vahvistaa rikosoikeudellisia seuraamuksia 63 artiklassa tarkoi-
tettujen sddnnosten rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta
toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat valtuudet olla yhteydessi oikeusviranomaisiin niiden oikeudenkayttoalueella
ja saada yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista ja menettelyistd, jotka on kdynnistetty timan asetuksen
mahdollisista rikkomisista, ja niiden on toimitettava tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle tayttiakseen
velvollisuutensa tehda yhteistyotd keskenddn ja EAMV:n kanssa titd asetusta sovellettaessa.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s tehdd yhteistyotd toisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa helpottaakseen taloudellisten seuraamusten perimista.

6. Jasenvaltioiden on toimitettava EAMV:lle vuosittain yhdistetyt tiedot kaikista 1 kohdan mukaisesti médratyistd
seuraamuksista ja muista toimenpiteistdi. EAMV julkistaa ndmi tiedot vuosikertomuksessaan.

Jos jasenvaltiot ovat pdattianeet 1 kohdan mukaisesti vahvistaa rikosoikeudellisia seuraamuksia 63 artiklassa tarkoitettujen
sdannosten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain EAMV:lle nimettdmiksi tehdyt ja
yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja maaratyistd rikosoikeudellisista seuraamuksista. EAMV julkaisee
madrittyjd rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

7. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen seuraamuksen tai hallinnollisen toimenpiteen tai
rikosoikeudellisen seuraamuksen, sen on ilmoitettava tistd samanaikaisesti EAMV:lle.

8.  Toimivaltaiset viranomaiset hoitavat tehtdvinsi ja kdyttavit valtuuksiaan kansallisten jarjestelmiensd mukaisesti:

a) suoraan;

b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet yksik®éille, joille tehtdvat on siirretty tdimin asetuksen mukaisesti; tai

d) esittdmalld hakemuksen toimivaltaisille oikeusviranomaisille.
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62 artikla
Piitosten julkistaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkistavat virallisella verkkosivustollaan kaikki
paatokset, joilla méddratdan hallinnollisia seuraamuksia tai muita toimenpiteitd timan asetuksen rikkomisen johdosta,
ilman aiheetonta viivytystd sen jilkeen kun henkil6lle, jolle seuraamus on maédratty, on ilmoitettu kyseisestd padtoksestd.
Julkaisussa on ilmoitettava vdhintddn tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekéd sen luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon henkiléllisyys, jolle seuraamus on médritty.

Mikili padtokseen madritd seuraamus tai muu toimenpide haetaan muutosta asianomaisilta oikeus- tai muilta viranomai-
silta, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi ilman aiheetonta viivytystd julkistettava virallisella verkkosivustollaan tiedot
muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta. Lisdksi on julkistettava kaikki padtokset, joilla kumotaan seuraamuksen
tai toimenpiteen madrddmistd koskeva aikaisempi pddtos.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkiloiden henkil6llisyyden tai luonnollisten henkildiden henkilotie-
tojen julkistaminen osoittautuu mainitunlaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen arvi-
oinnin perusteella kohtuuttomaksi, tai jos julkistaminen vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneillidn olevan
tutkinnan, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset toimivat jollakin seuraavista tavoista:

a) lykkdavit seuraamuksen tai muun toimenpiteen méddradmistd koskevan pditoksen julkistamista, kunnes ei endd ole
perusteita olla julkistamatta niitd tietoja;

b) julkistavat seuraamuksen tai muun toimenpiteen médrddmistd koskevan pditoksen ilman nimid kansallisen lainsdd-
ddnnon mukaisella tavalla, jos henkil6tiedot voidaan tehokkaasti suojata tillaisella anonyymilld julkistamisella;

¢) jattavat padtoksen seuraamuksen tai muun toimenpiteen maidrdamisestd kokonaan julkistamatta, mikali katsotaan,
etteivdt a ja b alakohdassa madritellyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan

i) sitd, ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

ii) sitd, ettd tallaisten padtosten julkistaminen olisi oikeasuhteista verrattuna toimenpiteisiin, jotka katsotaan vihiisiksi.

Jos kyseessd on pidtds julkistaa seuraamus tai muu toimenpide ilman nimid, asiaankuuluvien tietojen julkistamista
voidaan lykatd kohtuullisen pituinen aika, jos ennakoidaan, ettd tuon ajan kuluessa anonyymin julkistamisen perusteet
lakkaavat olemasta olemassa.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle kaikista maaratyistd hallinnollisista seuraamuksista, joita ei ole
julkistettu kolmannen alakohdan ¢ alakohdan mukaisesti, sekd niitd koskevasta mahdollisesta muutoksenhausta ja sen
lopputuloksesta. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia maarattyja rikosoikeudel-
lisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimittavat ne EAMV:lle. EAMV:n on ylldpidettivi sille ilmoi-
tetuista seuraamuksista keskustietokantaa pelkdstdan toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen
tietokantaan on padsy ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd pdivitetddn toimivaltaisten viranomaisten toimit-
tamien tietojen perusteella.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timdn artiklan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvit niiden
virallisella verkkosivustolla vahintddn viiden vuoden ajan niiden julkistamisen jalkeen. Julkaisuun sisdltyvit henkilotiedot
sdilytetddn sovellettavien tietosuojasddntojen mukaisesti toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan
niin kauan kuin se on tarpeellista.
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63 artikla
Seuraamukset siinnosten rikkomisesta
1.  Titid artiklaa sovelletaan seuraaviin timan asetuksen sdannoksiin:

a) liitteessd olevassa A, B ja C jaksossa esitettyjen palvelujen tarjoaminen 16, 25 ja 54 artiklan vastaisesti;

b) 16 ja 54 artiklan mukaisesti edellytettyjen toimilupien ja lupien saaminen antamalla vdarid tietoja tai muilla laittomilla
keinoilla 20 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tai 57 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetylld tavalla;

¢) arvopaperikeskuksella ei ole tarvittavaa pddomaa 47 artiklan 1 kohdan vastaisesti;

d) arvopaperikeskus ei noudata toiminnan jirjestimistd koskevia vaatimuksia rikkoen niin 26-30 artiklaa;

e) arvopaperikeskus ei noudata liiketoiminnan menettelytapasddntojd rikkoen niin 32-35 artiklaa;

f) arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskuksen palveluja koskevia vaatimuksia rikkoen niin 37-41 artiklaa;

g) arvopaperikeskus ei noudata toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia rikkoen ndin 43-47 artiklaa;

h) arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskusten vilisid linkkejd koskevia vaatimuksia rikkoen niin 48 artiklaa;

i) arvopaperikeskus kdyttdd madrddvad asemaa vadrin eikdi myonnd erityyppisid paasyoikeuksia rikkoen niin 49-53 ar-
tiklaa;

j) nimetyt luottolaitokset eivit noudata luottoriskeihin liittyvid, toiminnan vakautta koskevia erityisid vaatimuksia rikkoen
ndin 59 artiklan 3 kohtaa;

k) nimetyt luottolaitokset eivdt noudata likviditeettiriskeihin liittyvid, toiminnan vakautta koskevia erityisid vaatimuksia
rikkoen ndin 59 artiklan 4 kohtaa.

2. Rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia toimivaltaisilla viranomaisilla on ainakin tdssi artik-
lassa tarkoitetuissa rikkomisissa oltava kansallisen lainsdddinnon mukaisesti valtuudet mairitd vihintddn seuraavat hal-
linnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet:

a) julkinen lausuma, josta kdy 62 artiklan mukaisesti ilmi rikkomisesta vastuussa oleva henkilo ja rikkomisen luonne;

b) mdirdys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

¢) 16 tai 54 artiklan nojalla myonnettyjen toimilupien ja lupien peruuttaminen 20 tai 57 artiklan mukaisesti;

&

viliaikainen tai toistuvien vakavien rikkomisien tapauksessa pysyva kielto, jolla kielletddn ketd tahansa laitoksen
ylimman hallintoelimen jdsentd tai muuta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkilod hoitamasta johtotehtavid
laitoksessa;

e) hallinnolliset taloudelliset enimmadisseuraamukset, jotka ovat vihintddn kaksi kertaa niin suuret kuin rikkomisen avulla
saadut voitot, jos ne voidaan maarittad;
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f) luonnollisen henkilon osalta vahintddn 5 miljoonan euron suuruiset hallinnolliset taloudelliset enimmaisseuraamukset
tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana timédn asetuksen
hyviksymispdivana;

g) oikeushenkilén osalta hallinnolliset taloudelliset enimmadisseuraamukset, jotka ovat vdhintddn 20 miljoonaa euroa tai
enintddn 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon ylimman hallintoelimen hyviksymin viimeisen kiytettdvissd olevan
tilinpadtoksen mukaisesta vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkilé on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen
tytaryhtio, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpaatos, tarkoitettu vuotuinen kokonais-
liikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimman hallintoelimen hyviksyman viimeisen kdytettdvissi olevan konsernitilin-
pddtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisten tilinpdatosdirektiivien mu-
kaisesti.

3. Toimivaltaisilla viranomaisilla voi olla 2 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien lisaksi muita valtuuksia médaritd seur-
aamuksia, ja ne voivat sditdd korkeammista hallinnollisista taloudellisista seuraamuksista kuin kyseisessd kohdassa sai-
detdan.

64 artikla
Seuraamusten tehokas soveltaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyyppid
ja tasoa mdédrittdessddn ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tarvittaessa mukaan lukien seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén vastuun aste;

¢) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat esimerkiksi vastuussa olevan oikeushen-
kilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosiansiot;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai valttimien tappioiden taikka rikko-
misesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettavissi;

e) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkilo on tehnyt yhteistyotd toimivaltaisen viranomaisen kanssa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkilo joutuu luopumaan saamistaan voitoista
tai valttdmistdan tappioista;

f) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset.

65 artikla
Asetuksen rikkomisesta ilmoittaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset luovat tehokkaat mekanismit, joilla kannustetaan
ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille timin asetuksen mahdollisista tai todellisista rikkomisista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on sisillyttdva ainakin seuraavat:

a) erityismenettelyt mahdollisia tai tosiasiallisia rikkomisia koskevien ilmoitusten vastaanottamista ja tutkintaa ja niihin
liittyvid jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten tietoliikennekanavien luominen niitd ilmoituksia varten;

b) laitoksessa tehdyisti mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista ilmoittavien laitoksen tyontekijoiden asianmukainen
suojelu ainakin kostotoimilta, syrjinnéltd tai muun tyyppiseltd epioikeudenmukaiselta kohtelulta;

¢) sddnnosten mahdollisesta tai todellisesta rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkil6tietojen suojaaminen ja sen luon-
nollisen henkilon henkilotietojen suojaaminen, jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, direktiivissd 95/46/EY
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti;
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d) sainnosten rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkiléllisyyden suojaaminen ja sen luonnollisen henkilén henkilollisyy-
den suojaaminen, jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, menettelyjen kaikissa vaiheissa, paitsi jos kansallisessa
lainsddddnnossd vaaditaan tillaista julkistamista lisitutkinnan tai sitd seuraavan hallinnollisen tai oikeudellisen menet-
telyn yhteydessa.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd laitoksilla on kaytossddn asianmukaiset menettelyt tyontekijoitddn varten, jotta
ndmd voivat ilmoittaa mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista sisdisesti erityisen riippumattoman kanavan kautta.

Tillainen kanava voidaan toteuttaa myds tyomarkkinaosapuolten hoitamien jérjestelyjen avulla. Talloin sovelletaan samaa
kuin 2 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettua suojelua.

66 artikla
Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdmin asetuksen mukaisesti tehdyt paditokset ja toteutetut toimenpiteet on asian-
mukaisesti perusteltu ja ettd niiden osalta voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa. Mahdollisuutta hakea muutosta
tuomioistuimessa on voitava soveltaa myos sellaisissa tapauksissa, joissa pditostd toimilupahakemuksesta, joka sisiltdd
kaikki voimassa olevien siddnndsten mukaiset tarvittavat tiedot, ei ole tehty kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
hakemus on tehty.

VI OSASTO

SAADOSVALLAN  SIIRTO, TAYTANTOONPANOVALTA, SIRTYMASAANNOKSET, MUUTOSSAANNOKSET JA
LOPPUSAANNOKSET

67 artikla
Siirretyn sidddgsvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdiddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 17 paivistd syyskuuta 2014 médradmattoméksi ajaksi 2 artiklan 2 kohdassa, 7 artiklan 14
kohdassa ja 24 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan 2 kohdassa, 7 artiklan 14 kohdassa ja
24 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paitoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd piivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd koskeva pddtos julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempind, kyseisessd pddtOksessd mainittuna paiviand. Peruuttamis-
pdatos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 2 artiklan 2 kohdan, 7 artiklan 14 kohdan ja 24 artiklan 7 kohdan nojalla annettu delegoitu siados
tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asian-
omainen siddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seka
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit
vastusta saddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

68 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (!) perustettu Euroopan arvopaperikomitea. Taméd komitea
on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

(") Komission padtés 2001/528/EY, tehty 6 pdivind kesikuuta 2001, Euroopan arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191,
13.7.2001, s. 45).
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69 artikla
Siirtymisidannokset

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle arvopaperikeskuksina toimivat laitokset viimeistddn 16 pai-
vind joulukuuta 2014.

2. Arvopaperikeskusten on haettava kaikki timdn asetuksen edellyttimit luvat ja ilmoitettava asianmukaisista arvo-
paperikeskusten vilisistd linkeistd kuuden kuukauden kuluessa kaikkien 17, 26, 45, 47 ja 48 artiklan sekd tarvittaessa 55
ja 59 artiklan nojalla hyviksyttyjen teknisten sddntelystandardien voimaantulosta.

3. Jos kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota palvelujaan 25 artiklan nojalla, sen on haecttava EAMV:Itd
tunnustusta kuuden kuukauden kuluessa siitd pdivastd, jolloin 12, 17, 25, 26, 45, 47 ja 48 artiklan sekd tarvittaessa 55 ja
59 artiklan nojalla hyvaksytyt tekniset sdintelystandardit tai 25 artiklan 9 kohdassa tarkoitettu tiytintoonpanopaitos
tulevat voimaan, sen mukaan, mikd ndistd ajankohdista on myohdisempi.

4. Kunnes tdimdn asetuksen mukainen arvopaperikeskusten — arvopaperikeskusten viliset linkit mukaan lukien —
toimilupia tai tunnustamista koskeva piitds on tehty, jatketaan arvopaperikeskuksen toimiluvan my6ntidmistd ja tunnus-
tamista koskevien vastaavien kansallisten sddntojen soveltamista.

5. Arvopaperikeskusten, jotka ovat 1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen yllapitimid, on noudatettava timin
asetuksen vaatimuksia viimeistddn yhden vuoden kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen teknisten sdintelystandardien voi-
maantulosta.

70 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 98/26/EY seuraavasti:
1) Korvataan 2 artiklan a alakohdan ensimmdisen alakohdan kolmas luetelmakohta seuraavasti:

"— jonka se jasenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on nimennyt jarjestelmaksi ja ilmoittanut Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaiselle sen jilkeen, kun jisenvaltio on katsonut jdrjestelmin sadnnot asianmukaisiksi, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta kansallisessa lainsddddnnossd sdddettyjen muiden yleisesti sovellettavien tiukempien ehtojen
soveltamista.”

2) Lisdtddn 11 artiklaan kohta seuraavasti:

"3, Jasenvaltioiden on hyvaksyttavi ja julkaistava ja ilmoitettava komissiolle 18 pdivind maaliskuuta 2015 jalkeen
toimenpiteet, jotka ovat tarpeen 2 artiklan a alakohdan ensimmiisen alakohdan kolmannen luetelmakohdan noudat-
tamista varten.”

71 artikla
Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/65/EU seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan o alakohta seuraavasti:

»

o) arvopaperikeskukset, lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (¥)
73 artiklassa sdddettyja tapauksia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 piivind heindkuuta 2014, arvopape-
ritoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65(EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).”
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2) Lisdtddn 4 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"64) "arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa madariteltyd arvopape-
rikeskusta.”

3) Korvataan liitteessd I olevan B osan 1 kohta seuraavasti:

"1) Rahoitusvilineiden siilyttiminen ja hoito asiakkaiden lukuun, mukaan lukien siilytyspalvelut ja muut asiaan
liittyvat palvelut, kuten kassan tai vakuuksien hallinta mutta pois lukien asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessd
olevan A jakson 2 kohdassa tarkoitettu arvopaperitilien ylldpito ylimmalld tasolla ("keskitetty tilinhoitopalvelu”);”.

72 artikla
Asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttaminen
Kumotaan asetuksen (EU) N:o 236/2012 15 artikla.

73 artikla
Direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltaminen

Tamin asetuksen 16 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneilta arvopaperikeskuksilta ei edellytetd direktiivin 2014/65/EU
mukaista lupaa, jotta ne saavat tarjota palveluja, jotka on nimenomaisesti lueteltu timin asetuksen liitteessd olevissa A ja
B jaksoissa.

Jos timidn asetuksen 16 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut arvopaperikeskus tarjoaa yhta tai useampaa sijoituspalvelua
tai harjoittaa yhtd tai useampaa sijoitustoimintaa sen lisiksi, ettd se tarjoaa timin asetuksen liitteessd olevissa A ja B
jaksoissa nimenomaisesti lueteltuja palveluja, sovelletaan direktiivia 2014/65/EU, sen 5-8 artiklaa, 9 artiklan 1, 2, 4 ja 6
kohtaa sekd 10-13 artiklaa lukuun ottamatta, ja asetusta (EU) N:o 600/2014.

74 artikla
Kertomukset

1. EAMV:n on esitettdva yhteistydssd EPV:n sekd toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten kanssa
komissiolle vuosikertomukset, joissa arvioidaan kehityssuuntauksia, potentiaalisia riskejd ja heikkouksia sekd tarpeen
mukaan annetaan suosituksia timin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen markkinoilla toteutettavista ennalta
ehkiisevistd tai korjaavista toimista. Kyseisissd kertomuksissa on arvioitava ainakin seuraavia:

a) arvopaperitoimituksen tehokkuutta kotimaisissa ja rajat ylittdvissa toimissa kunkin jdsenvaltion osalta kdyttden perus-
teena toimituspuutteiden lukumdirdd ja volyymia, 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten rahasummaa,
7 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen korvausostojen lukumdairad ja volyymia sekd muita mahdollisia merkityk-
sellisid kriteereitd;

b) toimituspuutteista johtuvien seuraamusten asianmukaisuutta, erityisesti tarvetta lisitd joustoa sellaisten toimituspuut-
teista johtuvien seuraamusten osalta, jotka liittyvdt 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin epdlikvideihin rahoitusvali-
neisiin;

¢) sellaisten arvopaperitoimitusten mittausta, joita ei tehdd arvopaperikeskusten yllapitimissd arvopapereiden selvitysjar-
jestelmissd, kdyttden perusteena tapahtumien lukumdaardd ja volyymia 9 artiklan mukaisesti vastaanotettujen tietojen
pohjalta sekd muita mahdollisia merkityksellisid kriteereita;

d) tdimin asetuksen soveltamisalaan kuuluvaa rajat ylittdvad palveluntarjontaa kiyttden perusteena arvopaperikeskusten
vilisten linkkien lukuméardd ja tyyppid, arvopaperikeskusten yllapitimien arvopaperien selvitysjirjestelmien ulkomais-
ten osallistujien madrdd, niiden tapahtumien lukuméirdd ja volyymia, joissa tillaisia osallistujia on mukana, niiden
ulkomaisten liikkeeseenlaskijoiden lukumadirad, jotka kirjaavat arvopaperinsa arvopaperikeskuksessa 49 artiklan mu-
kaisesti, sekd muita mahdollisia merkityksellisid kriteereja;
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e) 49, 52 ja 53 artiklassa tarkoitettujen pddsya koskevien pyyntojen kisittelyd, jotta tunnistettaisiin arvopaperikeskusten,
keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen esittdimien paisyd koskevien pyynt6jen hylkddmisen syyt, niihin syihin mah-
dollisesti liittyvit kehityssuuntaukset, keinot, joilla tunnistettuja riskejd voitaisiin vastaisuudessa pienentid, jotta padsyn
myontiminen olisi mahdollista, ja muut olennaiset kaupan jélkeisid rahoituspalveluja koskevan kilpailun esteet;

f) 23 artiklan 3-7 kohdan ja 25 artiklan 4-10 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen mukaisesti tehtyjen hakemusten
kisittelyd;

g) tarvittaessa 24 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun rajat ylittdvdd valvontaa koskevan vertaisarviointiprosessin havaintoja
sekd sitd, voitaisiinko kyseisid arviointeja tulevaisuudessa harventaa ja viittaavatko havainnot siihen, ettd tarvitaan
virallisempia valvontakollegioita;

h) jdsenvaltioiden siviilioikeudellista vastuuta koskevien sdintojen soveltamista arvopaperikeskuksista johtuviin menetyk-
siin;

i) menettelyjd ja ehtoja, joiden mukaisesti arvopaperikeskuksille on myonnetty lupa nimetd luottolaitoksia tai itse tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja 54 ja 55 artiklan mukaisesti, mukaan lukien arvio niistd vaikutuksista, joita
kyseinen tarjonta voi aiheuttaa rahoitusvakaudelle sekd selvityspalveluiden ja pankkipalvelujen tyyppisten oheispalve-
luiden alalla kaytaville kilpailulle unionissa;

j) 38 artiklassa tarkoitettujen, erityisesti 38 artiklan 5 kohdassa olevien, osallistujien ja asiakkaiden arvopapereiden
turvaamista koskevien sddntojen soveltamista;

k) seuraamusten soveltamisesta ja erityisesti tarpeesta edelleen yhdenmukaistaa tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten
rikkomisesta maarittavid hallinnollisia seuraamuksia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen kertomusten on katettava yksi kalenterivuosi, ja ne on toimitettava komissiolle
ennen seuraavan kalenterivuoden huhtikuun 30 péivaa.

75 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee uudelleen tdtd asetusta ja laatii siitd yleiskertomuksen viimeistddn 18 pdivind syyskuuta 2019.
Kertomuksessa arvioidaan erityisesti 74 artiklan 1 kohdan a-k alakohdassa tarkoitettuja seikkoja, siti onko palvelujen,
joihin sovelletaan titd asetusta, suhteen olemassa muita olennaisia kilpailun esteitd, joita ei ole otettu riittavilld tavalla
huomioon, ja mahdollista tarvetta lisdtoimenpiteisiin arvopaperikeskusten laiminlyontien veronmaksajiin kohdistuvien
vaikutusten rajoittamiseksi. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle.

76 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

2. T4dmadn asetuksen 3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 1 piivdstd tammikuuta 2023 siirtokelpoisiin arvopapereihin, jotka
on laskettu liikkeeseen kyseisen pdivimairin jilkeen, ja 1 péivdstd tammikuuta 2025 kaikkiin siirtokelpoisiin arvopape-
reihin.

3. Tamin asetuksen 5 artiklan 2 kohtaa sovelletaan 1 paivistd tammikuuta 2015.

Jos kauppapaikalla on padsy 30 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen, 5 artiklan 2 kohtaa sovelletaan
timdn kohdan ensimmadisestd alakohdasta poiketen vahintddn kuusi kuukautta ennen kuin tillainen arvopaperikeskus
ulkoistaa toimintansa asianomaiselle julkisyhteisolle ja joka tapauksessa 1 pdivistd tammikuuta 2016.
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4. Edelld 6 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitettuja toimituskuria koskevia toimenpiteitd sovelletaan komission 6 artiklan 5
kohdan nojalla antaman delegoidun sdddoksen voimaantulopéivistd alkaen.

5. Edelld 7 artiklan 1-13 kohdassa tarkoitettuja toimituskuria koskevia toimenpiteitd ja 72 artiklassa sdddettyd muu-
tosta sovelletaan komission 7 artiklan 15 kohdan nojalla antaman delegoidun sdddoksen voimaantulopaivistd lukien.

Monenkeskiseen kaupankdyntijirjestelmain, joka on direktiivin 2014/65/EU 33 artiklan 3 kohdassa sdidettyjen perus-
teiden mukainen, sovelletaan timin asetuksen 7 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa:

a) kunnes sen rekisterdintihakemus maddritetdan lopullisesti direktiivin 2014/65/EU 33 artiklan nojalla; tai

b) 13 pdivddn kesakuuta 2017 saakka, jos monenkeskinen kaupankéyntijarjestelmd ei ole hakenut rekisterdintid direktii-
vin 2014/65/EU 33 artiklan nojalla.

6.  Edelld 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja raportointitoimenpiteitd sovelletaan komission 9 artiklan 3 kohdan nojalla
antaman taytantoonpanosiidoksen voimaantulopdivastd lukien.

7.  Tissd asetuksessa olevia viittauksia direktiiviin 2014/65/EU ja asetukseen (EU) N:o 600/2014 pidetddn ennen
3 pdivdd tammikuuta 2017 viittauksina direktiiviin 2004/39/EY direktiivin 2014/65/EU liitteessd IV olevan vastaavuus-
taulukon mukaisesti siltd osin kuin timd vastaavuustaulukko sisiltdd direktiiviin 2004/39/EY viittaavia sddnnoksid.

Tdamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 23 pdivand heindkuuta 2014.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
M. SCHULZ S. GOZI
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LIITE

LUETTELO PALVELUISTA

A JAKSO

Arvopaperikeskusten ydinpalvelut
1. Arvopapereiden ensimmdinen kirjaaminen arvo-osuusjdrjestelméddn ("notariaattipalvelu”)
2. Arvopaperitilien tarjoaminen ja ylldpito ylimmalld tasolla ("keskitetty tilinhoitopalvelu”)
3. Arvopapereiden selvitysjirjestelmin yllipito (“arvopaperitoteutuspalvelu”)

B JAKSO

Arvopaperikeskusten muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, joihin ei liity luotto- tai likviditeettiriskeji

Arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut, joilla lisdtddn arvopaperimarkkinoiden luotettavuutta, tehokkuutta ja avoimuutta,
muun muassa:

1. Toimituspalveluun liittyvit palvelut, kuten

a) arvopapereiden lainaksiantomekanismin jirjestiminen, jossa arvopaperikeskus toimii asiamichend arvopapereiden
selvitysjarjestelmin osallistujien valilld;

b) vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen, jossa arvopaperikeskus toimii asiamichend arvopapereiden selvitysjarjestel-
mén osallistujien valills;

¢) kauppojen tdsmiytys, ohjeiden reititys, kauppojen vahvistus ja kauppojen todentaminen.
2. Notariaattipalveluihin ja keskitettyihin tilinhoitopalveluihin liittyvit palvelut, kuten
a) osakasrekistereihin liittyvit palvelut;
b) yhtiotapahtumien késittelyn tukeminen, mukaan luettuina vero-, yhtiokokous- ja tietopalvelut;

¢) uusiin liikkeeseenlaskuihin liittyvit palvelut, mukaan luettuina ISIN-koodien ja vastaavien koodien jakaminen ja
hallinnointi;

d) ohjeiden reititys ja kisittely, maksujen kerddminen ja kasittely ja niihin liittyvd raportointi.

3. Arvopaperikeskusten vilisten linkkien perustaminen, arvopaperitilien tarjoaminen, ylldpito tai kaytté ndiden ollessa
yhteydessa toimituspalveluihin, vakuudenhallintapalvelut, muut oheispalvelut.

4. Muut palvelut, kuten
a) yleisten vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen asiamieheni;
b) sddnnollisen raportoinnin tarjoaminen;

¢) tiedon, datan ja tilastojen toimittaminen markkinatutkimus- ja tilastolaitoksille tai muille hallitusten tai hallitusten-
valisille yksikoille;

d) tietotekniikkapalvelujen tarjoaminen.

C JAKSO

Pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut
A ja B jaksossa lueteltuihin ydin- tai oheispalveluihin suoraan liittyvat pankkipalvelujen tyyppiset palvelut, kuten

a) maksutilien tarjoaminen arvopapereiden selvitysjirjestelmin osallistujille ja arvopaperitilien haltijoille ja talletusten
vastaanottaminen niiltd direktiivin 2013/36/EU liitteessd I olevan 1 kohdan mukaisesti;
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b) viimeistddn seuraavana pankkipdivina takaisin maksettavan luoton tarjoaminen, luotonanto yhtiotoimien etukdteisra-
hoitukseen ja arvopapereiden lainaus arvopaperitilien haltijoille direktiivin 2013/36/EU liitteessd I olevan 2 kohdan
mukaisesti;

¢) maksupalvelut, joihin liittyy maksu- ja valuuttatransaktioita direktiivin 2013/36/EU liitteessd I olevan 4 kohdan
mukaisesti;

d) arvopapereiden lainaksiantoon ja lainaksiottoon liittyvdt takuut ja sitoumukset direktiivin 2013/36/EU liitteessd I
olevan 6 kohdan mukaisesti;

e) osallistujien velkapositioiden hallintaan liittyvd varainhallintatoiminta, joka kasittdd valuutanvaihtoa ja siirtokelpoisia
arvopapereita direktiivin 2013/36/EU liitteessd I olevan 7 b ja e kohdan mukaisesti.
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