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EUROOPAN KESKUSPANKIN ASETUS (EU) N:o 795/2014,
annettu 3 piivini heinikuuta 2014,
systeemisesti merkittivid maksujirjestelmii koskevista yleisvalvontavaatimuksista

(EKP/2014/28)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnnon ja erityisesti sen
3.1 artiklan, 22 artiklan ja 34.1 artiklan ensimmaisen luetelmakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Perussopimuksen 127 artiklan 2 kohdan neljannessi luetelmakohdassa sekd Euroopan keskuspankkijirjestelmin
ja Euroopan keskuspankin perussidnnon (jaljempénd "EKPJ:n perussddntd’) 3.1 artiklan neljannessd luetelmakoh-
dassa annetaan eurojdrjestelmin tehtdviksi maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan edistiminen.

(2)  Eurojérjestelmi edistdd maksujdrjestelmien moitteetonta toimintaa muun muassa yleisvalvonnalla.

(3)  Eurojérjestelmd hyviksyi tammikuussa 2001 Kansainvilisen jdrjestelypankin (BIS) maksu- ja selvitysjarjestelmako-
mitea (CPSS) laatimat systeemisesti merkittdvia maksujirjestelmid koskevat perusperiaatteet systeemisesti merkit-
tavid maksujarjestelmid (jaljempand myos jarjestelmat) koskeviksi vahimmaisvaatimuksiksi (').

(4)  Systeemisesti merkittdvid maksujdrjestelmia koskevat perusperiaatteet korvattiin huhtikuussa 2012 rahoitusmark-
kinoiden infrastruktuureja koskevilla CPSS:n ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (Interna-
tional Organization of Securities Commission, IOSCO) teknisen komitean periaatteilla (jaljempédnd 'CPSS-IOSCO-
periaatteet’) (), joilla yhdenmukaistetaan ja vahvistetaan muun muassa systeemisesti merkittavid maksujarjestelmia
koskevia nykyisid kansainvilisid yleisvalvontastandardeja.

(5)  CPSS-IOSCO-periaatteiden mukaan systeemisesti merkittdvid maksujdrjestelmid pitdisi yleisvalvoa tuloksekkaasti
selkedsti madriteltyjen ja julkaistujen perusteiden mukaan, koska ne saattavat aiheuttaa systeemiriskejd, jos niitd
suojataan riittimattomasti niihin kohdistuvilta riskeiltd. Toimivaltaisilla viranomaisilla pitdisi myos olla riittdvat
valtuudet ja resurssit tehtdviensd hoitamiseen ja korjaavien toimenpiteiden toteuttamiseen. CPSS-IOSCO suosit-
telee, ettd ndmd periaatteet pannaan tdytintdon niin tdysimadrdisesti kuin kansallisessa lainsdddannossi ja sdinte-
lyssd sallitaan.

(6)  Tastd syystd ja varmistaakseen systeemisesti merkittdvien maksujdrjestelmien tehokkuuden ja moitteettoman
toiminnan Euroopan keskuspankki (EKP) on pdittinyt panna CPSS-IOSCO-periaatteet tdytintoon asetuksella.
Myos muiden maiden viranomaisten oletetaan samalla tavoin ottavan CPSS—-IOSCO-periaatteet kiyttoon ja sovel-
tavan niitd lainsddddnnossddn ja sadntelyssddn niin tdysimairdisesti kuin mahdollista.

(7)  T4md asetus kattaa systeemisesti merkittdvit maksujdrjestelmit, mukaan lukien sekd suurten maksujen jdrjes-
telmat ettd systeemisesti merkittavit, pienid maksuja valittavat jarjestelmdt. Sitd sovelletaan sekd keskuspankkien
ettd yksityisten toimijoiden hoitamiin maksujirjestelmiin. CPSS-IOSCO-periaatteiden mukaan on olemassa poik-
keustapauksia, joissa periaatteita sovelletaan eri tavalla keskuspankkien hoitamiin maksujérjestelmiin asianomai-
sessa lainsdddannossd, sddntelyssd tai kdytinnoissd vahvistettujen vaatimusten vuoksi. Eurojirjestelmalld on ylei-
seen etuun liittyvid tavoitteita, velvoitteita ja institutionaalinen rakenne, jotka on méaritelty perussopimuksessa ja
EKPJ:n perussddnnossd, mikd merkitsee, ettd eurojdrjestelmin systeemisesti merkittavit maksujdrjestelmit voidaan
vapauttaa tietyistd tdiman asetuksen mukaisista vaatimuksista. Tamin perusteella eurojirjestelmidn systeemisesti
merkittdvit maksujarjestelmat olisi vapautettava tietyistd vaatimuksista, jotka koskevat hallinnointia, likvidaatio-
suunnitelmia, omaa pddomaa ja likvideja varoja, vakuus- ja investointiriskeji ja riskejd, jotka kattavat samat asia-
alueet kuin asianomaiset EKP:n neuvoston virallisesti hyviksymat vaatimukset. Namé poikkeukset on tismennetty
useassa asetuksen sddnnoksessa.

(8)  Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksujérjestelmastd (TARGET2) 5 piivind joulukuuta
2012 annettujen suuntaviivojen EKP/2012/27 (}) nojalla TARGET2-jdrjestelmin toiminta perustuu hajautettuun,
useita juridisesti erillisia maksujdrjestelmid kytkevddn rakenteeseen. TARGET2-osajdrjestelmit on yhdenmukais-
tettu mahdollisimman pitkille, vaikka niistd tehdddnkin tiettyja poikkeuksia kansallisessa lainsdddannossd

(") Saatavilla BIS:n verkkosivuilla osoitteessa www.bis.org/publ/cpss43.pdf
(%) Saatavilla BIS:n verkkosivuilla osoitteessa www.bis.org/publ/cpss101a.pdf
() EUVLL 30, 30.1.2013,s. 1.
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asetettujen rajoitteiden vuoksi. TARGET2-jdrjestelmédn tunnusomainen piirre on myos yksi yhteinen tekninen
laitealusta eli niin kutsuttu yhteinen jaettava laitealusta (Single Shared Platform, SSP). EKP:n neuvostolla on lopul-
linen toimivalta TARGET2-jdrjestelmidn osalta, ja se suojaa jdrjestelmin julkista tehtdvdd: nimi hallinnointia
koskevat jirjestelyt niakyvit TARGET2-jarjestelmédn yleisvalvonnassa.

(9)  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin tehokkuus ja moitteeton toiminta edellyttivit sovellettavien kansal-
listen lakien noudattamista ja sen toimintaa koskevia selkeitd sddnt6jd, menettelyjd ja sopimuksia. Lain noudatta-
misella tarkoitetaan kaikkien sellaisten maiden lainsdddadntojirjestelmien noudattamista, joissa systeemisesti
merkittdvin maksujdrjestelmin operaattori tai sen osallistujat toimivat.

(10)  Systeemisesti merkittdvan maksujdrjestelmin tehokkuus ja moitteeton toiminta edellyttavit myos selkeité ja asian-
mukaisia hallinnointia koskevia jdrjestelyj4, jotka on dokumentoitava selkedsti.

(11) Moitteettomat ja kehittyvit sddnnot, joilla hallinnoidaan kattavasti oikeudellisia riskejd, luotto- ja likviditeettiris-
kejd sekd operatiivisia, yleiseen liiketoimintaan, séilytykseen, investointeihin ja muihin seikkoihin liittyvid riskeja,
ovat olennaisen térkeitd kaikkien sellaisten riskien tunnistamiseksi, mittaamiseksi, seuraamiseksi ja hallitsemiseksi,
joita systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattori voi aiheuttaa tai joita sille voi aiheutua. Tima pitee
myos tillaisen operaattorin vakuusjérjestelyjen, osallistujan maksujen laiminlyontid koskevien sddnt6jen ja menet-
telyjen sekd litketoiminnan jatkuvuussuunnitelmien moitteettomaan toimintaan ja kestdvyyteen.

(12)  Systeemiriskin vdhentdminen edellyttdd muun muassa selvityksen lopullisuutta. Unioni on hyviksynyt
19 péivinid toukokuuta 1998 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY selvityksen lopullisuudesta
maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissa (). Direktiivissd 98/26/EY edellytetdin, ettd sen sovellu-
salaan kuuluvien jdrjestelmien sddnnoissd mddritellddn siirtoméddrdysten jdrjestelmddn tulon ajankohta (jonka
jalkeen siirtomdardykset ovat oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoisia ja kolmansia osapuolia sitovia, myos osallis-
tujaa koskevassa maksukyvyttomyysmenettelytapauksessa) ja siirtomdirdysten peruuttamattomuuden ajankohta.
Piivinsisdinen tai reaaliaikainen selvitys voi myos olla suositeltavaa, jos se on systeemisesti merkittdvin maksujir-
jestelmin yleisen liiketoimintamallin mukaista ja tarpeen, jotta tillaisen jirjestelmdn operaattori ja osallistujat
kykenevit hallinnoimaan luotto- ja likviditeettiriskejdin.

(13) Objektiiviset, riskiperusteiset ja julkaistut systeemisesti merkittdvdin maksujirjestelmdin osallistumisen edelly-
tykset, jotka mahdollistavat oikeudenmukaisen ja (hyviksyttavien riskinvalvontastandardien tdyttyessd) avoimen
paasyn tallaiseen jirjestelméin, lisaavit jarjestelmin ja sen palvelemien markkinoiden turvallisuutta ja tehokkuutta
mutta eivit rajoita suhteettomasti palvelujen vapaata tarjoamista.

(14) Tamin asetuksen sddnnokset, joissa edellytetddn systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmdn operaattorin
kerdavin, kisittelevdn ja siirtdvdn tietoja, eivdt saisi rajoittaa osallistujien tai asiakkaiden tietosuojaa koskevien
sdantojen soveltamista.

(15) Kaikilta osin tehokas ja vaikuttava systeemisesti merkittivd maksujirjestelmd, jolla on selkeisti médritellyt, mitat-
tavissa ja saavutettavissa olevat pddmaédrit ja tavoitteet, on paras keino tdyttdd jirjestelmdn osallistujien ja sen
palvelemien markkinoiden tarpeet.

(16)  EKP turvautuu kansallisiin keskuspankkeihin EKPJ:n tehtdvien suorittamiseksi siind mairin kuin se katsoo mahdol-
liseksi ja tarkoituksenmukaiseksi.

(17) Tassd asetuksessa vahvistetut vaatimukset on suhteutettu systeemisesti merkittivien maksujérjestelmien erityisiin
riskeihin ja vastuisiin.

(18)  Toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuus vaatia korjaavia toimia timéan asetuksen rikkomisen korjaamiseksi tai
rikkomisen toistumisen estimiseksi ja EKP:n mahdollisuus méaritd tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia seuraa-
muksia tdimin asetuksen rikkomisesta on olennainen osatekija CPSS-IOSCO-periaatteiden tdytintdonpanossa niin
tdysimadraisesti kuin perussopimuksessa ja EKPJ:n perussddnnossi sallitaan.

(19) On tarpeen asettaa tdssd asetuksessa sdddettyjen yleisvalvontavaatimusten noudattamiselle siirtymakausi, jotta
systeemisesti merkittdvien maksujirjestelmien operaattorit ehtivit tutustua vaatimuksiin ja panna ne tdytintoon,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Kohde ja soveltamisala
1. Tassd asetuksessa vahvistetaan systeemisesti merkittivid maksujdrjestelmid koskevat yleisvalvontavaatimukset.

2 EKP:n neuvosto tekee paitoksen, jossa yksiloiddan maksujirjestelmit, joihin titd asetusta sovelletaan, niiden oper-
aattorit ja toimivaltaiset viranomaiset. Luetteloa pidetddn ylld EKP:n verkkosivuilla, ja se pdivitetddn jokaisen muutoksen
jalkeen.

(') EYVLL166,11.6.1998, 5. 45.
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3. Maksujirjestelmd mddritetddn systeemisesti merkittiviksi maksujarjestelmaksi, jos a) jasenvaltio, jonka rahayksikko
on euro, voi ilmoittaa sen direktiivissi 98/26/EY tarkoitettuna jirjestelmind tai sen operaattori on sijoittautunut euroa-
lueelle, mukaan lukien sijoittautuminen sellaisen sivuliikkeen vélitykselld, jonka kautta jarjestelmai hoidetaan; ja b) vahin-
tadn kaksi seuraavista toteutuu kalenterivuoden aikana:

i) kisiteltyjen euroméirdisten maksujen keskimaariinen péivittdinen kokonaisarvo ylittdd 10 miljardia euroa;
ii) sen markkinaosuus on vihintédin yksi seuraavista:

— 15 prosenttia euromairdisten maksujen kokonaislukumaaristd,

— 5 prosenttia euromairiisten rajat ylittivien maksujen kokonaislukumaarasta,

— 75 prosenttia euromédrdisten maksujen kokonaislukumiirastd sellaisessa jdsenvaltiossa, jonka rahayksikko on
euro;

iii) sen rajat ylittdva toiminta (eli osallistujat, jotka ovat sijoittautuneet johonkin muuhun kuin systeemisesti merkittdvan
maksujirjestelmin operaattorin maahan, ja/tai rajat ylittavat linkit muihin maksujirjestelmiin) kattaa vihintddn viisi
maata ja tuottaa vihintddn 33 prosenttia kyseisen jirjestelmin kisittelemien euroméirdisten maksujen kokonaisluku-
maarasta;

iv) sitd kdytetddn muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien selvityksessa.

4. Systeemisesti merkittdvien maksujirjestelmien operaattoreiden on varmistettava, ettd niiden operoimat jdrjestelmat
tayttavat 3—21 artiklassa asetetut vaatimukset.

2 artikla
Miiritelmit

Tatd asetusta sovellettaessa tarkoitetaan

(1) ’maksujirjestelmalld’ kolmen tai useamman osallistujan valistd virallista jarjestelyd, jolla on yhteiset sddnnét ja stan-
dardoidut jirjestelyt osallistujien vilisten siirtomédrdysten tdytintoonpanoa varten, lukuun ottamatta mahdollisia
maksupankkeja, keskusvastapuolia, selvitysyhteis6ji tai epasuoria osallistujia;

(2) siirtomdadrdykselld’ samaa kuin direktiivin 98/26/EY 2 artiklan i kohdan ensimmaisessa luetelmakohdassa;

(3) ’systeemiriskilld’ riskid, ettd osallistuja tai systeemisesti merkittdvan maksujdrjestelmin operaattori ei tdytd velvoittei-
taan jirjestelméssd, mistd seuraa, ettd muut osallistujat jaftal systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmén operaat-
tori eivit kykene tdyttimdin velvoitteitaan niiden erddntyessd, milld saattaa olla sivuvaikutuksia, jotka uhkaavat
rahoitusjirjestelman vakautta tai luottamusta sithen;

(4) ’systeemisesti merkittivin maksujirjestelmin operaattorilla’ oikeushenkilod, joka on lain nojalla vastuussa systeemi-
sesti merkittdvan maksujirjestelmin operoimisesta;

(5) ’toimivaltaisella viranomaisella’ eurojirjestelmin keskuspankkia, jolla on ensisijainen yleisvalvontavastuu ja joka on
todettu toimivaltaiseksi viranomaiseksi 1 artiklan 2 kohdan nojalla;

(6) eurojirjestelmdn systeemisesti merkittavalld maksujirjestelmilld’ eurojirjestelmin keskuspankin omistamaa ja oper-
oimaa systeemisesti merkittdvad maksujdrjestelmas;

(7) oikeudellisella riskilld’ riskid, joka aiheutuu lain tai asetuksen soveltamisesta ja johtaa yleensi tappioihin;

(8) ’luottoriskilld’ riskid, ettd vastapuoli, joka voi olla osallistuja tai muu yhteiso, ei kykene tdyttdimadn taloudellisia
velvoitteitaan tdysiméddriisesti niiden erddntyessi eikd tulevaisuudessakaan;

(9) likviditeettiriskilld’ riskid, ettd vastapuolella, joka voi olla osallistuja tai muu yhteiso, ei ole riittavésti varoja talou-
dellisten velvoitteidensa tdyttimiseen niiden erdidntyessd, vaikka silld saattaa olla tulevaisuudessa riittavisti varoja
niiden tdyttimiseen;

(10) ’operatiivisella riskilla’ riskid, ettd tietojarjestelmien tai sisdisten prosessien puutteet, inhimillinen virhe, johdon
tekemait virheet taikka ulkopuolisten tapahtumien tai ulkoistettujen palvelujen aiheuttamat keskeytykset johtavat
systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin tarjoamien palvelujen vihentymiseen, heikentymiseen tai pdattymi-
seen;

(11) ’sdilytysriskilld’ riskid, ettd siilytettyind olevat varat menetetddn siilyttdjan tai alasiilyttdjan maksukyvyttomyyden,
huolimattomuuden, petoksen, heikon hallinnon tai puutteellisen kirjanpidon vuoksi;

(12) "investointiriskilld’ riskid, ettd systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorille tai osallistujalle aiheutuu
tappioita, kun systeemisesti merkittivin maksujirjestelmidn operaattori sijoittaa omia tai osallistujiensa varoja,
esimerkiksi vakuuksia;

(13) 'markkinariskilld’ riskid, joka liittyy markkinahintojen muutoksista johtuviin tappioihin seké tase-erissd ettd taseen
ulkopuolisissa erissi;
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(14) 'viivastetty nettomaksujirjestelmd (DNS)’ jdrjestelmad, joka selvittdd maksut nettoperusteisesti tietyn ennalta madri-
tetyn selvitysjakson lopussa, esimerkiksi pankkipéivdn lopussa tai sen aikana;

15

~

‘rajat ylittavalld vakuudella’ vakuutta, jonka osalta sen maan nikokulmasta, jossa omaisuuserit hyviksytdan vakuu-
deksi, ainakin yksi seuraavista on ulkomainen: a) rahayksikko; b) maa, jossa omaisuuserit sijaitsevat; tai ¢) maa,
johon liikkeeseenlaskija on sijoittautunut;

(16) ’rajat ylittavalld maksulla’ eri maihin sijoittautuneiden osallistujien vélistd maksua;

(17) ’rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla’ jirjestelman operaattorin ja muiden osallistuvien laitosten keskinaistd
monenvilistd jirjestelmid, jota kdytetddn maksujen, arvopapereiden, johdannaisten tai muiden rahoitustransak-
tioiden selvittdmiseen, toimittamiseen tai kirjaamiseen;

(18) ‘osallistujalla’ yhteisod, jonka maksujdrjestelmd maarittda tai tunnistaa ja jonka sallitaan joko suoraan tai epdsuorasti
lahettdvin siirtomadrdyksid tihin jarjestelméin ja joka kykenee vastaanottamaan siltd siirtomaarayksié;

(19) ’hallintoelimelld” systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin hallitusta tai hallintoneuvostoa tai
molempia kansallisen lainsdddannon mukaisesti;

(20) ‘johdolla’ toimivaan johtoon kuuluvia hallintoelimen jdsenid, eli yhden hallintoelimen jirjestelmissd ketd tahansa
hallintoelimen jésentd, joka osallistuu systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmén operaattorin péivittdiseen johta-
miseen, ja kahden hallintoelimen jdrjestelmissd ketd tahansa systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmdn operaat-
torin hallituksen jdsents;

(21) ’relevanteilla intressiryhmilld” osallistujia, rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja, jotka vaikuttavat riskiin systeemi-
sesti merkittdvassd maksujirjestelmassa, ja tapauskohtaisesti muita markkinatoimijoita, joita asia koskee;

—_
N
N

—

Tuottovastuilla” luoton mairda tai arvoa, johon kohdistuu se riski, ettd osallistuja ei suorita sitd tdydestd arvostaan
joko sen erdidntyessi tai koskaan sen jilkeenkain;

(23) 'vakuudella’ omaisuuserdd tai kolmannen osapuolen sitoumusta, jota vakuuden antaja kayttdd velvoitteen suoritta-
misen vakuutena vakuuden ottajaan ndhden. Vakuudella tarkoitetaan seké kotimaista etté rajat ylittavaa vakuutta;

A
N
~

=

likviditeetin tarjoajalla’ 5 artiklan 3 kohdassa, 6 artiklan 5 kohdassa, 8 artiklan 1 kohdassa, 8 artiklan 9 kohdassa
ja 8 artiklan 11 kohdassa tarkoitetun kiteisen tai 8 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen omaisuuserien tarjoajaa, mu-
kaan lukien systeemisesti merkittdvan maksujirjestelmin osallistuja tai ulkopuolinen osapuoli;

(25

~

‘adrimmaisilli mutta mahdollisilla markkinaolosuhteilla’ kattavaa joukkoa historiallisia ja hypoteettisia olosuhteita,
mukaan lukien kaikkein volatiileimmat ajanjaksot, joita on koettu markkinoilla, joita systeemisesti merkittdva
maksujdrjestelma palvelee;

(26

~

'suunnitellulla maksupdivalld’ pdivimaarad, jonka siirtomddrayksen lahettdjd tallentaa systeemisesti merkittivddn
maksujdrjestelmain maksupaivaksi;

(27

~

'yleiselld litketoimintariskilld’ mitd tahansa systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmén taloudellisen aseman
mahdollista heikentymisté liiketoimintayksikkond sen seurauksena, ettd sen tulot pienenevit tai menot suurenevat
siten, ettd menot ylittavit tulot ja tdimd johtaa tappioihin, jotka on katettava padomalla;

(28) elvytyssuunnitelmalla’ systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin laatimaa suunnitelmaa jirjestelmin
moitteettoman toiminnan palauttamiseksi;

(29) ’hallitulla likvidaatiosuunnitelmalla’ suunnitelmaa, jonka systeemisesti merkittdvin maksujarjestelman operaattori
on tehnyt systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelman hallittua sulkemista varten;

(30) ’olennainen’ mddrittdd riskin, riippuvuuden ja/tai muutoksen, joka saattaa vaikuttaa yhteison kykyyn toimia tai
tarjota palveluja suunnitellulla tavalla;

(31) ’"asianomaisilla viranomaisilla’ viranomaisia, joilla on oikeutettu intressi saada tietoja systeemisesti merkittavistd
maksujdrjestelmastd tayttadkseen lakisditeiset vaatimuksensa, eli kriisinratkaisuviranomaisia ja suurimpien osallistu-
jien valvojia;

(32) ’padomariskilla’ riskid, ettd vastapuoli menettdd koko transaktion kohteena olevan arvon, eli joko riski siitd, ettd
rahoitusvarojen myyji luovuttaa omaisuuseran peruuttamattomasti mutta ei saa maksua tai riski siitd, ettd rahoitus-
varojen ostaja maksaa peruuttamattomasti rahoitusvarat mutta ei saa niité;

(33
(34

~

sdilytyspankilla’ pankkia, joka pitad hallussaan ja turvaa kolmansien osapuolten rahoitusvaroja;

=

'maksupankilla’ pankkia, jossa on maksutilejd, joissa maksujirjestelmistd aiheutuvista velvoitteista vapautuminen
toteutuu;

(35) 'nostro-agentilla’ pankkia, jota osapuolet kayttavit systeemisesti merkittdvassd maksujirjestelmissd katteiden siirtoa
varten;

(36) ’yksisuuntaisella maksulla’ maksua, jossa on mukana vain yksi varojen siirto yhdessi rahayksikossa;
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(37) ’kaksisuuntaisella maksulla’ maksua, jossa on mukana kaksi varojen siirtoa eri rahayksikoissd vaihto arvoa vastaan
-maksujirjestelmassa;

(38) 'wrong-way-riskilld’ riskid, joka aiheutuu osallistujaan tai liikkeeseenlaskijaan liittyvéstd vastuusta, kun kyseisen osal-
listujan asettama tai kyseisen liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskema vakuus korreloi vahvasti sen luottoriskin
kanssa;

(39) ’pankkipdivalla’ samaa kuin direktiivin 98/26/EY 2 artiklan n kohdassa.

3 artikla
Oikeudellinen moitteettomuus

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on arvioitava, tarjoaako sovellettava lainsdddanto kaikissa
asianomaisissa oikeusjdrjestelmissd korkean varmuuden tason ja tukeeko se sen jdrjestelmin toiminnan jokaista olen-
naista osa-aluetta.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on vahvistettava jarjestelmédd koskevat sddnnot ja menet-
telyt ja tehtdva sopimuksia, jotka ovat selkeitd ja sovellettavan lainsidddnnon mukaisia kaikissa asianomaisissa oikeusjar-
jestelmissa.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on kyettiva yksiloimain jarjestelmédn toimintaan sovellet-
tava lainsddadinto, sddnnot, menettelyt ja sopimukset toimivaltaiselle viranomaiselle, osallistujille ja tarvittaessa osallistu-
jien asiakkaille selkeilld ja ymmarrettdvilld tavalla.

4. Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmidn operaattorin on varmistettava, ettd sen sdinndt, menettelyt ja sopi-
mukset ovat pantavissa tdytintoon kaikissa asianomaisissa oikeusjirjestelmissi ja ettd toimenpiteitd, joita se toteuttaa
tallaisten sddntojen, menettelyjen ja sopimusten perusteella, ei mititoidd, peruuteta eikd keskeyteta.

5. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin, joka harjoittaa liiketoimintaa useammassa kuin yhdessd
oikeusjdrjestelmdssd, on tunnistettava riskit, joita aiheutuu mahdollisista lakiristiriidoista, ja lievennettiva niita.

6.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmidn operaattorin on parhaansa mukaan varmistettava, ettd jirjestelma
nimetéin direktiivin 98/26/EY mukaisesti.

4 artikla
Hallinto

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorilla on oltava kirjatut tavoitteet, joissa asetetaan jirjestelmin
turvallisuus ja tehokkuus ensi sijalle. Tavoitteilla on nimenomaisesti tuettava rahoitusmarkkinoiden vakautta ja muita
merkityksellisid yleiseen etuun liittyvia seikkoja, erityisesti avoimia ja tehokkaita rahoitusmarkkinoita.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorilla on oltava kirjatut hallinnointia koskevat jirjestelyt,
joissa vahvistetaan selkedt ja suorat vastuu- ja tilivelvollisuussuhteet. Hallinnointia koskevien jérjestelyjen on oltava toimi-
valtaisen viranomaisen, omistajien ja osallistujien saatavilla. Operaattorin on tehtivi ja julkistettava tiivistelmid hallin-
nointia koskevista jarjestelyista.

3. Hallintoelimen tehtdvit ja vastuut on mddriteltdvad selkeisti. Hallintoelimen tehtdviin ja vastuisiin on kuuluttava
kaikki seuraavat:

a) selkeiden strategisten tavoitteiden vahvistaminen systeemisesti merkittavélle maksujirjestelmalle;

b) dokumentoitujen menettelyjen vahvistaminen systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmén toimintaa varten, mukaan
lukien menettelyt, joilla tunnistetaan jdsenten eturistiriidat seké kisitellddn ja ratkaistaan ne;

c) eurojdrjestelmin systeemisesti merkittavid maksujirjestelmid lukuun ottamatta huolehtiminen johdon jasenten tulok-
sekkaasta valinnasta, valvonnasta ja tarvittaessa irtisanomisesta;

d) eurojirjestelmin systeemisesti merkittivid maksujirjestelmid lukuun ottamatta parhaita kaytintoja vastaavien ja
pitkaaikaisiin saavutuksiin perustuvien, asianmukaisten palkkiojirjestelmien kayttoonotto.

4. Eurojdrjestelmin systeemisesti merkittdvid maksujirjestelmid lukuun ottamatta hallintoelin tarkastelee sekd omia
suorituksiaan kokonaisuutena ettd hallintoelimen yksittdisten jasenten suorituksia vdhintddn vuosittain.

5. Hallintoelimen kokoonpanon on oltava sellainen, ettd silld varmistetaan toiminnan moitteettomuus, ja jotta hallin-
toelin kykenee tdyttdimdin tehtdvdnsd ja kantamaan vastuunsa, sen kokoonpanon oltava sellainen, etti se takaa
toiminnan riippumattomuden ja ettd muissa kuin eurojirjestelmdn systeemisesti merkittdvissd maksujirjestelmissd siind
ovat asianmukaisesti edustettuina sekd systeemisesti merkittdvid maksujarjestelmia ettd koko rahoitusjirjestelmai koskeva
tekninen taito, tietimys ja kokemus. Kokoonpano riippuu lisiksi kansallisen lainsdddinnon mukaisesta yleisestd toimival-
lanjaosta. Jos tdimd on kansallisen lain mukaan mahdollista, hallintoelimessd on oltava mys toimivaan johtoon kuulu-
mattomia jdsenid; tima vaatimus ei koske eurojirjestelmin systeemisesti merkittdvid maksujarjestelmia.
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6.  Johdon tehtdvit, vastuut ja raportointivastuut on madriteltdva selkedsti. Jotta johto kykene tdyttdimain tehtivinsi ja
kantamaan vastuunsa systeemisesti merkittavin maksujirjestelmin operaattorin toiminnasta ja riskienhallinnasta, johdon
kokoonpanon on oltava sellainen, ettd se takaa toiminnan moitteettomuuden ja ettd siind ovat asianmukaisesti edustet-
tuina sekd systeemisesti merkittdvid maksujarjestelmi ettd koko rahoitusjdrjestelmid koskeva tekninen taito, tietimys ja
kokemus. Johdon vastuisiin kuuluu hallintoelimen alaisuudessa kaikkien seuraavien seikkojen varmistaminen:

a) ettd systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin toiminta vastaa sen tavoitteita, strategiaa ja riskinsietoa;

b

=

ettd sisdiset kontrollit ja niihin liittyvdt menettelyt suunnitellaan ja pannaan tiytint66n asianmukaisesti ja niitd valvo-
taan asianmukaisesti, jotta edistetddn systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin tavoitteita;

c) ettd sisdiset kontrollit ja niihin liittyvit menettelyt tarkistetaan sddnnollisesti ja niitd testaa hyvin koulutettu ja henki-
l6storesursseiltaan riittdvé riskinhallintaa ja sisdistd tarkastusta hoitava henkilosto;

d) aktiivinen osallistuminen riskikontrolliprosessiin;

e) ettd systeemisesti merkittdvin maksujirjestelman riskinhallintajirjestelyyn kohdennetaan riittavit resurssit.
7. Hallintoelin laatii kirjallisesti riskinhallintajirjestelyn, jota se valvoo ja

a) joka sisdltdd systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelman operaattorin riskinsietostrategian;

b) jossa vahvistetaan vastuut ja tilivelvollisuus riskid koskevista paatoksisté;

¢) jossa mddritellddn padtoksenteko kriisi- ja hititilanteissa;

d) jossa mairitellddn sisdisid kontrollitehtavia.

Hallintoelin varmistaa, ettd riskinhallinnasta ja sisdisistd kontrolleista vastaavalla henkilostolld on riittavésti arvovaltaa ja
resursseja ettd se on riippumaton ja voi saattaa asioita hallintoelimen kasiteltavaksi.

8.  Hallintoelin varmistaa, ettd tirkeissd pditoksissd, jotka vaikuttavat systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin
tekniseen ja operatiiviseen rakenteeseen, sadntoihin, kokonaisstrategiaan, erityisesti velvoitteiden médritys- ja toteutusjar-
jestelyn valinnan, toiminnan rakenteen, selvitettyjen tai toimitettujen tuotteiden osalta, sekd teknologian ja menettelyjen
kayttoon, otetaan asianmukaisella tavalla huomioon systeemisesti merkittdvan maksujdrjestelmin relevanttien intressiryh-
mien hyviksyttivit intressit. Relevantteja intressiryhmid ja tarvittaessa suurta yleisod kuullaan riittivin hyvissd ajoin
etukéteen tallaisista paatoksist.

5 artikla
Kattavaa riskinhallintaa koskeva jirjestely

1.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on otettava kdyttoon ja pidettivd ylld moitteetonta
riskinhallintajirjestelyd, jolla tunnistetaan kattavasti erilaisia riskejd, joita systeemisesti merkittivd maksujdrjestelma
aiheuttaa tai joita sille aiheutuu, sekd mitataan, seurataan ja hallitaan niitd. Sen on arvioitava riskinhallintajirjestely
vidhintddn vuosittain. Riskinhallintajarjestelyd koskevat seuraavat vaatimukset:

a) sen on sisillettdvd systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin riskinsietostrategia ja asianmukaiset
riskinhallintakeinot;

b) siind on vahvistettava vastuu ja tilivelvollisuus riskid koskevista paatoksistd;

c) siind on Kkisiteltivd padtoksentekoa systeemisesti merkittdvadn maksujirjestelmadn liittyvissd kriisitilanteissa, mukaan
lukien sellainen kehitys rahoitusmarkkinoilla, jolla saattaa olla haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja
rahoitusjirjestelmdn vakauteen missd tahansa jasenvaltiossa, jonka rahayksikko on euro ja johon systeemisesti merkit-
tavan maksujirjestelmin operaattori tai jokin osallistujista on sijoittautunut.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on tarjottava kannustimia osallistujille ja tarvittaessa
niiden asiakkaille niiden riskien hallitsemiseksi ja rajoittamiseksi, joita niistd aiheutuu systeemisesti merkittivalle maksu-
jarjestelmdlle ja joita niille aiheutuu tdllaisesta jarjestelméstd. Osallistujien osalta tallaisten kannustimien on sisillettava
tehokas, oikeasuhteinen ja varoittava taloudellisten seuraamusten jdrjestelmi tai tappionjakamisjirjestelyjd taikka
molemmat.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on tutkittava vahintddn vuosittain olennaiset riskit, joita
jarjestelmille aiheuttavat keskindisten riippuvuuksien seurauksena muut yhteisot, mukaan lukien rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit, maksupankit, likviditeetin tarjoajat ja palveluntarjoajat ja muut vastaavat yhteis6t ja joita jdrjestelma
aiheuttaa niille infrastruktuureille ja yhteisoille. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on kehitettava
riskinhallintakeinoja, jotka ovat vahvoja ja oikeassa suhteessa todettuun riskin tasoon.
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4.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on maddriteltavd jirjestelmdn kriittiset toiminnot ja
palvelut. Operaattorin on yksiloitdva erityiset tilanteet, jotka saattavat estdd sitd tarjoamasta nditd kriittisid toimintoja ja
palveluja ja jatkamasta toimintaansa, ja arvioitava kaikkien vaihtoehtojen vaikuttavuutta elpymisen tai, eurojirjestelmin
systeemisesti merkittdvid maksujarjestelmid lukuun ottamatta, hallitun likvidaation kannalta. Sen on arvioitava systeemi-
sesti merkittdvin maksujdrjestelmidn kriittiset toiminnot ja palvelut vihintddn vuosittain. Systeemisesti merkittdvin
maksujirjestelman operaattorin on laadittava tdmin arvioinnin perusteella suunnitelma jirjestelmén elvyttimisti ja, euro-
jarjestelmidn systeemisesti merkittavid maksujdrjestelmid lukuun ottamatta, hallittua likvidaatiota varten. Elvytystd ja
hallittua likvidaatiota koskevan suunnitelman on sisillettivdi muun muassa keskeisten elvyttamistd ja hallittua likvidaa-
tiota koskevien strategioiden olennaiset seikat kattava tiivistelma, systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin kriittisten
toimintojen ja palvelujen kuvaus sekd niiden toimenpiteiden kuvaus, joita tarvitaan keskeisten strategioiden tiytintoon-
panemiseksi. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmdn operaattorin on tarvittaessa annettava asianomaisille viran-
omaisille tiedot, joita ndmi tarvitsevat kriisinratkaisusuunnitelmaa varten. Sen on arvioitava elvyttamisti ja hallittua likvi-
daatiota koskeva suunnitelma vihintdan vuosittain.

6 artikla
Luottoriski

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on otettava kiyttoon kattava toimintamalli, jolla se
mittaa, seuraa ja hallinnoi osallistujilleen kohdentamaansa luotonantoon liittyvin vastuun laajuutta ja osallistujien keski-
ndisen luottovastuun laajuutta, kun tdma johtuu jdrjestelmin maksu-, mddritys- ja toimitusprosesseista.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on tunnistettava kaikki luottoriskin lahteet. Luottovas-
tuita on mitattava ja seurattava koko pdivin ajan kayttdmalld ajantasaista tietoa ja asianmukaisia riskinhallintakeinoja.

3. Systeemisesti merkittdavin maksujirjestelman operaattorin, jolle syntyy jdrjestelmin toimintojen aikana luottovastuu
osallistujiaan kohtaan, mukaan lukien operaattori, joka operoi takuuta tarjoavaa viivistettyd nettomaksujirjestelmaa
(DNS), on katettava luottovastuunsa kuhunkin osallistujaan nihden kayttdmalld vakuutta, takuurahastoja, omaa padomaa
(sen jalkeen kun yleisen liiketoimintariskin kattamiseksi kohdennettu summa on vihennetty) tai muita vastaavia rahoitus-
resursseja.

4. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin, mukaan lukien operaattori, joka operoi viivistettya
nettomaksujirjestelmdd (DNS), joka ei tarjoa selvitystakuuta mutta jossa osallistujalla on systeemisesti merkittdvan
maksujdrjestelmdn maksu-, mairitys- ja toimitusprosesseista johtuvia luottovastuita, on otettava kdyttoon sddnnot ja
sopimusjérjestelyt ndiden osallistujien kanssa. Sddnnoissd tai sopimusjérjestelyissi on varmistettava, ettd osallistujilla on
3 kohdassa mddritellyt riittavdt resurssit kattamaan systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmidn maksu-, madritys- ja
toimitusprosesseista aiheutuvat luottovastuut niiden kahden osallistujan osalta, joilla yhdessa tytiryhtividensd kanssa on
kokonaisuutena suurin luottovastuu.

5.  Systeemisesti merkittivin maksujdrjestelmin operaattorin on laadittava sddnnot ja menettelyt sellaisia tappioita
varten, jotka seuraavat suoraan siité, ettd yksi tai useampi osallistuja jattdd tayttdmattd velvoitteensa jirjestelmad kohtaan.
Naissd sddnnoissd ja menettelyissd on kisiteltdvd mahdollisesti kattamatta jadvien tappioiden jakamista, esimerkiksi kaik-
kien sellaisten varojen takaisinmaksua, joita systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmén operaattori saattaa lainata likvi-
diteetin tarjoajilta. Niiden on siséllettdva systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin sddnnét ja menettelyt,
jotka koskevat jarjestelmén kriisitilanteessa kdyttamien rahoitusresurssien tidydentdmistd 3 kohdassa vahvistetulle tasolle.

7 artikla
Vakuus

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattori saa hyviksyd vakuudeksi vain seuraavat rahoitusvarat:
a) kdteinen raha; ja b) omaisuuserdt, joihin liittyy matalia luotto-, likviditeetti- ja markkinariskejd, eli omaisuuserdt, joiden
operaattori voi osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle riittavén sisdisen arvioinnin perusteella tayttivin kaikki seuraavat

edellytykset:
i) niiden liikkkeeseenlaskijaan liittyy matala luottoriski;
ii) ne ovat vapaasti siirrettdvissd ilman laissa asetettuja rajoitteita tai kolmannen osapuolen vaateita;

i) ne ovat sellaisen rahayksikon mdairdisid, johon liittyvaa riskid kyseinen systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelman
operaattori hallinnoi;

iv) niistd julkaistaan sddnnollisesti luotettavia hintatietoja;
v) niihin ei muutoin liity merkittavdd wrong-way-riskid;

vi) niitd ei laske liikkeeseen osallistuja, joka antaa vakuuden, tai yhteiso, joka kuuluu samaan konserniin kuin kyseinen
osallistuja, paitsi silloin kun on kyseessd katettu joukkolaina ja vain siind tapauksessa, ettd vakuussammioon kuuluvat
omaisuuserit erotellaan asianmukaisesti vankan lainsdddantokehyksen puitteissa ja ne tayttavit edelld i—v alakohdassa
asetetut vaatimukset.

Kun systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmén operaattori tekee i—vi alakohdassa tarkoitetun sisdisen arvioinnin, sen
on madriteltivd ja dokumentoitava objektiivinen menetelma ja sovellettava sita.
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2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on laadittava strategiat ja menetelmit ja toteutettava niitd
luoton laadun, markkinoiden likviditeetin ja hinnan volatiliteetin seuraamiseksi kunkin vakuudeksi hyviksytyn omaisuu-
serdn osalta. Operaattorin on arvioitava sadnnoéllisesti ja vihintddn vuosittain vakuuden arvostukseen liittyvien strategioi-
densa ja menettelyjensd asianmukaisuutta. Tallainen arviointi on suoritettava my0s aina, kun tapahtuu olennainen
muutos, joka vaikuttaa systeemisesti merkittavin maksujdrjestelmin riskialttiuteen. Operaattorin on arvostettava vakuu-
tensa markkina-arvoon vihintddn paivittdin.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on sovellettava aliarvostuksia (haircut) vakaasti ja varo-
vaisesti ja testattava niitd vihintddn vuosittain sekd otettava huomioon epévakaat markkinaolosuhteet. Aliarvostusmenet-
telyt on annettava muun kuin aliarvostusmenettelyt luoneen ja niitd soveltaneen henkiloston hyviksyttiviksi vahintdan
vuosittain.

4.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on ryhdyttavd toimenpiteisiin, jotta valtettiisiin tiettyjen
omaisuuserien hallussapidon keskittyminen, mikali tima heikentaisi merkittivasti mahdollisuutta muuttaa tillaiset omai-
suuserit nopeasti likvideiksi varoiksi ilman merkittdvid haitallisia hintavaikutuksia.

5. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin, joka hyviksyy rajat ylittdvin vakuuden, on tunnistettava
riskit, jotka liittyvat sen kdyttoon, ja vihennettdva niitd riskejd sekd varmistettava, ettd rajat ylittdvda vakuutta voidaan
kiyttdd ajallaan.

6.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmdn operaattorin on kéytettivd tuloksekasta ja operatiivisesti joustavaa
vakuudenhallintajirjestelmad.

7. Eurojirjestelmdn systeemisesti merkittdvidn maksujirjestelmain ei sovelleta 1 kohtaa.

8 artikla
Likviditeettiriski

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on otettava kayttoon kattava jarjestely systeemisesti
merkittdvin maksujdrjestelmin osallistujien, maksupankkien, nostro-agenttien, sdilytyspankkien, likviditeetin tarjoajien ja
muiden merkityksellisten yhteisojen aiheuttamien likviditeettiriskien hallitsemiseksi.

2. Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmin operaattorin on otettava kiyttoon operatiivisia ja analyyttisid keinoja,
joiden avulla se kykenee jatkuvasti ja oikea-aikaisesti tunnistamaan, mittaamaan ja seuraamaan toimitus- ja rahoitusvir-
toja, esimerkiksi pdivinsisdisen luoton kayttoa.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelman operaattorilla on oltava hallussaan jatkuvasti riittavasti likvideja varoja
kaikissa rahayksikoissd, joita se kdyttdd toiminnassaan, voidakseen toteuttaa samana piivind maksuvelvoitteita hyvin
erilaisissa mahdollisissa kriisitilanteissa, tai sen on varmistettava, ettd sen osallistujilla on hallussaan tillaisia varoja.
Tdmin on tarvittaessa sisillettdvd pdivinsisdinen tai monipéivdinen selvitys. Kriisitilanteisiin kuuluvat seuraavat: a) osal-
listuja, jolla on yhdessi tytaryhtioidensd kanssa suurin yhteenlaskettu maksuvelvoite, laiminly6 velkansa darimmadisissd
mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa; ja b) muut tilanteet 11 kohdan mukaisesti.

4.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorilla, joka selvittdd yksisuuntaisia euromaiirdisia maksuja, on
oltava 3 kohdan mukaisesti hallussaan likvidejd varoja maksuvelvoitteiden oikea-aikaista suorittamista varten siltd varalta,
ettd osallistuja, jolla on yhdessd tytaryhtividensd kanssa suurin yhteenlaskettu maksuvelvoite 3 kohdan a alakohdassa
tarkoitetulla tavalla laiminly6 velvoitteensa, tai sen on varmistettava, ettd sen osallistujilla on hallussaan tillaisia varoja
jossain seuraavista muodoissa:

a) kiteisend eurojdrjestelmissi; tai

b) eurojdrjestelmidn rahapolititkan vilineistd ja menettelyistd 20 pdivind syyskuuta 2011 annetuissa suuntaviivoissa
EKP[2011/14 (') vahvistetussa eurojirjestelmdn vakuusjérjestelyssi tarkoitettuna hyvaksyttavana vakuutena, erityisesti
jos systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorilla on pddsy eurojirjestelmin maksuvalmiusjirjestelmain.

5. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelméin operaattorilla, joka selvittdd yksisuuntaisia euromaariisiad maksuja, on
oltava 3 kohdan b alakohdan mukaisesti hallussaan ylimaardisia likvideja varoja jollakin 4 kohdassa mdiritellyistd
tavoista tai silld on oltava tillaisia varoja luotettavassa liikepankissa, tai sen on varmistettava, ettd sen osallistujilla on
hallussaan tillaisia varoja yhden tai useamman seuraavan instrumentin muodossa:

a) luottolimiittisopimuksina;

o

) valuuttaswapsopimuksina;

repo-sopimuksina;

o
-~

&

7 artiklan 1 kohdassa madriteltyind omaisuuserind, jotka ovat sdilyttdjan hallussa;

o
~

sijoituksina, jotka ovat helposti saatavilla ja muutettavissa kéteiseksi ennalta suunnitelluilla rahoitusjdrjestelyilld, joiden
systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattori voi osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle riittdvin sisdisen
arvioinnin perusteella olevan erittdin luotettavia jopa ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa.

EUVLL 331,14.12.2011,s. 1.
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Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on oltava valmis osoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle
riittdvén sisdisen arvioinnin perusteella, etté liikepankki on luotettava.

6.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorilla, joka selvittdd kaksisuuntaisia tai yksisuuntaisia muita
kuin euromddridisid maksuja, on oltava 3 kohdan mukaisesti hallussaan likvideja varoja 5 kohdassa tarkoitetussa
muodossa, tai sen on varmistettava, ettd sen osallistujilla on hallussaan tillaisia varoja.

7. Jos systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattori tiydentdd 3 kohdassa tarkoitettuja varoja muilla omai-
suuserilld, ndiden omaisuuserien on oltava todennikoisesti jalkimarkkinakelpoisia tai hyvaksyttivissd vakuudeksi (esim.
luottolimiitit, swapit tai repot) erityisjdrjestelynd velan laiminlyontitapauksessa, vaikka titi ei voida jdrjestdd luotettavasti
etukidteen eikd taata ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa. Jos osallistuja tdydentdd 3 kohdassa tarkoi-
tettuja varoja muilla omaisuuserilld, systeemisesti merkittivin maksujirjestelmian operaattorin on varmistettava ettd
ndma omaisuuserdt tiyttdvit ensimmdisessd virkkeessa vahvistetut vaatimukset. Omaisuuserien oletetaan olevan todenna-
koisesti jalkimarkkinakelpoisia tai hyvaksyttavissd vakuudeksi, jos systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaat-
tori on ottanut huomioon vakuuden hyviksyttavyyttd koskevat asianomaisen keskuspankin sddnnoét ja kaytannot.

8.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattori ei saa olettaa, ettd keskuspankin kriisiluottoa on saatavilla.

9.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmdn operaattorin on tehtdvi tarkastuksia (due diligence) varmistaakseen,
ettd jokaisella 3 kohdassa tarkoitetulla systeemisesti merkittdvin maksujirjestelméin operaattorin likvidien varojen tarjoa-
jalla a) on riittavit ja ajantasaiset tiedot ymmartdakseen kiteisen rahan tai omaisuuserien tarjoamiseen liittyvit likviditeet-
tiriskinsd ja hallitakseen niit; ja ettd b) silld on kyky tarjota kiteistd rahaa tai omaisuuserid edellytetylld tavalla. Systeemi-
sesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on tarkistettava vihintddn vuosittain, ettd se noudattaa due diligence
-velvoitetta. Vain yksikot, jotka voivat saada luottoa liikkeeseen laskevalta keskuspankilta, hyviksytddn likviditeetin tarjoa-
jiksi. Systeemisesti merkittdvain maksujirjestelmdn operaattorin on sddnnollisesti testattava menettelytapansa, jotka
koskevat paisyd jarjestelmén likvideihin varoihin.

10.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmdn operaattorin, jolla on mahdollisuus kayttdd keskuspankin tileja,
maksupalveluja tai arvopaperipalveluja, on kiytettdva nditd palveluja, jos se on kdytinnossid mahdollista.

11.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmdn operaattorin on médritettdva tiukoilla stressitesteilld, miten paljon
kiteistd rahaa ja muita omaisuuserid tarvitaan 3 ja 4 kohdan vaatimusten tdyttimiseksi. Sen on tarkistettava sadnnollisesti
tdtd summaa muun muassa ottamalla huomioon useita erilaisia tilanteita, esimerkiksi

a) edelld mainittujen omaisuuserien hintojen suurimmat siihenastiset heilahtelut;

b) muutokset muissa markkinatekij6issd, mukaan lukien muun muassa hintaa maarittavat tekijit ja tuottokdyrat;

c) tilanne, jossa yksi tai useampi osallistuja laiminly6 velvoitteensa samana péivini ja perdkkaisind eri pdiving;

d) samanaikaiset paineet rahoitus- ja arvopaperimarkkinoilla,

€) monenlaiset tulevat mahdolliset kriisitilanteet erilaisissa ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa.

Tallaisissa mahdollisissa tilanteissa on otettava huomioon myos systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmén rakenne ja
toiminta, ja niissd on tarkasteltava kaikkia yksikoité, jotka saattaisivat aiheuttaa olennaisia likviditeettiriskejd systeemisesti
merkittiville maksujirjestelmille, mukaan lukien muun muassa maksupankit, nostro-agentit, séilytyspankit, likviditeetin
tarjoajat ja nithin liittyvdt rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit; ndiden tilanteiden on myos mahdollisuuksien mukaan
katettava usean pdivin jakso.

12.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on dokumentoitava syyt, joiden vuoksi silli on hallus-
saan kiteistd rahaa ja muita omaisuuserid, joita operaattori tai osallistujat ylldpitavit, ja silli on oltava niiden hallin-
nointia koskevat asianmukaiset jdrjestelyt. Sen on otettava kdyttoon selkeit menettelyt, joiden mukaisesti se ilmoittaa
stressitestiensd tulokset hallintoelimelle. Sen on kaytettdva nditd tuloksia likviditeettiriskin hallintajirjestelménsa asianmu-
kaisuutta arvioidessaan ja tehtdvd niiden perusteella sithen muutoksia.

13.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on otettava kayttoon selkedt sidnnot ja menettelyt, jotta
jarjestelmd voi selvittdd samana pdivind ja tarvittaessa oikea-aikaisesti pdivinsisdisesti ja monipaivédisesti maksuvelvoit-
teita, jos yksi tai useampi sen osallistujista laiminlyo velvoitteensa. Ndissd sddnnoissd ja menettelyissd on

a) kasiteltdvd ennalta arvaamattomia ja mahdollisesti kattamattomia likviditeettivajeita;

b) pyrittavd vilttimdin maksuvelvoitteiden samana pdivind tapahtuvan selvityksen mititoimistd, peruuttamista tai
viivdstymistd,

¢) ilmoitettava, miten systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin kriisitilanteen aikana kayttimit kiteinen raha ja
muut omaisuuserit tiydennetddn 3-5 kohdassa edellytettyihin mariin.
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9 artikla
Lopullinen selvitys

Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmidn operaattorin on otettava kiyttoon sddnnét ja menettelyt, jotka mahdollis-
tavat sen, ettd lopullinen selvitys voi tapahtua viimeistddn suunnitellun selvityspdivin lopussa.

10 artikla
Rahalla tehtivit selvitykset

1. Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmén operaattorin, joka selvittdd yksisuuntaisia euromairaisid maksuja, on
varmistettava, ettd lopullinen selvitys tehddan keskuspankkirahassa.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmédn operaattorin, joka selvittdd muita kuin euromdirdisid kaksisuuntaisia
tai yksisuuntaisia maksuja, on varmistettava, ettd lopullinen selvitys tehdddn keskuspankkirahalla, jos se on kdytinnossd
mahdollista ja saatavilla.

3. Jos keskuspankkirahaa ei kiytetd, systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmédn operaattorin on varmistettava, ettd
maksuja rahalla selvitettdessd kdytetddn varoja, joihin liittyy hyvin vahan tai ei lainkaan luotto- ja likviditeettiriskia.

4. Jos maksuja selvitetddn liikepankkirahalla, systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelméin operaattorin on seurattava,
hallittava ja rajoitettava luotto- ja likviditeettiriskejd, jotka johtuvat maksupankkeina toimivista liikkepankeista. Operaat-
torin on erityisesti laadittava maksupankeilleen tiukat vaatimukset, joissa otetaan huomioon muun muassa niiden siin-
tely ja valvonta, luotettavuus, padomittaminen, likviditeetin saanti ja operatiivinen luotettavuus, ja seurattava niiden
noudattamista. Operaattorin on myos seurattava ja hallittava luotto- ja likviditeettivastuiden keskittymistd systeemisesti
merkittdvien maksujarjestelmien liikepankeille, jotka toimivat maksupankkeina.

5. Jos systeemisesti merkittivin maksujirjestelmidn operaattori selvittid maksuja rahalla omassa kirjanpidossaan, sen
on pienennettdvi luotto- ja likviditeettiriskinsd mahdollisimman pieniksi ja kontrolloitava niité tarkasti.

6. Jos maksu selvitetddn litkepankkirahalla, systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmédn operaattorin oikeudellisissa
sopimuksissa kaikkien selvityspankkeina toimivien litkepankkien kanssa on todettava selkeisti,

a) milloin siirtojen odotetaan tapahtuvan yksittdisten selvityspankkien kirjanpidossa;
b) ettd siirtojen on oltava lopullisia, kun ne tehddin;

C) ettd vastaanotettujen varojen on oltava siirrettdvissd niin pian kuin mahdollista, viimeistidn pdivin loppuun
mennessa.

11 artikla
Maksu maksua vastaan

Systeemisesti merkittivin maksujirjestelman operaattorin, joka kdyttdd maksu maksua vastaan -mekanismia, on poistet-
tava padomariski varmistamalla, ettd velvoite selvitetddn lopullisesti jos ja vain jos myos siihen liittyvéd velvoite selvitetddn
lopullisesti. Tatd sddant6d on noudatettava siitd riippumatta, onko selvitys brutto- vai nettoperusteinen, kun selvitys tulee
lopulliseksi.

12 artikla
Osallistujien maksulaiminlyontiid koskevat siinnot ja menettelyt

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on otettava kdyttdon jdrjestelmin sddnnoissd ja menette-
lyissd osallistujan velan laiminlyonnin médritelmd, joka sisdltdd vahintddn sen, ettd osallistuja laiminly6 taloudelliset
velvoitteensa niiden erddntyessd esimerkiksi operatiivisista syistd taikka sopimusrikkomuksen tai kyseistd osallistujaa
koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen vuoksi. Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmédn operaattorin
on erotettava toisistaan automaattinen ja harkinnanvarainen velan laiminlyonnin toteaminen. Jos kyseessd on harkinnan-
varainen laiminlyonnin toteaminen, systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on yksiloitdvd, minkd
yhteison kdyttda titd harkintavaltaa. Sen on arvioitava timéd méiritelmad vahintddn vuosittain.
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2. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorilla on oltava velan laiminlyontid koskevat sddnnét ja
menettelyt, joiden avulla se kykenee edelleen tdyttimidn velvoitteensa osallistujan laiminlyodessd velkansa ja jotka
koskevat varojen tdydentdmistd laiminlyonnin jilkeen. Sddnndissd ja menettelyissd on maéariteltivd vihintddn kaikki seu-
raavat asiat:

a) toimet, joihin systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattori voi ryhtyd, jos velka laiminlyodain;

b) se, onko tillaisiin toimiin ryhtyminen automaattista vai harkinnanvaraista, ja keinot, joilla titd harkintavaltaa kayte-
tadn;

o
-~

mahdolliset muutokset systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmdn operaattorin normaaleihin selvityskdytant6ihin
oikea-aikaisen selvityksen varmistamiseksi;

=

maksujen hallinnointi niiden késittelyn eri vaiheissa;

o
~

toimien todenndkoinen jdrjestys;

=

asianomaisten osapuolten tehtdvit, velvoitteet ja vastuut, mukaan lukien osallistujat, jotka eivit ole laiminlyoneet
velkaansa;

g) muut mekanismit, jotka on aktivoitava velan laiminlyonnin vaikutuksen rajoittamiseksi.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmdn operaattorin on valmistauduttava panemaan taytintoon velan laimin-
lyontid koskevat sddntonsi ja menettelynsd, mukaan lukien kaikki asianmukaiset harkinnanvaraiset menettelyt, joista
madratddn sen sadnnodissi. Operaattorin on muun muassa varmistettava, ettd a) silld on operatiivinen kyky, esimerkiksi
riittdvasti hyvin koulutettua henkildstod, panna tiytintoon 2 kohdassa kuvatut menettelyt oikea-aikaisesti; ja b) systeemi-
sesti merkittdvin maksujirjestelmin sddnnoissa ja menettelyissd kisitellddn dokumentointi-, tieto- ja viestintdtarpeita seka
yhteensovittamista, mikali mukana on useampi kuin yksi rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuri tai viranomainen.

4. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmadn operaattorin on julkaistava 2 kohdassa mainittujen sididntojen ja
menettelyjen keskeiset seikat ja vihintddn kaikki seuraavat tiedot:

a) olosuhteet, joissa toimenpiteet toteutetaan;
b) toimenpiteiden toteuttaja;
¢) toteutettavien toimenpiteiden laajuus;

d) mekanismit, joilla kasitellddn systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin velvoitteita niitd osallistujia
kohtaan, jotka eivit ole laiminlyoneet velkaansa.

5. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on testattava ja arvioitava 2 kohdassa mainitut jirjes-
telmén sadnnot ja menettelyt vahintddn vuosittain tai aina kun jérjestelmain tehddin olennaisia muutoksia, jotka vaikut-
tavat ndihin sddntoihin ja menettelyihin. Operaattorin on otettava jirjestelmin osallistujat ja relevantit intressiryhmit
mukaan téllaiseen testaukseen ja arviointiin.

13 artikla
Yleinen liiketoimintariski

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on otettava kdyttoon vahvat hallinnointi- ja kontrollijar-
jestelmit tunnistaakseen, seuratakseen ja hallitakseen yleisid lifketoimintariskejd, esimerkiksi tappioita, jotka johtuvat
liiketoimintastrategian heikosta tdytintdonpanosta, negatiivisesta kassavirrasta tai odottamattomista ja lilan suurista
toimintamenoista.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on pidettivd hallussaan likvidejd nettovaroja, jotka rahoi-
tetaan omalla pddomalla, esimerkiksi kantaosakkeita, ilmoitettuja rahastoja tai edellisten tilikausien voittoja, jotta se
kykenee jatkamaan toimintaansa ja palvelujaan toimivana yhtiond, mikali sille aiheutuu yleisessd liiketoiminnassa
tappioita. Ndiden omaisuuserien suuruus mdairdytyy sen yleisen litketoiminnan riskiprofiilin ja sen perusteella, miten
pitkd aika tarvitaan sen kriittisten toimintojen ja palvelujen elvyttimiseen tai hallittuun likvidaatioon, jos tillaisiin toimiin

ryhdytéin.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmdn operaattorin on pidettivd ylld toteuttamiskelpoista elvytyssuunni-
telmaa tai, eurojirjestelmdn systeemisesti merkittavia maksujdrjestelmid lukuun ottamatta, hallitun likvidaation suunni-
telmaa.

4.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on pidettivd hallussaan riittavid likvidejd nettovaroja,
jotka rahoitetaan omalla pddomalla, 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman tdytdnto6n panemiseksi. Operaattorin hallussa
olevien omalla pédiomalla rahoitettujen likvidien nettovarojen arvon on oltava vihintddn yhtd suuri kuin kuuden
kuukauden juoksevien toimintamenojen maird. Niiden omaisuuserien lisiksi operaattorin hallussa on oltava resurssit,
joilla katetaan osallistujien velkojen laiminlyonnit tai muut 6 ja 8 artiklan nojalla katettavat riskit. Oma pddoma, joka on
operaattorin hallussa kansainvilisten riskiperusteisten pddomastandardien perusteella, voidaan sisillyttdd tdhdn kaksinker-
taisten pddomavaatimusten valttdmiseksi.

5. Omaisuuserien, jotka ovat operaattorin hallussa yleisen liiketoimintariskin kattamista varten, on oltava riittivin
likvideji ja korkealaatuisia, jotta ne ovat oikea-aikaisesti saatavilla. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaat-
torin on kyettdvé realisoimaan tdllaiset omaisuuserdt vain vahaisin haitallisin hintavaikutuksin tai ilman niitd, jotta se
kykenee jatkamaan toimintaansa toimivana yhtiond, jos sille aiheutuu tappioita yleisessd liiketoiminnassa.
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6.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on laadittava toteuttamiskelpoinen suunnitelma oman
pddoman korottamista varten siind tapauksessa, ettd sen oma pddoma pienenee lihelle 4 kohdassa tarkoitettua madrad
tai sen alapuolelle. Suunnitelma on toimitettava hallintoelimen hyvaksyttaviksi, ja se on péivitettdvd vdhintddn vuosit-
tain.

7. Eurojirjestelmdn systeemisesti merkittdviin maksujdrjestelmiin ei sovelleta 2 kohtaa eikd 4—6 kohtaa.

14 artikla
Siilytys- ja investointiriskit

1.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on pidettdvd omat ja osallistujien omaisuuserit valvo-
tuissa ja sddnnellyissd yhteisoissd (jaljempdnd ’siilyttdjat), joiden kirjanpitokdytannot, sdilytysmenettelyt ja sisdiset
kontrollit suojaavat nditd omaisuuserid kattavasti tappioita vastaan siilyttdjan tai alasiilyttdjan maksukyvyttomyyden,
huolimattomuuden, petoksen, heikon hallinnon tai puutteellisen kirjanpidon varalta.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on paistivd oikea-aikaisesti kasiksi omiin omaisuuser-
iinsé ja osallistujien tarjoamiin omaisuuseriin.

3. Systeemisesti merkittivin maksujdrjestelmidn operaattorin on arvioitava ja ymmadrrettdva vastuunsa sailyttdjipank-
kejaan kohtaan ja otettava huomioon suhteensa kuhunkin niistd koko laajuudessaan.

4.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on laadittava investointistrategia, jonka on oltava sen
riskinhallinnan kokonaisstrategian mukainen ja joka on annettava kokonaisuudessaan tiedoksi osallistujille. Sen on
arvioitava investointistrategia vahintdin vuosittain.

5.  Systeemisesti merkittdvin maksujérjestelmidn operaattorin investointistrategiansa mukaisesti tekemien investointien
on turvattava korkealaatuisten velallisten antamilla vakuuksilla tai niiden on oltava ndihin kohdistuvia saamisia. Operaat-
torin on maddriteltava korkealaatuisille velalliselle asetettavat edellytykset. Investoinnit on tehtdvé instrumentteihin, joihin
liittyy mahdollisimman pienid luotto-, markkina- ja likviditeettiriskeja.

6.  Eurojdrjestelmdn systeemisesti merkittaviin maksujdrjestelmiin ei sovelleta 3—5 kohtaa.

15 artikla
Operatiivinen riski

1. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on otettava kdyttoon kattava toimintamalli, jossa on
asianmukaiset jirjestelmat, strategiat, menettelyt ja kontrollit operatiivisen riskin tunnistamiseksi, seuraamiseksi ja hallin-
noimiseksi.

2. Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmadn operaattorin on otettava kdyttoon palvelun tasoa ja operatiivista
luotettavuutta koskevat tavoitteet sekd strategiat, joilla pyritddn nididen tavoitteiden saavuttamiseen. Sen on arvioitava
ndmd tavoitteet ja strategiat vahintddn vuosittain.

3. Systeemisesti merkittivin maksujdrjestelmin operaattorin on varmistettava, ettd jarjestelmin kapasiteettia voidaan
milloin tahansa kasvattaa, jotta siind kyetddn kisittelemdin kriisitilanteista johtuva maksujen lukumdairin kasvu ja jotta
se kykenee saavuttamaan palvelutasoa koskevat tavoitteensa.

4. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmédn operaattorin on laadittava kattava fyysinen turvallisuusstrategia ja
tietoturvastrategia kaikkien mahdollisten heikkouksien ja uhkien tunnistamiseksi, arvioimiseksi ja hallitsemiseksi riitta-
villd tavalla. Sen on arvioitava strategiat vihintddn vuosittain.

5. Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmidn operaattorin on laadittava liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelma, sel-
laisten tapahtumien varalle, jotka aiheuttavat jdrjestelmin toiminnalle merkittdvin hdirion riskin. Suunnitelmaan on sisil-
lyttavé toissijaisen toimipaikan kéytto, ja suunnitelmalla on varmistettava, ettd kriittiset tietojirjestelmit kykenevit jatka-
maan toimintaansa kahden tunnin kuluessa ndistd tapahtumista. Suunnitelma on laadittava siten, ettd systeemisesti
merkittdvd maksujarjestelmd kykenee aina selvittimain kaikki erddntyneet maksut sen pankkipdivin loppuun mennessa,
jonka aikana hiirié tapahtuu. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin on testattava suunnitelma ja
arvioitava sitd vahintddn vuosittain.

6.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmdn operaattorin on tunnistettava kriittisen tirkeit osallistujat erityisesti
maksujen kokonaislukumédrin ja maksujen arvon sekd sen perusteella, miten ndille osallistujille aiheutuva merkittava
operatiivinen ongelma voisi vaikuttaa muihin osallistujiin ja systeemisesti merkittdvdin maksujirjestelméin kokonaisuu-
tena.

7. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorin on tunnistettava riskit, joita kriittisen tarkedt osallistujat,
muut rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit seké julkisten ja muiden palvelujen tarjoajat saattavat aiheuttaa jirjestelman
toiminnalle, sekd seurattava ja hallittava niita.
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16 artikla
Jirjestelmiin pdisyd ja osallistumista koskevat edellytykset

1. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmidn operaattorin on laadittava ja julkaistava systeemisesti merkittdvin
maksujdrjestelmén palvelujen saantia ja osallistumista koskevat edellytykset, jotka eivit saa olla syrjivid, suorille ja tarvit-
taessa epdsuorille osallistujille sekd muille rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureille. Sen on arvioitava edellytyksid vihin-
tddn vuosittain.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja palvelujen saantia ja osallistumista koskevia edellytyksid on mukautettava systeemi-
sesti merkittdvin maksujdrjestelmén turvallisuuden ja tehokkuuden sekd sen palvelemien markkinoiden perusteella, ja ne
on radtiloitdvd ja suhteutettava jirjestelmdn erityisten riskien mukaan. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelman
operaattorin on vahvistettava suhteellisuusperiaatteen mukaisesti vaatimukset, jotka rajoittavat palvelujen saantia
mahdollisimman vdhin. Jos operaattori epda yhteisoltd palvelun, epddmisen on perustuttava kattavaan riskianalyysiin, ja
perustelut on esitettavé kirjallisesti.

3. Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmidn operaattorin on jatkuvasti seurattava sitd, ettd osallistujat tayttavit
jarjestelmain pddsyd ja osallistumista koskevat edellytykset. Sen on laadittava ja julkaistava menettelytavat, jotka eivit saa
olla syrjivid ja joilla mahdollistetaan osallistujan osallistumisoikeuden keskeyttdminen ja hallittu lopettaminen siind
tapauksessa, ettd osallistuja laiminlyo palvelujen saantia ja osallistumista koskevien edellytysten noudattamisen. Sen on
arvioitava menettelyjd vdhintddn vuosittain.

17 artikla
Porrasteinen osallistuminen

1. Systeemisesti merkittdvin maksujérjestelmidn operaattorin on riskinhallintaa varten varmistettava, ettd jarjestelmin
sdannot, menettelyt ja sopimusjirjestelyt antavat sille mahdollisuuden keritd tietoja epdsuorasta osallistumisesta, jotta se
voi tunnistaa kaikki osallistumisesta systeemisesti merkittiville maksujdrjestelmille aiheutuvat olennaiset riskit ja seurata
ja hallita niitd. Néihin tietoihin on sisallyttava vihintddn kaikki seuraavat:

a) sen toiminnan osuus, jonka suorat osallistujat toteuttavat epasuorien osallistujien puolesta;
b) niiden epasuorien osallistujien lukumair, jotka selvittdvat maksuja yksittdisten suorien osallistujien valitykselld;

¢) kultakin epdsuoralta osallistujalta perdisin olevien maksujen lukumairat tai arvot kyseisessd systeemisesti merkitta-
vissd maksujarjestelméssd;

d) edelld ¢ kohdassa tarkoitettujen maksujen lukumdirit tai arvot suhteessa niiden suorien osallistujien maksuihin,
joiden kautta epédsuora osallistuja pddsee systeemisesti merkittdvddn maksujirjestelmédn.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on tunnistettava sellaiset olennaiset riippuvuudet suorien
ja epasuorien osallistujien valill4, jotka saattavat vaikuttaa systeemisesti merkittdvain maksujdrjestelmain.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmadn operaattorin on tunnistettava epdsuorat osallistujat, joista aiheutuu
olennaisia riskejd jarjestelmalle, ja suorat osallistujat, joiden vélitykselld ne paadsevit systeemisesti merkittdvdan maksujdr-
jestelmddn, jotta se voi hallita naitd riskeja.

4.  Systeemisesti merkittivin maksujirjestelmidn operaattorin on arvioitava porrasteisesta osallistumisesta aiheutuvia
riskeja vahintddn vuosittain. Sen on toteutettava lieventdvid toimenpiteitd, jos ne ovat tarpeen riskien hallitsemiseksi
asianmukaisella tavalla.

18 artikla
Tehokkuus ja vaikuttavuus

1. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmidn operaattorilla on oltava menettely, jolla tunnistetaan systeemisesti
merkittdvin maksujdrjestelmin palvelemien markkinoiden tarpeet ja tdytetddn ne erityisesti seuraavilta osin:

a) selvitys- ja toimitusjirjestelyn valinta;
b) toiminnan rakenne;
¢) selvitettyjen tai toimitettujen tuotteiden laajuus;

d) teknologian ja menettelyjen kaytto.
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2. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorilla on oltava selvisti madritellyt padmaéirat ja tavoitteet,
jotka ovat mitattavissa ja tavoitettavissa, esimerkiksi palvelun vihimmadistasojen, riskinhallintaa koskevien odotusten ja
liiketoiminnan prioriteettien osalta.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmin operaattorilla on oltava vakiintuneet mekanismit 1 ja 2 kohdassa
vahvistettujen vaatimusten arvioimiseksi sdannollisesti, vihintddn vuosittain.

19 artikla
Viestintimenettelyt ja -standardit

Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelméin operaattorin on kiytettiva soveltuvia kansainvilisesti hyviksyttyjd viestinta-
menettelyji ja -standardeja maksujen, selvitysten, toimitusten ja kirjausten tehostamiseksi tai mukauduttava niihin.

20 artikla
Saantojen, keskeisten menettelyjen ja markkinatietojen julkaiseminen

1.  Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorin on hyviksyttiva selkeit ja kattavat sddnnot ja menettelyt,
jotka on annettava kokonaisuudessaan tiedoksi osallistujille. Merkityksellisten sddntdjen ja keskeisten menettelyjen on
oltava myos julkisesti saatavilla.

2. Systeemisesti merkittdvin maksujérjestelmdn operaattorin on julkaistava selkedt kuvaukset jirjestelmin rakenteesta
ja toiminnasta sekd operaattorin ja osallistujien oikeuksista ja velvollisuuksista, jotta osallistujat kykenevit arvioimaan
riskejd, joita niille aiheutuisi osallistumisesta jirjestelméaan.

3. Systeemisesti merkittdvin maksujirjestelman operaattorin on annettava osallistujille kaikki asianmukainen aineisto
ja koulutus, jonka ndmai tarvitsevat ymmartddkseen jarjestelmdn sdadnnot ja menettelyt sekd riskit, joita niille aiheutuu
osallistumisesta jdrjestelmaan.

4. Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmidn operaattorin on julkaistava jirjestelmin yksittéisistd palveluista peri-
ttavat maksut sekd mahdolliset alennukset. Systeemisesti merkittivin maksujdrjestelmdn operaattorin on annettava
selkedt kuvaukset hinnoitelluista palveluista hintavertailuja varten.

5.  Systeemisesti merkittdvin maksujdrjestelmidn operaattorin on vastattava CPSS-IOSCO:n rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureja koskevan tietojenantokaavakkeen kysymyksiin ja julkaistava vastauksensa. Sen on pdivitettdva vastauk-
sensa jirjestelmédn tai sen ympdriston olennaisten muutosten jilkeen ja vihintddn joka toinen vuosi. Systeemisesti merkit-
tavan maksujdrjestelmidn operaattorin on myos julkaistava vahintddn perustiedot transaktioiden kokonaislukumaiiristi ja
arvoista.

21 artikla
Tietojen ilmoittaminen toimivaltaiselle viranomaiselle

Toimivaltaisella viranomaisella on oltava oikeus saada systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorilta kaikki
tiedot ja asiakirjat, jotka ovat tarpeen tdiméin asetuksen vaatimusten noudattamisen arvioimiseksi. Operaattorin on toimi-
tettava tdtd koskevat erityistiedot toimivaltaiselle viranomaiselle.

22 artikla
Korjaavat toimenpiteet

1. Mikili systeemisesti merkittivin maksujirjestelmin operaattori ei ole noudattanut titd asetusta, toimivaltaisen vi-
ranomaisen on

a) ilmoitettava operaattorille laiminlyonnin luonteesta ja
b) annettava operaattorille tilaisuus tulla kuulluksi ja esittda selityksensa.

2. Toimivaltainen viranomainen voi systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmidn operaattorin antamien tietojen
perusteella antaa operaattorille ohjeet erityisten korjaavien toimenpiteiden toteuttamisesta laiminlyonnin korjaamiseksi
ja/tai sen toistumisen vilttamiseksi.
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3. Toimivaltainen viranomainen voi mdaaratd korjaavia toimenpiteitd valittomasti, kun se toteaa perustellulla lausun-
nolla laiminlyonnin olevan niin vakava, ettd se edellyttdd vilittomid toimenpiteitd.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on vélittomasti tiedotettava EKP:lle mahdollisista korjaavista toimenpiteistd, joita méar-
atddn systeemisesti merkittdvin maksujirjestelmin operaattorille.

5. Korjaavia toimenpiteitd voidaan mddritd erikseen tai samanaikaisesti kuin Euroopan keskuspankin valtuuksista
médratd seuraamuksia 23 pdivind marraskuuta 1998 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 2532/98 (') mukaisia seur-
aamuksia.

23 artikla
Seuraamukset

Jos tdtd asetusta rikotaan, EKP méirdd seuraamuksia asetuksen (EY) N:o 2532/98 ja EKP:n valtuuksista médritd seuraa-
muksia 23 pdivdnd syyskuuta 1999 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2157/1999 (%) (ECB[1999/4)
nojalla. EKP julkaisee tiedonannon siitd, miten seuraamusten mdaard lasketaan.

24 artikla
Uudelleentarkastelu

Sen arvioimiseksi, onko tarpeen muuttaa titd asetusta, EKP:n neuvosto arvioi timin asetuksen yleistd soveltamista
viimeistddn kaksi vuotta sen voimaantulopdivimairan jilkeen ja sen jilkeen joka toinen vuosi.

25 artikla
Loppusiinnékset

1. Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana siitd piivistd, jona se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

2. Systeemisesti merkittdvien maksujirjestelmien operaattorien on noudatettava tissd asetuksessa sdddettyjd vaati-
muksia yhden vuoden kuluessa péivistd, jona 1 artiklan 2 kohdan nojalla tehty EKP:n neuvoston pditds on annettu niille
tiedoksi.

3. Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan jasenvaltioissa perussopimusten mukai-
sesti.

Tehty Frankfurt am Mainissa 3 pdivdnd heindkuuta 2014.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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