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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) N:o 527/2014,
annettu 12 piivini maaliskuuta 2014,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU tiydentimisesti teknisilld sdintelystan-

dardeilla sellaisten instrumenttien luokkien miirittimisestd, joissa otetaan asianmukaisesti

huomioon laitoksen luottokelpoisuus toiminnan jatkuvuuden kannalta ja jotka soveltuvat muuttu-
viin palkkioihin

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusval-
vonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta 26 paivind
kesdakuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (!) ja erityisesti sen 94 artiklan
2 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(I)  Instrumentteina myonnettyjen muuttuvien palkkioiden olisi edistettdvad hyvad ja tehokasta riskienhallintaa, eivitkd
ne saisi rohkaista liialliseen riskinottoon, joka ylittdd riskitason, jonka laitos kestdd. Muuttuviin palkkioihin sovel-
tuvien instrumenttien luokkien olisi ndin ollen oltava sellaisia, joilla henkiloston edut saadaan yhtenemdiin osak-
keenomistajien, velkojien ja muiden sidosryhmien etujen kanssa tarjoamalla henkilostolle kannustimia toimia
laitoksen pitkdn aikavilin etujen mukaisesti ja valttdd liiallista riskinottoa.

(2)  Jotta varmistettaisiin vahva yhteys laitoksen luottokelpoisuuteen, kun laitoksen oletetaan jatkavan toimintaansa,
muuttuviin palkkioihin kdytettdvien instrumenttien olisi siséllettdvd asianmukaiset kirjanpitoarvon alentamisen tai
muuntamisen laukaisevat tapahtumat, jolloin instrumenttien arvo pienenisi sellaisissa tilanteissa, joissa toimin-
taansa jatkavan laitoksen luottokelpoisuus on heikentynyt. Palkkioiden yhteydessd kaytettyjen laukaisevien tapah-
tumien ei pitdisi johtaa siihen, ettd instrumenttien etuoikeusluokka muuttuu niin, ettd ensisijaisen lisdpadoman
(AT1) tai toissijaisen paddoman (T2) instrumentteja ei endd katsota omien varojen instrumenteiksi.

(3)  Ensisijaisen lisdipddoman ja toissijaisen padoman instrumentteihin sovellettavat edellytykset mairitetian Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (%) 52 ja 63 artiklassa, mutta direktiivin 2013/36/EU
94 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan ii alakohdassa tarkoitettuihin muihin instrumentteihin, jotka voidaan muuntaa
tdysin ydinpddomainstrumenteiksi (CET1) tai joiden kirjanpitoarvoa voidaan alentaa, ei sovelleta mainitun
asetuksen mukaan erityisid edellytyksid, silld niitd ei katsota omien varojen instrumenteiksi vakavaraisuusvaati-
musten kannalta. Siksi eri instrumenttiluokille olisi asetettava erityiset vaatimukset sen varmistamiseksi, ettd
instrumentit soveltuvat muuttuviin palkkioihin ottaen huomioon instrumenttien eroavuudet. Instrumenttien kayt-
tdmisen muuttuviin palkkioihin ei pitéisi sindnsd estdd sitd, ettd instrumenttien katsotaan olevan laitoksen omia
varoja, kunhan asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sadddetyt edellytykset tdyttyvat. Ei pitdisi myoskddn katsoa, ettd
tallainen kdytto tarjoaisi itsessddn kannustimen instrumentin lunastamiseen, silld lykkays- ja sdilytysaikojen jilkeen
henkiloston jasenilld on yleensd mahdollisuus saada likvideja varoja muutoin kuin lunastamalla instrumentteja.

(4)  Muita instrumentteja ovat kiteisinstrumentteihin kuulumattomat velkainstrumentit tai vieraaseen pddomaan
sidotut instrumentit, joita ei katsota omiksi varoiksi. Muut instrumentit eivdt rajoitu asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 50 alakohdassa madriteltyihin rahoitusvilineisiin vaan voivat ksittdd myos
muita kateisinstrumentteihin kuulumattomia instrumentteja, joita voi sisiltyd laitoksen ja henkiloston jdsenten
vlisiin sopimuksiin. Jotta ndma instrumentit vastaisivat kyseisen laitoksen luottokelpoisuutta, kun laitoksen olete-
taan jatkavan toimintaansa, olisi varmistettava asianmukaisin vaatimuksin, ettd tilanteet, joissa kyseisten instru-
menttien kirjanpitoarvoa alennetaan tai instrumentit muunnetaan, ulottuvat elvytys- ja kriisinratkaisutilanteita
laajemmalle.

() EUVLL176,27.6.2013,s. 338.
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, 5. 1).
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(5)  Kun muuttuviin palkkioihin kiytettdvien instrumenttien osto-optio, lunastus, takaisinosto tai muunto toteutetaan,
tillaisten transaktioiden ei yleensd pitdisi lisdtdi myonnetyn palkkion arvoa niin, ettd maksetaan instrumentin
arvoa suurempia madrid tai muunnetaan myonnetyt instrumentit instrumenteiksi, joiden arvo on suurempi kuin
alun perin myonnettyjen. Ndin varmistetaan, ettd muuttuvaa palkkiota ei makseta erityisjdrjestelyin tai mene-
telmin, joilla direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohtaa on helpompi rikkoa.

(6)  Kun muuttuvia palkkioita myonnetddn ja kun muuttuviin palkkioihin kéytettdvien instrumenttien lunastus, osto-
optio, takaisinosto tai muunto toteutetaan, tillaisten transaktioiden olisi perustuttava sovellettavan tilinpadtosstan-
dardin mukaisesti madritettyihin arvoihin. Sen vuoksi kaikissa ndissd tilanteissa olisi vaadittava instrumenttien
arvostamista sen varmistamiseksi, ettd palkitsemista koskevia direktiivin 2013/36/EU vaatimuksia ei kierretd
varsinkaan, kun kyseessd ovat palkitsemisen kokonaismiirin muuttuvan ja kiintedn osan vilinen suhde ja
mukauttaminen riskinottoon.

(7)  Asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklassa vahvistetaan ensisijaisen lisipddoman instrumenttien kirjanpitoarvon
alentamiseen ja niiden muuntamiseen tarkoitetut mekanismit. Lisaksi direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan
| alakohdan ii alakohdassa edellytetddn, ettd muut instrumentit voidaan muuntaa tdysin ydinpadomainstrumen-
teiksi tai ettd niiden kirjanpitoarvoa voidaan alentaa. Koska muiden instrumenttien muuntamisen tai kirjanpi-
toarvon alentamisen taloudellinen tulos on sama kuin ensisijaisen lisipddoman instrumenttien tapauksessa,
muiden instrumenttien kirjanpitoarvon alentamiseen ja niiden muuntamiseen tarkoitetuissa mekanismeissa olisi
otettava huomioon ensisijaisen lisipddoman instrumentteihin sovellettavat mekanismit, mutta sellaisin mukau-
tuksin, joilla voidaan ottaa huomioon se seikka, ettd muita instrumentteja ei katsota vakavaraisuusnikokulmasta
omien varojen instrumenteiksi. Toissijaisen pddoman instrumentteihin ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 575/2013
mukaisia kirjanpitoarvon alentamista ja muuntamista koskevia sddntelyvaatimuksia. Jotta varmistettaisiin, ettd
kaikkien tallaisten muuttuviin palkkioihin kaytettyjen instrumenttien arvoa pienennetddn laitoksen luottokelpoi-
suuden heikentyessd, olisi médritettdvd, missd tilanteissa on tarpeen alentaa instrumentin kirjanpitoarvoa tai
muuntaa instrumentti. Olisi madritettdva toissijaisen pddoman instrumentteihin ja muihin instrumentteihin sovel-
lettavat arvonalennus-, arvonkorotus- ja muuntamismekanismit johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi.

(8)  Instrumentteihin liittyvd voitonjako voi vaihdella muodoltaan. Se voi olla muuttuvaa tai kiintedd, ja se voidaan
suorittaa maardajoin tai instrumentin lopullisen erddntymisen yhteydessd. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitean julkaisemissa palkkiopolitiikkoja ja palkkiokaytdntojd koskevissa ohjeissa (') todetaan, ettd hyvin ja
tehokkaan riskienhallinnan edistimisen vuoksi henkilostolle ei pitiisi maksaa voittoja lykkdysaikoina. Henkil6ston
jasenten olisi saatava voittoja ainoastaan instrumenttia koskevan oikeuden syntymistd seuraavilta ajanjaksoilta.
Siksi muuttuviin palkkioihin on tarkoituksenmukaista kdyttdd vain sellaisia instrumentteja, joihin liittyvd voiton-
jako suoritetaan mairdajoin instrumentin omistajalle; nollakorkoiset joukkovelkakirjat tai instrumentit, joihin liit-
tyvit voittovarat kerrytetddn, olisi jitettdvd huomiotta laskettaessa palkkion mairdn huomattavaa osaa, jonka on
koostuttava tasapainoisessa suhteessa direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan I alakohdassa tarkoitetuista
instrumenteista. Tamd johtuu siitd, ettd henkilosto saattaisi hyotyd lykkdysaikana tapahtuvista arvonnousuista,
mikd voidaan rinnastaa voittojen saantiin.

(9)  Erittdin suuri voitonjako voi heikentdd varovaisen riskinoton pitkiaikaista kannustinta, silld sellainen voitonjako
lisdd tosiasiallisesti palkkion muuttuvaa osaa. Voitonjakoa ei pitdisi suorittaa pidemmin viliajoin kuin yhden
vuoden vilein, silli muuten syntyisi tilanteita, joissa voitonjako tosiasiasiallisesti kumuloituisi lykkaysaikoina ja
voitot maksettaisiin, kun oikeus muuttuvaan palkkioon on syntynyt. Kumuloimalla voitonjakoa kierrettiisiin
direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan g alakohtaa, joka koskee palkkiomddrin muuttuvien ja kiinteiden
osien suhdetta, sekd saman artiklan m alakohdassa sdddettyd periaatetta, jonka mukaan lykkddmisjirjestelyssd
oikeus muuttuvaan palkkioon kertyy portaittain aikaisintaan lykkédysajan kulumisen suhteessa. Instrumenttia
koskevan oikeuden syntymisen jilkeisen voitonjaon ei niin ollen pitdisi ylittdd markkinoilla vallitsevaa tasoa.
Timin varmistamiseksi olisi vaadittava, ettd muuttuviin palkkioihin kiytettdvit instrumentit tai instrumentit,
joihin ne sidotaan, olisi laskettava liikkeeseen 1dhinnd muille sijoittajille, tai olisi vaadittava, ettd tallaisiin instru-
mentteihin liittyville voitonjaolle asetetaan ylaraja.

(10)  Lykkaamistd ja sidilyttdmistd koskevat vaatimukset, joita sovelletaan muuttuvien palkkioiden myontimiseen direk-
tiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan nojalla, on tdytettivd kaikkina relevantteina ajankohtina, muun muassa
silloin, kun muuttuviin palkkioihin kéytettivien instrumenttien osto-optio, lunastus, takaisinosto tai muunto
toteutetaan. Sen vuoksi instrumentit olisi tillaisissa tilanteissa vaihdettava ensisijaisen lisdpddoman ja toissijaisen
pddoman instrumentteihin ja muihin instrumentteihin, jotka vastaavat kyseisen laitoksen luottokelpoisuutta, kun
sen oletetaan jatkavan toimintaansa, ja ovat ominaisuuksiltaan samanlaisia kuin alun perin myonnetty instru-
mentti ja arvoltaan samoja, kun huomioon otetaan mahdolliset arvonalennukset. Kun instrumenteilla, jotka ovat

(") Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea: Palkkiopolitiikkoja ja palkkiokdytint6ja koskevat ohjeet, annettu 10 pdivind joulu-
kuuta 2010.
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muita kuin ensisijaisen lisipddoman (AT1) instrumentteja, on médritty erdpdivd, niiden myontimisen yhteydessd
olisi asetettava vahimmdisvaatimukset jiljelld olevalle maturiteetille, jotta voidaan varmistaa, ettd instrumentit
tayttavat muuttuvien palkkioiden lykkdys- ja sdilytysaikoja koskevat vaatimukset.

(11)  Muuttuviin palkkioihin kéytettdvien instrumenttien luokkia ei rajata direktiivissa 2013/36/EU tiettyyn rahoitusin-
strumenttien luokkaan. Olisi oltava mahdollista kiyttdd sellaisia henkiloston jisenten ja laitosten vilisid synteet-
tisid instrumentteja tai sopimuksia, jotka sidotaan ensisijaisen lisipddoman ja toissijjaisen pddoman instrument-
teihin, jotka voidaan muuntaa tdysin tai joiden kirjanpitoarvoa voidaan alentaa. Tuolloin kyseisten instrumenttien
ehtoihin voidaan sisillyttdd erityisia edellytyksid, jotka koskevat yksinomaan henkilostolle myonnettyjd instru-
mentteja, ilman ettd nditd edellytyksid olisi tarpeen asettaa muille sijoittajille.

(12) Kun kyseessd on konserni, liikkeeseenlaskut voidaan hoitaa keskitetysti emoyrityksessd. Tallaiseen konserniin
kuuluvat laitokset eivit ndin ollen voi aina laskea liikkeeseen instrumentteja, jotka soveltuvat muuttuviin palk-
kioihin. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaan ensisijaisen lisipddoman ja toissijaisen pddoman instrumentit,
jotka konsolidoinnin piiriin kuuluva yhteisé on laskenut liikkeeseen, voidaan tietyin edellytyksin katsoa osaksi
laitoksen omia varoja. Sen vuoksi myos tillaisia instrumentteja olisi voitava kdyttdd muuttuviin palkkioihin edel-
lyttden, ettd kyseisid instrumentteja muuttuviin palkkioihin kéyttivin laitoksen luottokelpoisuuden ja instru-
mentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden vililld on selvd yhteys. Yleensd voidaan olettaa, ettd emoyrityksen
ja tytdryrityksen vililld on tdllainen yhteys. Muita instrumentteja, jotka eivit ole ensisijaisen lisipddoman ja toissi-
jaisen pddoman instrumentteja ja joita laitos ei laske suoraan litkkeeseen, olisi myds voitava kdyttdd muuttuviin
palkkioihin vastaavin edellytyksin. Instrumentteja, jotka sidotaan emoyritysten kolmansissa maissa liikkeeseen
laskemiin viiteinstrumentteihin ja jotka vastaavat ensisijaisen lisipddoman ja toissijaisen pddoman instrumentteja,
olisi voitava kdyttdd muuttuviin palkkioihin, jos laukaiseva tapahtuma koskee tillaista synteettistd instrumenttia
kayttavaa laitosta.

(13) Tamad asetus perustuu teknisten siddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan pankkiviranomainen, jiljempina
"EPV’, on toimittanut Euroopan komissiolle.

(14) EPV on jirjestinyt avoimen julkisen kuulemisen teknisten sddntelystandardien luonnoksista, analysoinut niihin
mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytinyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 10932010 (') 37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Sellaisten instrumenttien luokat, joissa otetaan asianmukaisesti huomioon laitoksen luottokelpoisuus toiminnan
jatkuvuuden kannalta ja jotka soveltuvat muuttuviin palkkioihin

1. Seuraavat instrumenttiluokat tdyttavat direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan | alakohdan ii alakohdassa
sdddetyt edellytykset:

a) ensisijaisen lisdpddoman instrumenttien luokat, kun kyseiset luokat tdyttavit 2 kohdassa ja 2 artiklassa tarkoitetut
edellytykset ja ovat 5 artiklan 9 kohdan ja 5 artiklan 13 kohdan c alakohdan mukaisia;

g

toissijaisen padoman instrumenttien luokat, kun kyseiset luokat tayttavit 2 kohdassa ja 3 artiklassa tarkoitetut edelly-
tykset ja ovat 5 artiklan mukaisia;

c) sellaisten instrumenttien luokat, jotka voidaan muuntaa tdysin ydinpddomainstrumenteiksi tai joiden kirjanpitoarvoa
voidaan alentaa ja jotka eivit ole ensisijaisen lisipddoman instrumentteja eivitka toissijaisen pddoman instrumentteja,
jiljempdna 'muut instrumentit’, 4 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa, kun kyseiset luokat tdyttavit 2 kohdassa tarkoi-
tetut edellytykset ja ovat 5 artiklan mukaisia.

—

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavirano-
maisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission piitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, 5. 12).
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen instrumenttiluokkien on tdytettdvi seuraavat edellytykset:
a) instrumenteille ei ole annettu vakuutta tai takausta, joka parantaa haltijan vaateiden etuoikeusasemaa;

b) jos instrumenttia koskevissa sddnnoksissd sallitaan sen muuntaminen, kyseistd instrumenttia kdytetddn ainoastaan
muuttuvien palkkioiden myontimiseen, kun muuntokerroin tai -vili on asetettu sellaiselle tasolle, jolla varmistetaan,
ettd sen instrumentin arvo, joksi alun perin myo6nnetty instrumentti muunnetaan, ei ole suurempi kuin alun perin
myonnetyn instrumentin arvo silloin, kun se myonnettiin muuttuvana palkkiona;

c) sddnnoksilld, jotka koskevat yksinomaan muuttuviin palkkioihin kiytettdvid muunnettavia instrumentteja, varmiste-
taan, ettd sen instrumentin arvo, joksi alun perin myonnetty instrumentti muunnetaan, ei ole suurempi kuin alun
perin my6nnetyn instrumentin arvo muuntamishetkelld;

d) instrumenttia koskevissa sddnnoksissd edellytetddn, ettd mahdollinen voitonjako suoritetaan vihintddn kerran
vuodessa ja ettd se suoritetaan instrumentin haltijalle;

e) instrumentit hinnoitellaan sovellettavan tilinpdatosstandardin mukaisesti sithen arvoon, joka niilld oli instrumentin
myontimishetkelld. Arvostamisessa otetaan huomioon laitoksen luottokelpoisuus, ja arvostamisesta tehddin riippu-
maton selvitys;

f) sddnnoksissd, jotka koskevat yksinomaan muuttuvien palkkioiden myontimistd varten liikkeeseen laskettuja instru-
mentteja, edellytetddn sovellettavan tilinpddtosstandardin mukaisen arvostuksen suorittamista, jos instrumentin
lunastus, osto-optio, takaisinosto tai muunto toteutetaan.

2 artikla
Ensisijaisen lisipddoman instrumenttien luokkiin sovellettavat edellytykset

Ensisijaisen lisdpddoman instrumenttien luokkien on tiytettdvd seuraavat edellytykset:

a) instrumenttia koskevissa sddnnoksissd madritetddn laukaiseva tapahtuma asetuksen (EU) N:o 575/2013 52 artiklan
1 kohdan n alakohdan soveltamiseksi;

b) a alakohdassa tarkoitettu laukaiseva tapahtuma toteutuu, kun asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettu instrumentin liikkeeseen laskevan laitoksen ydinpddoman osuus on pienempi kuin jompi-
kumpi seuraavista:

i) 7 prosenttia;

ii) 7:44 prosenttia suurempi prosenttimdari, jonka laitos on vahvistanut ja tdsmentényt instrumenttia koskevissa sdan-
noksissd;

¢) toinen seuraavista vaatimuksista tdyttyy:

i) instrumentit lasketaan liikkeeseen yksinomaan muuttuvien palkkioiden myontdmistd varten, ja instrumenttia
koskevilla sddnnoksilld varmistetaan, ettd mahdollinen voitonjako suoritetaan soveltamalla korkoa, joka on johdon-
mukainen verrattuna kyseisen laitoksen tai sithen luonteeltaan, laajuudeltaan, monimuotoisuudeltaan ja luottokel-
poisuudeltaan verrattavissa olevien laitosten litkkeeseen laskemien vastaavien instrumenttien markkinakorkoon ja
joka on joka tapauksessa palkkion myontimishetkelld enintddn 8 prosenttiyksikkod suurempi kuin unionin keski-
méirdinen vuosimuutos, jonka komissio (Eurostat) julkaisee neuvoston asetuksen (EY) N:o 2494/95 (') 11 artiklan
nojalla julkaisemissaan yhdenmukaistetuissa kuluttajahintaindekseissd. Kun instrumentit myonnetdin sellaisille
henkil6ston jdsenille, jotka padasiallisesti harjoittavat toimintaansa unionin ulkopuolella, ja kun instrumentit ovat
kolmannen maan liikkeeseen laskeman rahan maariisid, laitokset voivat kdyttdd samankaltaista kyseiselle kolman-
nelle maalle laadittua riippumattomasti laskettua kuluttajahintaindeksi;

sind ajankohtana, jona instrumentit myonnetdin muuttuvina palkkioina, vdhintddn 60 prosenttia liikkeeseenlaskun
kohteina olevista instrumenteista on laskettu liikkkeeseen muussa kuin muuttuvien palkkioiden myontimistarkoi-
tuksessa ja niitd eivat pidd hallussaan seuraavat eivitkd mitkddn yritykset, joilla on ldheinen sidonnaisuus seuraa-
viin:

—_
=
=

— laitos tai sen tytaryritykset,
— laitoksen tai sen tytdryritysten emoyritykseni toimiva yritys,

(") Neuvoston asetus (EY) N:o 2494/95, annettu 23 pdivand lokakuuta 1995, yhdenmukaistetuista kuluttajahintaindekseistd (EYVL L 257,
27.10.1995,5. 1).
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— emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtié tai sen tytaryritykset,
— monialan holdingyhtié tai sen tytaryritykset,

— rahoitusalan sekaholdingyhti6 ja sen tytaryritykset.

3 artikla
Toissijaisen pddoman instrumenttien luokkiin sovellettavat edellytykset

Toissijaisen padoman instrumenttien luokkien on téytettdvi seuraavat edellytykset:

a) sind ajankohtana, jona instrumentit myonnetddn muuttuvina palkkioina, instrumenttien maturiteetista jiljelld olevan
ajan on oltava yhtd pitkd tai pidempi kuin niiden lykkéys- ja sdilytysaikojen summa, joita muuttuvaan palkkioon
sovelletaan kyseisten instrumenttien myontimisen osalta;

b) instrumentteja koskevissa sddnnoksissd edellytetddn, ettd laukaisevan tapahtuman toteutuessa instrumenttien padoman
médrdn kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvisti tai viliaikaisesti tai instrumentit muunnetaan ydinpddomainstrumen-
teiksi;

¢) b alakohdassa tarkoitettu laukaiseva tapahtuma toteutuu, kun asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettu instrumentin liikkeeseen laskevan laitoksen ydinpddoman osuus on pienempi kuin jompi-
kumpi seuraavista:

i) 7 prosenttia;

ii) 7:44 prosenttia suurempi prosenttimairi, jonka laitos on vahvistanut ja tdsmentényt instrumenttia koskevissa sdan-
noksissd;

d) toinen 2 artiklan ¢ alakohdassa sdddetyistd vaatimuksista téyttyy.

4 artikla
Muiden instrumenttien luokkiin sovellettavat edellytykset

1. Muiden instrumenttien on tdytettivd direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan | alakohdan ii alakohdassa
sdddetyt edellytykset jokaisessa seuraavassa tapauksessa 1 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa sdddettyjen edellytysten
mukaisesti:

a) muut instrumentit tdyttdvat 2 kohdassa tarkoitetut edellytykset;

b) muut instrumentit ovat sidottuja ensisijaisen lisdipddoman instrumenttiin tai toissijaisen pddoman instrumenttiin ja
tayttavat 3 kohdassa tarkoitetut edellytykset;

¢) muut instrumentit ovat sidottuja instrumenttiin, joka olisi ensisijaisen lisdpddoman instrumentti tai toissijaisen
pddoman instrumentti, jollei sen liikkeeseenlaskijana olisi laitoksen emoyritys, joka jid asetuksen (EU) N:o 575/2013
ensimmidisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin ulkopuolelle, ja muut instrumentit tayttédvat 4 kohdassa
sdddetyt edellytykset.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut edellytykset ovat seuraavat:

a) muut instrumentit on laskettava liikkeeseen suoraan tai sellaisen yhteison kautta, joka kuuluu asetuksen (EU)
N:o 575/2013 ensimmadisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsernia koskevan konsolidoinnin piiriin, edellyttien,
ettd instrumentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuteen kohdistuvan muutoksen voidaan kohtuudella olettaa
johtavan samanlaiseen muutokseen muita instrumentteja muuttuvina palkkioina kédyttivin laitoksen luottokelpoisuu-
dessa;

b) muita instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei anneta haltijalle oikeutta nopeuttaa suunniteltua voitonjaon suoritta-
mista tai pidoman maksua muuten kuin laitoksen maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhtey-
dessd;

c) sind ajankohtana, jona muut instrumentit myonnetdin muuttuvina palkkioina, muiden instrumenttien maturiteetista
jdljelld oleva aika on yhtd pitka tai pidempi kuin niiden lykkays- ja sdilytysaikojen summa, joita sovelletaan kyseisten
instrumenttien myontimisen osalta;
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d) instrumentteja koskevissa sadnnoksissi edellytetiin, ettd laukaisevan tapahtuman toteutuessa instrumenttien pdoman
méidrdn kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvisti tai viliaikaisesti tai instrumentit muunnetaan ydinpddomainstrumen-
teiksi;

e) d alakohdassa tarkoitettu laukaiseva tapahtuma toteutuu, kun asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettu instrumentin liikkkeeseen laskevan laitoksen ydinpddoman osuus on pienempi kuin jompi-
kumpi seuraavista:

i) 7 prosenttia;

ii) 7:44 prosenttia suurempi prosenttimdara, jonka laitos on vahvistanut ja tdismentinyt instrumenttia koskevissa sdan-
noksissd;

f) toinen 2 artiklan c¢ alakohdassa sdddetyistd vaatimuksista tayttyy.
3. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut edellytykset ovat seuraavat:
a) muut instrumentit tdyttdvat 2 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetut edellytykset;

b) muut instrumentit ovat sidottuja ensisijaisen lisdpddoman tai toissijaisen pddoman instrumenttiin, joka on laskettu
liikkeeseen sellaisen yhteison kautta, joka kuuluu asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmdisen osan II osaston 2 luvun
nojalla ryhmaa koskevan konsolidoinnin piiriin, jiljempana 'viiteinstrumentti’;

c) viiteinstrumentti tdyttdd 2 kohdan c ja f alakohdassa sdddetyt edellytykset sind ajankohtana, jona instrumentti myon-
netddn muuttuvana palkkiona;

d) muun instrumentin arvo on sidottu viiteinstrumenttiin niin, ettei se ole missddn vaiheessa suurempi kuin viiteinstru-
mentin arvo;

€) muuta instrumenttia koskevan oikeuden syntymisen jilkeen mahdollisesti suoritetun voitonjaon arvo on sidottu
viiteinstrumenttiin niin, ettd suoritettu voitonjako ei ole missddn vaiheessa suurempi kuin mahdolliset viiteinstru-
mentin perusteella suoritetut voitonjaot;

f) muita instrumentteja koskevissa sddnnoksissd edellytetdidn, ettd jos viiteinstrumentin osto-optio, muunto, takaisinosto
tai lunastus toteutetaan lykkdys- tai siilytysajan kuluessa, muut instrumentit on sidottava vastaavaan viiteinstrument-
tiin, joka tdyttdd tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset, niin ettd muiden instrumenttien kokonaisarvo ei nouse.

4.  Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetut edellytykset ovat seuraavat:

a) toimivaltaiset viranomaiset ovat mairdnneet direktiivin 2013/36/EU 127 artiklan soveltamiseksi, ettd se laitos, joka
laskee liikkeeseen instrumentin, johon muut instrumentit ovat sidottuja, kuuluu sellaisen konsolidoidun valvonnan
piiriin, josta vastaa kolmannen maan valvontaviranomainen ja joka on rinnastettavissa valvontaan, jota koskevat
kyseisessi direktiivissd sdddetyt periaatteet sekd asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmdisen osan II osaston 2 luvun
vaatimukset;

b) muut instrumentit tayttdvit 3 kohdan a alakohdassa ja c—f alakohdassa tarkoitetut edellytykset.

5 artikla
Kirjanpitoarvon alentamiseen ja korottamiseen seki muuntamiseen sovellettavat menettelyt

1. Sovellettaessa 3 artiklan b alakohtaa ja 4 artiklan 2 kohdan d alakohtaa toissijaisen pddoman instrumentteja ja
muita instrumentteja koskevien sddnndsten on vastattava 2—-14 kohdassa sdddettyja menettelyja ja ajoitusta, kun kyse on
ydinpddoman osuuden sekd niiden méirien laskemisesta, joiden kirjanpitoarvoa on alennettava tai korotettava tai jotka
on muunnettava. Ensisijaisen lisipddoman instrumentteja koskevien sdinndsten on vastattava 9 kohdassa ja 13 kohdan
c alakohdassa siddettyjd menettelyjd, kun kyseessd ovat mairit, joiden kirjanpitoarvoa on alennettava tai korotettava tai
jotka on muunnettava.

2. Kun toissijaisen pddoman instrumentteja ja muita instrumentteja koskevissa sadnnoksissd edellytetddn, ettd instru-
mentit on muunnettava ydinpddomainstrumenteiksi laukaisevan tapahtuman toteutuessa, kyseissd sddnnoksissd on madr-
itettdvd jompikumpi seuraavista:

a) muuntokerroin ja sallitun muunnettavan mairin yliraja;

b) yla- ja alaraja instrumenttien muuntamiselle ydinpddomainstrumenteiksi.
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3. Kun instrumentteja koskevissa siddnnoksissd edellytetddn, ettd pidoman médrdn kirjanpitoarvoa on alennettava
laukaisevan tapahtuman toteutuessa, arvon alentamisessa on pysyvisti tai viliaikaisesti pienennettdva kaikkia seuraavia:

a) instrumentin haltijan vaadetta laitoksen maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydessa;
b) miidrdd, joka on maksettava, jos instrumentin osto-optio toteutetaan tai instrumentti lunastetaan;
¢) instrumenttiin liittyvda voitonjakoa.

4. Kirjanpitoarvon alentamisen jilkeen mahdollisesti suoritettavan voitonjaon on perustuttava pienennettyyn padoman
maaradn.

5. Instrumenttien kirjanpitoarvon alentaminen tai instrumenttien muuntaminen synnyttdd sovellettavan tilinpaatos-
sdannoston mukaisesti erid, jotka katsotaan ydinpadomaeriksi.

6. Jos laitos on todennut, ettd ydinpddoman osuus on laskenut alle tason, joka kdynnistdd instrumentin muuntamisen
tai kirjanpitoarvon alentamisen, laitoksen ylimmén hallintoelimen tai muun asianomaisen elimen on viipymittd todet-
tava, ettd laukaiseva tapahtuma on toteutunut, ja laitoksella on peruuttamaton velvollisuus alentaa instrumentin kirjanpi-
toarvoa tai muuntaa instrumentti.

7. Niiden instrumenttien kokonaisméird, joiden kirjanpitoarvoa on alennettava tai jotka on muunnettava laukaisevan
tapahtuman toteutuessa, ei saa olla pienempi kuin pienin seuraavista:

a) mdaird, joka vaaditaan laitoksen ydinpddoman osuuden palauttamiseksi kokonaan prosenttiosuuteen, joka on médri-
tetty laukaisevaksi tapahtumaksi instrumenttia koskevissa sadnnoksissa;

b) instrumentin koko pddoman maira.
8.  Laukaisevan tapahtuman toteutuessa laitosten on toimittava seuraavasti:

a) ilmoitettava asiasta niille henkiloston jasenille, joille instrumentit on myonnetty muuttuvina palkkioina, sekd niille
henkiloille, joilla on edelleen hallussaan kyseisid instrumentteja;

b) alennettava mahdollisimman pian ja enintddn kuukauden kuluessa instrumenttien piddoman mdirdn kirjanpitoarvoa
tai muunnettava instrumentit ydinpddomainstrumenteiksi tdssd artiklassa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti.

9. Jos ensisijaisen lisdpddoman instrumentteihin, toissijaisen padoman instrumentteihin ja muihin instrumentteihin
sisdltyy samankaltainen kynnystaso, pddoman médran kirjanpitoarvon alentamista tai muuntamista on sovellettava méar-
dsuhteen perusteella kaikkiin, joilla on hallussaan kyseisid instrumentteja, joita kdytetdin muuttuviin palkkioihin.

10.  Instrumentin kirjanpitoarvon alentamisen tai muuntamisen mdairdstd on tehtdvd riippumaton selvitys. Kyseinen
riippumaton selvitys on toteutettava mahdollisimman pian, eikd se saa estdd sitd, ettd laitos alentaa instrumentin kirjanpi-
toarvoa tai muuntaa instrumentin.

11.  Laitoksen, joka laskee liikkeeseen instrumentteja, jotka laukaisevan tapahtuman toteutuessa muuntuvat ydinpddo-
maksi, on varmistettava, ettd sen sallittu osakepddoma on aina riittdva kaikkien tallaisten muunnettavien instrumenttien
muuntamiseksi osakkeiksi, jos laukaiseva tapahtuma toteutuu. Laitoksella on aina oltava tarvittava ennakkolupa laskea
liikkeeseen ydinpddomainstrumentteja, joiksi tillaiset instrumentit muunnettaisiin laukaisevan tapahtuman toteutuessa.

12.  Laitoksen, joka laskee liikkeeseen instrumentteja, jotka laukaisevan tapahtuman toteutuessa muuntuvat ydinpddo-
maksi, on varmistettava, ettei muuntamiselle ole menettelyllisid esteitd perustamisasiakirjan tai yhtiojirjestyksen tai sopi-
musluonteisten jdrjestelyjen nojalla.

13.  Jotta kirjanpitoarvon alentamista voitaisiin pitdd viliaikaisena, kaikkien seuraavien ehtojen on tiytyttavi:

a) kirjanpitoarvon korottamisen on perustuttava voittoihin sen jilkeen, kun laitos on muodollisella paatokselld vahvis-
tanut lopulliset voitot;

b) laitoksella on tdysi harkintavalta toteuttaa instrumentin kirjanpitoarvon korottaminen tai pienennettyyn paiomaan
perustuva kuponkien maksaminen ¢, d ja e alakohdan rajoitusten puitteissa, eikd laitoksella ole mitddn velvollisuutta
toteuttaa tai nopeuttaa kirjanpitoarvon korottamista erityisissd olosuhteissa;
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c) kirjanpitoarvon korottaminen toteutetaan suhteessa samankaltaisiin ensisijaisen lisipddoman instrumentteihin, toissi-
jaisen pddoman instrumentteihin ja muihin instrumentteihin, joita kdytetddn muuttuviin palkkioihin ja joihin on
sovellettu kirjanpitoarvon alentamista;

&

toissijaisen pddoman ja muiden instrumenttien kirjanpitoarvon korottamisen ja pienennettyyn padomaan perustuvan
kuponkien maksamisen yhteenlasketun enimmaiisméddrdn on vastattava laitoksen voittoa kerrottuna luvulla, joka
saadaan jakamalla i alakohdassa mairitetty maard ii alakohdassa méaritetylld maaralla:

i) laitoksen kaikkien kirjanpitoarvon alentamisen kohteena olleiden toissijaisen pddoman instrumenttien ja muiden
instrumenttien nimellisméirien summa ennen kirjanpitoarvon alentamista;

ii) laitoksen omien varojen ja muuttuviin palkkioihin kiytettyjen muiden instrumenttien nimellisméddrin summa;

e) kaikkien kirjanpitoarvon korottamisten ja pienennettyyn pidomaan perustuvien kuponkien maksamisten yhteenlas-
kettua mairda on kasiteltdvd maksuna, joka johtaa ydinpddoman pienenemiseen, ja sithen, samoin kuin muihin ydin-
padomainstrumentteihin liittyviin voitonjakoihin, sovelletaan direktiivin 2013/36/EU 141 artiklan 2 kohdassa tarkoi-

tettua jakokelpoista enimmaismairad koskevia rajoituksia.

14.  Sovellettaessa 13 kohdan d alakohtaa laskelma tehdddn silld hetkelld, jolloin kirjanpitoarvon korottaminen toteute-
taan.

6 artikla

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin viralli-
sessa lehdessd.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 12 pdivind maaliskuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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