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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) N:o 285/2014,

annettu 13 piivind helmikuuta 2014,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 6482012 tiydentimisesti unionissa olevaa

sopimusten suoraa,

merkittivii ja ennakoitavissa olevaa vaikutusta seki

sddntojen ja

velvollisuuksien kiertimisen estimisti koskevilla teknisilli sidintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd 4 pdivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 (1) ja erityisesti sen 4 artiklan 4 kohdan ja 11 artiklan
14 kohdan e alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

Ottaen huomioon OTC-johdannaissopimusten laaja vali-
koima olisi noudatettava perusteisiin pohjautuvaa ldhes-
tymistapaa sen madrittimiseksi, milloin OTC-johdannais-
sopimuksella voidaan katsoa olevan suora, merkittiva ja
ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa ja missd tapauk-
sissa on tarpeen tai asianmukaista estdd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 mukaisten sddntojen ja velvollisuuksien
kiertdminen.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohdan
mukaan kyseisen asetuksen sidnnoksid katsotaan nouda-
tettavan, jos ainakin yksi vastapuolista on sijoittautunut
maahan, jonka osalta komissio on antanut vastaavuutta
koskevan tdytintoonpanosiddoksen kyseisen asetuksen
13 artiklan 2 kohdan mukaisesti. Sen vuoksi nditd tekni-
sid sddntelystandardeja olisi sovellettava sopimuksiin,
joissa molemmat vastapuolet ovat sijoittautuneet kolman-
teen maahan, jonka oikeudellisten jarjestelyjen sekd val-
vonta- ja tdytintdonpanojirjestelyjen ei ole vield ilmoi-
tettu vastaavan kyseisessd asetuksessa sdadettyjd vaa-
timuksia.

() EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1.

()

Kolmansien maiden yhteiséjen tekemien sopimusten tie-
tyt tiedot olisivat edelleen ainoastaan kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla. Sen vuoksi unio-
nin toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtdvé tiivistd yh-
teistyotd kyseisten viranomaisten kanssa asiaa koskevien
sddnnosten soveltamisen ja tdytintoonpanon varmistami-
seksi.

Asianmukaisten teknisten standardien syvillinen ymmar-
tdminen vaatii teknistd termid, minkd vuoksi tallainen
termi olisi madriteltava.

Kolmansiin maihin sijoittautuneiden yhteis6jen tekemistd
OTC-johdannaissopimuksista, joista unioniin sijoittautu-
neet yhteisot ovat antaneet takauksen, aiheutuu unioniin
sijoittautuneelle takaajalle taloudellinen riski. Kun otetaan
huomioon myos se, ettd timi riski on riippuvainen fi-
nanssialalla toimivien vastapuolten OTC-johdannaissopi-
musten katteeksi antaman takauksen suuruudesta, sekid
finanssialalla toimivien vastapuolten viliset kytkokset fi-
nanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin verrattuina, ainoas-
taan sellaisilla kolmansiin maihin sijoittautuneiden yhtei-
sojen tekemilli OTC-johdannaissopimuksilla, joiden kat-
teena on unioniin sijoittautuneiden finanssialalla toimi-
vien vastapuolten antama, tietyt maaralliset kynnysarvot
ylittava takaus, olisi katsottava olevan suora, merkittivd
ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa.

Kolmansiin maihin sijoittautuneet finanssialalla toimivat
vastapuolet voivat tehdd OTC-johdannaissopimuksia
unionissa sijaitsevien sivuliikkeidensa valitykselld. Ottaen
huomioon ndiden unionissa sijaitsevien sivuliikkeiden toi-
minnan vaikutus unionin markkinoilla, niiden vilisilld
OTC-johdannaissopimuksilla olisi katsottava olevan suo-
ra, merkittdva ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa.
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Jos tietyt vastapuolet tekevit OTC-johdannaissopimuksia
ensisijaisesti valttadkseen madiritysvelvollisuuden sovelta-
misen tai riskienpienentdmistekniikoiden kdyton, joita so-
velletaan yhteisoihin, jotka olisivat olleet sopimuksen
luonnollisia vastapuolia, titd olisi pidettivd asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 vahvistettujen sddntojen ja velvolli-
suuksien kiertdmisend, koska se estdd kyseisen asetuksen
tavoitteen saavuttamisen eli vastapuoliluottoriskin lieven-
tamisen.

Sellaiseen jérjestelyyn sisdltyvit OTC-johdannaissopimuk-
set, joilta puuttuu liiketoiminnallinen perusta tai kaupal-
linen sisdltd ja joilla pyritddn ensisijaisesti kiertimaan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamista, mukaan luet-
tuna vapautuksen edellytyksid koskevien sddntojen sovel-
taminen, olisi katsottava sopimuksiksi, joilla kierretddn
kyseisessd asetuksessa vahvistettuja sddntojd ja velvolli-
suuksia.

Tilanteita, joissa jarjestelyn yksittdiset osatekijit ovat ris-
tirlidassa koko jarjestelyn oikeudellisen sisdllon kanssa,
joissa jarjestely toteutetaan tavalla, jota ei yleensd kaytet-
tdisi hyvaksyttaviksi katsottavassa liiketoiminnassa, joissa
jarjestely tai jarjestelyjen sarja sisiltdd osatekijoitd, joilla
on korvaava tai kumoava vaikutus keskindiseen taloudel-
liseen sisdltoonsd, ja joissa lilketoimet ovat luonteeltaan
kehimiisid, olisi pidettdvd merkkeind keinotekoisesta jér-
jestelystd tai keinotekoisesta jarjestelyjen sarjasta.

On suotavaa, ettd sellaisia sopimuksia koskevat tekniset
standardit, joilla on suora, merkittdvd ja ennakoitavissa
oleva vaikutus unionissa, annetaan samassa sdadoksessd
kuin tekniset standardit, jotka koskevat asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 vahvistettujen sddntdjen ja velvollisuuk-
sien kiertimisen estimisti, koska molemmat teknisten
standardien kokonaisuudet liittyvit mdaritysvelvollisuu-
teen ja riskienpienentdmistekniikoihin. Lisdksi molem-
milla kokonaisuuksilla on yhteisid piirteitd, kuten se,
ettd niitd sovelletaan sopimukseen, joiden vastapuolten
on noudatettava madritysvelvollisuutta tai kaytettava ris-
kienpienentdmistekniikoita vain, jos asetuksen (EU) N:o
648/2012 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan v alakohdan
ja 11 artiklan 14 kohdan e alakohdan edellytykset tdyt-

tyvat.

Koska kolmansien maiden yhteisot, joita nima tekniset
sadntelystandardit koskevat, tarvitsevat aikaa valmistautu-
akseen noudattamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaa-
timuksia silloin, kun niiden OTC-johdannaissopimukset
tdyttavit ndissd teknisissd sadntelystandardeissa vahvis-
tetut edellytykset, joiden perusteella kyseisilli sopimuk-
silla katsotaan olevan suora, merkittdva ja ennakoitavissa
oleva vaikutus unionissa, on asianmukaista lykata kyseiset

edellytykset sisiltdvien sddnnosten soveltamista kuudella
kuukaudella.

(12) Tdmd asetus perustuu teknisten sidntelystandardien luon-
noksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on toimittanut komissiolle.

(13)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on Euroopan

parlamentin  ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1095/2010 (*) 10 artiklan mukaisesti jirjestinyt avoimia
julkisia kuulemisia teknisten sddntelystandardien luon-
noksista, analysoinut mahdollisia asiaan liittyvid kustan-
nuksia ja hyotyjd sekd pyytanyt lausunnon kyseisen ase-
tuksen 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmaltd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Miiritelmit

Tiassd asetuksessa tarkoitetaan

‘takauksella” selvdsti dokumentoitua takaajan oikeudellista vel-
voitetta maksaa edunsaajalle taattavan yhteison tekemien, ta-
kauksella katettavien OTC-johdannaissopimusten mukaisesti
maksettavat tai mahdollisesti maksettavat méarat takauksessa
médritellyssd maksukyvyttomyystilanteessa tai siind tapauk-
sessa, ettd taattava yhteiso ei ole suorittanut mitdan maksua.

2 artikla

Sopimukset, joilla on suora, merkittivi ja ennakoitavissa

1.
kittavd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, jos ainakin
yksi kolmannen maan yhteiso hyotyy unioniin sijoittautuneen
finanssialalla toimivan vastapuolen antamasta takauksesta, joka
kattaa sen kyseisestd OTC-johdannaissopimuksesta johtuvan ve-
lan kokonaan tai osittain, ja jos takaus tdyttdd seuraavat edelly-
tykset:

oleva vaikutus unionissa

OTC-johdannaissopimuksella katsotaan olevan suora, mer-

a) takauksella katetaan yhdestd tai useammasta OTC-johdan-

naissopimuksesta johtuva kolmannen maan yhteisén koko
velka vdhintddn 8 miljardin euron suuruisen yhteenlasketun
nimellismdidran tai ulkomaan valuutassa olevan vastaavan
médran osalta tai silld katetaan vain osa yhdestd tai useam-
masta OTC-johdannaissopimuksesta johtuvasta kolmannen
maan yhteison velasta vahintdin 8 miljardin euron suuruisen
yhteenlasketun nimellismairdn tai ulkomaan valuutassa ole-
van vastaavan mddrdn osalta, joka on jaettu katetun velan
prosenttiosuudella;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010,

annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustami-
sesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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b) takaus on vihintddn 5 prosenttia Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (') 272 artiklan 17
alakohdassa mddriteltyjen nykyhetken vastapuoliriskien sum-
masta takauksen antavan unioniin sijoittautuneen finans-
sialalla toimivan vastapuolen OTC-johdannaissopimuksissa.

Jos takauksella taataan enimmaismaird, joka alittaa ensimmaisen
alakohdan a alakohdassa sdddetyn kynnysarvon, takauksella ka-
tetuilla sopimuksilla ei ole suoraa, merkittdvaa ja ennakoitavissa
olevaa vaikutusta unionissa, jollei takauksen maidrda lisitd, jol-
loin takaajan on arvioitava kyseisten sopimusten suora, merkit-
tdvi ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa uudelleen ensim-
mdisen alakohdan a ja b alakohdassa sdddettyjen edellytysten
perusteella.

Jos yhdestd tai useammasta OTC-johdannaissopimuksesta joh-
tuva velka alittaa ensimmdisen alakohdan a alakohdassa sii-
detyn kynnysarvon, kyseisilli sopimuksilla ei katsota olevan
suoraa, merkittdvad ja ennakoitavissa olevaa vaikutusta unionis-
sa, vaikka velan katteena olevan takauksen enimmaiismiiri on
vahintddn ensimmdisen alakohdan a alakohdassa sdddetyn kyn-
nysarvon suuruinen ja vaikka ensimmdisen alakohdan b alakoh-
dassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Jos OTC-johdannaissopimuksista johtuva velka kasvaa tai nyky-
hetken vastapuoliriski pienenee, takaajan on arvioitava uudel-
leen, tayttyvitko ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa
sdddetyt edellytykset. Arviointi on tehtdvd pdivdnd, jona velka
kasvaa, ensimmdisen alakohdan a alakohdassa sdddetyn edelly-
tyksen osalta ja kuukausittain ensimmaisen alakohdan b alakoh-
dassa sdddetyn edellytyksen osalta.

OTC-johdannaissopimuksilla, joiden yhteenlaskettu nimellis-
maédrd on vidhintddn 8 miljardia euroa tai ulkomaan valuutassa
oleva vastaava mdird, jotka on tehty ennen takauksen antamista
tai lisddmistd ja jotka katetaan myohemmin takauksella, joka
tdyttdd ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa sdddetyt edel-
lytykset, katsotaan olevan suora, merkittivd ja ennakoitavissa
oleva vaikutus unionissa.

2. OTC-johdannaissopimuksella katsotaan olevan suora,
merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, jos
kaksi kolmanteen maahan sijoittautunutta yhteisod tekee

OTC-johdannaissopimuksen unionissa olevien sivuliikkeidensd
vilitykselld ja ne katsottaisiin finanssialalla toimiviksi vastapuo-
liksi, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin.

3 artikla

Tapaukset, joissa on tarpeen tai asianmukaista estdd
asetuksessa (EU) N:o 648/2012 vahvistettujen siintdjen
tai velvollisuuksien kiertiminen

1.  OTC-johdannaissopimus katsotaan sopimukseksi, joka on
laadittu asetuksen (EU) N:o 648/2012 jonkin sadnnoksen kier-
tamiseksi, jos kyseinen sopimus on tehty siten, ettd silld katso-
taan ensisijaisesti pyrittavian kiertdimain kyseisen asetuksen jota-
kin sdadnnostd, kun sopimusta tarkastellaan kokonaisuutena ot-
taen huomioon kaikki olosuhteet.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa sopimuksella katsotaan ensisijai-
sesti pyrittdvan kiertdmain asetuksen (EU) N:o 648/2012 jonkin
saannoksen soveltamista, jos OTC-johdannaissopimukseen liitty-
valld jarjestelylld tai jdrjestelyjen sarjalla pyritddn ensisijaisesti
syrjayttdmain asetuksen (EU) N:o 648/2012 jonkin sellaisen
saannOksen tavoite, henki ja tarkoitus, jota sovellettaisiin
muussa tapauksessa, myos silloin, kun se on osa keinotekoista
jarjestelyd tai keinotekoista jérjestelyjen sarjaa.

Keinotekoiseksi jarjestelyksi katsotaan sellainen jérjestely, jolta
itseltddn puuttuu liiketoiminnallinen perusta, kaupallinen sisilto
tai asianmukaiset taloudelliset perusteet ja joka muodostuu so-
pimuksesta, liikketoimesta, jarjestelmastd, toimesta, toiminnasta,
avustuksesta, yhteisymmarryksestd, lupauksesta, sitoumuksesta
tai tapahtumasta. Jirjestelyyn voi sisdltyd useampi kuin yksi
vaihe tai osa.

4 artikla

Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivind
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd.

Asetuksen 2 artiklaa sovelletaan 10 piivastd lokakuuta 2014.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-

tioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivind helmikuuta 2014.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, an-
nettu 26 paivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1)

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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