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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 4622013,

annettu 21 pdivinid toukokuuta 2013,

luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavaksi
sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (),

noudattavat tavallista lainsdatamisjdrjestysta (°),

sekd katsovat seuraavaa:

1)

Luottoluokituslaitoksista annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksessa (EY) N:o 1060/2009 (*) edelly-
tetddn, ettd luottoluokituslaitokset noudattavat menettely-
tapasdantojd, jotta vihennetddn mahdollisia eturistiriitoja
sekd varmistetaan luottoluokitusten ja luokitusprosessin
korkea laatu ja riittdvd avoimuus. Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 513/2011 (°) tehtyjen
muutosten my6td Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (°) perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomainen, EAMV) valtuutettiin rekister6imddn ja

() EUVL C 167, 13.6.2012, s. 2.

(3 EUVL C 181, 21.6.2012, s. 68.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 16. tammikuuta 2013 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pddtos, tehty
13. toukokuuta 2013.

( EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1.

() EUVL L 145, 31.5.2011, s. 30.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.

valvomaan luottoluokituslaitoksia. Talld asetuksella tdy-
dennetdin luottoluokituslaitosten nykyistd sddntelykehys-
td. Joihinkin tirkeimpiin ongelmiin, kuten liikkeeseenlas-
kija maksaa -mallista johtuvat eturistiriidat ja strukturoi-
tuthin rahoitusvilineisiin liittyvien tietojen antaminen, on
puututtu, ja kehystd onkin tarkasteltava uudelleen sen
jalkeen, kun se on ollut voimassa kohtuullisen pitkdn
ajan, jotta voidaan arvioida, ratkeavatko nimid ongelmat
kokonaan sen avulla. Nykyinen valtionvelkakriisi on kui-
tenkin korostanut tarvetta tarkastella uudelleen erityisesti
julkisyhteisojen luottoluokitusten avoimuutta, menettely-
vaatimuksia ja julkaisemisajankohtaa.

Euroopan parlamentti vaati luottoluokituslaitosten sddn-
telyn parantamista 8 paiviand kesikuuta 2011 antamas-
saan padtoslauselmassa luottoluokituslaitoksista: tulevai-
suudenndkymat (7). Ecofin-neuvosto totesi 30 pdivini
syyskuuta ja 1 paiviand lokakuuta 2010 pidetyssd epavi-
rallisessa kokouksessaan, ettd olisi ryhdyttavd uusiin toi-
miin, jotta voitaisiin ratkaista useat luottoluokitustoimin-
taan liittyvat kysymykset, kuten liiallisesta luottoluokituk-
siin tukeutumisesta aiheutuva riski ja luottoluokituslaitos-
ten maksumallista johtuva eturistiriitojen riski. Eurooppa-
neuvosto totesi 23 pdivina lokakuuta 2011, ettd liiallisen
luottoluokituksiin  tukeutumisen ~vahentdmisessd ~olisi
edistyttava.

Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmi (FSB),
jonka jiasen Euroopan keskuspankki on, vahvisti 20 pii-
vand lokakuuta 2010 kansainviliselld tasolla periaatteet,
joiden mukaisesti voitaisiin vdhentdd viranomaisten ja
rahoituslaitosten tukeutumista luottoluokituksiin, jdljem-
pand 'FSB:n periaatteet. FSB:n periaatteet vahvistettiin
my0s Soulissa marraskuussa 2010 pidetyssd G20-huippu-
kokouksessa. Onkin tarpeen, ettd alakohtaiset toimivaltai-
set viranomaiset arvioivat markkinatoimijoiden kaytin-
tojd ja kannustavat niitd lieventimddn tdllaisten kaytin-
tojen vaikutusta. Alakohtaisten toimivaltaisten viran-
omaisten olisi pddtettdvd kannustustoimista. EAMV:n, tar-
vittaessa yhteistyossd Euroopan parlamentin ja neuvoston

() EUVL C 380 E, 11.12.2012, s. 24.
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asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (') perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1094/2010 (%) perustetun Euroopan valvontavi-
ranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomai-
nen) olisi ryhdyttdvi toimiin edistddkseen valvontakdytin-
tojen lihentymistd asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tar-
koitetulla tavalla ja tdssd asetuksessa siddetyn mukaisesti.

Luottoluokituslaitosten olisi kiinnitettavé sijoittajien huo-
mio tietoihin luottoluokitusten ja luokitusndkymien mak-
sukyvyttomyystodenndkoisyydestd,  jotka  perustuvat
EAMV:n keskustietokannassa julkaistuihin aikaisempaa
toimintaa koskeviin tietoihin.

FSB:n periaatteiden mukaan “keskuspankkien olisi arvioi-
tava itse markkinaoperaatioihin — sekd vakuuksina ettd
suoriin ostoihin — hyvaksymiensd rahoitusvilineiden luot-
tokelpoisuus” ja "keskuspankkipolitiikassa olisi valtettava
mekaanisia toimintatapoja, jotka voivat johtaa sellaisiin
tarpeettoman jyrkkiin ja suuriin muutoksiin rahoitusvali-
neiden vakuuskelpoisuudessa ja arvon alenemisiin, ettd
muutokset saattavat pahentaa tavanomaista jyrkempid
vaikutuksia”. Lisdksi Euroopan keskuspankki on todennut
2 pdivind huhtikuuta 2012 antamassaan lausunnossa,
ettd se antaa tukensa finanssimarkkinoiden vakauden val-
vontaryhman ja komission yhteiselle tavoitteelle vahentad
liiallista tukeutumista luottoluokituksiin. Keskuspankki
raportoikin sddnnollisesti erilaisista eurojirjestelmédn tote-
uttamista toimenpiteistd, joiden tarkoituksena on luotto-
luokituksiin tukeutumisen vihentdminen. Euroopan unio-
nin toiminnasta tehdyn sopimuksen 284 artiklan 3 koh-
dassa mairdtddn, ettd Euroopan keskuspankki laatii vuo-
sittain Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKPJ) toimin-
nasta sekd edellisen ja kuluvan vuoden rahapolitiikasta
kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja ko-
missiolle sekd Eurooppa-neuvostolle. Euroopan keskus-
pankin puheenjohtaja esittelee timdn kertomuksen Eu-
roopan parlamentille, joka voi kdydd yleiskeskustelun
sen pohjalta, ja neuvostolle. Lisiksi Euroopan keskus-
pankki voisi kyseisissd kertomuksissa kuvata sitd, kuinka
se on pannut tiytintoon FSB:n periaatteita, ja selvittdd
kdyttdmiddn vaihtoehtoisia arviointimenettelyja.

Unioni pyrkii tarkastelemaan uudelleen ulkoisiin luotto-
luokituksiin viittaamista unionin oikeudessa, miki ensim-
mdisessd vaiheessa koskee viittauksia, joka johtavat tai
saattavat johtaa yksinomaiseen tai mekaaniseen luotto-
luokituksiin tukeutumiseen, ja toisessa vaiheessa unionin
oikeuden sadnnoksid, jotka edellyttavit luottoluokitusten
kdyttod tai antamista sddntelytarkoituksiin tai sallivat
luottoluokitusten kdyton tai antamisen sdantelytarkoituk-
siin; tarkoituksena on kumota tillaiset sddnnokset

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.

vuoteen 2020 mennessd edellyttien, ettd vaihtoehtoisia
luottoriskin arviointitapoja on tunnistettu ja otettu kayt-
toon.

Luokitusnakymien merkitys sijoittajille ja litkkeeseenlaski-
joille ja niiden vaikutukset markkinoihin ovat verratta-
vissa luottoluokitusten merkitykseen ja vaikutuksiin. Sen
vuoksi kaikkia asetuksessa (EY) N:o 1060/2009 sdddettyjd
vaatimuksia, joilla pyritddn varmistamaan luokitustoimien
tasmallisyys, avoimuus ja eturistiriidattomuus, olisi sovel-
lettava my®6s luokitusnikymiin. Nykyisen valvontakédytin-
n6n mukaisesti useita kyseisen asetuksen vaatimuksia so-
velletaan luokitusnikymiin. Tédssd asetuksessa olisi selven-
nettdvd sddntoji ja luotava oikeusvarmuutta vahvistamalla
luokitusnikymien maédritelma ja selventimalld, mitd eri-
tyissddnnoksid  kyseisiin - luokitusnikymiin = sovelletaan.
Luokitusnikymien méaritelmin olisi katettava myos na-
kemykset luottoluokituksen todennikoisestd kehityksestd
lyhyelld aikavalilld (ns. tarkkailulistat, credit watches).

Keskipitkalld aikavalilld olisi arvioitava muita toimia, joi-
den avulla voitaisiin poistaa viittaukset luottoluokituksiin
rahoitusalan sddntelyssd ja pddstd eroon luottoluokituk-
siin perustuvasta omaisuuserien riskipainotuksesta. Tois-
taiseksi luottoluokituslaitokset ovat kuitenkin tdrkeitd toi-
mijoita rahoitusmarkkinoilla. Sen vuoksi luottoluokitus-
laitosten ja niiden luokitustoimintojen riippumattomuus
ja integriteetti on erityisen tdrkeds, jotta markkinatoimi-
jat, erityisesti sijoittajat ja muut luottoluokitusten kaytta-
jat, pitdisivat niitd uskottavina. Asetuksessa (EY) N:o
1060/2009 saadetdin, ettd luottoluokituslaitokset on re-
kisteroitava ja niitd on valvottava, koska niiden palveluilla
on huomattava vaikutus yleiseen etuun. Luottoluokituk-
set, toisin kuin sijoitusselvitykset, eivit ole pelkkid nike-
myksid rahoitusvilineen tai rahoitusvelvoitteen arvosta tai
hinnasta. Luottoluokituslaitokset eivit ole pelkkid rahoi-
tusanalyytikkoja tai sijoitusneuvojia. Luottoluokituksilla
on sdantelyyn liittyvdd arvoa sddntelykehyksessd toimi-
ville sijoittajille, kuten luottolaitoksille, vakuutusyhtitille
tai muille institutionaalisille sijoittajille. Vaikka liiallisen
luottoluokituksiin tukeutumisen kannustimia ollaan vi-
hentdmissi, luottoluokitukset ohjaavat edelleen sijoitus-
valintoja, erityisesti tiedon epdsymmetrisen jakautumisen
vuoksi ja tehokkuussyistd. Tdssd toimintaympdristossd
luottoluokituslaitosten on oltava riippumattomia, ja
my6s markkinatoimijoiden on miellettdvd ne riippumat-
tomiksi, ja niiden luokitusmenetelmien on oltava avoi-
mia, ja my0s oltava miellettdvissd sellaisiksi.

Lijallista tukeutumista luottoluokituksiin olisi vihennetta-
vd, ja kaikki luokituksista johtuvat automaattiset vaiku-
tukset olisi poistettava asteittain. Luottolaitoksia ja sijoi-
tuspalveluyrityksid olisi kannustettava ottamaan kaytt66n
sisdisia menettelyjd, jotta ne voisivat tehdd omat luotto-
riskiarviointinsa, ja niiden olisi kannustettava sijoittajia
suorittamaan due diligence -tarkastuksia. Timan mukai-
sesti tdssd asetuksessa sdddetddn, ettd rahoituslaitosten ei
pitdisi kayttdd tukeutua luottoluokituksiin yksinomaisesti



31.5.2013

Euroopan unionin virallinen lehti

L 146/3

(10)

(1m)

(12)

tai mekaanisesti. Sen vuoksi rahoituslaitosten olisi véltet-
tavd tekemdstd sopimuksia, joissa ne tukeutuvat luotto-
luokituksiin mekaanisesti tai yksinomaisesti, ja rahoitus-
laitosten olisi valtettdvd niiden kaytt6d sopimuksissa
yksinomaisena perusteena arvioidessaan sijoitusten luot-
tokelpoisuutta tai pdittdessddn sijoituksista tai niistd luo-
pumisesta.

Asetuksella (EY) N:o 1060/2009 sdddettiin ensimmidisistd
toimenpiteistd, jotka liittyvat luottoluokituslaitosten ja
niiden luottoluokitustoimintojen riippumattomuuteen ja
integriteettiin. Jo useiden kyseisen asetuksen sddnnosten
taustalla oli tavoite taata luottoluokituslaitosten riippu-
mattomuus sekd tunnistaa, hallita ja mahdollisuuksien
mukaan valttdd mahdolliset eturistiriidat. Eturistiriitojen
syntyminen on viistimétontd, kun luottoluokiteltava yh-
teiso valitsee luottoluokituslaitoksen ja maksaa sille (liik-
keeseenlaskija maksaa -malli). Tima malli kannustaa luot-
toluokituslaitosta antamaan liikkeeseenlaskijasta sitd tyy-
dyttavid luokituksia pitkdaikaisen tuottoisan liiketoimin-
tasuhteen tai uusien toimeksiantojen ja tulojen varmista-
miseksi. Lisiksi luottoluokituslaitosten osakkeenomista-
jien ja luottoluokiteltavien yhteisdjen vilinen suhde voi
aiheuttaa eturistiriitoja, joihin nykyisissd sddnnoissd ei
riittdvasti puututa. Liikkeeseenlaskija maksaa -mallin mu-
kaisesti annetut luottoluokitukset voidaankin nihdd pi-
kemmin liikkeeseenlaskijan tarkoituksiin soveltuvina
kuin sijoittajien tarvitsemina luottoluokituksina. Luotto-
luokituslaitoksiin sovellettavia riippumattomuuden ehtoja
on echdottomasti vahvistettava, jotta liikkeeseenlaskija
maksaa -mallia noudattaen annettujen luottoluokitusten
uskottavuutta voidaan parantaa.

Jotta voitaisiin lisdtd kilpailua kolmen luottoluokituslai-
toksen hallitsemilla markkinoilla, olisi toteutettava toi-
menpiteitd, joilla kannustetaan kdyttdimain pienempid
luottoluokituslaitoksia. Liikkeeseenlaskijoiden tai asian-
omaisten kolmansien osapuolten kdytintond on viime
aikoina ollut pyytdd luottoluokituksia kahdelta tai useam-
malta luottoluokituslaitokselta; kun luottoluokituksia on
pyydetty kaksi tai useampia, lilkkeeseenlaskijan tai asian-
omaisten kolmansien osapuolten olisi sen vuoksi harkit-
tava toimeksiannon antamista ainakin yhdelle sellaiselle
luottoluokituslaitokselle, jonka kokonaismarkkinaosuus
on enintddn kymmenen prosenttia ja jonka liikkeeseen-
laskija tai asianomainen kolmas osapuoli voisi katsoa
kykenevaksi antamaan luottoluokituksen kyseisestd liik-
keeseenlaskusta tai yhteisosti.

Luottoluokitusmarkkinat osoittavat, ettd luottoluokituslai-
tosten ja luottoluokiteltujen yhteisdjen suhteet ovat pe-
rinteisesti pitkdaikaisia. Tédstd aiheutuu tuttuuden riski,
kun luottoluokituslaitos voi kdyda liian myotamieliseksi
luottoluokiteltavan yhteison toiveiden suhteen. Tallaisissa
tilanteissa luottoluokituslaitosten puolueettomuus  voi
ajan mittaan vaarantua. Toimeksiannon ja maksun saa-
minen yritykseltd voi todellakin kannustaa luottoluokitus-
laitosta antamaan lilan myonteisid luottoluokituksia

(13)

kyseiselle yhteisolle tai sen velkainstrumenteille, jotta lii-
ketoimintasuhde tillaiseen liikkeeseenlaskijaan silyisi.
Myos liikkeeseenlaskijoilla on pitkdaikaisia liiketoiminta-
suhteita suosivia kannustimia, kuten ns. lukkiutumisvai-
kutus (lock-in effect), jossa liikkeeseenlaskija jattda vaih-
tamatta luottoluokituslaitosta sen vuoksi, ettd vaihtami-
nen voisi herittdd sijoittajissa epdilyksid liikkeeseenlaski-
jan luottokelpoisuudesta. Timid ongelma tunnistettiin jo
asetuksessa (EY) N:o 1060/2009, jossa vaadittiin luotto-
luokituslaitoksia soveltamaan kiertojirjestelmédd, jossa
analyytikkoryhmit ja luottoluokituskomiteat vaihtuvat
vaiheittain, jotta luottoluokitusanalyytikoiden ja luotto-
luokitukset hyvaksyvien henkiloiden riippumattomuus ei
vaarantuisi. Ndiden sddntojen vaikuttavuus on kuitenkin
ollut tdysin riippuvainen luottoluokituslaitoksen sisdiseen
toimintaan liittyvistd ratkaisuista, nimittdin luottoluoki-
tuslaitoksen henkiloston todellisesta  riippumattomuu-
desta ja heiddn toimintansa ammattimaisuudesta suh-
teessa itse luottoluokituslaitoksen kaupallisiin intresseihin.
Sddntojd ei suunniteltu antamaan riittdvid takuita kol-
mansille osapuolille siitd, ettd pitkistd liiketoimintasuh-
teista aiheutuvat eturistiriidat tosiasiallisesti vahentyisivit
tai ettd ne valtettdisiin. Tahdn voitaisiin padstd esimerkiksi
rajoittamalla aikaa, jona luottoluokituslaitos voi yhtdjak-
soisesti antaa luottoluokituksia samasta liikkeeseenlaski-
jasta tai sen velkainstrumenteista. Enimmdiskeston asetta-
minen luottoluokituslaitoksen sopimussuhteelle liikkee-
seenlaskijaan, jolle tai jonka velkainstrumenteille se antaa
luottoluokituksen, voisi poistaa kannustimen antaa liik-
keeseenlaskijan suhteen suotuisia luottoluokituksia. Jos
lisaksi vaaditaan luottoluokituslaitosten vaihtamista ta-
vanomaisena ja sdannéllisend markkinakdytintond, voi-
taisiin myos tehokkaasti ehkdistd lukkiutumisvaikutuksen
ongelmaa.  Luottoluokituslaitosten  kiertojdrjestelmalld
olisi lisaksi myonteisid vaikutuksia luottoluokitusmarkki-
noihin, koska se helpottaisi uusien toimijoiden padsyi
markkinoille ja tarjoaisi olemassa oleville luottoluokitus-
laitoksille mahdollisuuden laajentaa liiketoimintaansa uu-
sille aloille.

On kuitenkin tdrkead, ettd kiertojirjestelma suunnitellaan
siten, ettd sen tuomat hyodyt ovat selvisti sen mahdolli-
sia haittavaikutuksia suuremmat. Usein toistuva vaihtami-
nen voisi esimerkiksi lisitd litkkeeseenlaskijoiden ja luot-
toluokituslaitosten kustannuksia, silldi uuden yhteison tai
vilineen luokituskustannukset ovat yleensd suuremmat
kuin jo annetun luottoluokituksen seurantakustannukset.
My6s toiminnan vakiinnuttaminen sekd suppeiden eri-
koistuneiden markkinoiden toimijana ettd kaikki omai-
suusluokat kattavana luottoluokituslaitoksena vaatii huo-
mattavasti aikaa ja resursseja. Jatkuva luottoluokituslaitos-
ten vaihtaminen voisi my0s vaikuttaa merkittavasti luot-
toluokitusten laatuun ja jatkuvuuteen. Yhtd tirkedd on,
ettd kiertojirjestelmd toteutettaisiin riittdvin varotoimen-
pitein, jotta markkinat voivat sopeutua tilanteeseen vai-
heittain ennen jérjestelmidn mahdollista mydhempdi te-
hostamista. Tdhdn voitaisiin pdastd rajoittamalla jarjes-
telmd koskemaan ainoastaan uudelleenarvopaperistamis-
ta, joka on rajallinen pankkirahoituksen lihde, ja
sallimalla jo annettujen luottoluokitusten seurannan jat-
kaminen vaatimuksen pohjalta, vaikka vaihtaminen tuli-
sikin pakolliseksi. Pddsdantoisesti vaihtamisen olisi siis
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vaikutettava vain uusiin uudelleenarvopaperistamisiin, joi-
hin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia. Komission
olisi my6hemmin tarkasteltava uudelleen, onko rajoitetun
kiertojdrjestelmén siilyttdminen tarpeen vai olisiko jarjes-
telmad mahdollisesti sovellettava myos muihin omaisuus-
luokkiin, jolloin olisi myos selvitettivd, olisiko naitd
muita omaisuusluokkia kohdeltava eri tavoin esimerkiksi
sopimussuhteen enimmdiskeston suhteen. Jos kiertojérjes-
telmad aletaan soveltaa muihin omaisuusluokkiin, komis-
sion olisi arvioitava, onko tarpeen velvoittaa luottoluoki-
tuslaitos antamaan sopimussuhteen enimmdiskeston paa-
tyttyd uudelle luottoluokituslaitokselle tietoja liikkeeseen-
laskijasta ja luottoluokitelluista rahoitusvilineistd (luovu-
tettava aineisto).

Uudelleenarvopaperistamisen  luottoluokitusmarkkinoilla
on asianmukaista ottaa kdyttoon kiertojirjestelma. Ensin-
ndkin juuri timdn Euroopan arvopaperistamismarkkinoi-
den markkinasegmentin toiminta on ollut heikkoa fi-
nanssikriisin alusta lahtien, joten juuri sen puitteissa etu-
ristiriitoihin puuttumisen tarve on suurin. Toiseksi esi-
merkiksi yritysten liikkeeseen laskemien velkainstrument-
tien luottoriski riippuu paljolti itse liikkeeseenlaskijan ve-
lanhoitokyvystd, kun taas uudelleenarvopaperistamisen
luottoriski on yleensi liiketoimikohtainen. Sen vuoksi
uuden uudelleenarvopaperistamisen toteutukseen ei lity
suurta riskid tietojen menettdmisestd ryhdyttdessd sopi-
mussuhteeseen uuden luottoluokituslaitoksen kanssa. Toi-
sin sanoen vaikka uudelleenarvopaperistamisen luottoluo-
kitusmarkkinoilla toimii nyky4dn vain vdhin luottoluoki-
tuslaitoksia, nimd markkinat ovat luonnostaan avoimem-
pia kilpailulle ja kiertojdrjestelmé voisi auttaa niitd kehit-
tymdan dynaamisemmiksi. Vaikka uudelleenarvopaperis-
tamisen luottoluokitusmarkkinoita hallitsee muutama
suuri luottoluokituslaitos, myds muut toimijat ovat kehit-
tineet asiantuntemustaan talld alalla.

Uudelleenarvopaperistamisen luottoluokituksia antavien
luottoluokituslaitosten sddnnollinen vaihtaminen moni-
puolistaa luottokelpoisuuden arviointia. Luottoluokituslai-
tosten monet erilaiset nakemykset, nikokulmat ja mene-
telmdt tuottavat monimuotoisia luottoluokituksia ja
viime kddessd parantavat uudelleenarvopaperistamisen
luottokelpoisuuden arviointia. Jotta tillainen monimuo-
toisuus paasisi vaikuttamaan ja valtyttdisiin sekd alullepa-
nijoiden etté luottoluokituslaitosten miellyttimisen ongel-
malta, enimmdisaikaa, jonka luottoluokituslaitos saa
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luokitella saman alullepanijan uudelleenarvopaperistamis-
ta, on rajoitettava siten, ettd luottokelpoisuudesta voidaan
saada sddnnollisesti uusia arvioita. Namd tekijat sekd tarve
taata luottoluokituksille tietty lahestymistavallinen jatku-
vuus merkitsevit, ettd neljan vuoden ajanjakso on tarkoi-
tuksenmukainen. Jos toimeksianto on annettu vihintdin
neljdlle luottoluokituslaitokselle, kiertojarjestelmén tavoit-
teet on jo saavutettu eikd vaihtovaatimusta olisi sovellet-
tava. Todellisen kilpailun varmistamiseksi tallaisen poik-
keuksen olisi oltava sovellettavissa ainoastaan silloin, kun
vihintdin neljd toimeksiannon saaneista luottoluokituslai-
toksista luokittelee tietyn osuuden alullepanijan liikkeessd
olevista rahoitusvalineista.

Uudelleenarvopaperistamiseen  sovellettava ~ kiertojirjes-
telmd olisi asianmukaista muodostaa alullepanijan yhtey-
teen. Uudelleenarvopaperistamisen laskee liikkkeeseen eril-
lisyhtio, jolla ei ole merkittivdd velanhoitokykyd. Sen
vuoksi kiertojirjestelman muodostaminen liikkeeseenlas-
kijan yhteyteen tekisi jarjestelmistd tehottoman. Sitd vas-
toin kiertojdrjestelmin muodostaminen jérjestdjan yhtey-
teen merkitsisi, ettd poikkeusta sovellettaisiin lihes aina.

Kiertojdrjestelma voisi olla tirked keino vihentdd uudel-
leenarvopaperistamisen luottoluokitusmarkkinoille tule-
misen esteitd. Samalla kuitenkin uusien markkinatoimijoi-
den voisi olla vaikeampaa saada jalansijaa markkinoilla,
koska ne eivit saisi pitdd kiinni asiakkaistaan. Onkin tar-
peen sddtdd pienten luottoluokituslaitosten vapauttami-
sesta kiertojdrjestelmasta.

Jotta kiertojdrjestelmi olisi tehokas, sen tdytintonpano
olisi jarjestettava uskottavalla tavalla. Vaihtamisvaatimuk-
sen tavoitteita ei saavuteta, jos viistyvdn luottoluokitus-
laitoksen sallitaan tarjota luottoluokituksia saman alulle-
panijan uudelleenarvopaperistamisille liian pian uudel-
leen. Sen vuoksi on tirkedd sditdd tarkoituksenmukai-
sesta  ajanjaksosta,  jonka  kuluessa  vdistyvai
luottoluokituslaitosta ei saa uudelleen valtuuttaa luokitte-
lemaan saman alullepanijan uudelleenarvopaperistamista.
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Ajanjakson olisi oltava riittdvan pitkd, jotta uusi luotto-
luokituslaitos tosiasiallisesti voisi antaa luottoluokituspal-
velujaan, jotta uudelleenarvopaperistamisia todella voitai-
siin tarkastella uudelleen eri nikokulmasta ja jotta uuden
luottoluokituslaitoksen antamat luottoluokitukset voisivat
turvata riittdvan jatkuvuuden. Samalla kiertojirjestelman
toimivuuden kannalta on huomionarvoista, ettd uudel-
leenarvopaperistamisen alalla riittdvisti asiantuntemusta
saavuttaneiden luottoluokituslaitosten tarjonta rajoittaa
ajanjakson pituutta. Ajanjakson pituuden olisikin oltava
oikeasuhteinen, ja sen olisi yleensd vastattava viistyvin
luottoluokituslaitoksen sopimuksen kestoa mutta oltava
enintddn neljd vuotta.

Vaatimus vaihtaa sdannollisesti luottoluokituslaitosta on
oikeassa suhteessa haluttuun tavoitteeseen nihden. Vaa-
timus koskee ainoastaan tiettyjd sddnneltyjd rekisteroityjd
luottoluokituslaitoksia, jotka tarjoavat yleiseen etuun vai-
kuttavia palveluja (luottoluokituksia, joita voidaan kayttdd
saantelytarkoituksiin) liikkeeseenlaskija maksaa -mallin
mukaisesti ja tiettyjen omaisuusluokkien (uudelleenarvo-
paperistaminen) osalta. Koska luottoluokituslaitokset ovat
siind etuoikeutetussa asemassa, ettd niiden palveluilla tun-
nustetaan olevan tirked asema rahoituspalvelumarkkinoi-
den sddntelyssi ja ne on hyviksytty suorittamaan titd
tehtdvad, niiltd edellytetddn tiettyjen velvoitteiden tdytta-
mistd, jotta voidaan taata riippumattomuus ja riippumat-
tomaksi mieltdiminen kaikissa tilanteissa. Luottoluokitus-
laitos, joka ei saa antaa luottoluokituksia tietyn alullepa-
nijan uudelleenarvopaperistamisille, voi silti luokitella
muiden alullepanijoiden uudelleenarvopaperistamisia ja
muuntyyppisid omaisuusluokkia. Markkinoilla, joilla vaih-
tamissddnté koskee kaikkia toimijoita, syntyy uusia lii-
ketoimintamahdollisuuksia, koska kaikilta luottoluokitus-
laitoksilta edellytetddn kiertojirjestelmadn osallistumista.
Lisdksi luottoluokituslaitokset voivat edelleen kokemus-
taan hyodyntden antaa luottoluokituksia saman alullepa-
nijan uudelleenarvopaperistamisille ilman toimeksiantoa.
Liikkeeseenlaskija maksaa -mallin ongelmat eivit rasita
ilman toimeksiantoa annettuja luottoluokituksia, joten
mahdolliset eturistiriidat vaikuttavat nithin vihemman.
Luottoluokituslaitoksen kanssa solmitun sopimussuhteen
enimmdiskesto ja vaatimus useamman kuin yhden luotto-
luokituslaitoksen kaytostd rajoittavat luottoluokituslaitos-
ten asiakkaiden vapautta harjoittaa liiketoimintaansa.
Namé rajoitukset ovat kuitenkin tarpeen yleiseen etuun
liittyvien syiden vuoksi, koska liikkeeseenlaskija maksaa
-malli murentaa sitd liikkeeseenlaskijoiden riippumatto-
muutta, joka on vilttimitontd, jotta ne voisivat antaa
sijoittajien sddntelytarkoituksiin kayttimid riippumatto-
mia luottoluokituksia. Rajoituksilla ei kuitenkaan menni
pidemmalle kuin on tarpeen, ja ne olisi nihtdvd uudel-
leenarvopaperistamisen luottokelpoisuuden parantami-
sena muihin osapuoliin ja viime kiddessi markkinoihin
nihden.

(20)

(1)

Luottoluokituslaitoksen riippumattomuuteen luottoluoki-
tellusta yhteisostd vaikuttaa myos, jos jollakin sen mer-
kittavalld osakkeenomistajalla on mahdollinen eturistiriita
luottoluokitellun yhteison kanssa. Luottoluokituslaitoksen
osakkeenomistaja saattaa olla luottoluokitellun yhteison
tai jonkin asianomaisen kolmannen osapuolen hallinto-
tai valvontaelimen jdsen. Asetuksessa (EY) N:o
1060/2009 sddnnellddn tillaista tilannetta ainoastaan sil-
loin, kun eturistiriita koskee luottoluokitusanalyytikoita,
luottoluokitukset hyviksyvid henkil6itd ja muita luotto-
luokituslaitoksen tyontekijoitd. Asetuksessa ei kuitenkaan
mainita luottoluokituslaitoksen osakkeenomistajiin tai ji-
seniin liittyvid mahdollisia eturistiriitoja. Jotta voitaisiin
parantaa luottamusta luottoluokituslaitosten riippumatto-
muuteen luottoluokitelluista yhteisoistd, on tarkoituksen-
mukaista laajentaa luottoluokituslaitoksen tyontekijoihin
liittyvid eturistiriitoja koskevia nykyisid mainitussa asetuk-
sessa vahvistettuja sadnt6ja eturistiriitoihin, jotka liittyvat
luottoluokituslaitoksen osakkeenomistajiin tai luottoluo-
kituslaitoksessa merkittivissd asemassa oleviin jdseniin.
Niin ollen luottoluokituslaitoksen olisi pidattaydyttava
antamasta luottoluokituksia tai ilmoitettava mahdollisesta
vaikutuksesta luottoluokitukseen, jos luokituslaitoksen
osakkeenomistaja tai jdsen, jolla on hallussaan vahintdan
kymmenen prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen
ddnioikeuksista, on myds luottoluokitellun yhteisén hal-
linto- tai valvontaelimen jdsen tai on sijoittanut luotto-
luokiteltuun yhteis66n, jos sijoitus on vahintddn tietyn
suuruinen. Lisdksi se tieto, ettd osakkeenomistaja tai ja-
sen, jolla on hallussaan vahintdan viisi prosenttia kyseisen
luottoluokituslaitoksen  ddnioikeuksista, on sijoittanut
luottoluokiteltuun yhteisoon tai on luottoluokitellun yh-
teison hallinto- tai valvontaelimen jésen, olisi julkistettava
ainakin silloin, jos sijoitus on vihintddn tietyn suuruinen.
Jos osakkeenomistaja tai jasen on lisaksi asemassa, jossa
hin voi kdyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa luottoluoki-
tuslaitoksen litketoimintaan, kyseinen henkil6 ei saisi tar-
jota luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kol-
mannelle osapuolelle konsultointi- tai neuvontapalveluja,
jotka koskevat kyseisen luottoluokitellun yhteison tai kol-
mannen osapuolen yhtiérakennetta, oikeudellista raken-
netta, varoja, velkoja tai toimintoja.

Jotta asetuksessa (EY) N:o 1060/2009 vahvistetut riippu-
mattomuutta ja eturistiriitojen ehkaisyd koskevat sdannot
toimisivat kdytinnossd ja jotta niistd ei tule tehottomia,
tarvitaan riittdvan paljon luottoluokituslaitoksia, jotka ei-
vit ole yhteydessd viistyvddn luottoluokituslaitokseen, jos
kyseessd on kiertojarjestelmédn soveltaminen, eivatkd luot-
toluokituslaitokseen, joka tuottaa samanaikaisesti luotto-
luokituspalveluja samalle liikkeeseenlaskijalle. On tarkoi-
tuksenmukaista edellyttad, ettd véistyva luottoluokituslai-
tos on tiukasti erillidn uudesta luottoluokituslaitoksesta,
jos kyseessd on kiertojarjestelmdn soveltaminen, ja ettd
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kaksi luottoluokituslaitosta, jotka samanaikaisesti tuotta-
vat luottoluokituspalveluja samalle liikkeeseenlaskijalle,
ovat tiukasti erillddn toisistaan. Asianomaiset luottoluoki-
tuslaitokset eivit saisi olla kytkoksissd toisiinsa médrays-
vallan kautta eivitkd myoskddn sen johdosta, ettd ne kuu-
luvat samaan luottoluokituslaitosten ryhmain tai ovat
osakkeenomistajia tai jasenid taikka kdyttavat ddnivaltaa
jossakin ndistd toisista luottoluokituslaitoksista tai ettd
niilld on oikeus nimetd jdsenid toisten luottoluokituslai-
tosten hallinto- tai valvontaelimeen.

Luottoluokituslaitosten olisi luotava tehokas sisdinen val-
vontarakenne, joka kattaa sellaisten toimintatapojen ja
menettelyjen tdytintdonpanon, joilla ehkiistddn ja seura-
taan mahdollisia eturistiriitoja ja varmistetaan luottoluo-
kitusten sekd luottoluokitusanalyytikkojen ja -ryhmien
riippumattomuus osakkeenomistajista, hallinto- ja johto-
elimistd sekd myynti- ja markkinointitoiminnasta, ja pi-
dettdva tdtd rakennetta ylld, valvottava sen tdytint66npa-
noa ja huolehdittava sen dokumentoinnista. Olisi laadit-
tava vakioidut toimintaohjeet yritysten hyvistd hallinto-
tavasta, organisaatiosta sekd eturistiriitojen hallinnasta.
Vakioituja toimintaohjeita olisi seurattava ja tarkistettava
maédraajoin, jotta voitaisiin arvioida niiden tehokkuutta ja
niiden ajantasaistamisen tarvetta.

Luottoluokituslaitosten riippumattomuuteen kohdistu-
vaan luottamukseen vaikuttaisi vahingollisesti erityisesti,
jos samat osakkeenomistajat tai jasenet sijoittaisivat luot-
toluokituslaitoksiin, jotka eivdt kuulu samaan luottoluo-
kituslaitosten ryhmadn, ainakin silloin, jos tillainen sijoi-
tus olisi niin suuri, ettd asianomaisilla osakkeenomistajilla
tai jasenilld olisi tiettyd vaikutusvaltaa luottoluokituslai-
toksen liiketoimintaan. Sen vuoksi luottoluokituslaitosten
riippumattomuudesta (ja luottamuksesta niiden riippu-
mattomuuteen) voidaan huolehtia antamalla tiukempia
sadnt6ja luottoluokituslaitosten ja niiden osakkeenomis-
tajien tai jasenten valisistd suhteista. Tastd syystd yhdella-
kddn henkilolld ei saisi samanaikaisesti olla viiden pro-
sentin tai sen ylittdvdd osuutta useammassa kuin yhdessi
luottoluokituslaitoksessa, jolleivit luottoluokituslaitokset
kuulu samaan ryhmaan.

Tavoite taata luottoluokituslaitosten riittdvéd riippumatto-
muus edellyttds, ettei sijoittajilla ole samanaikaisesti vii-
den prosentin tai sen ylittdvdd osuutta useammassa kuin
yhdessa luottoluokituslaitoksessa. Saddnnellyilli markki-
noilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoi-
muusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 pdivind jou-
lukuuta 2004 annetussa Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivissa 2004/109/EY (') sdddetdin, ettd hen-
kiloiden, joiden mddrdysvallassa on vihintddn viisi pro-
senttia jonkin listatun yhtion ddnioikeuksista, julkistavat
timan tiedon muun muassa sen vuoksi, ettd on sijoitta-
jien edun mukaista olla selvilld tallaisten yhtididen d4nioi-
keusrakenteen muutoksista. Sen vuoksi viiden prosentin
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tasoa pidetddn huomattavana omistusosuutena, joka voi
vaikuttaa yhtion &dnioikeusrakenteeseen. Onkin tarkoi-
tuksenmukaista kdyttdd viiden prosentin kynnystd rajoit-
tamaan samanaikaisia sijoituksia useampaan kuin yhteen
luottoluokituslaitokseen. T4td ei voida pitdd suhteettoma-
na, kun otetaan huomioon, ettd kaikki unionissa rekiste-
16idyt luottoluokituslaitokset ovat listaamattomia yhti6i-
td, joten niihin ei sovelleta listattuihin yhtidihin unionissa
direktiivin 2004/109/EY mukaisesti sovellettavia avoi-
muus- ja menettelysddntojd. Listaamattomien yhtididen
hallintoon sovelletaan usein osakkeenomistajien toiminta-
kaytdntojd tai sopimuksia, ja osakkeenomistajia tai jdsenid
on tavallisesti vdhidn. Sen vuoksi jopa vihemmistoase-
malla voi olla vaikutusta listaamattomassa luottoluo-
kituslaitoksessa. Jotta kuitenkin varmistetaan, ettd sijoi-
tukset luottoluokituslaitoksiin puhtaasti taloudellisista
syistd ovat yhd mahdollisia, kyseistd rajoitusta sijoittaa
samanaikaisesti useampaan kuin yhteen luottoluokituslai-
tokseen ei tulisi laajentaa sijoituksiin, joita kanavoidaan
sijoittajasta riippumattomien ja sijoittajan vaikutusvallan
ulkopuolella olevien kolmansien tahojen hoitamien yh-
teissijoitusjdrjestelmien kautta.

Osakkeenomistajarakenteeseen liittyvid eturistiriitoja kos-
kevissa timdn asetuksen sddnnoksissd ei pitdisi viitata
ainoastaan suoraan vaan myos vililliseen osakeomistuk-
seen, koska muutoin nditd sddnt6jd voisi olla helppo
kiertad. Luottoluokituslaitosten olisi kaikin tavoin pyrit-
tivd tuntemaan vililliset osakkeenomistajansa, jotta ne
voivat tdssd suhteessa valttdd mahdollisia eturistiriitoja.

Niiden riippumattomuutta ja eturistiriitojen ehkéisya kos-
kevien sddntojen, joissa edellytetddn, etteivat luottoluoki-
tuslaitokset tuota luottoluokituspalveluja samalle liikkee-
seenlaskijalle kovin pitkdan, vaikuttavuus saattaisi heiken-
tyd, jos luottoluokituslaitosten sallittaisiin ryhtyd muiden
luottoluokituslaitosten merkittaviksi osakkeenomistajiksi
tai jaseniksi.

On tirkedd varmistaa, etteivit luokitusmenetelmien muu-
tokset johda niiden holtymiseen. Tamén vuoksi litkkee-
seenlaskijoilla, sijoittajilla ja muilla osapuolilla olisi oltava
tilaisuus esittdd huomautuksia luokitusmenetelmien suun-
nitelluista muutoksista. TAm4 auttaa niitd padsemdin sel-
vyyteen uusien menetelmien kdyttoonoton ja suunnitel-
lun muutoksen perusteista. Liikkeeseenlaskijoiden ja si-
joittajien menetelmaluonnoksista esittimat huomautukset
saattavat olla arvokas apu luottoluokituslaitoksille mene-
telmien mddrittelyssi. Myos EAMV:lle olisi ilmoitettava
suunnitelluista muutoksista. Vaikka asetuksessa (EY) N:o
1060/2009 annetaan EAMV:lle valtuudet varmistaa, ettd
luottoluokituslaitosten kdyttimit menetelmat ovat tiuk-
koja, jarjestelmallisid ja jatkuvia ja ettd ne validoidaan
aiemman kokemuksen perusteella, myos toteutumatesteil-
la, EAMV:lle ei timdn tarkastusprosessin myotd pitdisi
antaa valtuuksia arvioida ehdotettujen menetelmien tai
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niiden luottoluokitusten asianmukaisuutta, jotka anne-
taan sen jdlkeen, kun menetelmid on alettu soveltaa.
Luottoluokitusmenetelmissd olisi tarvittaessa otettava
huomioon ympéristoon liittyvistd vaaroista aiheutuvat ta-
loudelliset riskit.

Strukturoitujen  rahoitusvilineiden monimutkaisuuden
vuoksi luottoluokituslaitokset eivit ole aina onnistuneet
varmistamaan niiden luottoluokitusten riittdvin korkeaa
laatua. Tamd on johtanut siihen, ettd markkinoiden luot-
tamus timdntyyppisiin luottoluokituksiin on heikentynyt.
Luottamuksen palauttamiseksi olisi tarkoituksenmukaista
edellyttad, ettd likkkeeseenlaskijat tai niihin liittyvit asian-
omaiset kolmannet osapuolet pyytivat vihintddn kahta
eri luottoluokituslaitosta antamaan strukturoituja rahoi-
tusvalineitd koskevat luottoluokitukset, mikd voisi johtaa
toisistaan poikkeaviin ja keskenddn kilpaileviin arviointei-
hin. Tdmai voisi myds vahentad liiallista tukeutumista yh-
teen ainoaan luottoluokitukseen.

Oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa seka luottolai-
tosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta
annetussa direktiiviehdotuksessa seké luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista anne-
tussa asetusehdotuksessa, joiden on maird korvata luotto-
laitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
14 paivand kesikuuta 2006 annettu Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivi 2006/48/EY (') ja sijoituspal-
veluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittivyy-
destd 14 pdivind kesdkuuta 2006 annettu Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY (%), vahvis-
tetaan vaatimus, ettd luottolaitokset ja sijoituspalveluyri-
tykset arvioivat niiden yhteisdjen ja rahoitusvilineiden
luottoriskid, joihin ne itse sijoittavat, ja ettd ne eivat yk-
sinkertaisesti tukeudu luottoluokituksiin. Tdma vaatimus
olisi ulotettava muihin unionin oikeudella siddnneltyihin
rahoitusmarkkinoiden toimijoihin, mukaan lukien sijoi-
tusten hoitajat. Tatd vaatimusta olisi kuitenkin sovellet-
tava oikeasuhteisesti kaikkiin rahoitusmarkkinoiden toi-
mijoihin ottaen huomioon kunkin toimijan toiminnan
luonne, laajuus ja monimutkaisuus. Jasenvaltioilla ei saisi
olla oikeutta antaa tai pitdd voimassa sddntojd, jotka sal-
livat nédiden sijoittajien pidemmalle menevin tukeutumi-
sen luottoluokituksiin.

Sijoittajilla olisi paremmat mahdollisuudet tehdd tietoon
perustuvia arvioita strukturoitujen rahoitusvilineiden
luottokelpoisuudesta, jos ne saisivat riittdvasti tietoa
ndistd vélineistd. Koska esimerkiksi strukturoituun rahoi-
tusvilineeseen liittyva riski riippuu paljolti kohde-etuuk-
sien laadusta ja kehityksestd, sijoittajille olisi annettava
enemmin tietoa kohde-etuuksista. Timd vihentdisi sijoit-
tajien riippuvuutta luottoluokituksista. Lisdksi strukturoi-
tuja rahoitusvilineitd koskevien merkityksellisten tietojen

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.

(31)

ilmoittaminen todennidkoisesti lisdd luottoluokituslaitos-
ten keskindistd kilpailua, koska se voisi johtaa ilman toi-
meksiantoa annettujen luottoluokitusten méidrdn kas-
vuun. Komission olisi viimeistddn tammikuussa 2016
tarkasteltava, onko aiheellista ulottaa kyseinen tietojen
antamisvelvoite koskemaan my6s muita rahoitustuotteita,
ja annettava titd koskeva kertomus. Téllaisia muita rahoi-
tustuotteita ovat esimerkiksi katetut joukkolainat ja muut
vakuudelliset lainat, joissa riski riippuu paljolti kiytetyn
vakuuden ominaisuuksista ja joissa voisi olla tarpeen an-
taa enemmadn tietoja vakuuksista.

Sijoittajilla, liikkeeseenlaskijoilla ja muilla osapuolilla olisi
oltava mahdollisuus tutustua ajantasaisiin luottoluokitus-
tietoihin keskitetylld verkkosivustolla. EAMV:n olisi pe-
rustettava Euroopan luottoluokitusten tietofoorumi, ja
sen olisi annettava sijoittajille mahdollisuus vertailla vai-
vattomasti kaikkia tietyn luottoluokitellun yhteison luo-
kituksia. On tirkedd, ettd tietofoorumin verkkosivuilta
kayvat ilmi kaikki kustakin valineestd saatavilla olevat
luottoluokitukset, jotta sijoittajat voisivat ottaa kaikki
eri nikemykset huomioon ennen oman sijoituspadtok-
sensd tekemistd. Jotta luottoluokituslaitosten mahdolli-
suutta toimia sijoittaja maksaa -mallin mukaisesti ei ra-
joitettaisi, tallaisia luottoluokituksia ei pitidisi sisallyttdd
tietofoorumiin. Tietofoorumin olisi autettava pienid ja
uusia luottoluokituslaitoksia saamaan ndkyvyyttd. Tieto-
foorumiin olisi liitettdvd myos EAMV:n keskustietokanta,
jolloin luotaisiin keskitetty tietofoorumi kaikista saatavilla
olevista luottoluokituksista vilinekohtaisesti sekd keskus-
tietokannassa julkaistuista aikaisempaa toimintaa koske-
vista tiedoista. Euroopan parlamentti tuki tdllaista luotto-
luokitusten julkistamista 8 paivind kesikuuta 2011 anta-
massaan padtoslauselmassa.

Riippumatta siitd, onko luottoluokitukset annettu sddnte-
lytarkoituksessa, niilli on huomattava vaikutus sijoitus-
pdatoksiin ja liikkeeseenlaskijoiden imagoon ja taloudelli-
seen kiinnostavuuteen. Ndin ollen luottoluokituslaitoksilla
on merkittdvd vastuu sijoittajia ja liikkeeseenlaskijoita
kohtaan sen varmistamisessa, ettd ne noudattavat asetusta
(EY) N:o 1060/2009 siten, ettd niiden luottoluokitukset
ovat riippumattomia, objektiivisia ja riittdvan laadukkaita.
Sijoittajat ja likkkeeseenlaskijat eivat kuitenkaan aina ole
siind asemassa, ettd ne saisivat luottoluokituslaitokset toi-
mimaan vastuidensa mukaisesti niitd kohtaan. Luottoluo-
kituslaitosten saaminen siviilioikeudelliseen vastuuseen
voi olla erityisen vaikeaa, jos luottoluokituslaitoksen ja
esimerkiksi ilman toimeksiantoa luokitellun sijoittajan
tai liikkeeseenlaskijan vililld ei ole sopimussuhdetta. Liik-
keeseenlaskijoilla voi my6s olla vaikeuksia saada luotto-
luokituslaitos toimimaan siviilioikeudellisen vastuunsa
mukaisesti niitd kohtaan, vaikka niilld olisi sopimussuhde
kyseisen luottoluokituslaitoksen kanssa: esimerkiksi luot-
toluokituksen alentaminen, josta on pddtetty tahallisesti
tai torkein huolimattomasti asetuksen (EY) N:o
1060/2009  vastaisesti, voi vaikuttaa kielteisesti
liikkeeseenlaskijan maineeseen ja rahoituskustannuksiin ja
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aiheuttaa ndin liikkeeseenlaskijalle haittaa, vaikka sopi-
musvastuu ei sitd kattaisikaan. Sen vuoksi on tirkedd
sddtdd sijoittajien asianmukaisesta oikeudesta korvauk-
seen, jos ne ovat kohtuullisella tavalla luottaneet luotto-
luokitukseen, joka on annettu asetuksen (EY) N:o
1060/2009 vastaisesti, ja my0s liikkeeseenlaskijoiden oi-
keudesta korvaukseen, kun niille aiheutuu siviilioikeudel-
lista vahinkoa asetuksen (EY) N:o 1060/2009 vastaisesti
annetusta luottoluokituksesta. Sijoittajan ja liikkeeseenlas-
kijan olisi voitava saattaa luottoluokituslaitos vastuuseen
vahingosta, jos se aiheutuu luokitustulokseen vaikutta-
neesta tdmdn asetuksen rikkomisesta. Sijoittajat ja litkkee-
seenlaskijat, joilla on sopimussuhde luottoluokituslaitok-
sen kanssa, voivat halutessaan perustaa tatd luottoluoki-
tuslaitosta vastaan esittimansd vaatimuksen sopimusrik-
komukseen, mutta kaikkien sijoittajien ja liikkeeseenlas-
kijoiden olisi voitava vaatia korvauksia kirsimistdin va-
hingosta asetuksen (EY) N:o 1060/2009 rikkomisen pe-
rusteella riippumatta siitd, onko osapuolten valilld sopi-
mussuhdetta.

Luottoluokituslaitokset olisi voitava saattaa vastuuseen
ainoastaan, jos ne rikkovat niille asetuksessa (EY) N:o
1060/2009 asetettuja velvoitteita tahallisesti tai torkedn
huolimattomasti. Tallainen "tuottamuksellisuuden” huo-
mioon ottaminen on tarkoituksenmukaista, koska luotto-
luokitustoimintaan sisiltyy jossakin médirin monimutkais-
ten taloudellisten tekijoiden arviointia ja eri menetelmilld
voidaan pdatya erilaisiin luokitustuloksiin, joista yhtikain
ei voida pitdd vddrdnd. Luottoluokituslaitosten asettami-
nen potentiaalisesti rajattomaan vastuuseen on asianmu-
kaista ainoastaan silloin, kun ne rikkovat asetusta (EY)
N:o 1060/2009 tahallisesti tai torkein huolimattomasti.

Sijoittajan tai liikkeeseenlaskijan, joka vaatii korvauksia
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 rikkomisesta, olisi esitet-
tava tasmallisid ja yksityiskohtaisia tietoja, jotka osoitta-
vat, ettd luottoluokituslaitos on syyllistynyt téllaiseen ase-
tuksen rikkomiseen. Toimivaltaisen tuomioistuimen olisi
arvioitava asiaa ottaen huomioon, ettd sijoittajalla tai liik-
keeseenlaskijalla ei ehkéd ole ollut mahdollisuutta tutustua
tietoihin, jotka ovat ainoastaan luottoluokituslaitoksen
ulottuvilla.

Luottoluokituslaitosten siviilioikeudellista vastuuta koske-
via asioita, jotka eivdt kuulu timédn asetuksen soveltamis-
alaan tai joita ei mddritelld siind, kuten tahallisuus ja
torked huolimattomuus, olisi kisiteltdvd asiaa koskevien
kansainvilisen yksityisoikeuden sddntojen mukaan maa-
rdytyvin sovellettavan kansallisen oikeuden mukaisesti.
Jasenvaltioiden olisi erityisesti voitava sdilyttdd kansalliset
siviilioikeudellista vastuuta koskevat jirjestelmdnsd, jotka
ovat sijoittajien tai liikkeeseenlaskijoiden kannalta
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edullisemmat tai jotka eivit perustu asetuksen (EY) N:o
1060/2009 rikkomiseen. Sijoittajien tai liikkeeseenlaski-
joiden nostamista siviilioikeudellista vastuuta koskevista
kanteista pdattdvin toimivaltaisen tuomioistuimen olisi
médrdydyttdvd  kansainvilisen yksityisoikeuden asian-
omaisten sddntdjen mukaisesti.

Vaikka institutionaaliset sijoittajat, mukaan lukien sijoi-
tusten hoitajat, velvoitetaan tekemddn omat arviointinsa
omaisuuserien luottokelpoisuudesta, timén ei pitdisi estdd
tuomioistuimia toteamasta, ettd luottoluokituslaitos on
asetusta (EY) N:o 1060/2009 rikkoessaan aiheuttanut si-
joittajalle haittaa, josta kyseinen luottoluokituslaitos on
vastuussa. Vaikka tidlld asetuksella parannetaan sijoittajien
mahdollisuuksia tehdd omia riskiarviointejaan, niilli on
edelleen vahiisemmit tiedonsaantimahdollisuudet kuin
luottoluokituslaitoksilla. Erityisesti pienemmiltd sijoitta-
jilta voi puuttua valmiudet tarkastella luottoluokituslai-
tosten antamia ulkoisia luottoluokituksia kriittisesti.

Jasenvaltioiden ja EAMV:n olisi varmistettava, ettd asetuk-
sen (EY) N:o 1060/2009 nojalla maarityt seuraamukset
julkistetaan vain, jos tallainen julkistaminen olisi oikea-
suhteista.

Eturistiriitojen lieventdmiseksi ja luottoluokitusmarkkinoi-
den terveen kilpailun edistimiseksi on tdrkedd varmistaa,
ettd luottoluokituslaitosten asiakkailta perimit maksut
madraytyvit syrjimattomasti. Eri maksujen periminen sa-
mantyyppisestd palvelusta olisi perusteltua ainoastaan, jos
palvelun tarjoamisesta eri asiakkaille tosiasiallisesti aiheu-
tuu erisuuruisia kustannuksia. Tietylta liikkeeseenlaskijalta
luottoluokituspalveluista perittdvit maksut eivit myos-
kddn saa riippua tehdyn tyon tuloksista tai seurauksista
eivitka liitainnaispalvelujen tarjoamisesta. Jotta naitd sddn-
tojd voitaisiin valvoa tehokkaasti, luottoluokituslaitosten
olisi annettava EAMV:le tiedot kultakin asiakkaaltaan
saaduista maksuista ja yleisestd hinnoittelupolitiikastaan.

Julkisyhteisojen luottoluokituksia on tirkedd tarkastella
uudelleen sadnnoéllisesti, jotta edistettdisiin ndiden luotto-
luokitusten ajantasaista laadintaa ja niiden uskottavuutta
sekd autettaisiin kdyttdjia ymmartimain niitdi. On myos
tirkedd, ettd luottoluokituslaitokset antavat avoimemmin
tietoja tehdyistd tutkimuksista, julkisyhteisGjen luottoluo-
kitusten valmisteluun varatusta henkilostostd ja julkis-
yhteisojen velkaa koskevien luottoluokitusten taustalla
olevista olettamuksista.
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poisuuden arvioimiseen tarvittavat tiedot. Valvoessaan ji-
senvaltioiden talous- ja finanssipolitiikkaa komissio kerii
ja kasittelee tietoja kaikkien jasenvaltioiden talous-, rahoi-
tus- ja finanssipoliittisesta tilanteesta ja niiden talouden
kunnosta; koska komissio julkaisee suurimman osan
ndistd tiedoista, sijoittajat voivat kayttdd niitd arvioides-
saan jdsenvaltioiden potentiaalista luottokelpoisuutta. Ko-
mission olisi tarvittaessa ja mahdollisuuksien mukaan
tdydennettivd nykyistd jisenvaltioiden talouden kuntoa
koskevaa raportointia sellaisilla lisatiedoilla tai -indikaat-
toreilla, jotka saattaisivat auttaa sijoittajia arvioimaan ji-
senvaltioiden luottokelpoisuutta, jollei jasenvaltioiden ta-
lous- ja finanssipolitiikan valvontaan sovellettavia luotta-
muksellisuutta koskevista sdannoistd muuta johdu. Nama
tiedot olisi saatettava yleison saataville tdydentden niin
nykyisid julkaisuja ja muita julkisesti esitettdvid tietoja,
jotta sijoittajille voidaan antaa tietoja, jotka auttavat niitd
arvioimaan julkisyhteisojen luottokelpoisuutta ja niiden
velkatietoja. Komission olisikin tarkasteltava mahdolli-
suuksia kehittdd eurooppalaista luottokelpoisuusarvioin-
tia, jotta sijoittajat voisivat tehdd puolueettomia ja objek-
tiivisia arvioita jasenvaltioiden luottokelpoisuudesta ja ot-
taa huomioon kulloisenkin taloudellisen ja sosiaalisen
kehityksen. Komission olisi tarvittaessa esitettava aiheelli-
sia lainsddadantoehdotuksia.

Nykyisissd sddnnoissd edellytetddn luottoluokitusten il-
moittamista luokitellulle yhteisélle 12 tuntia ennen nii-
den julkistamista. Jotta voitaisiin valttdd tallaisten ilmoi-
tusten tekeminen tydajan ulkopuolella ja jotta luokitel-
lulle yhteisolle annettaisiin riittavasti aikaa tarkastaa luot-
toluokituksen taustalla olevien tietojen oikeellisuus, luo-
kitellulle yhteisolle olisi ilmoitettava luokituksesta yhtd
kokonaista tyopaivad ennen luottoluokituksen tai luoki-
tusndkyman julkistamista. Luokitellun yhteison olisi sel-
kedsti madriteltdva ja rajattava luettelo henkildists, joilla
on valtuudet vastaanottaa tillainen ilmoitus.

Julkisyhteisojen luottoluokitusten erityispiirteiden vuoksi
ja volatiliteettiriskin vahentdmiseksi on tarpeen ja oikea-
suhteista vaatia luottoluokituslaitoksia julkaisemaan tallai-
set luokitukset vasta unioniin sijoittautuneiden kauppa-
paikkojen sulkeuduttua ja vihintddn tuntia ennen niiden
avautumista. Samoin perustein on my9s tarpeen ja oikea-
suhteista, ettd luottoluokituslaitosten olisi joulukuun lo-
pussa julkaistava seuraavien 12 kuukauden aikataulu,
jossa mddritellddn julkisyhteisojen luottoluokitusten ja
vastaavasti soveltuvin osin niihin liittyvien luokitusnaky-
mien julkistamispdivét. Pdivat olisi madriteltava siten, ettd
ne osuvat perjantaihin. Ainoastaan ilman toimeksiantoa
annettavien julkisyhteisojen luottoluokitusten julkistamis-
kerrat olisi syytd rajoittaa kahteen tai kolmeen. Luotto-
luokituslaitosten olisi sallittava poiketa ilmoitetusta

(43)

voitteiden tdyttimisen kannalta ja jos ne perustelevat yk-
sityiskohtaisesti poikkeamisensa. Poikkeamisesta ei kui-
tenkaan saisi tulla rutiini.

Komission olisi markkinoiden kehityksen perusteella esi-
tettdvd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus,
jossa tarkastellaan tarvetta perustaa eurooppalainen julki-
nen luottoluokituslaitos, jonka tehtdvind olisi arvioida
jasenvaltioiden valtionvelan luottokelpoisuutta, ja/tai eu-
rooppalainen luottoluokitussaitio, jonka tehtavat liittyisi-
vit kaikenlaisiin muihin luottoluokituksiin, sekd selvite-
tddn tapoja tukea tillaista laitosta jaftai sddtiotd. Komis-
sion olisi tarvittaessa esitettdva aiheellisia lainsdddantoeh-
dotuksia.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon julkisyhteisojen luottoluo-
kitusten erityisyys ja torjua unionin laajuisen tartuntavai-
kutuksen uhka, olisi kiellettdvd ilmoitusten antaminen
jotakin maaryhmaa koskevista muutoksista, jos ilmoituk-
seen ei liity maakohtaisia raportteja. Jotta voitaisiin pa-
rantaa niiden tietoldhteiden asianmukaisuutta ja saa-
tavuutta, joita luottoluokituslaitokset kdyttavat julkisessa
viestinnassdan julkisyhteisojen luottoluokitusten mahdol-
lisista muutoksista silloin, kun ei ole kyse luottoluokituk-
sista ja luokitusnakymistd tai niihin liittyvistd lehdistotie-
dotteista, viestinndn olisi aina perustuttava tietoon, joka
on luokitellun yhteison ulottuvilla ja jonka ilmaisemiseen
luokiteltu yhteisé on antanut suostumuksensa, paitsi jos
tieto on saatavilla yleisessd kdytossd olevista lihteistd. Jos
luokitellun yhteison toimintaa koskevan oikeudellisen
saantelyn perusteella yhteiso ei saa ilmaista tallaista tie-
toa, kuten sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloin-
nista (markkinoiden vairinkayttd) 28 pdivind tammi-
kuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY (!) 1 artiklan 1 alakohdassa tarkoi-
tettua sisdpiiritietoa, luokiteltu yhteiso ei saa antaa suos-
tumustaan.

Avoimuuden varmistamiseksi luottoluokituslaitosten olisi
julkisyhteisojen luottoluokituksiaan julkaistessaan selvitet-
tivd lehdistotiedotteissaan tai raporteissaan luottoluoki-
tusten tirkeimmat perusteet. Julkisyhteisojen luottoluoki-
tusten avoimuus ei saisi kuitenkaan vaikuttaa kansallisten
politiikkojen (talous-, tyomarkkina- ja muiden politiikko-
jen) suuntaan. Sen vuoksi luottoluokituslaitokset eivit
saisi esittdd julkisyhteisoille suoria tai nimenomaisia vaa-
timuksia tai suosituksia niiden politiikoista, vaikka ne

() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
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voivat kdyttdd nditd politiikkoja osana aineistoaan arvioi-
dessaan julkisyhteison tai sen rahoitusinstrumenttien
luottokelpoisuutta ja selvittdessddn julkisyhteison luotto-
luokituksen tirkeimpid perusteita. Luottoluokituslaitosten
olisi pidattaydyttava esittdimastd suoria tai nimenomaisia
suosituksia julkisyhteisojen politiikoista.

Rahoituspalvelualaa koskevilla teknisilld standardeilla olisi
varmistettava tallettajien, sijoittajien ja kuluttajien riittava
suoja koko unionissa. Koska EAMV:lla on pitkille mene-
vdd erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmu-
kaista antaa sen tehtdvidksi laatia ja toimittaa komissiolle
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi ja teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joihin ei liity toimintapoliit-
tisia valintoja.

Komission olisi hyviksyttivi EAMV:n laatimat luonnok-
set teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotka koskevat litkkee-
seenlaskijan strukturoiduista rahoitusvalineistd antamien
tietojen sisdltod sekd esittdmisvilid ja -tapaa, niiden tieto-
jen rakennetta ja muotoa sekd esittimismenetelmid ja
-aikataulua, jotka luottoluokituslaitosten on ilmoitettava
EAMV:lle Euroopan luottoluokitusten tietofoorumia var-
ten, seki EAMV:n suorittamaa jatkuvaa valvontaa varten
toimitettavien luottoluokituslaitosten perimid maksuja
koskevien tietojen sisdltdd ja muotoa. Komission olisi
hyvaksyttavd kyseiset standardit delegoiduilla saddoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

Asetuksella (EY) N:o 1060/2009 sallitaan kolmansissa
maissa annettujen luottoluokitusten kaytt6 sidntelytarkoi-
tuksiin, jos ne on antanut kyseisen asetuksen mukaisesti
sertifioitu luottoluokituslaitos tai jos unioniin sijoittautu-
nut luottoluokituslaitos on vahvistanut ne saman asetuk-
sen mukaisesti. Sertifiointi edellyttdd, ettd komissio on
tehnyt kolmannen maan luottoluokituslaitosten sdintely-
jarjestelmdd koskevan vastaavuuspiddtoksen, ja vahvista-
minen edellyttdd, ettd kolmannen maan luottoluokituslai-
toksen toiminta tdyttdd vaatimukset, jotka ovat vahintdin
yhtd tiukat kuin asiaa koskevat unionin sddnnot. Joitakin
tdssd asetuksessa vahvistetuista sddnnoksistd ei tulisi so-
veltaa vastaavuutta ja vahvistamista koskeviin arviointei-
hin. Tillaisia ovat sddnnokset, joilla vahvistetaan velvoit-
teita vain liikkeeseenlaskijoille, mutta ei luottoluokituslai-
toksille. Téssd yhteydessd ei pitdisi myoskddn ottaa huo-
mioon sddnnoksid, jotka liittyvat pikemmin luokitus-
markkinoiden rakenteeseen unionissa kuin vahvistavat
menettelytapasddntojd luottoluokituslaitoksille. Jotta kol-
mansilla mailla olisi riittdvésti aikaa tarkastella uudelleen
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saantelypuitteitaan muiden uusien sisilloltddn asiaan liit-
tyvien sddnndsten osalta, kyseisid sadnnoksid olisi sovel-
lettava vastaavuutta ja vahvistamista koskeviin arviointei-
hin vasta 1 paivistd kesdkuuta 2018. Niin ikddn on tar-
kedd muistaa, ettd kolmannen maan sddntelypuitteiden ei
tarvitse sisdltdd tdssd asetuksessa sdddettyjen kanssa ident-
tisid sddntojd. Kuten jo asetuksessa (EY) N:o 1060/2009
sdddettiin, riittdd, ettd kolmannen maan sidntelyjirjestel-
milld saavutetaan samat tavoitteet ja saadaan kdytinnossd
aikaan samat vaikutukset, jotta sen katsottaisiin olevan
vastaava tai vahintddn yhté tiukka kuin unionin sdintely-
jarjestelma.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timin
asetuksen tavoitteita, jotka ovat luottoluokituslaitosten
riippumattomuuden lisddminen, jdrkevien luottoluoki-
tusprosessien ja -menetelmien edistiminen, julkisyhteiso-
jen luottoluokituksiin liittyvien riskien lieventdminen,
liiallisen luottoluokituksiin tukeutumisen ehkédiseminen
ja sijoittajien korvausoikeuden varmistaminen, vaan ne
voidaan valvottavien luottoluokitustoimintojen unionin
laajuisen rakenteen ja vaikutusten vuoksi saavuttaa pa-
remmin unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toi-
menpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 ar-
tiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen
mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on nii-
den tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

Komission olisi esitettivd vuoden 2013 loppuun men-
nessi kertomus mahdollisuudesta perustaa pienempien
luottoluokituslaitosten verkosto, jotta voitaisiin lisatd kil-
pailua markkinoilla. Kertomuksessa olisi arvioitava unio-
nin taloudellista ja muuta tukea ja kannustimia tallaisen
verkoston luomiselle siten, ettd otetaan huomioon tillai-
sesta julkisesta rahoituksesta aiheutuvat mahdolliset etu-
ristiriidat.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu yksiloiden
suojelusta yhteisojen toimielinten ja elinten suorittamassa
henkil6tietojen kasittelyssd ja niiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta 18 piivind joulukuuta 2000 annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
45/2001 (") 28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hin on
antanut lausunnon (2).

Asetus (EY) N:o 1060/2009 olisi niin ollen muutettava
vastaavasti,

() EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttaminen

Muutetaan asetus (EY) N:o 1060/2009 scuraavasti:

1)

Korvataan 1 artikla seuraavasti:

"1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa sdddetddn yhteisistd sddntelyperiaatteista,
joilla lisataan luottoluokitustoiminnan integriteettid, avoi-
muutta, vastuullisuutta, hyvda hallinnointia ja riippumatto-
muutta, joilla parannetaan unionissa annettavien luottoluo-
kitusten laatua ja edistetddn sisimarkkinoiden moitteetonta
toimintaa, samalla kun saavutetaan korkeatasoinen kulutta-
jan- ja sijoittajansuoja. Asetuksessa sdddetddn luottoluoki-
tusten antamisen edellytyksistd ja luottoluokituslaitosten
sekd niiden osakkeenomistajien ja jdsenten organisaatioon
ja toiminnan harjoittamiseen sovellettavista sddnnoistd, joi-
den tarkoituksena on edistdd luottoluokituslaitosten riippu-
mattomuutta, valttdd eturistiriidat ja parantaa kuluttajan- ja
sijoittajansuojaa.

Tassd asetuksessa vahvistetaan myos unioniin sijoittautu-
neille litkkeeseenlaskijoille, alullepanijoille ja jdrjestdjille
strukturoituja rahoitusvilineitd koskevia velvoitteita.”

Korvataan 2 artiklan 1 alakohdassa, 5 artiklan 1 kohdan
johdantolauseessa ja liitteessd II olevassa 1 kohdassa ilmaisu
"yhteisossd” ilmaisulla "unionissa” sekd 3 artiklan 1 kohdan
m alakohdassa, 4 artiklan 2 kohdassa, 4 artiklan 3 kohdan
johdantolauseessa, 4 artiklan 4 kohdan ensimmadisessi ja
toisessa alakohdassa ja 14 artiklan 1 kohdassa ilmaisu "yh-
teisoon” ilmaisulla "unioniin”.

Muutetaan 3 artikla seuraavasti:

a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i) korvataan g alakohta seuraavasti:

»

g) ’sadntelytarkoituksilla’ luottoluokitusten kayttod
unionin lainsdidinnon noudattamiseksi tai unio-
nin lainsdddinnon noudattamiseksi sellaisena
kuin se on pantu tdytintoon jisenvaltioiden kan-
sallisella lainsaddannolla;”;

i) lisdtddn alakohdat seuraavasti:

”p a) ’luottolaitoksella’ direktiivin 2006/48/EY 4 ar-

p b)

po

pe

pf)

pg

tiklan 1 alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta;

‘sijoituspalveluyritykselld direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 alakoh-
dassa tarkoitettua sijoituspalveluyrityst;

'vakuutusyhtiolld’ vakuutus- ja jilleenvakuutus-
toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(Solvenssi 1) 25 pdivind marraskuuta 2009
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakoh-
dassa tarkoitettua vakuutusyhtiotd (*);

jalleenvakuutusyhtiolld direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa tar-
koitettua jalleenvakuutusyhtiota;

‘ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavilla laitoksilla’
direktiivin 2003/41/EY 6 artiklan a alakoh-
dassa tarkoitettua ammatillisia lisdelakkeitd tar-
joavaa laitosta;

'rahastoyhtiolld’ siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
via yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten
yhteensovittamisesta 13 péivand heindkuuta
2009 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2009/65/EY (**) 2 artiklan 1
kohdan b alakohdassa tarkoitettua rahastoyh-
tiotd;

‘sijoitusyhtiolld’ direktiivin 2009/65/EY tarkoi-
tettua yhtidjirjestyksen nojalla perustettua yh-
teissijoitusyritysta;

'vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla’ vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 pai-
vand kesdkuuta 2011 annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU (***) 4 artiklan 1 kohdan b ala-
kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston hoitajaa;
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p i) ’keskusvastapuolellas OTC-johdannaisista, kes- i) luottoluokitusta, jossa velan tai rahoitusvel-
kusvastapuolista ja  kauppatietorekistereistd voitteen, velkapaperin tai muun rahoitusvili-
4 pdivand heindkuuta 2012 annetun Euroopan neen liikkeeseenlaskija on valtio tai valtion
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o alue- tai paikallisviranomainen taikka valtion
648/2012 (****) 2 artiklan 1 alakohdassa tar- tai alue- tai paikallisviranomaisen erillisyhtio;
koitettua keskusvastapuolta, jolle on myon-
netty toimilupa mainitun asetuksen 14 artiklan
mukaisesti;
iii) luottoluokitusta, jossa liikkeeseenlaskija on
kahden tai useamman valtion perustama kan-
pj) esitteelld direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen Sam"ah“i“ ;ﬁhomﬁlﬁfoi’ _Jonkét‘ tarl;‘”.tfk‘
(EY) N:o 809/2004 mukaisesti julkaistua esitet- send on Han tkia ranoltusta ja antaa ranorus-
i tukea niille kyseisen kansainvilisen rahoitus-
' laitoksen jasenille, joilla on tai joille uhkaa
tulla vakavia rahoitusongelmia;
(% EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1.
£33
(1**; E%i ]L“ f(;i %77'1210'%(1)02’ i 32. w) luokitusnakymalld’ nikemystd luottoluokituksen
(***¥) EUVL L 201’ 2.7 7 201,2 .s 1 todennakoisestd kehityssuunnasta lyhyelld aikava-
S B lilla, keskipitkalld aikavalilld tai sekd Iyhyelld ettd
keskipitkalld aikavalilla;
i) korvataan q ja r alakohta seuraavasti:
x) ‘'ilman toimeksiantoa annetulla luottoluokituksel-
la’ tai 'ilman toimeksiantoa annetulla julkisyhtei-
"q) “alakohtaisella lainsddannolly’ p a—p j alakoh- son luottoluokituksella’ luottoluokitusta tai jul-
dassa tarkoitettuja unionin sdddoksid; kisyhteison luottoluokitusta, jonka luottoluoki-
tuslaitos antaa muuten kuin pyynnostd;
1) ‘alakohtaisilla toimivaltaisilla viranomaisilla’ asiaa
koskngn a!ak'ohtm.sejn lamsaad'apnon. no;alla'm- y) luottopisteytykselld’ luottokelpoisuuden mittaa,
mettyjd toimivaltaisia kansallisia viranomaisia, . e -
L o o joka saadaan koostamalla tai esittimalld pelkés-
joiden tehtdvind on valvoa luottolaitoksia, sijoi- : T s
MR e tddn ennalta vahvistettuun tilastojirjestelmain tai
tuspalveluyrityksid, vakuutusyhtioitd, jilleenva- - o :
L I A A -malliin perustuvia tietoja ilman luokitusanalyy-
kuutusyhtioitd, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavia . ) L c
N e e tikon luokituskohtaisesti tekemid merkittavid
laitoksia, rahastoyhtioitd, sijoitusyhtioitd, vaihto- analvyseia:
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, keskusvasta- Yysea
puolia ja esitteitd.”;
z) ‘sddnnellylldi markkinalla’® sddnneltyd markkinaa
iv) lisitddn alakohdat seuraavasti: siten  kuin se on maddritelty direktiivin

"s) ’liikkkeeseenlaskijalla’ liikkeeseenlaskijaa siten kuin
se on madritelty direktiivin 2003/71/EY 2 artiklan
1 kohdan h alakohdassa;

t) ‘alullepanijalla’ alullepanijaa siten kuin se on
madritelty direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 41
alakohdassa;

u) jarjestdjdlld jarjestdjdd siten kuin se on médritelty
direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 42 alakohdas-
sa;

v) ‘julkisyhteison luottoluokituksella’:

i) luottoluokitusta, jossa luokiteltava yhteisé on
valtio tai valtion alue- tai paikallisviranomai-
nen;

2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa;

a a)’uudelleenarvopaperistamisella’  uudelleenarvo-
paperistamista siten kuin se on méiritelty direk-
tiivin 2006/48/EY 4 artiklan 40 a alakohdassa.”;

b) lisitddn alakohta seuraavasti:

"3, Tatd asctusta sovellettaessa “osakkeenomistaja”
kattaa rahoitusjdrjestelmin kdyton estimisestd rahanpe-
sutarkoituksiin seké terrorismin rahoitukseen 26 paivand
lokakuuta 2005 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2005/60/EY (*) 3 artiklan 6 alakoh-
dassa tarkoitetut todelliset omistajat tai edunsaajat.

() EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.”
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4) Muutetaan 4 artikla seuraavasti: b) korvataan 8 kohta seuraavasti:

5)

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuu-
tusyhtiot, jalleenvakuutusyhtiot, ammatillisia lisaelak-
keitd tarjoavat laitokset, rahastoyhtiot, sijoitusyhtiot,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ja keskusvas-
tapuolet voivat kiyttdd luottoluokituksia sadntelytarkoi-
tuksiin ainoastaan, jos ne on antanut unioniin sijoittau-
tunut ja timdn asetuksen mukaisesti rekisteréity luotto-
luokituslaitos.

Jos esite sisdltdd viittauksen luottoluokitukseen tai luot-
toluokituksiin, arvopapereiden liikkeeseenlaskijan, tarjoa-
jan tai osapuolen, joka hakee niiden ottamista kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, on varmis-
tettava, ettd esitteessd esitetddn selvdsti ja nakyvisti
myos tiedot siitd, onko luottoluokitukset antanut yhtei-
s00n sijoittautunut ja timdn asetuksen mukaisesti rekis-
teroity luottoluokituslaitos.”;

=

korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy jatku-
vasti osoittamaan Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (*) perustetulle
Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomainen), jiljempdni 'EAMV’,
ettd vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen
johtaneessa kolmannen maan luottoluokituslaitok-
sen luottoluokitustoiminnassa noudatetaan vihin-
tddn yhtd tiukkoja vaatimuksia kuin 6-12 artiklassa
ja liitteessd I saddetyt vaatimukset, lukuun ottamatta
6a 6b,8a 8b, 8 cjall aartiklaa seki liitteessa I
olevan B jakson 3 kohdan b a alakohtaa ja 3 a ja 3
b kohtaa;

(*) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.”

Muutetaan 5 artikla seuraavasti:

a) korvataan 6 kohdan toisen alakohdan b alakohta seuraa-
vasti:

"b) luottoluokituslaitoksiin ~ kyseisessdé  kolmannessa
maassa sovelletaan sitovia sddntojd, jotka vastaavat
6-12 artiklan ja liitteen I sddnnoksid, lukuun otta-
matta 6 a, 6 b, 8 a, 8 b, 8 c ja 11 a artiklaa seki
liitteessd I olevan B jakson 3 kohdan b a alakohtaa
ja 3 aja 3 b kohtaa; ja”;

6)

8. Tdmin asetuksen 20, 23 b ja 24 artiklan sdin-
noksid sovelletaan 5 artiklan 3 kohdan mukaisesti ser-
tifioituihin luottoluokituslaitoksiin ja niiden antamiin
luottoluokituksiin.”

Lisdtddn 1 osastoon artiklat seuraavasti:

5 g artikla

Rahoituslaitosten liiallinen tukeutuminen
luottoluokituksiin

1.  Edelld olevan 4 artiklan 1 kohdan ensimmaisessi ala-
kohdassa tarkoitettujen yhteisojen on tehtdvd omat luotto-
riskiarviointinsa eivitkd ne saa tukeutua luottoluokituksiin
yksinomaisesti tai mekaanisesti arvioidessaan yhteison tai
rahoitusvilineen luottokelpoisuutta.

2. Edelldi 4 artiklan 1 kohdan ensimmiisessd alakoh-
dassa tarkoitettujen yhteisdjen valvonnasta vastaavien ala-
kohtaisten toimivaltaisten viranomaisten on, ndiden yritys-
ten toiminnan luonne, laajuus ja monimutkaisuus huomi-
oon ottaen ja alakohtaisia mairdyksid noudattaen, valvot-
tava tiiviisti yritysten luottoriskiarviointiprosessien riittd-
vyyttd ja arvioitava luottoluokituksiin viittaamista sopimuk-
sissa ja tarvittaessa rohkaistava nditd yrityksid tallaisten viit-
tausten vaikutusten lieventdmiseen, jotta luokituksiin ei tu-
keuduttaisi yksinomaisesti ja mekaanisesti.

5 b artikla

Euroopan  valvontaviranomaisten ja
jirjestelmiriskikomitean tukeutuminen
luottoluokituksiin

Euroopan

1. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1093/2010 (*) perustettu Euroopan valvontaviranomai-
nen (Euroopan pankkiviranomainen), jiljempana 'EPV’, Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1094/2010 (**) perustettu Euroopan valvontaviranomainen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jiljempani
'EVLEV’, ja EAMV eivit saa laatimissaan ohjeissa, suosituk-
sissa eikd teknisten standardien luonnoksissa viitata luotto-
luokituksiin, jos tillaiset viittaukset mahdollisesti johtavat
sithen, ettd toimivaltaiset viranomaiset, alakohtaiset toimi-
valtaiset viranomaiset, 4 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitetut yhteisot tai muut rahoitusmarkki-
noiden toimijat tukeutuvat luottoluokituksiin yksinomai-
sesti ja mekaanisesti. EPV:n, EVLEV:n ja EAMV:n on timin
mukaisesti tarkasteltava uudelleen voimassa olevia suunta-
viivoja ja suosituksia ja tarvittaessa poistettava niistd kaikki
tallaiset viittaukset luottoluokituksiin viimeistddn 31 pdivina
joulukuuta 2013.
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2. Finanssijirjestelmdn makrotason vakauden valvon-
nasta Euroopan unionissa ja Euroopan jérjestelmariskikomi-
tean perustamisesta 24 piivind marraskuuta 2010 anne-
tulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1092/2010 (***) perustettu Euroopan jdrjestelmariski-
komitea ei saa viitata luottoluokituksiin antamissaan varoi-
tuksissa ja suosituksissa, jos tillaiset viittaukset mahdolli-
sesti johtavat siihen, ettd luottoluokituksiin tukeudutaan
yksinomaisesti tai mekaanisesti.

5 ¢ artikla

Liiallinen luottoluokituksiin tukeutuminen unionin
oikeudessa

Komission olisi, rajoittamatta aloiteoikeutensa tdysimaaréi-
syyttd, edelleen tarkasteltava johtavatko viittaukset luotto-
luokituksiin unionin oikeudessa, tai voivatko ne mahdolli-
sesti johtaa, sithen, ettd toimivaltaiset viranomaiset, alakoh-
taiset toimivaltaiset viranomaiset, 4 artiklan 1 kohdan en-
simmdisessd alakohdassa tarkoitetut yhteisot tai muut ra-
hoitusmarkkinoiden toimijat tukeutuvat luottoluokituksiin
yksinomaisesti tai mekaanisesti, jotta unionin oikeudesta
voitaisiin poistaa kaikki viittaukset luottoluokituksista sddn-
telytarkoituksiin 1 péivddn tammikuuta 2020 mennessd
edellyttden, ettd vaihtoehtoisia luottoriskin arviointitapoja
on tuotu esille ja otettu kiyttoon.

(*) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
(**) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
(***) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.”

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Luottoluokituslaitoksen on toteutettava kaikki tar-
vittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd luottoluo-
kituksen tai luokitusndkymén antamiseen ei vaikuta mi-
kdin olemassa oleva tai mahdollinen eturistiriita tai lii-
ketoimintasuhde, joka liittyy luokituksen tai luokitusna-
kymin antavaan luokituslaitokseen, sen osakkeenomis-
tajiin, sen johtajiin, luottoluokitusanalyytikoihin, tyonte-
kijoihin tai muihin luonnollisiin henkil6ihin, joiden tar-
joamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kaytettd-
vissd tai madrdysvallassa, taikka kehenkddn luokituslai-
tokseen mdardysvallan kautta suoraan tai valillisesti si-
doksissa olevaan henkiloon.”;

b) korvataan 3 kohdan johdantolause seuraavasti:

"3, EAMV voi luottoluokituslaitoksen pyynnosti va-
pauttaa luottoluokituslaitoksen liitteessd I olevan A jak-
son 2, 5 6 ja 9 kohdan sekd 7 artiklan 4 kohdan

8)

vaatimusten noudattamisesta, jos luottoluokituslaitos
pystyy osoittamaan, ettd vaatimukset eivit ole oikeassa
suhteessa sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen eivitkd luottoluokitusten antamisen
luonteeseen ja laajuuteen ja ettd:”;

¢) lisdtddn kohta seuraavasti:

4. Luottoluokituslaitosten on luotava tehokas sisdi-
nen valvontarakenne, joka kattaa sellaisten toimintata-
pojen ja menettelyjen tdytintdonpanon, joilla voidaan
ehkdisti ja lieventdd mahdollisia eturistiriitoja ja varmis-
taa luottoluokitusten sekd luottoluokitusanalyytikkojen
ja -ryhmien riippumattomuus osakkeenomistajista, hal-
linto- ja johtoelimistd sekd myynti- ja markkinointitoi-
minnasta; luottoluokituslaitosten on pidettivd titd ra-
kennetta ylld, valvottava sen tdytintoonpanoa ja huoleh-
dittava sen dokumentoinnista. Luottoluokituslaitosten
on laadittava vakioidut toimintaohjeet yritysten hyvistd
hallintotavasta, organisaatiosta sekd eturistiriitojen hal-
linnasta. Niiden on seurattava ja tarkasteltava uudelleen
nditd vakioituja toimintaohjeita sdannollisesti, jotta voi-
daan arvioida, ovatko ne tehokkaita ja olisiko niitd pai-
vitettdva.”

Lisitddn artiklat seuraavasti:

6 a artikla

Luottoluokituslaitoksiin tehtiviin sijoituksiin liittyvit
eturistiriidat

1. Luottoluokituslaitoksen osakkeenomistajan tai jase-
nen, jolla on joko vihintddn viisi prosenttia luottoluokitus-
laitoksen pddomasta tai ddnioikeuksista tai sellaisen yrityk-
sen pddomasta tai ddnioikeuksista, joka voi kayttdd mda-
rdysvaltaa tai maaraavad vaikutusvaltaa rekisteroityyn luot-
toluokituslaitokseen, on kiellettyd

a) omistaa viittd prosenttia tai titd suurempaa osuutta min-
kdan muun luottoluokituslaitoksen pddomasta;

b) pitdd hallussaan oikeutta tai valtaa kayttdd viittd prosent-
tia tai tdtd suurempaa osuutta minkddn toisen luotto-
luokituslaitoksen ddnioikeuksista;

¢) pitdd hallussaan oikeutta tai valtaa nimittad tai erottaa
minkdin toisen luottoluokituslaitoksen hallinto- tai val-
vontaelimen jasenid;

d) olla minkddn toisen luottoluokituslaitoksen hallinto- tai
valvontaelimen jdsen;

e) kdyttad tai pitdd hallussaan valtaa kdyttdd maidrdysvaltaa
tai madrdavaa vaikutusvaltaa missddn toisessa luottoluo-
kituslaitoksessa.
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Ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettua kieltoa
ei sovelleta omistuksiin hajauttamiseen perustuvissa yhteis-
sijoitusjdrjestelmissd, mukaan luettuina hoidetut rahastot,
kuten elakerahastot ja henkivakuutukset, edellyttden, ettd
omistukset tillaisissa jarjestelmissd eivit aseta kyseistd hen-
kilod asemaan, jossa hin voi kayttdd merkittdvad vaikutus-
valtaa kyseisten jdrjestelmien liiketoimintaan.

2. Tatd artiklaa ei sovelleta sijoituksiin samaan luotto-
luokituslaitosten ryhmédan kuuluvissa muissa luottoluokitus-
laitoksissa.

6 b artikla

Luottoluokituslaitoksen kanssa solmittavan
sopimussuhteen enimmadiskesto

1. Kun luottoluokituslaitos tekee sopimuksen uudelleen-
arvopaperistamisten luottoluokittamisesta, se ei saa neljadn
vuoteen antaa luottoluokituksia uusista uudelleenarvopape-
ristamisista, joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuk-
sia.

2. Kun luottoluokituslaitos tekee sopimuksen uudelleen-
arvopaperistamisten luottoluokittamisesta, se pyytdd liikkee-
seenlaskijaa

a) maddrittimain sellaisten luottoluokituslaitosten lukumaa-
14, jotka ovat sopimussuhteessa sellaisten uudelleenarvo-
paperistamisten luottoluokittamisesta, joihin liittyy sa-
man alullepanijan kohde-etuuksia;

b) laskemaan mikd prosentuaalinen osuus sellaisten liik-
keessi olevien luottoluokiteltujen uudelleenarvopaperis-
tamisten kokonaismairdstd, joihin liittyy saman alullepa-
nijan kohde-etuuksia, on sellaisia, joille kukin luottoluo-
kituslaitos antaa luottoluokituksia.

Kun ainakin neljd luottoluokituslaitosta luokittaa kukin yli
kymmentd prosenttia liikkeessd olevien luottoluokiteltujen
uudelleenarvopaperistamisten kokonaismadrastd, 1 koh-
dassa tarkoitettuja rajoituksia ei sovelleta.

Toisessa alakohdassa sdddetyn poikkeuksen soveltamista
jatketaan vahintddn sithen saakka, kun luottoluokituslaitos
tekee uuden sopimuksen sellaisten uudelleenarvopaperista-
misten luottoluokittamisesta, joihin liittyy saman alullepa-
nijan kohde-etuuksia. Jos toisessa alakohdassa sdddetyt pe-
rusteet eivdt tdyty, kun téllainen uusi sopimus tehdéin, 1
kohdassa tarkoitettu ajanjakso lasketaan tdimin sopimuksen
tekopdivasta.

3. Kun sopimuksen voimassaolo lakkaa 1 kohdan mu-
kaisesti, luottoluokituslaitos ei saa tehdd uutta sopimusta
sellaisten uudelleenarvopaperistamisten luottoluokittamises-
ta, joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia, ajan-
jaksona, joka on kestoltaan pdattyneen sopimuksen voimas-
saoloaikaa vastaava, kuitenkin enintddn neljd vuotta.

Ensimmidistd alakohtaa sovelletaan myos

a) luottoluokituslaitokseen, joka kuuluu samaan luottoluo-
kituslaitosten ryhmédn kuin 1 kohdassa tarkoitettu luot-
toluokituslaitos;

b) luottoluokituslaitokseen, joka on 1 kohdassa tarkoitetun
luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jisen;

¢) luottoluokituslaitokseen, jonka osakkeenomistaja tai ja-
sen 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos on.

4. Sen estimittid, mitd 1 kohdassa sididetdin, kun uu-
delleenarvopaperistamisen luottoluokitus annetaan ennen 1
kohdassa tarkoitetun sopimussuhteen enimmadiskeston
pdattymistd, luottoluokituslaitos voi jatkaa kyseisten luotto-
luokitusten seurantaa ja ajantasaistamista toimeksiannon
perusteella uudelleenarvopaperistamisen voimassaoloajan.

5. Tatd artiklaa ei sovelleta luottoluokituslaitoksiin, joissa
alle 50 tyontekijdd osallistuu ryhmitasolla luottoluokitus-
palvelujen tarjoamiseen tai joissa luottoluokituspalveluista
saatu vuotuinen litkevaihto on alle 10 miljoonaa euroa
ryhmitasolla.
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6.  Kun luottoluokituslaitos tekee sopimuksen uudelleen- ¢) lisitddn kohta seuraavasti:
arvopaperistamisten luottoluokittamisesta ennen 20 paivad
kesdkuuta 2013, 1 kohdassa tarkoitettu ajanjakso lasketaan
tdstd pdivamadrastd.”
"5 a.  Luottoluokituslaitoksen, joka aikoo merkittd-
visti muuttaa olemassa olevia tai ottaa kdyttoon uusia
luokitusmenetelmii tai -malleja tai keskeisid luokitusole-
tuksia, jotka saattavat vaikuttaa luottoluokitukseen, on
9) Korvataan 7 artiklan 5 kohta seuraavasti: julkaistava ehdottamansa merkittavit muutokset tai uu-
det luokitusmenetelmit verkkosivustollaan, pyydettdvd
sidosryhmii esittdmaan niistd huomioita yhden kuukau-
den kuluessa ja annettava samalla yksityiskohtainen sel-
vitys ehdotettujen merkittdvien muutosten tai uusien
5. Luottoluokitustoimintaan tai luokitusndkymien anta- luokitusmenetelmien kdyttoonoton syistd ja vaikutuksis-
miseen osallistuvien tyontekijoiden sekd luottoluokituksia ta.”;
tai luokitusndkymid hyvaksyvien henkil6iden palkkiot ja
tulosarviointi eivdt saa olla riippuvaisia sellaisen tuoton
maédrastd, jonka luottoluokituslaitos saa luottoluokitetuilta
yhteisoiltd tai nithin liittyviltd asianomaisilta kolmansilta d) muutetaan 6 kohta seuraavasti:
osapuolilta.”
i) korvataan johdantolause seuraavasti:
10) Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
76.  Kun luottoluokitustoiminnassa kytettyja luo-
kitusmenetelmid, malleja tai keskeisid luokitusoletuk-
) sia muutetaan 14 artiklan 3 kohdan mukaisesti, luot-
a) korvataan 2 kohta seuraavasti: toluokituslaitoksen on”:
2. Luottoluokituslaitoksen on hyvidksyttdva, pantava i) lisatdén alakohdat seuraavasti:
tdytintoon ja sovellettava riittdvid toimenpiteitd varmis-
taakseen, ettd sen antamat luottoluokitukset ja luokitus-
nakymit perustuvat kaikkien niiden sen saatavilla ole- ) e S
vien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat sovel- a3 Vallttomastl ilmoitettava EAMV.]Ie ja julkaistava
lettavien luokitusmenetelmien mukaan merkityksellisia Verkl.<oswustollaan" kl.luleml.se.n tulokset, uude.,t
sen analyysille. Sen on ryhdyttivd kaikkiin tarvittaviin 1uok1915{nene.t.elrr'1_at )2 ykSItYISI'(OI'.l.t-aIPCI.lmS.f.:'lVI—
toimenpiteisiin varmistaakseen, ettd sen luottoluokituk- tys niistd sekd niiden soveltamispaivimadrd;
sia ja luokitusnakymid varten kdyttimat tiedot ovat riit-
tavan laadukkaita ja perdisin luotettavista lahteistd. Luot-
toluokituslaitoksen on luottoluokituksia ja luokitusndky-
mid antaessaan mainittava, ettd luokitus on luottoluoki- a b) vilittomisti julkaistava verkkosivustollaan 5 a
tuslaitoksen nikemys, johon olisi tukeuduttava rajoite- kohdassa  tarkoitetun  kuulemisen  tulokset,
tusti. paitsi jos kuultu taho pyytdd luottamukselli-
suutta;”;
2 a.  Luottoluokitusten muutokset tehdddn luottoluo- e) lisitddn kohta seuraavasti:
kituslaitosten julkaisemienluokitusmenetelmien mukai-
sesti.”;
7. Jos luottoluokituslaitos havaitsee luokitusmenetel-
missddn tai niiden soveltamisessa virheitd, sen on vii-
pymatta
b) lisitddn 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Julkisyhteisojen luottoluokitusta tarkastellaan uudelleen
vihintddn kuuden kuukauden vilein.”;

a) ilmoitettava virheisti EAMV:lle ja kaikille luokitel-
luille yhteisoille, joita virheet koskevat, selvitettiva
virheiden vaikutus luokituksiinsa sekd ilmoitettava,
onko annettuja luokituksia tarpeen tarkistaa;
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b) julkaistava virheet verkkosivustollaan, jos niilli on
vaikutus luottoluokituksiin;

¢) korjattava luokitusmenetelmien virheet seki

d) sovellettava 6 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoi-
tettuja toimenpiteitd.”

11) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

"8 a artikla
Julkisyhteis6jen luottoluokitukset

1. Julkisyhteisojen luottoluokituksia annettaessa on var-
mistettava, ettd kyseisen jdsenvaltion erityistilanne on selvi-
tetty. Ilmoituksen antaminen tiettyd maaryhmad koskevista
muutoksista on kielletty, jos ilmoitukseen ei liity maakoh-
taisia raportteja. Ndmé raportit on saatettava yleisesti saa-
taville.

2. Julkinen viestintd julkisyhteisojen luottoluokitusten
mahdollisista muutoksista silloin, kun ei ole kyse luotto-
luokituksista ja luokitusnidkymistd tai liitteessd I olevan D
jakson I osan 5 kohdassa tarkoitetuista lehdistotiedotteista
tai raporteista, ei saa perustua tietoon, joka on luokitellun
yhteison ulottuvilla, jos luokiteltu yhteiso ei ole antanut
suostumustaan tiedon ilmaisemiseen, paitsi jos tieto on saa-
tavilla yleisessd kdytossd olevista ldhteistd tai jos luokitel-
lulla yhteisolld ei ole oikeutettua perustetta olla antamatta
suostumustaan tietojen ilmaisemiseen.

3. Luottoluokituslaitoksen on otettava huomioon 8 artik-
lan 5 kohdan toisen alakohdan sddnnokset ja julkistettava
verkkosivustollaan ja ldhetettivdi EAMV:lle vuosittain liit-
teessd 1 olevan D jakson III osan 3 kohdan mukaisesti
joulukuun lopussa seuraavien 12 kuukauden aikataulu,
jossa mddritellddn enintddn kolme ilman toimeksiantoa an-
nettujen julkisyhteisojd koskevien luottoluokitusten ja nii-
hin liittyvien luokitusnidkymien julkaisemispdivdd sekd toi-
meksiantoon perustuvien julkisyhteisojd koskevien luotto-
luokitusten ja niihin liittyvien luokitusnikymien julkaise-
mispdivit. Pdivit on maédriteltivd siten, ettd ne osuvat per-
jantaihin.

4. Julkisyhteisoja koskevien luottoluokitusten tai luoki-
tusnidkymien julkaisemisaikataulusta poikkeaminen on sal-
littua ainoastaan, jos se on tarpeen, jotta luottoluokituslai-
tos voi tayttad 8 artiklan 2 kohdan, 10 artiklan 1 kohdan ja

11 artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteensa, ja luottoluo-
kituslaitoksen on ilmoitetusta aikataulusta poiketessaan an-
nettava yksityiskohtainen selvitys poikkeamisen syista.

8 b artikla
Strukturoituja rahoitusvilineiti koskevat tiedot

1. Strukturoidun rahoitusvilineen unioniin sijoittautu-
neen liikkeeseenlaskijan, alullepanijan ja jarjestdjan on yh-
teisesti julkaistava EAMV:n verkkosivustolla 4 kohdan mu-
kaisesti tiedot strukturoidun rahoitusvilineen kohde-etuuk-
sien luottoluokasta ja kehityksestd, arvopaperistamistransak-
tion rakenteesta ja arvopaperistettua vastuuta tukevista ra-
havirroista ja vakuuksista sekd muut tiedot, joita tarvitaan
tehtdessd kattavia ja tietoon perustuvia stressitesteja kohde-
etuuksiin liittyvid vastuita tukeville rahavirroille ja vakuus-
arvoille.

2. Velvoite julkaista tietoja 1 kohdan mukaisesti ei koske
sellaista tietojen julkaisemista, jolla rikottaisiin tietoldhtei-
den luottamuksellisuuden suojaa tai henkildtietojen kisitte-
lyd koskevia kansallisen tai unionin oikeuden saannoksia.

3. EAMV:n on laadittava luonnokset teknisiksi saantely-
standardeiksi, joissa madritellddn

a) mitd tietoja 1 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden on
julkaistava noudattaakseen 1 kohdasta johtuvaa velvoi-
tetta 2 kohdan mukaisesti;

b) kuinka usein a alakohdassa tarkoitetut tiedot on péivi-
tettdva;

¢) kuinka a alakohdassa tarkoitetut tiedot esitetdén vakio-
muotoista mallia kdyttden.

EAMV:n on toimitettava teknisten sdintelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 21 pdivind kesikuuta
2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessid alakoh-
dassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyd nou-
dattaen.

4. EAMV:n on perustettava verkkosivusto strukturoituja
rahoitusvilineitd koskevien tietojen 1 kohdan mukaista jul-
kaisemista varten.
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8 ¢ artikla

Strukturoitujen rahoitusvilineiden kaksinkertainen

luottoluokitus

1. Kun liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas osa-
puoli aikoo hakea luottoluokitusta strukturoidulle rahoitus-
vilineelle, sen on annettava toimeksianto vihintdin kah-
delle luottoluokituslaitokselle, jotka antavat luottoluokituk-
sia toisistaan riippumatta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan tai
asianomaisen kolmannen osapuolen on varmistettava, ettd
toimeksiannon saanut luottoluokituslaitokset noudattavat
seuraavia ehtoja:

a) ne eivit saa kuulua samaan luottoluokituslaitosten ryh-
maan;

b) ne eivit saa olla toisen luottoluokituslaitoksen osakkeen-
omistajia eikd jaseni;

¢) niilld ei saa olla oikeutta tai valtaa kayttdd ddnioikeuksia
toisessa luottoluokituslaitoksessa;

d) niilld ei saa olla oikeutta tai valtaa nimittdd tai erottaa
toisen luottoluokituslaitoksen hallinto- tai valvontaeli-
men jdsenid;

e) niiden hallinto- tai valvontaelimen jisenet eivit saa olla
toisen luottolaitoksen hallinto- tai valvontaelimen jise-
nia;

f) ne eivdt saa kdyttdd eikd niilli saa olla valtaa kayttdd
médradvad vaikutusvaltaa tai maardysvaltaa toisessa luot-
toluokituslaitoksessa.

8 d artikla
Useiden luottoluokituslaitosten kiytto

1. Kun liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas osa-
puoli aikoo antaa toimeksiannon vahintdin kahdelle luotto-
luokituslaitokselle saman liikkeeseenlaskun tai yhteison
luottoluokitusta varten, liikkeeseenlaskijan tai asianomaisen
kolmannen osapuolen on harkittava toimeksiannon anta-
mista ainakin yhdelle sellaiselle luottoluokituslaitokselle,
jonka kokonaismarkkinaosuus on enintdin kymmenen pro-
senttia ja jonka liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas
osapuoli voi arvioida kykeneviksi antamaan luottoluokituk-
sen kyseisestd yhteisostd tai liikkeeseenlaskusta, edellyttden

12

—

ettd 2 kohdassa tarkoitetun EAMV:n luettelon perusteella
kyseisen yhteison tai liikkeeseenlaskun luottoluokittamiseen
on kiytettavissd luottoluokituslaitos. Jos liikkeeseenlaskija
tai asianomainen kolmas osapuoli paittdd olla antamatta
toimeksiantoa ainakin yhdelle sellaiselle luottoluokituslai-
tokselle, jonka kokonaismarkkinaosuus on enintddn kym-
menen prosenttia, timd on dokumentoitava.

2. EAMV:n on julkaistava vuosittain verkkosivustollaan
luettelo rekisterdidyistd luottoluokituslaitoksista ja ilmoitet-
tava, mikd on niiden osuus kokonaismarkkinoista ja minka
tyyppisid luottoluokituksia ne ovat antaneet, jotta liikkee-
seenlaskijan tai asianomaisen kolmannen osapuolen olisi
helpompi suorittaa 1 kohdassa tarkoitettu arviointi kdyttden
nditd tietoja arviointinsa lahtokohtana.

3. Tatd artiklaa sovellettaessa kokonaismarkkinaosuuden
laskenta perustuu luottoluokitustoiminnan ja liitinnaispal-
velujen litkevaihtoon ryhmatasolla.”

Korvataan 10 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava valikoimatta
ja viipymadttd kaikista luottoluokituksista ja luokitusniky-
mistd sekd kaikista pdatoksistd lopettaa luottoluokitus. Jos
luottoluokitus pédtetddn lopettaa, ilmoitettavissa tiedoissa
on mainittava kaikki paatoksen perusteet.

Ensimmiistd alakohtaa sovelletaan myos tilauksesta toimi-
tettuihin luottoluokituksiin.

2. Luottoluokituslaitosten on varmistettava, etti luotto-
luokitukset ja luokitusndkymait esitetddn ja niitd késitellddn
liitteessé I olevassa D jaksossa saddettyjen vaatimusten mu-
kaisesti ja ettd niissd ei esitetd muita kuin luottoluokituksiin
liittyvia seikkoja.

2 a.  Luottoluokitukset, luokitusniakymit ja niihin liitty-
vit tiedot katsotaan direktiivissdi 2003/6/EY tarkoitetuksi
sisdpiiritiedoksi kyseisen direktiivin mukaisesti sithen saak-
ka, kun ne on julkistettu.

Luottoluokituslaitoksiin sovelletaan soveltuvin osin kyseisen
direktiivin 6 artiklan 3 kohtaa, joka liittyy niiden velvolli-
suuteen pitdd salassa luottamukselliset tiedot ja yllapitad
luetteloa henkil®istd, joilla on oikeus tutustua niiden luotto-
luokituksiin, luokitusndkymiin tai niihin liittyviin tietoihin
ennen julkistamista.
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13)

14)

15)

Niiden henkiliden luettelossa, joille luottoluokitustiedot
toimitetaan ennen julkistamista, olisi oltava ainoastaan kun-
kin luottoluokitellun yhteison tihdn tarkoitukseen nimed-
mit henkilot.”

Korvataan 10 artiklan 5 kohdan ensimmiinen alakohta
seuraavasti:

5. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksen il-
man toimeksiantoa, sen on ilmoitettava nikyvisti luotto-
luokituksessa ja luottoluokituskategorian selvisti yksiloivad
varikoodia kiyttien, onko luottoluokiteltu yhteiso tai asian-
omainen kolmas osapuoli osallistunut luottoluokitusproses-
siin ja onko luottoluokituslaitos voinut tutustua luottoluo-
kitellun yhteison tai asianomaisen kolmannen osapuolen
tilinpaatokseen, hallintoasiakirjoihin ja muihin merkityksel-
lisiin siséisiin asiakirjoihin.”

Korvataan 11 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Rekisterdityjen tai sertifioitujen luottoluokituslaitos-
ten on asetettava EAMV:n perustamassa keskustietokan-
nassa saataville tiedot aikaisemmasta toiminnastaan, mu-
kaan luettuina tiedot luokitusten muuttamisvilistd, ja aikai-
semmin antamistaan luottoluokituksista ja niiden muutok-
sista. Tallaisen luottoluokituslaitosten on myds toimitettava
tiedot tdhdn keskustietokantaan EAMV:n madrddmissd va-
kiomuodossa. EAMV:n on asetettava nima tiedot julkisesti
saataville ja julkaistava vuosittain yhteenveto havaituista
tarkeimmistd kehityssuunnista.”

Lisdtddn artikla seuraavasti:

"11 a artikla
Euroopan luottoluokitusten tietofoorumi

1. Rekisterdidyn tai sertifioidun luottoluokituslaitoksen
on luottoluokitusta tai luokitusndkymad antaessaan toimi-
tettava EAMV:lle luokitustiedot, mukaan luettuina luokitel-
lun rahoitusvilineen luottoluokitus ja luokitusnikymad, sekd
tiedot luottoluokituksen ja luokitusta koskevan toimen tyy-
pistd ja julkistamispdivistd ja -ajankohdasta.

2. EAMV:n on julkaistava sille 1 kohdan mukaisesti toi-
mitetut yksittdiset luottoluokitukset verkkosivustolla (Eu-
roopan luottoluokitusten tietofoorumf).

16)

17)

18)

19)

Edelld olevassa 11 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu keskus-
tietokanta liitetddn Euroopan luottoluokitusten tietofoo-
rumiin.

3. Tatd artiklaa ei sovelleta luotoluokituksiin tai luoki-
tusndkymiin, jotka on annettu ja julkistettu yksinomaan
sijoittajille maksua vastaan.”

Lisdtddn 14 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava EAMV:lle aiotut
merkittavit luokitusmenetelmien muutokset, mallit tai kes-
keiset luokitusoletukset, taikka ehdotetut uudet luokitusme-
netelmat, mallit tai keskeiset luokitusoletukset, kun luotto-
luokituslaitos julkaisee ehdotetut muutokset tai ehdotetut
uudet luokitusmenetelmit verkkosivustollaan 8 artiklan 5
a kohdan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toi-
sen alakohdan soveltamista. Kuulemisajan pdtyttyd luotto-
luokituslaitoksen on ilmoitettava EAMV:lle mahdollisista
kuulemisesta aiheutuvista muutoksista.”

Korvataan 18 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. EAMV:n on ilmoitettava komissiolle, EPV:lle,
EVLEV:lle, toimivaltaisille viranomaisille ja alakohtaisille toi-
mivaltaisille viranomaisille 16, 17 tai 20 artiklan mukaisesti
tehdyistd paitoksistd.”

Korvataan 19 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. EAMV perii luottoluokituslaitoksilta maksun tdmin
asetuksen sekd 2 kohdassa tarkoitetun maksuja koskevan
komission asetuksen mukaisesti. Maksulla on katettava ko-
konaan luottoluokituslaitosten rekister6innistd, sertifioin-
nista ja valvonnasta EAMV:lle aiheutuvat menot sekd kor-
vattava kustannukset, joita timédn asetuksen nojalla suori-
tettavista tehtdvistd ja erityisesti 30 artiklan mukaisesta teh-
tavien siirtdimisestd voi aiheutua toimivaltaisille viranomai-
sille.”

Muutetaan 21 artikla seuraavasti:

a) muutetaan 4 kohta seuraavasti:

i) korvataan johdantolause seuraavasti:

"4, EAMV:n on laadittava luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa méaritelldan:”;
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ii) korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) rekister6idyiltd ja sertifioiduilta luottoluokituslai-
toksilta EAMV:n suorittamaa jatkuvaa valvontaa
varten edellytettyjen sdannollisesti ilmoitettavien
luokitustietojen sisdltd ja muoto.”;

iii) lisdtdadn e alakohdan jdlkeen alakohdat seuraavasti:

"EAMV:n on toimitettava teknisten sddntelystandar-
dien luonnokset komissiolle viimeistddn 21 piivdna
kesdkuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sda-
dettyd menettelyd noudattaen.”;

b) lisitddn kohdat seuraavasti:

"4 a. EAMV:n on laadittava luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritellddn:

a) luottoluokituslaitosten EAMV:lle 11 a artiklan 1 koh-
dan mukaisesti ilmoitettavien tietojen sisalto ja esi-
tystapa, mukaan luettuina tietojen rakenne ja muoto
sekd esittimismenetelmi ja -aikataulu; sekd

b) luottoluokituslaitoksilta EAMV:n suorittamaa jatku-
vaa valvontaa varten edellytettyjen sddnnollisesti il-
moitettavien luottoluokituslaitosten perimid maksuja
koskevien tietojen sisdltd ja muoto.

EAMV:n on toimitettava teknisten sdantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 21 pdivind kesi-
kuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessi ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

4 b. EAMV:n on selvitettivd, onko 11 a artiklan 1
kohdan mukaisesti toimitetuista luottoluokituksista
mahdollista tehdd yksi tai useampi kartoitus, ja toimi-
tettava tdmd selvitys komissiolle viimeistddn 21 paivina
kesakuuta 2015. Selvityksessd on erityisesti arvioitava

a) mahdollisuutta laatia yksi tai useampi kartoitus seké
niiden kustannukset ja hyodyt;

b) miten yksi tai useampi kartoitus voidaan toteuttaa
tulkitsematta véidrin luottoluokituksia luokitusmene-
telmien erojen vuoksi;

20)

21)

22)

¢) mitd vaikutuksia kartoituksilla voisi olla tdhdnastisiin
teknisiin sddntelystandardeihin 21 artiklan 4 a koh-
dan a ja b alakohdan suhteen.

EAMV:n on kuultava EPV:td ja EVLEV:td ensimmdisen
alakohdan a ja b alakohdan osalta.”;

¢) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  EAMV:n on julkaistava vuosittain kertomus ti-
min asetuksen soveltamisesta. Kertomuksessa on erityi-
sesti esitettdvd arviointi siitd, miten timdn asetuksen
mukaisesti rekister6idyt luottoluokituslaitokset ovat pan-
neet liitteen I tdytantoon, ja siitd, miten 4 artiklan 3
kohdassa tarkoitettua vahvistusmekanismia on sovellet-
tu”

Korvataan 22 a artiklan otsikko seuraavasti:

”"Menetelmivaatimusten noudattamisen tarkastelu”.

Korvataan 25 a artikla seuraavasti:

”25 a artikla

Alakohtaiset  toimivaltaiset  viranomaiset, jotka
vastaavat 4 artiklan 1 kohdan ja 5 a, 8 b, 8 cja 8 d
artiklan valvonnasta ja tiytintéonpanosta

Alakohtaisten toimivaltaisten viranomaisten on vastattava
4 artiklan 1 kohdan ja 5 a, 8 b, 8 ¢ ja 8 d artiklan
valvonnasta ja tdytintoonpanosta asiaa koskevan alakohtai-
sen lainsdddinnon mukaisesti.”

Lisdtddn osasto seuraavasti:

"Il A OSASTO

LUOTTOLUOKITUSLAITOSTEN
VASTUU

35 a artikla

SIVIILIOIKEUDELLINEN

Siviilioikeudellinen vastuu

1. Jos luottoluokituslaitos on tahallisesti tai torkein huo-
limattomasti syyllistynyt johonkin litteessd III lueteltuun
rikkomiseen, joka vaikuttaa luottoluokitukseen, sijoittaja
tai liikkeeseenlaskija voi vaatia korvausta kyseiseltd luotto-
luokituslaitokselta rikkomisen johdosta kdrsimasdan vahin-
gosta.
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Jos sijoittaja osoittaa, ettd se on kohtuullisella tavalla, 5 a
artiklan 1 kohdan mukaisesti tai muuten asianmukaista
huolellisuutta noudattaen, tukeutunut luottoluokitukseen
pdattdessddn sijoittaa rahoitusvilineeseen, sailyttda sijoituk-
sensa tai luopua siitd, se voi timédn artiklan nojalla vaatia
korvausta kirsimastdan vahingosta.

Jos liikkeeseenlaskija osoittaa, ettd kyseinen luottoluokitus
koskee sitd tai sen rahoitusvilineitd ja ettd rikkominen ei
aiheutunut sellaisista harhaanjohtavista tai epatdsmallisistd
tiedoista, jotka luottoluokituslaitos oli saanut liikkeeseenlas-
kijalta suoraan tai liikkkeeseenlaskijan julkistamien tietojen
kautta, se voi tdimin artiklan nojalla vaatia korvausta kir-
simdstddn vahingosta.

2. Sijoittajan tai liikkeeseenlaskijan vastuulla on esittdd
tasmillisia ja yksityiskohtaisia tietoja sen osoittamiseksi,
ettd luottoluokituslaitos on syyllistynyt timdn asetuksen
rikkomiseen ja ettd rikkominen on vaikuttanut annettuun
luottoluokitukseen.

Toimivaltainen kansallinen tuomioistuin arvioi, mitd tis-
miélliset ja yksityiskohtaiset tiedot ovat ottaen huomioon,
ettd sijoittajalla tai liikkeeseenlaskijalla ei ehkd ole ollut
mahdollisuutta tutustua tietoihin, jotka ovat ainoastaan
luottoluokituslaitosten ulottuvilla.

3. Edelli 1 kohdassa tarkoitettua luottoluokituslaitosten
siviilioikeudellista vastuuta voidaan rajoittaa etukdteen, mi-
kili rajoitus tai poissulkeminen on:

a) kohtuullinen ja oikeasuhteinen; sekd

b) sallittu asiaan sovellettavan kansallisen oikeuden nojalla
4 kohdan mukaisesti.

Jos rajoitus ei tdytd ensimmdisessd alakohdassa esitettyja
edellytyksig, tai jos kysymyksessi on siviilioikeudellisen vas-
tuun poissulkeminen, silld ei ole oikeudellisia vaikutuksia.

D » 9

4. Ilmaisuja "vahinko”, "tahallisuus”, "torked huolimatto-

» 9 »

muus”, “kohtuullisella tavalla tukeutuneet”, “asianmukainen
huolellisuus”, "vaikutus”, "kohtuullinen” ja "oikeasuhteinen”,
joita kdytetddn tdssd artiklassa mutta joita ei madritelld, on
tulkittava ja sovellettava asiaa koskevien kansainvilisen yk-
sityisoikeuden sddntojen mukaan mairdytyvin sovellettavan
kansallisen oikeuden mukaisesti. Luottoluokituslaitosten si-
viilioikeudellista vastuuta koskevia asioita, joita ei kateta
talld asetuksella, on kisiteltdvi asiaa koskevien kansainvili-
sen yksityisoikeuden saintdjen mukaan maardytyvan sovel-
lettavan kansallisen oikeuden mukaisesti. Sijoittajan tai liik-
keeseenlaskijan nostaman siviilioikeudellista vastuuta koske-
van kanteen osalta toimivaltainen tuomioistuin mairdytyy
kansainvilisen yksityisoikeuden asiaa koskevien sddntojen
mukaisesti.

5.  Timan artiklan soveltaminen ei esti muiden siviilioi-
keudellista vastuuta koskevien vaatimusten esittimistd kan-
sallisen oikeuden mukaisesti.

6.  Tassd artiklassa sdddetty oikeus korvauksen saamiseen
ei estd EAMV:ta kdyttamastd taysimddridisesti 36 a artiklassa
sdadettyja valtuuksiaan.”

23) Muutetaan 36 a artiklan 2 kohdan ensimmadinen alakohta

seuraavasti:
a) korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

"a) liitteessd III olevan I jakson 1-5, 11-15, 19, 20, 23,
26 a—d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 ja
55-62 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten osalta
sakkojen mdirdt ovat vahintddn 500 000 euroa ja
enintddn 750 000 euroa;

b) liitteessd IIT olevan I jakson 6, 7, 8, 16, 17, 18, 21,
22,22 a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40, 42, 42 a,
42 b, 45-49 a, 52, 53 ja 54 kohdassa tarkoitettujen
rikkomisten osalta sakkojen mdaarit ovat vahintdan
300 000 euroa ja enintddn 450 000 euroa;”

b) korvataan d ja e alakohta seuraavasti:

”d) liitteessa III olevan II jakson 1, 6, 7, 8 ja 9 kohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen maarit
ovat vdhintddn 50 000 euroa ja enintddn 150 000
euroa;

e) liitteessd III olevan II jakson 2 ja 3 a—5 kohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen maarit
ovat vihintddn 25000 euroa ja enintddn 75 000
euroa;”

¢) korvataan h alakohta seuraavasti:

"h) liitteessd IIT olevan I jakson 20 a kohdassa, liitteessd
I olevan III jakson 4-4 ¢, 6, 8 ja 10 kohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen méarat
ovat vahintdidn 90 000 euroa ja enintddn 200 000
euroa;”.

24) Muutetaan 39 artikla seuraavasti:

a) kumotaan 1 ja 3 kohta;
b) lisitddn kohdat seuraavasti:

4. Komissio tarkastelee uudelleen EAMV:ta saa-
mansa teknisen neuvonnan pohjalta strukturoitujen ra-
hoitusvilineiden ja erityisesti uudelleenarvopaperistamis-
ten luottoluokitusmarkkinoiden tilannetta. Uudelleentar-
kastelun jilkeen komissio toimittaa viimeistidn 1 pai-
vand heindkuuta 2016 Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen, johon tarvittaessa liittyy lainsdd-
dintoehdotus ja jossa arvioidaan erityisesti

a) onko valinnanvaraa riittdvasti, jotta 6 b ja 8 c artik-
lassa sdddettyjd vaatimuksia voidaan noudattaa;

b) onko asianmukaista lyhentdd tai pidentdd 6 b artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettua sopimussuhteen enim-
miiskestoa ja 6 b artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
vihimmadisaikaa, jonka jilkeen luottoluokituslaitos
voi tehdd uudelleen sopimuksen liikkeeseenlaskijan
tai asiaomaisen kolmannen osapuolten kanssa uudel-
leenarvopaperistamisten luottoluokitusta varten;
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c) onko 6 b artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitettua poikkeusta syytd muuttaa.

5. Komissio tarkastelee uudelleen EAMV:lta saamansa
teknisen neuvonnan pohjalta luottoluokitusmarkkinoi-
den tilannetta. Uudelleentarkastelun jalkeen komissio
toimittaa viimeistddn 1 pédivdnd tammikuuta 2016 Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon
tarvittaessa liittyy lainsdddantoehdotus ja jossa arvioi-
daan erityisesti

a) onko tarpeen ulottaa 8 b artiklassa asetettujen vel-
voitteiden soveltamisala koskemaan muita rahoitus-
alan luottotuotteita;

=

ovatko 6, 6 a ja 7 artiklassa asetetut vaatimukset
vihentdneet riittavasti eturistiriitoja;

c) olisiko 6 b artiklassa tarkoitettu kiertojirjestelma
ulotettava koskemaan muita omaisuusluokkia ja
onko syytd kdyttdd eripituisia ajanjaksoja eri luokissa;

&

ovatko nykyiset ja vaihtoehtoiset maksumallit asian-
mukaisia;

e) onko tarpeen toteuttaa muita toimenpiteitd kilpailun
edistimiseksi luottoluokitusmarkkinoilla;

f) ovatko uudet luottoluokitusmarkkinoiden kilpailun
edistimisaloitteet asianmukaisia alan rakenteellisen
kehityksen kannalta;

g) onko tarpeen ehdottaa toimenpiteitd, joilla voidaan
vaikuttaa liialliseen luottoluokituksiin tukeutumiseen
sopimuksissa;

h) miten suurta markkinoiden keskittyminen on, mitd
riskejd suureen keskittymiseen liittyy ja miten se vai-
kuttaa rahoitusalan kokonaisvakauteen.

6.  Komissio ilmoittaa Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle vihintdin vuosittain kaikista uusista 5 artiklan
6 kohdassa tarkoitetuista vastaavuuspadtoksistd, jotka on
hyvaksytty ilmoituksen kattamana aikana.”

25) Korvataan 39 a artikla seuraavasti:

26

~

"39 a artikla
EAMV:n henkil6sto ja resurssit

EAMV:n on arvioitava ennen 21 piivdd kesikuuta 2014
tassd asetuksessa sille annetuista valtuuksista ja tehtdvistd
aiheutuvat henkilosto- ja resurssitarpeet ja toimittaa Euroo-
pan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle asiaa koskevan
kertomuksen.”

Lisatddn artikla seuraavasti:

"39 b artikla
Raportointivelvoitteet

1.  Komissio antaa viimeistidn 31 pdivind joulukuuta
2015 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen,
jossa vahvistetaan:

a) toimenpiteet, joita on toteutettu, jotta voitaisiin poistaa
sellaiset viittaukset luottoluokituksiin, jotka johtavat tai
mahdollisesti johtavat yksinomaiseen tai mekaaniseen
luottoluokituksiin tukeutumiseen; sekd

b) vaihtoehtoiset keinot, joiden avulla sijoittajat voisivat
tehdd omat arviointinsa liikkeeseenlaskijoiden ja rahoi-
tusvilineiden luottoriskisti,

jotta voitaisiin poistaa unionin oikeudesta kaikki viittaukset
luottoluokituksiin sadntelytarkoituksissa 1 paivddn tammi-
kuuta 2020 mennessi edellyttden, ettd vaihtoehtoisia luot-
toriskin arviointitapoja on tuotu esille ja otettu kiyttoon.
EAMV:n on annettava komissiolle teknistd neuvontaa
asioista, joista sdddetddn tdssd kohdassa.

2. Komissio tarkastelee vallitsevaa markkinatilannetta ja
antaa viimeistddn 31 pdivind joulukuuta 2014 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen valtionvelan luot-
tokelpoisuuden eurooppalaisen arvioinnin kehittdmisen tar-
koituksenmukaisuudesta.
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Komissio esittdd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun Sen estimattd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdadetdin,

kertomuksen havaintojen ja vallitsevan markkinatilanteen
perusteella viimeistddn 31 paivani joulukuuta 2016 Euroo-

pan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen siitd, onko 1)
tarkoituksenmukaista ja toteuttamiskelpoista tukea euroop-

palaista julkista luottoluokituslaitosta, jonka tehtdvini olisi
arvioida jdsenvaltioiden valtionvelan luottokelpoisuutta,

jaftai eurooppalaista luottoluokitussddtiotd, jonka tehtdvit
liittyisivat kaikenlaisiin muihin luottoluokituksiin.

3. Komissio esittdd viimeistidn 31 pdivind joulukuuta
2013 kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
mahdollisuuksista perustaa pienten luottoluokituslaitosten
verkosto kilpailun lisddmiseksi markkinoilla. Kertomuksessa
arvioidaan taloudellisen ja muun tuen antamista tillaisen
verkoston perustamiselle ottaen huomioon tillaisesta julki-
sesta rahoituksesta aiheutuva mahdollinen eturistiriita. Té-
min kertomuksen havaintojen ja EAMV:n teknisen neuvon-
nan perusteella komissio arvioi uudelleen 8 d artiklan sddn-
noksid ja ehdottaa nithin muutoksia.”

27) Muutetaan liite I timén asetuksen liitteen 1 mukaisesti.

2)
28) Muutetaan liite III tdimdn asetuksen liitteen II mukaisesti.
2 artikla
Voimaantulo
Tdma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivind
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa leh- 3)

dessd.

taiman asetuksen 1 artiklan 7 kohdan a alakohtaa, 9 ja 10
kohtaa, 11 kohtaa asetuksen (EY) N:o 1060/2009 8 d artik-
lan osalta, sekd 12 ja 27 kohtaa sovelletaan 1 pdivastd ke-
sikuuta 2018 arviointiin, josta sdddetddn

a) asetuksen (EY) N:o 1060/2009 4 artiklan 3 kohdan b
alakohdassa ja jonka tarkoituksena on madaritelld, nouda-
tetaanko kolmannessa maassa vdhintddn yhtd tiukkoja
vaatimuksia kuin kyseisessd alakohdassa tarkoitetut vaa-
timukset; sekd

b) asetuksen (EY) N:o 1060/2009 5 artiklan 6 kohdan toi-
sen alakohdan b alakohdassa ja jonka tarkoituksena on
middritelld, sovelletaanko kolmansien maiden luottoluoki-
tuslaitoksiin sitovia sddntojd, jotka vastaavat kyseisessd
alakohdassa tarkoitettuja sddnnoksia;

timan asetuksen 1 artiklan 8 kohtaa, joka koskee asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 6 a artiklan 1 kohdan a alakohtaa,
sovelletaan 21 péivistd kesikuuta 2014 niihin luottoluoki-
tuslaitoksen osakkeenomistajiin tai jaseniin, joilla oli 15 pai-
viand marraskuuta 2011 hallussaan vahintdédn viisi prosenttia
yhden tai useamman luottoluokituslaitoksen paiomasta;

edelld olevan 1 artiklan 15 kohtaa sovelletaan 21 piivistd
kesakuuta 2015.

Tdamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jisenval-

tioissa.

Tehty Strasbourgissa 21 péivind toukokuuta 2013.

Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies
M. SCHULZ

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
L. CREIGHTON
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LITE 1

Muutetaan asetuksen (EY) N:o 1060/2009 liite I seuraavasti:
1) Muutetaan B jakso seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Luottoluokituslaitoksen on havaittava, poistettava tai hallittava ja ilmoitettava selkedsti ja nakyvasti kaikki
todelliset tai mahdolliset eturistiriidat, jotka voivat vaikuttaa sen luottoluokitusanalyytikoiden, tyontekijoiden
tai muiden sellaisten luonnollisten henkil6iden analyyseihin ja pddtoksiin, joiden tarjoamat palvelut ovat luotto-
luokituslaitoksen kiytettdvissd tai sen médrdysvallassa ja jotka osallistuvat suoraan luottoluokitustoimintaan,
sekd luottoluokituksia ja luokitusndkymid hyvaksyvien henkiloiden analyyseihin ja paatoksiin.”;

b) muutetaan 3 kohta seuraavasti:
i) korvataan ensimmiisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

”3. Luottoluokituslaitos ei saa antaa luottoluokitusta tai luokitusndkymai seuraavissa tilanteissa tai sen on
viipymdttd ilmoitettava, jos jokin seuraavista tilanteista voi vaikuttaa jo annettuun luottoluokitukseen tai
luokitusnakymain:”;

ii) lisitddn alakohta a alakohdan jilkeen seuraavasti:

"a a) luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jdsen, jolla on hallussaan vahintddn kymmenen prosenttia
joko kyseisen luottoluokituslaitoksen padomasta tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdolli-
suus kdyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan, omistaa vihin-
tddn kymmenen prosenttia luottoluokitellusta yhteisostd tai asianomaisesta kolmannesta osapuolesta tai
mistd tahansa muusta omistusosuudesta kyseisessd luottoluokitellussa yhteisossi tai kolmannessa osapuo-
lessa, lukuun ottamatta sellaisia osuuksia hajauttamiseen perustuvissa yhteissijoitusjirjestelmissi ja hoide-
tuissa rahastoissa, kuten eldkerahastoissa ja henkivakuutuksissa, jotka eivdt anna kyseiselle henkilolle
mahdollisuutta kdyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen jarjestelmdn liiketoimintaan;”

iii) lisitddn alakohta b alakohdan jilkeen seuraavasti:

"b a) luottoluokitus annetaan luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle, jolla on
hallussaan vahintddn kymmenen prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen padomasta tai ddnioikeuksis-

»

ta;

iv,

lisitddn alakohta c alakohdan jalkeen seuraavasti:

”c a) luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jdsen, jolla on hallussaan vahintddan kymmenen prosenttia
kyseisen luottoluokituslaitoksen pddomasta tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus
kéyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan, on luottoluokitellun
yhteison tai jonkin asianomaisen kolmannen osapuolen hallinto- tai valvontaelimen jisen;”

v) korvataan toinen alakohta seuraavasti:

"Luottoluokituslaitoksen on myés arvioitava viipymattd, onko olemassa oleva luottoluokitus tai luokitusnikyma
syytd arvioida uudelleen tai peruuttaa.”;

¢) lisitddn kohdat seuraavasti:

"3 a. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, jos jokin seuraavista tilanteista voi vaikuttaa olemassa olevaan luotto-
luokitukseen tai luokitusndkymain:

a) luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jésen, jolla on hallussaan vahintddn viisi prosenttia kyseisen
luottoluokituslaitoksen joko pddomasta tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus kayttdd
huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan, omistaa vihintddn viisi pro-
senttia luottoluokitellusta yhteisosté tai asianomaisesta kolmannesta osapuolesta tai mistd tahansa muusta
omistukseen rinnastettavasta osuudesta kyseisessd luokitellussa yhteisossd tai osapuolessa. Tami sulkee
pois sellaiset osuuksien hajauttamiseen perustuvat yhteissijoitusjirjestelmat ja hoidetut rahastot, kuten
elikerahastot ja henkivakuutukset, jotka eivit anna kyseiselle henkilolle mahdollisuutta kdyttdd huomat-
tavaa vaikutusvaltaa kyseisen jdrjestelmén liiketoimintaan;
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b) luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jdsen, jolla on hallussaan vihintddn viisi prosenttia kyseisen
luottoluokituslaitoksen pddomasta tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus kayttad
huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan, on luottoluokitellun yhteison
tai jonkin asianomaisen kolmannen osapuolen hallinto- tai valvontaelimen jdsen.

3 b. Jos tiedot ovat tai niiden pitdisi olla luottoluokituslaitoksen tiedossa, 3 a a, 3 b a, 3 c a ja 3 a alakohdissa
sdddetyt velvoitteet koskevat myos:

a) vilillisid osakkeenomistajia, joita koskee direktiivin 2004/109/EY 10 artikla; ja

b) yrityksid, jotka kdyttivdt suoraan tai vélillisesti maidrdysvaltaa tai madrdavaa vaikutusvaltaa luottoluokitus-
laitokseen ja joita koskee direktiivin 2004/109/EY 10 artikla.

3 ¢. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd maksut, jotka peritddn sen asiakkailta luottoluokitus- ja lii-
tinndispalvelujen tarjoamisesta, eivit ole syrjivid ja ettd ne perustuvat todellisiin kustannuksiin. Luottoluoki-
tuspalveluista perittdvit maksut eivit saa olla riippuvaisia luottoluokituslaitoksen antaman luokituksen tasosta
tai mistddn muista suoritetun tyon tuloksista tai seurauksista.”;

d) korvataan 4 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”4. Luottoluokituslaitos tai henkilo, jolla on suoraan tai vilillisesti hallussaan vihintdan viisi prosenttia kyseisen
luottoluokituslaitoksen pddomasta tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus kayttdd huomat-
tavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen litketoimintaan, ei saa tarjota luottoluokitellulle yhteisolle
tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle konsultointi- tai neuvontapalveluja, jotka koskevat kyseisen luotto-
luokitellun yhteison tai kolmannen osapuolen yhtiorakennetta, oikeudellista rakennetta, varoja, velkoja tai
toimintoja.”;

e) muutetaan 7 kohta seuraavasti:

i) korvataan a alakohta seuraavasti:

"a) kunkin luottoluokitus- ja luokitusnakymépddtoksen osalta luottoluokituksen tai luokitusndkymin maaritta-
miseen osallistuneiden luottoluokitusanalyytikoiden nimet, luottoluokituksen tai luokitusnikyman hyviksy-
neiden henkiloiden nimet, tiedot siitd, onko luottoluokitus annettu toimeksiannosta vai ilman toimeksian-
toa, sekd piiva, jolloin luottoluokitus on toteutettu;”

ii) korvataan d alakohta seuraavasti:

"d) tiedot vakiintuneista menettelyistd ja luokitusmenetelmisté, joita luottoluokituslaitos kayttda luottoluokitus-
ten ja luokitusnakymien maarittimisessd;”

iii) korvataan e alakohta seuraavasti:

»

e) sisdiset arkistot ja tiedostot, mukaan luettuina ei-julkiset tiedot ja tyoasiakirjat, joita kéytetddn kaikkien
luottoluokitus- ja luokitusnakymépddtosten pohjana;”.

2) Muutetaan C jakso seuraavasti:

a) korvataan 2 kohdan johdantolause seuraavasti:

”2. Kukaan 1 kohdassa tarkoitetuista henkildistd ei saa osallistua tai muutoin vaikuttaa tietyn luottoluokitellun
yhteison luottoluokituksen tai luokitusnikymin mdarittdmiseen, jos kyseinen henkil6”;

b) korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) eivit ilmaise tietoja luottoluokituksista tai luokitusnikymistd, jotka luottoluokituslaitos on antanut tai mahdol-
lisesti antaa vastaisuudessa, paitsi luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle;”
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¢) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivit saa siirtyd luottoluokitellun yhteison tai asianomaisen kolmannen
osapuolen ylimmén johdon tehtdviin, ennen kuin luottoluokituksen tai luokitusnikymin antamisesta on ku-
lunut kuusi kuukautta.”;

d) korvataan 8 kohta seuraavasti:
8. Tamain asetuksen 7 artiklan 4 kohdan soveltamiseksi

a) luottoluokituslaitosten on varmistettava, ettd padluottoluokitusanalyytikot eivit osallistu saman luottoluoki-
tellun yhteison tai asianomaisten kolmansien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli neljan vuoden ajan;

b) muiden luottolaitosten kuin niiden, jotka liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas osapuoli ovat valtuut-
taneet, ja jokaisen julkisyhteisojen luottoluokituksia antavan luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd

i) luottoluokitusanalyytikot eivit osallistu samaa luottoluokiteltua yhteisod tai asianomaista kolmatta osa-
puolta koskevaan luottoluokitustoimintaan yli viiden vuoden ajan;

ii) luottoluokituksia hyviksyvit henkilot eivit osallistu samaa luottoluokiteltua yhteisod tai asianomaista
kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimintaan yli seitsemédn vuoden ajan.

Ensimmidisen kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut henkilot eivdt saa osallistua mainituissa alakohdissa tar-
koitettuja luottoluokiteltuja yhteisojd tai asianomaista kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimintaan,
ennen kuin niissi alakohdissa vahvistettujen ajanjaksojen péittymisestd on kulunut kaksi vuotta.”

3) Korvataan D jakson otsikko seuraavasti:

"Luottoluokitusten ja luokitusnakymien esittamistd koskevat saannot”.

4) Muutetaan D jakson I osa seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokituksessa ja luokitusnikymassd ilmoitetaan selkedsti ja
ndkyvisti tietyn luottoluokitustoiminnan osalta paaluottoluokitusanalyytikon nimi ja tehtdvanimike sekd luotto-
luokituksen tai luokitusndkymin hyviksymisestd padasiassa vastanneen henkilon nimi ja asema.”;

b) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i) korvataan a alakohta seuraavasti:

"a) kaikki luottoluokituksen tai luokitusnikymain laadinnassa kdytetyt olennaiset ja merkittavat lahteet maini-
taan, mukaan luettuna luottoluokiteltu yhteiso tai tapauksen mukaan asianomainen kolmas osapuoli, sekd
tieto siitd, onko luottoluokitus tai luokitusnikymi ilmoitettu kyseiselle luottoluokitellulle yhteisolle tai asian-
omaiselle kolmannelle osapuolelle ja onko sitd muutettu timén ilmoituksen jilkeen ennen sen julkistamista;”;

=
=t
=

korvataan d ja e alakohta seuraavasti:

"d) paivimaard, jona luottoluokitus julkistettiin ensimmdisen kerran, ja sen viimeisimman paivityksen ajankohta,
mahdolliset luokitusndkymat mukaan luettuina, on ilmoitettu selkeisti ja nakyvisti;

e) tiedot siitd, koskeeko luottoluokitus dskettdin liikkeeseen laskettua rahoitusvilinetti ja luokitteleeko luotto-
luokituslaitos rahoitusvilinettd ensimmaistd kertaa; seki

f) luokitusnikymin osalta ilmoitetaan aikavili, jolla luottoluokituksen odotetaan muuttuvan.

Luokituslaitokset liittdvat julkaisemiinsa luottoluokituksiin tai luokitusnakymiin viittauksen EAMV:n 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti keskustietokannassa julkaisemiin aikaisempaan toimintaan perustuviin maksukyvyttomyys-
asteisiin sekd selvityksen ndiden maksukyvyttomyysasteiden merkityksestd.”;
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¢) lisitddn kohta seuraavasti:

"2 a. Antaessaan luokitusmenetelmid, malleja ja keskeisid luokituksessa kdytettavid oletuksia koskevat tiedot luotto-

luokituslaitoksen on samalla annettava ohjeet, joissa selitetddn luottoluokituksissa kiytettyjen mallien ja
luokitusmenetelmien oletukset, parametrit, rajoitukset ja epavarmuustekijit, mukaan luettuina luottoluokitus-
laitoksen luottoluokituksia vahvistaessaan toteuttamat stressiskenaarioiden simulaatiot, luottoluokitustiedot
kassavirta-analyysista, jonka luottoluokituslaitos on tehnyt tai jota se kéyttdd, ja tarvittaessa tiedot odotetusta
luottoluokituksen muutoksesta. Ohjeiden on oltava selkedt ja helposti ymmarrettavat.”;

d) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava luokitellulle yhteisolle luottoluokitus tai luokitusnakymd kyseisen yh-
teison tydaikana ja vahintddn yksi tdysi tyopdivd ennen luottoluokituksen tai luokitusndkymin julkaisemista.
Tietoihin on sisillytettivd luottoluokituksen tai luottoluokitusnakymin keskeiset perustelut, jotta kyseiselld
luokitellulla yhteisolld on mahdollisuus huomauttaa luottoluokituslaitokselle asiavirheistd.”;

e) korvataan 4 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”4. Ilmoittaessaan luottoluokituksista tai luokitusnikymisti luottoluokituslaitoksen on mainittava selkedsti ja niky-

vasti kaikki luottoluokituksen tai luokitusnikymin ominaisuudet tai rajoitukset. Luottoluokituksista tai luoki-
tusnakymistd ilmoittaessaan sen on erityisesti mainittava nikyvasti, pitdidko se luottoluokitellusta yhteisostd
saatavilla olevien tietojen laatua tyydyttivini ja missd mdairin se on tarkistanut luottoluokitellun yhteison tai
asianomaisen kolmannen osapuolen sille toimittamat tiedot. Jos luottoluokitus tai luokitusnakymi koskee
yhteisod tai rahoitusvalinettd, josta on rajoitetusti saatavilla aiempia tietoja, luottoluokitusyrityksen on selkedsti
ja ndkyvalld tavalla ilmoitettava luottoluokitukseen tai luokitusnakymadan liittyvit rajoitukset.”;

f) korvataan 5 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”5.

Julkistaessaan luottoluokituksen tai luokitusnidkymin luottoluokituslaitoksen on selitettdva lehdistotiedottees-
saan tai raporteissaan luottoluokituksen tai luokitusnakymin perustana olevat tirkeimmit tekijat.”;

g) lisitddn kohta seuraavasti:

6.

Luottoluokituslaitoksen on jatkuvasti julkistettava verkkosivustollaan ja ilmoitettava EAMV:lle tiedot kaikista
yhteisoistd tai velkainstrumenteista, joiden ensimmdinen arviointi tai alustava luokitus on uskottu sen tehtd-
viksi. Tillaiset tiedot on julkistettava riippumatta siitd, tekevitko liikkeeseenlaskijat luottoluokituslaitoksen
kanssa sopimuksen lopullisesta luokituksesta.”

5) Kumotaan D jakson II osan 3 ja 4 kohta.

6) Lisitddn D jaksoon osa seuraavasti:

"I Julkisyhteisojen luottoluokituksiin liittyvat lisavelvoitteet

1.

Kun luottoluokituslaitos antaa julkisyhteison luottoluokituksen tai sithen liittyvdn luokitusnikyman, sen on
esitettdvd samanaikaisesti yksityiskohtainen selvitys, jossa selitetddn kaikki oletukset, parametrit, rajoitukset,
epavarmuustekijit ja muut sellaiset tiedot, jotka on otettu huomioon luottoluokitusta tai luokitusndkymaa
médritettdessd. Selvityksen on oltava julkisesti saatavilla, selked ja helposti ymmirrettava.

2. Julkisesti saatavilla olevaan selvitykseen, joka esitetddn aiempaa julkisyhteison luottoluokitusta tai sithen liittyvaid

luokitusnakymadd koskevan muutoksen yhteydessd, on sisillytettivi vihintddn seuraavat tiedot:

a) yksityiskohtainen arviointi méarillisen oletuksen muutoksista sekd perusteet, joilla luokitusta muutetaan, ja
niiden suhteellinen painotus. Yksityiskohtaiseen arviointiin olisi sisillyttdvd kuvaus seuraavista seikoista: tulo
asukasta kohden, BKT:n kasvu, inflaatio, budjettitasapaino, ulkoinen tasapaino, ulkoinen velka, talouskehi-
tyksen indikaattori, maksukyvyttomyyden indikaattori ja muut huomioon otetut merkitykselliset tekijat. Tatd
olisi tdydennettdvd kunkin tekijan suhteellisella painotuksella;

=

yksityiskohtainen arviointi laadullisen oletuksen muutoksista sekd perusteet, joilla luokitusta muutetaan, ja
niiden suhteellinen painotus;

¢) yksityiskohtainen kuvaus luokitusmuutokseen liittyvistd riskeistd, rajoituksista ja epavarmuustekijoistd; sekéd

d) tiivistelma luokitusmuutoksesta péittaneen luokituskomitean kokouspoytikirjoista.



L 146/28

Euroopan unionin virallinen lehti

31.5.2013

7)
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3. Kun luottoluokituslaitos antaa julkisyhteisjen luottoluokituksia tai nithin liittyvid luokitusnidkymid, se saa
julkistaa ndmd 8 a artiklan mukaiset luottoluokitukset tai luokitusnakymdt vasta unioniin sijoittautuneiden
sddnnellyn markkinan kauppapaikkojen aukioloajan pdityttyi ja vihintddn yksi tunti ennen niiden avaamista;
sanotun kuitenkaan rajoittamatta liitteessd I olevan D jakson I osan 3 kohdan soveltamista.

4. Jollei muuta johdu liitteessd I olevan D jakson I osan 5 kohdasta, jonka mukaan luottoluokituslaitoksen on
luottoluokituksen julkistaessaan selitettivd lehdistotiedotteessaan tai raporteissaan luottoluokituksen perustana
olevat tarkeimmat tekijit, julkisyhteisojen luottoluokituksiin ei saa sisiltyd luokitelluille yhteisoille, valtiot sekd
alue- ja paikallisviranomaiset mukaan luettuina, suunnattuja toimintasuosituksia, -maardyksid tai -ohjeita, vaikka
kansalliset politiikat voivatkin olla julkisyhteisojen luottoluokitusten yhtend perusteena.”

Korvataan E jakson I osan 3 kohta seuraavasti:

”3. periaatteet, joita luottoluokituslaitos noudattaa luottoluokitusten julkistamisessa ja muussa siithen liittyvissd vies-
tinndssd, luokitusnikymdt mukaan luettuina;”.

Korvataan E jakson II osan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohta seuraavasti:
"a)  luettelo kultakin asiakkaalta yksittdisistd luottoluokituksista sekd mahdollisista liitdnnéispalveluista perityistd mak-
suista;

a a) luottoluokituslaitoksen hinnoittelupolitiikka, mukaan luettuina maksurakenne ja eri omaisuusluokkien luotto-
luokituksia koskevat hinnoitteluperusteet;”.

Muutetaan E jakson IIl osa seuraavasti:
a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3, tilastot, joista kdyvit ilmi uusien luottoluokitusten laatimista, luottoluokitusten arviointia sekd menetelmien tai
mallien arviointia ja ylintd johtoa varten osoitettujen luottoluokituslaitoksen tyontekijoiden maari, sekd tilastot,
joista kayvit ilmi eri omaisuusluokkien luottoluokituksia (yritykset, strukturoidut rahoitusvilineet, julkisyhteis6t)
varten osoitettujen tyontekijoiden méadra;”

b) korvataan 7 kohta seuraavasti:

"7. taloudelliset tiedot luottoluokituslaitoksen tuloista, kokonaisliikevaihto mukaan luettuna, jotka on jaoteltu
luottoluokitustoiminnasta ja liitinnaispalveluista saatuihin maksuihin, ja perusteellinen kuvaus molemmista
tuloryhmistd, mukaan luettuina tulot, jotka on saatu luottoluokituspalvelujen asiakkaille tarjotuista liitinnais-
palveluista, ja maksujen jakautuminen eri omaisuusluokkien luottoluokitusten mukaisesti. Kokonaisliikevaihtoa
koskevissa tiedoissa on esitettdvd myos kyseisen litkevaihdon jakautuminen unionissa saatuihin ja maailmanlaa-
juisesti saatuihin tuloihin;”.
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LITE II

Muutetaan asetuksen (EY) N:o 1060/2009 liite IIl seuraavasti:

1) Muutetaan I jakso seuraavasti:

a) korvataan 19-22 kohta seuraavasti:

"19.

20.

20 a.

21.

22.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessi liitteessi I olevan B jakson 1 kohdan kanssa, jos se
ei havaitse, poista tai hallitse eikd ilmoita selkedsti tai nakyvisti kaikkia todellisia tai mahdollisia eturistirii-
toja, jotka voivat vaikuttaa sen luottoluokitusanalyytikoiden, tyontekijoiden tai muiden sellaisten luonnol-
listen henkiloiden analyyseihin tai péitelmiin, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kiytet-
tdvissd tai maardysvallassa ja jotka osallistuvat luottoluokitustoimintaan, tai luottoluokituksia ja luokitusna-
kymid hyvaksyvien henkiloiden analyyseihin tai paatoksiin.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I olevan B jakson 3 kohdan ensimmadisen
alakohdan kanssa, jos se antaa luottoluokituksen tai luokitusnidkymain jossakin kyseisen kohdan ensimmii-
sessd alakohdassa kuvatussa tilanteessa tai jos se ei jo annetun luottoluokituksen tai luokitusnakyman
tapauksessa ilmoita viipymattd, ettd jokin ndistd tilanteista voi vaikuttaa luottoluokitukseen tai luokitusna-
kymaéan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdess liitteessd I olevan B jakson 3 a kohdan kanssa, jos se
ei ilmoita, ettd jokin kyseisen kohdan a ja b alakohdassa mainituista tilanteista voi vaikuttaa luottoluoki-
tukseen tai luokitusndkymaan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessid liitteessd 1 olevan B jakson 3 kohdan toisen ala-
kohdan kanssa, jos se ei arvioi viipymattd, onko luottoluokitus tai luokitusnakymad syytd arvioida uudelleen
tai peruuttaa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessi liitteessd I olevan B jakson 4 kohdan ensimmadistd
alakohtaa, jos se luokittaa yhteisojd, joissa luottoluokituslaitos itse tai henkild, jolla on suoraan tai vilillisesti
hallussaan vihintdadn viisi prosenttia joko kyseisen luottoluokituslaitoksen pddomasta tai ddnioikeuksista tai
jolla on muulla tavoin mahdollisuus kiyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen
liiketoimintaan, tarjoaa tille luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle konsul-
tointi- tai neuvontapalveluja, jotka koskevat kyseisen luottoluokitellun yhteison tai kolmannen osapuolen
yhtidrakennetta, oikeudellista rakennetta, varoja, velkoja tai toimintoja.”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:

"22 a.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 a artiklan 1 kohtaa, jos yksi sen osakkeenomistajista tai jasenistd, jolla on
hallussaan vahintddn viisi prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen pddomasta tai ddnioikeuksista, tai
sellaisen yrityksen pddomasta tai ddnioikeuksista, joka voi kdyttdd médrdysvaltaa tai maaradvad vaikutusvaltaa
kyseiseen luottoluokituslaitokseen, jittid noudattamatta yhtd mainitun kohdan a—e alakohdassa sdddetyistd
kielloista, lukuun ottamatta a alakohdassa sdddettya kieltoa koskien omistuksia hajauttamiseen perustuvissa
yhteissijoitusjdrjestelmissd, mukaan luettuina hoidetut rahastot, kuten eldkerahastot ja henkivakuutukset,
edellyttden, ettd omistukset tillaisissa jarjestelmissd eivdt aseta kyseistd osakkeenomistajaa tai jisentd ase-
maan, jossa hdn voi kayttdd merkittavad valtaa kyseisten jarjestelmien liiketoimintaan.”;
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¢) lisitddn kohdat seuraavasti:

&

=

26 a. Luottoluokituslaitos, joka on tehnyt sopimuksen uudelleenarvopaperistamisten luottoluokittamisesta, rikkoo

6 b artiklan 1 kohtaa, jos se antaa luottoluokituksia yli neljin vuoden ajan uusista uudelleenarvopape-
ristamisista, joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia.

Luottoluokituslaitos, joka on tehnyt sopimuksen uudelleenarvopaperistamisten luottoluokittamisesta, rikkoo
6 b artiklan 3 kohtaa, jos se tekee uuden sopimuksen uudelleenarvopaperistamisten luottoluokituksesta,
joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia, ajanjaksona, joka on kestoltaan 6 b artiklan 1 ja 2
kohdassa tarkoitetun péittyneen sopimuksen voimassaoloaikaa vastaava, kuitenkin enintdén neljd vuotta.”;

korvataan 33 kohta seuraavasti:

"33.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdessi liitteessd I olevan C jakson 2 kohdan kanssa, jos se
jattdad varmistamatta, ettd mainitun jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkil6 ei osallistu tai muutoin vaikuta
mainitun jakson 2 kohdassa tarkoitetun luottoluokituksen tai luokitusnakymin maarittimiseen.”;

korvataan 36 kohta seuraavasti:

"36.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdessi liitteessd 1 olevan C jakson 7 kohdan kanssa, jos se
jattdd varmistamatta, ettd mainitun jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkilo ei siirry luottoluokitellun yhteison
tai asianomaisen kolmannen osapuolen ylimmin johdon tehtéviin, ennen kuin luottoluokituksen tai luoki-
tusndkymén antamisesta on kulunut kuusi kuukautta.”;

korvataan 38, 39 ja 40 kohta seuraavasti:

"38.

39.

40.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa yhdessd liitteessd I olevan C jakson 8 kohdan ensimmdisen
alakohdan b alakohdan i alakohdan kanssa, jos se jittdd varmistamatta, ettd sen antaessa luottoluokituksia tai
julkisyhteisojen luottoluokituksia ilman toimeksiantoa luottoluokitusanalyytikko ei osallistu samaa luottoluo-
kiteltua yhteisod tai asianomaista kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimintaan yli viiden vuoden
ajan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa yhdessd liitteessd I olevan C jakson 8 kohdan ensimmdisen
alakohdan b alakohdan ii alakohdan kanssa, jos se jittdd varmistamatta, ettd sen antaessa luottoluokituksia tai
julkisyhteisojen luottoluokituksia ilman toimeksiantoa niitd hyviksyva henkil6 ei osallistu samaa luottoluoki-
teltua yhteisod tai asianomaista kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimintaan yli seitsemin vuoden
ajan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa yhdessi liitteessa I olevan C jakson 8 kohdan toisen alakohdan
kanssa, jos se jittdd varmistamatta, etti mainitun kohdan ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoi-
tettu henkilo ei osallistu mainituissa alakohdissa tarkoitettua luottoluokiteltua yhteisod tai asianomaista kol-
matta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimintaan, ennen kuin kaksi vuotta on kulunut kyseisissd alakoh-
dissa vahvistettujen ajanjaksojen pddttymisestd.”;

korvataan 42 kohta seuraavasti:

"42.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 2 kohtaa, jos se ei hyviksy, pane tiytintoon tai sovella riittdvid
menettelyjd varmistaakseen, ettd sen antamat luottoluokitukset ja luokitusnikymit perustuvat kaikkien niiden
sen tiedossa olevien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat merkityksellisid kyseisen luottoluokituslai-
toksen analyysille sovellettavien luokitusmenetelmien mukaisesti.”;

lisitdan kohdat seuraavasti:

42 a. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 2 kohtaa, jos se kéyttdd 8 artiklan 2 kohdan soveltamisalan ulko-

puolelle jadvid tietoja.
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42 b. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 2 a kohtaa, jos se tekee sellaisia muutoksia luottoluokituksiin, jotka

eivit noudata sen julkaistuja luokitusmenetelmia.”;

korvataan 46 kohta seuraavasti:

"46. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan ensimmaistéd virkettd, jos se ei seuraa

muita omia luottoluokituksiaan kuin julkisyhteisojen luottoluokituksia tai jos se ei arvioi muita omia luotto-
luokituksiaan kuin julkisyhteis6jen luottoluokituksia tai ei arvioi luokitusmenetelmiddn jatkuvasti tai vahintddn
vuosittain uudelleen.”;

lisitdan kohta seuraavasti:

46 a. Luottoluokituslaitos rikkoo & artiklan 5 kohdan toista alakohtaa yhdessd 8 artiklan 5 kohdan ensimmaisen

alakohdan ensimmdisen virkkeen kanssa, jos se ei seuraa omia julkisyhteisojen luottoluokituksiaan tai ei
arvioi omia julkisyhteisojen luottoluokituksiaan jatkuvasti tai vdhintdan kuuden kuukauden vilein.”;

lisitdan kohta seuraavasti:

"49 a. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan c¢ alakohtaa yhdessi 8 artiklan 7 kohdan ¢ alakohdan

kanssa, jos se ei luokittele luottoluokitusta uudelleen silloin, kun luokitusmenetelmissi tai niiden sovelta-
misessa esiintyneet virheet vaikuttavat kyseiseen luottoluokitukseen.”;

lisitdin kohdat seuraavasti:

”55. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 3 kohtaa, jos se ei julkaise verkkosivustollaan tai jos se ei lihetd

56.

57.

58.

59.

EAMV:lle vuosittain liitteessd I olevan D jakson III osan 3 kohdan mukaisesti joulukuun lopussa seuraavien 12
kuukauden aikataulua, jossa médritellddn enintdin kolme ilman toimeksiantoa annettujen julkisyhteis6ja kos-
kevien luottoluokitusten ja niihin liittyvien luokitusndkymien julkistamispaivii siten, ettd ne osuvat perjan-
taille, sekd toimeksiantoon perustuvien julkisyhteisojd koskevien luottoluokitusten ja niihin liittyvien luokitus-
nikymien julkistamispdivit.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 4 kohtaa; jos se poikkeaa ilmoitetusta aikataulusta, paitsi jos poik-
keaminen on tarpeen, jotta luottoluokituslaitos voi tdyttdd 8 artiklan 2 kohdan, 10 artiklan 1 kohdan tai
11 artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteensa; tai jos se ei ilmoitetusta aikataulusta poiketessaan anna yksityis-
kohtaista selvitystd poikkeamisen syisti.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa ja liitteessd I olevan D jakson III osan 3 kohtaa, jos se
julkaisee julkisyhteison luottoluokituksen tai siihen liittyvdn luokitusndkymdn sddnneltyjen markkinoiden
aukioloaikana tai vdhemmin kuin yksi tunti ennen niiden avaamista.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa ja liitteessd I olevan D jakson III osan 4 kohtaa, jos se antaa
ja julkistaa julkisyhteisojen luottoluokituksia ja luokitusnikymid, jotka sisiltavit luokitelluille yhteisoille, valtiot
sekd alue- ja paikallisviranomaiset mukaan luettuina, suunnattuja toimintasuosituksia, -mairdyksid tai -ohjeita.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 2 kohtaa, jos se perustaa julkisen viestintdnsd julkisyhteisojen luotto-
luokitusten muutoksista, silloin kun ei ole kyse luottoluokituksista ja luokitusnikymisti tai liitteessd I olevan D
jakson I osan 5 kohdassa tarkoitetuista lehdistotiedotteista, tietoon, joka on perdisin luottoluokitellun yhteison
piiristd, jos luokiteltu yhteiso ei ole antanut suostumustaan tiedon ilmaisemiseen, paitsi jos tieto on saatavilla
yleisessd kdytossd olevista lihteistd tai jos luokitellulla yhteisolld ei ole oikeutettua perustetta olla antamatta
suostumustaan tietojen ilmaisemiseen.
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60.

61.

62.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 1 kohtaa, jos se jotain maaryhmai koskevista muutoksista ilmoitta-
essaan ei aseta julkisesti saataville maakohtaisia raportteja.

Luottoluokituslaitos rikkoo liitteessd 1 olevan D jakson IIl osan 1 kohtaa, jos se antaa julkisyhteison luotto-
luokituksen tai sithen liittyvdn luokitusndkymin eikd esitd samanaikaisesti yksityiskohtaista selvitystd, jossa
selitetddn kaikki oletukset, parametrit, rajoitukset, epavarmuustekijit ja muut sellaiset tiedot, jotka on otettu
huomioon kyseistd julkisyhteison luottoluokitusta tai luokitusnikymid médritettdessd, tai jos se ei huolehdi,
ettd selvitys on julkisesti saatavilla, selked ja helposti ymmarrettiva.

Luottoluokituslaitos rikkoo liitteessd I olevan D jakson III osan 2 kohtaa, jos se ei aiempaa julkisyhteison
luottoluokitusta tai sithen liittyvdd luokitusnikymdd muuttaessaan aseta julkisesti saataville asiaa koskevaa
selvitystd tai jos selvitys ei sisdlld vahintdan liitteessd I olevan D jakson III osan 2 kohdan a-d alakohdassa
lueteltuja tietoja.”

2) Muutetaan I jakso seuraavasti:

a) lisitddn kohdat seuraavasti:

=z

&

"3 a. Luottoluokituslaitos rikkoo 14 artiklan 3 kohdan kolmatta alakohtaa, jos se ei ilmoita EAMV:lle olemassa

3 b.

3c

oleviin luokitusmenetelmiin, malleihin tai keskeisiin luokitusoletuksiin suunnitelluista merkittivisti muutok-
sista taikka ehdotetuista uusista luokitusmenetelmistd, malleista tai keskeisistd luokitusoletuksista julkaistes-
saan luokitusmenetelmid 8 artiklan 5 a kohdan mukaisesti.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 5 a kohdan ensimmidistd alakohtaa, jos se ei julkaise verkkosivustollaan
luottoluokituksiin mahdollisesti vaikuttavia ehdottamiaan uusia luokitusmenetelmia tai ehdottamiaan merkit-
tdvid muutoksia luokitusmenetelmiin, ja liitd niihin selvitystd muutosten kdyttoonoton syistd ja vaikutuksista.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 7 kohdan a alakohtaa, jos se ei ilmoita EAMV:lle luokitusmenetelmis-
sddn tai niiden soveltamisessa havaituista virheistd tai jos se ei selvitd virheiden vaikutusta luokituksiinsa ja
sitd, onko annettuja luottoluokituksia tarpeen tarkistaa.”;

lisitddn kohta seuraavasti:

"4 a. Luottoluokituslaitos rikkoo 11 a artiklan 1 kohtaa, jos se ei anna vaadittuja tietoja saataville tai ei toimita

kyseisid tietoja mainitussa kohdassa tarkoitetussa muodossa.”;

korvataan 7 kohta seuraavasti:

"7

Luottoluokituslaitos rikkoo 23 b artiklan 1 kohtaa olemalla toimittamatta tietoja vastauksena paitokseen, jolla
vaaditaan tietoja 23 b artiklan 3 kohdan nojalla, tai toimittamalla virheellisid tai harhaanjohtavia tietoja
vastauksena tietoja koskevaan pyyntdon tai pddtokseen.”;

korvataan 8 kohta seuraavasti:

g

Luottoluokituslaitos rikkoo 23 ¢ artiklan 1 kohdan c alakohtaa olemalla toimittamatta selvitystd tai antamalla
virheellisid tai harhaanjohtavia selvityksid kohteeseen tai tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista ja asiakirjoista.”
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3) Muutetaan III jakso seuraavasti:

a) lisitddn kohdat seuraavasti:

"4 a. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan a a alakohtaa, jos se aikoo kiyttdd uusia luokitusmenetelmid
eikd ilmoita EAMV:lle tai julkaise kuulemisen tuloksia, kyseisid uusia luokitusmenetelmii ja niitd koskevaa
yksityiskohtaista selvitystd sekd niiden soveltamispdivdd vélittomasti verkkosivustollaan.

4 b. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 7 kohdan a alakohtaa, jos se ei ilmoita luokitusmenetelmissdidn tai
niiden soveltamisessa havaituista virheistd niille luokitelluille yhteisoille, joita virheet koskevat, tai jos se ei
selvitd, miten virheet vaikuttavat sen luottoluokituksiin ja onko annettuja luokituksia tarpeen tarkistaa.

4 c. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 7 kohdan b alakohtaa, jos se ei julkaise verkkosivustollaan luokitus-
menetelmissddn tai niiden soveltamisessa havaittuja virheitd; jos niilli on vaikutus luokituksiin.”;

b) korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa yhdessi liitteessd I olevan D jakson I osan 1 tai 2 kohdan, 4
kohdan ensimmdisen alakohdan tai 5 tai 6 kohdan taikka liitteessd I olevan D jakson II tai IIl osan kanssa, jos
se esittdessddn luottoluokituksen tai luokitusndkymén ei anna néissd sddnnoksissd edellytettyja tietoja.

7. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa yhdessi liitteessd I olevan D jakson I osan 3 kohdan kanssa,
jos se ei anna luottoluokitellulle yhteisolle ilmoitusta kyseisen yhteison tyoaikana ja vahintddn yksi tdysi
tyopdiva ennen luottoluokituksen tai luokitusnikyman julkistamista.”
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