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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) N:o 149/2013,

annettu 19 pidivind joulukuuta 2012,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 6482012 tiydentimisestd episuoria mii-
ritysmenettelyjd, méiritysvelvollisuutta, julkista rekisterii, markkinapaikkaan piisyi, finanssialan
ulkopuolisia vastapuolia ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia riskienpienentimis-
tekniikoita, joita ei miiritetd keskusvastapuolessa, koskevien teknisten siintelystandardien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, jOka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd 4 piivind heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin  ja  neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 (?) ja erityisesti sen 4 artiklan 4 kohdan, 5 artiklan
1 kohdan, 6 artiklan 4 kohdan, 8 artiklan 5 kohdan, 10 artiklan
4 kohdan ja 11 artiklan 14 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Olisi luotava sddntokokonaisuus, jota sovelletaan mai-
ritysvelvollisuuteen, sen soveltamiseen, mahdollisiin va-
pautuksiin ja riskienpienentdmistekniikoihin, jotka on
otettava kayttoon, kun keskusvastapuolimddritystd ei
voida suorittaa. Jotta varmistettaisiin, ettd tillaiset sddn-
nokset, joiden pitdisi tulla voimaan samaan aikaan, ovat
yhdenmukaisia ja jotta sidosryhmien ja erityisesti kysei-
sien velvoitteiden soveltamisalaan kuuluvien sidosryh-
mien olisi helpompi saada niistd sadnnoksistd kattava
kisitys ja jotta sddnnokset olisivat tehokkaasti sidosryh-
mien saatavilla, on suotavaa, ettd useimmat asetuksen
(EU) N:o 648/2012 1I osastossa edellytetyt tekniset sddn-
telystandardit sisillytetddn yhteen asetukseen.

(2)  OTC-johdannaisten (over the counter derivatives) mark-
kinoiden globaalin luonteen vuoksi tdssi asetuksessa olisi
otettava huomioon OTC-johdannaismarkkinoilla tehtdvid
uudistuksia ja pakollista madritystd koskevat kansainvali-
sesti hyviksytyt suuntaviivat ja suositukset sekd muilla
lainkdyttoalueilla laaditut mainittuihin kysymyksiin liitty-
vit sddnnot. Erityisesti madritysvelvollisuuden tdsmenta-
miseen kidytettdvassd kehyksessd otetaan huomioon kan-
sainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison julkai-
semat pakollista madritystd koskevat vaatimukset. Télld
tavoin tuetaan mahdollisuuksien mukaan lihentymistd
muilla lainkdyttoalueilla noudatettavaan lihestymistapaan.

(") Ei vield julkaistu virallisessa lehdessi.
() EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1.

(3)  Jotta voidaan yksiloidd selkedsti rajallinen maird asetuk-
sesta (EU) N:o 648/2012 johtuvia kisitteitd ja vahvistaa
tarvittavat tekniset termit tdimdin teknisen standardin laa-

timiseksi, olisi méariteltdva joitakin termeja.

(4)  Epdsuora mddritysmenettely ei saisi altistaa keskusvasta-
puolta, mdaritysosapuolta, asiakasta tai epdsuoraa asia-
kasta yliméddraiselle vastapuoliriskille, ja epdsuoran asiak-
kaan omaisuuserilld ja positioilla olisi oltava asianmukai-
nen suojataso. Sen vuoksi on olennaista, ettd kaikentyyp-
piset epdsuorat madritysmenettelyt tdyttivdt niiden tur-
vallisuuden takaavat vihimmiisehdot. Tatd tarkoitusta
varten epdsuorien mdaritysmenettelyjen osapuolille on
asetettava erityisid velvollisuuksia. Tallaiset menettelyt
ulottuvat epdsuorien asiakkaiden ja maddritysosapuolen
asiakkaan, joka tarjoaa epdsuoria mddrityspalveluja, va-
listd sopimussuhdetta laajemmalle.

(5)  Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 edellytetddn keskusvasta-
puolen olevan selvityksen lopullisuudesta maksujirjestel-
missd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd 19 pdivina
toukokuuta 1998 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 98/26/EY (°) nojalla nimetty jdrjestel-
md. Tamd merkitsee, ettd keskusvastapuolten mdirityso-
sapuolten olisi oltava mainitussa direktiivissd tarkoitettuja
osallistujia. Sen vuoksi on tarpeen varmistaa, ettd epdsuo-
ria madrityspalveluja tarjoavat asiakkaat ovat luottolaitok-
sia, sijoituspalveluyrityksid taikka vastaavia kolmannen
maan luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid, jotta epa-
suorille asiakkaille voidaan varmistaa vastaava suojataso
kuin asiakkaille asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla.

(6)  Epdsuorat mairitysmenettelyt olisi luotava siten, ettd voi-
daan varmistaa, ettd epasuorat asiakkaat voivat saada vas-
taavan suojatason kuin suorat asiakkaat maksukyvytto-
myystilanteessa. Epdsuoran mddritysmenettelyn mahdol-
listavan madritysosapuolen maksukyvyttomyyden seura-
uksena epasuorat asiakkaat olisi sisillytettdva asiakkaiden
positioiden siirtoon vaihtoehtoiselle maaritysosapuolelle
asetuksen (EU) N:o 648/2012 39 ja 48 artiklalla vahvis-
tettujen siirrettavyysvaatimusten mukaisesti. Epdsuorissa
madritysmenettelyissi olisi myos oltava asianmukaiset
suojatoimet asiakkaan maksukyvyttomyyden varalta, ja
niiden olisi mahdollistettava epadsuorien asiakkaiden posi-
tioiden siirtiminen vaihtoehtoiselle mairityspalvelujen
tarjoajalle.

() EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Koska epasuorat madritysmenettelyt voivat aiheuttaa eri-
tyisriskejd, kaikkien epdsuoran maédritysmenettelyn osa-
puolten, mukaan lukien méiritysosapuolet ja keskusvas-
tapuolet, olisi tunnistettava, valvottava ja hallittava me-
nettelystd mahdollisesti johtuvia olennaisia riskejd sddn-
nollisesti. Asianmukainen tietojenvaihto epdsuoria mai-
rityspalveluja tarjoavien asiakkaiden ja kyseiset palvelut
mahdollistavien mddritysosapuolten vililli on tdssd yh-
teydessi erityisen tarkedd. Madritysosapuolten olisi kdytet-
tdva asiakkaiden antamia tietoja vain riskienhallintatarkoi-
tuksiin ja estettdvd kaupallisesti arkaluonteisten tietojen
vadrinkdytto kdyttdimalld muun muassa rahoituslaitoksen
eri osastojen vilisid konkreettisia esteitd eturistiriitojen
vilttimiseksi.

Antaessaan keskusvastapuolelle toimiluvan jonkin OTC-
johdannaislajin mairitykseen toimivaltaisen viranomaisen
edellytetddn ilmoittavan siitd Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaiselle, jdljempand 'EAMV". Tillaisessa ilmoi-
tuksessa olisi oltava yksityiskohtaiset tiedot, jotka EAMV
tarvitsee suorittaakseen arviointiprosessinsa, mukaan lu-
kien tiedot asianomaisen OTC-johdannaislajin likviditee-
tistd ja madrdstd. Vaikka toimivaltainen viranomainen toi-
mittaa tiedot EAMV:lle, toimilupaa pyytineen keskusvas-
tapuolen olisi aluksi annettava vaaditut tiedot toimivaltai-
sille viranomaisille, jotka voivat sen jilkeen tdydentdd
niitd.

Vaikka kaikkia tietoja, jotka toimivaltaisen viranomaisen
on sisillytettivi EAMV:lle annettavaan ilmoitukseen méda-
ritysvelvollisuuden osalta, ei vilttdimattd aina ole saatavilla
varsinkaan uusista tuotteista, viranomaisten olisi toimitet-
tava saatavilla olevat arviot, joista kdy myos selkedsti ilmi
kéytetyt oletukset. Ilmoituksessa olisi myds oltava vasta-
puolia koskevia tietoja, kuten vastapuolten tyyppi ja lu-
kumairs, toimet, jotka vaaditaan mddrityksen aloittami-
seksi keskusvastapuolen kanssa, vastapuolen oikeuskel-
poisuus ja toimintakyky tai riskienhallintakehys, jotta
EAMV voi arvioida aktiivisten vastapuolten kykyd nou-
dattaa mdédritysvelvollisuutta siten, etteivit ne aiheuta
markkinahairioita.

Toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksessa EAMV:lle olisi
oltava tietoja standardoinnin asteesta, likviditeetistd ja
hintatietojen saatavuudesta, jotta EAMV voi arvioida, oli-
siko jonkin OTC-johdannaislajin kuuluttava méiritysvel-
vollisuuden piiriin. Asianomaisen OTC-johdannaislajin
sopimusehtojen ja toimintaprosessien standardointiin liit-
tyvat perusteet ovat osoitus OTC-johdannaislajin talou-
dellisten ehtojen standardoinnista, silli sopimusehdot ja
toimintaprosessit voidaan standardoida vain silloin, kun
taloudelliset ehdot on standardoitu. Nikokohdat, joiden
mukaan EAMV arvioi likviditeettiin ja hintatictojen saa-
tavuuteen liittyvdt perusteet, eroavat niistd, joiden
mukaan toimivaltainen viranomainen arvioi keskusvasta-
puolen sen toimiluvan myontimisen yhteydessa.
Likviditeettid arvioidaan tissd yhteydessd laajemmasta na-
kokulmasta, ja se poikkeaa likviditeetistd, joka seuraisi
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madritysvelvollisuuden soveltamisesta. Varsinkaan se, ettd
sopimus on riittdvan likvidi, jotta yksi keskusvastapuoli
voi maiirittdd sen, ei vilttimaittd tarkoita sitd, ettd sen
olisi kuuluttava madiritysvelvollisuuden piiriin. EAMV:n
arvioinnin ei pitdisi toistaa toimivaltaisen viranomaisen
jo laatimaa selvitystd eikd olla paillekkdinen sen kanssa.

Tietojen, jotka toimivaltainen viranomainen antaa mdai-
ritysvelvollisuuden osalta, olisi annettava EAMV:lle val-
miudet arvioida hintatietojen saatavuutta. Tdssd suhteessa
se, ettd keskusvastapuolella on mahdollisuus tutustua hin-
tatietoihin jonakin ajankohtana, ei merkitse sitd, ettd
markkinatoimijat voivat saada niitd tulevaisuudessa. T4-
mén vuoksi se, ettd keskusvastapuolella on paisy hinta-
tietoihin, jotka ovat tarpeen tiettyyn OTC-johdannaislajiin
sisdltyvien johdannaissopimusten mdiritykseen liittyvien
riskien hallitsemiseksi, ei merkitse automaattisesti sitd,
ettd kyseisen OTC-johdannaislajin olisi kuuluttava maa-
ritysvelvollisuuden piiriin.

Mairitysvelvollisuuden piiriin kuuluvien OTC-johdannais-
sopimuslajien rekisterissd saatavilla olevien tietojen yksi-
tyiskohtaisuus riippuu siitd, kuinka merkityksellisid kysei-
set tiedot ovat kunkin OTC-johdannaissopimuslajin yksi-
l6innin kannalta. Timan vuoksi eri OTC-johdannaissopi-
muslajien vililld voi olla eroja siind, kuinka yksityiskoh-
taisia tietoja rekisterissd on.

Useamman keskusvastapuolen paisy markkinapaikkaan
voisi laajentaa osallistujien padsyd kyseiseen markkina-
paikkaan ja parantaa siten yleistd likviditeettid. Téllaisissa
olosuhteissa on kuitenkin tarpeen tarkentaa kisite "likvi-
diteetin pirstoutuminen” markkinapaikassa siltd osin kuin
se voi uhata pyynnon kohteena olevan rahoitusvalinelajin
markkinoiden moitteetonta ja asianmukaista toimintaa.

Sen markkinapaikan toimivaltaisen viranomaisen laa-
timan arvioinnin, johon keskusvastapuoli on pyytinyt
padsyd, ja kyseisen keskusvastapuolen toimivaltaisen vi-
ranomaisen laatiman arvioinnin olisi perustuttava meka-
nismeihin, joita on kdytettdvissd likviditeetin pirstoutumi-
sen estdmiseksi tietyssd markkinapaikassa.

Likviditeetin pirstoutumisen estimiseksi kaikkien toimi-
joiden tietyssd markkinapaikassa olisi kyettdvd madaritta-
madn kaikki keskindiset transaktionsa. Olisi kuitenkin
kohtuutonta vaatia, etti kaikista olemassa olevan keskus-
vastapuolen mddritysosapuolista olisi tultava myos kaik-
kien tallaista markkinapaikkaa palvelevien uusien keskus-
vastapuolten mddritysosapuolia. Jos on olemassa yhteiso-
ja, jotka ovat molempien keskusvastapuolen maaritysosa-
puolia, ne voivat helpottaa sellaisten transaktioiden siirtoa
ja mdédritystd, jotka markkinatoimijat ovat toteuttaneet
erikseen niiden kahden keskusvastapuolen avustuksella,
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likviditeetin pirstoutumisriskin hillitsemiseksi. On kuiten-
kin tdrkeas, ettd keskusvastapuolen esittima pyynto, joka
koskee piddsyd markkinapaikkaan, ei pirsto likviditeettid
tavalla, joka kasvattaisi riskejd, joille olemassa oleva kes-
kusvastapuoli on alttiina.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 8 artiklan 4 kohdan mu-
kaisesti keskusvastapuolen esittimd pyyntd padsystd
markkinapaikkaan ei saisi edellyttdd yhteentoimivuutta,
ja sen vuoksi tdssd asetuksessa ei pitdisi sddtdd yhteentoi-
mivuudesta ainoana ratkaisuna likvidideetin pirstoutumi-
seen. Tama asetus ei kuitenkaan saisi estdd keskusvasta-
puolia osallistumasta tillaiseen jérjestelyyn vapaaehtoi-
suuden pohjalta, jos edellytykset sen kayttoonotolle tayt-

tyvat.

Méirittdakseen, mitkd OTC-johdannaissopimukset vihen-
tivdt objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla riskejd,
jotka liittyvat litke- tai rahoitustoimintaan suoraan, fi-
nanssialan ulkopuolisten vastapuolten olisi sovellettava
jotakin tdssd asetuksessa sdddetyistd perusteista, mukaan
lukien kansainvalisid tilinpdatosstandardeja, jaljempana
'[FRS-standardit’, koskeviin sddntoihin perustuva tilinpai-
toksen madritelma. Vastapuolet voivat kayttda tilinpaa-
toksen mairitelmad, vaikka ne eivit soveltaisi IFRS-stan-
dardeja koskevia sdantojd. Kun kyseessd ovat finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet, jotka kenties kayttavit paikal-
lisia tilinpddtossdantojd, arvioidaan, ettd valtaosaan sopi-
muksista, jotka luokitellaan kyseisten paikallisten tilinpaa-
tossddntojen mukaan suojautumiseksi, voitaisiin soveltaa
tassd asetuksessa vahvistettua yleisti mdaritelmdd sopi-
muksista, jotka vahentdvit litketoimintaan tai rahoitustoi-
mintaan suoraan liittyvid riskeja.

Joissakin olosuhteissa ei vilttimittd ole mahdollista suo-
jautua riskiltd kayttamalld johdannaissopimusta, joka liit-
tyy suoraan kyseiseen riskiin ja joka on sopimus, jolla on
tismélleen sama kohde-etuus ja toimituspdivad kuin katet-
tavalla riskilla. Tallaisessa tapauksessa finanssialan ulko-
puolinen vastapuoli voi kayttdd riskinsd kattamiseksi
muuta rahoitusvilinettd suojaavaa ldheisesti korreloivaa
vilinettd (proxy hedging), esimerkiksi vilinetts, jolla on
erilainen mutta taloudellisen kdyttaytymisen kannalta hy-
vin samankaltainen kohde-etuus. Lisdksi tietyt finans-
sialan ulkopuolisten vastapuolten ryhmat, jotka tekevit
OTC-johdannaissopimuksia yksittdisen yhteison valityk-
selld suojautuakseen riskiltddn suhteessa ryhmin koko-
naisriskeihin, saattavat kayttdd makro- tai portfoliosuoja-
usta (macro or portfolio hedging). Tillaisissa makro- tai
portfoliosuojauksen tai muuta rahoitusvalinettd suojaavan
vilineen kdyttoon perustuvissa OTC-johdannaissopimuk-
sissa saattaa olla kyse tdssd asetuksessa tarkoitetusta suo-
jautumisesta, ja niitd olisi tarkasteltava niiden perusteiden
mukaan, joiden mukaan médritetddn, vahentavitko OTC-
johdannaissopimukset objektiivisesti riskeja.

(19)

(1)

Riski voi kehittyd ajan mittaan, ja jotta voidaan mukautua
riskin kehittymiseen, OTC-johdannaissopimukset, jotka
tehtiin alun perin litke- tai rahoitustoimintaan liittyvien
riskien vahentidmiseksi, saatetaan joutua kompensoimaan
taydentivien OTC-johdannaissopimusten kaytolla. Taman
seurauksena riskiltd voidaan suojautua OTC-johdannais-
sopimusten yhdistelmilld, mukaan lukien korvaavat
OTC-johdannaissopimukset, joilla suljetaan pois OTC-
johdannaissopimukset, jotka eivat enad liity liike- tai ra-
hoitustoimintaan liittyvaan riskiin.

Niiden riskien kirjo, joita liittyy liike- ja rahoitustoimin-
taan suoraan, on erittdin laaja ja vaihtelee eri talousaloit-
tain. Liiketoimintaan liittyvat riskit ovat tyypillisesti yh-
teydessd yrityksen tuotantopanoksiin sekd tuotteisiin ja
palveluihin, joita se myy tai tarjoaa. Rahoitustoiminta
liittyy tyypillisesti yhteison lyhyt- ja pitkdaikaisten varo-
jen, mukaan lukien sen velat, hoitoon ja tapoihin, joilla
se sijoittaa rahoitusvarat, jotka se tuottaa tai joita se pitda
hallussa, mukaan lukien kassanhallinta. Yleisesti esiintyvit
riskit, kuten valuuttakurssiriski, hyodykkeiden hintariski
tai inflaatioriski tai luottoriski, voivat vaikuttaa rahoitus-
ja liiketoimintaan. Analysoitaessa riskejd, jotka liittyvat
liike- tai rahoitustoimintaan suoraan, kyseiset riskit olisi
médriteltdvd johdonmukaisesti ja siten, ettd mddritelma
kattaa molemmat toiminnot, koska OTC-johdannaissopi-
mukset tehddidn tietyltd riskiltd suojautumista varten. Li-
saksi ndiden kahden kisitteen erottamisella toisistaan
voisi olla tahattomia seurauksia, koska tietyltd riskiltd
suojauduttaisiin joko rahoitus- tai liikketoiminnan yhtey-
dessd riippuen alasta, jolla finanssialan ulkopuoliset vas-
tapuolet toimivat.

Vaikka mddirityskynnysarvojen vahvistamisessa olisi otet-
tava huomioon se, kuinka merkityksellisid asianomaiset
riskit ovat jdrjestelmdn kannalta, on tirkedd huolehtia
siitd, ettd riskeja vahentdvit OTC-johdannaiset jdtetddn
maédrityskynnysarvojen laskennan ulkopuolelle ja ettd
médrityskynnysarvot mahdollistavat poikkeuksen myon-
timisen madritysvelvollisuusperiaatteesta niille OTC-joh-
dannaissopimuksille, jotka voidaan katsoa sopimuksiksi,
joita ei ole tehty suojautumistarkoituksissa. Mairityskyn-
nysarvoja olisi tarkemmin ottaen tarkasteltava saannolli-
sin viliajoin uudelleen, ja ne olisi madriteltivi OTC-joh-
dannaissopimuslajeittain. Madrityskynnysarvoja  varten
tismennetyt OTC-johdannaislajit saattavat poiketa maa-
ritysvelvollisuutta varten tismennetyistdi OTC-johdannais-
lajeista. Madrityskynnysarvojen vahvistamisessa olisi otet-
tava asianmukaisesti huomioon tarve mairitelld yhtenai-
nen indikaattori, joka osoittaa kunkin vastapuolen
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yhteenlaskettujen nettomédrdisten positioiden ja vastui-
den merkityksen jarjestelmidn kannalta OTC-johdannais-
ten omaisuusluokittain. Lisdksi finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten kiyttimien mddrityskynnysarvojen tdytin-
toonpanon olisi oltava yksinkertaista.

Miirityskynnysarvojen tismentidmisessd olisi asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaisesti otettava huomioon kun-
kin vastapuolen yhteenlaskettujen nettomairdisten positi-
oiden ja vastuiden merkitys jirjestelmin kannalta OTC-
johdannaislajeittain. Olisi kuitenkin otettava huomioon
se, ettd ndmd nettomddraiset positiot ja vastuut poikke-
avat vastapuolten ja omaisuusluokkien nettomairdisestd
vastuusta. Lisdksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
ndmi nettomaddrdiset positiot olisi laskettava yhteen mia-
rityskynnysarvojen vahvistamisessa huomioon otettavien
tietojen médrittdmiseksi. Mddrityskynnysarvojen vahvista-
misessa olisi otettava huomioon yhteenlaskun tuloksena
saatu nettomdaardisten positioiden kokonaisbruttomaira.
Méirityskynnysarvojen vahvistamisessa olisi kaytettdva
viitearvona yhteenlaskun tuloksena saatua bruttonimellis-
arvoa.

Lisdksi finanssialan ulkopuolisten vastapuolten OTC-joh-
dannaistoiminnan rakenne johtaa yleensd matalaan net-
toutusasteeseen, koska OTC-johdannaissopimukset teh-
dddn samaan suuntaan. Taman seurauksena kunkin vas-
tapuolen ja OTC-johdannaislajin yhteenlaskettujen netto-
médrdisten positioiden ja vastuiden vilinen erotus olisi
hyvin lihelld sopimusten bruttoarvoa. Yksinkertaisuusta-
voitteen  saavuttamiseksi ~ OTC-johdannaissopimusten
bruttoarvoa olisi timin vuoksi kdytettivd kdypind kor-
vaavana mittapuuna madrityskynnysarvon vahvistamises-
sa.

Koska finanssialan ulkopuolisten vastapuolten, jotka eivit
ylitd méarityskynnysarvoa, ei edellytetd arvostavan OTC-
johdannaissopimuksiaan markkina-arvoon, tdimin mitta-
puun kdytté mddrityskynnysarvojen vahvistamisessa olisi
kohtuutonta, silld se aiheuttaisi finanssialan ulkopuolisille
vastapuolille huomattavaa ja kohteena olevan riskin kan-
nalta epdsuhtaista rasitusta. OTC-johdannaissopimusten
nimellisarvon kayttd merkitsisi sen sijaan yksinkertaista
lahestymistapaa, joka ei ole alttiina finanssialan ulkopuo-
lisista vastapuolista riippumattomille tapahtumille.
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Sen, ettd yksi jollekin OTC-johdannaislajille vahvistetuista
arvoista ylittyy, pitdisi johtaa siihen, ettd kaikki lajit ylit-
tivdt madrityskynnysarvon, koska riskejd vihentdvit
OTC-johdannaissopimukset jatetidn maarityskynnysarvon
laskennan ulkopuolelle, koska mdarityskynnysarvon ylit-
tymisen seuraukset liittyvat madritysvelvollisuuden lisaksi
riskienpienentimistekniikoihin ja koska finanssialan ulko-
puolisiin vastapuoliin asetuksen (EU) N:o 648/2012 mu-
kaisesti sovellettavissa oleviin asianomaisiin velvollisuuk-
siin olisi omaksuttava yksinkertainen lahestymistapa, kun
otetaan huomioon, ettei valtaosa kyseisistd vastapuolista
ole luonteeltaan erikoistuneita.

Mairittamattomien OTC-johdannaissopimusten tapauk-
sessa olisi kaytettavd oikea-aikaisen vahvistamisen kaltai-
sia riskienpienentdmistekniikoita. OTC-johdannaissopi-
musten vahvistaminen voi viitata yhteen tai useampaan
vakiosopimukseen, vahvistamista koskevaan vakiosopi-
mukseen tai muihin vakioehtoihin. Vahvistaminen voi-
daan suorittaa sihkoisesti tehtdvin sopimuksen tai mo-
lempien vastapuolten allekirjoittaman asiakirjan muodos-
sa.

On olennaista, ettd vastapuolet vahvistavat transaktioi-
densa ehdot mahdollisimman pian transaktion toteutuk-
sen jdlkeen, erityisesti silloin, kun transaktio toteutetaan
tai kasitellddn sahkoisesti, jotta voidaan varmistaa yhteis-
ymmirrys ja oikeusvarmuus transaktion ehdoista. Vasta-
puolten, jotka tekevdt muita kuin standardoimattomia tai
monimutkaisia OTC-johdannaissopimuksia, voi erityisesti
olla tarpeen ottaa kdyttoon tdmin vaatimuksen noudat-
tamisen mahdollistavia valineitd vahvistaakseen OTC-joh-
dannaissopimuksensa ajoissa. Ajoissa annettavilla vahvis-
tuksilla huolehdittaisiin my6s alan markkinakdytintojen
kehittymisesta.

Jotta riskejd voitaisiin edelleen pienentdd, salkkujen tis-
maéytys antaa kullekin vastapuolelle mahdollisuuden tar-
kastella perusteellisesti transaktiosalkkua vastapuolensa
nakokulmasta, jotta transaktion keskeisiin ehtoihin mah-
dollisesti liittyvat vadrinkasitykset voidaan tunnistaa no-
peasti. Tallaisiin ehtoihin olisi sisillytettavd kunkin trans-
aktion arvostus, ja ne voivat sisiltdd myos muita merki-
tyksellisida yksityiskohtia, kuten voimaantulopiivd, voi-
massaolon suunniteltu paittymispdivd, mahdolliset mak-
su- tai toimituspéivit, sopimuksen nimellisarvo ja trans-
aktion valuutta, kohde-etuutena oleva rahoitusviline, vas-
tapuolten positio, pankkipaivikdytintd sekd mahdolliset
OTC-johdannaissopimuksen kiintedt tai vaihtuvat korot.
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(29)  Erilaisten riskiprofiilien vuoksi tismdytysvalin ja kohteena (34)  Vaikka arvostusmalliin perustuvassa arvostuksessa kaytet-
olevan salkun koon olisi vaihdeltava vastapuolten luon- tivi malli voidaan suunnitella sisdisesti tai ulkoisesti
teen mukaan, jotta salkkujen tismdytys olisi oikeasuhtai- asianmukaisen vastuuvelvollisuuden varmistamiseksi, hal-
nen riskienpienentdmistekniikka. Finanssialalla toimiviin litus tai tdllaisen hallituksen komitea, jolle hyvdksymisteh-
vastapuoliin ja mddrityskynnysarvon ylittdviin finans- tdvd on siirretty, vastaa mallin hyviksymisesta.
sialan ulkopuolisiin vastapuoliin olisi sovellettava tiukem-
pia vaatimuksia, kun taas finanssialan ulkopuolisiin vas-
tapuoliin, jotka eivdt ylittdisi médrityskynnysarvoa, olisi
sovellettava harvempaa tdsmaytysvilid riippumatta sen (35)  Kun vastapuolet voivat soveltaa konsernin siséistd vapau-
vastapuolen luokasta, johon sovellettaisiin my6s tétd har- tusta annettuaan ilmoituksen toimivaltaisille viranomai-
vempaa tdsmaytysvilid siltd osin kuin tismiytys koskisi sille mutta joutumatta odottamaan sen jakson paattymis-
kyseistd osaa sen salkusta. td, jonka aikana asianomaisten viranomaisten on ilmoi-
tettava, vastustavatko ne vapautuksen myontdmistd, on
tarkedd varmistaa, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat
o ] o ajoissa asianmukaiset ja riittavit tiedot voidakseen arvioi-
(30) Myos salkkujen tiivistiminen voi olla tehokas viline ris- da, olisiko niiden vastustettava vapautuksen kayttoa.
kienpienentdmistarkoituksissa riippuen olosuhteista, ku-
ten vastapuolen kanssa hoidettavan salkun koko ja
OTC-johdannaissopimusten voimassaoloaika, tarkoitus ja
.stan.dardo‘irmin aste. Fin.ar}ssialalla tOimiVﬂlfl yastapuo.hllg. (36) Konsernin sisdisten OTC-johdannaissopimusten enna-
ja finanssialan H'lk'opuohsﬂla Vas'tanplllla, pﬂla on tassa koitu koko, mdirdt ja tiheys voidaan mddrittdd vasta-
asetuksesssa mddritetyn tason ylittdvd OTCjohdannaisso- puolten aiempien konsernin sisdisten transaktioiden pe-
pimusten salkku, jota keskusvastapuoli ei ole mddriteinyt, rusteella sekd ennakoidun mallin ja tulevaisuudessa od-
olisi oltava kaytossdin menettelyt analysoidakseen mah- otettavissa olevan toiminnan perusteella.
dollisuutta kayttad salkkujen tiivistimispalvelua vdhen-
tidkseen vastapuoliluottoriskidan.
(37)  Kun vastapuolet soveltavat konsernin sisdistd vapautusta,
(31)  Erimielisyyksien ratkaisemisen tarkoituksena on pienentii niiden olisi JUIkIStettflva tictoja V.armlstaakseen. avormuu-
sellaisista sopimuksista johtuvia riskejd, joita ei ole méda- ,4?“ Su,,htff,essa ma'rk’kmatq}mljg}hxln ja mahdollisiin velko-
ritetty keskusvastapuolessa. Toteuttaessaan OTC-johdan- jiin. Tamd on erityisen tar.ke.aa, ]-ottamvast.apu.olte.n rr}&h-
naistransaktioita toistensa kanssa vastapuolilla olisi oltava dqlhset Velk?!,at Vo’lbvagnarws)ilid‘a r}.sl.ie]a. T1?t0)en J,UIkISta_
kédytettavissddn yhdessd sovittu kehys kyseisien transakti- m1§ella pyritdan estamaan vadrinkisitys, etta O__TC,'JO,hdan'
oiden yhteydessi mahdollisesti ilmenevien erimielisyyk- haiset maaritetaan keskqsvgstapqplegsa tat ettanl.mhl.n 50
sien ratkaisemista varten. Kehyksessa olisi viitattava kol- velletaan riskienpienentamistekniikoita, kun néin ei ole.
mansien osapuolten kanssa kdytivin vilimiesmenettelyn
tai markkinakyselymekanismin kaltaisiin erimielisyyksien
ratkaisumekanismeihin. Kehyksen tarkoituksena on vilt- ) ) ) o
tid ratkaisemattomien erimielisyyksien paheneminen ja (38) Alkatau!u vahvistuksen gntamlselle ajoissa edel!ytta.g mu-
vastapuolten altistaminen lisiriskeille. Erimielisyydet olisi k%u@_lks.la’ ‘mukaan“ luk}?r.) muuFokset markk.makaytan-
tunnistettava, niitd olisi hallittava ja niistd olisi ilmoitet- nossa ja t1et(')tekr111kk"a]atjestelmuip tehostgmlnen. Kun
tava asianmukaisesti. otetaan huomioon, ettd mukautuminen vaatimusten nou-
dattamiseen voi tapahtua eri nopeuksilla riippuen vasta-
puolten luokasta ja OTCjohdannaisten omaisuusluokas-
ta, asteittaisten padivdimadrien asettaminen vahvistuksen
(32) Jotta voidaan maddrittdd markkinaolosuhteet, jotka estdvit soveltamiselle mahdollistaisi niden erojen huomioimisen
arvostamisen markkina_arvoon, on tarpeen maarittaa la- ja vahvistusaikataulun nopeuttamisen niiden Vastapuolten
maantuneet markkinat. Markkinat voivat lamaantua mo- ja tuotteiden tapauksessa, jotka voisivat olla valmiit no-
nista syistd, mukaan lukien tilanteet, joissa markkinoilla peammin.
ei toteuteta sddnnollisesti transaktioita tavanomaisin
markkinaehdoin, jolloin kisitettdvd "tavanomaisin mark-
kinachdoin” olisi tulkittava tilinpdatostarkoituksissa kay-
tetyn kisitteen tavoin. (39)  Salkkujen tdsmdytys- ja tiivistimispalveluja tai erimieli-
syyksien ratkaisemista varten vahvistetut vaatimukset
edellyttdisivit vastapuolten vahvistavan menettelyjd, toi-
mintalinjoja ja prosesseja ja muuttavan asiakirjoja, mika
(33)  Tatd asetusta sovelletaan finanssialalla toimiviin vastapuo- vaatisi aikaa. Naihin seikkoihin liittyvien vaatimusten voi-
liin ja méarityskynnysarvon ylittiviin finanssialan ulko- maantuloa olisi lykittavi, jotta vastapuolille annetaan ai-
puolisiin vastapuoliin, ja siind otetaan huomioon sijoitus- kaa toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi,
palveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittavyy- ettd kyseisid vaatimuksia noudatetaan.
destd 14 pdivand kesikuuta 2006 annettu Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY (1), jossa
vahvistetaan myos vaatimuksia, joita on noudatettava ar-
vostettaessa arvostusmallilla. (40)  Tamd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luon-

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.

noksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on toimittanut komissiolle.
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(41) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 (") 10 artiklan mukaisesti EAMV on jir-
jestnyt avoimia julkisia kuulemisia teknisten saddntelys-
tandardien luonnoksista, analysoinut mahdollisia asiaan
liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt lausunnon
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 37 artiklalla perustetulta
EAMV:n arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
YLEISTA
1 artikla
Miiritelmit

Tidssi asetuksessa tarkoitetaan

a) ’‘epasuoralla asiakkaalla’” médritysosapuolen asiakkaan asiakas-
ta;

=

‘epasuoralla  maaritysmenettelylld’ sellaisia sopimussuhteita
keskusvastapuolen, mdiritysosapuolen, madritysosapuolen
asiakkaan ja epdsuoran asiakkaan vililld, jotka mahdollistavat
sen, ettd mddritysosapuolen asiakas voi tarjota madrityspal-
veluja epasuoralle asiakkaalle;

¢) 'vahvistuksella’ asiakirja-aineistoa, joka osoittaa vastapuolten
hyvaksyvin kaikki OTC-johdannaisia (over the counter) kos-
kevan sopimuksen ehdot.

II LUKU
EPASUORAT MAARITYSMENETTELYT
(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 4 kohta)
2 artikla
Episuorien miiritysmenettelyiden rakenne

1. Jos mdédritysosapuoli on valmis mahdollistamaan episuo-
rat madrityspalvelut, tallaisen maaritysosapuolten kaikkien asiak-
kaiden on sallittava tarjota epdsuoria madrityspalveluja yhdelle
tai useammalle omalle asiakkaalleen edellyttien, ettd madrityso-
sapuolen asiakas on toimiluvan saanut luottolaitos, sijoituspal-
veluyritys tai vastaava kolmannen maan luottolaitos tai sijoitus-
palveluyritys.

2. Epédsuoran mddritysmenettelyn sopimusehdoista on sovit-
tava mddritysosapuolen asiakkaan ja epdsuoran asiakkaan kes-
ken sen jilkeen, kun mairitysosapuolta on kuultu nakokohdista,
jotka voivat vaikuttaa mdaaritysosapuolen toimintaan. Sopimu-
sehtojen on sisdllettdvd asiakasta koskevia sopimusperusteisia
vaatimuksia, joiden mukaan asiakkaan on noudatettava kaikkia
velvollisuuksia, joita epdsuoralla asiakkaalla on mddritysosapuo-
leen nihden. Niiden vaatimusten on liityttdvd vain sellaisiin
transaktioihin, jotka ovat osa epdsuoraa mdidritysmenettelyd,
jonka soveltamisala on dokumentoitava selkeisti tehdyissd sopi-
muksissa.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.

3 artikla
Keskusvastapuolten velvollisuudet

1. Epdsuoriin mdiritysmenettelyihin ei saa soveltaa keskus-
vastapuolen liiketoimintatapoja, jotka ovat esteend menettelyi-
den kayttoonotolle kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Méiritysosa-
puolen pyynnosti keskusvastapuolen on pidettavi erillisid kirja-
usluetteloita ja tilejd, joiden avulla kukin asiakas voi tunnistaa
keskusvastapuolen ylldpitimissd tileissd asiakkaan tiliin yllapide-
tyt omaisuuserdt ja positiot sen epasuorien asiakkaiden tiliin
yllapidetyistd omaisuuseristd ja positioista.

2. Keskusvastapuolen on tunnistettava, valvottava ja hallit-
tava kaikkia olennaisia riskejd, jotka johtuvat epdsuorista mai-
ritysmenettelyistd ja jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen

kestokykyyn.

4 artikla
Mairitysosapuolten velvollisuudet

1. Mddritysosapuolen, joka tarjoutuu mahdollistamaan epi-
suorat maédrityspalvelut, on tehtdvd se kohtuullisin kaupallisin
ehdoin. Vaikuttamatta yksittdisten asiakkaiden kanssa tehtyjen
sopimusjdrjestelyjen luottamuksellisuuteen madritysosapuolen
on julkistettava yleiset ehdot, joilla se on valmis mahdollista-
maan epasuorat maéarityspalvelut. Ndihin ehtoihin voi sisdltyd
epasuoria médrityspalveluja tarjoavia asiakkaita koskevia toimin-
nallisia vahimmaisvaatimuksia.

2. Mahdollistaessaan epdsuorat médritysmenettelyt médritys-
osapuolen on pantava tdytintoon jokin seuraavista erottelujar-
jestelyistd asiakkaan pyynnon mukaan:

a) sen on pidettavd erillisid kirjausluetteloita ja tilejd, joiden
avulla kukin asiakas voi tunnistaa mairitysosapuolen ylldpi-
tdmissd tileissd asiakkaan tiliin ylldpidetyt omaisuuserit ja
positiot sen epasuorien asiakkaiden tiliin yllapidetyistd omai-
suuseristd ja positioista;

b) sen on pidettiava erillisia kirjausluetteloita ja tilejd, joiden
avulla kukin asiakas voi tunnistaa mairitysosapuolen yllapi-
tamissa tileissd tietyn epdsuoran asiakkaan tiliin yllapidetyt
omaisuuserdt ja positiot muiden epédsuorien asiakkaiden tiliin
yllapidetyistd omaisuuseristd ja positioista.

3. Vaatimuksen omaisuuserien ja positioiden erottelusta méia-
ritysosapuolen yllapitimissi tileissd on katsottava tdyttyvin, jos
asetuksen (EU) N:o 648/2012 39 artiklan 9 kohdassa vahviste-
tut ehdot tdyttyvat.

4. Mddritysosapuolen on otettava kdyttoon tiukat menettelyt
epasuoria mddrityspalveluja tarjoavan asiakkaan maksukyvytto-
myyden hallitsemiseksi. Ndiden menettelyjen on sisillettdva luo-
tettava mekanismi positioiden ja omaisuuserien siirtimiseksi
vaihtoehtoiselle asiakkaalle tai mdadritysosapuolelle niiden epa-
suorien asiakkaiden suostumuksella, joihin maksukyvyttomyys
vaikuttaa. Asiakas tai médritysosapuoli ei ole velvollinen hyvik-
symddn nditd positioita, jollei se ole antanut ennakkoon sopi-
musperusteista suostumusta niiden hyvaksymiseen.
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5. Mairitysosapuolen on my0s varmistettava, ettd sen menet-
telyt mahdollistavat epdsuorien asiakkaiden omaisuuserien ja
positioiden nopean realisoinnin ja sen, ettdi mddritysosapuoli
maksaa epésuorille asiakkaille kaikki varat, jotka niiden kuuluu
saada asiakkaan maksukyvyttomyyden jalkeen.

6.  Madritysosapuolen on tunnistettava, valvottava ja hallittava
kaikkia riskejd, jotka johtuvat epdsuorien mdairitysmenettelyjen
mahdollistamisesta, mukaan lukien niiden tietojen kaytto, jotka
asiakkaat ovat toimittaneet 4 artiklan 3 kohdan nojalla. M-
ritysosapuolen on otettava kdyttoon tiukat sisdiset menettelyt
sen varmistamiseksi, ettd kyseisid tietoja ei voida kayttdd kau-
pallisiin tarkoituksiin.

5 artikla
Asiakkaiden velvollisuudet

1. Asiakkaan, joka tarjoaa epdsuoria mddrityspalveluja, on
pidettava erillisid kirjausluetteloita ja tilejd, joiden avulla se voi
tunnistaa omat omaisuuserdnsi ja positionsa epdsuorien asiak-
kaidensa tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristd ja positioista. Sen on
tarjottava epdsuorille asiakkaille mahdollisuus valita 4 artiklan 2
kohdassa sdddettyjen tilien erotteluvaihtoehtojen vililld ja var-
mistettava, ettd epasuorat asiakkaat ovat tdysin tietoisia kuhun-
kin erotteluvaihtoehtoon liittyvistd riskeistd. Tietojen, jotka asia-
kas toimittaa epasuorille asiakkaille, on sisallettdva yksityiskoh-
taiset tiedot jdrjestelyistd, joita noudatetaan positioiden ja tilien
siirrossa vaihtoehtoiselle asiakkaalle.

2. Episuoria maddrityspalveluja tarjoavan asiakkaan on pyy-
dettdvd mdidritysosapuolta avaamaan keskusvastapuolessa erilli-
nen tili. Kyseinen tili on ainoastaan asiakkaan episuorien asiak-
kaiden omaisuuserid ja positioita varten.

3. Asiakkaan on annettava mdiritysosapuolelle riittavasti tie-
toja epdsuorien maaritysmenettelyjen mahdollistamisesta kenties
aiheutuvien riskien tunnistamiseksi, valvomiseksi ja hallitsemi-
seksi. Asiakkaan maksukyvyttomyyden tapauksessa kaikki tie-
dot, jotka asiakkaalla on hallussaan epdsuorista asiakkaistaan,
on asetettava valittomasti madritysosapuolen kayttoon.

I LUKU

MAARITYSVELVOLLISUUTTA  KOSKEVAN
ANTAMINEN EAMV:LLE

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 1 kohta)

ILMOITUKSEN

6 artikla
Ilmoitukseen sisillytettivit yksityiskohtaiset tiedot

1. Madritysvelvollisuutta koskevassa ilmoituksessa on oltava
seuraavat tiedot:

a) OTC-johdannaissopimuslaji;

b) OTC-johdannaissopimuslajiin kuuluvat OTC-johdannaissopi-
mukset;

¢) muut tiedot, jotka on sisillytettdva julkiseen rekisteriin 8 ar-
tiklan mukaisesti;

d) muut ominaisuudet, jotka ovat tarpeen OTC-johdannaissopi-
muslajiin  kuuluvien OTC-johdannaissopimusten erottami-
seksi kyseiseen lajiin kuulumattomista OTC-johdannaissopi-
muksista;

e) todisteet kyseisen OTC-johdannaissopimuslajin sopimusehto-
jen ja toimintaprosessien standardoinnin asteesta;

f) OTC-johdannaissopimuslajin mairda koskevat tiedot;

g) OTC-johdannaissopimuslajin likviditeettid koskevat tiedot;

h) todisteet siitd, ettd markkinatoimijoiden saatavilla on rehelli-
sid, luotettavia ja yleisesti hyvaksyttyja hintatietoja kyseisessd
OTC-johdannaissopimuslajissa;

i) todisteet madritysvelvollisuuden vaikutuksesta siihen, onko
markkinatoimijoiden saatavilla hintatietoja.

2. Jotta voidaan tarkentaa paivimadra tai paivamaiarat, jolloin
madritysvelvollisuus tulee voimaan, mukaan lukien mahdollinen
asteittainen tdytintoonpano, ja niiden vastapuolten ryhmat, joi-
hin madritysvelvollisuutta sovelletaan, maéaritysvelvollisuutta
koskevassa ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot:

a) tiedot, jotka tarvitaan kulloisenkin OTC-johdannaissopimus-
lajin ennakoidun méirdn arvioimiseksi, jos kyseiseen johdan-
naissopimuslajiin aletaan soveltaa mairitysvelvollisuutta;

b) todisteet keskusvastapuolen kyvystd kasitelli ennakoitua
mairas, jos kyseiseen johdannaissopimuslajiin aletaan sovel-
taa mddritysvelvollisuutta, ja hallita kyseisten OTC-johdan-
naissopimuslajien mairityksestd koituvat riskit, myds jos ne
aiheutuvat asiakkaiden tai epdsuorien asiakkaiden mddritys-
menettelyistd;

¢) kyseisen OTC-johdannaissopimuslajin markkinoilla toimivien
tai tulevaisuudessa mahdollisesti toimivien vastapuolten
tyyppi ja lukumdird, jos kyseiseen johdannaissopimuslajiin
aletaan soveltaa madritysvelvollisuutta;
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d) kuvaus eri tehtévistd, jotka on hoidettava médrityksen aloit-
tamiseksi keskusvastapuolen kanssa, sekd kunkin tehtivin
hoitoon tarvittavan ajan tismentiminen;

e) tiedot kyseisen OTC-johdannaissopimuslajin markkinoilla
toimivien eri vastapuolten riskienhallinnasta, oikeuskelpoi-
suudesta ja toimintakyvystd, jos kyseiseen johdannaissopi-
muslajiin aletaan soveltaa madritysvelvollisuutta.

3. Ma4ardd ja likviditeettid koskevissa tiedoissa on oltava ky-
seisen OTC-johdannaissopimuslajin ja kunkin sithen kuuluvan
johdannaissopimuksen kannalta merkitykselliset markkinatiedot,
mukaan lukien aiemmat tiedot, timéanhetkiset tiedot ja mahdol-
liset muutokset, joita on odotettavissa, jos mainittuun OTC-joh-
dannaissopimuslajiin aletaan soveltaa méaritysvelvollisuutta, mu-
kaan lukien seuraavat tiedot:

a) transaktioiden lukumairi;

=

kokonaismairi;

¢) avoinna olevien sopimusten kokonaismaara;

d) toimeksiantojen taso (depth of orders), mukaan lukien toi-
meksiantojen ja tarjouspyyntojen keskimddrdinen lukumaars;

e) osto- ja myyntihintojen erotusten suuruus;

f) likviditeettitoimenpiteet stressikausien markkinaolosuhteissa;

g) likviditeettitoimenpiteet maksukyvyttomyyttd koskevien me-
nettelyjen tdytintoonpanoa varten.

4. Edelli 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetuissa kyseisen
OTC-johdannaissopimuslajin sopimusehtojen ja toimintaproses-
sien standardoinnin asteeseen liittyvissd tiedoissa on oltava
OTC-johdannaissopimuslajin ja kunkin sithen kuuluvan johdan-
naissopimuksen kannalta tiedot paivittdisestd viitehinnasta seké
niiden péivien lukumdiirdstd kunakin vuonna, joina viitehinta
katsotaan luotettavaksi vahintddn 12 edellisen kuukauden aika-
na.

IV LUKU

MAARITYSVELVOLLISUUDEN PIIRIIN KUULUVIEN OTC-JOH-
DANNAISSOPIMUSLAJIEN TASMENTAMISESSA KAYTETTA-
VAT PERUSTEET

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 4 kohta)
7 artikla
EAMV:n arvioimat perusteet

1. Arvioidessaan kyseisten OTC-johdannaislajien sopimuseh-
tojen ja toimintaprosessien standardoinnin astetta Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomainen (EAMV) ottaa huomioon seura-
avat seikat:

a) sisdltyyko kyseisen OTC-johdannaissopimuslajin sopimuseh-
toihin yleisid oikeudellisia asiakirjoja, mukaan lukien nettou-
tusta koskevat vakiosopimukset, maaritelmat, vakioehdot ja
vahvistukset, joissa vahvistetaan vastapuolten yleisesti kayt-
timd sopimuksen mukainen laatu;

b) sisiltyyko asianomaisen OTC-johdannaissopimuslajin toimin-
taprosesseihin automatisoitua kaupankdynnin jalkeistd kasit-
telyd ja kaupan jilkeisid elinkaaritapahtumia (lifecycle events),
joita kasitellddn yhteisesti aikataulussa, josta vastapuolet ovat
paasseet laajasti yhteisymmarrykseen.

2. Arvioidessaan  kyseisten = OTC-johdannaissopimuslajien
madardd ja likviditeettid EAMV ottaa huomioon seuraavat seikat:

a) ovatko keskusvastapuolen vakuudet tai rahoitusvaatimukset
oikeassa suhteessa riskiin, jota médritysvelvollisuudella on
tarkoitus vihentdd;

b) markkinoiden koon ja syvyyden vakaus tuotteen osalta ajan
mittaan;

¢) todennikoisyys, ettd markkinoilla olisi edelleen riittavasti ha-
jontaa mddritysosapuolen maksukyvyttomyyden tapauksessa;

&

transaktioiden lukumadirid ja arvo.

3. Arvioidessaan rehellisten, luotettavien ja yleisesti hyviksyt-
tyjen hintatietojen saatavuutta kyseisessi OTC-johdannaissopi-
muslajissa EAMV ottaa huomioon sen, ovatko tiedot, jotka tar-
vitaan sopimusten hinnoittelemiseksi oikein kyseisessa OTC-joh-
dannaissopimuslajissa, helposti ja kohtuullisin kustannuksin
markkinatoimijoiden saatavilla ja olisivatko ne edelleen helposti
saatavilla, jos kyseiseen OTC-johdannaissopimuslajiin alettaisiin
soveltaa mddritysvelvollisuutta.

V LUKU
JULKINEN REKISTERI
(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 6 artiklan 4 kohta)
8 artikla
EAMV:n rekisteriin sisillytettivit tiedot

1. EAMV:n julkisen rekisterin on sisdllettdvd kustakin mai-
ritysvelvollisuuden piiriin kuuluvasta OTC-johdannaissopimusla-
jista seuraavat tiedot:

a) OTC-johdannaissopimuslajin omaisuusluokka;
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b) kyseiseen johdannaissopimuslajiin sisdltyvien OTC-johdan-
naissopimusten tyyppi;

c) kyseiseen johdannaissopimuslajiin sisiltyvien OTC-johdan-
naissopimusten kohde-etuudet;

d) sellaisten kohde-etuuksien osalta, jotka ovat rahoitusvilineitd,
ilmoitus siitd, onko kohde-etuus yksi rahoitusviline tai liik-
keeseenlaskija tai indeksi tai salkku;

e) muiden kohde-etuuksien osalta ilmoitus kohde-etuuden lajis-
ta;

f) kyseiseen johdannaissopimuslajiin kuuluvien OTC-johdan-
naissopimusten nimelliset valuutat ja toimitusvaluutat;

g) kyseiseen johdannaissopimuslajiin kuuluvien OTC-johdan-
naissopimusten voimassaolon alkuperdiset paattymispdivat;

h) kyseiseen johdannaissopimuslajiin kuuluvien OTC-johdan-
naissopimusten toimitusedellytykset;

i) kyseiseen johdannaissopimuslajiin kuuluvien OTC-johdan-
naissopimusten maksutiheydet;

j) kyseisen OTC-johdannaissopimuslajin yksiloivd tunniste;

k) muut ominaisuudet, jotka vaaditaan kyseiseen OTC-johdan-
naissopimuslajiin kuuluvien sopimusten erottamiseksi toisis-
taan.

2. Sellaisten keskusvastapuolten osalta, jotka on hyvaksytty
tai tunnustettu madritysvelvollisuutta varten, EAMV:n julkisessa
rekisterissi on oltava kustakin keskusvastapuolesta seuraavat
tiedot:

a) tdytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 1247/2012 3 artiklan
mukainen yksilointikoodi;

b) tdydellinen nimi;

) sijoittautumismaa;

&

asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan mukaisesti nimetty
toimivaltainen viranomainen.

3. Niiden paivimairien osalta, jolloin maaritysvelvollisuus tu-
lee voimaan, mukaan lukien mahdollinen asteittainen tdytin-
toonpano, EAMV:n julkisessa rekisterissd on oltava seuraavat
tiedot:

a) niiden vastapuolten ryhmat, joihin kutakin siirtymaéaikaa so-
velletaan;

b) mahdolliset muut ehdot, jotka ovat asetuksen (EU)
N:0 648/2012 5 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksyttyjen
teknisten sddntelystandardien mukaisesti edellytykseni sille,
ettd siirtymdaikaa voidaan soveltaa.

4. EAMV:n julkisessa rekisterissi on oltava niiden asetuksen
(EU) N:o0 648/2012 5 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksyttyjen
teknisten sddntelystandardien viitetiedot, joiden mukaisesti ku-
kin maddritysvelvollisuus otettiin kdyttoon.

5. Sen keskusvastapuolen osalta, josta toimivaltainen viran-
omainen on ilmoittanut EAMV:lle, EAMV:n julkisessa rekiste-
rissd on oltava ainakin seuraavat tiedot:

a) keskusvastapuolen tunnistetiedot;

b) ilmoitettavien OTC-johdannaissopimusten omaisuusluokka;
¢) OTC-johdannaissopimusten tyyppi;

d) ilmoituksen paivimaira;

e) ilmoituksen antavan toimivaltaisen viranomaisen tunnistetie-
dot.

VI LUKU
LIKVIDITEETIN PIRSTOUTUMINEN
(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 8 artiklan 5 kohta)
9 artikla
Likviditeetin pirstoutumisen kisitteen tismentiminen

1. On katsottava, ettd kyse on likviditeetin pirstoutumisesta,
kun toimijat jossakin markkinapaikassa eivdt kykene toteutta-
maan transaktiota yhden tai useamman toimijan kanssa kysei-
sessd markkinapaikassa sellaisten mairitysmenettelyjen puuttu-
misen vuoksi, joihin kaikilla toimijoilla on paasy.

2. Keskusvastapuolen padsyn markkinapaikkaan, jolla toinen
keskusvastapuoli tarjoaa jo palveluja, ei katsota aiheuttavan lik-
viditeetin pirstoutumista kyseisessd markkinapaikassa, jos — il-
man ettd joudutaan edellyttiméin, ettd vakiintuneen keskusvas-
tapuolen maddritysosapuolista tulee pyynnon esittdneen keskus-
vastapuolen mdédritysosapuolia — kaikki toimijat markkinapai-
kassa voivat madrittdd suoraan tai epasuorasti kayttimalld jom-
paakumpaa seuraavista:

a) vahintddn yksi yhteinen keskusvastapuoli;
b) keskusvastapuolten kdyttoon ottamat mairitysmenettelyt.

3. Menettelyt 2 kohdan a tai b alakohdan mukaisten edelly-
tysten tdyttamiseksi on otettava kdyttoon ennen kuin pyynnon
esittdnyt keskusvastapuoli alkaa tarjota maarityspalveluja kysei-
selle markkinapaikalle.

4. Padsy 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun yhteiseen kes-
kusvastapuoleen voidaan toteuttaa kahden tai useamman maii-
ritysosapuolen taikka kahden tai useamman asiakkaan taikka
epdsuorien madritysmenettelyjen kautta.
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5. Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut méaritysmenet-
telyt voivat merkitd tillaisten markkinatoimijoiden tekemien
transaktioiden siirtoa muiden keskusvastapuolten médritysosa-
puolille. Vaikka keskusvastapuolen padsyn markkinapaikkaan
ei pitdisi edellyttdd yhteentoimivuutta, yhteentoimivuusjirjeste-
lyd, johon asianomaiset keskusvastapuolet ovat suostuneet ja
jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat hyvaksyneet, voidaan
kayttdd yhteisiin madritysmenettelyihin paidsyd koskevan vaa-
timuksen tayttimiseksi.

VII LUKU
FINANSSIALAN ULKOPUOLISET VASTAPUOLET
10 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklan 4 kohdan a
alakohta)

Perusteet, joilla mdiritellddn, mitki OTC-
johdannaissopimukset vihentivit objektiivisesti riskejd

1.  OTC-johdannaissopimuksen on katsottava vahentivin ob-
jektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla riskejd, jotka liittyvit
suoraan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen kon-
sernin liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan, kun sopimus tayt-
tdd yksin tai yhdessd muiden johdannaissopimusten kanssa suo-
raan taikka ldheisesti korreloivien vilineiden avulla jonkin seu-
raavista perusteista:

a) se kattaa riskit, jotka johtuvat mahdollisesta muutoksesta
sellaisten omaisuuserien, palvelujen, tuotantopanosten, tuot-
teiden, hyodykkeiden tai vastuiden arvossa, jotka finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli tai sen konserni omistaa, tuottaa,
valmistaa, Kkisittelee, tarjoaa, ostaa, pitdd kaupan, liisaa,
myy tai hankkii taikka jotka kyseinen vastapuoli tai konserni
voi kohtuudella odottaa omistavansa, tuottavansa, valmista-
vansa, kasittelevinsd, tarjoavansa, ostavansa, pitdvinsd kau-
pan, liisaavansa, myyvinsid tai hankkivansa osana tavan-
omaista liiketoimintaansa;

b) se kattaa riskit, jotka johtuvat korkojen, inflaatioasteen, va-
luuttakurssien tai luottoriskin vaihtelun mahdollisesti aiheut-
tamista valillisistd vaikutuksista a alakohdassa tarkoitettujen
omaisuuserien, palvelujen, tuotantopanosten, tuotteiden,
hyodykkeiden tai vastuiden arvoon;

c) se voidaan katsoa suojaussopimukseksi Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 (') 3 artiklan
mukaisesti hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandar-
dien (IFRS-standardit) nojalla.

11 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklan 4 kohdan b
alakohta)

Miirityskynnysarvot

Midritysvelvollisuuteen liittyvat médrityskynnysarvot ovat seura-
avat:

a) OTC-luottojohdannaissopimuksille 1 miljardi euroa bruttoni-
mellisarvona;

() EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1.

b) OTC-osakejohdannaissopimuksille 1 miljardi euroa bruttoni-
mellisarvona;

¢) OTC-korkojohdannaissopimuksille 3 miljardia euroa brutto-
nimellisarvona;

d) OTC-valuuttajohdannaissopimuksille 3 miljardia euroa brut-
tonimellisarvona;

e) OTC-hyodykejohdannaissopimuksille ja muille kuin a—d ala-
kohdassa tarkoitetuille OTC-johdannaissopimuksille 3 miljar-
dia euroa bruttonimellisarvona.

VIII LUKU

SELLAISIA OTC-JOHDANNAISSOPIMUKSIA KOSKEVAT
RISKIENPIENENTAMISTEKNIIKAT, JOITA EI MAARITETA
KESKUSVASTAPUOLESSA
12 artikla
(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan a
alakohta)

Ajoissa annettava vahvistus

1. Finanssialalla toimivien vastapuolten tai asetuksen (EU)
N:o 648/2012 10 artiklassa tarkoitettujen finanssialan ulkopuo-
listen vastapuolten vililld tehty OTC-johdannaissopimus, jota ei
madritetd keskusvastapuolessa, on vahvistettava sdhkoisin vali-
nein, jos tallaisia vilineitd on saatavilla, mahdollisimman pian
seuraavasti:

a) viimeistddn 28 pdivind helmikuuta 2014 tehtyjen luottoris-
kinvaihtosopimusten ja koronvaihtosopimusten osalta OTC-
johdannaissopimuksen tdytint6onpanopdivan jalkeisen toi-
sen pankkipdivin loppuun mennessd;

b) 28 pidivin helmikuuta 2014 jilkeen tehtyjen luottoriskin-
vaihtosopimusten ja koronvaihtosopimusten osalta OTC-joh-
dannaissopimuksen tdytintoonpanopdivan jilkeisen pankki-
pdivan loppuun mennessi;

¢) osakkeenvaihtosopimusten, valuutanvaihtosopimusten, hyo-
dykkeisiin perustuvien vaihtosopimusten ja kaikkien muiden
kuin a alakohdassa tarkoitettujen, viimeistddn 31 pdivina
elokuuta 2013 tehtyjen johdannaissopimusten osalta johdan-
naissopimuksen tiytintoonpanopdaivin jalkeisen kolmannen
pankkipaivin loppuun mennessi;

&

osakkeenvaihtosopimusten, valuutanvaihtosopimusten, hyo-
dykkeisiin perustuvien vaihtosopimusten ja kaikkien muiden
kuin a alakohdassa tarkoitettujen, 31 pdivin elokuuta 2013
jilkeen ja viimeistddn 31 pdivind elokuuta 2014 tehtyjen
johdannaissopimusten osalta johdannaissopimuksen tdytin-
toonpanopdivan jilkeisen toisen pankkipaivin loppuun men-
nesss;
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e) osakkeenvaihtosopimusten, valuutanvaihtosopimusten, hyo-
dykkeisiin perustuvien vaihtosopimusten ja kaikkien muiden
kuin a alakohdassa tarkoitettujen, 31 pdivin elokuuta 2014
jalkeen tehtyjen johdannaissopimusten osalta johdannaisso-
pimuksen tdytintoonpanopdivan jilkeisen pankkipdivan lop-
puun mennessd.

2. Sellaisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa
tehty OTC-johdannaissopimus, joka ei ole asetuksen (EU)
N:0 648/2012 10 artiklassa tarkoitettu finanssialan ulkopuoli-
nen vastapuoli, on vahvistettava mahdollisimman pian sihkoisin
valinein, jos tallaisia vilineitd on saatavilla, seuraavasti:

a) viimeistddn 31 péivind elokuuta 2013 tehtyjen luottoriskin-
vaihtosopimusten ja koronvaihtosopimusten osalta OTC-joh-
dannaissopimuksen tdytdntoonpanopiivin jilkeisen viiden-
nen pankkipdivin loppuun mennessi;

=z

31 paivin elokuuta 2013 jilkeen ja viimeistddn 31 pdivind
elokuuta 2014 tehtyjen luottoriskinvaihtosopimusten ja ko-
ronvaihtosopimusten osalta OTC-johdannaissopimuksen tdy-
tintdonpanopdivin jilkeisen kolmannen pankkipiivan lop-
puun mennessd,

¢) 31 piivian elokuuta 2014 jilkeen tehtyjen luottoriskinvaih-
tosopimusten ja koronvaihtosopimusten osalta OTC-johdan-
naissopimuksen tdytintoonpanopdivin jilkeisen toisen pank-
kipaivin loppuun mennessi;

&

osakkeenvaihtosopimusten, valuutanvaihtosopimusten, hyo-
dykkeisiin perustuvien vaihtosopimusten ja kaikkien muiden
kuin a alakohdassa tarkoitettujen, viimeistddn 31 pdivind
elokuuta 2013 tehtyjen johdannaissopimusten osalta johdan-
naissopimuksen tdytintoonpanopiivan jilkeisen seitseman-
nen pankkipdivin loppuun mennessi;

e) osakkeenvaihtosopimusten, valuutanvaihtosopimusten, hyo-
dykkeisiin perustuvien vaihtosopimusten ja kaikkien muiden
kuin a alakohdassa tarkoitettujen, 31 péivin elokuuta 2013
jalkeen ja viimeistddn 31 pdivand elokuuta 2014 tehtyjen
johdannaissopimusten osalta johdannaissopimuksen tdytin-
toonpanopdivan jilkeisen neljannen pankkipdivin loppuun
mennessd;

f) osakkeenvaihtosopimusten, valuutanvaihtosopimusten, hyo-
dykkeisiin perustuvien vaihtosopimusten ja kaikkien muiden
kuin a alakohdassa tarkoitettujen, 31 pdivin elokuuta 2014
jalkeen tehtyjen johdannaissopimusten osalta tiytintoonpa-
nopdivin jilkeisen toisen pankkipdivin loppuun mennessa.

3. Jos 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu transaktio on toteutettu
myohemmin kuin kello 16.00 paikallista aikaa tai toiselle aika-
vyohykkeelle sijoittautuneen vastapuolen kanssa, jolloin vahvis-
tusta ei voida suorittaa asetettuun mdadrdaikaan mennessd,

vahvistus on suoritettava mahdollisimman pian ja viimeistddn
yhden pankkipdivin kuluttua tapauksen mukaan 1 tai 2 koh-
dassa asetetusta mairdajasta.

4. Finanssialalla toimivilla vastapuolilla on oltava kdytossddn
tarvittava menettely ilmoittaakseen Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/39/EY (!) 48 artiklan mukaisesti ni-
metylle toimivaltaiselle viranomaiselle kuukausittain sellaisten 1
ja 2 kohdassa tarkoitettujen vahvistamattomien OTC-johdan-
naistransaktioiden lukumairan, jotka ovat olleet voimassa kau-
emmin kuin viisi pankkipaivda.

13 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan a
alakohta)

Sijoitussalkkujen tismiytys

1. Finanssialalla toimivien ja finanssialan ulkopuolisten OTC-
johdannaissopimuksen vastapuolten on sovittava kirjallisesti tai
muulla vastaavalla sihkoiselld vilineelld jokaisen vastapuolensa
kanssa jdrjestelyistd, joiden mukaan sijoitussalkut tdsmaytetddn.
Tallainen sopimus on tehtdvd ennen OTC-johdannaissopimuk-
sen tekemista.

2. OTC-johdannaissopimusten vastapuolten on suoritettava
sijoitussalkkujen tdsmdytys toistensa kanssa tai vastapuolen
asianmukaisesti tahdn valtuuttaman patevin kolmannen osapuo-
len on huolehdittava tismaytyksestd. Sijoitussalkkujen tdsmdy-
tyksen on katettava kauppaan liittyvit keskeiset ehdot, joiden
perusteella jokainen yksittdinen OTC-johdannaissopimus voi-
daan tunnistaa, ja siihen on sisallytettdvd ainakin jokaiselle so-
pimukselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 2 kohdan
mukaisesti tehty arvostus.

3. Jotta mahdolliset poikkeamat jossain OTC-johdannaissopi-
muksen olennaisessa ehdossa, mukaan lukien sen arvostus, voi-
daan tunnistaa jo varhaisessa vaiheessa, sijoitussalkkujen tasmay-
tys on suoritettava

a) finanssialalla toimivan vastapuolen tai asetuksen (EU)
N:0 648/2012 10 artiklassa tarkoitetun finanssialan ulko-
puolisen vastapuolen osalta

i) jokaisena pankkipiivinid, kun vastapuolilla on toistensa
kanssa voimassa vahintddn 500 OTC-johdannaissopimus-
ta;

ii) kerran viikossa milloin tahansa kyseisen viikon aikana,
kun vastapuolilla on toistensa kanssa voimassa 51-499
OTC-johdannaissopimusta;

iii) kerran vuosineljannekselli milloin tahansa vuosineljin-
neksen aikana, kun vastapuolilla on toistensa kanssa voi-
massa enintddn 50 OTC-johdannaissopimusta;

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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b) sellaisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen osalta, joka ei
ole asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklassa tarkoitettu
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli

i) kerran vuosineljannekselld milloin tahansa vuosineljan-
neksen aikana, kun vastapuolilla on toistensa kanssa voi-
massa yli 100 OTC-johdannaissopimusta,

i) kerran vuodessa, kun vastapuolilla on toistensa kanssa
voimassa enintddn 100 OTC-johdannaissopimusta.

14 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan a
alakohta)

Sijoitussalkkujen tiivistiminen

Finanssialalla toimivilla vastapuolilla ja finanssialan ulkopuoli-
silla vastapuolilla, joilla on vastapuolen kanssa vahintddn 500
voimassa olevaa OTC-johdannaissopimusta, joita ei mddritetd
keskusvastapuolessa, on oltava kiytettivissian menettelyt analy-
soidakseen sddnnollisesti ja vidhintddn kaksi kertaa vuodessa
mahdollisuutta suorittaa sijoitussalkkujen tiivistimisprosessi,
jotta ne voivat vihentdd vastapuoliluottoriskid, ja aloittaakseen
tdllaisen sijoitussalkkujen tiivistimisprosessin.

Finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolis-
ten vastapuolten on varmistettava, ettd ne voivat antaa asian-
omaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle kohtuullisen ja patevin
selvityksen todetessaan, ettei sijoitussalkkujen tiivistimisproses-
sin suorittaminen ole aiheellista.

15 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan a
alakohta)

Erimielisyyksien ratkaiseminen

1. Tehdessaan OTC-johdannaissopimuksia toistensa kanssa
finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolis-
ten vastapuolten on tdytynyt sopia yksityiskohtaisista menette-
lyistd ja prosesseista, joilla

a) erimielisyydet, jotka liittyvit sopimuksen tunnustamiseen tai
arvostukseen ja vakuuksien vaihtoon vastapuolten vilill,
havaitaan ja kirjataan ja joilla niitd seurataan. Naissd menet-
telyissd on kirjattava vihintddn sen jakson pituus, jonka eri-
mielisyys on ratkaisematta, vastapuoli ja mairé, josta ollaan
eri mieltd;

b) erimielisyydet ratkaistaan ajoissa, mukaan lukien erityinen
prosessi erimielisyyksille, joita ei saada ratkaistuiksi viiden
pankkipaivin kuluessa.

2. Finanssialalla toimivien vastapuolten on ilmoitettava direk-
tiivin 2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti nimetylle toimivaltai-
selle viranomaiselle vastapuolten valisistd erimielisyyksistd, jotka

liittyvit OTC-johdannaissopimukseen, sen arvostukseen tai sel-
laisten vakuuksien vaihtoon, joiden mdird tai arvo on yli 15
miljoonaa euroa ja jotka ovat voimassa vahintddn 15 pankki-
pdivaa.

16 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan b
alakohta)

Markkinaolosuhteet, jotka estivit markkina-arvoon
arvostamisen

1. Markkinaolosuhteiden on katsottava estivin OTC-johdan-
naissopimuksen arvostamisen markkina-arvoon jommassakum-
massa seuraavista tilanteista:

a) kun markkinat ovat lamaantuneet;

b) jos kohtuullisia kdypid arvoja koskevissa arvoissa on merkit-
tavad vaihtelua eikd eri arvioiden todennikoisyyttd voida ar-
vioida kohtuudella.

2. OTC-johdannaissopimusten markkinat on katsottava la-
maantuneiksi, kun noteeratut hinnat eivit ole helposti ja sddn-
nénmukaisesti saatavilla eivitkd saatavilla olevat hinnat edusta
todellisia ja sadnnonmukaisesti toistuvia markkinatransaktioita,
jotka toteutetaan markkinaechdoin.

17 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan b
alakohta)

Perusteet markkina-arvoon arvostamisen kiytolle

Kiyttadkseen markkina-arvoon arvostamista finanssialalla toimi-
villa ja finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla on oltava mall,

a) joka kattaa kaikki tekijdt, jotka vastapuolten ottaisivat huo-
mioon hintaa asettaessaan, mukaan lukien markkina-arvoon
arvostamista koskevien tietojen mahdollisimman laaja kaytto;

=z

joka on yhdenmukainen rahoitusinstrumenttien hinnoitte-
lussa kaytettivien hyviksyttyjen taloudellisten metodiikkojen
kanssa;

¢) joka kalibroidaan ja jonka validius testataan kayttden hintoja,
jotka ovat toteutuneet missd tahansa saman instrumentin
viimeaikaisissa todettavissa olevissa markkinatransaktioissa,
tai mitd tahansa kéytettdvissd ja todettavissa olevia markki-
natietoja,

d) jonka muu kuin riskin ottava osasto validoi tai jota se valvoo
riippumattomasti;

e) jonka hallitus dokumentoi tai hyviksyy asianmukaisesti niin
usein kuin on tarpeen olennaisten muutosten jilkeen ja vi-
hintddn vuosittain. Tdmén hyviksynnidn antaminen voidaan
siirtdd komitean tehtavaksi.
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18 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan c
alakohta)

Toimivaltaiselle viranomaiselle annettavaan ilmoitukseen
sisillytettivit tiedot konsernin sisdisistd transaktioista

1.  Toimivaltaiselle viranomaiselle tehtivid hakemus tai ilmoi-
tus, joka sisiltdd tiedot konsernin sisdisestd transaktiosta, on
tehtavi kirjallisesti, ja siind on oltava seuraavat tiedot:

a) transaktioiden lakisadteiset vastapuolet, mukaan lukien nii-
den tdytdntoonpanoasetuksen (EU) N:o 1247/2012 3 artiklan
mukaiset tunnukset;

b) vastapuolten vilinen litkesuhde;
¢) tiedot osapuolten vilisistd tdydentdvistd sopimussuhteista;

d) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklan 1 kohdassa ja 2
kohdan a—d alakohdassa madritetty konsernin sisdisen tran-
saktion laji;

e) tiedot transaktioista, joille vastapuoli hakee vapautusta, mu-
kaan lukien

i) OTCjohdannaissopimuslajin omaisuusluokka;
ii) OTC-johdannaissopimusten tyyppi;

iii) kohde-etuuksien tyyppi;

iv) nimelliset ja toimitusvaluutat;

v) sopimusten erddntymisaikojen vaihtelu;

vi) toimitustyyppi;

vii) OTC-johdannaissopimusten ennakoitu koko, maiirit ja
tiheys kunakin vuonna.

2. Osana asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle tehta-
vdd hakemusta tai ilmoitusta vastapuolen on annettava myos
lisitietoja todisteena siitd, ettd asetuksen (EU) N:o 648/2012
11 artiklan 6-10 kohdan mukaiset edellytykset tdyttyvit. Taus-
ta-asiakirjoissa on oltava jiljennokset riskienhallintamenettelyd
koskevista asiakirjoista, aiemmat transaktiotiedot ja jiljennokset
asianomaisista sopimuksista osapuolten vililld, ja toimivaltaisen
viranomaisen pyynnostd niihin voi sisiltya oikeudellinen lausun-
to.

19 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan d
alakohta)

EAMV:lle annettavaan ilmoitukseen sisillytettivit tiedot
konsernin sisiisisti transaktioista

1. Toimivaltaisen viranomaisen ilmoitus, joka sisiltad tiedot
konsernin sisiisestd transaktiosta, on toimitettava EAMV:lle kir-
jallisesti

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 7 tai 9 kohdan
nojalla annetun ilmoituksen osalta kuukauden kuluessa il-
moituksen vastaanottamisesta;

b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 6, 8 tai 10 kohdan
nojalla tehdyn toimivaltaisen viranomaisen paitoksen osalta
kuukauden kuluessa pddtoksen toimittamisesta vastapuolelle.

2. EAMVile annettavassa ilmoituksessa on oltava
a) 18 artiklassa luetellut tiedot;

b) tieto siitd, onko asiasta tehty myonteinen vai kielteinen paa-
t0s;

¢) myonteisen paitoksen tapauksessa

i) tiivistelma syystd siihen, ettd tapauksen mukaan asetuksen
(EU) N:o 648/2012 11 artiklan 6, 7, 8, 9 tai 10 kohdassa
asetettujen edellytysten katsotaan tayttyvin;

i) asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 6, 8, tai 10
kohtaan liittyvdn ilmoituksen osalta tieto siitd, onko
kyse tdydestd vai osittaisesta vapautuksesta;

d) kielteisen paitoksen tapauksessa

i) tapauksen mukaan niiden asetuksen (EU) N:o 648/2012
11 artiklan 6, 7, 8, 9 tai 10 kohdassa asetettujen edelly-
tysten yksilointi, jotka eivit tayty;

ii) tiivistelmd syysta siihen, ettd kyseisten edellytysten ei kat-
sota tdyttyvan.

20 artikla

(Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 14 kohdan d
alakohta)

Tiedot julkistettavasta konsernin sisdisestd vapautuksesta

Konsernin sisdisestd vapautuksesta julkistettavissa tiedoissa on
oltava seuraavat tiedot:

a) transaktioiden lakisddteiset vastapuolet, mukaan lukien nii-
den taytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 12472012 3 artiklan
mukaiset tunnukset;

b) vastapuolten vilinen suhde;

¢) onko kyse tdydestd vai osittaisesta vapautuksesta;

d) niiden OTC-johdannaissopimusten nimellinen kokonaismai-
rd, joihin sovelletaan konsernin sisdistd vapautusta.
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21 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

T4ma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivinid sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Tamin asetuksen 13, 14 ja 15 artiklaa aletaan kuitenkin soveltaa kuuden kuukauden kuluttua asetuksen
voimaantulosta.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 19 pdivand joulukuuta 2012.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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