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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION ASETUS (EU) N:o 1254/2012,
annettu 11 piivinid joulukuuta 2012,

tiettyjen kansainvilisten tilinpéitosstandardien hyviksymisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksen N:o (EY) 1606/2002 mukaisesti annetun asetuksen (EY) N:o 1126/2008 muuttamisesta

kansainvilisten tilinpiidtosstandardien IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (2011) ja IAS 28 (2011)
osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon kansainvilisten tilinpddtosstandardien sovelta-
misesta 19 pdivind heindkuuta 2002 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 (1) ja erityi-
sesti sen 3 artiklan 1 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

IAS 31 Osuudet yhteisyrityksissd ja SIC-13 Yhteisessd midd-
rdysvallassa olevat yksikdt — osapuolten ei-monetaariset panok-
set. IFRS 12:ssa yhdistetddn, lisitddn ja korvataan tytiry-
rityksid, yhteisjdrjestelyjd, osakkuusyrityksid ja konserniti-
linpaatokseen sisdltymattomid strukturoituja yhteis6jd
koskevia, tilinpadatoksessd esitettaville tiedoille asetettuja
vaatimuksia. Niiden wuusien IFRS-standardien vuoksi
IASB antoi myds muutetut IAS 27:n ja IAS 28:n.

Talld asetuksella vahvistetaan IFRS 10, IFRS 11 ja IFRS
12 ja muutetut IAS 27 ja IAS 28 sekd niistd aiheutuvat
muutokset muihin standardeihin ja tulkintoihin. Kyseisiin
standardeihin ja muutoksiin olemassa oleviin standardei-
hin tai tulkintoihin sisiltyy joitakin viittauksia IFRS 9:ddn,
joita ei talld hetkelld voida soveltaa, koska unioni ei ole
vield hyviksynyt IFRS 9:d4. Siksi tdmdn asetuksen liit-
teessd olevia viittauksia IFRS 9:44n olisi pidettdvd viitta-

) Tielzyt llfansair%véliset tﬂinP,éé,i,té,ssltaEdlj rdit ja tull}(linr{akt, uksina IAS 39:d4n Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja ar-
jotka olivat voumassa 115< pﬁlvana oxa uuta6200008, yvars vostaminen. Lisdksi timin asetuksen liitteestd johtuvia
syttiin komission asetuksella (EY) N:o 1126/2008 (7). muutoksia IFRS 9:ddn ei voida soveltaa.

(2)  Kansainvilisid tilinpdatosstandardeja antava elin Interna-

tional Accounting Standards Board (IASB) julkaisi 12 pii-
vind toukokuuta 2011 kansainviliset tilinpadtosstandar-
dit IFRS 10 Konsernitilinpddtos, IFRS 11 Yhteisjarjestelyt ja
IFRS 12 Tilinpddtoksessd esitettavat tiedot osuuksista muissa
yhteisgissa sekd muutetut kansainviliset tilinpaatosstandar-
dit TAS 27 Erillistilinpadtds ja IAS 28 Sijoitukset osakkuus-
ja yhteisyrityksiin. IFRS 10:n tavoitteena on vahvistaa yksi
yhteinen konsernitilinpditoksen laadintamalli, jossa méa-
rdysvalta toimii perustana kaikentyyppisten yhteisojen
konsernitilinpdatoksen laatimiselle. IFRS 10:11d korvataan
IAS 27 Konsernitilinpdatos ja erillistilinpddtds ja pysyvin
tulkintakomitean (SIC) tulkinta 12 Konsernitilinpddtds —
erityistd tarkoitusta varten perustetut yksikdt (SIC-12). IFRS
11:ssd vahvistetaan taloudellista raportointia koskevat pe-
riaatteet yhteisjdrjestelyn osapuolille, ja silli korvataan

() EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1.
() EUVL L 320, 29.11.2008, s. 1.

Euroopan tilinpdatosraportoinnin neuvoa-antavan ryh-
min (European Financial Reporting Advisory Group, EF-
RAG) teknisten asiantuntijoiden ryhméan (Technical Ex-
pert Group, TEG) kuulemisessa vahvistettiin, ettd IFRS
10, IFRS 11 ja IFRS 12 sekd muutetut IAS 27 ja IAS
28 tayttdvat asetuksen (EY) N:o 1606/2002 3 artiklan 2
kohdassa sdddetyt tekniset hyviksymisperusteet.

Sen vuoksi asetusta (EY) N:o 1126/2008 olisi muutettava.

Téssd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat tilinpddtos-
kysymysten sddntelykomitean lausunnon mukaiset,
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1.

1 artikla

Muutetaan asetuksen (EY) N:o 11262008 liite seuraavasti:

lisitdian timin asetuksen liitteend oleva kansainvilinen tilin-
padtosstandardi IFRS 10 Konsernitilinpddtds,

muutetaan IFRS 1, IERS 2, IFRS 3, IFRS 7, kansainviliset
tilinpddtosstandardit (IAS)1, IAS 7, IAS 21, IAS 24, IAS
27, T1AS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 38 ja IAS 39 sekd kan-
sainvilisen tilinpadtoskysymysten tulkintakomitean tulkinta
5 (IFRIC 5) ja korvataan pysyvén tulkintakomitean tulkinta
12 (SIC-12) tdmin asetuksen liitteend olevassa IFRS 10:ssd
esitetylld tavalla;

lisitddn timédn asetuksen liitteend oleva IFRS 11 Yhteisjarjes-

telyt;

muutetaan [FRS 1, IFRS 2, IFRS 5, IFRS 7, IAS 7, 1AS 12,
IAS 18, IAS 21, IAS 24, 1AS 32, IAS 33, 1AS 36, IAS 38,
IAS 39, IFRIC 5, IFRIC 9 ja IFRIC 16 sekd korvataan IAS 31
ja SIC-13 tdmdn asetuksen liitteend olevassa IFRS 11:ssd
esitetylld tavalla;

lisitddn tdmin asetuksen liitteend oleva IFRS 12 Tilinpddtdk-
sessd esitettdvit tiedot osuuksista muissa yhteisgissd;

f) muutetaan IAS 1 ja IAS 24 timin asetuksen liitteend ole-
vassa IFRS 12:ssa esitetylld tavalla;

) lisitddn tdmdn asetuksen liitteend oleva muutettu IAS 27
Erillistilinpddtds,

h) lisitddn timdn asetuksen liitteend oleva muutettu IAS 28
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

2. T4madn asetuksen liitteessd olevia viittauksia [FRS 9:d4n on
pidettdva viittauksina IAS 39:ddn Rahoitusinstrumentit: kirjagminen
ja arvostaminen.

3. Tdmdn asetuksen liitteestd johtuvia muutoksia IFRS 9:ddn
ei saa soveltaa.

2 artikla

Yritysten on sovellettava 1 artiklan 1 kohdan b, d ja f alakoh-
dassa tarkoitettuja I[FRS 10:t4, IFRS 11:td4, IFRS 12:ta, muutettua
IAS 27:44, muutettua IAS 28:aa ja niistd johtuvia muutoksia
viimeistddn sen ensimmdisen tilikauden alusta, joka alkaa 1 pii-
vind tammikuuta 2014 tai sen jilkeen.

3 artikla

Tama asetus tulee voimaan kolmantena piivind sen jilkeen, kun
se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 11 padivana joulukuuta 2012.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO



29.12.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 360/3

LIITE

KANSAINVALISET TILINPAATOSSTANDARDIT

IFRS 10

IFRS 10 Konsernitilinpiitos

IFRS 11

IFRS 11 Yhteisjirjestelyt

IFRS 12

IFRS 12 Tilinpidtoksessi esitettivit tiedot osuuksista muissa yhteisoissid

IAS 27

IAS 27 Erillistilinpéitos

IAS 28

IAS 28 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

"Jdljentiminen sallittu Euroopan talousalueella. Kaikki olemassa olevat oikeudet piditetiin Euroopan talousalu-
een ulkopuolella lukuun ottamatta oikeutta kopioida yksityiskdytto6n tai muuhun kohtuulliseen kiytt66n. Lisa-

tietoja on saatavissa IASB:ltd internetosoitteesta www.iasb.org.”


http://www.iasb.org
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KANSAINVALINEN TILINPAATOSSTANDARDI IFRS 10

Konsernitilinpdités

TAVOITE

1

Tamdn [FRS-standardin tarkoituksena on luoda periaatteet, jotka koskevat konsernitilinpddtoksen esittimistd ja laa-
timista, kun yhteisolld on maardysvalta yhdessd tai useammassa muussa yhteisossa.

Tavoitteen saavuttaminen

Kappaleessa 1 esitetyn tavoitteen saavuttamiseksi tdssa IFRS-standardissa:

(a) vaaditaan, ettd yhteiso (emoyritys), jolla on maardysvalta yhdessd tai useammassa muussa yhteisossd (tytaryritykset)
esittdd konsernitilinpadtoksen;

(b) médritellidn mddrdysvallan periaate ja asetetaan médrdysvalta perusteeksi konsernitilinpaatokseen yhdistelemiselle;

(c) esitetddn, kuinka méddrdysvallan periaatetta sovelletaan sen tunnistamiseksi, onko sijoittajalla méadrdysvalta sijoit-
uskohteessa ja onko sijoituskohde sen vuoksi yhdisteltdvd konsernitilinpddtokseen; ja

(d) asetetaan kirjanpitokasittelyd koskevat vaatimukset konsernitilinpadtoksen laatimista varten.

Tdssd IFRS-standardissa ei kasitelld liiketoimintojen yhdistimisten kirjanpitokasittelyd koskevia vaatimuksia ja niiden
vaikutusta konsernitilinpditoksen laatimiseen, mukaan lukien litketoimintojen yhdistimisestd syntyva liikearvo (ks.
IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen).

SOVELTAMISALA

4 Yhteison, joka on emoyritys, on esitettivd konsernitilinpddtos. Tatd IFRS-standardia sovelletaan kaikkiin yhteisoihin

seuraavin poikkeuksin:
(a) emoyrityksen ei tarvitse esittdd konsernitilinpddtostd, jos se tdyttdd kaikki seuraavat ehdot:

(i) se on itse kokonaan omistettu tytaryritys tai toisen yhteison osittain omistama tytdryritys ja sen kaikille muille
omistajille, myos niille, joilla ei muutoin olisi ddnioikeutta, on ilmoitettu, ettd emoyritys ei esitd konsernitilin-
padtostd, ja nama eivdt vastusta sitd;

(ii) sen vieraan tai oman pddoman chtoisia instrumentteja ei ole julkisen kaupankidynnin kohteena (ei kotimai-
sessa eikd ulkomaisessa porssissd eikd OTC-markkinoilla, paikalliset ja alueelliset markkinapaikat mukaan
luettuina);

(i) se ei ole toimittanut tilinpddtostdan arvopaperimarkkinavalvojalle tai muulle sddntelytaholle tarkoituksenaan
laskea litkkeeseen minkainlaisia instrumentteja julkiseen kaupankiyntiin, eikd silld ole parhaillaan meneillddn
tdllaista prosessia; ja

(iv) koko konsernin emoyritys tai jokin sen ja emoyrityksen vilissd oleva alakonsernin emoyritys laatii yleisesti
saatavilla olevan, IFRS-standardien mukaisen konsernitilinpddtoksen.

(b) tyosuhteen paittymisen jilkeisid etuuksia tai muita pitkdaikaisia tyosuhde-etuuksia koskevat jirjestelyt, joihin
sovelletaan IAS 19:44 Tydsuhde-etuudet.

Maiirdysvalta

5 Sijoittajan on riippumatta siit4, milli tavoin se on osallisena yhteisossd (sijoituskohde), ratkaistava, onko se

emoyritys, arvioimalla, onko silli miirdysvalta sijoituskohteessa.

6 Sijoittajalla on miidrdysvalta sijoituskohteessa, kun se olemalla osallisena sijoituskohteessa altistuu sijoit-

uskohteen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tihin
tuottoon kiyttimilli sijoituskohdetta koskevaa valtaansa.

seikat toteutuvat sijoittajan osalta:
(a) silld on sijoituskohdetta koskeva valta (ks. kappaleet 10-14);

(b) olemalla osallisena sijoituskohteessa se altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen
muuttuvaan tuottoon (ks. kappaleet 15 ja 16); ja
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

() se pystyy kiyttimiin sijoituskohdetta koskevaa valtaansa ja ndin vaikuttamaan saamansa tuoton mairiin
(ks. kappaleet 17 ja 18).

Sijoittajan on otettava huomioon kaikki tosiseikat ja olosuhteet arvioidessaan, onko silli mairdysvalta sijoituskohtees-
sa. Sijoittajan on arvioitava uudelleen, onko silld méirdysvalta sijoituskohteessa, jos tosiseikat ja olosuhteet viittaavat
sithen, ettd yhdessd tai useammassa kappaleessa 7 mainituista méirdysvallan kolmesta osatekijistd on tapahtunut
muutoksia (ks. kappaleet B80-B85).

Kaksi tai useampi sijoittaja kdyttdd yhdessd méirdysvaltaa sijoituskohteessa, kun niiden tdytyy toimia yhdessd merki-
tyksellisten toimintojen ohjaamiseksi. Koska tillaisissa tapauksissa mikdin sijoittajista ei voi ohjata toimintoja teke-
mittd yhteistyotd muiden kanssa, millddn sijoittajalla ei ole yksin mddrdysvaltaa sijoituskohteessa. Kukin sijoittaja
kisittelee osuutensa sijoituskohteessa asiaankuuluvan IFRS-standardin, kuten IFRS 11:n Yhteisjarjestelyt, IAS 28:n
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin tai IFRS 9:n Rahoitusinstrumentit, mukaisesti.

Valta

Sijoittajalla on sijoituskohdetta koskeva valta, kun sijoittajalla on olemassa olevia oikeuksia, jotka tarkasteluhetkelld
tuottavat sille kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja, ts. toimintoja, joilla on merkittivd vaikutus sijoituskohteen
tuottoon.

Valta johtuu oikeuksista. Joskus vallan arvioiminen on suoraviivaista, esimerkiksi kun sijoituskohdetta koskeva valta
perustuu suoraan ja yksinomaan oman pddoman ehtoisten instrumenttien, kuten osakkeiden, tuottamiin ddnioikeuk-
siin, ja sitd voidaan arvioida tarkastelemalla kyseisten instrumenttien tuottamia ddnioikeuksia. Toisissa tapauksissa
arviointi on monimutkaisempaa ja vaatii useamman kuin yhden tekijin tarkastelua, esimerkiksi, kun valta johtuu
yhdestd tai useammasta sopimukseen perustuvasta jarjestelysta.

Sijoittajalla, joka tarkasteluhetkelld pystyy ohjaamaan merkityksellisid toimintoja, on valta, vaikka silld olevat ohjaa-
misoikeudet olisivat vield toteuttamatta. Naytto siitd, ettd sijoittaja on ohjannut merkityksellisid toimintoja, voi auttaa
ratkaisemaan, onko sijoittajalla valta, mutta tillainen néytt ei itsessddn ole ratkaisevaa sen kannalta, onko sijoittajalla
sijoituskohdetta koskeva valta.

Jos kahdella tai useammalla sijoittajalla on kummallakin olemassa olevia oikeuksia, jotka tuottavat niille kyvyn
yksipuolisesti ohjata eri toimintoja, jotka ovat merkityksellisid, sijoituskohdetta koskeva valta on silld sijoittajalla,
joka tarkasteluhetkelld pystyy ohjaamaan niitd toimintoja, joilla on merkittivin vaikutus sijoituskohteen tuottoon.

Sijoittajalla voi olla sijoituskohdetta koskeva valta, vaikka muilla yhteisoilld olisi olemassa olevia oikeuksia, joiden
perusteella ne tarkasteluhetkelld pystyvit osallistumaan merkityksellisten toimintojen ohjaamiseen, esimerkiksi kun
toisella yhteisolld on huomattava vaikutusvalta. Sijoittajalla, jolla on vain suojaavia oikeuksia, ei kuitenkaan ole sijoit-
uskohdetta koskevaa valtaa (ks. kappaleet B26-B28), eikd silld sen vuoksi ole mdirdysvaltaa sijoituskohteessa.

Tuotto

Sijoittaja altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon olemalla osallisena
sijoituskohteessa, kun sijoittajan osallisuutensa perusteella saama tuotto voi vaihdella sijoituskohteen tuloksen seura-
uksena. Sijoittajan saama tuotto saattaa olla pelkdstddn positiivista, pelkdstddn negatiivista tai sekd positiivista ettd
negatiivista.

Vaikka vain yhdella sijoittajalla voi olla maaraysvalta sijoituskohteessa, useampi osapuoli voi osallistua sijoituskohteen
tuottoon. Esimerkiksi maardysvallattomien omistajien osuuksien haltijat voivat osallistua sijoituskohteen voittoihin tai
varojen jakamiseen.

Vallan ja tuoton vilinen yhteys

Sijoittajalla on médraysvalta sijoituskohteessa, jos sijoittaja sen lisdksi, ettd silld on sijoituskohdetta koskeva valta ja se
olemalla osallisena sijoituskohteessa altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sijoituskohteen
muuttuvaan tuottoon, pystyy myos kdyttdimain valtaansa ja nidin vaikuttamaan sithen tuottoon, jonka sijoittaja saa
sijoituskohteesta osallisuutensa perusteella.

Néin ollen sijoittajan, jolla on paatoksenteko-oikeuksia, on ratkaistava, onko se padmies vai agentti. Sijoittajalla, joka
on agentti kappaleiden B58-B72 mukaisesti, ei ole maardysvaltaa sijoituskohteessa, kun se toteuttaa sille delegoituja
paatoksenteko-oikeuksia.

KIRJANPITOKASITTELYA KOSKEVAT VAATIMUKSET

19

20

Emoyrityksen on laadittava konsernitilinpiitos soveltaen yhtendisid laatimisperiaatteita samankaltaisissa olo-
suhteissa toteutuviin samanlaisiin liiketoimiin ja muihin tapahtumiin.

Sijoituskohde on yhdisteltivd konsernitilinpddtokseen siitd pdivdstd lukien, jona sijoittaja saa mddrdysvallan sijoit-
uskohteessa, ja yhdisteleminen on lopetettava, kun sijoittaja menettdd madrdysvallan sijoituskohteessa.
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21 Kappaleissa B86-B93 on ohjeistusta konsernitilinpditoksen laatimisesta.

Miiridysvallattomien omistajien osuus

22 Emoyrityksen on esitettdvd médrdysvallattomien omistajien osuus konsernitaseen omassa padomassa erillidn emoyri-
tyksen omistajille kuuluvasta omasta padomasta.

23 Emoyritykselld tytdryrityksessd olevan omistusosuuden muutokset, joiden seurauksena emoyritys ei menetd méérdys-
valtaa, ovat omaa pidomaa koskevia liiketoimia (ts. liiketoimia omistajien kanssa ndiden toimiessa omistajan omi-

naisuudessa).

24 Kappaleissa B94-B96 on ohjeistusta maardysvallattomien omistajien osuuden Kkisittelystd konsernitilinpdatoksessa.

Miirdysvallan menettiminen

25 Jos emoyritys menettdd madrdysvallan tytaryrityksessd, emoyritys:

(a) kirjaa aiemman tytiryrityksen varat ja velat pois konsernitaseesta.

(b) kirjaa aiemmassa tytiryrityksessi mahdollisesti sdilytetyn sijoituksen méidrdysvallan menettimisajankohdan kay-
pddn arvoon ja sen jalkeen kasittelee asiaankuuluvien IFRS-standardien mukaisesti kyseistd méddrdd sekd mdaaria,
jotka aiempi tytdryritys on velkaa sille tai se aiemmalle tytiryritykselle. Titd kdypdd arvoa on pidettivd kiypand
arvona rahoitusvaroihin kuuluvan erdn IFRS 9:n mukaisessa alkuperdisessd kirjaamisessa tai, silloin kun se on
asianmukaista, hankintamenona osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen alkuperidisessd kirjaamisessa.

() kirjaa aiemmalle madradysvaltaiselle omistajalle kuuluvan voiton tai tappion, joka liittyy madrdysvallan menetti-

miseen.

26 Kappaleissa B97-B99 on ohjeistusta médrdysvallan menettamisen kirjanpitokasittelysta.

Tdmd liite on kiinted osa IFRS-standardia.

konsernitilin- pditos

miiriysvalta sijoituskohteessa

péitoksentekiji

konserni

mdiriysvallattomien omistajien osuus

emoyritys

valta

suojaavat oikeudet

merkitykselliset toiminnot

péitosvallan poistamisoikeudet

tytiryritys

Liite A

Miiritelmit

Konsernista laadittu tilinpadtds, jossa emoyrityksen ja sen tytiryritysten
varat, velat, oma pddoma, tuotot, kulut ja rahavirrat esitetidn yhden talou-
dellisen kokonaisuuden varoina, velkoina, omana paiomana, tuottoina, ku-
luina ja rahavirtoina.

Sijoittajalla on mdirdysvalta sijoituskohteessa, kun sijoittaja olemalla osal-
lisena sijoituskohteessa altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai on
oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tihin tuot-
toon kdyttamalld sijoituskohdetta koskevaa valtaansa.

Yhteiso, jolla on paitoksenteko-oikeuksia ja joka on joko padmies tai mui-
den osapuolten agentti.

Emoyritys ja sen tytiryritykset.

Tytiryrityksen oma piddoma, joka ei kuulu vilittomisti eikd vilillisesti
emoyritykselle.

Yhteiso, jolla on médrdysvalta yhdessi tai useammassa yhteisossa.

Olemassa olevat oikeudet, jotka tarkasteluhetkelld tuottavat kyvyn ohjata
merkityksellisid toimintoja.

Oikeudet, joiden tarkoituksena on suojata sen osapuolen oikeuksia, joiden
hallussa ne ovat, antamatta kyseiselle osapuolelle valtaa sithen yhteisoon
nihden, johon oikeudet liittyvit.

Merkityksellisilld toiminnoilla tarkoitetaan tdssd IFRS-standardissa sijoit-
uskohteen toimintoja, joilla on merkittavd vaikutus sijoituskohteen tuot-
toon.

Oikeudet poistaa paatoksentekijaltd paatoksentekovaltuudet.

Yhteiso, joka on toisen yhteison maariysvallassa.

Seuraavat termit mdadaritellddn IFRS 11:ssd, IFRS 12:ssa Tilinpddtoksessi esitettdvat tiedot osuuksista muissa yhteisoissd, 1AS
28:ssa (muutettu 2011) tai IAS 24:ssd Lahipiirid koskevat tiedot tilinpddtoksessd, ja niitd kdytetddn tdssd IFRS-standardissa
kyseisissd standardeissa annetussa merkityksessa.
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— osakkuusyritys

— osuus toisessa yhteisossd

— yhteisyritys

— johtoon kuuluvat avainhenkilot

— lahipiiri

— huomattava vaikutusvalta

Liite B

Soveltamisohjeistus

Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia. Siind kuvataan kappaleiden 1-26 soveltamista, ja sen sitovuus on sama kuin IFRS-
standardin muiden osien.

Bl

Tahidn liitteeseen sisdltyvit esimerkit kuvaavat kuvitteellisia tilanteita. Vaikka joitakin esimerkkeihin liittyvid niko-
kohtia saattaa esiintyd todellisissa tosiseikastoissa, IFRS 10:td sovellettaessa pitdd arvioida kaikkia tiettyyn tosiseikas-
toon kuuluvia asioita ja olosuhteita.

MAARAYSVALLAN ARVIOIMINEN

B2

B3

B4

B5

B6

Sen ratkaisemiseksi, onko sijoittajalla maaréysvalta sijoituskohteessa, sen on arvioitava, toteutuvatko kaikki seuraavat
seikat sen osalta:

(a) silld on sijoituskohdetta koskeva valta;

(b) olemalla osallisena sijoituskohteessa se altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muut-
tuvaan tuottoon; ja

(c) se pystyy kiyttimain sijoituskohdetta koskevaa valtaansa ja ndin vaikuttamaan saamansa tuoton médréin.
Seuraavien tekijoiden tarkastelusta saattaa olla apua tdtd ratkaisua tehtdessi:
(a) sijoituskohteen tarkoitus ja rakenne (ks. kappaleet B5-B8);

(b) mitkd ovat merkitykselliset toiminnot ja kuinka tehdddn niitd toimintoja koskevia paitoksid (ks. kappaleet
B11-B13);

() tuottavatko sijoittajalla olevat oikeudet sille tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja (ks. kap-
paleet B14-B54);

(d) onko sijoittaja osallistumalla sijoituskohteeseen altistunut sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai oikeutettu sen
muuttuvaan tuottoon (ks. kappaleet B55-B57); ja

(e) pystyyko sijoittaja kiyttimain sijoituskohdetta koskevaa valtaansa ja niin vaikuttamaan saamansa tuoton méa-
rdan (ks. kappaleet B58-B72).

Arvioidessaan sijoituskohdetta koskevaa méidrdysvaltaa sijoittajan on tarkasteltava sen suhteen luonnetta, joka silld on
muiden osapuolten kanssa (ks. kappaleet B73-B75).

Sijoituskohteen tarkoitus ja rakenne

Arvioidessaan sijoituskohdetta koskevaa mairdysvaltaa sijoittajan on tarkasteltava sijoituskohteen tarkoitusta ja ra-
kennetta tunnistaakseen, mitkd ovat merkitykselliset toiminnot, kuinka tehdddn merkityksellisid toimintoja koskevia
padtoksid, kuka pystyy tarkasteluhetkelld ohjaamaan niitd toimintoja ja kuka saa tuoton niistd toiminnoista.

Sijoituskohteen tarkoitusta ja rakennetta tarkasteltaessa voi olla selvdd, ettd sijoituskohdetta koskeva maardysvalta
perustuu sellaisiin oman pddoman chtoisiin instrumentteihin, jotka tuottavat haltijalleen suhteellisia ddnioikeuksia,
esimerkiksi sijoituskohteen kantaosakkeisiin. Ellei pddtoksentekoa muuttavia lisdjarjestelyja ole, maardysvaltaa arvi-
oitaessa keskitytddn tdssd tapauksessa sithen, mikd osapuoli mahdollisesti pystyy toteuttamaan riittdvin suuren
maéirdn ddnioikeuksia pystydkseen pddttiméin sijoituskohteen lifketoiminnan ja rahoituksen periaatteista (ks. kap-
paleet B34-B50). Selvimmissi tapauksessa sijoittajalla, jolla on enemmistd niistd ddnioikeuksista, on mdéirdysvalta
sijoituskohteessa, ellei mitddn muita tekijoitd esiinny.
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B7

B8

B9

B10

Sen ratkaisemiseksi, onko sijoittajalla monimutkaisemmissa tapauksissa maariysvalta sijoituskohteessa, voi olla tar-
peellista tarkastella joitakin tai kaikkia kappaleessa B3 mainittuja muita tekijoita.

Sijoituskohde voi olla rakennettu siten, etteivit ddnioikeudet ole ratkaiseva tekija padtettdessd, kenelld on maarays-
valta sijoituskohteessa, esimerkiksi kun ddnioikeudet liittyvdt vain hallinnollisiin tehtdviin ja merkityksellisid toimin-
toja ohjataan sopimukseen perustuvien jirjestelyjen avulla. Téllaisissa tapauksissa sijoittajan on sijoituskohteen
tarkoitusta ja rakennetta tarkastellessaan otettava huomioon myos riskit, joille sijoituskohteen on ollut tarkoitus
altistua, riskit, jotka sen on ollut tarkoitus siirtdd eteenpéin osapuolille, jotka ovat osallisina sijoituskohteessa, seki se,
altistuuko sijoittaja joillekin tai kaikille néistd riskeistd. Riskien tarkastelu ei kata vain tappioriskid vaan myos voiton
mahdollisuuden.

Valta

Jotta sijoittajalla olisi sijoituskohdetta koskeva valta, silld tiytyy olla olemassa olevia oikeuksia, jotka tarkasteluhet-
kelld tuottavat sille kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja. Valtaa arvioitaessa on otettava huomioon vain tosi-
asialliset oikeudet seki oikeudet, jotka eivit ole suojaavia (ks. kappaleet B22-B28).

Sen ratkaiseminen, onko sijoittajalla valta, riippuu merkityksellisistd toiminnoista, siitd kuinka merkityksellisid toi-
mintoja koskevia pddtoksid tehddin, sekd oikeuksista, joita sijoittajalla ja muilla osapuolilla on sijoituskohteeseen
ndhden.

Merkitykselliset toiminnot ja niiden ohjaaminen

B11

B12

B13

Monissa sijoituskohteissa useilla erilaisilla likketoimintaan ja rahoitukseen liittyvilld toiminnoilla on merkittiva vai-
kutus niiden tuottoon. Esimerkkejd toiminnoista, jotka olosuhteista riippuen voivat olla merkityksellisid toimintoja,
ovat seuraavat niihin kuitenkaan rajoittumatta:

(a) tavaroiden tai palvelujen myyminen ja ostaminen;

(b) rahoitusvarojen hallinnointi niiden voimassaoloaikana (myos laiminlyontien tapahtuessa);

(c) omaisuuserien valitseminen, hankkiminen tai luovuttaminen;

(d) uusia tuotteita tai prosesseja koskeva tutkimus ja kehittiminen; ja

(e) rahoitusrakenteesta paittiminen tai rahoituksen hankkiminen.

Esimerkkejd merkityksellisid toimintoja koskevista paatoksistd ovat seuraavat niihin kuitenkaan rajoittumatta:
(a) sijoituskohteen liiketoimintaa ja piiomaa koskevien pditosten tekeminen, budjetit mukaan lukien; ja

(b) sijoituskohteen johtoon kuuluvien avainhenkildiden tai sen palveluntuottajien nimittdminen ja palkitseminen ja
ndiden palvelujen tai ty6suhteen lopettaminen.

Joissakin tilanteissa toiminnot, jotka toteutetaan ennen ja jilkeen tietyn olosuhteiden muodostaman kokonaisuuden
syntymistd tai tietyn tapahtuman toteutumista, voivat olla merkityksellisid toimintoja. Kun kaksi tai useampi sijoittaja
pystyy tarkasteluhetkelld ohjaamaan merkityksellisid toimintoja ja kyseiset toiminnot toteutuvat eri ajankohtina,
sijoittajien on ratkaistava, mikd niistd pystyy ohjaamaan toimintoja, joilla on merkittdvin vaikutus tuottoon, ja timan
on tapahduttava yhdenmukaisesti samanaikaisten paatoksenteko-oikeuksien tarkastelun kanssa (ks. kappale 13).
Sijoittajien tulee tehdd timi arviointi uudelleen ajan kuluessa, jos merkitykselliset tosiseikat tai olosuhteet muuttuvat.

Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 1

Kaksi sijoittajaa muodostaa sijoituskohteen lddkkeen kehittdmistd ja markkinointia varten. Toinen sijoittaja vastaa
ladkkeen kehittimisestd ja sddntelytahon hyvaksynnin hankkimisesta — tdhdn kuuluu, ettd se pystyy tekemddn
yksipuolisesti kaikki tuotteen kehittdmiseen ja sddntelytahon hyviksynnin hankkimiseen liittyvit paatokset. Kun
saantelytaho on hyviksynyt tuotteen, toinen sijoittaja valmistaa ja markkinoi sitd — timi sijoittaja pystyy tekemddn
yksipuolisesti kaikki valmistusta ja markkinointia koskevat paitokset projektissa. Jos kaikki toiminnot — kehittdiminen
ja sddntelytahon hyviksynndn hankkiminen samoin kuin lddkkeen valmistus ja markkinointi — ovat merkityksellisid
toimintoja, kunkin sijoittajan pitdd ratkaista, pystyyko se ohjaamaan toimintoja, joilla on merkittdvin vaikutus sijoit-
uskohteen tuottoon. Niin ollen kummankin sijoittajan pitdd harkita, onko kehittiminen ja sddntelytahon hyviksy-
misen hankkiminen vai lddkkeen valmistus ja markkinointi se toiminto, jolla on merkittavin vaikutus sijoituskohteen
tuottoon ja pystyyko se ohjaamaan kyseistd toimintoa. Ratkaistessaan, kummalla sijoittajalla on valta, sijoittajat
tarkastelevat:

(a) sijoituskohteen tarkoitusta ja rakennetta;
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(b) tekijoitd, jotka maarddvit katteen, liikevaihdon ja sijoituskohteen arvon samoin kuin lddkkeen arvon;

(c) sitd, mikd vaikutus sijoituskohteen tuottoon johtuu kunkin sijoittajan paitoksentekovaltuuksista, jotka koskevat
kohdassa (b) tarkoitettuja tekijoitd; ja

(d) sijoittajien altistumista tuoton vaihtelulle.
Téssd nimenomaisessa esimerkissi sijoittajat tarkastelisivat myos:

(e) sdantelytaholta saatavan hyviksynndn epivarmuutta ja sen hankkimisesta aiheutuvia ponnistuksia (ottaen huo-
mioon sen, kuinka hyvin sijoittaja on aiemmin menestynyt kehittdessddn lddkkeitd ja hankkiessaan niille sddn-
telytahon hyviksynnin); ja

(f) sitd, kummalla sijoittajalla on mdardysvalta ladkkeeseen, kun kehittimisvaihe on hoidettu menestyksekkaasti.

Esimerkki 2

Luodaan sijoitusviline (sijoituskohde), joka rahoitetaan sijoittajan (vieraan pddoman sijoittaja) hallussa olevalla vie-
raan pddoman ehtoisella instrumentilla sekd useiden muiden sijoittajien hallussa olevilla oman pddoman ehtoisilla
instrumenteilla. Oman péddoman siivun on tarkoitus kantaa sijoituskohteen ensimmdiset tappiot ja saada mahdolli-
nen jaiannostuotto. Yksi oman pddoman sijoittajista, jolla on 30 prosentin osuus omasta padomasta, toimii myos
varainhoitajana. Sijoituskohde kdyttdd saamansa maksut rahoitusvaroista koostuvan salkun ostamiseen ja ndin altis-
tuu luottoriskille, joka liittyy varoja koskevien padoma- ja korkomaksujen mahdolliseen laiminlyontiin. Transaktiota
markkinoidaan vieraan pddoman sijoittajalle sijoituksena, johon liittyy erittdin vdhdn salkkuun kuuluvia varoja kos-
kevaan mahdolliseen laiminlyontiin liittyvaa luottoriskid, miké johtuu kyseisten varojen luonteesta ja siité, etti oman
pddoman siivun on tarkoitus kantaa sijoituskohteen ensimmiiset tappiot. Sijoituskohteen tuottoon vaikuttaa mer-
kittdvisti sen varoista muodostuvan salkun hallinnointi, johon kuuluu varojen valintaa, hankkimista ja luovuttamista
koskevia pddtoksid salkkua koskevien suuntaviivojen mukaisesti sekd hallinnointi salkkuun kuuluviin varoihin koh-
distuvien laiminlyontien tapahtuessa. Varainhoitaja hallinnoi kaikkia naitd toimintoja, kunnes laiminlyonnit saavut-
tavat tietyn osuuden salkun arvosta (ts. kun salkun arvo on sellainen, ettd sijoituskohteen oman pddoman siivu on
kulutettu). Siitd alkaen varoja hallinnoi ulkopuolinen omaisuudenhoitaja vieraan pddoman sijoittajan ohjeiden mu-
kaisesti. Sijoituskohteen varoista koostuvan salkun hallinnointi on sijoituskohteen merkityksellinen toiminto. Va-
rainhoitaja pystyy ohjaamaan merkityksellisid toimintoja, kunnes varat, joihin kohdistuu laiminlyontejd, ylittavat
tietyn osuuden salkun arvosta; vieraan pddoman sijoittaja pystyy ohjaamaan merkityksellisid toimintoja sitten, kun
varat, joihin kohdistuu laiminlyontejd, ylittdvat maaratyn osuuden salkun arvosta. Varainhoitajan ja vieraan pddoman
sijoittajan pitdd kummankin ratkaista, pystyvitkd ne ohjaamaan toimintoja, joilla on merkittdvin vaikutus sijoit-
uskohteen tuottoon, mihin kuuluu, ettd tarkastellaan sijoituskohteen tarkoitusta ja rakennetta sekd kunkin osapuolen
altistumista tuoton vaihtelulle.

Oikeudet, jotka tuottavat sijoittajalle sijoituskohdetta koskevan vallan

B14 Valta syntyy oikeuksista. Jotta sijoittajalla olisi sijoituskohdetta koskeva valta, silli tdytyy olla olemassa olevia
oikeuksia, jotka tarkasteluhetkelld tuottavat sille kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja. Oikeudet, jotka voivat
tuottaa sijoittajalle vallan, saattavat olla erilaisia eri sijoituskohteissa.

B15 Esimerkkejd oikeuksia, jotka joko yksin tai yhdessid voivat tuottaa sijoittajalle vallan, ovat seuraavat niihin kuitenkaan
rajoittumatta:

(a) sijoituskohdetta koskevien &inioikeuksien (tai potentiaalisten ddnioikeuksien) muodossa olevat oikeudet (ks.
kappaleet B34-B50);

=

oikeudet nimittdd tai asettaa uudelleen tehtdvddnsi tai poistaa asemastaan sijoituskohteen johtoon kuuluvia
avainhenkil6itd, jotka pystyvit ohjaamaan merkityksellisid toimintoja;

() oikeudet nimittdd tehtdvdin tai poistaa asemastaan toinen yhteisd, joka ohjaa merkityksellisid toimintoja;

(d) oikeudet ohjata sijoituskohdetta ryhtymiin liiketoimiin sijoittajan hyodyksi tai kieltdd tidllaisiin liiketoimiin
tehtdvdt muutokset; ja

(¢) muut oikeudet (kuten hallinnointisopimuksessa maéirityt paatoksenteko-oikeudet), jotka tuottavat haltijalleen
kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja.

B16 Yleensd kun sijoituskohteella on erilaisia liikketoimintaan ja rahoitukseen kuuluvia toimintoja, joilla on merkittdvd
vaikutus sen tuottoon ja kun nditd toimintoja koskevaa tosiasiallista padtoksentekoa tarvitaan jatkuvasti, juuri
ddnioikeudet tai muut vastaavat oikeudet tuottavat sijoittajalle vallan joko yksin tai yhdessi muiden jirjestelyjen
kanssa.

B17 Silloin kun ddnioikeuksilla ei voi olla merkittdvad vaikutusta sijoituskohteen tuottoon, esimerkiksi kun ddnioikeudet
liittyvat yksinomaan hallinnollisiin tehtéviin ja sopimuksiin perustuvat jirjestelyt maaraavat merkityksellisten toimin-
tojen ohjaamisesta, sijoittajan pitdd arvioida néitd sopimuksiin perustuvia jirjestelyjd ratkaistakseen, riittdvitko sen
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B18

B19

B20

oikeudet tuottamaan sille sijoituskohdetta koskevan vallan. Ratkaistakseen, riittdvitko sen oikeudet tuottamaan sille
vallan, sijoittajan on tarkasteltava sijoituskohteen tarkoitusta ja rakennetta (ks. kappaleet B5-B8) sekd kappaleiden
B51-B54 vaatimuksia yhdessid kappaleiden B18-B20 kanssa.

Joissakin olosuhteissa saattaa olla vaikeaa ratkaista, riittdvitko sijoittajan oikeudet tuottamaan sille sijoituskohdetta
koskevan vallan. Jotta valtaa pystyttdisiin arvioimaan tillaisissa tapauksissa, sijoittajan on tarkasteltava nayttod, joka
koskee sitd, pystyyko se kdytinnossd ohjaamaan merkityksellisid toimintoja yksipuolisesti. Huomioon otetaan seura-
avat seikat — niihin kuitenkaan rajoittumatta — jotka tarkasteltuina yhdessi sen oikeuksien sekd kappaleissa B19 ja
B20 tarkoitettujen viitteiden kanssa saattavat antaa nayttod siitd, ettd sijoittajan oikeudet riittdvat tuottamaan sille
sijoituskohdetta koskevan vallan.

(a

Sijoittaja voi, ilman etté silli on sopimukseen perustuvaa oikeutta tihin, nimittda sijoituskohteen johtoon kuu-
luvat avainhenkil6t, jotka pystyvit ohjaamaan merkityksellisid toimintoja, tai hyviksya tillaiset nimitykset.

(b) Sijoittaja voi, ilman ettd silli on sopimukseen perustuvaa oikeutta tihdn, ohjata sijoituskohdetta ryhtymain
merkittaviin liiketoimiin sijoittajan hyodyksi tai kieltiméin tallaisiin litketoimiin tehtdvat muutokset.

(c) Sijoittaja voi dominoida joko nimitysprosessia, jossa valitaan sijoituskohteen hallintoelimen jisenet, tai valtuu-
tusten saantia muilta ddnioikeuksien haltijoilta.

(d) Sijoituskohteen johtoon kuuluvat avainhenkil6t kuuluvat sijoittajan ldhipiiriin (esimerkiksi sijoituskohteen ja
sijoittajan toimitusjohtaja on sama henkil0).

(¢) Enemmisto sijoituskohteen hallintoelimen jdsenistd kuuluu sijoittajan lahipiiriin.

Joskus voi olla viitteitd siitd, etti sijoittajalla on erityinen suhde sijoituskohteeseen, mika viittaa siihen, ettd sijoittajan
osuus sijoituskohteessa on muutakin kuin passiivinen. Yksittdisen viitteen tai tietyn useammasta viitteestd muodos-
tuvan kokonaisuuden esiintyminen ei vilttimatta tarkoita, ettd vallan kriteeri tdyttyisi. Se, ettd osuus sijoituskohteessa
on muutakin kuin passiivinen, saattaa kuitenkin viitata siithen, ettd sijoittajalla on muita asiaan liittyvid oikeuksia,
jotka riittdvat tuottamaan sille vallan tai antamaan ndyttod sijoituskohdetta koskevasta olemassa olevasta vallasta.
Esimerkiksi seuraavat seikat viittaavat siihen, etté sijoittajalla on muutakin kuin passiivinen osuus sijoituskohteessa, ja
ne saattavat yhdessd toisten oikeuksien kanssa viitata valtaan.

(a) Sijoituskohteen johtoon kuuluvat avainhenkilot, jotka pystyvdt ohjaamaan merkityksellisid toimintoja, ovat
sijoittajan senhetkisid tai entisid tyontekijoitd.

=
=

Sijoituskohteen toiminnot ovat riippuvaisia sijoittajasta, kuten seuraavissa tilanteissa:
(i) Sijoituskohde on riippuvainen siitd, ettd sijoittaja rahoittaa merkittdvdn osan sen toiminnoista.
(i) Sijoittaja takaa merkittdvin osan sijoituskohteen velvoitteista.

(iii) Sijoituskohde on riippuvainen sijoittajasta ratkaisevien palveluiden, teknologian, tarvikkeiden tai raaka-ainei-
den osalta.

(iv) Sijoittajalla on madrdysvalta sellaisiin omaisuuseriin kuin lisensseihin tai tavaramerkkeihin, jotka ovat sijoit-
uskohteen toiminnan kannalta ratkaisevia.

(v) Sijoituskohde on riippuvainen sijoittajasta johtoon kuuluvien avainhenkildiden osalta, esimerkiksi kun si-
joittajan henkilostolld on erityistd tietoa sijoituskohteen toiminnasta.

(c) Sijoittaja on mukana merkittdvissd osassa sijoituskohteen toimintoja tai ne toteutetaan sijoittajan puolesta.

(d) Osallistumalla sijoituskohteeseen sijoittaja altistuu sijoituskohteen tuotolle tai on oikeutettu sen tuottoon suh-
teettomasti suuremmassa mairin kuin sen ddnioikeudet tai muut oikeudet tarkoittavat. Voi esimerkiksi olla
sellainen tilanne, jossa sijoittaja on oikeutettu enempéin kuin puoleen sijoituskohteen tuotosta tai altistuu
enemmalle kuin puolelle sen tuotosta mutta omistaa alle puolet sijoituskohteen dinioikeuksista.

Mitd enemmin sijoittaja altistuu sijoituskohteen tuoton vaihtelulle tai on oikeutettu sen tuoton vaihteluun osallis-
tumalla sijoituskohteeseen, sitd suurempi kannustin tdmd on sijoittajalle sellaisten oikeuksien hankkimiseen, jotka
riittdvit tuottamaan sille vallan. Suuri altistuminen tuoton vaihtelulle on sen vuoksi viite siitd, etti sijoittajalla saattaa
olla valta. Sijoittajan altistumisen suuruus ei kuitenkaan itsessddn ratkaise, onko sijoittajalla sijoituskohdetta koskeva
valta.
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B21

B22

B23

B24

Kun kappaleessa B18 esitettyja tekijoitd ja kappaleissa B19 ja B20 esitettyjd viitteitd tarkastellaan yhdessd sijoittajan
oikeuksien kanssa, on painotettava enemman kappaleessa B18 kuvattua ndyttod vallasta.

Tosiasialliset oikeudet

Kun sijoittaja arvioi, onko silld valta, se ottaa huomioon vain sijoituskohdetta koskevat tosiasialliset oikeudet (jotka
on silld itsellddn ja muilla). Jotta oikeus olisi tosiasiallinen, sen haltijan tdytyy pystyd kdytinndssd toteuttamaan
kyseinen oikeus.

Sen ratkaiseminen, ovatko oikeudet tosiasiallisia, vaatii harkintaa, jossa otetaan huomioon kaikki tosiseikat ja
olosuhteet. Tétd ratkaisua tehtdessd huomioon otettaviin tekijoihin kuuluvat seuraavat nithin kuitenkaan rajoittu-
matta:

(a) Onko olemassa mitéin esteitd (taloudellisia tai muita), jotka estdvit haltijaa (tai haltijoita) toteuttamasta oikeuk-
siaan. Esimerkkeji tallaisista esteistd ovat seuraavat niihin kuitenkaan rajoittumatta:

(i) taloudelliset seuraamukset ja kannustimet, jotka estiisivit haltijaa toteuttamasta oikeuksiaan (tai saisivat sen
luopumaan niiden toteuttamisesta).

(ii) toteutus- tai vaihtohinta, joka muodostaa taloudellisen esteen, joka estiisi haltijaa toteuttamasta oikeuksiaan
(tai saisi sen luopumaan niiden toteuttamisesta).

(iti) ehdot, joiden vuoksi oikeuksien toteuttaminen olisi epitodenndkoistid, esimerkiksi toteuttamisaikaa tiukasti
rajoittavat ehdot.

(iv) sellaisen nimenomaisen, kohtuullisen mekanismin puuttuminen sijoituskohteen perustamisasiakirjoista tai
sovellettavista saadoksistd tai maarayksistd, joka sallisi haltijan toteuttaa oikeutensa.

(v) oikeuksien haltijan kyvyttomyys hankkia oikeuksiensa toteuttamiseksi tarvittava informaatio.

(vi) toiminnalliset esteet tai kannustimet, jotka estdisivit haltijaa toteuttamasta oikeuksiaan (tai saisivat sen
luopumaan niiden toteuttamisesta) (esimerkiksi se, ettei ole muita hallinnoijia, jotka haluaisivat tai pys-
tyisivdt tuottamaan erikoistuneita palveluja tai tuottamaan palvelut ja ottamaan hoidettavakseen nykyisen
hallinnoijan muita osuuksia).

(vii) sdddoksiin tai maardyksiin perustuvat vaatimukset, jotka estdvit haltijaa toteuttamasta oikeuksiaan (esimer-
kiksi kun ulkomaisen sijoittajan on kiellettyd toteuttaa oikeuksiaan).

=

Kun oikeuksien toteuttaminen edellyttdd useamman kuin yhden osapuolen hyviksyntii tai kun oikeudet ovat
useamman kuin yhden osapuolen hallussa, se, onko olemassa mekanismia, joka tuottaa niille osapuolille kyvyn
kiytinnossd toteuttaa oikeutensa yhdessd, jos ne haluavat tehdéd niin. Jos tillaista mekanismia ei ole, timé on
viitteend siité, etteivit oikeudet mahdollisesti ole tosiasiallisia. Mitd useamman osapuolen tiytyy sopia oikeuksien
toteuttamisesta, sitd epdtodenndkoisemmin kyseiset oikeudet ovat tosiasiallisia. Hallitus, jonka jdsenet ovat riip-
pumattomia paitoksentekijastd, voi kuitenkin toimia mekanismina, jonka avulla lukuisat sijoittajat toimivat
yhdessd toteuttaessaan oikeuksiaan. Sen vuoksi pddtosvallan poistamisoikeudet, jotka ovat riippumattoman
hallituksen toteutettavissa, ovat tosiasiallisia todenndkéisemmin kuin jos samat oikeudet olisivat suuren sijoitta-
jajoukon yksittdin toteutettavissa.

=

Hyotyisivitko osapuoli tai osapuolet, joiden hallussa oikeudet ovat, ndiden oikeuksien kayttimisestd. Esimerkiksi
osapuolen, jolla on potentiaalisia ddnioikeuksia sijoituskohteessa (ks. kappaleet B47-B50), on tarkasteltava inst-
rumentin toteutus- tai vaihtohintaa. Potentiaalisten ddnioikeuksien ehdot ovat todennikdisemmin tosiasiallisia,
kun instrumentti on plusoptio (in the money) tai sijoittaja muista syistd (esim. realisoimalla sijoittajan ja sijoit-
uskohteen vilisid synergioita) hyotyisi instrumentin toteuttamisesta tai vaihtamisesta.

Jotta oikeudet olisivat tosiasiallisia, niiden pitdd myos olla toteutettavissa, kun tarvitaan merkityksellisten toimintojen
ohjaamista koskevia paitoksid. Ollakseen tosiasiallisia oikeuksien pitdd yleensd olla toteutettavissa tarkasteluhetkelld.
Joskus oikeudet saattavat kuitenkin olla tosiasiallisia, vaikkeivit ne olisi tarkasteluhetkelld toteutettavissa.

Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 3

Sijoituskohteella on vuosittain yhtiokokous, jossa tehdddn merkityksellisten toimintojen ohjaamista koskevia pd-
toksid. Seuraava aikataulun mukainen yhtiokokous pidetddn kahdeksan kuukauden kuluttua. Osakkeenomistajat,
joilla yksin tai yhdessd on vahintddn 5 prosenttia ddnioikeuksista, voivat kuitenkin kutsua koolle ylimddrdisen
kokouksen muuttaakseen merkityksellisid toimintoja koskevia voimassaolevia periaatteita, mutta asiasta on ilmoitet-
tava etukdteen muille osakkaille, ja timi tarkoittaa, ettei tillaista kokousta voida pitdd ennen kuin on kulunut
vahintddn 30 péivad. Merkityksellisid toimintoja koskevia periaatteita voidaan muuttaa vain yliméddrdisissd tai aika-
taulun mukaisissa yhtiokokouksissa. Tdmd koskee myos olennaisia varojen myyntejd samoin kuin merkittdvien
sijoitusten tekemistd tai luovuttamista.
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B25

B26

B27

B28

Edelld esitetty tosiseikasto koskee seuraavassa kuvattuja esimerkkeja 3A—3D. Kutakin esimerkkid tarkastellaan erik-
seen.

Esimerkki 3A

Sijoittajalla on enemmisto ddnioikeuksista sijoituskohteessa. Sijoittajan ddnioikeudet ovat tosiasiallisia, koska sijoittaja
pystyy tekemiin merkityksellisten toimintojen ohjaamista koskevia padtoksid, kun niitd tarvitaan. Se, ettd kestdd 30
pdivdd ennen kuin sijoittaja pystyy toteuttamaan ddnioikeutensa, ei estd sitd, ettd sijoittaja pystyy tarkasteluhetkelld
ohjaamaan merkityksellisid toimintoja siitd hetkestd alkaen, kun se hankkii osakeomistuksen.

Esimerkki 3B

Sijoittaja on osapuolena sijoituskohteen osakkeiden enemmiston hankkimista koskevassa termiinisopimuksessa.
Termiinisopimuksen toteuttamispdivd on 25 pdivan kuluttua. Nykyiset osakkeenomistajat eivit pysty muuttamaan
merkityksellisid toimintoja koskevia olemassa olevia periaatteita, koska ylimairdistd kokousta ei voida pitdd ennen
kuin on kulunut vihintddn 30 pdivad, ja tilloin termiinisopimus on jo toteutettu. Titen sijoittajalla on oikeuksia,
jotka perimmaltddn vastaavat edelld esimerkissd 3A tarkoitettuja enemmistéomistajan oikeuksia (ts. sijoittaja, joka on
termiinisopimuksen haltija, voi tehdd merkityksellisten toimintojen ohjaamista koskevia paitoksid, kun niitd tarvi-
taan). Sijoittajan termiinisopimus on tosiasiallinen oikeus, joka tuottaa sijoittajalle tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata
merkityksellisid toimintoja jopa ennen termiinisopimuksen toteuttamista.

Esimerkki 3C

Sijoittajalla on sijoituskohteen osake-enemmiston hankkimista koskeva tosiasiallinen optio, joka on toteutettavissa
25 piivin kuluttua ja on selvisti plusoptio. Johtopditds on sama kuin esimerkissd 3B.

Esimerkki 3D

Sijoittaja on osapuolena sijoituskohteen osake-enemmiston hankkimista koskevassa termiinisopimuksessa, ja silld ei
ole muita tdhidn liittyvid oikeuksia sijoituskohteeseen nihden. Termiinisopimuksen toteuttamispdivd on kuuden
kuukauden kuluttua. Toisin kuin edelld olevissa esimerkeissd, sijoittaja ei pysty tarkasteluhetkelld ohjaamaan merki-
tyksellisid toimintoja. Nykyiset osakkeenomistajat pystyvit tarkasteluhetkelld ohjaamaan merkityksellisid toimintoja,
koska ne voivat muuttaa merkityksellisid toimintoja koskevia olemassa olevia periaatteita ennen kuin termiinisopi-
mus toteutetaan.

Muiden osapuolten kiytettdvissd olevat tosiasialliset oikeudet voivat estdd sijoittajaa kdyttdimastd madrdysvaltaa sijoit-
uskohteessa, johon ndmi oikeudet liittyvit. Tallaiset tosiasialliset oikeudet eivit edellytd, ettd niiden haltijat pys-
tyisivit tekemdin aloitteita pddtoksistd. Niin kauan kuin oikeudet eivdt ole pelkidstddn suojaavia (ks. kappaleet
B26-B28), muilla osapuolilla olevat tosiasialliset oikeudet saattavat estdd sijoittajaa kdyttimastd méddrdysvaltaa sijoit-
uskohteessa, vaikka oikeudet tuottaisivat haltijoilleen tarkasteluhetkelld vain kyvyn hyviksyd tai torjua merkityksel-
lisid toimintoja koskevia paatoksia.

Suojaavat oikeudet

Arvioidessaan, tuottavatko oikeudet sijoittajalle sijoituskohdetta koskevan vallan, sijoittajan on arvioitava, ovatko sen
oikeudet ja muilla olevat oikeudet suojaavia oikeuksia. Suojaavat oikeudet liittyvit perustavanlaatuisiin muutoksiin
sijoituskohteen toiminnoissa tai koskevat poikkeuksellisia olosuhteita. Kaikki oikeudet, jotka koskevat poikkeuksel-
lisia olosuhteita tai riippuvat tapahtumista, eivit kuitenkaan ole suojaavia (ks. kappaleet B13 ja B53).

Koska suojaavien oikeuksien tarkoituksena on suojata haltijansa oikeuksia antamatta kyseiselle osapuolelle valtaa
sithen sijoituskohteeseen nihden, johon nima oikeudet liittyvit, sijoittajalla, jolla on vain suojaavia oikeuksia, ei voi
olla valtaa, eikd se voi estdd sitd, ettd toisella osapuolella on sijoituskohdetta koskeva valta (ks. kappale 14).

Esimerkkejd suojaavista oikeuksista ovat seuraavat niihin kuitenkaan rajoittumatta:

(a) luotonantajan oikeus rajoittaa luotonsaajan ryhtymistd toimiin, jotka voisivat merkittdvésti muuttaa luotonsaajan
luottoriskid luotonantajan vahingoksi.

(b) sijoituskohteessa madrdysvallattoman omistajan osuutta hallitsevan osapuolen oikeus hyvaksyi investointi, joka
on tavanomaisessa liiketoiminnassa tarvittavaa suurempi, tai hyviksyd oman tai vieraan pdioman ehtoisen
instrumenttien liikkeeseenlasku.

(c) luotonantajan oikeus takavarikoida luotonsaajan varoja, jos timi ei tdytd tiettyjd lainan takaisinmaksuun liittyvid
chtoja.

Franchising

B29

Franchising-sopimus, jonka mukaan sijoituskohde on franchising-oikeuden saaja, tuottaa usein franchising-oikeuden
antajalle oikeuksia, joiden tarkoituksena on suojata franchising-oikeuden kohteena olevaa brandid. Tyypillisesti
franchising-sopimukset tuottavat franchising-oikeuden antajille joitakin paatoksenteko-oikeuksia, jotka koskevat
franchising-oikeuden saajan toimintoja.
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B31

B32

B33

B34

B35

B36

B37

B38

Franchising-oikeuden antajien oikeudet eivit yleensd rajoita muiden osapuolten oikeutta tehdd paatoksid, joilla voi
olla merkittavd vaikutus franchising-oikeuden saajan tuottoon. Franchising-sopimuksiin sisdltyvit franchising-oike-
uden antajan oikeudet eivdt myoskddn vilttimittd tuota franchising-oikeuden antajalle tarkasteluhetkelld kykyd
ohjata toimintoja, joilla on merkittavd vaikutus franchising-oikeuden saajan tuottoon.

On tarpeellista erottaa toisistaan tarkasteluhetkelld olemassa oleva kyky tehdi paitoksid, jotka merkittavisti vaikut-
tavat franchising-oikeuden saajan tuottoon, ja kyky tehdd paatoksii, jotka suojaavat franchising-oikeuden kohteena
olevaa brindid. Franchising-oikeuden antajalla ei ole franchising-oikeuden saajaa koskevaa valtaa, jos muilla osapuo-
lilla on olemassa olevia oikeuksia, jotka tarkasteluhetkelld tuottavat niille kyvyn ohjata franchising-oikeuden saajan
merkityksellisid toimintoja.

Tekemilld franchising-sopimuksen franchising-oikeuden saaja on tehnyt yksipuolisen pddtoksen siitd, ettd se toteut-
taa lifketoimintaansa franchising-sopimuksen ehtojen mukaisesti mutta omaan lukuunsa.

Miirdysvalta, joka koskee sellaisia perustavanlaatuisia padtoksid kuin franchising-oikeuden saajan juridista muotoa ja
sen rahoitusrakennetta, voi olla muilla osapuolilla kuin franchising-oikeuden antajalla, ja tilld voi olla merkittiva
vaikutus franchising-oikeuden saajan tuottoon. Mitd vihemman franchising-oikeuden antaja antaa taloudellista tukea
ja mitd vihemmin se altistuu franchising-oikeuden saajan tuoton vaihtelulle, sitd todenndkoéisemmin franchising-
oikeuden antajalla on vain suojaavia oikeuksia.

Ainioikeudet

Usein sijoittaja pystyy tarkasteluhetkelld ohjaamaan merkityksellisid toimintoja ddnioikeuksien tai vastaavanlaisten
oikeuksien perusteella. Sijoittaja tarkastelee tdhin osioon (kappaleet B35-B50) sisaltyvid vaatimuksia, jos sijoituskoh-
teen merkityksellisid toimintoja ohjataan danioikeuksien perusteella.

Valta ja enemmisté ddnioikeuksista

Sijoittajalla, jolla on yli puolet sijoituskohteen ddnioikeuksista, on valta seuraavissa tilanteissa, paitsi jos kappale B36
tai B37 tulee sovellettavaksi:

(a) merkityksellisid toimintoja ohjataan ddnioikeuksien enemmiston haltijan antamilla ddnilld; tai

(b) enemmisto merkityksellisid toimintoja ohjaavan hallintoelimen jdsenistd nimitetddn ddnioikeuksien enemmiston
haltijan antamilla danilla.

Enemmisto ddnioikeuksista mutta ei valtaa

Jotta sijoittajalla, jolla on yli puolet sijoituskohteen dinioikeuksista, olisi sijoituskohdetta koskeva valta, ddnioikeuk-
sien tdytyy olla tosiasiallisia kappaleiden B22-B25 mukaisesti ja niiden tdytyy tuottaa sijoittajalle tarkasteluhetkelld
kyky ohjata merkityksellisid toimintoja, mikd usein tapahtuu pdittdimalld toiminnan ja rahoituksen periaatteista. Jos
toisella yhteisolld on olemassa olevia oikeuksia, jotka tuottavat kyseiselle yhteisolle kyvyn ohjata merkityksellisid
toimintoja, eikd kyseinen yhteiso ole sijoittajan agentti, sijoittajalla ei ole sijoituskohdetta koskevaa valtaa.

Sijoittajalla ei ole sijoituskohdetta koskevaa valtaa, vaikka silld olisi enemmisto ddnioikeuksista sijoituskohteessa, kun
namd ddnioikeudet eivit ole tosiasiallisia. Esimerkiksi sijoittajalla, jolla on yli puolet ddnioikeuksista sijoituskohteessa,
ei voi olla valtaa, jos merkitykselliset toiminnot ovat julkisen vallan, oikeusistuimen, hallinnoijan, konkurssitoimit-

sijan, selvitysmiehen tai sddntelyelimen ohjauksessa.

Valta ilman ddnioikeuksien enemmistod

Sijoittajalla voi olla valta, vaikka silld ei olisi enemmistdd sijoituskohteen dédnioikeuksista. Sijoittajalla voi olla valta
ilman ddnioikeuksien enemmistdd esimerkiksi perustuen:

(a) sijoittajan ja muiden ddnioikeuksien haltijoiden viliseen sopimukseen perustuvaan jarjestelyyn (ks. kappale B39);

(b) muista sopimukseen perustuvista jirjestelyistd johtuviin oikeuksiin (ks. kappale B40);

(¢) sijoittajan ddnioikeuksiin (ks. kappaleet B41-B45);

(d) potentiaalisiin ddnioikeuksiin (ks. kappaleet B47-B50); tai

() kohtien (a)—~(d) yhdistelmain.
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B39

B40

B41

B42

B43

Sopimukseen perustuva jdrjestely muiden ddanioikeuksien haltijoiden kanssa

Sijoittajan ja muiden &inioikeuksien haltijoiden vilinen sopimukseen perustuva jirjestely voi tuottaa sijoittajalle
oikeuden kayttdd ddnioikeuksia, jotka riittdvit tuottamaan sille vallan, vaikkei sijoittajalla ilman sopimukseen perus-
tuvaa jdrjestelyd olisi ddnioikeuksia, jotka riittdvit tuottamaan sille vallan. Sopimukseen perustuva jarjestely saattaisi
kuitenkin varmistaa, ettd sijoittaja pystyy ohjaamaan riittdvin monta muuta ddnioikeuden haltijaa dénestdimain niin,
ettd sijoittaja pystyy tekemdin paitoksid merkityksellisistd toiminnoista.

Muista sopimukseen perustuvista jarjestelyistd johtuvat oikeudet

Muut paitoksenteko-oikeudet voivat yhdessd dadnioikeuksien kanssa tuottaa sijoittajalle tarkasteluhetkelld kyvyn
ohjata merkityksellisid toimintoja. Esimerkiksi sopimukseen perustuvassa jdrjestelyssd madritetyt oikeudet voivat
yhdessd ddnioikeuksien kanssa riittdd tuottamaan sijoittajalle tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata sijoituskohteen valmis-
tusprosessia tai muita sen toimintaan tai rahoitukseen kuuluvia toimintoja, joilla on merkittdvd vaikutus sijoit-
uskohteen tuottoon. Jos mitddn muita oikeuksia ei ole, sijoituskohteen taloudellinen riippuvuus sijoittajasta (esimer-
kiksi tavarantoimittajan suhde tirkeimpddn asiakkaaseen) ei kuitenkaan johda siihen, ettd sijoittajalla olisi sijoit-
uskohdetta koskeva valta.

Sijoittajan ddnioikeudet

Sijoittajalla, jolla ei ole enemmist6d ddnioikeuksista, on oikeudet, jotka riittdvit tuottamaan sille vallan, kun se pystyy
kdytinnossd ohjaamaan merkityksellisid toimintoja yksipuolisesti.

Arvioidessaan, riittavitko sen ddnioikeudet tuottamaan sille vallan, sijoittaja tarkastelee kaikkia tosiseikkoja ja olo-
suhteita, joihin kuuluvat:

(a) sijoittajan ddnioikeuksia tuottavan omistuksen suuruus suhteessa muiden anioikeuksien haltijoiden ddnioikeuksia
tuottavan omistuksen suuruuteen ja hajaantumiseen, ottaen huomioon, etti:

(i) mitd enemmdn ddnioikeuksia sijoittajalla on, sitd todenndkoisemmin silld on olemassa olevia oikeuksia, jotka
tuottavat sille tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja;

(i) mitd enemman 4dnioikeuksia sijoittajalla on suhteutettuna muihin ddnioikeuksien haltijoihin, sitd todenna-
koisemmin silld on olemassa olevia oikeuksia, jotka tuottavat sille tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata merki-
tyksellisid toimintoja;

(ili) mitd useamman osapuolen pitdisi toimia yhdessi voittaakseen sijoittajan ddnestyksessd, sitd todennikoisem-
min sijoittajalla on olemassa olevia oikeuksia, jotka tuottavat sille tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata merkityk-
sellisid toimintoja;

(b) sijoittajalla, muilla d4nioikeuksien haltijoilla tai muilla osapuolilla olevat potentiaaliset d4nioikeudet (ks. kappaleet
B47-B50);

(c) muista sopimukseen perustuvista jarjestelyistd johtuvat oikeudet (ks. kappale B40); ja

(d) mahdolliset muut tosiseikat ja olosuhteet, jotka viittaavat sithen, ettd sijoittaja pystyy tai ei pysty tarkasteluhet-
kelld ohjaamaan merkityksellisid toimintoja, kun paatoksid tarvitaan, mukaan lukien d4nien jakautuminen aiem-
missa yhtiokokouksissa.

Kun merkityksellisten toimintojen ohjaaminen tapahtuu dinten enemmiston perusteella ja sijoittajalla on merkitta-
vésti enemman ddnioikeuksia kuin yhdelldkddn muulla d4nioikeuksien haltijalla tai ndiden jirjestdytyneelld ryhmalld
ja muut osakeomistukset ovat laajalle hajaantuneita, saattaa olla pelkistdin kappaleissa 42(a)—(c) lueteltujen tekijoi-
den tarkastelun perusteella selvid, ettd sijoittajalla on sijoituskohdetta koskeva valta.

Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 4

Sijoittaja hankkii 48 prosenttia sijoituskohteen danioikeuksista. Loput ddnioikeudet kuuluvat tuhansille osakkeen-
omistajille, joista yhdelldkiddn ei yksin ole enempédd kuin 1 prosentti ddnioikeuksista. Millddn osakkeenomistajalla ei
ole jirjestelyjd, joiden mukaan ne konsultoisivat toisia tai tekisivit yhteisid padtoksid. Arvioidessaan, kuinka suuri
osuus ddnioikeuksista hankitaan, sijoittaja on muiden osakeomistusten suhteellisen suuruuden perusteella todennut,
ettd 48 prosentin osuus riittdisi tuottamaan sille maaraysvallan. Téssd tapauksessa sijoittaja tekee oman omistuksensa
absoluuttisen suuruuden ja muiden osakeomistusten suhteellisen suuruuden perusteella johtopadtoksen, etti silld on
riittdvdn médrddvd ddniosuus vallan kriteerin tdyttymiseksi ilman, ettd tarvitsee ottaa huomioon mitddn muuta
ndyttod vallasta.
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B45

B46

Esimerkki 5

Sijoittajalla A on 40 prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista, ja kahdellatoista muulla sijoittajalla on kullakin 5
prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista. Osakassopimuksen mukaan sijoittajalla A on oikeus nimittdd ja erottaa
merkityksellisten toimintojen ohjaamisesta vastaava johto ja pdittdd sen palkitsemisesta. Sopimuksen muuttamiseen
tarvitaan kahden kolmasosan enemmistd osakkeenomistajien ddnistd. Tdssd tapauksessa sijoittaja A tekee sen johto-
paatoksen, etteivit sen omistuksen absoluuttinen suuruus ja muiden osakeomistusten suhteellinen suuruus yksin ole
ratkaisevia pddtettdessd riittdvatko sijoittajan oikeudet tuottamaan sille vallan. Sijoittaja A toteaa kuitenkin, ettd silld
oleva sopimukseen perustuva oikeus nimittdd ja erottaa johto ja pdittid sen palkitsemisesta riittdd johtopiitokseen,
ettd silld on sijoituskohdetta koskeva valta. Sité, ettei sijoittaja A mahdollisesti ole toteuttanut titd oikeutta tai sitd,
kuinka todennikdisesti sijoittaja A toteuttaa oikeutensa valita, nimittdd tai erottaa johto, ei pidd ottaa huomioon
arvioitaessa onko sijoittajalla A valta.

Toisissa tilanteissa voi olla yksinomaan kappaleissa B42(a)—(c) lueteltujen tekijoiden tarkastelun perusteella selvad,
ettei sijoittajalla ole valta.

Esimerkki soveltamisesta
Esimerkki 6

Sijoittajalla A on 45 prosenttia sijoituskohteen &ddnioikeuksista. Kahdella muulla sijoittajalla on kummallakin 26
prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista. Loput ddnioikeudet kuuluvat kolmelle muulle osakkeenomistajalle, joilla
kullakin on 1 prosentti. Muita padtoksentekoon vaikuttavia jarjestelyja ei ole. Tdssd tapauksessa sijoittajan A da-
niosuuden suuruus ja sen suhteellinen suuruus muihin osakeomistuksiin verrattuna riittavét johtopaitokseen, ettei
sijoittajalla A ole valtaa. Vain kahden muun sijoittajan tarvitsisi toimia yhdessd pystydkseen estimiin sijoittajaa A
ohjaamasta sijoituskohteen merkityksellisid toimintoja.

Kappaleissa B42(a)—(c) luetellut seikat eivit mahdollisesti kuitenkaan yksin ole ratkaisevia. Jos sijoittajalle on niitd
tekijoitd tarkasteltuaan episelvii, onko silld valta, sen on tarkasteltava muita tosiseikkoja ja olosuhteita, kuten sitd,
ovatko muut osakkeenomistajat luonteeltaan passiivisia sen perusteella, kuinka ddnet ovat jakautuneet aiemmissa
yhtiokokouksissa. Tahdn kuuluu kappaleessa B18 mainittujen tekijoiden ja kappaleissa B19 ja B20 mainittujen
viitteiden arvioiminen. Mitd vihemmadn sijoittajalla on ddnioikeuksia ja mitd harvempien osapuolten tarvitsisi toimia
yhdessi voittaakseen sijoittajan ddnestyksessi, sitd enemmain painotettaisiin muita tosiseikkoja ja olosuhteita arvioi-
taessa sitd, riittavatko sijoittajan ddnioikeudet tuottamaan sille vallan. Kun kappaleissa B18-B20 tarkoitettuja tosi-
seikkoja ja olosuhteita tarkastellaan yhdessa sijoittajan oikeuksien kanssa, painotetaan enemmin kappaleessa B18
tarkoitettua ndyttod vallasta kuin kappaleissa B19 ja B20 tarkoitettuja viitteitd vallasta.

Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 7

Sijoittajalla on 45 prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista. Yhdelldtoista muulla osakkeenomistajalla on kullakin 5
prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista. Millddn osakkeenomistajalla ei ole sopimukseen perustuvia jirjestelyja,
joiden mukaan ne konsultoisivat toisia tai tekisivdt yhteisid pddtoksid. Tédssd tapauksessa sijoittajan omistuksen
absoluuttinen suuruus ja muiden osakeomistusten suhteellinen suuruus eivdt yksin ole ratkaisevia péitettdessd,
riittdvatko sijoittajan oikeudet tuottamaan sille sijoituskohdetta koskevan vallan. On tarkasteltava muita tosiseikkoja
ja olosuhteita, jotka voivat antaa ndyttod siitd, ettd sijoittajalla on valta tai silld ei ole valtaa.

Esimerkki 8

Sijoittajalla on 35 prosenttia sijoituskohteen dinioikeuksista. Kolmella muulla osakkeenomistajalla on kullakin 5
prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista. Jdljelld olevat ddnioikeudet kuuluvat lukuisille muille osakkeenomistajille,
joista yhdelldkiin ei yksin ole enempédd kuin 1 prosentti ddnioikeuksista. Millddn osakkeenomistajalla ei ole jarjes-
telyjd, joiden mukaan ne konsultoisivat ketdin toisista tai tekisivit yhteisid paatoksi. Sijoituskohteen merkityksellisid
toimintoja koskevat paitokset edellyttivit ddnten enemmistod asiaankuuluvissa yhtiokokouksissa — viimeaikaisissa
asiaankuuluvissa yhtiokokouksissa on kéytetty 75 prosenttia ddnioikeuksista. Tdssd tapauksessa muiden osakkeen-
omistajien aktiivinen osallistuminen viimeaikaisissa yhtiokokouksissa viittaa sithen, ettei sijoittaja pystyisi kdytan-
nossd ohjaamaan merkityksellisid toimintoja yksipuolisesti riippumatta siitd, onko sijoittaja ohjannut merkityksellisid
toimintoja sen vuoksi, ettd riittdvd maird muita osakkeenomistajia on ddnestinyt samalla tavalla kuin se.

Jos kappaleissa B42(a)—(d) tarkoitettujen tekijoiden tarkastelun jilkeen ei ole selvéd, ettd sijoittajalla on valta, silld ei
ole mairdysvaltaa sijoituskohteessa.
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Potentiaaliset ddnioikeudet

Mairdysvaltaa arvioidessaan sijoittaja tarkastelee potentiaalisia d4nioikeuksiaan samoin kuin muilla osapuolilla olevia
potentiaalisia ddnioikeuksia ratkaistakseen, onko silld valta. Potentiaaliset ddnioikeudet ovat oikeuksia, joiden perus-
teella saadaan sijoituskohteen ddnioikeuksia, ja niitd ovat esimerkiksi oikeudet, jotka johtuvat vaihdettavista inst-
rumenteista tai optioista, termiinisopimukset mukaan lukien. Nimi potentiaaliset ddnioikeudet otetaan huomioon
vain, jos oikeudet ovat tosiasiallisia (ks. kappaleet B22-B25).

Kun sijoittaja tarkastelee potentiaalisia ddnioikeuksia, sen on otettava huomioon instrumentin tarkoitus ja rakenne
samoin kuin muun silld sijoituskohteessa mahdollisesti olevan osallisuuden tarkoitus ja rakenne. Tahdn kuuluu, ettd
arvioidaan instrumentin erilaisia ehtoja sekd sijoittajan ilmeisid odotuksia, motiiveja ja syitd, joiden vuoksi se on
suostunut néihin ehtoihin.

Jos sijoittajalla on myos sijoituskohteen toimintoja koskevia didnioikeuksia tai muita paitoksenteko-oikeuksia, se
arvioi, tuottavatko ndmi oikeudet yhdessd potentiaalisten ddnioikeuksien kanssa sille vallan.

Tosiasialliset potentiaaliset ddnioikeudet voivat yksin tai yhdessi muiden oikeuksien kanssa tuottaa sijoittajalle
tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja. Ndin on todennikdisesti esimerkiksi silloin, kun sijoitta-
jalla on 40 prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista ja silli on kappaleen B23 mukaisesti optioista johtuvia tosi-
asiallisia oikeuksia, joiden perusteella se voi hankkia vield 20 prosenttia ddnioikeuksista.

Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 9

Sijoittajalla A on 70 prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista. Sijoittajalla B on 30 prosenttia sijoituskohteen
ddnioikeuksista sekd optio, joka oikeuttaa sen hankkimaan puolet sijoittajan A ddnioikeuksista. Optio on toteutet-
tavissa kahden seuraavan vuoden aikana kiinteddn hintaan, joka tekee siitd selvdsti miinusoption (out of the money) (ja
sen odotetaan pysyvin sellaisena seuraavat kaksi vuotta). Sijoittaja A on kéyttdnyt ddniddn ja ohjaa aktiivisesti
sijoituskohteen merkityksellisid toimintoja. Téllaisessa tapauksessa sijoittaja A todennikoisesti tdyttdd vallan kriteerin,
koska vaikuttaa siltd, ettd se pystyy tarkasteluhetkelld ohjaamaan merkityksellisid toimintoja. Vaikka sijoittajalla B on
tarkasteluhetkelld toteutettavissa olevia optioita, jotka oikeuttavat sen ostamaan lisdd ddnioikeuksia (ja jotka, jos ne
toteutetaan, tuottaisivat sille enemmiston 4dnioikeuksista sijoituskohteessa), ndihin optioihin liittyvdt ehdot ovat
sellaisia, ettei optioiden katsota olevan tosiasiallisia.

Esimerkki 10

Sijoittajalla A ja kahdella muulla sijoittajalla on kullakin kolmannes sijoituskohteen déinioikeuksista. Sijoituskohteen
liiketoiminta liittyy laheisesti sijoittajaan A. Oman pddoman chtoisten instrumenttien lisiksi sijoittajalla A on myos
vieraan padoman chtoisia instrumentteja, jotka ovat milloin tahansa vaihdettavissa sijoituskohteen kantaosakkeisiin
kiinteddn hintaan, joka tekee niistd miinusoptioita (mutta ei selvisti miinusoptioita). Jos velkakirjat vaihdettaisiin,
sijoittajalla A olisi 60 prosenttia sijoituskohteen ddnioikeuksista. Sijoittaja A hyotyisi synergioiden realisoimisesta, jos
vieraan pddoman chtoiset instrumentit vaihdettaisiin kantaosakkeisiin. Sijoittajalla A on sijoituskohdetta koskeva
valta, koska silld on sijoituskohteen ddnioikeuksia ja samalla tosiasiallisia potentiaalisia ddnioikeuksia, jotka tuottavat
sille tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja.

Valta, kun &inioikeuksilla tai vastaavilla oikeuksilla ei ole merkittiviid vaikutusta sijoituskohteen tuottoon

Sijoituskohteen tarkoitusta ja rakennetta arvioidessaan (ks. kappaleet B5-B8) sijoittajan on tarkasteltava osallisuutta,
johon on ryhdytty, ja paitoksid, jotka on tehty sijoituskohdetta alkuun saatettaessa osana sen rakenteen suunnittelua,
ja arvioitava, tuottavatko osallisuutta koskevan liiketoimen ehdot ja piirteet sijoittajalle oikeuksia, jotka riittavat
tuottamaan sille vallan. Osallisuus sijoituskohteen rakenteen suunnittelussa ei yksin riitd tuottamaan sijoittajalle
méirdysvaltaa. Osallisuus rakenteen suunnittelussa voi kuitenkin viitata siihen, ettd sijoittajalla on ollut tilaisuus
hankkia sellaiset oikeudet, jotka riittdvét tuottamaan sille sijoituskohdetta koskevan vallan.

Lisiksi sijoittajan on tarkasteltava sopimukseen perustuvia jdrjestelyjd, kuten osto- ja myyntioikeuksia ja purkamiseen
liittyvid oikeuksia, jotka on perustettu sijoituskohdetta alkuun saatettaessa. Kun naihin sopimukseen perustuviin
jarjestelyihin kuuluu toimintoja, jotka liittyvit ldheisesti sijoituskohteeseen, nimd toiminnot ovat tosiasiallisesti
kiinted osa sijoituskohteen toimintojen kokonaisuutta, vaikka ne saattavat toteutua sijoituskohteen juridisten rajojen
ulkopuolella. Taiman vuoksi sopimukseen perustuviin jarjestelyihin kytkettyjen eksplisiittisten tai implisiittisten paa-
toksenteko-oikeuksien, jotka liittyvit ldheisesti sijoituskohteeseen, pitdd katsoa olevan merkityksellisid toimintoja
mddritettdessd sijoituskohdetta koskevaa valtaa.

Joidenkin sijoituskohteiden merkitykselliset toiminnot toteutuvat vain tiettyjen olosuhteiden vallitessa tai tiettyjen
tapahtumien toteutuessa. Sijoituskohde on voitu rakentaa niin, ettd sen toimintojen ohjaaminen ja sen tuotto ovat
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ennalta médrittyjd, paitsi jos ja sithen asti kun nidmi tietyt olosuhteet vallitsevat tai tapahtumat toteutuvat. Tdssd
tapauksessa vain pddtokset, jotka koskevat sijoituskohteen toimintoja ndiden olosuhteiden vallitessa tai tapahtumien
toteutuessa, voivat merkittdvésti vaikuttaa sen tuottoon ja siten olla merkityksellisid toimintoja. Olosuhteiden tai
tapahtumien ei tarvitse olla toteutunut, jotta niitd paitoksid tekemiin pystyvilld sijoittajalla olisi valta. Se, ettd
oikeus tehdd paitoksid riippuu olosuhteiden tai tapahtuman toteutumisesta, ei itsessddn tee ndistd oikeuksista
suojaavia.

Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 11

Sijoituskohteen ainoa liiketoiminta on sen perustamisasiakirjojen mukaisesti sen sijoittajien saamisten ostaminen ja
niiden péivittdinen hoitaminen. Péivittdiseen hoitamiseen kuuluu pddomaa ja korkoja koskevien maksujen periminen
ja vdlittdminen niiden erddntyessd. Jos saamisen maksu laiminlyodaan, sijoituskohde lunastuttaa saamisen sijoittajalla
automaattisesti sijoittajan ja sijoituskohteen vilisen erillisen lunastussopimuksen mukaisesti. Ainoa merkityksellinen
toiminto on saamisten hallinnointi laiminlyonnin tapahtuessa, koska se on ainoa toiminto, jolla voi olla merkittdvd
vaikutus sijoituskohteen tuottoon. Saamisten hoitaminen ennen maksun laiminlyontid ei ole merkityksellinen toi-
minto, koska se ei edellytd tosiasiallisia pddtoksid, joilla voisi olla merkittavd vaikutus sijoituskohteen tuottoon —
toiminnot ennen laiminly6ntid ovat ennalta maéirdttyjd ja koostuvat vain rahavirtojen vastaanottamisesta maksujen
erddntyessd ja niiden valittdimisestd sijoittajille. Sen vuoksi vain sijoittajan oikeus hallinnoida varoja laiminly6nnin
tapahtuessa tulee ottaa huomioon arvioitaessa sijoituskohteen toimintojen kokonaisuutta, jolla on merkittiva vai-
kutus sijoituskohteen tuottoon. Téssd esimerkissd sijoituskohteen rakenne varmistaa sen, ettd sijoittajalla on paa-
toksentekovaltuudet koskien toimintoja, joilla on merkittdvd vaikutus tuottoon, sind ainoana ajankohtana, jona
tillaisia paatoksentekovaltuuksia tarvitaan. Lunastussopimuksen ehdot ovat kiinted osa liiketoimen kokonaisuutta
ja sijoituskohteen perustamista. Siksi lunastussopimuksen ehdot yhdessi sijoituskohteen perustamisasiakirjojen
kanssa tuovat siihen johtopiitokseen, ettd sijoittajalla on sijoituskohdetta koskeva valta, vaikka sijoittaja ottaa saa-
miset omistukseensa vain laiminlyénnin tapahtuessa ja hallinnoi laiminlyonnin kohteena olleita saamisia sijoituskoh-
teen juridisten rajojen ulkopuolella.

Esimerkki 12

Sijoituskohteen varat koostuvat pelkistdin saamisista. Kun tarkastellaan sijoituskohteen tarkoitusta ja rakennetta,
todetaan, ettd ainoa merkityksellinen toiminto on saamisten hallinnointi laiminly6nnin tapahtuessa. Osapuolella,
joka pystyy hallinnoimaan laiminlyonnin kohteena olevia saamisia, on sijoituskohdetta koskeva valta riippumatta
siitd, onko yksikddn velallisista laiminlyonyt maksuja.

Sijoittaja voi olla eksplisiittisesti tai implisiittisesti sitoutunut sen varmistamiseen, ettd sijoituskohde jatkaa toimin-
taansa suunnitellulla tavalla. Tallainen sitoumus voi lisitd sijoittajan altistumista tuoton vaihtelulle ja niin lisitd
kannustimia sellaisten oikeuksien hankkimiseen, jotka riittdvit tuottamaan sille vallan. Sen vuoksi sitoutuminen sen
varmistamiseen, ettd sijoituskohde toimii suunnitellulla tavalla, voi olla viite siitd, etti sijoittajalla on valta, mutta se
ei itsessddn tuota sijoittajalle valtaa eikd myoskddn estd sitd, ettd toisella osapuolella on valta.

Altistuminen sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai oikeudet sen muuttuvaan tuottoon

Arvioidessaan, onko silli mairdysvalta sijoituskohteessa, sijoittaja ratkaisee, onko se olemalla osallisena sijoituskoh-
teessa altistunut sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon.

Muuttuvalla tuotolla tarkoitetaan tuottoa, joka ei ole kiinted ja joka voi vaihdella sijoituskohteen tuloksen seurauk-
sena. Muuttuva tuotto voi olla pelkdstddn positiivinen, pelkidstddn negatiivinen tai sekd positiivinen ettd negatiivinen
(ks. kappale 15). Sijoittaja arvioi sitd, onko sijoituskohteesta saatava tuotto muuttuva ja kuinka muuttuva timi
tuotto on, jirjestelyn tosiasiallisen sisallon perusteella ja tuoton juridisesta muodosta riippumatta. Sijoittajalla voi
esimerkiksi olla kiintedkorkoinen joukkovelkakirjalaina. Kiintedt korkomaksut katsotaan tdssd IFRS-standardissa
muuttuvaksi tuotoksi, koska nithin liittyy riski maksujen laiminlyonnistd ja sijoittaja altistuu joukkovelkakirjan
liikkeeseenlaskijan luottoriskille. Vaihtelun maari (ts. miten muuttuva kyseinen tuotto on) riippuu joukkovelkakirjan
luottoriskistd. Vastaavasti kiintedt tulokseen perustuvat palkkiot, jotka saadaan sijoituskohteen varojen hallinnoimi-
sesta, ovat muuttuvaa tuottoa, koska sijoittaja altistuu sijoituskohteen tulokseen liittyville riskille. Vaihtelun médrd
riippuu sijoituskohteen kyvystd tuottaa riittavésti tuloa palkkion maksamista varten.

Esimerkkejd tuotosta ovat:

(a) osingot, muunlaiset taloudellisen hyodyn jakamiset sijoituskohteesta (esim. korko sijoituskohteen liikkeeseen
laskemista vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista) sekd sijoittajan sijoituskohteeseen tekemin sijoituksen
arvon muutokset.
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(b) kompensaatio, joka saadaan sijoituskohteen varojen tai velkojen hoitamisesta, palkkiot ja tappioriski, jotka
johtuvat luoton tai maksuvalmiustuen antamisesta, osuus sijoituskohteen varojen ja velkojen erotuksesta sijoit-
uskohteen purkautuessa, verohyodyt sekd maksuvalmius, joka sijoittajalle syntyy tulevaisuudessa sen osallisuu-
desta sijoituskohteeseen.

(c) tuotto, joka ei ole muiden osuuksien haltijoiden saatavissa. Sijoittaja voi esimerkiksi kdyttdd omia varojaan
yhdessi sijoituskohteen varojen kanssa esimerkiksi yhdistimalld lifketoimintoja, jotta saadaan mittakaavaetuja,
kustannussédstojd, niukasti saatavilla olevia tuotteita tai rajoitettua tietoa tai jotta asetetaan rajoituksia joillekin
toiminnoille tai varoille sijoittajan muiden omaisuuserien arvon lisddmiseksi.

Vallan ja tuoton vilinen yhteys
Delegoitu valta

Kun sijoittaja, jolla on paitoksenteko-oikeuksia (paatoksentekijd) arvioi, onko silli maardysvalta sijoituskohteessa, sen
on ratkaistava, onko se pddmies vai agentti. Sijoittajan on myos ratkaistava, toimiiko jokin muu yhteiso, jolla on
paatoksenteko-oikeuksia, sijoittajan agenttina. Agentti on osapuoli, joka pddasiallisesti toimii muun osapuolen tai
muiden osapuolten (pddmichen tai paamiesten) puolesta ja hyodyksi, eikd silli sen vuoksi ole sijoituskohteessa
mdirdysvaltaa, kun se kiyttdd paatoksentekovaltuuksiaan (ks. kappaleet 17 ja 18). Niin ollen sijoittajan valta voi
olla agentin hallussa ja kéytettdvissd, mutta timé tapahtuu pddmiehen puolesta. Pidtoksentekijd ei ole agentti pelkis-
tddn silld perusteella, ettd muut osapuolet voivat hyotyd sen tekemistd paatoksista.

Sijoittaja voi delegoida agentille joitakin tiettyjd asioita tai kaikkia merkityksellisid toimintoja koskevat paitoksente-
kovaltuutensa. Arvioidessaan, onko silli médridysvalta sijoituskohteessa, sijoittajan on kisiteltivd agentilleen delegoi-
miaan paitoksentekovaltuuksia ikddn kuin ne olisivat suoraan sijoittajan hallussa. Tilanteissa, joissa pddmiehid on
useampia kuin yksi, kunkin niistd on arvioitava, onko silld sijoituskohdetta koskeva valta, tarkastelemalla kappaleiden
B5-B54 vaatimuksia. Kappaleissa B60-B72 on ohjeistusta sen ratkaisemisesta, onko pddtoksentekija agentti vai
pddmies.

Paitoksentekijan on tarkasteltava itsensd, hallinnoitavan sijoituskohteen ja muiden sijoituskohteeseen osallisena
olevien osapuolten vilistd suhdetta kokonaisuutena, erityisesti kaikkia alla mainittuja tekijoitd, ratkaistessaan, onko
se agentti:

(a) sijoituskohdetta koskevien paitoksentekovaltuuksien laajuus (kappaleet B62 ja B63).
(b) muilla osapuolilla olevat oikeudet (kappaleet B64-B67).

(c) kompensaatio, johon se on oikeutettu kompensaatiosopimuksen (tai -sopimusten) mukaisesti (kappaleet
B68-B70).

(d) padtoksentekijan altistuminen silld sijoituskohteessa olevista muista osuuksista saatavan tuoton vaihtelulle (kap-
paleet B71 ja B72).

Tekijoitd tulee nimenomaisten tosiseikkojen ja olosuhteiden perusteella painottaa eri tavoin.

Sen ratkaiseminen, onko paitoksentekijd agentti, edellyttdd kaikkien kappaleessa B60 lueteltujen tekijoiden arvioi-
mista, paitsi jos yksittdiselld osapuolella on tosiasialliset oikeudet poistaa pddtoksentekijd asemastaan (pddtosvallan
poistamisoikeudet) ja se voi poistaa padtoksentekijin asemastaan ilman syytd (ks. kappale B65).

Pédtoksentekovaltuuksien laajuus

Paitoksentekijan paatoksentekovaltuuksien laajuutta arvioidaan tarkastelemalla:

(a) toimintoja, jotka ovat sallittuja paatoksentekosopimuksen (tai -sopimusten) mukaan ja joista on madritty laissa;
ja

(b) padtoksentekijlld olevaa harkintavaltaa nditd toimintoja koskevia padtoksid tehtdessa.

Paitoksentekijan on tarkasteltava sijoituskohteen tarkoitusta ja rakennetta, riskeja, joille sijoituskohteen on ollut
tarkoitus altistua, riskejd, jotka sen on ollut tarkoitus siirtdd eteenpdin sithen osallistuville osapuolille, seké sitd,
missd médrin padtoksentekija on ollut osallisena sijoituskohteen rakenteen suunnittelussa. Jos paatoksentekija esi-
merkiksi on merkittdvisti osallisena sijoituskohteen rakenteen suunnittelussa (mukaan lukien pddttiminen paatok-
sentekovaltuuksien laajuudesta), tdimé osallisuus saattaa viitata sithen, ettd paatoksentekijalld on ollut tilaisuus saada
sellaisia oikeuksia ja kannustin sellaisten oikeuksien hankkimiseen, joiden tuloksena se pystyy ohjaamaan merkityk-
sellisid toimintoja.
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Muilla osapuolilla olevat oikeudet

Muilla osapuolilla olevat tosiasialliset oikeudet voivat vaikuttaa pidtoksentekijan kykyyn ohjata sijoituskohteen
merkityksellisid toimintoja. Tosiasialliset pddtosvallan poistamisoikeudet tai muut oikeudet voivat viitata siihen,
ettd paitoksentekija on agentti.

Kun jollakin yksittdiselld osapuolella on tosiasialliset paatosvallan poistamisoikeudet ja se voi poistaa padtoksente-
kijin asemastaan ilman syyti, tima yksin riittdd sen johtopaatoksen tekemiseen, ettd paitoksentekija on agentti. Jos
tillaisia oikeuksia on useammalla kuin yhdelld osapuolella (eikd mikdan yksittdinen osapuoli voi poistaa paatoksen-
tekijdd asemastaan ilman toisten osapuolten suostumusta), nimd oikeudet eivit yksin ole ratkaisevia sen toteamiseksi,
ettd paitoksentekija toimii padasiassa muiden puolesta ja hyodyksi. Lisdksi mitd useampien osapuolten tdytyy toimia
yhdessd kiyttadkseen oikeutensa paitoksentekijin poistamiseksi asemastaan ja mitd suurempi on paitoksentekijin
muiden taloudellisten intressien (ts. kompensaation ja muiden osuuksien) laajuus ja niihin liittyvd vaihtelu, sitd
vihemman titd tekijdd on painotettava.

Muilla osapuolilla olevia tosiasiallisia oikeuksia, jotka rajoittavat pddtoksentekijan harkintavaltaa, on tarkasteltava
vastaavalla tavalla kuin pditosvallan poistamisoikeuksia arvioitaessa, onko péddtoksentekijd agentti. Esimerkiksi paa-
toksentekijd, jonka tdytyy hankkia toimiinsa hyvdksyntd pieneltd mairdltd muita osapuolia, on yleensd agentti.
(Kappaleissa B22-B25 on lisidohjeistusta, joka koskee oikeuksia ja sitd, ovatko ne tosiasiallisia.)

Muilla osapuolilla olevia oikeuksia tarkasteltaessa on arvioitava my6s mahdollisia oikeuksia, jotka ovat sijoituskoh-
teen hallituksen (tai muun hallintoelimen) kidytettdvissd, ja niiden vaikutusta paitoksentekovaltuuteen (ks. kappale

B23(b)).

Kompensaatio

Mitd suurempi on paitoksentekijin saama kompensaatio ja mitd enemmdn vaihtelua sithen liittyy sijoituskohteen
toiminnoista odotettavissa olevaan tuottoon suhteutettuna, sitd todenndkoisemmin paitoksentekija on paimies.

Ratkaistessaan, onko se padmies vai agentti, padtoksentekijin on myos harkittava, vallitsevatko seuraavat olosuhteet:

(a) Pddtoksentekijan saama kompensaatio on yhteismitallinen tuotettavien palvelujen kanssa.

(b) Kompensaatiosopimus sisiltdd vain sellaisia kohtia, ehtoja tai rahamaéirid, joita tavanomaisesti esiintyy toisistaan
riippumattomien osapuolten vililli neuvotelluissa vastaavanlaisia palveluja ja osaamistasoja koskevissa jérjes-
telyissi.

Paatoksentekijd ei voi olla agentti, elleivit kappaleen B69 kohdissa (a) ja (b) mainitut ehdot tayty. Ndiden ehtojen
tayttyminen erillisind ei kuitenkaan riitd sen johtopditoksen tekemiseen, ettd paitoksentekija on agentti.

Altistuminen muista osuuksista saatavan tuoton vaihtelulle

Paatoksentekijd, jolla on sijoituskohteessa muita osuuksia (esimerkiksi sijoituksia sijoituskohteeseen tai sijoituskoh-
teen tulosta koskevia annettuja takauksia), on tarkasteltava altistumistaan niistd osuuksista saatavan tuoton vaihte-
lulle arvioidessaan, onko se agentti. Muut osuudet sijoituskohteessa viittaavat sithen, ettd paatoksentekijd saattaa olla
paamies.

Arvioidessaan altistumistaan sen tuoton vaihtelulle, jonka se saa muista osuuksista sijoituskohteessa, paatoksentekijin
on tarkasteltava seuraavia seikkoja:

(a) mitd suurempia sen taloudelliset intressit ja mitd suurempi vaihtelu niihin liittyy, ottaen huomioon kompensaa-
tion ja muiden osuuksien yhteismaarin, sitd todennikoisemmin paitoksentekija on padamies.

(b) poikkeaako sen altistuminen tuoton vaihtelulle muiden sijoittajien altistumisesta, ja jos poikkeaa, voisiko tima
vaikuttaa sen toimiin. Niin voi olla esimerkiksi silloin, kun péddtoksentekijdlld on sijoituskohteessa etuoikeus-
asemaltaan huonompia osuuksia tai se tekee muunlaisia sijoituskohteen luoton laatua parantavia jarjestelyj.

Piidtoksentekijin on arvioitava altistumistaan suhteutettuna sijoituskohteesta saatavan tuoton kokonaisvaihteluun.
Tamd arviointi tapahtuu pidasiassa sijoituskohteen toiminnoista odotettavissa olevan tuoton perusteella, mutta ei
pidd jdttdd huomioimatta paitoksentekijin enimmaisaltistumista sijoituskohteen tuoton vaihtelulle muiden osuuksi-
ensa kautta.
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Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 13

Piadtoksentekijd (rahaston hoitaja) perustaa julkisen kaupankdynnin ja sddntelyn kohteena olevan rahaston ja mark-
kinoi ja hoitaa sitd niiden tiukkojen parametrien mukaisesti, jotka sijoitusmandaatille on maaritty paikallisten sda-
dosten ja médrdysten vaatimalla tavalla. Sijoittajille rahastoa on markkinoitu sijoituksena julkisen kaupankdynnin
kohteena olevista oman padioman ehtoisista arvopapereista koostuvaan hajautettuun salkkuun. Mairiteltyjen para-
metrien mukaan rahaston hoitajalla on harkintavalta siind, mihin varoihin sijoitetaan. Rahaston hoitaja on tehnyt 10
prosentin suuruisen suhteellisen sijoituksen rahastoon, ja se saa palveluistaan markkinoilla mairdytyvan palkkion,
joka on 1 prosentti rahaston nettovarojen arvosta. Palkkiot ovat yhteismitallisia tuotettavien palvelujen kanssa.
Rahaston hoitajalla ei ole 10 prosentin suuruisen sijoituksensa lisiksi mitddn tappioiden kattamiseen liittyvid vel-
voitteita. Rahasto ei ole velvollinen perustamaan eikd se ole perustanut itsendistd hallitusta. Sijoittajilla ei ole tosi-
asiallisia oikeuksia, jotka vaikuttaisivat rahaston hoitajan pddtoksentekovaltuuksiin, mutta ne voivat vaatia osuuksi-
ensa lunastamista tietyissd rahaston asettamissa rajoissa.

Vaikka rahaston hoitaja toimii sijoitusmandaatin mairddmien parametrien rajoissa ja sddntelytahojen vaatimusten
mukaisesti, silld on paitoksenteko-oikeuksia, jotka tuottavat sille tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata rahaston merkityk-
sellisid toimintoja — sijoittajilla ei ole tosiasiallisia oikeuksia, jotka voisivat vaikuttaa rahaston hoitajan paitoksente-
kovaltuuksiin. Rahaston hoitaja saa palveluistaan markkinoilla mdaraytyvan palkkion, joka on yhteismitallinen tu-
otettavien palvelujen kanssa, ja se on my6s tehnyt rahastoon suhteellisen sijoituksen. Saatava kompensaatio ja sen
oma sijoitus altistavat rahaston hoitajan rahaston toiminnoista saatavan tuoton vaihtelulle, ilman ettd syntyy niin
merkittivdd altistumista, ettd se osoittaisi rahaston hoitajan olevan pdamies.

Tassd esimerkissd rahaston hoitajan altistuminen rahaston tuoton vaihtelulle yhdessi sen rajoitettujen parametrien
rajoissa toteutuvien paitoksentekovaltuuksien kanssa viittaa siihen, ettd rahaston hoitaja on agentti. Rahaston hoitaja
tekee johtopddtoksen, ettei silld ole maardysvaltaa rahastossa.

Esimerkki 14

Paitoksentekijid perustaa useille sijoittajille sijoitusmahdollisuuksia tarjoavan rahaston sekd markkinoi ja hallinnoi
sitd. Paatoksentekijin (rahaston hoitaja) tiytyy tehdd paitoksid kaikkien sijoittajien parhaaksi ja rahaston perustamis-
sopimuksen mukaisesti. Rahaston hoitajalla on kuitenkin péitoksenteossaan laaja harkintavalta. Rahaston hoitaja saa
markkinoilla méirdytyvan palkkion, joka on 1 prosentti hallinnoitavista varoista ja 20 prosenttia rahaston voitosta,
jos voitto saavuttaa tietyn tason. Palkkiot ovat yhteismitallisia tuotettavien palvelujen kanssa.

Vaikka rahaston hoitajan tiytyy tehdd paitokset kaikkien sijoittajien parhaaksi, silld on laajat paitoksentekovaltuudet
rahaston merkityksellisten toimintojen ohjaamiseksi. Rahaston hoitajalle maksetaan kiinted ja tulokseen perustuva
palkkio, jotka ovat yhteismitallisia tuotettavien palvelujen kanssa. Lisiksi kompensaatio tekee rahaston hoitajan
intressin samansuuntaiseksi muiden sijoittajien intressin kanssa, intressin ollessa rahaston arvon kasvattaminen,
ilman ettd syntyy niin merkittdvaa altistumista rahaston toiminnoista saatavan tuoton vaihtelulle, etti kompensaatio
erikseen tarkasteltuna osoittaisi rahaston hoitajan olevan paimies.

Edelld esitetty tosiseikasto ja analyysi koskee alla kuvattuja esimerkkejd 14A-14C. Kutakin esimerkkii tarkastellaan
erikseen.

Esimerkki 14A

Rahaston hoitajalla on my6s 2 prosentin suuruinen sijoitus rahastoon, ja timi tekee sen intressit samansuuntaisiksi
muiden sijoittajien intressien kanssa. Rahaston hoitajalla ei ole 2 prosentin suuruisen sijoituksensa lisiksi mitddn
tappioiden kattamiseen liittyvid velvoitteita. Sijoittajat voivat poistaa rahaston hoitajan asemastaan yksinkertaisella
ddnten enemmistolld, mutta vain jos sopimusta rikotaan.

Rahaston hoitajan 2 prosentin suuruinen sijoitus lisdd sen altistumista rahaston toiminnoista saatavan tuoton
vaihtelulle, ilman ettd syntyisi niin merkittdvdd altistumista, ettd se osoittaisi rahaston hoitajan olevan pddmies.
Muiden sijoittajien oikeuksien, jotka koskevat rahaston hoitajan poistamista asemastaan, katsotaan olevan suojaavia
oikeuksia, koska ne ovat toteutettavissa vain, jos sopimusta rikotaan. Vaikka rahaston hoitajalla on laaja paitoksen-
tekovaltuus ja se on altistunut osuudestaan ja kompensaatiostaan saamansa tuoton vaihtelulle, tissd esimerkissd sen
altistuminen osoittaa sen olevan agentti. Rahaston hoitaja tekee johtopdatoksen, ettei silld ole maardysvaltaa rahas-
tossa.
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Esimerkki 14B

Rahaston hoitaja on tehnyt huomattavamman suhteellisen sijoituksen rahastoon, mutta silld ei ole timin sijoituksen
lisaksi mitddn tappioiden kattamiseen liittyvid velvoitteita. Sijoittajat voivat poistaa rahaston hoitajan asemastaan
yksinkertaisella ddnten enemmistolld, mutta vain jos sopimusta rikotaan.

Tassd esimerkissd muiden sijoittajien oikeuksien, jotka koskevat rahaston hoitajan poistamista asemastaan, katsotaan
olevan suojaavia oikeuksia, koska ne ovat kaytettdvissd vain, jos sopimusta rikotaan. Vaikka rahaston hoitajalle
maksetaan kiinted ja tulokseen perustuva palkkio, jotka ovat yhteismitallisia tuotettavien palvelujen kanssa, rahaston
hoitajan sijoitus yhdessd sen saaman kompensaation kanssa voisi tarkoittaa niin merkittdvéi altistumista rahaston
toiminnoista saatavan tuoton vaihtelulle, ettd se osoittaa rahaston hoitajan olevan pddmies. Mitd suuremmat ovat
rahaston hoitajan taloudelliset intressit ja mitd enemmdn vaihtelua niihin liittyy (ottaen huomioon sen saama
kompensaatio ja muut osuudet yhteenlaskettuina), siti enemmin rahaston hoitaja painottaisi analyysissaan néitd
taloudellisia intressejd ja sitd todenndkoisemmin se on padmies.

Saamaansa kompensaatiota ja muita tekijoitd tarkasteltuaan rahaston hoitaja voisi todeta 20 prosentin suuruisen
sijoituksen riittdvan johtopddtokseen, ettd silli on maardysvalta rahastossa. Erilaisissa olosuhteissa (ts. jos kompensaa-
tio tai muut tekijit ovat erilaiset), maardysvalta voi kuitenkin toteutua eritasoisella sijoituksella.

Esimerkki 14C

Rahaston hoitaja on tehnyt 20 prosentin suuruisen suhteellisen sijoituksen rahastoon, mutta silld ei ole 20 prosentin
suuruisen sijoituksensa lisdksi mitddn tappioiden kattamiseen liittyvid velvoitteita. Rahastolla on hallitus, jonka kaikki
jdsenet ovat riippumattomia rahaston hoitajasta ja muiden sijoittajien nimittdmid. Hallitus nimittdd rahaston hoitajan
vuosittain. Jos hallitus pddttiisi olla uudistamatta rahaston hoitajan sopimusta, muut toimialalla toimivat hallinnoijat
pystyisivit tuottamaan rahaston hoitajan tuottamat palvelut.

Vaikka rahaston hoitajalle maksetaan kiinted ja tulokseen perustuva palkkio, jotka ovat yhteismitallisia tuotettavien
palvelujen kanssa, rahaston hoitajan 20 prosentin sijoitus yhdessd sen saaman kompensaation kanssa tarkoittaa niin
merkittdvad altistumista rahaston toiminnoista saatavan tuoton vaihtelulle, ettd se osoittaa rahaston hoitajan olevan
pddmies. Sijoittajilla on kuitenkin tosiasiallisia oikeuksia, jotka koskevat rahaston hoitajan poistamista asemastaan —
hallitus toimii mekanismina, joka varmistaa sen, ettd sijoittajat voivat niin padttdessddn poistaa rahaston hoitajan
asemastaan.

Téssd esimerkissd rahaston hoitaja painottaa analyysissaan enemmin tosiasiallisia paitosvallan poistamisoikeuksia.
Niin ollen, vaikka rahaston hoitajalla on laajat padtoksentekovaltuudet ja se on saamansa kompensaation ja sijoi-
tuksensa vuoksi altistunut rahaston tuoton vaihtelulle, muilla sijoittajilla olevat tosiasialliset oikeudet viittaavat siihen,
ettd rahaston hoitaja on agentti. Ndin ollen rahaston hoitaja tekee johtopddtoksen, ettei silldi ole midrdysvaltaa
rahastossa.

Esimerkki 15

Luodaan sijoituskohde, ja se ostaa kiintedkorkoisista omaisuuserdin perustuvista arvopapereista koostuvan salkun,
joka rahoitetaan kiintedkorkoisilla vieraan pddoman chtoisilla instrumenteilla sekd oman pddoman ehtoisilla inst-
rumenteilla. Oman pddoman ehtoisten instrumenttien on tarkoitus suojata vieraan padoman sijoittajia ensimmaisiltd
tappioilta ja saada sijoituskohteen mahdollinen jiinnostuotto. Transaktiota on markkinoitu potentiaalisille vieraan
pddoman sijoittajille sijoituksena omaisuuserddn perustuvista arvopapereista muodostuvaan salkkuun, jota koskeva
luottoriski liittyy salkkuun sisiltyvien, omaisuuserddn perustuvien arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden mahdollisiin
laiminlyonteihin, ja jota koskeva korkoriski liittyy salkun hallinnointiin. Muodostamishetkelld oman paioman eh-
toiset instrumentit muodostavat 10 prosenttia ostetuista varoista. Paatoksentekiji (varainhoitaja) hallinnoi aktiivista
omaisuussalkkua tekemilld sijoituspditoksid sijoituskohteen liikkeeseenlaskuesitteessd mainittujen parametrien rajois-
sa. Varainhoitaja saa ndistd palveluista markkinoilla méddrdytyvan kiintedn palkkion (ts. 1 prosentti hoidettavista
varoista) sekd tulokseen perustuvia palkkioita (ts. 10 prosenttia voitosta), jos sijoituskohteen voitto ylittdd tietyn
tason. Palkkiot ovat yhteismitallisia tuotettavien palvelujen kanssa. Varainhoitajalla on 35 prosentin osuus sijoit-
uskohteen omasta padomasta.

Loput 65 prosenttia omasta padomasta ja kaikki vieraan padoman ehtoiset instrumentit ovat lukuisien lahipiiriin
kuulumattomien laajalle hajaantuneiden kolmansien osapuolten hallussa. Varainhoitaja voidaan poistaa asemastaan
ilman eri syytd muiden sijoittajien yksinkertaisella enemmistopaitokselld.

Varainhoitajalle maksetaan kiinted ja tulokseen perustuva palkkio, jotka ovat yhteismitallisia tuotettavien palvelujen
kanssa. Kompensaatio saattaa rahaston hoitajan intressit samansuuntaisiksi muiden sijoittajien intressin kanssa,
intressin ollessa rahaston arvon kasvattaminen. Varainhoitaja on altistunut rahaston toiminnoista saatavan tuoton
vaihtelulle, koska silld on 35 prosenttia omasta padomasta, sekd kompensaationa saamansa tuoton vaihtelulle.
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B73

B74

B75

Vaikka varainhoitaja toimii sijoituskohteen liikkeeseenlaskuesitteessd mainittujen parametrien rajoissa, se pystyy
tarkasteluhetkelld tekemddn sijoituspaitoksid, joilla on merkittdava vaikutus sijoituskohteen tuottoon — toisilla sijoit-
tajilla olevat pddtosvallan poistamisoikeudet saavat analyysissa vain vihin painoa, koska ndmi oikeudet jakautuvat
suurelle joukolle laajalle hajaantuneita sijoittajia. Tdssd esimerkissd varainhoitaja painottaa enemméan oman padoman
chtoisesta osuudestaan johtuvaa altistumistaan rahaston tuoton vaihtelulle, koska sen etuoikeusasema on huonompi
kuin vieraan pddoman ehtoisten instrumenttien. Se, ettd varainhoitajalla on 35 prosenttia omasta pddomasta,
aiheuttaa etuoikeusasemaltaan huonomman altistumisen sijoituskohteen tappioille ja oikeuden sen tuottoon, ja
timd on niin merkittdvad, ettd se osoittaa varainhoitajan olevan pdamies. Ndin ollen varainhoitaja tekee johtopaa-
toksen, ettd silli on médrdysvalta sijoituskohteessa.

Esimerkki 16

Padtoksentekijd (sponsori) sponsoroi multi-seller conduit -sijoitusvalinettd, joka laskee liikkeeseen lyhytaikaisia vie-
raan pidoman ehtoisia instrumentteja sijoittajille, jotka ovat lahipiiriin kuulumattomia kolmansia osapuolia. Trans-
aktiota on markkinoitu potentiaalisille sijoittajille sijoituksena korkean luottoluokituksen saaneista keskipitkdn aika-
vilin varoista koostuvaan salkkuun, jonka luottoriski on erittdin vahdinen ja liittyy salkkuun sisiltyvien varojen
liikkeeseenlaskijoiden mahdollisiin laiminlyonteihin. Useat varoja siirtavit osapuolet myyvit conduit-sijoitusvélineelle
korkealaatuisista keskipitkdn aikavilin varoista koostuvia salkkuja. Kukin varoja siirtivd osapuoli hoitaa conduit-
sijoitusvélineelle myyméinsd varoista koostuvaa salkkua ja hallinnoi laiminlyénnin kohteena olevia saamisia mark-
kinoilla maardytyvai hoitopalkkiota vastaan. Kaikki varoja siirtdvit osapuolet tarjoavat myos suojan varoista koos-
tuvan salkun ensimmidisid luottotappioita vastaan antamalla conduit-sijoitusvilineelle siirretyille varoille ylisuuret
vakuudet. Sponsori méirdd conduit-sijoitusvilineen ehdot ja hallinnoi sen toimintaa markkinoilla maardytyvid
palkkiota vastaan. Palkkio on yhteismitallinen tuotettavien palvelujen kanssa. Sponsori hyviksyy myyjit, joiden
on sallittua myydd varoja conduit-sijoitusvélineelle, hyviksyy varat, joita conduit-sijoitusvéline ostaa, sekd tekee
conduit-sijoitusvalineen rahoitusta koskevat paitokset. Sponsorin tdytyy toimia kaikkien sijoittajien parhaaksi.

Sponsori on oikeutettu conduit-sijoitusvilineen jainnostuottoon, ja lisiksi se tekee conduit-sijoitusvilineen luoton
laatua parantavia jdrjestelyjd ja tarjoaa sille maksuvalmiuslimiitteji. Sponsorin tekemien luoton laatua parantavien
jarjestelyjen avulla kannetaan tappiot 5 prosenttiin saakka conduit-sijoitusvilineen kokonaisvaroista, sen jilkeen kun
siirron tekijit ovat kantaneet tappionsa. Maksuvalmiuslimiittejd ei anneta sellaisia varoja vastaan, joihin kohdistuu
laiminlyonteja. Sijoittajilla ei ole tosiasiallisia oikeuksia, joilla voisi olla vaikutusta sponsorin paitoksentekovaltuuk-
siin.

Vaikka sponsorille maksetaan palveluistaan markkinoilla maaraytyva palkkio, joka on yhteismitallinen tuotettavien
palvelujen kanssa, sponsori altistuu conduit-sijoitusvilineen toiminnoista saatavan tuoton vaihtelulle, koska silld on
oikeudet conduit-sijoitusvilineen mahdolliseen jadnnostuottoon ja se tarjoaa luoton laatua parantavia jirjestelyjd ja
maksuvalmiuslimiittejd (ts. conduit-sijoitusviline altistuu maksuvalmiusriskille kdyttdmalld lyhytaikaisia vieraan pda-
oman instrumentteja keskipitkdn aikavilin varojen rahoittamiseen). Vaikka jokaisella varoja siirtavélld osapuolella on
paatoksenteko-oikeuksia, joilla on vaikutusta conduit-sijoitusvélineen varojen arvoon, sponsorilla on laajat paitok-
sentekovaltuudet, jotka tuottavat sille tarkasteluhetkelld kyvyn ohjata toimintoja, joilla on merkittavin vaikutus con-
duit-sijoitusvilineen tuottoon (ts. sponsori on mdadrdnnyt conduit-sijoitusvilineen ehdot, silli on oikeus tehdd paa-
toksid varoista (ostettavien varojen hyviksyminen ja niitd varoja siirtdvit tahot) ja conduit-sijoitusvdlineen rahoi-
tuksesta (jota varten tdytyy loytdd sdannollisesti uusia sijoituksia)). Oikeus conduit-sijoitusvilineen jadnnostuottoon
sekd luoton laatua parantavien jérjestelyjen tekeminen ja maksuvalmiuslimiittien tarjoaminen altistavat sponsorin
conduit-sijoitusvilineen toiminnoista saatava tuoton vaihtelulle, ja timéd poikkeaa muiden sijoittajien altistumisesta.
Ndin ollen tdmd altistuminen viittaa sithen, ettd sponsori on pddmies, ja sponsori tekee siis johtopddtoksen, ettd silld
on mddrdysvalta conduit-sijoitusvalineessd. Sponsorin velvollisuus toimia kaikkien sijoittajien parhaaksi ei estd sitd
olemasta paamies.

Suhde muiden osapuolten kanssa

Méirdysvaltaa arvioidessaan sijoittajan on tarkasteltava sen suhteen luonnetta, joka silli on muiden osapuolten
kanssa, ja sitd, toimivatko nimd muut osapuolet sijoittajan puolesta (ts. ovatko ne "de facto -agentteja”). Sen
ratkaiseminen, ovatko muut osapuolet de facto -agentteja, edellyttdd harkintaa, jossa tarkastellaan suhteen luonteen
lisaksi sitd, kuinka kyseiset osapuolet toimivat keskendin ja sijoittajan kanssa.

Tallaiseen suhteeseen ei tarvitse liittyd sopimukseen perustuvaa jdrjestelyd. Osapuoli on de facto -agentti, kun
sijoittaja tai sen toimintoja ohjaavat tahot pystyvit ohjaamaan kyseistd osapuolta toimimaan sijoittajan puolesta.
Niissd olosuhteissa sijoittajan on tarkasteltava de facto -agenttinsa paitoksenteko-oikeuksia ja de facto -agentin
kautta tapahtuvaa epdsuoraa altistumistaan muuttuvalle tuotolle tai epdsuoria oikeuksiaan muuttuvaan tuottoon
yhdessd oman altistumisensa ja omien oikeuksiensa kanssa, kun se arvioi méidrdysvaltaa sijoituskohteessa.

Seuraavat ovat esimerkkejd sellaisista muista osapuolista, jotka suhteensa luonteen perusteella voisivat toimia sijoit-
tajan de facto -agenttina:

(@) sijoittajan lahipiiri.
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B76

B77

B78

B79

B8O

B81

B82

B83

B84

(b) osapuoli, joka on saanut osuutensa sijoituskohteessa panoksena tai lainana sijoittajalta.

() osapuoli, joka on sopinut olevansa myymittd, siirtimattd tai rasittamatta osuuksia, jotka silld on sijoituskohtees-
sa, ilman sijoittajan etukiteishyviksyntdd (paitsi tilanteissa, joissa sijoittajalla ja kyseiselld muulla osapuolella on
oikeus antaa etukiteishyviksyntd ja oikeudet perustuvat halukkaiden, toisistaan riippumattomien osapuolten
molemminpuolisesti hyviksymiin ehtoihin).

=

osapuoli, joka ei pysty rahoittamaan liiketoimintaansa ilman sijoittajan antamaa, huonommassa etuoikeusase-
massa olevaa taloudellista tukea.

sijoituskohde, jossa enemmisto hallintoelimen jdsenistd tai johtoon kuuluvat avainhenkilot ovat samoja kuin
sijoittajalla.

)

(f) osapuoli, jolla on liheinen likkesuhde sijoittajan kanssa, kuten asiantuntijapalvelun tuottajan ja sen merkittivin
asiakkaan vilinen suhde.

Sijoittajan on harkittava, kisitteleeko se osaa sijoituskohteesta erilliseksi katsottavana yhteisond, ja jos ndin on, onko
silld méddrdysvalta erilliseksi katsottavassa yhteisossa.

Sijoittajan on kisiteltdvid osaa sijoituskohteesta erilliseksi katsottavana yhteisond siind ja vain siind tapauksessa, ettd
seuraava chto tdyttyy:

Sijoituskohteen mddrityt varat (ja niihin liittyvat mahdolliset luoton laatua parantavat jarjestelyt) ovat sijoituskohteen
madrdttyja velkoja tai mddrittyja muita sijoituskohteeseen kohdistuvia osuuksia koskevien maksujen ainoa lihde.
Muilla kuin médrityn velan osapuolilla ei ole médrdttyihin varoihin tai ndiden varojen jaannosrahavirtoihin liittyvid
oikeuksia eikd velvoitteita. Tosiasiallisesti sijoituskohteen muu osa ei voi kdyttdd mitddn osaa mdaarittyjen varojen
tuotosta, eikd mitddn erilliseksi katsottavan yhteison veloista makseta sijoituskohteen muun osan varoista. Ndin ollen
kaikki kyseisen erilliseksi katsottavan yhteison varat, velat ja oma pddoma on aidattu erilleen sijoituskohteen
kokonaisuudesta. Tillaisesta erilliseksi katsottavasta yhteisostd kiytetddn usein nimitystd "siilo”.

Kun kappaleessa B77 tarkoitettu ehto téyttyy, sijoittajan on yksiloitdvd ne toiminnot, joilla on merkittiva vaikutus
erilliseksi katsottavan yhteison tuottoon, ja tunnistettava, kuinka nditd toimintoja ohjataan, sen arvioimiseksi, onko
silld sijoituskohteen titd osaa koskeva valta. Arvioidessaan madriysvaltaa erilliseksi katsottavassa yhteisossi sijoittajan
on myos harkittava, onko se altistunut muuttuvalle tuotolle tai oikeutettu muuttuvaan tuottoon olemalla osallisena
tissd erilliseksi katsottavassa yhteisossd ja pystyyko sen kdyttdimadn sijoituskohteen titd osaa koskevaa valtaansa ja
ndin vaikuttamaan saamansa tuoton maardan.

Jos sijoittajalla on maardysvalta erilliseksi katsottavassa yhteisossd, sen on yhdisteltivi sijoituskohteen kyseinen osa
konsernitilinpddtokseen. Tissd tapauksessa muut osapuolet jéttavit sijoituskohteen timin osan huomioimatta arvi-
oidessaan mddriysvaltaa ja yhdistellessddn sijoituskohdetta konsernitilinpaitokseen.

Jatkuva arviointi

Sijoittajan on arvioitava uudelleen, onko silli méirdysvalta sijoituskohteessa, jos tosiseikat ja olosuhteet antavat
viitteitd siitd, ettd yhdessd tai useammassa kappaleessa 7 mainituista médrdysvallan osatekijoistd on tapahtunut
muutoksia.

Jos on tapahtunut muutos siind, kuinka sijoituskohdetta koskevaa valtaa voidaan kiyttdd, timin muutoksen tdytyy
kuvastua siind, kuinka sijoittaja arvioi sijoituskohdetta koskevaa valtaansa. Esimerkiksi padtoksenteko-oikeuksissa
tapahtuneet muutokset voivat tarkoittaa, ettei merkityksellisid toimintoja endd ohjata ddnioikeuksien perusteella,
vaan sen sijaan muut jirjestelyt, kuten sopimukset, tuottavat tarkasteluhetkelld toiselle osapuolelle tai toisille osa-
puolille kyvyn ohjata merkityksellisid toimintoja.

Jokin tapahtuma voi johtaa siihen, ettd sijoittaja saa tai menettdd sijoituskohdetta koskevan vallan, ilman ettd
sijoittaja olisi osallisena tdssd tapahtumassa. Sijoittaja voi saada sijoituskohdetta koskevan vallan esimerkiksi siksi,
etté toisella osapuolella tai toisilla osapuolilla olevat pddtoksenteko-oikeudet, jotka aiemmin ovat esténeet sijoittajan
madrdysvallan sijoituskohteessa, ovat lakanneet olemasta voimassa.

Sijoittaja tarkastelee my6s muutoksia, jotka vaikuttavat sen osallisuudesta sijoituskohteeseen johtuvaan altistumiseen
sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai sen osallisuudesta sijoituskohteeseen johtuviin oikeuksiin sijoituskohteen
muuttuvaan tuottoon. Esimerkiksi sijoittaja, jolla on sijoituskohdetta koskeva valta, voi menettdd médrdysvallan
sijoituskohteessa, jos se ei endd ole oikeutettu saamaan tuottoa tai lakkaa olemasta vastuussa velvoitteista, koska
se ei tdyttdisi kappaleen 7(b) ehtoja (esim. jos tulokseen perustuvien palkkioiden saamista koskeva sopimus irtisa-
notaan).

Sijoittajan on harkittava, onko sen arvio siitd, ettd se toimii agenttina tai pddmiehend, muuttunut. Sijoittajan ja
muiden osapuolten vilisessd suhteessa tapahtuneet muutokset voivat tarkoittaa, ettei sijoittaja endd toimi agenttina,
vaikka se on aiemmin toiminut agenttina, ja pdinvastoin. Jos esimerkiksi sijoittajan tai muiden osapuolten oikeuk-
sissa tapahtuu muutoksia, sijoittajan on tarkasteltava uudelleen asemaansa pddmicheni tai agenttina.
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B85

Sijoittajan alkuperdinen arvio mairdysvallasta tai asemastaan pddmichend tai agenttina ei muutu pelkdstddn mark-
kinaolosuhteiden muutoksen (esim. markkinaolosuhteista aiheutuva muutos sijoituskohteen tuotossa) vuoksi, paitsi
jos markkinaolosuhteiden muutos muuttaa yhtd tai useampaa kappaleessa 7 luetelluista méirdysvallan kolmesta
osatekijdstd tai jos se muuttaa padmiehen ja agentin vilistd kokonaissuhdetta.

KIRJANPITOKASITTELYA KOSKEVAT VAATIMUKSET

B86

B87

B88

B89

B90

BI1

B92

Konsernitilinpaitoksen laatimistoimenpiteet

Konsernitilinpddtoksessa:

(a) yhdistellddn emoyrityksen ja sen tytiryritysten samanlaiset varojen, velkojen, oman pddoman, tuottojen, kulujen
ja rahavirtojen erdt.

(b) vdhennetiin toisistaan (eliminoidaan) emoyrityksen kuhunkin tytiryritykseen tekemin sijoituksen kirjanpitoarvo
ja emoyrityksen osuus kunkin tytaryrityksen omasta padomasta (IFRS 3:ssa selitetddn, kuinka tdstd mahdollisesti
syntyva liikearvo kisitellddn kirjanpidossa).

(¢) eliminoidaan konserniin kuuluvien yhteisojen valisiin liiketoimiin liittyvat konsernin sisdiset varat ja velat, oma
padoma, tuotot, kulut ja rahavirrat kokonaisuudessaan (konsernin sisdisistd liiketoimista johtuvat voitot ja
tappiot, jotka on kirjattu omaisuuseriin, kuten vaihto-omaisuuteen ja kdyttoomaisuuteen, eliminoidaan kokonai-
suudessaan). Konsernin sisiiset tappiot saattavat viitata arvonalentumiseen, joka on kirjattava konsernitilinpaa-
toksessd. Konsernin sisaisistd lifketoimista johtuvien voittojen ja tappioiden eliminoimisesta syntyviin valiaikaisiin
eroihin sovelletaan IAS 12:ta Tuloverot.

Yhteniiset tilinpddtoksen laatimisperiaatteet

Jos konserniin kuuluva yhteiso soveltaa erilaisia tilinpddtoksen laatimisperiaatteita kuin konsernitilinpaitoksessd
sovelletaan samankaltaisissa olosuhteissa toteutuviin samanlaisiin liiketoimiin ja tapahtumiin, kyseisen yhteison tilin-
pddtokseen tehdddn konsernitilinpdatostd laadittaessa asianmukaiset oikaisut, jotta varmistetaan yhdenmukaisuus
konsernissa sovellettaviin tilinpddtoksen laatimisperiaatteisiin ndhden.

Arvostaminen

Yhteiso sisillyttdd tytdryrityksen tuotot ja kulut konsernitilinpditokseen siitd paivistd alkaen, jona se saa mddriys-
vallan, sithen péivéin saakka, jona yhteisolld lakkaa olemasta mairdysvalta tytaryrityksessd. Tytdryrityksen tuotot ja
kulut perustuvat nithin varojen ja velkojen mdiriin, jotka on merkitty konsernitilinpaitokseen hankinta-ajankohtana.
Esimerkiksi konsernin laajaan tuloslaskelmaan merkittavit hankinta-ajankohdan jilkeiset poistot perustuvat asian-
omaisten poistojen kohteena olevien omaisuuserien kdypiin arvoihin, jotka on merkitty konsernitilinpaitokseen
hankinta-ajankohtana.

Potentiaaliset dinioikeudet

Silloin kun on olemassa potentiaalisia ddnioikeuksia tai muita johdannaisia, joihin sisiltyy potentiaalisia ddnioike-
uksia, emoyritykselle ja maaraysvallattomille omistajille kohdistettava osuus voitosta tai tappiosta ja omasta pai-
omasta konsernitilinpdtostd laadittaessa médritetddn pelkéstdin olemassa olevien omistusosuuksien perusteella, eikd
siind oteta huomioon potentiaalisten ddnioikeuksien ja muiden johdannaisten mahdollista toteutumista toteutettaessa
oikeus tai suoritettaessa vaihto, paitsi jos kappale B90 tulee sovellettavaksi.

Joissakin olosuhteissa yhteisolld on tosiasiassa olemassa oleva omistusosuus sellaisen liiketoimen tuloksena, joka
tarkasteluhetkelld oikeuttaa sen omistusosuuteen liittyvaddn tuottoon. Tllaisissa olosuhteissa emoyritykselle ja maa-
rdysvallattomille omistajille kohdistettava osuus konsernitilinpddtostd laadittaessa mddritetddn ottamalla huomioon
niiden potentiaalisten d4nioikeuksien ja muiden johdannaisten mahdollinen toteuttaminen, jotka tarkasteluhetkelld
tuottavat yhteisolle oikeuden tuottoon.

[FRS 9:dd ei sovelleta osuuksiin konsernitilinpddtokseen yhdisteltavissd tytaryrityksissd. Kun potentiaalisia d4nioike-
uksia sisdltdvit instrumentit tosiasiallisesti oikeuttavat tarkasteluhetkelld tytdryrityksessd olevaan omistusosuuteen
liittyvddn tuottoon, kyseisiin instrumentteihin ei sovelleta IFRS 9:n vaatimuksia. Kaikissa muissa tapauksissa poten-
tiaalisia d4nioikeuksia tytdryrityksessd sisiltdvid instrumentteja kisitellddn kirjanpidossa IFRS 9:n mukaisesti.

Raportointipdivi

Konsernitilinpddtoksen laatimiseen kéytettdvit emoyrityksen ja tytdryritysten tilinpddtokset on laadittava samalle
raportointipéiville. Silloin kun emoyrityksen ja tytdryrityksen raportointikaudet pddttyvit eri pdivind, tytdryritys
tuottaa lisdksi konsernitilinpaatostd varten taloudellista informaatiota samalle péivélle kuin emoyrityksen tilinpdatos,
jotta emoyritys pystyy yhdisteleméin tytdryrityksen taloudellisen informaation konsernitilinpddtokseen, paitsi jos ei
ole kiytinnossd mahdollista tehdi niin.
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B93 Jos ei ole kiytinnossd mahdollista tehdi niin, emoyrityksen on yhdisteltidva tytaryrityksen taloudellinen informaatio
konsernitilinpddtokseen kdyttden tytiryrityksen viimeisintd tilinpaitostd, jota oikaistaan niiden merkittavien liiketoi-
mien tai tapahtumien huomioon ottamiseksi, jotka toteutuvat kyseisen tilinpddtoksen ja konsernitilinpditoksen
ajankohtien valilld. Tytdryrityksen tilinpddtospéivén ja konsernitilinpadtoksen tilinpddtospdivin vilinen aika ei mis-
sddn tapauksessa saa olla pidempi kuin kolme kuukautta, ja raportointikausien pituuden ja tilinpaatospéivien valisen
eron on oltava samat kaudesta toiseen.

Mairiysvallattomien omistajien osuus

B94 Yhteison on kohdistettava voitto tai tappio sekd kaikki muihin laajan tuloksen eriin kuuluvat erit emoyrityksen
omistajille ja mdardysvallattomille omistajille. Yhteison on my6s kohdistettava laaja tulos emoyrityksen omistajille ja
médridysvallattomille omistajille, vaikka tdmi johtaisi siihen, ettd médrdysvallattomien omistajien osuudesta tulisi
negatiivinen.

B95 Jos tytdryritykselld on ulkona olevia, kumuloituvaa osinkoa kerryttivid etuosakkeita, jotka luokitellaan omaksi paa-
omaksi ja jotka ovat mdadrdysvallattomien omistajien hallussa, emoyrityksen on laskettava osuutensa voitosta tai
tappiosta tytdryrityksen tallaisille osakkeille kuuluvia osinkoja koskevan oikaisun jalkeen riippumatta siitd, onko
tillaisista osingoista tehty pddtos vai ei.

Muutokset miirdysvallattomien omistajien osuudessa

B96 Kun mdirdysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta muuttuu, yhteison on oikaistava maaraysvaltaisten ja
madrdysvallattomien omistajien osuuksien kirjanpitoarvoja, jotta otetaan huomioon muutokset niilld tytaryrityksestd
olevissa suhteellisissa osuuksissa. Yhteison on kirjattava suoraan omaan pidomaan mdaaré, jolla maariysvallattomien
omistajien osuuteen tehtiva oikaisu poikkeaa maksetun tai saadun vastikkeen kdyvistd arvosta, ja se on kohdistettava
emoyrityksen omistajille.

Miirdysvallan menettiminen

B97 Emoyritys saattaa menettdd maardysvallan tytaryrityksessd kahden tai useamman jarjestelyn (liiketoimen) tuloksena.
Joskus olosuhteet viittaavat kuitenkin sithen, ettd useita erillisid jdrjestelyja pitdisi kasitelld kirjanpidossa yhtend
liiketoimena. Tehdessddn paitostd siitd, kisitelldanko jarjestelyjd yhtend liiketoimena, emoyrityksen on tarkasteltava
jarjestelyjen kaikkia ehtoja ja taloudellisia vaikutuksia. Yksi tai useampi seuraavista seikoista viittaa siihen, ettd
emoyrityksen tulee kisitelld useita eri jarjestelyjd kirjanpidossa yhtend litketoimena:

(a) Ne on toteutettu samanaikaisesti tai toisiaan ennakoiden.

®

B98 Jos

)

Ne muodostavat yhden liiketoimen, jonka tarkoituksena on jonkin taloudellisen kokonaisvaikutuksen aikaansaa-
minen.

Yhden jirjestelyn toteutuminen riippuu vdhintddn yhden muun jérjestelyn toteutumisesta.

Yksi jdrjestely ei ole yksittdin tarkasteltuna taloudellisesti perusteltu, mutta se on taloudellisesti perusteltu, kun
sitd tarkastellaan yhdessd toisten jarjestelyjen kanssa. Esimerkki tdstd on tilanne, jossa osakkeiden myynti tapah-
tuu alle markkinahinnan ja tdimdn kompensoi mydhemmin tapahtuva myynti markkinahinnan ylittdvaan hin-
taan.

emoyritys menettdd médrdysvallan tytiryrityksessd, sen on:
kirjattava pois taseesta:

(i) tytdryrityksen varat (mahdollinen liikearvo mukaan luettuna) ja velat maardysvallan menettimisajankohdan
kirjanpitoarvoihin; ja

(ii) aiemmassa tytdryrityksessd maardysvallan menettimisajankohtana mahdollisesti olleen mairaysvallattomien
omistajien osuuden (niille mahdollisesti kuuluvat muut laajan tuloksen erdt mukaan luettuina) kirjanpitoarvo.

kirjattava:

(i) maardysvallan menettdmiseen johtaneesta liiketoimesta, tapahtumasta tai olosuhteista saadun vastikkeen
kdypa arvo, jos vastiketta on saatu;

(ii) jos madrdysvallan menettdmiseen johtaneeseen lifketoimeen, tapahtumaan tai olosuhteisiin kuuluu tytéryri-
tyksen osakkeiden jakamista omistajille ndiden toimiessa omistajan ominaisuudessa, kyseinen jakaminen; ja
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(iii) entisessd tytdryrityksessd mahdollisesti jdljelld oleva sijoitus sen mdaardysvallan menettimisajankohdan kéy-
pddn arvoon.

(o) siirrettavi tulosvaikutteiseksi tai muiden IFRS-standardien sitd vaatiessa suoraan kertyneisiin voittovaroihin tyta-
ryritykseen liittyvat muihin laajan tuloksen eriin kirjatut mairat kappaleessa B99 kuvatulla perusteella.

(d) kirjattava tistd mahdollisesti syntyvd erotus tulosvaikutteisesti emoyritykselle kuuluvaksi voitoksi tai tappioksi.

B99 Jos emoyritys menettdd mairdysvallan tytdryrityksessd, emoyrityksen on Kkisiteltivd kaikki kyseiseen tytiryritykseen
liittyvat muihin laajan tuloksen eriin aiemmin kirjatut méddrat samalla perusteella kuin ne olisi késiteltdvd, jos
emoyritys olisi suoraan luovuttanut asianomaiset varat tai velat. Ndin ollen jos aiemmin muihin laajan tuloksen
eriin kirjattu voitto tai tappio siirrettéisiin tulosvaikutteiseksi asianomaisten varojen tai velkojen luovutuksen yhtey-
dessd, emoyrityksen on siirrettdvd kyseinen voitto tai tappio omasta pddomasta tulosvaikutteiseksi (luokittelun
muutoksesta johtuvana oikaisuna), kun se menettdd mddrdysvallan tytiryrityksessd. Jos aiemmin muihin laajan
tuloksen eriin kirjattu uudelleenarvostuksesta johtuva lisiys siirrettdisiin kyseisen omaisuuserdn myynnin yhteydessi
suoraan kertyneisiin voittovaroihin, emoyrityksen on siirrettivd uudelleenarvostuksesta johtuva lisdys suoraan ker-
tyneisiin voittovaroihin, kun se menettdd maardysvallan tytryrityksessa.

Liite C

Voimaantulo ja siirtymisiinnot
Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia ja sen sitovuus on sama kuin IFRS-standardin muiden osien.

VOIMAANTULO

C1 Yhteison on sovellettava titd IFRS-standardia 1.1.2013 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi soveltaminen
on sallittua. Jos yhteiso soveltaa titd standardia aikaisemmin, sen on annettava tdstd tieto ja samanaikaisesti sovel-
lettava IFRS 11:td, IFRS 12:ta, IAS 27:44 Erillistilinpddtos sekd IAS 28:aa (muutettu 2011).

SIIRTYMASAANNOT

C2 Yhteison on sovellettava titd IFRS-standardia takautuvasti IAS 8:n Tilinpddtoksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten
arvioiden muutokset ja virheet mukaisesti, lukuun ottamatta kappaleissa C3-C6 mainittuja tapauksia.

C3 Kun yhteiso soveltaa titd IFRS-standardia ensimmdisen kerran, sen ei tarvitse tehdd oikaisuja kirjanpitokisittelyyn,
joka koskee sen osallisuutta:

(a) yhteisoissd, jotka on aiemmin yhdistelty konsernitilinpdatokseen IAS 27:n Konsernitilinpddtos ja erillistilinpddtos ja
SIC-12:n Konsernitilinpddtos — erityistd tarkoitusta varten perustetut yksikgt mukaan ja jotka timin IFRS-standardin
mukaan edelleen yhdistellddn konsernitilinpddtokseen; tai

(b) yhteisoissi, joita ei aiemmin yhdistelty konsernitilinpddtokseen IAS 27:n ja SIC-12:n mukaan ja joita ei timin
[FRS-standardin mukaan edelleenkdin yhdistelld konsernitilinpaatokseen.

C4 Kun tdmdn IFRS-standardin ensimmdistd kertaa tapahtuva soveltaminen johtaa sithen, ettd sijoittaja yhdistelee kon-
sernitilinpddtokseen sijoituskohteen, jota ei yhdistelty IAS 27:n ja SIC-12:n mukaan, sijoittajan on:

(@) jos sijoituskohde on (IFRS 3:ssa mddritelty) lifketoiminta, arvostettava aiemmin konsernitilinpddtokseen yhdis-
telemittoman sijoituskohteen varat ja velat ja maardysvallattomien omistajien osuudet siind standardin sovelta-
misen aloittamisajankohtana ikddn kuin kyseinen sijoituskohde olisi ollut yhdistelty konsernitilinpaatokseen (ja
sithen olisi titen sovellettu hankintalaskentaa IFRS 3:n mukaisesti) siitd pdivdstd alkaen, jona sijoittaja on timédn
[FRS-standardin vaatimusten perusteella saanut mairdysvallan kyseissd sijoituskohteessa.

Cx

jos sijoituskohde ei ole (IFRS 3:ssa mddritelty) liiketoiminta, arvostettava aiemmin konsernitilinpdtokseen yhdis-
telemittoman sijoituskohteen varat ja velat ja maardysvallattomien omistajien osuudet siind standardin sovelta-
misen aloittamisajankohtana ikddn kuin kyseinen sijoituskohde olisi ollut yhdistelty konsernitilinpdatokseen (so-
veltaen sijoituskohteeseen IFRS 3:ssa kuvattua hankintamenetelmaa ilman, ettd kirjataan liikearvoa) siitd paivastd
alkaen, jona sijoittaja on tdmdn IFRS-standardin vaatimusten perusteella saanut mairdysvallan kyseissd sijoit-
uskohteessa. Taseeseen merkittdvien varojen, velkojen ja mdaardysvallattomien omistajien osuuksien méidrdn ja
sijoittajalla sijoituskohteessa olevan osallisuuden aiemman kirjanpitoarvon vilinen erotus on kirjattava vastaavana
oikaisuna oman pddoman alkusaldoon.

(c) jos sijoituskohteen varojen, velkojen ja mddrdysvallattomien omistajien osuuden arvostaminen kohtien (a) tai (b)
mukaisesti ei ole kdytinnossd mahdollista (médritelty IAS 8:ssa), sijoittajan on:
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C5

Co6

Cc7

(i) jos sijoituskohde on liiketoiminta, sovellettava IFRS 3:n vaatimuksia. Oletushankinta-ajankohdan on oltava sen
aikaisimman kauden alku, jolla IFRS 3:n soveltaminen on kdytinnossd mahdollista, ja timi voi olla tarkas-
teltavana oleva kausi.

(i) jos sijoituskohde ei ole liiketoiminta, sovellettava sijoituskohteeseen IFRS 3:ssa kuvattua hankintamenetelmai
oletushankinta-ajankohtana ilman, ettd kirjataan liikearvoa. Oletushankinta-ajankohdan on oltava sen aikai-
simman kauden alku, jolla timdn kappaleen soveltaminen on kdytinndssi mahdollista, ja timd voi olla
tarkasteltavana oleva kausi.

Sijoittajan on kirjattava oletushankinta-ajankohtana kirjattavien varojen, velkojen ja méirdysvallattomien omistajien
osuuden mddrdn ja osallisuuttaan koskien aiemmin kirjattujen médrien vélinen erotus oman pddoman oikaisuksi
kyseiselld kaudella. Lisdksi sijoittajan on tuotettava vertailutiedot ja liitetiedot IAS 8:n mukaisesti.

Silloin kun timin IFRS-standardin ensimmidistd kertaa tapahtuva soveltaminen johtaa siihen, ettei sijoittaja endd
yhdistele konsernitilinpddtokseen sijoituskohdetta, joka yhdisteltiin IAS 27:n (muutettu 2008) ja SIC-12:n mukaan,
sijoittajan on soveltamisen aloittamisajankohtana arvostettava osuus, joka silli edelleen on sijoituskohteessa, sithen
mairadn, johon se olisi arvostettu, jos timdn IFRS-standardin vaatimukset olisivat olleet voimassa, kun sijoittaja tuli
osalliseksi sijoituskohteessa tai menetti siind méirdysvallan. Jos jdljelld olevan osuuden arvostaminen ei ole kiytin-
nossd mahdollista (madritelty IAS 8:ssa), sijoittajan on sovellettava tdiman IFRS-standardin mukaisia, méirdysvallan
menettidmistd koskevia vaatimuksia aikaisimman sellaisen kauden alussa, jolla timan IFRS-standardin soveltaminen on
kdytinnossdi mahdollista, ja se saattaa olla tarkasteltavana oleva kausi. Sijoittajan on kirjattava aiemmin taseeseen
merkittyjen varojen, velkojen ja méirdysvallattomien omistajien osuuden maaran ja sijoituskohteessa olevan osallisuu-
tensa kirjanpitoarvon vilinen erotus oman pédidoman oikaisuksi kyseiselld kaudella. Lisiksi sijoittajan on tuotettava
vertailutiedot ja liitetiedot IAS 8:n mukaisesti.

Kappaleet 23, 25, B94 ja B96-B99 ovat IAS 27:44n vuonna 2008 tehtyja muutoksia, jotka on siirretty IFRS 10:een.
Yhteison on sovellettava kyseisten kappaleiden vaatimuksia seuraavasti, paitsi jos se soveltaa kappaletta C3:

(a) Yhteiso ei saa tehdd muutoksia voiton tai tappion kohdistamiseen aikaisemmilla raportointikausilla kuin milld se
on soveltanut kappaleen B94 mukaista muutosta ensimmadisen kerran.

(b) Kappaleisiin 23 ja B96 sisdltyvid vaatimuksia, jotka koskevat maardysvallan saamisen jilkeen tapahtuneiden
tytdryrityksen omistusosuuksien muutosten kirjanpitokisittelyd, ei sovelleta muutoksiin, jotka ovat tapahtuneet
ennen kuin yhteiso on soveltanut niitd muutoksia ensimmadisen kerran.

() Yhteiso ei saa muuttaa entisessd tytdryrityksessd olevan sijoituksensa kirjanpitoarvoa, jos mairdysvalta on mene-
tetty ennen kuin se on soveltanut kappaleisiin 25 ja B97-B99 sisdltyvid muutoksia ensimmdisen kerran. Yhteiso ei
myoskddn saa laskea uudelleen voittoa tai tappiota, joka johtuu tytdryritystd koskevan maardysvallan menettdmi-
sestd, joka on toteutunut ennen kuin kappaleisiin 25 ja B97-B99 sisiltyvid muutoksia on sovellettu ensimmadisen
kerran.

Viittaukset IFRS 9:din

Jos yhteiso soveltaa titd [FRS-standardia mutta ei vield sovella IFRS 9:d4, kaikki tdhidn standardiin sisiltyvit viittaukset
IFRS 9:ddn on ymmidrrettdva viittauksiksi IAS 39:4dn Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen.

MUIDEN IFRS-STANDARDIEN KUMOAMINEN

C8

9

Tama IFRS-standardi korvaa konsernitilinpaatostd koskevat vaatimukset, jotka sisaltyvdt IAS 27:44n (muutettu 2008).

Tamd [FRS-standardi korvaa myos SIC-12:n Konsernitilinpddtds — erityistd tarkoitusta varten perustetut yksikot.

Liite D

Muutokset muihin IFRS-standardeihin

Tassd liitteessd esitetdgn muihin IFRS-standardeihin tulevat muutokset, jotka seuraavat siitd, ettd IASB julkistaa tamdn IFRS-
standardin. Yhteison on sovellettava muutoksia 1.1.2013 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Jos yhteiso soveltaa tdtd IFRS-
standardia aikaisemmalla kaudella, sen on sovellettava nditd muutoksia tdlli aikaisemmalla kaudella. Muutetut kappaleet esitetddn
siten, ettd uusi teksti on alleviivattu ja poistettu teksti yliviivattu.
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IFRS 1 Ensimmiinen IFRS-standardien kéyttosnotto

D1 Lisdtddn seuraavanlainen kappale 391

391 Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 Konsernitilinpddtos ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muu-
tettiin kappaleita 31, B7, C1, D1, D14 ja D15 seki lisittiin kappale D31. Yhteison on sovellettava niitd
muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ta.

D2 Liitteen B kappaletta B7 muutetaan seuraavasti:

B7 Ensilaatijan on sovellettava seuraavia IFRS 10:n vaatimuksia ei-takautuvasti IFRS-standardeihin siirtymis-
pdivistd alkaen:

(a) kappaleeseen B94 sisaltyva vaatimus, jonka mukaan laaja tulos kohdistetaan emoyrityksen omistajille
ja maardysvallattomille omistajille, vaikka tdmd johtaisi sithen, ettd méidrdysvallattomien omistajien
osuudesta tulee negatiivinen;

(b) kappaleisiin 23 ja B93 sisiltyvit vaatimukset emoyritykselld tytdryrityksessd olevien omistusosuuk-
sien muutosten kirjanpitokasittelystd, kun muutokset eivit johda mairdysvallan menettimiseen; ja

(c) kappaleisiin B97-B99 sisdltyvit vaatimukset siitd, miten kirjanpidossa kasitellidn méirdysvallan me-
nettdmistd tytdryrityksessd, ja tihan liittyvit vaatimukset IFRS 5:n Myytdvindg olevat pitkdaikaiset omai-
suuserdt ja lopetetut toiminnot kappaleessa 8A.

Jos ensilaatija kuitenkin paattdd soveltaa IFRS 3:a takautuvasti aiempiin lifketoimintojen yhdistamisiin,
sen on sovellettava my6s IFRS 10:td timédn IFRS-standardin kappaleen C1 mukaisesti.

D3 Liitteen C kappaletta C1 muutetaan seuraavasti:

C1 Ensilaatija saa olla soveltamatta IFRS 3:a takautuvasti aikaisempiin liiketoimintojen yhdistdmisiin (lii-
ketoimintojen yhdistamiset, jotka ovat toteutuneet ennen IFRS-standardeihin siirtymispaivai). Jos ensilaa-
tija kuitenkin oikaisee jonkin liiketoimintojen yhdistdmisen IFRS 3:n mukaiseksi, sen on oikaistava kaikki
myo6hemmiat litketoimintojen yhdistdmiset, ja sen on lisdksi sovellettava IFRS 10:td samasta ajankohdasta
lihtien. Esimerkiksi jos ensilaatija pdittdd oikaista 30.6.20X6 toteutuneen liiketoimintojen yhdistimisen,
sen on oikaistava kaikki liiketoimintojen yhdistdmiset, jotka ovat toteutuneet 30.6.20X6 ja IFRS-stan-
dardeihin siirtymispaivin vililld, ja sen on lisaksi sovellettava IFRS 10:td 30.6.20X6 lahtien.

IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

D4  Lisdtddn seuraavanlainen kappale 63A:

63A  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 Konsernitilinpddtds ja IFRS 11, muutettiin kappaletta
5 ja liitettd A. Yhteison on sovellettava niitd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

Liitteessd A muutetaan "osakeperusteisia maksuja koskevan jirjestelyn" médritelman alaviitettd seuraavasti:

Konserni mddritellidn IFRS 10:n Konsernitilinpddtds liitteessd A siten, ettd se on "emoyritys ja sen tytd-
ryritykset” raportoivan yhteison koko konsernin emoyrityksen nikokulmasta.

IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistiminen

D5 Muutetaan kappaletta 7 ja lisitddn kappale 64E seuraavasti:

7 Hankkijaosapuolen — yhteison, joka saa mddrdysvallan toisessa yhteisossd, ts. hankinnan kohteessa —
nimedmiseen on sovellettava IFRS 10:een Konsernitilinpddtos sisdltyvdd ohjeistusta. Jos on tapahtunut
liiketoimintojen yhdistiminen mutta IFRS 10:n sisdltimdd ohjeistusta soveltamalla ei tule selvdsti osoi-
tetuksi, mikd yhdistyvistd yhteisoistd on hankkijaosapuoli, ratkaisua tehtdessd on otettava huomioon
kappaleissa B14-B18 mainitut tekijit.
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64E Toukokuussa 2011 julkaistulla asiakirjalla IFRS 10 muutettiin kappaleita 7, B13 ja B63(e) sekd liitettd A.
Yhteison on sovellettava niitd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:ti.

D6 [Ei koske vaatimuksia]
D7 Liitteestd A poistetaan "méddrdysvallan” maéritelma.
D8 Liitteen B kappaleita B13 and B63(c) muutetaan seuraavasti:

B13 Hankkijaosapuolen — yhteison, joka saa maardysvallan hankinnan kohteessa — nimedmiseen on sovellet-
tava IFRS 10:een Konsernitilinpddtds sisiltyvdd ohjeistusta. Jos on tapahtunut liiketoimintojen yhdistami-
nen mutta IFRS 10:n sisiltimii ohjeistusta soveltamalla ei tule selvisti osoitetuksi, mikd yhdistyvistd
yhteisoistd on hankkijaosapuoli, ratkaisua tehtdessd on otettava huomioon kappaleissa B14-B18 mainitut
tekijit.

B63 Seuraavat ovat esimerkkejd muista IFRS-standardeista, jotka sisdltavit ohjeistusta liiketoimintojen yhdis-
timisessd hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen tai syntyneiden velkojen myohemmistd arvos-
tamisesta ja kirjanpitokasittelysta:

(@) ...

(e) IFRS 10 sisdltdd ohjeistusta siitd, miten kirjanpidossa kisitellidn maardysvallan saamisen jilkeen
tapahtuvia muutoksia osuudessa, jonka emoyritys omistaa tytiryrityksesta.

IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpditoksessd esitettdvit tiedot

D9 Muutetaan kappaletta 3(a) ja lisitddn kappale 440 seuraavasti:

3 Kaikkien yhteisdjen on sovellettava titd IFRS-standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lu-
kuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytdr-, osakkuus- tai yhteisyrityksissa, joita kasitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n Kon-
sernitilinpddtos, 1AS 27:n Erillistilinpddtos tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin mukaisesti.
Erdissd tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla ksitelld tytdr-, osakkuus- tai
yhteisyrityksessd omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IAS 39:44; ndissd tapauksissa ...

440  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaletta 3.
Yhteison on sovellettava titd muutosta, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ta.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (julkaistu marraskuussa 2009)

D10  Lisdtddn seuraavanlainen kappale 8.1.2:

8.1.2  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 Konsernitilinpddtds ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muu-
tettiin kappaletta C8 sekd poistettiin kappaletta C18 edeltiva otsikko ja kappaleet C18-C23. Yhteison
on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

D11  Liitteen C kappaleet C18 ja C19 sekd kappaleita C18 ja C19 edeltavit otsikot poistetaan ja kappaletta C8
muutetaan seuraavasti:

C83 Kaikkien yhteisojen on sovellettava titd IFRS-standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lu-
kuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksissd, joita kisitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n
Konsernitilinpddtos, IAS 27:n Erillistilinpddtos tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin mukai-
sesti. Erdissd tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla kisitelld tytir-, osak-
kuus- tai yhteisyrityksessa omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IAS 39:d4 ja IFRS 9:d4;
ndissd tapauksissa ...

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (julkaistu lokakuussa 2010)
D12  Muutetaan kappaletta 3.2.1 ja lisitdan kappale 7.1.2 seuraavasti:
3.2.1  Konsernitilinpddtoksessd kappaleita 3.2.2-3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 ja B3.2.1-B3.2.17 sovelletaan konsernin

tasolla. Ndin ollen yhteis6 yhdistelee ensin kaikki tytiryritykset IFRS 10:n Konsernitilinpddtos mukaisesti ja
sitten soveltaa ndin syntyvadin konserniin kyseisid kappaleita.
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7.1.2

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaleita
3.2.1, B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12(c), B5.7.15, C11 ja C30 sekd poistettiin kappaleet C23—C28 ja niihin
liittyvat otsikot. Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

D13  Liitteen B kappaleita B3.2.1-B3.2.3 ja B5.7.15 muutetaan seuraavasti:

Kappaleessa B3.2.1 olevan vuokaavion ensimmdisestd laatikosta poistetaan teksti "(mahdolliset erityisti tarkoitusta
varten perustetut yksikot mukaan lukien)”.

B3.2.2

B3.2.3

B5.7.15

Kappaleessa 3.2.4(b) kuvattu tilanne (kun yhteiso pitdd itselldin sopimukseen perustuvat oikeudet ra-
hoitusvaroihin kuuluvan eridn rahavirtojen saamiseen mutta ottaa vastatakseen sopimukseen perustuvan
velvollisuuden maksaa kyseiset rahavirrat yhdelle tai useammalle vastaanottajalle) syntyy esimerkiksi, jos
yhteis6 on trusti, joka laskee liikkeeseen sijoittajille tarkoitettuja osuuksia, joiden tuotto perustuu yhtei-
son omistamiin rahoitusvaroihin, ja tuottaa ndiden rahoitusvarojen hoitopalveluja. Tall6in rahoitusvarat
tdyttavit taseesta pois kirjaamisen edellytykset, jos kappaleiden 3.2.5 ja 3.2.6 mukaiset ehdot tdyttyvit.

Kappaletta 3.2.5 sovellettaessa yhteiso voi olla esimerkiksi rahoitusvaroihin kuuluvan erdn alkuunpanija
originator, tai se voi olla konserni, johon kuuluu tytdryritys, joka on hankkinut rahoitusvaroihin kuu-
luvan erédn ja siirtdd sithen liittyvdt rahavirrat edelleen sijoittajina oleville riippumattomille kolmansille
osapuolille.

Seuraavat ovat esimerkkejd omaisuuserdkohtaisesta tulosriskistd:

(a) ...

(b) velka, jonka litkkeeseenlaskijana on seuraavat ominaispiirteet omaava strukturoitu yhteiso: Yhteiso
on juridisesti eriytetty siten, ettd sen varat on erotettu aitaamalla ne kaytettdviksi vain sen sijoittajien
hyodyksi myos konkurssin tapahtuessa. Yhteiso ei ryhdy muihin liiketoimiin, eikd sen varoja voida
kiinnittdd. Rahamaarid erddntyy maksettaviksi yhteison sijoittajille vain, jos aidatut varat kerryttavit
rahavirtoja. Ndin ollen ...

D14  Liitteen C kappaleet C23 ja C24 sckd kappaletta C23 edeltivd otsikko poistetaan ja kappaleita C11 ja C30
muutetaan seuraavasti:

C11

C30

3 Kaikkien yhteisojen on sovellettava titd IFRS-standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin
lukuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytdr-, osakkuus- tai yhteisyrityksissd, joita kasitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n
Konsernitilinpddtos, IAS 27:n Erillistilinpddtds tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
mukaisesti. Erdissd tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n tai nojalla kasitelld
tytar-, osakkuus- tai yhteisyrityksessd omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IFRS
9:4d; ndissd tapauksissa ...

4  Kaikkien yhteisdjen on sovellettava titd standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrument-
teihin lukuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksissi, joita kisitelldin kirjanpidossa
IFRS 10:n Konsernitilinpditos, 1AS 27:n Erillistilinpddtéos tai IAS 28:n Sijoitukset osak-
kuus- ja yhteisyrityksiin mukaisesti. Erdissd tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n
tai IAS 28:n nojalla kisitelld tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksessid omistamansa osuu-
den kirjanpidossa soveltamalla IFRS 9:43; niissi tapauksissa ...

IAS 1 Tilinpddtoksen esittiminen

D15 Muutetaan kappaleita 4 ja 123 ja lisitddn kappale 139H seuraavasti:

123

Tamaé standardi ei koske IAS 34:n Osavuosikatsaukset mukaisesti laadittavien osavuosijakson lyhennetty-
jen tilinpaitosten rakennetta ja sisdltod. Tillaisiin tilinpaatoksiin sovelletaan kuitenkin kappaleita 15-35.
Tamaé standardi koskee samalla tavoin kaikkia yhteisojd, mukaan lukien ne, jotka esittavat konsernitilin-
padtoksen IFRS 10:n Konsernitilinpddtos mukaisesti ja ne, jotka esittavat erillistilinpdatoksen 1AS 27:n
Erillistilinpaatos mukaisesti.

Johto tekee yhteison noudattamia tilinpddtoksen laatimisperiaatteita soveltaessaan useita harkintaan
perustuvia ratkaisuja — muitakin kuin arvioita edellyttavid — joilla saattaa olla merkittava vaikutus tilin-
padtoksessi esitettaviin lukuihin. Johto tekee harkintaan perustuvia ratkaisuja esimerkiksi madrittdessddn:
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139H

(b) milloin rahoitusvarojen ja vuokrattujen omaisuuserien omistamiselle ominaiset merkittavat riskit ja
edut ovat siirtyneet olennaisilta osin toisille yhteisoille; ja

() ovatko tietyt tuotteiden myynnit tosiasialliselta sisalloltdan rahoitusjarjestelyjd, jolloin niistd ei synny
tuottoja.

(d) [poistettu]

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 12 muutettiin kappaleita 4, 119, 123 ja
124. Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 12:ta.

1AS 7 Rahavirtalaskelmat

D16

Muutetaan kappaletta 42B ja lisitddn kappale 57 seuraavasti:

42B

57

Sellaiset omistusosuuden muutokset tytdryrityksessd, jotka eivdt aiheuta mdairdysvallan menetystd, esi-
merkiksi tilanne, jossa emoyritys mydhemmin ostaa tai myy tytdryrityksen oman pddoman chtoisia
instrumentteja, késitellddn kirjanpidossa omaa padomaa koskevina liiketoimina (ks. IFRS 10 Konsernitilin-
pddtds). Néin ollen ...

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaleita 37,
38 ja 42B seka poistettiin kappale 50(b). Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS
10:td ja IFRS 11:ta.

IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset

D17

D18

[Ei koske vaatimuksia]

Muutetaan kappaleita 19, 45 ja 46 ja lisitaan kappale 60F seuraavasti:

19

45

46

60F

Tamén standardin mukaan myos tilinpddtoksen laativa itsendinen yhteiso tai yhteiso, joka laatii erillis-
tilinpdatoksen IAS 27:n Erillistilinpddtos mukaisesti, saa esittdd tilinpddtoksensd missd valuutassa (tai
valuutoissa) tahansa. Jos ...

Ulkomaisen yksikon tulosta ja taloudellista asemaa koskevien lukujen yhdisteleminen raportoivan yhtei-
son tulosta ja taloudellista asemaa koskeviin lukuihin tapahtuu normaalien konsernitilinpddtostd laa-
dittaessa sovellettavien menettelytapojen mukaisesti, joita ovat esimerkiksi tytdryritykselld olevien kon-
sernin sisdisten saamisten ja velkojen ja konsernin sisdisten liiketapahtumien eliminointi (ks. IFRS 10
Konsernitilinpddtds). Konsernin ... kuitenkaan ...

Silloin kun ulkomaisen yksikon tilinpddtos laaditaan eri pdivlle kuin raportoivan yhteison tilinpaatos,
ulkomainen yksikko laatii usein ylimaarédisen tilinpadtoksen samalle paiville kuin raportoiva yhteiso.
Silloin kun ndin ei tapahdu, IFRS 10 sallii eri paivin kdyttdmisen edellyttden, ettei ero ole suurempi
kuin kolme kuukautta ja ettd tehdddn kaikkia niiden péivimaéidrien vililld toteutuneita merkittivid lii-
ketoimia tai muita tapahtumia koskevat oikaisut. Talloin ulkomaisen yksikon varat ja velat muunnetaan
ulkomaisen yksikon raportointikauden pddttymispéivan kurssiin. Jos valuuttakurssit ovat muuttuneet
merkittavisti ennen raportoivan yhteison raportointikauden pdattymispéivai, tehdddn titd koskevat oi-
kaisut IFRS 10:n mukaisesti. Samoin ...

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaleita 3(b),
8,11, 18, 19, 33, 44-46 ja 48A. Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja
IFRS 11:td.

1AS 24 Lihipiirid koskevat tiedot tilinpdditoksessi

D19

Kappaletta 3 muutetaan seuraavasti:

Tami standardi edellyttid, ettd lahipiirisuhteet ja -liiketoimet ja avoimet saldot lihipiiriin kuu-
luvien kanssa, sitoumukset mukaan lukien on esitettivi emoyrityksen tai sijoituskohteessa yh-
teisen midriysvallan tai huomattavan vaikutusvallan omaavan sijoittajan konsernitilinpaitoksessi
ja erillistilinpéitoksessd, jotka esitetdan IFRS 10:n Konsernitilinpditos tai IAS 27:n Erillistilinpdi-
tos mukaisesti. Tdtd standardia sovelletaan myds yhteiséjen omiin tilinpéitéksiin.
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» 9

Kappaleesta 9 poistetaan "mdaardysvallan”, "yhteisen mdaardysvallan” ja "huomattavan vaikutusvallan” kisitteet, ja
sithen lisdtddn seuraavanlainen virke:

”» 9.

Termit “mdirdysvalta”, “yhteinen miirdysvalta” ja “huomattava vaikutusvalta” mdiritellddin IFRS
10:ssd, IFRS 11:ssd Yhteisjirjestelyt sekd 1AS 28:ssa Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin, ja niitd
kiytetidn tissd standardissa kyseisessd IFRS-standardeissa annetussa merkityksessa.

Lisdtddn seuraavanlainen kappale 28A:

28A Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla [FRS 10, IFRS 11 Yhteisjarjestelyt ja IFRS 12 muutettiin kappaleita
3,9, 11(b), 15, 19(b) ja (e) sekd 25. Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:ti,
IFRS 11:td ja IFRS 12:ta.

IAS 27 Konsernitilinpiitds ja erillistilinpdditos

D20  IAS 27:ddn Konsernitilinpddtos ja erillistilinpddtos sisaltyvat konsernitilinpdatosta koskevat vaatimukset poistetaan ja
siirretddn soveltuvin osin IFRS 10:een. Erillistilinpadtostd koskevat vaatimukset kirjanpitokasittelystd ja tilinpaa-
toksessd esitettdvistd tiedoista sdilyvat IAS 27:ssd; otsikoksi muutetaan Erillistilinpddtos, jaljelle jaavit kappaleet
numeroidaan uudelleen, soveltamisalaa muutetaan ja tehddin muita toimituksellisia muutoksia. Myos IAS 27:ssd
(muutettu 2011) sailyvit kirjanpitokisittelyd ja tilinpddtoksessa esitettdvid tietoja koskevat vaatimukset péivitetdan
vastamaan ohjeistusta, joka sisiltyy standardeihin IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 ja IAS 28 (muutettu 2011). Yksityis-
kohtaiset tiedot siitd, mihin IAS 27:n (muutettu 2008) kappaleet on siirretty, esitetidn IAS 27:ddn (muutettu
2011) sisiltyvdssd vastaavuustaulukossa.

IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittimistapa
D21  Kappaletta 4 muutetaan ja lisitddn kappale 971 seuraavasti:

4  Kaikkien yhteiséjen on sovellettava titi standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lu-
kuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksissd, joita kisitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n
Konsernitilinpditos, IAS 27:n Erillistilinpditos tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
mukaisesti. Erdissi tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla kisitelld tytir-,
osakkuus- tai yhteisyrityksessi omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IAS 39:i ...

971 Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 muutettiin kappaleita 4(a) ja AG29. Yhteison
on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

D22  Liitteen kappaletta AG29 muutetaan seuraavasti:

AG29  Yhteiso esittdd konsernitilinpddtoksessddn maaraysvallattomien omistajien osuudet — toisin sanoen tois-
ten osapuolten osuudet tytdryritystensd omasta padomasta ja tuloksesta — IAS 1:n ja IFRS 10:n mukai-
sesti. Kun ...

IAS 33 Osakekohtainen tulos

D23 Muutetaan kappaletta 4 ja lisitddn kappale 74B seuraavasti:

4 Silloin kun yhteis6 esittid sekd konsernitilinpaitoksen etti erillistilinpéitoksen, jotka on laadittu
IFRS 10:n Konsernitilinpdiitos ja IAS 27:n Erillistilinpddtés mukaisesti, timéin standardin vaatimat
tiedot tarvitsee esittid vain konsernin tietojen perusteella. Jos ...

74B Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaleita 4,
40 ja A11. Yhteison on sovellettava niitd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ti.

IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

D24  Muutetaan kappaletta 4(a) ja lisitddn kappale 140H seuraavasti:
4 Tamd standardi koskee seuraaviin ryhmiin luokiteltuja rahoitusvaroja:
(a) IFRS 10:ssd Konsernitilinpddtds madritellyt tytaryritykset;

®) ...
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D25

140H

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 muutettiin kappaletta 4, kappaletta 12(h)
edeltivdd otsikkoa ja kappaletta 12(h). Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS
10:td ja IFRS 11:td.

[Ei koske vaatimuksia]

1AS 38 Aineettomat hyodykkeet

D26

Muutetaan kappaletta 3(e) ja lisitdan kappale 130F seuraavasti:

130F

Jos tietyntyyppisen aineettoman hyodykkeen kirjanpitokisittelystd médritdén jossakin muussa standar-
dissa, yhteiso soveltaa kyseistd standardia timdn standardin sijaan. Tdma standardi ei koske esimerkiksi
seuraavia erid:

(@ ...

(e) 1AS 32:ssa mdiritellyt rahoitusvarat. Joidenkin rahoitusvarojen kirjaamista ja arvostamista kasitellddn
IFRS 10:ssd Konsernitilinpddtds, 1AS 27:ssd Erillistilinpdatos ja 1AS 28:ssa Sijoitukset osakkuus- ja yhtei-
syrityksiin.

0 ..

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaletta 3(e).
Yhteison on sovellettava titd muutosta, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ta.

IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen (muutettu lokakuussa 2009)

D27

D28

Muutetaan kappaleita 2(a) ja 15 ja lisitddn kappale 103P seuraavasti:

15

103P

Kaikkien yhteisjen on sovellettava titi standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin
lukuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- ja yhteisyrityksissi, joita kisitellidén kirjanpidossa IFRS 10:n
Konsernitilinpdités, IAS 27:n Erillistilinpditos tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyri-
tyksiin mukaisesti. Yhteis6jen on kuitenkin sovellettava titi standardia sellaiseen osuuteen
tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksessi, jota IAS 27:n tai IAS 28:n mukaan kisitelliin timin
standardin mukaisesti. ...

Konsernitilinpaatoksessd kappaleita 16-23 ja liitteen A kappaleita AG34—-AG52 sovelletaan konsernita-
solla. Ndin ollen yhteiso yhdistelee ensin kaikki tytdryritykset IFRS 10:n mukaisesti ja sitten soveltaa ndin
syntyvain konserniin kappaleita 16-23 ja liitteen A kappaleita AG34-AG52.

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaleita 2(a),
15, AG3, AG36-AG38 ja AG41(a). Yhteison on sovellettava niitd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td
ja IFRS 11:ta.

Liitteen A kappaleita AG36-AG38 muutetaan seuraavasti:

Kappaleessa AG36, olevan vuokaavion ensimmdisestd laatikosta poistetaan teksti "(mahdolliset erityista tarkoitusta
varten perustetut yksikot mukaan lukien)”.

AG37

AG38

Kappaleessa 18(b) kuvattu tilanne (kun yhteiso pitda itsellddn sopimukseen perustuvat oikeudet rahoitus-
varoihin kuuluvan erdn rahavirtojen saamiseen mutta ottaa vastatakseen sopimukseen perustuvan vel-
vollisuuden maksaa kyseiset rahavirrat yhdelle tai useammalle vastaanottajalle) syntyy esimerkiksi, jos
yhteiso on trusti, joka laskee liikkeeseen sijoittajille tarkoitettuja osuuksia, joiden tuotto perustuu yhtei-
son omistamiin rahoitusvaroihin, ja tuottaa nididen rahoitusvarojen hoitopalveluja. Tdlloin rahoitusvarat
tdyttavit taseesta pois kirjaamisen edellytykset, jos kappaleiden 19 ja 20 mukaiset ehdot tayttyvit.

Kappaletta 19 sovellettaessa yhteiso voi olla esimerkiksi rahoitusvaroihin kuuluvan eridn alkuunpanija
originator, tai se voi olla konserni, johon kuuluu tytiryritys, joka on hankkinut rahoitusvaroihin kuuluvan
erdn ja siirtdd sithen liittyvit rahavirrat edelleen sijoittajina oleville riippumattomille kolmansille osapuo-
lille.



L 360/34 Euroopan unionin virallinen lehti 29.12.2012

Tulkinta IFRIC 5 Oikeudet osuuksiin rahastoista, jotka on tarkoitettu kdiytosti poistamiseen, alkuperdiseen tilaan
palauttamiseen ja ympdriston kunnostamiseen

D29  Kohdasta "Viittaukset” poistetaan IAS 27:44 ja IAS 31:td koskevat kohdat, IAS 28:aa koskeva kohta muutetaan
muotoon "IAS 28 Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa”, ja luetteloon lisitdan IFRS 10 Konsernitilinpddtos ja IFRS 11
Yhteisjarjestelyt.

Kappaletta 8 muutetaan ja lisitdan kappale 14B seuraavasti:

8 Osakkaan on médritettdvd, onko silld rahastossa méirdysvalta, yhteinen méidrdysvalta tai huomattava
vaikutusvalta IFRS 10:n, IFRS 11:n ja IAS 28n perusteella. Jos osakkaalla on jokin niistd, sen on
késiteltdva rahasto-osuuttaan kyseisten standardien mukaisesti.

14B Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 muutettiin kappaleita 8 ja 9. Yhteison on
sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ta.

IFRIC 17 Muiden kuin kiteisvarojen jakaminen omistajille
D30  Osioon "Viittaukset” lisitddn “IFRS 10 Konsernitilinpddtds”.
Muutetaan kappaletta 7 ja lisitdan kappale 19 seuraavasti:

7 Kappaleen 5 mukaisesti titd tulkintaa ei sovelleta, kun yhteiso jakaa osan omistusosuudestaan tytaryri-
tyksessd mutta siilyttdd siind maardysvallan. Yhteiso, joka jakaa varoja siten, ettd se timdn seurauksena
merkitsee taseeseen mdadrdysvallattomien omistajien osuuden tytdryrityksessiin, kisittelee varojen jaka-
mista IFRS 10:n mukaisesti.

19 Toukokuussa 2011 julkaistulla asiakirjalla IFRS 10 muutettiin kappaletta 7. Yhteison on sovellettava titd
muutosta, kun se soveltaa IFRS 10:ti.
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KANSAINVALINEN TILINPAATOSSTANDARDI IFRS 11

Yhteisjirjestelyt

TAVOITE

1

Tdmin IFRS-standardin tarkoituksena on asettaa taloudellista raportointia koskevat periaatteet yhteisoille,
joilla on osuus yhteisessd mairdysvallassa olevissa jirjestelyissd (ts. yhteisjirjestelyissd).

Tavoitteen saavuttaminen

Kappaleessa 1 mainitun tavoitteen saavuttamiseksi tdssd IFRS-standardissa madritellddn yhteinen mddrdysvalta ja edel-
lytetddn, ettd yhteisjarjestelyn osapuolena oleva yhteiso ratkaisee arvioimalla oikeuksiaan ja velvoitteitaan, minkétyyppi-
sessd yhteisjarjestelyssd se on osallisena, ja kisittelee ndmd oikeudet ja velvoitteet kirjanpidossa kyseisen yhteisjarjes-
telytyypin mukaisesti.

SOVELTAMISALA

3

Kaikkien yhteisjen, jotka ovat yhteisjirjestelyn osapuolena, on sovellettava titi IFRS-standardia.

YHTEISJARJESTELYT

4

10

11

12

13

14

Yhteisjirjestely on jirjestely, jossa kahdella tai useammalla osapuolella on yhteinen miiriysvalta.
Yhteisjirjestelylld on seuraavat ominaispiirteet:
(a) Osapuolia sitoo sopimukseen perustuva jirjestely (ks. kappaleet B2-B4).

(b) Sopimukseen perustuva jirjestely tuottaa kahdelle tai useammalle ndisti osapuolista yhteisen miirdys-
vallan jirjestelyssi (ks. kappaleet 7-13).

Yhteisjirjestely on joko yhteinen toiminto tai yhteisyritys.

Yhteinen miiriysvalta

vien osapuolten yksimielisti hyviksymistd.

Jarjestelyn osapuolena olevan yhteison on arvioitava, tuottaako sopimukseen perustuva jirjestely kaikille osapuolille tai
osapuolista koostuvalle ryhmille yhdessa jarjestelyd koskevan miirdysvallan. Kaikilla osapuolilla tai osapuolista koos-
tuvalla ryhmalld yhdessd on mairdysvalta jarjestelyssd, kun niiden tdytyy toimia yhdessd ohjatakseen toimintoja, joilla
on merkittavd vaikutus jarjestelyn tuottoon (ts. merkityksellisid toimintoja).

Kun on ratkaistu, ettd kaikilla osapuolilla tai osapuolista koostuvalla ryhmalld yhdessd on mdirdysvalta jirjestelyssi,
yhteinen mairdysvalta vallitsee vain, kun merkityksellisid toimintoja koskevat pdatokset edellyttivit niiden osapuolten
yksimielistd suostumusta, joilla yhdessa on médrdysvalta jarjestelyssa.

Yhteisjirjestelyssd millddn yksittdiselld osapuolella ei yksinddn ole jarjestelyd koskevaa maardysvaltaa. Osapuoli, jolla
on jarjestelyssd yhteinen madraysvalta, voi estdd minkd tahansa muun osapuolen tai osapuolista koostuvan ryhman
maédraysvallan jarjestelyssi.

Jarjestely voi olla yhteisjdrjestely, vaikkei kaikilla sen osapuolilla olisi yhteistd méirdysvaltaa jirjestelyssd. Tdssd IFRS-
standardissa erotetaan osapuolet, joilla on yhteinen méirdysvalta yhteisjarjestelyssd (yhteisen toiminnon osapuolet tai
yhteisyrityksen osapuolet), osapuolista, jotka osallistuvat yhteisjirjestelyyn mutta joilla ei ole siind yhteistd méddrdysvaltaa.

Yhteison pitdd kdyttdd harkintaa arvioidessaan, onko kaikilla osapuolilla tai osapuolista koostuvalle ryhmalld yhteinen
madrdysvalta jirjestelyssd. Yhteison on tehtdvi timé arviointi tarkastelemalla kaikkia tosiseikkoja ja olosuhteita (ks.
kappaleet B5-B11).

Jos tosiseikat ja olosuhteet muuttuvat, yhteison on arvioitava uudelleen, onko silld edelleen yhteinen médrdysvalta
jarjestelyssd.
Yhteisjirjestelyn tyypit

Yhteison on ratkaistava, minkityyppisessd yhteisjirjestelyssi se on osallisena. Yhteisjirjestelyn luokittelu
yhteiseksi toiminnoksi tai yhteisyritykseksi riippuu jirjestelyn osapuolten oikeuksista ja velvoitteista.
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15

16

17

18

19

Yhteinen toiminto on yhteisjirjestely, jonka mukaan osapuolilla, joilla on jirjestelyssi yhteinen miirdysvalta,
on jirjestelyyn liittyvid varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia velvoitteita. Niitd osapuolia nimitetiin
yhteisen toiminnon osapuoliksi.

Yhteisyritys on yhteisjirjestely, jonka mukaan osapuolilla, joilla on jirjestelyssi yhteinen miirdysvalta, on
oikeuksia jirjestelyn nettovarallisuuteen. Niiti osapuolia nimitetiin yhteisyrityksen osapuoliksi.

Yhteiso kayttda harkintaa arvioidessaan, onko yhteisjirjestely yhteinen toiminto vai yhteisyritys. Yhteison on ratkais-
tava, minkatyyppisessd yhteisjarjestelyssd se on osallisena, tarkastelemalla jarjestelystd johtuvia oikeuksiaan ja velvoit-
teitaan. Yhteiso arvioi oikeuksiaan ja velvoitteitaan tarkastelemalla jirjestelyn rakennetta ja oikeudellista muotoa,
sopimukseen perustuvan jirjestelyn osapuolten sopimia ehtoja ja, kun niilli on merkitystd, muita tosiseikkoja ja
olosuhteita (ks. kappaleet B12-B33).

Joskus osapuolia sitoo puitesopimus, jossa madratdan yleiset sopimusehdot yhden tai useamman toiminnon harjoit-
tamista varten. Puitesopimuksessa saatetaan maéiratd, ettd osapuolet perustavat erilaisia yhteisjarjestelyja ksitellakseen
erityisid toimintoja, jotka muodostavat osan sopimuksesta. Vaikka kyseiset yhteisjirjestelyt liittyvit samaan puiteso-
pimukseen, ne voivat olla erityyppisid, jos osapuolten oikeudet ja velvoitteet ovat erilaisia harjoitettaessa erilaisia
puitesopimuksessa kasiteltdvid toimintoja. Tdiman vuoksi voi samalla esiintyd sekd yhteisid toimintoja ettd yhteisyri-
tyksid, kun osapuolet harjoittavat erilaisia toimintoja, jotka ovat osa samaa puitesopimusta.

Jos tosiseikat ja olosuhteet muuttuvat, yhteisén on arvioitava uudelleen, onko yhteisjirjestely, jossa se on osallisena,
muuttunut toisentyyppiseksi.

YHTEISJARJESTELYN OSAPUOLTEN TILINPAATOKSET

20

21

22

23

Yhteiset toiminnot

Yhteisen toiminnon osapuolen on merkittivi tilinpaitokseensd osuudestaan yhteisessi toiminnossa:
(a) omat varansa, mukaan lukien osuutensa yhteisisti varoista, jos niiti on;

(b) omat velkansa, mukaan lukien osuutensa yhteisisti veloista, jos niiti on;

(c) omat tuottonsa, jotka se on saanut myymilli osuutensa yhteisen toiminnon tuotoksesta;

(d) oma osuutensa tuotoista, jonka yhteinen toiminto on saanut tuotoksensa myynnistd; ja

() omat kulunsa, mukaan lukien osuutensa yhteisisti kuluista, jos niitd on.

Yhteisen toiminnon osapuolen tulee kisitelld kirjanpidossaan varoja, velkoja, tuottoja ja kuluja, jotka liittyvit sen
osuuteen yhteisessd toiminnossa, asianomaisia varoja, velkoja, tuottoja ja kuluja koskevien IFRS-standardien mukai-
sesti.

Sellaisten liiketoimien kuin omaisuuserien myyntien, panostusten tai ostojen, jotka toteutuvat yhteison ja yhteisen
toiminnon, jossa se on osapuolena, vililld, kirjanpitokisittelystd maarataan kappaleissa B34-B37.

Myos osapuolen, joka osallistuu yhteiseen toimintoon mutta jolla ei ole siind yhteistd méddrdysvaltaa, on kasiteltava
kirjanpidossa osuutensa jdrjestelyssd kappaleiden 20-22 mukaisesti, jos tilld osapuolella on myos yhteiseen toimin-
toon liittyvid varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia velvoitteita. Jos osapuolella, joka osallistuu yhteiseen
toimintoon mutta jolla ei ole siind yhteistdi médrdysvaltaa, ei ole yhteiseen toimintoon liittyvid varoja koskevia
oikeuksia ja velkoja koskevia velvoitteita, sen on kisiteltdva kirjanpidossaan osuutensa yhteisessd toiminnossa kysei-
seen osuuteen sovellettavien IFRS-standardien mukaisesti.

Yhteisyritykset

24 Yhteisyrityksen osapuolen on kirjattava osuutensa yhteisyrityksessi sijoitukseksi, ja sen on kisiteltivi titd

25

sijoitusta kirjanpidossa piiomaosuusmenetelmilld IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin mukaises-
ti, paitsi jos yhteisé on kyseisessd standardissa méiritylld tavalla vapautettu piiomaosuusmenetelmin sovel-
tamisesta.

Osapuoli, joka osallistuu yhteisyritykseen mutta jolla ei ole siind yhteistd méddrdysvaltaa, on kasiteltivé kirjanpidossaan
osuutensa jarjestelyssd IFRS 9:n Rahoitusinstrumentit mukaisesti, paitsi jos silld on yhteisyrityksessd huomattava vaiku-
tusvalta, jolloin sen on kasiteltava se kirjanpidossaan IAS 28:n (muutettu 2011) mukaisesti.
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ERILLISTILINPAATOS

(a) yhteisessd toiminnossa kappaleiden 20-22 mukaisesti;
(b) yhteisyrityksessd IAS 27:n Erillistilinpditos kappaleen 10 mukaisesti.

27 Osapuolen, joka osallistuu yhteisjirjestelyyn mutta jolla ei ole siind yhteisti mairdysvaltaa, on erillistilin-
péitoksessidin kisiteltivd osuutensa:

(a) yhteisessd toiminnossa kappaleen 23 mukaisesti;

(b) yhteisyrityksessd IFRS 9:n mukaisesti, paitsi jos yhteis6lld on huomattava vaikutusvalta yhteisyrityksessd,
jolloin sen on sovellettava IAS 27:n (muutettu 2011) kappaletta 10.

Liite A
Miiritelmit
Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia.
yhteisjirjestely Jarjestely, jossa kahdella tai useammalla osapuolella on yhteinen miiriysvalta.
yhteinen méiriysvalta Jarjestelyd koskevan mdairdysvallan pitiminen yhteisend sopimukseen perustuen, ja se

vallitsee vain silloin, kun merkityksellisid toimintoja koskevat paitokset edellyttavit
mddrdysvallan jakavien osapuolten yksimielistd hyviksymista.

yhteinen toiminto Yhteisjirjestely, jonka mukaan osapuolilla, joilla on jirjestelyssi yhteinen mdiirdys-
valta, on jirjestelyyn liittyvid varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia velvoitteita.

yhteisen toiminnon osapuoli  Yhteisen toiminnon osapuoli, jolla on yhteinen mdirdysvalta kyseisessi yhteisessi
toiminnossa.

yhteisyritys Yhteisjirjestely, jonka mukaan osapuolilla, joilla on jirjestelyssi yhteinen méiriys-
valta, on oikeuksia jirjestelyn nettovarallisuuteen.

yhteisyrityksen osapuoli Yhteisyrityksen osapuoli, jolla on yhteinen mairiysvalta kyseisessd yhteisyritykses-
sd.
yhteisjirjestelyn osapuoli Yhteisjirjestelyyn osallistuva yhteiso riippumatta siitd, onko kyseiselld yhteisolld yh-

teinen mdiriysvalta jirjestelyssi.

erillinen sijoitusviline Erikseen yksiloitavissi oleva taloudellinen rakenne, mukaan lukien erilliset juridiset
yhteisot tai sitovassa sddnnostossd mainitut yhteisot riippumatta siitd, ovatko kyseiset
yhteisot oikeushenkil®itd.

Seuraavat termit on mddritelty IAS 27:ssd (muutettu 2011), IAS 28:ssa (muutettu 2011) tai IFRS 10:ssd Konsernitilinpddtos,
ja niitd kdytetddn tdssd IFRS-standardissa kyseisissd IFRS-standardeissa annetussa merkityksess:

— middrdysvalta sijoituskohteessa
— pddomaosuusmenetelma

— valta

— suojaavat oikeudet

— merkitykselliset toiminnot

— erillistilinpaatos

— huomattava vaikutusvalta
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Liite B

soveltamisohjeistus

Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia. Siind kuvataan kappaleiden 1-27 soveltamista, ja sen sitovuus on sama kuin IFRS-
standardin muiden osien.

B1

Tahan liitteeseen sisaltyvat esimerkit kuvaavat kuvitteellisia tilanteita. Vaikka joitakin esimerkkeihin liittyvid ndko-
kohtia saattaa esiintyd todellisissa tosiseikastoissa, IFRS 11:td sovellettaessa pitdd arvioida kaikkia tiettyyn tosiseikas-
toon kuuluvia tosiseikkoja ja olosuhteita.

YHTEISJARJESTELYT

B2

B3

B4

B5

B6

B7

Sopimukseen perustuva jirjestely (kappale 5)

Sopimukseen perustuvat jirjestelyt voidaan osoittaa monella eri tavalla. Taytintoon pantavissa oleva sopimukseen
perustuva jérjestely on usein, mutta ei aina, kirjallinen, ja yleensd sen muotona on osapuolten vilinen sopimus tai
dokumentoitu keskustelu. My6s lakisadteiset mekanismit voivat luoda jérjestelyjd, jotka ovat pantavissa tdytintoon
joko sellaisenaan tai yhdessd osapuolten vilisten sopimusten kanssa.

Kun yhteisjirjestely rakennetaan kayttden erillista sijoitusvalinettd (ks. kappaleet B19-B33), sopimukseen perustuva
jarjestely tai jotkin siihen liittyvit nikokohdat on joissakin tapauksissa sisillytetty erillisen sijoitusvilineen yhtiojarjes-
tykseen, perustamiskirjaan tai sddntoihin.

Sopimukseen perustuvassa jarjestelyssd madratdan ehdot, joilla osapuolet osallistuvat jirjestelyn kohteena olevaan
toimintoon. Yleensd sopimukseen perustuvassa jarjestelyssd kasitelladn sellaisia asioita kuin:

(a) yhteisjarjestelyn tarkoitusta, toimintaa ja kestoaikaa.

(b) sitd, kuinka yhteisjarjestelyn hallituksen tai vastaavan hallintoelimen jdsenet nimitetddn.

(c) padtoksentekoprosessia: osapuolten padtoksid edellyttavid seikkoja, osapuolten ddnioikeuksia ja sitd, minkd ta-
soinen tuki niille seikoille tarvitaan. Sopimukseen perustuvassa jarjestelyssd kuvastuva paatoksentekoprosessi luo
jarjestelyd koskevan yhteisen madrdysvallan (ks. kappaleet B5-B11).

(d) osapuolilta edellytettivdd padomasijoitusta tai muita panoksia.

(e) sitd, kuinka osapuolet jakavat yhteisjrjestelyyn liittyvit varat, velat, tuotot, kulut tai voiton tai tappion.

Yhteinen miirdysvalta (kappaleet 7-13)

Arvioidessaan, onko silld yhteinen mairdysvalta jirjestelyssd, yhteison on ensiksi arvioitava, onko kaikilla osapuolilla
tai osapuolista koostuvalla ryhmalldi maardysvalta jarjestelyssd. Madrdysvalta mddritellddn IFRS 10:ssd, ja sitd on
kaytettavi ratkaistaessa, ovatko kaikki osapuolet tai osapuolista koostuva ryhmi osallistumalla jarjestelyyn altistuneet
jarjestelyn muuttuvalle tuotolle tai oikeutettuja sen muuttuvaan tuottoon ja pystyvitké ne vaikuttamaan tihin
tuottoon kidyttimalld jirjestelyd koskevaa valtaansa. Kun kaikki osapuolet tai osapuolista koostuva ryhma yhdessd
tarkasteltuina pystyvit ohjaamaan toimintoja, joilla on merkittdva vaikutus jarjestelyn tuottoon (ts. merkityksellisid
toimintoja), osapuolilla yhdessd on miardysvalta jarjestelyssa.

Kun on todettu, ettd kaikilla osapuolilla tai osapuolista koostuvalla ryhmalld yhdessd on maaradysvalta jarjestelyssa,
yhteisén on arvioitava, onko silld yhteinen mdairdysvalta jirjestelyssd. Yhteinen mddrdysvalta esiintyy vain, kun
merkityksellisid toimintoja koskevat paatokset edellyttavat kaikkien niiden osapuolten yksimielistd hyviksyntdd, joilla
yhdessd on mddrdysvalta jirjestelyssd. Sen arvioiminen, onko kaikilla jarjestelyn osapuolilla tai osapuolista koos-
tuvalla ryhmilld yhteinen maardysvalta jirjestelyssd vai onko siind médriysvalta yhdelld osapuolella yksin, voi vaatia
harkintaa.

Joskus paitoksentekoprosessi, josta osapuolet ovat sopineet sopimukseen perustuvassa jarjestelyssdn, johtaa yhtei-
seen mdadrdysvaltaan implisiittisesti. Oletetaan esimerkiksi, ettd kaksi osapuolta perustaa jdrjestelyn, jossa kummalla-
kin on 50 prosenttia ddnioikeuksista, ja niiden vilisessd sopimukseen perustuvassa jarjestelyssd madrtddn, ettd
merkityksellisid toimintoja koskevien pddtosten tekemiseen tarvitaan vahintddn 51 prosenttia ddnioikeuksista. Tassd
tapauksessa osapuolet ovat hiljaisesti sopineet, ettd niilld on jarjestelyssd yhteinen médrdysvalta, koska merkityksel-
lisid toimintoja koskevia paitoksid ei voida tehdd ilman molempien osapuolten suostumusta.
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B9

B10

Toisissa olosuhteissa sopimukseen perustuva jérjestely edellyttdd vahimmaisosuutta ddnioikeuksista merkityksellisid
toimintoja koskevien pditosten tekemiseksi. Kun timé vaadittava vihimmaisosuus ddnioikeuksista voidaan saavuttaa
asiasta yhdessd sopivien osapuolten useamman kuin yhden yhdistelmin avulla, jarjestely ei ole yhteisjdrjestely, paitsi
jos sopimukseen perustuvassa jirjestelyssd maardtddn, mitkd osapuolet (tai niiden yhdistelmd) tarvitaan sopimaan
yksimielisesti jarjestelyn merkityksellisid toimintoja koskevista padtoksista.

Esimerkkejd soveltamisesta
Esimerkki 1

Oletetaan, ettd kolme osapuolta perustavat jirjestelyn. A:lla on jdrjestelyssd 50 prosenttia ddnioikeuksista, B:lld 30
prosenttia ja C:lld 20 prosenttia. Amn, B:n ja C:n vilisessd sopimukseen perustuvassa jarjestelyssd médritddn, ettd
jarjestelyn merkityksellisid toimintoja koskevien paatoksen tekemiseen tarvitaan vahintddn 75 prosenttia danioike-
uksista. Vaikka A pystyy estiméin minkd tahansa padtoksen, silld ei ole jdrjestelyssd mairdysvaltaa, koska se tarvitsee
B:n hyviksymisen. Sopimukseen perustuvan jirjestelyn ehdot, joiden mukaan merkityksellisid toimintoja koskevien
pddtosten tekemiseen tarvitaan vahintdan 75 prosenttia ddnioikeuksista, viittaavat sithen, ettd A:la ja B:ld on
yhteinen mairdysvalta jirjestelyssd, koska jdrjestelyn merkityksellisid toimintoja koskevia pddtoksid ei ole mahdollista
tehdi ilman, ettd A ja B ovat yksimielisid.

Esimerkki 2

Oletetaan, etti jdrjestelyssd on kolme osapuolta. A:lla on jérjestelyssd 50 prosenttia ddnioikeuksista, ja B:lld ja C:lld on
kummallakin 25 prosenttia. Axn, B:n ja C:n vilisessd sopimukseen perustuvassa jdrjestelyssd médritddn, ettd jirjes-
telyn merkityksellisia toimintoja koskevien paitoksen tekemiseen tarvitaan vahintddn 75 prosenttia ddnioikeuksista.
Vaikka A pystyy estimiin minké tahansa pddtoksen, silld ei ole jirjestelyssi mairdysvaltaa, koska se tarvitsee joko
B:n tai C:n hyviksymisen. Tissd esimerkissd A:lla, B:lld ja Clld on yhdessd mairdysvalta jirjestelyssd. Osapuolten
yhdistelmid, jotka voivat keskenddn sopia siitd, ettd pédstddn 75 prosenttiin ddnioikeuksista, on kuitenkin useampia
kuin yksi (ts. joko A ja B tai A ja C). Jotta kyseessi olisi yhteisjdrjestely, pitiisi tillaisessa tilanteessa osapuolten
vilisessd sopimukseen perustuvassa jirjestelyssd mairatd, minkd osapuolten yhdistelmin edellytetddn yksimielisesti
hyviksyvin jarjestelyn merkityksellisia toimintoja koskevat pddtokset.

Esimerkki 3

Oletetaan jirjestely, jossa A:lla ja B:lli on kummallakin 35 prosenttia ddnioikeuksista jarjestelyssd ja loput 30
prosenttia on laajalle hajaantunut. Merkityksellisid toimintoja koskevat paatokset edellyttivit ddnioikeuksien enem-
mistod. A:dla ja B:ld on jdrjestelyssd yhteinen médrdysvalta vain, jos sopimukseen perustuvassa jarjestelyssd maa-
ritddn, ettd jirjestelyn merkityksellisid toimintoja koskevat paatokset edellyttavit sekd A:n ettd Bin suostumusta.

Vaatimus yksimielisestd hyvaksymisesti tarkoittaa, ettd miké tahansa osapuoli, jolla on yhteinen maaraysvalta jarjes-
telyssd, voi estdd mitd tahansa muita osapuolia tai osapuolista koostuvaa ryhmaii tekemastd (merkityksellisid toimin-
toja koskevia) yksipuolisia paatoksid ilman sen suostumusta. Jos vaatimus yksimielisestd suostumuksesta koskee vain
pddtoksid, jotka antavat jollekin osapuolelle suojaavia oikeuksia, eikd se koske jarjestelyn merkityksellisid toimintoja
koskevia pddtoksid, kyseiselld osapuolella ei ole yhteistd maardysvaltaa jirjestelyssa.

Sopimukseen perustuvaan jérjestelyyn voi sisiltyd lausekkeita, jotka koskevat erimielisyyksien ratkaisemista, esimer-
kiksi vilimiesmenettelyd. Nama ehdot voivat sallia pddtosten tekemisen ilman niiden osapuolten yksimielistd suos-
tumusta, joilla on yhteinen méiriysvalta. Tillaisten ehtojen olemassaolo ei esti jirjestelyd olemasta yhteisessd maa-
rdysvallassa eikd siis estd sitd olemasta yhteisjdrjestely.

Yhteisen méiriysvallan arvioiminen

Ei kuulu IFRS

Tuottaako sopimukseen perustuva jarjestely
11:n sovelta-

kaikille osapuolille tai osapuolista koostu-

valle ryhmalle yhdessa masraysvallan jar- misalaan
jestelyssa?
Kylla
F

Edellyttavatkd merkityksellisié toimintoja Ei Ei kuulu IFRS
koskevat paétdkset kaikkien osapuolten tai 11:n sovelta-
osapuolista koostuvan ryhman, joilla yh- misalaan
dessa on méaraysvalta jérjestelyssa, yksi-

yvaksymista?,

Kylla

Jarjestely on yhtei 4 maaraysvall
kyseessé on yhteisjarjestely
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Kun jirjestely ei kuulu IFRS 11:n soveltamisalaan, yhteiso Kisittelee osuuttaan jirjestelyssd asiaankuuluvien IFRS-
standardien, kuten IFRS 10:n, IAS 28:n (muutettu 2011) tai IFRS 9:n, mukaisesti.

YHTEISJARJESTELYN TYYPIT (KAPPALEET 14-19)

B12

B13

B14

B15

B16

B17

B18

B19

Yhteisjdrjestelyja perustetaan monenlaisia tarkoituksia varten (esimerkiksi keinoksi, jolla osapuolet jakavat kustan-
nuksia ja riskejd, tai keinoksi, joka antaa osapuolille padsyn uuteen teknologiaan tai uusille markkinoille), ja niissd
voidaan kdyttdd erilaisia rakenteita ja oikeudellisia muotoja.

Jotkin jérjestelyt eivat edellytd, ettd toimintoa, jota jarjestely koskee, harjoitettaisiin erillistd sijoitusvalinettd kayttden.
Toisiin jarjestelyihin kuitenkin kuuluu erillisen sijoitusvdlineen perustaminen.

Tassd IFRS-standardissa vaadittava yhteisjarjestelyjen luokittelu riippuu oikeuksista ja velvoitteista, joita jarjestelystd
aiheutuu osapuolille tavanomaisessa litketoiminnassa. Tdssd IFRS-standardissa yhteisjirjestelyt luokitellaan yhteisiksi
toiminnoiksi tai yhteisyrityksiksi. Kun yhteisolld on jérjestelyyn liittyvid varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia
velvoitteita, jarjestely on yhteinen toiminto. Kun yhteisolld on oikeuksia jarjestelyn nettovarallisuuteen, jarjestely on
yhteisyritys. Kappaleissa B16-B33 kuvataan arviointia, jonka yhteiso tekee ratkaistakseen, onko silld osuus yhteisessd
toiminnossa vai osuus yhteisyrityksessa.

Yhteisjirjestelyn luokittelu

Kuten kappaleessa B14 todetaan, yhteisjirjestelyjen luokitteleminen edellyttdd, ettd osapuolet arvioivat jdrjestelystd
johtuvat oikeutensa ja velvoitteensa. Tétd arviointia tehdessddn yhteison on tarkasteltava seuraavia asioita:

(a) yhteisjarjestelyn rakenne (ks. kappaleet B16-B21).

(b) kun yhteisjdrjestely on rakennettu erillistd sijoitusvlinettd kayttden:

(i) erillisen sijoitusvalineen oikeudellinen muoto (ks. kappaleet B22-B24);

(i) sopimukseen perustuvan jérjestelyn ehdot (ks. kappaleet B25-B28); ja

(i) muut tosiseikat ja olosuhteet, kun niilli on merkitystd (ks. kappaleet B29-B33).

Yhteisjirjestelyn rakenne
Yhteisjdrjestelyt, joita ei ole rakennettu erillistd sijoitusvdlinettd kayttien

Yhteisjarjestely, jota ei ole rakennettu erillistd sijoitusvélinettd kdyttden, on yhteinen toiminto. Tallaisissa tapauksissa
sopimukseen perustuvassa jdrjestelyssd madritddn osapuolten oikeuksista, jotka koskevat jdrjestelyyn liittyvid varoja,
ja velvoitteista, jotka koskevat jarjestelyyn liittyvid velkoja, sekd osapuolten oikeuksista, jotka koskevat vastaavia
tuottoja, ja velvoitteista, jotka koskevat vastaavia kuluja.

Sopimukseen perustuvassa jirjestelyssd kuvataan usein niiden toimintojen luonnetta, joita jirjestely koskee, ja sitd,
kuinka osapuolten on tarkoitus harjoittaa naitd toimintoja yhdessd. Yhteisjarjestelyn osapuolet voisivat esimerkiksi
sopia valmistavansa tuotetta yhdessi siten, ettd kukin osapuoli vastaa tietystd tehtdvistd ja kukin kdyttdd omia
varojaan ja vastaa omista veloistaan. Sopimukseen perustuvassa jérjestelyssd voitaisiin myos mdaaritd, kuinka osa-
puolille yhteiset tuotot ja kulut jaetaan niiden kesken. Tallaisessa tapauksessa kukin yhteisen toiminnon osapuoli
kirjaa tdimdn tietyn tehtdvin hoitamisessa kéytettavit varat ja velat sekd osuutensa tuotoista ja kuluista sopimukseen
perustuvan jdrjestelyn mukaisesti.

Toisissa tapauksissa yhteisjdrjestelyn osapuolet voisivat esimerkiksi sopia jonkin omaisuuserdn pitdmisestd ja kayt-
timisestd yhteisend. Tallaisessa tapauksessa sopimukseen perustuvassa jirjestelyssd maaritddan osapuolten oikeuksista
yhteisesti kdytettdvdin omaisuuserddn sekd siitd, kuinka omaisuuserdn tuotos tai tuotot ja toiminnasta johtuvat
menot jaetaan osapuolten kesken. Kukin osapuoli kisittelee kirjanpidossaan oman osuutensa yhteisestd omaisuus-
erdstd sekd sovitun osuutensa mahdollisista veloista ja kirjaa oman osuutensa tuotoksesta, tuotoista ja kuluista
sopimukseen perustuvan jarjestelyn mukaisesti.

Yhteisjarjestelyt, jotka on rakennettu erillistd sijoitusvilinettd kdyttden

Yhteisjérjestely, jossa jarjestelyyn liittyvit varat ja velat ovat erillisessd sijoitusvalineessd, voi olla joko yhteisyritys tai
yhteinen toiminto.



29.12.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 360/41

B20

B21

B22

B23

B24

B25

Se, onko jokin osapuoli yhteisen toiminnon osapuoli vai yhteisyrityksen osapuoli, riippuu kyseisen osapuolen
oikeuksista ja velvoitteista, jotka koskevat erillisessd sijoitusvilineessd olevia jarjestelyyn liittyvid varoja ja velkoja.

Kuten kappaleessa B15 todetaan, kun osapuolet ovat rakentaneet yhteisjirjestelyn kdyttien erillistd sijoitusvilinettd,
niiden pitdd arvioida, tuottavatko erillisen sijoitusvilinen oikeudellinen muoto, sopimukseen perustuvan jérjestelyn
chdot ja, kun silld on merkitystd, muut tosiseikat ja olosuhteet niille:

(a) jérjestelyyn liittyvid varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia velvoitteita (ts. jarjestely on yhteinen toiminto);
vai

(b) oikeuksia jarjestelyn nettovarallisuuteen (ts. jarjestely on yhteisyritys).

Yhteisjirjestelyn luokittelu: osapuolille jirjestelysti ajheutuvien oikeuksien ja velvoitteiden arvioiminen

Yhteisjérjestelyn rakenne

v v

Ei rakennettu erillista sijoi- Rakennettu erillisté sijoitus-
tusvalinettd kayttaen valinettd kayttaen

Yhteisdn on tarkasteltava:

(i) Erillisen sijoitusvalineen oikeu-
dellista muotoa;

(i) Sopimukseen perustuvan jar-
jestelyn ehtoja; ja

(iii) Muita tosiseikkoja ja olosuh-

teita, kun niilla on merkitysta,

Yhteinen toiminto ; ! Yhteisyritys

Erillisen sijoitusvilineen oikeudellinen muoto

Erillisen sijoitusvalineen oikeudellisella muodolla on merkitystd arvioitaessa yhteisjarjestelyn tyyppid. Oikeudellisesta
muodosta on apua tehtdessd ensimmdistd arviota osapuolten oikeuksista, jotka koskevat erillisessd sijoitusvilineessd
olevia varoja, ja velvoitteista, jotka koskevat erillisessd sijoitusvilineessd olevia velkoja, kuten onko osapuolilla
osuudet erillisessd sijoitusvalineessd olevista varoista ja vastaavatko ne erillisessd sijoitusvilineessd olevista veloista.

Osapuolet voisivat esimerkiksi hoitaa yhteisjarjestelyd kayttden erillistd sijoitusvalinetts, jonka oikeudellinen muoto
on sellainen, ettd sitd on tarkasteltava omana kokonaisuutenaan (ts. erillisessd sijoitusvilineessi olevat varat ja velat
ovat sen varoja ja velkoja, eivit osapuolten varoja ja velkoja). Tallaisessa tapauksessa arviointi, joka koskee erillisen
sijoitusvilineen oikeudellisesta muodosta osapuolille aiheutuvia oikeuksia ja velvoitteita, antaa viitteitd siitd, ettd
jarjestely on yhteisyritys. Ehdot, joista osapuolet ovat sopineet sopimukseen perustuvassa jirjestelyssddn (ks. kappa-
leet B25-B28), sckd muut tosiseikat ja olosuhteet, kun niilld on merkitysta (ks. kappaleet B29-B33), voivat kuitenkin
syrjdyttdd arvioinnin, joka koskee erillisen sijoitusvilineen oikeudellisesta muodosta osapuolille aiheutuvia oikeuksia
ja velvoitteita.

Arviointi, joka koskee erillisen sijoitusvilineen oikeudellisesta muodosta osapuolille aiheutuvia oikeuksia ja velvoit-
teita, riittdd johtopaitokseen siitd, ettd jirjestely on yhteinen toiminto, vain jos osapuolet hoitavat yhteisjirjestelyd
sellaista erillistd sijoitusvalinettd kéyttden, jonka oikeudellinen muoto ei tee eroa osapuolten ja erillisen sijoitus-
vilineen vilille (ts. erillisessd sijoitusvilineessd olevat varat ja velat ovat osapuolten varoja ja velkoja).

Sopimukseen perustuvan jirjestelyn ehtojen arvioiminen

Oikeudet ja velvoitteet, joista osapuolet ovat sopineet sopimukseen perustuvassa jirjestelyssddn, ovat monissa ta-
pauksissa yhdenmukaisia niiden oikeuksien ja velvoitteiden kanssa tai eivit ole ristiriidassa niihin oikeuksiin ja
velvoitteisiin nahden, jotka osapuolille aiheutuu sen erillisen sijoitusvélineen oikeudellisesta muodosta, jota kayttden
jarjestely on rakennettu.
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B26 Toisissa tapauksissa osapuolet kiyttivit sopimukseen perustuvia jdrjestelyji niiden oikeuksien kumoamiseen tai
muuttamiseen, jotka niille aiheutuu sen erillisen sijoituskohteen oikeudellisesta muodosta, jota kidyttden jirjestely

on rakennettu.

Esimerkki soveltamisesta

Esimerkki 4

Oletetaan, ettd kaksi osapuolta rakentavat yhteisjarjestelyn kiyttden osakeyhtiomuotoista yhteis6d. Kummallakin
osapuolella on osakeyhtiomuotoisessa yhteisossd 50 prosentin omistusosuus. Osakeyhtidmuotoisuus mahdollistaa
yhteison erottamisen omistajistaan, ja tdstd seuraa, ettd yhteisossd olevat varat ja velat ovat kyseisen osakeyhtio-
muotoisen yhteison varoja ja velkoja. Tillaisessa tapauksessa arviointi, joka koskee erillisen sijoitusvilineen oike-
udellisesta muodosta osapuolille aiheutuvia oikeuksia ja velvoitteita, antaa viitteité siitd, ettd osapuolilla on oikeuksia

jarjestelyn nettovarallisuuteen.

Osapuolet kuitenkin muuttavat osakeyhtiomuotoon liittyvid piirteitd sopimukseen perustuvalla jrjestelyllddn siten,
ettd kummallakin on osuus osakeyhtiomuotoisen yhteison varoista ja kumpikin vastaa sen veloista médratyssd
suhteessa. Tallaiset sopimukseen perustuvat muutokset osakeyhtiomuodon piirteisiin voivat johtaa siihen, etté jarjes-

tely on yhteinen toiminto.

B27 Seuraavassa taulukossa verrataan ehtoja, joita yleisesti esiintyy yhteisen toiminnon osapuolten tekemissd sopimuk-
seen perustuvissa jdrjestelyissd, ja ehtoja, joita yleisesti esiintyy yhteisyrityksen osapuolten tekemissd sopimukseen
perustuvissa jarjestelyissd. Seuraavaan taulukkoon sisiltyvit esimerkit sopimuschdoista eivit ole tyhjentavia.

Sopimukseen perustuvan jirjestelyn ehtojen arvioiminen

Yhteinen toiminto

Yhteisyritys

Sopimukseen perustuvan
jirjestelyn ehdot

Sopimukseen perustuva jirjestely
tuottaa yhteisjarjestelyn osapuolille
jarjestelyyn liittyvid varoja koskevia
oikeuksia ja velkoja koskevia
velvoitteita.

Sopimukseen perustuva jirjestely
tuottaa yhteisjarjestelyn osapuolille
oikeuksia jirjestelyn
nettovarallisuuteen (ts. jarjestelyyn
liittyvid varoja koskevat oikeudet ja
velkoja koskevat velvoitteet ovat
erilliselld sijoitusvilineelld, eivit
osapuolilla).

Varoja koskevat oikeudet

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd médratdin, ettd
yhteisjarjestelyn osapuolet jakavat
kaikki jarjestelyyn liittyvid varoja
koskevat osuudet (ts. oikeudet,
omistusoikeudet tai omistuksen)
médrityssd suhteessa (esim.
osapuolilla jirjestelyssd olevien
omistusosuuksien suhteessa tai
suoraan niille kuuluvien, jirjestelyn
kautta harjoitettavien toimintojen
suhteessa).

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd médratddn, ettd varat,
jotka on tuotu jérjestelyyn tai jotka
yhteisjarjestely on my6hemmin
hankkinut, ovat jirjestelyn varoja.
Osapuolilla ei ole mitddn osuutta (ts.
ei oikeuksia, omistusoikeutta eiki
omistusta) jdrjestelyn varoihin.

Velkoja koskevat velvoitteet

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd maariatddn, ettd
yhteisjarjestelyn osapuolet jakavat
kaikki velat, velvoitteet, menot ja
kulut médratyssd suhteessa (esim.
osapuolilla jarjestelyssa olevien
omistusosuuksien suhteessa tai
suoraan niille kuuluvien, jirjestelyn
kautta harjoitettavien toimintojen
suhteessa).

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd maaratddn, ettd
yhteisjarjestely vastaa jrjestelyn
veloista ja velvoitteista.

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd mddratddn, ettd
yhteisjarjestelyn osapuolten vastuu
jarjestelyd kohtaan rajoittuu sithen
madardan, joka vastaa niiden sijoitusta
jarjestelyyn tai niiden velvollisuutta
suorittaa jirjestelyyn maksamatonta
tai uutta paddomaa taikka niitd
molempia.
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B28

B29

B30

B31

Yhteinen toiminto

Yhteisyritys

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd médritddn, ettd
yhteisjarjestelyn osapuolet ovat
vastuussa kolmansien osapuolten
vaateista.

Sopimukseen perustuvan jirjestelyn
mukaan yhteisjarjestelyn velkojilla ei
ole jarjestelyn velkoja tai velvoitteita
koskevaa takautumisoikeutta mitddn
osapuolta kohtaan.

Tuotot, kulut, voitto tai tappio

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd médritddn tuottojen ja
kulujen jakamisesta yhteisjarjestelyn
osapuolten suhteellisen suorituksen
perusteella. Sopimukseen

Sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssd madratddn kunkin
osapuolen osuus jirjestelyn
toimintoihin liittyvistd voitosta tai
tappiosta.

perustuvassa jarjestelyssd voitaisiin
esimerkiksi maéiritd, ettd tuotot ja
kulut jaetaan perustuen
kapasiteettiin, jota kukin osapuoli
kiyttdd yhteisesti hoidettavassa
tehtaassa, ja se voi poiketa niilld
yhteisjarjestelyssd olevasta
omistusosuudesta. Muissa
tapauksissa osapuolet olisivat voineet
sopia jakavansa jirjestelyyn liittyvin
voiton tai tappion jossakin tietyssd
suhteessa, kuten osapuolilla
jarjestelyssd olevien
omistusosuuksien mukaisesti. Tama
ei estiisi jarjestelyd olemasta
yhteinen toiminto, jos osapuolilla on
jarjestelyyn liittyvid varoja koskevia
oikeuksia ja velkoja koskevia
velvoitteita.

Takaukset Yhteisjirjestelyn osapuolia vaaditaan usein antamaan takauksia kolmansille
osapuolille, jotka esimerkiksi vastaanottavat yhteisjirjestelyltd palveluja tai
antavat sille rahoitusta. Tallaisten takausten antaminen tai osapuolten
sitoutuminen niiden antamiseen ei itsessddn ratkaise, ettd yhteisjirjestely on
yhteinen toiminto. Piirre, joka ratkaisee, onko yhteisjirjestely yhteinen
toiminto vai yhteisyritys, on se, onko osapuolilla velvoitteita, jotka koskevat
jarjestelyyn liittyvid velkoja (osapuolet ovat mahdollisesti antaneet takauksen
joistakin ndistd tai eivit ole antaneet takausta).

Kun sopimukseen perustuvassa jirjestelyssi médritddn, ettd osapuolilla on jérjestelyyn liittyvid varoja koskevia
oikeuksia ja velkoja koskevia velvoitteita, ne ovat yhteisen toiminnon osapuolia, eikd niiden tarvitse tarkastella muita
tosiseikkoja ja olosuhteita (kappaleet B29-B33) yhteisjdrjestelyn luokittelua varten.

Muiden tosiseikkojen ja olosuhteiden arvioiminen

Kun sopimukseen perustuvan jarjestelyn ehdoista ei ilmene, ettd osapuolilla on jarjestelyyn liittyvid varoja koskevia
oikeuksia ja velkoja koskevia velvoitteita, osapuolten on tarkasteltava muita tosiseikkoja ja olosuhteita arvioidakseen,
onko jérjestely yhteinen toiminto vai yhteisyritys.

Yhteisjirjestely saattaa olla rakennettu kéyttden erillistd sijoitusvalinettd, jonka oikeudellinen muoto tekee eron
osapuolten ja erillisen sijoitusvilineen vilille. Osapuolen sopimissa sopimusehdoissa ei valttimattd mairatd osapu-
olten varoja koskevista oikeuksista ja velkoja koskevista velvoitteista, mutta muiden tosiseikkojen ja olosuhteiden
tarkastelu voi kuitenkin johtaa sithen, ettd jirjestely luokitellaan yhteiseksi toiminnoksi. Ndin on silloin kun muut
tosiseikat ja olosuhteet tuottavat osapuolille jdrjestelyyn liittyvid varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia
velvoitteita.

Kun jérjestelyn toimintojen ensisijaisena tarkoituksena on jérjestdd tuotosta osapuolia varten, tdimd viittaa siihen, ettd
osapuolilla on oikeudet olennaiseen osaan jirjestelyn varoihin liittyvastd taloudellisesta hyodystd. Tallaisten jarjes-
telyjen osapuolet usein varmistavat, ettd jarjestelyn tuotos on niiden kdytettdvissd, estimilld jarjestelyd myymaéstd
tuotostaan kolmansille osapuolille.
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B32 Kun jirjestelyn rakenne ja tarkoitus ovat tallaiset, tdlli on se vaikutus, ettd jirjestelylle syntyvit velat maksetaan
tosiasiallisesti rahavirroista, jotka saadaan osapuolilta ndiden ostaessa tuotoksen. Kun osapuolet ovat tosiasiallisesti
ainoa jdrjestelyn toiminnan jatkuvuuteen vaikuttavien rahavirtojen lahde, timd viittaa siihen, ettd osapuolilla on
jarjestelyyn liittyvid velkoja koskeva velvoite.

Esimerkki soveltamisesta
Esimerkki 5

Oletetaan, ettd kaksi osapuolta rakentavat yhteisjirjestelyn kdyttiden osakeyhtiomuotoista yhteisod (yhteisé C), jossa
kummallakin on 50 prosentin omistusosuus. Jarjestelyn tarkoituksena on valmistaa materiaaleja, joita osapuolet
tarvitsevat omissa erilisissi valmistusprosesseissaan. Jarjestely varmistaa, ettd osapuolilla on toiminnassa tehdas,
joka tuottaa materiaalit osapuolten antamien maidrd- ja laatuvaatimusten mukaisesti.

Yhteison C, jonka kautta toimintoja harjoitetaan, oikeudellinen muoto (osakeyhtiomuotoinen yhteiso) viittaa aluksi
sithen, ettd yhteisossd C olevat varat ja velat ovat yhteison C varoja ja velkoja. Osapuolen vilisessd sopimukseen
perustuvassa jarjestelyssd ei médratd, ettd osapuolilla olisi yhteison C varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia
velvoitteita. Néin ollen yhteison C oikeudellinen muoto ja sopimukseen perustuvan jirjestelyn ehdot viittaavat sithen,
ettd jarjestely on yhteisyritys.

Osapuolet kuitenkin tarkastelevat my6s seuraavia jdrjestelyyn liittyvid ndkokohtia:

— Osapuolet ovat sopineet ostavansa kaiken yhteisén C valmistaman tuotoksen suhteessa 50:50. Yhteiso C ei saa
lainkaan myydi tuotostaan kolmansille osapuolille, elleivit jarjestelyn kaksi osapuolta anna sithen lupaa. Koska
jarjestelyn tarkoituksena on jdrjestdd osapuolille niiden tarvitsema tuotos, téllaisten kolmansille osapuolille ta-
pahtuvien myyntien odotetaan olevan epitavallisia ja epdolennaisia.

— Molemmat osapuolet asettavat niille myytavin tuotoksen hinnan sellaiselle tasolle, ettd se on suunniteltu katta-
maan yhteisolle C syntyvit valmistusmenot ja hallintokulut. Timén toimintamallin perusteella jdrjestelyn on
tarkoitus toimia kannattavuusrajan tasolla.

Seuraavilla tosiseikoilla ja olosuhteilla on merkitysti edelld esitetyn tosiseikaston perusteella:

— Se, ettd osapuolet ovat velvollisia ostamaan yhteison C koko tuotoksen, kuvastaa yhteison C tdydellistd riippu-
vuutta osapuolista rahavirran kerryttimisessd, ja néin ollen osapuolet ovat velvollisia rahoittamaan yhteison C
velkojen maksamisen.

— Se, ettd osapuolilla on oikeus yhteison C koko tuotokseen tarkoittaa, ettd osapuolet kdyttavit kaiken yhteison C
varoihin liittyvin taloudellisen hyodyn, ja sen vuoksi niilli on oikeudet koko tihin taloudelliseen hyotyyn.

Nimd tosiseikat ja olosuhteet viittaavat siihen, ettd jirjestely on yhteinen toiminto. Yhteisjdrjestelyn luokittelua
koskeva johtopditos ei ndissd olosuhteissa muuttuisi, jos osapuolet sen sijaan, ettd ne kéyttivit osuutensa tuotok-
sesta omassa tuotantoprosessissaan, myisivit osuutensa tuotoksesta kolmansille osapuolille.

Jos osapuolet muuttaisivat sopimukseen perustuvan jirjestelyn chtoja siten, ettd jarjestely voisi myydi tuotostaan
kolmansille osapuolille, tdstd seuraisi, ettd yhteisolle C syntyy kysyntdin, vaihto-omaisuuteen ja luottoon liittyvid
riskejd. Tdssd skenaariossa tillainen tosiseikkojen ja olosuhteiden muutos tarkoittaisi, ettd yhteisjdrjestelyn luokittelua
tdytyy arvioida uudelleen. Tallaiset tosiseikat ja olosuhteet viittaisivat sithen, ettd jarjestely on yhteisyritys.
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B33 Seuraava vuokaavio kuvaa arviointia, jota yhteiso tekee jdrjestelyn luokittelemiseksi, kun yhteisjirjestely on raken-
nettu kiyttden erillistd sijoitusvalinetta:

Erillisti sijoitusvilinetti kiyttien rakennetun yhteisjirjestelyn luokittelu

Erillisen sijoitusvali-
neen oikeudellinen
muoto

Onko erillisen sijoitusvalineen

oikeudellinen muoto sellainen, e

ettd se tuottaa osapuolille jar-

jestelyyn liittyvia varoja koske-

via oikeuksia ja velkoja koske-
via velvoitteita?

¥

Sopimukseen pe- Maarataankd sopimukseen
rustuvan jarjestelyn {1 perustuvan jarjestelyn eh- ¥
ehdot doissa, ettd osapuolilla on
jarjestelyyn liittyvia varoja Yhteinen
koskevia oikeuksia ja velkoja toiminto
koskevia velvoitteita?

Muut tosiseikat ja | | oyatko osapuolet suunnitellest jar- Lo
olosuhteet jestelyn niin, etta:

(a) sen toimintojen ensisijainen tar-
koitus on tuotoksen jarjestami-
nen osapuolille (ts. osapuolilla
oh oikeudet olennaiseen osaan
erillisessa sijoituskohteessa
oleviin varoihin liittyvasta talou-
dellisesta hyddysta) ja

(b) se on jatkuvasti riippuvainen
osapuolista jérjestelyn kautta
harjoitettavaan toimintaan liitty-
vien velkojen maksamisessa?

Yhteisyritys

YHTEISJARJESTELYN OSAPUOLTEN TILINPAATOKSET (KAPPALE 22)

Yhteiselle toiminnolle tapahtuvan varojen myynnin tai sille panoksena annettavien varojen kirjanpitokisit-
tely

B34 Kun yhteiso toteuttaa liiketoimen sellaisen yhteisen toiminnon kanssa, jossa se on osapuolena, kuten varojen
myynnin tai niiden antamisen panoksena, se toteuttaa litketoimen yhteisen toiminnon muiden osapuolten kanssa,
ja ndin ollen sen on kirjattava tallaisesta lifketoimesta aiheutuvat voitot ja tappiot vain yhteisen toiminnon muiden
osapuolten osuuksien osalta.

B35 Kun tillaiset liiketoimet antavat ndyttod yhteiselle toiminnolle myytavien tai panoksena annettavien varojen netto-
realisointiarvon pienentymisestd tai nditd varoja koskevasta arvonalentumistappiosta, yhteisen toiminnon osapuolen
on kirjattava nami tappiot kokonaisuudessaan.

Yhteiselti toiminnolta tapahtuvan varojen ostamisen kirjanpitokisittely

B36 Kun yhteis toteuttaa liiketoimen sellaisen yhteisen toiminnon kanssa, jossa se on osapuolena, kuten varojen oston,
se ei saa kirjata osuuttaan voitoista ja tappioista ennen kuin se myy kyseiset varat edelleen kolmannelle osapuolelle.

B37 Kun tillaiset lifketoimet antavat ndytt6d ostettavien varojen nettorealisointiarvon pienentymisestd tai nditd varoja
koskevasta arvonalentumistappiosta, yhteisen toiminnon osapuolen on kirjattava osuutensa néistd tappioista.
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Liite C

Voimaantulo, siirtymisiinnét ja muiden IFRS-standardien kumoaminen

Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia, ja sen sitovuus on sama kuin IFRS-standardin muiden osien.

VOIMAANTULO

C1

Yhteison on sovellettava tita IFRS-standardia 1.1.2013 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi soveltaminen
on sallittua. Jos yhteiso soveltaa titd IFRS-standardia aikaisemmin, sen on annettava tieto tdstd ja samanaikaisesti
sovellettava IFRS 10:td, IFRS 12:ta Tilinpddtoksessd esitettdvit tiedot osuuksista muissa yhteisgissd, 1AS 27:44 (muutettu
2011) ja IAS 28:aa (muutettu 2011).

SIIRTYMASAANNOT

C2

C3

C4

C5

C6

Cc7

C8

Yhteisyritykset — siirtyminen suhteellisesta yhdistelystid pidomaosuusmenetelmiin

Siirtyessddn suhteellisesta yhdistelystd padomaosuusmenetelmain yhteison on kirjattava sijoituksensa yhteisyritykseen
aikaisimman esitettdvin kauden alussa. Alkuperiinen sijoitus on arvostettava maarddn, joka vastaa niiden varojen ja
velkojen yhteenlaskettua kirjanpitoarvoa, jotka yhteiso oli aiemmin yhdistellyt suhteellisesti, mukaan lukien mah-
dollinen hankinnasta johtuva liikearvo. Jos litkearvo on aiemmin kuulunut suurempaan rahavirtaa tuottavaan yk-
sikkoon tai rahavirtaa tuottavien yksikkojen ryhmiin, yhteison on kohdistettava liikearvoa yhteisyritykselle yhtei-
syrityksen ja sen rahavirtaa tuottavan yksikon tai rahavirtaa tuottavien yksikkojen, johon se on kuulunut, suhteel-
listen kirjanpitoarvojen perusteella.

Kappaleen C2 mukaisesti mddritettyd sijoituksen alkusaldoa pidetdidn sijoituksen oletushankintamenona alkuperai-
sessd kirjaamisessa. Yhteison on sovellettava sijoituksen alkusaldoon IAS 28:n (muutettu 2011) kappaleita 40-43
arvioidakseen, onko sijoituksen arvo alentunut, ja sen on kirjattava mahdollinen arvonalentumistappio kertyneiden
voittovarojen oikaisuksi aikaisimman esitettdvin kauden alussa. Alkuperdistd kirjaamista koskeva poikkeus IAS 12:n
Tuloverot kappaleissa 15 ja 24 ei ole sovellettavissa, kun yhteiso kirjaa yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen niiden
siirtymasdintojen soveltamisen seurauksena, jotka koskevat aiemmin suhteellisesti yhdisteltyja yhteisyrityksi.

Jos kaikkien aiemmin suhteellisesti yhdisteltyjen varojen ja velkojen laskeminen yhteen johtaa negatiiviseen netto-
varallisuuteen, yhteison on arvioitava, onko silld negatiiviseen nettovarallisuuteen liittyvid oikeudellisia tai tosiasial-
lisia velvoitteita, ja jos on, sen on kirjattava vastaava velka. Jos yhteiso tekee johtopddtoksen, ettei silld ole negatii-
viseen nettovarallisuuteen liittyvid oikeudellisia eikd tosiasiallisia velvoitteita, se ei saa kirjata vastaavaa velkaa vaan
sen on oikaistava kertyneitd voittovaroja aikaisimman esitettdvin kauden alussa. Yhteisén on annettava tieto tistd
samoin kuin kertyneestd kirjaamattomasta osuudesta yhteisyritystensi tappioista aikaisimman esitettdvin kauden
alussa sekd tdmin IFRS-standardin soveltamisen aloittamisajankohtana.

Yhteison on esitettdvd erittely sijoituksen saldoksi yhdelle riville yhdistetyistd varoista ja veloista aikaisimman
esitettdvan kauden alussa. Tamd liitetieto on laadittava yhdistettyna kaikista yhteisyrityksisté, joihin yhteiso soveltaa
kappaleissa C2-C6 tarkoitettuja siirtymésaantoja.

Yhteison on alkuperdisen kirjaamisen jdlkeen kasiteltivé yhteisyritykseen tekemdinsd sijoitusta pddomaosuusmene-
telmilld TAS 28:n (muutettu 2011) mukaisesti.

Yhteiset toiminnot — siirtyminen pidomaosuusmenetelmisti varojen ja velkojen kisittelyyn kirjanpidossa

Siirtyessddn kasittelemddn osuuttaan yhteisessd toiminnossa padomaosuusmenetelmdn sijaan varoina ja velkoina
yhteison on kirjattava aikaisimman esitettdvin kauden alussa pois taseesta aiemmin padomaosuusmenetelméin mu-
kaisesti kisitelty sijoitus ja mahdolliset muut erit, jotka ovat muodostaneet osan yhteison nettosijoituksesta jarjes-
telyyn IAS 28:n (muutettu 2011) kappaleen 38 mukaisesti, ja kirjattava osuutensa kaikista varoista ja veloista, jotka
koskevat sen osuutta yhteisessd toiminnossa, mukaan lukien liikearvo, joka on saattanut muodostaa osan sijoituksen
kirjanpitoarvosta.

Yhteison on mddritettdvd osuutensa yhteiseen toimintoon liittyvistd varoista ja veloista oikeuksiensa ja velvoittei-
densa perusteella sopimukseen perustuvan jirjestelyn mukaisesti mairatyssd suhteessa. Yhteiso maarittdd varojen ja
velkojen alkuperdiset kirjanpitoarvot erottelemalla ne sijoituksen kirjanpitoarvosta aikaisimman esitettdvin kauden
alussa sen informaation perusteella, jota yhteiso on kéyttinyt pddomaosuusmenetelmiid soveltaessaan.
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C9

C10

Cl1

C12

C13

Cl4

Mahdollinen ero, joka syntyy aiemmin pddomaosuusmenetelmalld Kisitellyn sijoituksen ja mahdollisten muiden
erien, jotka ovat muodostaneet osan yhteison nettosijoituksesta jirjestelyyn IAS 28:n (muutettu 2011) kappaleen
38 mukaisesti, ja toisaalta kirjattavien varojen ja velkojen, mahdollinen litkearvo mukaan lukien, nettoméiran vilille,
on:

(a) kirjattava sijoitukseen liittyvai liikearvoa vastaan ja oikaistava mahdollinen jaljelle jaavi ero kertyneitd voittova-
roja vastaan aikaisimman esitettdvin kauden alussa, jos kirjattavien varojen ja velkojen, mahdollinen liikearvo
mukaan lukien, nettomdaird on suurempi kuin taseesta pois kirjattu sijoitus (ja mahdolliset muut erit, jotka ovat
muodostaneet osan yhteison nettosijoituksesta).

(b) oikaistava kertyneitd voittovaroja vastaan aikaisimman esitettdvin kauden alussa, jos kirjattavien varojen ja
velkojen, mahdollinen liikearvo mukaan lukien, nettoméird on pienempi kuin taseesta pois kirjattu sijoitus (ja
mahdolliset muut erit, jotka ovat muodostaneet osan yhteisén nettosijoituksesta).

Yhteison, joka siirtyy padomaosuusmenetelmistd varojen ja velkojen Kisittelyyn, on esitettdvd tdsmiytyslaskelma
taseesta pois kirjatun sijoituksen ja kirjattujen varojen ja velkojen ja mahdollisen jéljelle jaavin kertyneitd voittova-
roja vastaan oikaistun erotuksen vililld aikaisimman esitettivin kauden alussa.

Alkuperdistd kirjaamista koskeva poikkeus, joka sisdltyy IAS 12:n kappaleisiin 15 ja 24, ei ole sovellettavissa, kun
yhteiso kirjaa varoja ja velkoja, jotka liittyvit sen osuuteen yhteisessd toiminnossa.

Yhteison erillistilinpdatoksessd noudatettavat siirtyméasadnnot

Yhteison, joka on IAS 27:n kappaleen 10 mukaisesti aiemmin Kisitellyt erillistilinpaatoksessddn osuutensa yhteisessd
toiminnossa hankintamenoon arvostettavana sijoituksena tai IFRS 9:n mukaisesti, on:

(a) kirjattava sijoitus pois taseesta ja kirjattava varat ja velat, jotka koskevat sen osuutta yhteisessd toiminnossa,
kappaleiden C7-C9 mukaisesti madritettdviin rahamaériin.

(b) esitettivd tismiytyslaskelma taseesta pois kirjatun sijoituksen ja kirjattujen varojen ja velkojen ja mahdollisen
kertyneitd voittovaroja vastaan kirjatun jdljelld olevan erotuksen vililld aikaisimman esitettdvin kauden alussa.

Alkuperdistd kirjaamista koskeva poikkeus, joka sisdltyy 1AS 12:n kappaleisiin 15 ja 24, ei ole sovellettavissa, kun
yhteiso merkitsee erillistilinpddtokseensd varoja ja velkoja, jotka liittyvat sen osuuteen yhteisessd toiminnossa, kap-
paleessa C12 tarkoitettujen, yhteisid toimintoja koskevien siirtymisvaatimusten soveltamisen seurauksena.

Viittaukset IFRS 9:din

Jos yhteiso soveltaa titd [FRS-standardia mutta ei vield sovella IFRS 9:44, kaikki viittaukset IFRS 9:ddn on ymmar-
rettavi viittauksiksi IAS 39:44n Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen.

MUIDEN I[FRS-STANDARDIEN KUMOAMINEN

C15

Tama IFRS-standardi korvaa seuraavat IFRS-standardit:

(a) TAS 31 Osuudet yhteisyrityksissd; ja

(b) SIC-13 Yhteisessi mddrdysvallassa olevat yksikot — osapuolten ei-monetaariset panokset.

Liite D

Muutokset muihin IFRS-standardeihin

Tassd liitteessd esitetddn muihin IFRS-standareihin tulevat muutokset, jotka seuraavat siitd, ettd IASB julkistaa IFRS 11:n. Yhteison
on sovellettava muutoksia 1.1.2013 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Jos yhteiso soveltaa IFRS 11:td aikaisemmalla kaudella, sen
on sovellettava muutoksia talld aikaisemmalla kaudella. Muutetut kappaleet esitetdan siten, ettd uusi teksti on alleviivattu ja poistettu
teksti yliviivattu.

D1

Tissd taulukossa esitetddn, kuinka seuraavia viittauksia on muutettu muissa IFRS-standardeissa.
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Nykyinen viittaus, jonka
kohde on

ja joka sisiltyy standardin

kohtaan

muuttuu viittaukseksi
seuraavaan

TIAS 31 Osuudet
yhteisyrityksissi

IFRS 2

kappale 5

IFRS 9 (julkaistulokakuussa
2010)

kappale B4.3.12(c)

IFRS 11 Yhteisjarjestelyt

osapuoli (osapuolet)

IAS 36 kappale 4(c)
[FRIC 5 Viittaukset
IFRIC 9 kappale 5(c)
IAS 28 Sijoitukset IAS 18 kappale 6(b) IAS 28 Sijoitukset
osakkuusyrityksiin osakkuus- ja
IAS 36 kappale 4(b) yhteisyrityksiin
IFRIC 5 Viittaukset
yhteinen mddriysvalta | IAS 24 Kappaleet 9(a)(i) jall(b) [muutos ei koske
suomenkielistd versiota]
yhteisessd IFRS 1 otsikko ennen kappaletta 31, | yhteisyritys
mddrdysvallassa oleva kappaleet 31 ja D1(g), (vhteisyritykset)
yksikko (yksikot) otsikko ennen kappaletta
D14, kappaleet D14 ja D15
IAS 36 otsikko ennen kappaletta
12(h) seka kappaleet 12(h) ja
12(h) i)
yhteisyritys IAS 12 kappaleet 2, 15, 18(e), 24, | yhteisjdrjestely(t)
(yhteisyritykset) otsikko ennen kappaletta 38,
kappaleet 38, 38(a), 44, 45,
81(f), 87 ja 87C
IAS 21 “ulkomaisen yksikon”
méiritelmd kappaleessa 8
sekd kappaleet 11 ja 18
yhteisyrityksen IAS 24 kappaleet 11(b) ja 19(e) [muutos ei koske

suomenkielistd versiota]

IFRS 1 Ensimmdinen IFRS-standardien kiyttéonotto

D2

D3

Lisitadn seuraavanlainen kappale 39I:

391

Muutetaan kappaletta D1 seuraavasti:

D1 Yhteiso saa kdyttad yhtd tai useampaa seuraavista helpotuksista:

(@ ...

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 Konsernitilinpddtds ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin
kappaleita 31, B7, C1, D1, D14 ja D15 sekd lisittiin kappale D31. Yhteisén on sovellettava nditd muu-
toksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

(p) rahoitusvelkojen kuolettaminen oman pddoman chtoisilla instrumenteilla (kappale D25);

(q) ankara hyperinflaatio (kappaleet D26-D30);

(r) yhteisjirjestelyt (kappale D31).
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D4  Kappaleen D30 jilkeen lisitddn otsikko ja kappale D31.

Yhteisjirjestelyt

D31  Ensilaatija saa soveltaa IFRS 11:een sisdltyvid siirtymdsddntojd seuraavin poikkeuksin. Siirtyessddn suhteel-
lisesta yhdistelystd padomaosuusmenetelmiin ensilaatijan on testattava sijoitus arvonalentumisen varalta
IAS 36:n mukaisesti ensimmadisen esitettdvan kauden alussa riippumatta siitd, onko mitddn viitteitd sijoi-
tuksen mahdollisesta arvonalentumisesta. Tdstd mahdollisesti aiheutuva arvonalentuminen on kirjattava
kertyneiden voittovarojen oikaisuksi ensimmdisen esitettdvin kauden alussa.

IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

D5  Lisdtddn seuraavanlainen kappale 63A:

63A  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 Konsernitilinpddtos ja IFRS 11, muutettiin kappaletta 5
ja liitettd A. Yhteison on sovellettava niiti muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

IFRS 5 Myytivind olevat pitkdaikaiset omaisuuserit ja lopetetut toiminnot

D6  Muutetaan kappaletta 28 seuraavasti:

28 Yhteison on sisillytettivd oikaisu, joka on tehtivi sellaisen pitkdaikaisen omaisuuseridn kirjanpitoarvoon,
jota ei endd luokitella myytivini olevaksi, jatkuvien toimintojen tulokseen [alaviite jitetty pois] kaudella,
jonka aikana kappaleiden 7-9 mukaiset kriteerit eivdt endd tdyty. Myytdvina olevaksi luokittelua seuraavien
tilikausien tilinpadatoksid on muutettava vastaavasti, jos luovutettavien erien ryhma tai pitkdaikainen omai-
suuserd, jota ei endd luokitella myytivand olevaksi, on tytdryritys, yhteinen toiminto, yhteisyritys, osakkuus-
yritys tai osa osuudesta yhteis- tai osakkuusyrityksesd. Yhteison on esitettivi kyseinen oikaisu siind laajan
tuloslaskelman erdssd, jota se on kayttanyt kappaleen 37 mukaan kirjattujen voittojen tai tappioiden
esittdmiseen, jos tillaisia on.

D7  Lisdtddn seuraavanlainen kappale 44G:

44G  Toukokuussa 2011 julkaistulla asiakirjalla IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaletta 28. Yhteison on
sovellettava titdi muutosta, kun se soveltaa IFRS 11:ti.

IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpditoksessd esitettdvit tiedot

D8  Muutetaan kappaletta 3(a) seuraavasti:

3 Kaikkien yhteisojen on sovellettava titd IFRS-standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lukuun
ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytdr-, osakkuus- tai yhteisyrityksissa, joita kasitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n Konser-
nitilinpdatos, 1AS 27:n Erillistilinpddtos tai 1AS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin mukaisesti.
Eridissd tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla kasitelld tytir-, osakkuus- tai
yhteisyrityksessd omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IAS 39:44; néissd tapauksissa ...

D9  Lisitdin seuraavanlainen kappale 440:

440  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaletta 3.
Yhteison on sovellettava titd muutosta, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (julkaistu marraskuussa 2009)

D10 Lisitddn seuraavanlainen kappale 8.1.2:

8.1.2  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 Konsernitilinpddtds ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin
kappaletta C8 sekd poistettiin kappaleet C18—-C23 ja niihin liittyvit otsikot. Yhteison on sovellettava niitd
muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.
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D11

D12

D13

Muutetaan liitteen C kappaleessa C8 esitettyji muutoksia IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpddtoksessd esitettavdt
tiedot kappaleeseen 3(a) seuraavasti:

3 Kaikkien yhteisojen on sovellettava titd IFRS-standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lukuun
ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksissd, joita kasitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n Konser-
nitilinpdatos, IAS 27:n Erillistilinpddtos tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin mukaisesti.
Erdissd tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla kisitelld tytdr-, osakkuus- tai
yhteisyrityksessd omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IAS 39:44 ja IFRS 9:d4; ndissd ta-
pauksissa ...

Poistetaan kappaletta C20 edeltiva otsikko ja kappaleet C20 ja C21.

Poistetaan kappaletta C22 edeltdva otsikko ja kappaleet C22 ja C23.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (julkaistu lokakuussa 2010)

D14

D15

D16

D17

D18

Lisitadn seuraavanlainen kappale 7.1.2:

7.1.2 Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaleita 3.2.1,
B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12(c), B5.7.15, C11 ja C30 sekd poistettiin kappaleet C23—C28 ja nithin liittyvat
otsikot. Yhteison on sovellettava niitd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ta.

Muutetaan liitteen C kappaleessa C11 esitettyja muutoksia IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpddtoksessd esitettavat
tiedot kappaleeseen 3(a) seuraavasti:

3 Kaikkien yhteisojen on sovellettava titd IFRS-standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lukuun
ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksissd, joita kasitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n Konser-
nitilinpdatos, IAS 27:n Erillistilinpddtos tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin mukaisesti.
Erdissd tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla kisitelld tytir-, osakkuus- tai
yhteisyrityksessd omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IFRS 9:44; ndissd tapauksissa ...

Poistetaan kappaletta C25 edeltivi otsikko ja kappaleet C25 ja C26.

Poistetaan kappaletta C27 edeltivi otsikko ja kappaleet C27 ja C28.

Muutetaan kappaleessa C30 esitettyja muutoksia IAS 32:n Rahoitusinstrumentit: esittimistapa kappaleeseen 4(a)
seuraavasti:

4 Kaikkien yhteisojen on sovellettava titi standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lu-
kuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksissd, joita kisitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n
Konsernitilinpdités, IAS 27:n Erillistilinpddtés tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityk-
siin mukaisesti. Erdissi tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla kisitelld
tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksessi omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla IFRS
9:44; ndissd tapauksissa ...

IAS 7 Rahavirtalaskelmat

D19

D20

[Ei koske vaatimuksia]

Muutetaan kappaleita 37 ja 38 seuraavasti:

37 Kun osakkuus-, yhteis- tai tytdryritykseen tehty sijoitus on kasitelty joko pddomaosuusmenetelmad kiyttaen
tai hankintamenoon perustuen, sijoittajayritys merkitsee sen osalta rahavirtalaskelmaan vain yhteison it-
sensi ja sijoituskohteen viliset rahavirrat, esimerkiksi osingot ja saamiset.
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38 Yhteiso, joka soveltaa pddomaosuusmenetelmiid osuuteensa osakkuus- tai yhteisyrityksessd, sisillyttdd ra-
havirtalaskelmaansa rahavirrat, jotka koskevat sen sijoituksia osakkuus- tai yhteisyritykseen, sekd varojen
jakamiset ja muut sen itsensd ja osakkuus- tai yhteisyrityksen viliset suoritetut tai saadut maksut.

D21 Poistetaan kappale 50(b).

D22 Lisitddn seuraavanlainen kappale 57:

57 Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaleita 37, 38
ja 42B seki poistettiin kappale 50(b). Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td
ja IFRS 11:ta.

IAS 12 Tuloverot

D23 [Ei koske vaatimuksia]

D24 [Ei koske vaatimuksia]

D25 Muutetaan kappaletta 39 seuraavasti:

39 Yhteison on kirjattava laskennallinen verovelka kaikista veronalaisista viliaikaisista eroista, jotka
liittyvit tytiryrityksiin, sivuliikkeisiin ja osakkuusyrityksiin tehtyihin sijoituksiin sekd osuuksiin
yhteisjirjestelyissi, lukuun ottamatta niitd erii, joiden osalta molemmat seuraavista ehdoista tiyt-
tyvit:

(a) emoyritykselld, sijoittajayritykselld, yhteisyrityksen osapuolella tai yhteisen toiminnon osapuo-
lella on miirdysvalta siihen, milloin viliaikainen ero purkautuu; ja

®) ...

D26 Muutetaan kappaletta 43 seuraavasti:

43 Yhteisjarjestelyn osapuolten vilisessd jarjestelyssd mainitaan yleensd voitonjako ja madritdan, edellyttddko
tillaisia seikkoja koskevien péddtosten tekeminen kaikkien osapuolten tai osapuolista koostuvan ryhmén
suostumusta. Kun yhteisyrityksen osapuolella tai yhteisen toiminnon osapuolella on mairdysvalta koskien
ajankohtaa, jolloin sen osuus yhteisjarjestelyn voitoista jaetaan, ja kun on todenndkdistd, ettei sen osuutta
voitoista jaeta ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa, laskennallista verovelkaa ei kirjata.

D27 Lisitddn seuraavanlainen kappale 98A:

98A  Toukokuussa 2011 julkaistulla asiakirjalla IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaleita 2, 15, 18(e), 24,
38, 39, 43-45, 81(f), 87 ja 87C. Yhteison on sovellettava niditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 11:td.

IAS 18 Tuotot

D28 [Ei koske vaatimuksia]

D29 Lisitddn seuraavanlainen kappale 41:

41 Toukokuussa 2011 julkaistulla asiakirjalla IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaletta 6(b). Yhteison on
sovellettava titdi muutosta, kun se soveltaa IFRS 11:ti.

IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset

D30 [Ei koske vaatimuksia]

D31 Poistetaan kappaleista 3(b) ja 44 sanat "omistusosuuden mukaisesti” ja kappaleesta 33 sanat "omistusosuuden
mukaisesti”.
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D32 Poistetaan kappaleesta 45 teksti "IAS 31 Osuudet yhteisyrityksissa’.
D33 Muutetaan kappaleen 46 viimeistd virkettd seuraavasti:

46 ... Samoin toimitaan sovellettacssa padomaosuusmenetelmaid osakkuus- ja yhteisyrityksiin IAS 28:n (muu-
tettu 2011) mukaisesti.

D34 Muutetaan kappaletta 48A seuraavasti:

48A  Sen lisdksi, ettd yhteison luopumista koko osuudestaan ulkomaisessa yksikossd kasitellddn kirjanpidossa
luopumisina, myds seuraavia osittaisia luopumisia késitelldan luopumisina:

() kun osittaiseen luopumiseen liittyy mairdysvallan menettdminen ulkomaisen yksikon sisaltavassd tyta-
ryrityksessd, riippumatta siitd, sdilyyko yhteisolld osittaisen luopumisen jilkeen mdiirdysvallattoman
omistajan osuus entisessd tytaryrityksessdin; ja

(b) kun osuus, joka yhteisolle jad, kun se on osittain luopunut osuudesta ulkomaisen yksikon sisaltavissi
yhteisjarjestelyssd tai osakkuusyrityksessd, on ulkomaisen yksikon sisdltivé rahoitusvaroihin kuluva era.

(c) [poistettu]
D35 Lisitddn seuraavanlainen kappale 60F:

60F  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaleita 3(b), 8,
11, 18, 19, 33, 44-46 ja 48A. Yhteison on sovellettava niitd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS
11:ta.

IAS 24 Lihipiirid koskevat tiedot tilinpiitoksessi

D36 Muutetaan kappaletta 3 seuraavasti:

3 Timi standardi edellyttdd, ettd lihipiirisuhteet ja -liiketoimet sekid avoimet saldot lihipiiriin kuu-
luvien kanssa, sitoumukset mukaan lukien on esitettivi emoyrityksen tai sijoituskohteessa yhteisen
mairiysvallan tai huomattavan vaikutusvallan omaavan sijoittajayrityksen konsernitilinpéditoksessi
ja erillistilinpddtoksessi, jotka esitetdin IFRS 10:n Konsernitilinpditos tai IAS 27:n Erillistilinpditos
mukaisesti. Tdtd standardia sovelletaan myos yhteiséjen omiin tilinpaitéksiin.

D37 Muutetaan kappaletta 19 seuraavasti:
19 Kappaleessa 18 vaadittavat tiedot on esitettivi erikseen jokaisesta seuraavasta ryhmisti:
(a) emoyritys;
(b) yhteisét, joilla on yhteisossd yhteinen miiriysvalta tai huomattava vaikutusvalta;
(c) tytiryritykset; ...
D38 Muutetaan kappaletta 25 seuraavasti:

25 Raportoivan yhteison ei tarvitse esittdd kappaleessa 18 tarkoitettuja tietoja siltid osin kuin kyseessi
ovat lihipiiriliiketoimet ja avoimet saldot, sitoumukset mukaan lukien, seuraavien tahojen kanssa:

huomattava vaikutusvalta; ja

(b) jokin muu yhteisd, joka on lihipiiriin kuuluva osapuoli sen vuoksi, etti samalla julkisen vallan
taholla on méirdysvalta, yhteinen méirdysvalta tai huomattava vaikutusvalta seki raportoivassa
yhteisossd ettd kyseisessi muussa yhteisossi.
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D39 Lisitddn seuraavanlainen kappale 28A:

28A  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10, IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt ja IFRS 12 muutettiin kappa-
leita 3, 9, 11(b), 15, 19(b) ja (e) sekd 25. Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS
10:td, IFRS 11:td ja IFRS 12:ta.

IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittimistapa

D40 Muutetaan kappaletta 4(a) seuraavasti:

4 Kaikkien yhteis6jen on sovellettava titi standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lu-
kuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksissi, joita kisitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n
Konsernitilinpdités, IAS 27:n Erillistilinpddtés tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityk-
siin mukaisesti. Eriissi tapauksissa yhteiso saa kuitenkin IAS 27:n tai IAS 28:n nojalla kisitelld
tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksessi omistamansa osuuden kirjanpidossa soveltamalla 1IAS
39:44; ...

D41 Lisitddn seuraavanlainen kappale 971

971 Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaleita 4(a) ja
AG29. Yhteison on sovellettava niitd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ti.

IAS 33 Osakekohtainen tulos

D42 Muutetaan kappaleita 40 ja A1l ja lisitddn kappale 74B seuraavasti:

40 Tytdr-, yhteis- tai osakkuusyritys saattaa laskea liikkkeeseen muille tahoille kuin emoyritykselle tai sijoitta-
jayrityksille, joilla on sijoituskohteessa yhteinen médrdysvalta tai huomattava vaikutusvalta, potentiaalisia
kantaosakkeita, jotka ovat vaihdettavissa joko tytir-, yhteis- tai osakkuusyrityksen kantaosakkeisiin taikka
emoyrityksen tai sijoittajayritysten, joilla on sijoituskohteessa yhteinen méidrdysvalta tai huomattava vaiku-
tusvalta (raportoiva yhteiso), kantaosakkeisiin. Jos néilld tytar-, yhteis- tai osakkuusyrityksen potentiaalisilla
kantaosakkeilla on laimentava vaikutus raportoivan yhteison osakekohtaiseen tulokseen, ne sisillytetdin
laimennettua osakekohtaista tulosta koskevaan laskelmaan.

A1l Tytdr-, yhteis- tai osakkuusyrityksen potentiaaliset kantaosakkeet, jotka ovat vaihdettavissa joko tytir-,
yhteis- tai osakkuusyrityksen kantaosakkeisiin taikka emoyrityksen tai sijoittajayritysten, joilla on sijoit-
uskohteessa yhteinen méirdysvalta tai huomattava vaikutusvalta (raportoiva yhteiso), kantaosakkeisiin,
sisillytetddn laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta koskevaan laskelmaan seuraavasti: ...

74B  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaleita 4, 40
ja A11. Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:ti.

IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

D43 Lisitddn seuraavanlainen kappale 140H:

140H Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 muutettiin kappaletta 4, kappaletta 12(h)
edeltdvad otsikkoa ja kappaletta 12(h). Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td
ja IFRS 11:ta.

1AS 38 Aineettomat hyodykkeet

D44 Muutetaan kappaletta 3(e) seuraavasti:

3 Jos tietyn tyyppisen aineettoman hyodykkeen kirjanpitokasittelystd maaratddn jossakin muussa standardissa,
yhteiso soveltaa kyseistd standardia tdimédn standardin sijaan. Tdma standardi ei koske esimerkiksi seuraavia
eria:

(a) ...
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(e) IAS 32:ssa middritellyt rahoitusvarat. Joidenkin rahoitusvarojen kirjaamista ja arvostamista kasitellddn
IFRS 10:ssd Konsernitilinpddtds, IAS 27:ssd Erillistilinpddtos ja IAS 28:ssa Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyri-
tyksiin.

0 ...

D45 Lisitddn seuraavanlainen kappale 130F:

130F

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutettiin kappaletta 3(e).
Yhteisén on sovellettava titd muutosta, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:t4.

IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen (muutettu lokakuussa 2009)

D46 Muutetaan kappaletta 2(a) seuraavasti:

2

Kaikkien yhteisojen on sovellettava titd standardia kaikentyyppisiin rahoitusinstrumentteihin lu-
kuun ottamatta seuraavia:

(a) sellaiset osuudet tytir-, osakkuus- ja yhteisyrityksissd, joita kisitellddn kirjanpidossa IFRS 10:n
Konsernitilinpdités, IAS 27:n Erillistilinpddtés tai IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityk-
siin mukaisesti. Yhteisojen on kuitenkin sovellettava titi standardia sellaiseen osuuteen tytir-,
osakkuus- tai yhteisyrityksessd, jota IAS 27:n tai IAS 28:n mukaan kisitellddn timin standardin
mukaisesti. ...

D47 Muutetaan kappaleita AG3 ja AG4I(a) seuraavasti:

AG3

Joskus yhteiso tekee toisen yhteison liikkeeseen laskemiin oman pddoman ehtoisiin instrumentteihin sijoi-
tuksen, jota se pitdd "strategisena”, aikomuksenaan luoda tai sdilyttdd pitkdaikainen toiminnallinen yhteys
sithen yhteisoon, johon sijoitus tehdéin. Sijoittajayritys tai yhteisyrityksen osapuoli soveltaa IAS 28:aa
ratkaistakseen, onko asianmukaista soveltaa tillaiseen sijoitukseen pidomaosuusmenetelmad. Jos padoma-
osuusmenetelmén soveltaminen ei ole asianmukaista, yhteiso soveltaa kyseiseen strategiseen sijoitukseen
titd standardia.

AGH4I(a) Yhteis6 on pddomasijoittaja, sijoitusrahasto tai vastaava yhteisd, jonka liiketoimintana on sijoittaa rahoitus-

varoihin tarkoituksena saada hyotyd niiden kokonaistuotosta korkojen tai osinkojen sekd kdyvin arvon
muutosten muodossa. IAS 28 sallii tallaisten sijoituksen arvostamisen kdypain arvoon tulosvaikutteisesti
timén standardin mukaisesti. Yhteiso saa soveltaa samaa tilinpditoksen laatimisperiaatetta muihin sijoituk-
siin, joita hallinnoidaan kokonaistuoton pohjalta mutta joihin silld ei ole riittdvdd vaikutusvaltaa, jotta ne
kuuluisivat IAS 28:n soveltamisalaan.

D48 Lisdtddn seuraavanlainen kappale 130P:

103P

Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt muutettiin kappaleita 2(a),
15, AG3, AG36-AG38 ja AG4I(a). Yhteison on sovellettava niditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:ti ja
IFRS 11:td.

Tulkinta IFRIC 5 Oikeudet osuuksiin rahastoista, jotka on tarkoitettu kiytosti poistamiseen, alkuperdiseen tilaan
palauttamiseen ja ympdriston kunnostamiseen

D49 Muutetaan kappaleita 8 ja 9 seuraavasti:

Osakkaan on maddritettivd, onko silli rahastossa médriysvalta, yhteinen mdardysvalta tai huomattava
vaikutusvalta IFRS 10:n, IFRS 11:n ja IAS 28:n perusteella. Jos osakkaalla on jokin niistd, sen on kisiteltivi
rahasto-osuuttaan kyseisten standardien mukaisesti.

Jos osakkaalla ei ole rahastossa mairdysvaltaa, yhteistd mairdysvaltaa eikd huomattavaa vaikutusvaltaa, sen
on kirjattava oikeutensa saada korvausta rahastolta IAS 37:n mukaisena korvauksena. Tamédn korvauksen
madrd on pienempi seuraavista:

(@) ...
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D50 Lisitddn seuraavanlainen kappale 14B:

14B  Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 11 muutettiin kappaleita 8 ja 9. Yhteison on
sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 11:td.

IFRIC 9 Kytkettyjen johdannaisten uudelleenarviointi
D51 [Ei koske vaatimuksia]

D52 Lisitddn seuraavanlainen kappale 12:

12 Toukokuussa 2011 julkaistulla asiakirjalla [FRS 11 muutettiin kappaletta 5(c). Yhteison on sovellettava tatd
muutosta, kun se soveltaa IFRS 11:ti.
IFRIC 16 Ulkomaiseen yksikkoon tehdyn nettosijoituksen suojaukset
D53 Muutetaan kappaleen 2 alaviitettd seuraavasti:
* Tama toteutuu konsernitilinpadatoksessd ja sellaisessa tilinpadtoksessd, jossa sijoitukset osakkuus- tai yhtei-

syrityksiin on Kisitelty pidomaosuusmenetelmalld, seki tilinpdatoksessd, johon sisdltyy sivuliike tai IFRS
11:ssd Yhteisjdrjestelyt madritelty yhteinen toiminto.
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KANSAINVALINEN TILINPAATOSSTANDARDI IFRS 12

Tilinpidtoksessi esitettivit tiedot osuuksista muissa yhteisdissi

TAVOITE

1

3

Timin IFRS-standardin tarkoituksena on vaatia yhteisod esittimiin informaatiota, jonka avulla sen tilinpdi-
toksen kiyttijien on mahdollista arvioida:

(a) minki luonteisia ovat sen osuudet muissa yhteisoissi ja mitid riskeji niihin liittyy; ja
(b) kyseisten osuuksien vaikutuksia sen taloudelliseen asemaan, taloudelliseen tulokseen ja rahavirtoihin.

Tavoitteen saavuttaminen

Kappaleessa 1 tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi yhteison on esitettdvé tilinpadtoksessdan:

(a) merkittavat harkintaan perustuvat ratkaisut ja oletukset, jotka se on tehnyt ratkaistessaan, minki luonteinen osuus
silld on toisessa yhteisossd tai jirjestelyssd ja minké tyyppinen on yhteisjirjestely, jossa silli on osuus (kappaleet
7-9); ja

(b) tietoja osuuksista, jotka silld on:
(i) tytdryrityksissd (kappaleet 10-19);
(i) yhteisjarjestelyissd ja osakkuusyrityksissd (kappaleet 20-23); ja

(iii) strukturoiduissa yhteisgissd, jotka eivit ole yhteison mairdysvallassa (konsernitilinpddtokseen sisdltymattomat
strukturoidut yhteisot) (kappaleet 24-31).

Jos tissd standardissa vaadittavat tiedot yhdessi muissa IFRS-standardeissa vaadittavien tietojen kanssa eivit riitd
kappaleessa 1 tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi, yhteison on esitettdvi kaikki tdimédn tavoitteen saavuttamiseksi
tarvittavat lisitiedot.

Yhteison on harkittava, kuinka yksityiskohtaisella tasolla tiedot on tarpeellista antaa esitettdvid tietoja koskevan
tavoitteen saavuttamiseksi ja kuinka paljon painotetaan kutakin timén IFRS-standardin sisdltdmistd vaatimuksista.
Sen on yhdistettdvi tai eroteltava esitettdvid tietoja siten, ettei hyddyllistd informaatiota tehdd vaikeasti ymmarretti-
viksi esittimalld paljon merkityksettomid yksityiskohtia eikd yhdistimalld erid, joilla on erilaiset ominaispiirteet (ks.
kappaleet B2-B6).

SOVELTAMISALA

5

6

Tatd standardia on sovellettava yhteison, jolla on osuus jossakin seuraavista:
(a) tytdryritykset

(b) yhteisjrjestelyt (ts. yhteiset toiminnot tai yhteisyritykset)

() osakkuusyritykset

(d) konsernitilinpaatoksen sisdltyméttomit strukturoidut yhteisot.

Tatd [FRS-standardia ei sovelleta:

(a) tyosuhteen pddttymisen jélkeisid etuuksia tai muita pitkdaikaisia tydsuhde-etuuksia koskeviin jirjestelyihin, joihin
sovelletaan [AS 19:44 Tydsuhde-etuudet.

(b) yhteison erillistilinpaatokseen, johon sovelletaan IAS 27:44 Erillistilinpddtos. Jos yhteisolld kuitenkin on osuuksia
konsernitilinpddtokseen sisdltyméttomissd strukturoiduissa yhteisoissd ja se laatii erillistilinpditoksen ainoana tilin-
pdatoksenddn, sen on sovellettava kyseisté erillistilinpdatosti laatiessaan kappaleisiin 24-31 sisdltyvid vaatimuksia.

() yhteisolld olevaan osuuteen, jolla se osallistuu yhteisjarjestelyyn mutta joka ei tuota sille siind yhteistd médrdys-
valtaa, paitsi jos kyseinen osuus johtaa huomattavaan vaikutusvaltaan jirjestelyssi tai se on osuus strukturoidussa
yhteisossa.
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(d) IFRS 9:n Rahoitusinstrumentit mukaisesti kirjanpidossa kisiteltavdin osuuteen toisessa yhteisossi. Yhteison on
kuitenkin sovellettava titd IFRS-standardia:

(i) kun kyseinen osuus on osuus osakkuus- tai yhteisyrityksessd, joka IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyri-
tyksiin mukaisesti arvostetaan kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti; tai

(ii) kun kyseinen osuus on osuus konsernitilinpaatokseen sisdltymattomassa strukturoidussa yhteisossa.

MERKITTAVAT HARKINTAAN PERUSTUVAT RATKAISUT JA OLETUKSET

7 Yhteison on esitettivi tilinpddtoksessddn tiedot merkittivistd harkintaan perustuvista ratkaisuista ja oletuk-
sista, jotka se on tehnyt, (ja niiden ratkaisujen ja oletusten muutoksista) ratkaistessaan:

(a) ettd silli on IFRS 10:n Konsernitilinpddtos kappaleissa 5 ja 6 kuvattu mairiysvalta toisessa yhteisossd, ts.
sijoituskohteessa;

(c) minkd tyyppinen yhteisjirjestely on (ts. yhteinen toiminto vai yhteisyritys), kun jirjestely on rakennettu
erillisti sijoitusvilinetti kiyttien.

8 Kappaleen 7 mukaisesti esitettdviin merkittaviin harkintaan perustuviin ratkaisuihin ja oletuksiin kuuluvat my6s ne
ratkaisut ja oletukset, joita yhteiso tekee, kun tosiseikoissa ja olosuhteissa tapahtuu sellaisia muutoksia, ettd johto-
pddtos siitd, onko silld madrdysvalta, yhteinen médrdysvalta tai huomattava vaikutusvalta, muuttuu raportointikauden
aikana.

9 Kappaleen 7 noudattamiseksi yhteison on esitettdva tilinpdatoksessddn esimerkiksi ne merkittavat harkintaan perus-
tuvat ratkaisut ja oletukset, jotka on tehty ratkaistaessa, etti:

(a) silld ei ole madrdysvaltaa toisessa yhteisossd, vaikka silli on enemman kuin puolet toisen yhteisén ddnioikeuksista.
(b) silldi on madrdysvalta toisessa yhteisossd, vaikka silli on vahemman kuin puolet toisen yhteison ddnioikeuksista.
(c) se on agentti tai padmies (ks. IFRS 10:n kappaleet 58-72).

(d) silld ei ole huomattavaa vaikutusvaltaa, vaikka silli on vihintddn 20 prosenttia toisen yhteison ddnioikeuksista.
(e) silli on huomattava vaikutusvalta, vaikka silli on vihemmin kuin 20 prosenttia toisen yhteison ddnioikeuksista.

OSUUDET TYTARYRITYKSISSA

10 Yhteis6n on esitettivi tilinpaitoksessiin tiedot, joiden avulla sen konsernitilinpaitoksen kiyttijien on mah-
dollista

(a) saada kisitys:
(i) konsernin koostumuksesta; ja

(ii) osuudesta, joka mairdysvallattomilla omistajilla on konsernin toiminnoista ja rahavirroista (kappale
12); ja

(b) arvioida:

(i) niiden merkittivien rajoitusten luonnetta ja laajuutta, jotka koskevat sen kykyi paisti kisiksi kon-
sernin varoihin tai kiyttdd niitd ja sen kykyd maksaa konsernin velkoja (kappale 13);

(ii) niiden riskien luonnetta, jotka liittyvit sen osuuksiin konsernitilinpéitokseen sisiltyvissi strukturoi-
duissa yhteisoissd, ja niissd riskeissd tapahtuneita muutoksia (kappaleet 14-17);

vallan menettimiseen (kappale 18); ja

(iv) seurauksia, joita aiheutuu tytiryritysti koskevan miirdysvallan menettimisesti raportointikauden
aikana (kappale 19).
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11 Kun konsernitilinpddtoksen laatimiseen kéytetty tytdryrityksen tilinpddtos on eri pdiviltd tai kaudelta kuin konserni-
tilinpddtos (ks. IFRS 10:n kappaleet B92 ja B93), yhteison on esitettdva tilinpddtoksessadn:

(a) kyseisen tytdryrityksen tilinpaatoksen raportointikauden paittymispdivé; ja
(b) syy, jonka vuoksi on kéytetty erilaista pdivdd tai kautta.

Osuus, joka miirdysvallattomilla omistajilla on konsernin toiminnoista ja rahavirroista

12 Yhteison on esitettdvé tilinpadtoksessddn jokaisesta sellaisesta tytdryrityksestd, jossa on raportoivan yhteison kannalta
olennainen maaradysvallattomien omistajien osuus:

(a) tytdryrityksen nimi.

(b) tytdryrityksen padasiallinen toimipaikka (ja rekisterdintimaa, jos se poikkeaa pédasiallisesta toimipaikasta).
(c) madrdysvallattomien omistajien omistusosuus.

(d) médrdysvallattomien omistajien osuus danioikeuksista, jos se poikkeaa omistusosuudesta.

(e) tytdryrityksen médrdysvallattomille omistajille raportointikaudella kohdistettu voitto tai tappio.

(f) kertyneet maardysvallattomien omistajien osuudet tytdryrityksessd raportointikauden lopussa.

(g) yhteenveto tytdryritystd koskevasta taloudellisesta informaatiosta (ks. kappale B10).

Merkittivien rajoitusten luonne ja laajuus

13 Yhteison on esitettava tilinpaatoksessadn:

(a) merkittavit rajoitukset (esim. lakiin, sopimukseen tai mairdykseen perustuvat), jotka koskevat sen kykyd paistd
kisiksi konsernin varoihin tai kdyttdd niitd ja kykyd maksaa konsernin velkoja, kuten:

(i) rajoitukset, jotka rajoittavat emoyrityksen tai sen tytdryritysten kykyd siirtdd Kiteisvaroja tai muita varoja
muille konserniin kuuluville yhteisoille (tai néilta itselleen).

(ii) takaukset tai muut vaatimukset, jotka voivat rajoittaa osinkojen maksamista tai muuta pdidoman jakamista
taikka lainojen tai ennakkojen myontimistd tai takaisinmaksua muille konserniin kuuluville yhteisoille (tai
ndiltd yhteisolle).

(b) milld tavoin ja kuinka laajasti maardysvallattomilla omistajilla olevat suojaavat oikeudet voivat merkittdvasti
rajoittaa yhteison kykya pddstd kasiksi konsernin varoihin tai kéyttdd niitd tai sen kykyd maksaa konsernin velkoja
(esimerkiksi kun emoyritys on velvollinen maksamaan tytaryrityksen velat ennen omien velkojensa maksamista tai
kun joko padseminen kisiksi tytaryrityksen varoihin tai sen velkojen maksaminen edellyttdd mairdysvallattomien
omistajien suostumusta).

(¢0) ndiden rajoitusten kohteena olevien varojen ja velkojen kirjanpitoarvo konsernitilinpaatoksessa.

Niiden riskien luonne, jotka liittyvit yhteison osuuksiin konsernitilinpaitokseen sisiltyvissi strukturoiduissa
yhteisoissi

14 Yhteison on esitettdvi tilinpddtoksessddn sellaisten sopimukseen perustuvien jirjestelyjen ehdot, joiden mukaan emo-
yritystd tai sen tytdryrityksid voitaisiin vaatia antamaan taloudellista tukea konsernitilinpaatokseen sisaltyville struk-
turoidulle yhteisolle, mukaan lukien tapahtumat tai olosuhteet, joiden seurauksena raportoiva yhteiso voisi altistua
tappiolle (esim. maksuvalmiusjarjestelyt tai luottoluokituksen laukaisevat tekijat, joihin liittyy velvollisuus ostaa struk-
turoidun yhteison varoja tai antaa taloudellista tukea).

15 Jos emoyritys tai jokin sen tytiryrityksistd on raportointikauden aikana antanut konsernitilinpadtokseen sisiltyville
strukturoidulle yhteisolle taloudellista tai muuta tukea (esim. ostamalla strukturoidun yhteisén varoja tai sen liikkee-
seen laskemia instrumentteja), ilman ettd silli on sopimukseen perustuvaa velvoitetta tihdn, yhteison on esitettdva
tilinpaatoksessdan:

(a) minké tyyppistd tukea on annettu ja kuinka paljon sitd on annettu, mukaan lukien tilanteet, joissa emoyritys tai
sen tytiryritykset ovat avustaneet strukturoitua yhteisod taloudellisen tuen hankkimisessa; ja
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(b) syyt tuen antamiseen.

16 Jos emoyritys tai jokin sen tytiryrityksisti on raportointikauden aikana antanut aiemmin konsernitilinpddtokseen

17

18

19

21

sisdltymattomille strukturoidulle yhteisolle taloudellista tai muuta tukea ilman, ettd silli on tdhin sopimukseen
perustuvaa velvoitetta, ja timdn tuen antaminen on johtanut sithen, ettd yhteisolld on mddrdysvalta strukturoidussa
yhteisossd, yhteison on esitettdva tilinpaatoksessddn selvitys tekijoistd, joilla on ollut merkitystd titd paatostd tehtdessa.

Yhteison on esitettivd tilinpadtoksessddn senhetkiset aikomuksensa, jotka koskevat taloudellisen tai muun tuen
antamista konsernitilinpddtokseen sisiltyville strukturoidulle yhteisolle, mukaan lukien aikomukset, jotka koskevat
strukturoidun yhteisén avustamista taloudellisen tuen hankkimisessa.

Seuraukset, joita aiheutuu emoyrityksen tytiryrityksesti omistaman osuuden muutoksista, jotka eivit johda
mairdysvallan menettimiseen

Yhteison on esitettivd taulukko, joka osoittaa, mitd vaikutuksia emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan paiomaan
on emoyrityksen tytdryrityksestd omistaman osuuden muutoksilla, jotka eivit johda midrdysvallan menettimiseen.
Seuraukset, joita aiheutuu tytiryritysti koskevan mdiriysvallan menettimisesti raportointikauden aikana
Yhteison on esitettavi tilinpddtoksessddn IFRS 10:n kappaleen 25 mukaisesti laskettava voitto tai tappio, jos sellaista

on, seki:

(a) kyseisen voiton tai tappion osa, joka johtuu entisessd tytdryrityksessd jdljelld olevan sijoituksen arvostamisesta
maédrdysvallan menettdmispaivan kdypdan arvoon; ja

(b) rivi(t), jo(i)lla voitto tai tappio on esitetty tulosvaikutteisesti (jos sitd ei ole esitetty omana erdnaén).

OSUUDET YHTEISJARJESTELYISSA JA OSAKKUUSYRITYKSISSA

20 Yhteison on esitettivi tilinpadtoksessiin tiedot, joiden avulla sen tilinpidtoksen kiyttijien on mahdollista

arvioida:

(a) silld yhteisjirjestelyissd ja osakkuusyrityksissi olevien osuuksien luonnetta, laajuutta ja taloudellisia vai-
kutuksia, mukaan lukien niiden sopimussuhteiden luonne ja vaikutukset, joita silli on muiden sellaisten
sijoittajayritysten kanssa, joilla on yhteinen méiriysvalta tai huomattava vaikutusvalta yhteisjirjestelyissd
ja osakkuusyrityksissd (kappaleet 21 ja 22); ja

(b) niiden riskien luonnetta, jotka liittyvit sen osuuksiin yhteisyrityksissi ja osakkuusyrityksissi, ja niissi
riskeissi tapahtuneita muutoksia (kappale 23).

Yhteisolld yhteisjirjestelyissi ja osakkuusyrityksissd olevien osuuksien luonne, laajuus ja taloudelliset vaiku-
tukset

Yhteison on esitettava tilinpaatoksessaan:
(a) jokaisesta raportoivan yhteison kannalta olennaisesta yhteisjirjestelystd ja osakkuusyrityksesta:
(i) yhteisjarjestelyn tai osakkuusyrityksen nimi.

(ii) yhteisolld yhteisjdrjestelyn tai osakkuusyrityksen kanssa olevan suhteen luonne (esim. kuvaamalla yhteisjirjes-
telyn tai osakkuusyrityksen toimintojen luonnetta ja sitd, ovatko ne yhteison toimintojen kannalta strategisia).

(iii) yhteisjarjestelyn tai osakkuusyrityksen pédasiallinen toimipaikka (ja rekisterdintimaa, jos se on sovellettavissa
ja poikkeaa padasiallisesta toimipaikasta).

(iv) yhteison omistusosuus tai osallistumisosuus sekd osuus ddnioikeuksista (jos sovellettavissa), jos se on erilainen.
(b) jokaisesta raportoivan yhteison kannalta olennaisesta yhteisyrityksestd ja osakkuusyrityksestd:
(i) onko yhteis- tai osakkuusyritykseen tehty sijoitus arvostettu padomaosuusmenetelmalld vai kiypaan arvoon.

(ii) kappaleissa B12 ja B13 maddritty yhteenveto yhteis- tai osakkuusyritystd koskevasta taloudellisesta informaa-
tiosta.

(iii) jos yhteis- tai osakkuusyritystd kisitellddn kirjanpidossa padomaosuusmenetelmalld, yhteis- tai osakkuusyri-
tykseen tehdyn sijoituksen kdypi arvo, jos sijoitukselle on olemassa noteerattu markkinahinta.
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22

23

(o) kappaleessa B16 mddritty taloudellinen informaatio, joka koskee yhteison sijoituksia yhteis- ja osakkuusyrityksiin,
jotka eivat yksittdin tarkasteltuina ole olennaisia:

(i) kaikista yksittdin tarkasteltuina epdolennaisista yhteisyrityksistd yhteenlaskettuna sekd erikseen,
(i) kaikista yksittdin tarkasteltuina epdolennaisista osakkuusyrityksistd yhteenlaskettuna.
Yhteison on esitettiva tilinpddtoksessdin myos seuraavat tiedot:

(a) sellaisten merkittavien rajoitusten (jotka johtuvat esim. lainajérjestelyisté, sddntelytahon vaatimuksista taikka yhteis-
tai osakkuusyrityksessd yhteisen maaréysvallan tai huomattavan vaikutusvallan omaavien sijoittajayritysten vilisistd
sopimukseen perustuvista jarjestelyistd) luonne ja laajuus, jotka koskevat yhteis- tai osakkuusyritysten kyky4 siirtdd
rahaa yhteisolle kiteisosinkoina tai maksaa takaisin yhteison antamia lainoja tai ennakkoja.

(b) kun pddomaosuusmenetelmii sovellettaessa kiytetty yhteis- tai osakkuusyrityksen tilinpddtos on eri pdivaltd tai
kaudelta kuin yhteison tilinpdatos:

(i) kyseisen yhteis- tai osakkuusyrityksen tilinpddtoksen raportointikauden paattymispdivé; ja
(i) syy, jonka vuoksi on kiytetty erilaista pdivdd tai kautta.

() kirjaamaton osuus yhteis- tai osakkuusyrityksen raportointikauden tappioista ja kertyneistd tappioista, jos yhteiso
on lakannut kirjaamasta osuutensa yhteis- tai osakkuusyrityksen tappioista pddomaosuusmenetelméd sovellettaes-
sa.

Riskit, jotka liittyvit yhteisén osuuksiin yhteis- ja osakkuusyrityksissi

Yhteison on esitettava tilinpaatoksessdan:

(a) erilldan muista sitoumuksista sellaiset sitoumukset, joita silli on yhteisyrityksiinsd liittyen, kappaleissa B18-B20
tismennettavilld tavalla.

(b) erilliin muiden ehdollisten velkojen maaristd IAS 37:n Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat mukaisesti ne
ehdolliset velat, jotka ovat syntyneet liittyen sen osuuksiin yhteis- tai osakkuusyrityksissd (mukaan lukien sen
osuus ehdollisista veloista, jotka sille on syntynyt yhdessd muiden sellaisten sijoittajayritysten kanssa, joilla on
yhteinen mdirdysvalta tai huomattava vaikutusvalta yhteis- tai osakkuusyrityksissd), paitsi jos tappion todenni-
koisyys on erittdin vdhdinen.

OSUUDET KONSERNITILINPAATOKSEEN SISALTYMATTOMISSA STRUKTUROIDUISSA YHTEISOISSA

24 Yhteison on esitettdvi tilinpddtoksessidn tiedot, joiden avulla sen tilinpiitoksen kiyttijien on mahdollista:

25

26

27

tomissi strukturoiduissa yhteisoissd (kappaleet 26-28); ja

(b) arvioida niiden riskien luonnetta, jotka liittyvit sen osuuksiin konsernitilinpéditokseen sisdltyméittomissd
strukturoiduissa yhteisoissd, ja ndissi riskeissid tapahtuneita muutoksia (kappaleet 29-31).

Kappaleessa 24(b) vaadittaviin tietoihin kuuluvat tiedot riskeistd, joille yhteisé on altistunut sen osallisuuden vuoksi,
joka silli on aiemmilla kausilla ollut konsernitilinpddtokseen sisdltymattomissd strukturoiduissa yhteisoissd (esim.
strukturoidun yhteison sponsoroiminen), vaikkei yhteisolld endd raportointipdivand olisi sopimukseen perustuvaa
osallisuutta kyseisessd strukturoidussa yhteisossa.

Osuuksien luonne

Yhteison on esitettdva tilinpddtoksessddn osuuksistaan konsernitilinpdatokseen sisaltymattomissd strukturoiduissa yh-
teisdissd laadullisia ja mdairillisid tietoja, joihin kuuluvat nithin kuitenkaan rajoittumatta strukturoidun yhteison
luonne, tarkoitus, koko ja toiminnot seki se, kuinka strukturoitu yhteisé on rahoitettu.

Jos yhteisé on sponsoroinut konsernitilinpdatokseen sisdltymatonté strukturoitua yhteisod, josta se ei esitd kappaleessa
29 vaadittavia tietoja (esimerkiksi siksi, ettei silld raportointipdivini ole osuutta yhteisossd), yhteison on esitettivi
tilinpddtoksessain:

(a) kuinka se on paittanyt, mitd strukturoituja yhteis6jd se on sponsoroinut;

(b) raportointikaudella néistd strukturoiduista yhteisoistd saatu tulo, mukaan lukien kuvaus siitd, minkétyyppisid tuloja on
esitetty; ja
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28

29

(c) kaikkien kyseisille strukturoiduille yhteisoille raportointikauden aikana siirrettyjen varojen (siirtimisajankohdan)
kirjanpitoarvo.

Yhteison on esitettivd kappaleissa 27(b) and (c) tarkoitetut tiedot taulukon muodossa, paitsi jos jokin muu muoto on
asianmukaisempi, ja luokiteltava sponsorointitoimintonsa merkityksellisiin ryhmiin (ks. kappaleet B2-B6).

Riskien luonne

Yhteison on esitettivd yhteenveto seuraavista seikoista taulukon muodossa, paitsi jos jokin muu muoto on asianmu-
kaisempi:

(a) sellaisten sen tilinpaatokseen merkittyjen varojen ja velkojen kirjanpitoarvot, jotka liittyvit sen osuuksiin konser-
nitilinpditokseen sisdltymattomissd strukturoiduissa yhteisoissa.

(b) taseen erdt, joihin kyseiset varat ja velat on merkitty.

(c) méird, joka parhaiten kuvaa suurinta mahdollista tappiota, joka yhteisolle voi aiheutua sen osuuksista konserni-
tilinpaitokseen sisdltymittomissd strukturoiduissa yhteisoissd, mukaan lukien kuinka suurin mahdollinen tappio
on mddritetty. Jos yhteiso ei pysty esittimaddn madrallistd tietoa suurimmasta mahdollisesta tappiosta, joka sille voi
aiheutua osuuksistaan konsernitilinpddtokseen sisaltymattomissd strukturoiduissa yhteisossd, sen on annettava
tieto tdstd ja tihdn johtaneista syisti.

=

vertailu niiden yhteisén varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen, jotka liittyvit yhteison osuuksiin konsernitilinpaa-
tokseen sisdltymattomissd strukturoiduissa yhteisoissd, ja sen ndistd yhteisoistd aiheutuvan enimmadistappion vi-
lill4, jolle se on altistunut.

30 Jos yhteiso on raportointikauden aikana antanut taloudellista tai muuta tukea konsernitilinpaditokseen sisiltymatto-

31

mille strukturoidulle yhteisolle, jossa silli on aiemmin ollut tai tarkasteluhetkelld on osuus (esim. ostamalla struktu-
roidun yhteison varoja tai sen liikkeeseen laskemia instrumentteja), ilman ettd silld on tdhidn sopimukseen perustuvaa
velvoitetta, yhteison on esitettdvi tilinpaatoksessdan:

(a) 4 on annettu, mukaan lukien tilanteet, joissa yhteiso on avustanut strukturoitua yhteisod taloudellisen tuen
hankkimisessa; ja

(b) syyt tuen antamiseen.

Yhteison on esitettivd tilinpadtoksessddn senhetkiset aikomuksensa, jotka koskevat taloudellisen tai muun tuen
antamista konsernitilinpditokseen sisaltymattomalle strukturoidulle yhteisolle, mukaan lukien aikomukset, jotka kos-
kevat strukturoidun yhteison avustamista taloudellisen tuen hankkimisessa.

Liite A
Miiritelmit
Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia.
strukturoidusta yhteisostd saatu tulo Tassd IFRS-standardissa strukturoidusta yhteisostd saatu tulo sisdltdd tois-

tuvat ja kertaluonteiset palkkiot, korot, osingot, voitot tai tappiot, jotka
aiheutuvat strukturoidussa yhteisossd olevan osuuden médrittimisestd uu-
delleen tai sen kirjaamisesta pois taseesta, seki voitot tai tappiot varojen ja
velkojen siirtimisesté strukturoidulle yhteisolle, niihin kuitenkaan rajoittu-
matta.

osuus toisessa yhteisossi Téssd IFRS-standardissa osuudella toisessa yhteisossd tarkoitetaan sopimuk-

seen perustuvaa ja sopimukseen perustumatonta osallisuutta, jonka seura-
uksena yhteiso altistuu toisen yhteison tuloksesta johtuvan tuoton vaihte-
lulle. Osoituksena osuudesta toisessa yhteisossd voi olla oman tai vieraan
pddoman ehtoisten instrumenttien hallussapito sekd muissa muodoissa
oleva osallisuus, kuten rahoituksen antaminen, maksuvalmiustuki, luoton
laatua parantavat jarjestelyt ja takaukset, ndihin kuitenkaan rajoittumatta. Se
sisdltdd keinot, joiden avulla yhteisolld on maardysvalta, yhteinen maardys-
valta tai huomattava vaikutusvalta toisessa yhteisossd. Yhteisolld ei viltti-
mittd ole osuutta toisessa yhteisossd pelkdstddn tyypillisen asiakas-tavaran-
toimittaja -suhteen perusteella.

Kappaleisiin B7-B9 sisaltyy lisdd tietoa osuuksista muissa yhteisoissi.

Tuoton vaihtelua selitetddn IFRS 10:n kappaleissa B55-B57.
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strukturoitu yhteis6 Yhteiso, joka on rakennettu siten, etteivit ddnioikeudet tai vastaavanlaiset
oikeudet ole ratkaiseva tekija pditettdessd, kenelli on mddrdysvalta yhtei-
sossd, esimerkiksi kun ddnioikeudet liittyvit vain hallinnollisiin tehtéviin ja
merkityksellisid toimintoja ohjataan sopimukseen perustuvien jirjestelyjen
avulla.
Kappaleissa B22-B24 on lisdi tietoa strukturoiduista yhteisoista.

Seuraavat termit on maddritelty IAS 27:ssd (muutettu 2011), IAS 28:ssa (muutettu 2011), IFRS 10:ssd ja IFRS 11:ssd
Yhteisjarjestelyt, ja niitd kdytetddn tdssd IFRS-standardissa kyseisissd [FRS-standardeissa annetussa merkityksessa:

— osakkuusyritys

— konsernitilinpddtos

— maddrdysvalta yhteisossd
— péddomaosuusmenetelma
— konserni

— yhteisjarjestely

— yhteinen méddrdysvalta

— yhteinen toiminto

— yhteisyritys

— mddrdysvallattomien omistajien osuus
— emoyritys

— suojaavat oikeudet

— merkitykselliset toiminnot
— erillistilinpaatos

— erillinen sijoitusvaline

— huomattava vaikutusvalta
— tytaryritys.

Liite B

Soveltamisohjeistus

Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia. Siing kuvataan kappaleiden 1-31 soveltamista, ja sen sitovuus on sama kuin IFRS-
standardin muiden osien.

Bl Tahan liitteeseen sisaltyvat esimerkit kuvaavat kuvitteellisia tilanteita. Vaikka joitakin esimerkkeihin liittyvid ndko-
kohtia saattaa esiintyd todellisissa tosiseikastoissa, IFRS 12:ta sovellettaessa pitdd arvioida kaikkia tiettyyn tosiseikas-
toon kuuluvia tosiseikkoja ja olosuhteita.

TIETOJEN YHDISTAMINEN (KAPPALE 4)

B2 Yhteison on pddtettivd olosuhteidensa perusteella, kuinka yksityiskohtaista tietoa se esittdd kayttdjien informaatio-
tarpeiden tyydyttimiseksi, kuinka paljon se painottaa erilaisia vaatimuksiin liittyvid nidkokohtia ja kuinka se yhdistdd
tietoja. Esittimistavassa on loydettivid tasapaino siten, ettd tilinpddtostd ei rasiteta runsailla yksityiskohdilla, jotka
eivit ehkd auta tilinpdatoksen kayttdjid, eikd toisaalta tehdd tdrkedd informaatiota vaikeasti ymmarrettaviksi yhdis-
timilld tietoja liikaa.

B3  Yhteiso saa yhdistdd timan IFRS-standardin edellyttimit tiedot, jotka koskevat osuuksia samankaltaisissa yhteisoissa,
jos yhdistiminen on tietojen esittimistd koskevan tavoitteen ja kappaleessa B4 esitettdvin vaatimuksen mukaista eikd
tee esitettdvastd informaatiosta vaikeasti ymmarrettavad. Yhteison on annettava tieto siitd, kuinka se on yhdistinyt
osuutensa samankaltaisissa yhteisoissa.

B4  Yhteison on esitettidvi erikseen tiedot osuuksista:

(a) tytdryrityksissd;

(b) yhteisyrityksissé;



29.12.2012 Euroopan unionin virallinen lehti L 360/63

(¢) yhteisissd toiminnoissa;
(d) osakkuusyrityksissi; ja
(e) konsernitilinpaatoksen sisdltymittomissa strukturoiduissa yhteisoissa.

B5 Tehdessddn pddtostd siitd, yhdistetddnko tietoja, yhteison on tarkasteltava madrallistd ja laadullista tietoa, joka koskee
kunkin yhdistettaviksi harkittavan yhteisén riskiin ja tuottoon liittyvid piirteitd sekd kunkin tallaisen yhteison
merkittdvyyttd raportoivan yhteison kannalta. Yhteison on esitettdvd tiedot silld tavoin, ettd silli ndissd muissa
yhteisoissd olevien osuuksien luonne ja laajuus tulee selkedsti selitetyksi tilinpaitoksen kayttéjille.

B6  Seuraavat ovat esimerkkejd tasoista, joille tiedot voisi olla asianmukaista yhdistdd kappaleessa B4 esitettyjen yhteiso-
luokkien sisilla:

(a) toimintojen luonne (esim. tutkimus- ja kehittimisyhteiso, luottokorttisaamisten rullaavaa arvopaperistamista
harjoittava yhteiso).

(b) toimialaryhmi.
(c) maantieteellinen alue (esim. maa tai hallinnollinen alue).

OSUUDET MUISSA YHTEISOISSA

B7 Osuudella toisessa yhteisossd tarkoitetaan sopimukseen perustuvaa ja sopimukseen perustumatonta osallisuutta,
jonka seurauksena raportoiva yhteiso altistuu toisen yhteisén tuloksesta johtuvan tuoton vaihtelulle. Toisen yhteisén
tarkoituksen ja rakenteen tarkastelusta voi olla raportoivalle yhteisolle apua arvioitaessa, onko silld osuus kyseisessd
yhteisossd ja tdytyyko sen ndin ollen antaa timéan IFRS-standardin mukaiset tiedot. Arvioinnissa on otettava huo-
mioon riskit, joita toisen yhteison on ollut tarkoitus aiheuttaa, seka riskit, jotka sen on ollut tarkoitus siirtdd edelleen
raportoivalle yhteisolle ja muille osapuolille.

B8 Raportoiva yhteiso altistuu tyypillisesti toisen yhteison tuloksesta johtuvan tuoton vaihtelulle siksi, ettd silldi on
instrumentteja (kuten toisen yhteison liikkeeseen laskemia oman tai vieraan pdioman chtoisia instrumentteja) tai
muunlainen osallisuus, joka absorboi vaihtelua. Oletetaan esimerkiksi, ettd strukturoidulla yhteisolld on lainasalkku.
Strukturoitu yhteiso tekee toisen yhteison (raportoiva yhteiso) kanssa luottoriskinvaihtosopimuksen, jolla se suojau-
tuu lainojen korko- ja lyhennysmaksuihin kohdistuvilta laiminlyonneiltd. Raportoivalla yhteisolld on osallisuus, jonka
vuoksi se altistuu strukturoidun yhteison tuloksesta johtuvan tuoton vaihtelulle, koska luottoriskinvaihtosopimus
absorboi strukturoidun yhteison tuoton vaihtelua.

B9 Joidenkin instrumenttien tarkoituksena on siirtdd riskid raportoivalta yhteisoltd toiselle yhteisolle. Téllaiset inst-
rumentit aiheuttavat toiselle yhteisolle tuoton vaihtelua mutta eivit tyypillisesti altista yhteisod tdimén toisen yhteison
tuloksesta johtuvan tuoton vaihtelulle. Oletetaan esimerkiksi, ettd perustetaan strukturoitu yhteiso tarkoituksena
jarjestdd sijoitusmahdollisuuksia sijoittajille, jotka ovat halukkaita altistumaan yhteison Z luottoriskille (yhteiso Z
ei kuulu minkéddn jérjestelyssd osallisena olevan osapuolen ldhipiiriin). Strukturoitu yhteiso hankkii rahoitusta las-
kemalla liikkeeseen kyseisille sijoittajille velkakirjoja, jotka on sidottu yhteison Z luottoriskiin (luottoriskin vaihto-
laina), ja sijoittaa saamansa maksut riskittomistd rahoitusvaroista koostuvaan salkkuun. Strukturoitu yhteiso altistuu
yhteison Z luottoriskille tekemilld luottoriskin vaihtosopimuksen (CDS) swap-vastapuolen kanssa. CDS siirtdd yh-
teison Z luottoriskin strukturoidulle yhteis6lle swap-vastapuolen maksamaa palkkiota vastaan. Strukturoituun yhtei-
soon sijoittaneet osapuolet saavat korkeamman tuoton, joka kuvastaa sekd strukturoidun yhteison omaisuussalkun
tuottoa ettd CDS-palkkiota. Swap-vastapuolella ei ole strukturoidussa yhteisossd osallisuutta, joka altistaisi sen
strukturoidun yhteison tuloksesta johtuvan tuoton vaihtelulle, koska CDS siirtdd vaihtelun strukturoidulle yhteisolle
sen sijaan, ettd se absorboisi strukturoidun yhteison tuoton vaihtelua.

YHTEENVETO TYTAR-, YHTEIS- JA OSAKKUUSYRITYKSIA KOSKEVASTA TALOUDELLISESTA INFORMAATIOSTA
(KAPPALEET 12 JA 21)

B10 Yhteison on esitettdva seuraavat tiedot jokaisesta tytdryrityksestd, jossa on raportoivan yhteison kannalta olennainen
mairdysvallattomien omistajien osuus:

(a) mairdysvallattomille omistajille maksetut osingot.

(b) tytdryrityksen varoja, velkoja, voittoa tai tappiota ja rahavirtoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta yhteen-
veto, jonka avulla kdyttdjien on mahdollista saada kisitys osuudesta, joka médrdysvallattomilla omistajilla on
konsernin toiminnoissa ja rahavirroissa. Tama informaatio voi sisiltad esimerkiksi lyhytaikaiset varat, pitkdaikai-
set varat, lyhytaikaiset velat, pitkdaikaiset velat, liikevaihdon, voiton tai tappion ja laajan tuloksen, nédihin
kuitenkaan rajoittumatta.
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B11 Kappaleessa B10(b) vaadittava yhteenveto taloudellisesta informaatiosta on esitettdvé ilman konsernin sisdisten erien
eliminointia.

B12 Yhteison on esitettdva jokaisesta raportoivan yhteison kannalta olennaisesta yhteis- ja osakkuusyrityksesta:
(a) yhteis- tai osakkuusyritykseltd saadut osingot.

(b) yhteis- tai osakkuusyritystd koskevasta taloudellisesta informaatiosta yhteenveto (ks. kappaleet B14 ja B15), joka
sisdltdd seuraavat tiedot niihin kuitenkaan rajoittumatta:

(i) lyhytaikaiset varat.
(ii) pitkdaikaiset varat.
(iii) lyhytaikaiset velat.
(iv) pitkdaikaiset velat.
(v) liikevaihto.
(vi) jatkuvien toimintojen voitto tai tappio.
(vii) lopetettujen toimintojen voitto tai tappio verojen jilkeen.
(viii) muut laajan tuloksen erit.
(ix) laaja tulos.

B13 Kappaleessa B12 vaadittavan taloudellista informaatiota koskevan yhteenvedon lisiksi yhteison on esitettdva jokai-
sesta raportoivan yhteison kannalta olennaisesta yhteisyrityksestd seuraavat rahamairat:

(a) kappaleeseen B12(b)(i) sisiltyvit rahavarat.

(b) kappaleeseen B12(b)(iii) sisiltyvdt lyhytaikaiset rahoitusvelat (lukuun ottamatta ostovelkoja, muita velkoja ja
varauksia).

(c) kappaleeseen B12(b)(iv) sisdltyvit pitkadaikaiset rahoitusvelat (lukuun ottamatta ostovelkoja, muita velkoja ja
varauksia).

(d) poistot.
(e) korkotuotot.
(f) korkokulut.

tuloverokulu tai -tuotto.

(@

-

B14 Kappaleiden B12 ja B13 mukaisesti esitettdvd yhteenveto taloudellisesta informaatiosta on esitettdvd yhteis- tai
osakkuusyrityksen IFRS-tilinpdatokseen sisdltyvind rahamédrind (ei yhteison osuutena kyseisistd rahamaaristd). Jos
yhteiso kasittelee osuutensa yhteis- tai osakkuusyrityksessd padomaosuusmenetelmalla:

(a) yhteis- tai osakkuusyrityksen IFRS-tilinpddtokseen sisdltyvid rahaméddrid on oikaistava niiden oikaisujen huomi-
oon ottamiseksi, jotka yhteiso on tehnyt piddomaosuusmenetelmai soveltaessaan, kuten hankinta-ajankohtana
tehdyt kiypid arvoa koskevat oikaisut ja erilaisista tilinpddtoksen laatimisperiaatteista johtuvat oikaisut.

(b) yhteison on esitettdvd tismdytyslaskelma taloudellisesta informaatiosta esitetyn yhteenvedon ja silld yhteis- tai
osakkuusyrityksessd olevan osuuden kirjanpitoarvon valilld.
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B15

B16

B17

Yhteiso saa esittdd kappaleissa B12 ja B13 vaadittavan yhteenvedon taloudellisesta informaatiosta yhteis- tai osakkuu-
syrityksen tilinpddtoksen perusteella, jos:

(a) yhteiso arvostaa osuutensa yhteis- tai osakkuusyrityksessd kdypdian arvoon IAS 28:n (muutettu 2011) mukaisesti;
ja

(b) yhteis- tai osakkuusyritys ei laadi IFRS-tilinpddtostd, ja laatiminen télld perusteella ei olisi kdytinnossd mahdol-
lista tai aiheuttaisi kohtuuttomia kustannuksia.

Téssd tapauksessa yhteison on annettava tieto siitd, milld perusteella yhteenveto taloudellisesta informaatiosta on
laadittu.

Yhteison on esitettdva tilinpadtoksessdin yhteenlaskettuna sellaisten silld yhteis- ja osakkuusyrityksissd olevien pad-
omaosuusmenetelmalld kisiteltyjen osuuksien kirjanpitoarvo, jotka ovat yksittdin tarkasteltuina epdolennaisia. Yhtei-
son on myos esitettdva tilinpadtoksessddn erikseen yhteenlaskettuna osuutensa kyseisten yhteis- tai osakkuusyritys-
ten:

(a) jatkuvien toimintojen voitosta tai tappiosta.

(b) lopetettujen toimintojen voitosta tai tappiosta verojen jilkeen.
(c) muista laajan tuloksen eristd.

(d) laajasta tuloksesta.

Yhteiso esittdd tiedot erikseen yhteis- ja osakkuusyrityksista.

Kun yhteisén osuus tytdr-, yhteis- tai osakkuusyrityksessi (tai osa sen osuudesta yhteis- tai osakkuusyrityksistd) on
myytavind IFRS 5:n Myytdvind olevat pitkdaikaiset omaisuuserdt ja lopetetut toiminnot mukaisesti, yhteison ei tarvitse
esittdd tilinpddtoksessddn yhteenvetoa kyseisid tytdr-, yhteis- tai osakkuusyrityksid koskevasta taloudellisesta infor-
maatiosta kappaleiden B10-B16 mukaisesti.

YHTEISYRITYKSIA KOSKEVAT SITOUMUKSET (KAPPALE 23(A))

B18

B19

Yhteison on esitettavi tilinpadtoksessdan kaikkien niiden sitoumusten yhteismdaird, jotka se on tehnyt liittyen osuu-
teensa yhteisyrityksissd mutta joita se ei ole merkinnyt tilinpddtokseensd raportointipdivind (mukaan lukien osuu-
tensa sitoumuksista, jotka on tehty yhdessd muiden sellaisten sijoittajayritysten kanssa, joilla on yhteinen maaréys-
valta yhteisyrityksessd). Sitoumuksilla tarkoitetaan niitd sitoumuksia, joiden seurauksena kiteisvaroja tai muita voi-
mavaroja saattaa tulevaisuudessa siirtyd pois yhteisosta.

Tilinpddtokseen merkitsemittomiin sitoumuksiin, joiden seurauksena kiteisvaroja tai muita voimavaroja saattaa
tulevaisuudessa siirtyd pois yhteisostd, kuuluvat:

(a) tilinpadtokseen merkitsemdttomat sitoumukset, jotka koskevat rahoituksen tai voimavarojen jirjestamistd esi-
merkiksi seuraavista seikoista johtuen:

=

yhteisyrityksen perustamis- tai hankkimissopimukset (jotka voivat esimerkiksi edellyttdd, ettd yhteiso antaa
sille rahaa tiettynd ajanjaksona).

(ii) yhteisyrityksen pddomavaltaiset projektit.

(i

ehdottomat ostovelvoitteet, joihin kuuluu sellaisten laitteistojen, vaihto-omaisuuden tai palvelujen hankki-
minen, jotka yhteisd on sitoutunut ostamaan yhteisyritykseltd tai sen puolesta.

(iv) tilinpddtokseen merkitsemattomat sitoumukset, jotka koskevat lainojen tai muun taloudellisen tuen anta-

mista yhteisyritykselle.

=

tilinpddtokseen merkitsemattomit sitoumukset, jotka koskevat voimavarojen, kuten omaisuuserien tai pal-
velujen, antamista yhteisyritykselle.

(vi

muut yhteisyritykseen liittyvit, ei peruutettavissa olevat, tilinpaitokseen merkitsemattomat sitoumukset.

(b) tilinpaatokseen merkitsemattomat sitoumukset, jotka koskevat toisella osapuolella yhteisyrityksessd olevan omis-
tusosuuden (tai osan tistd omistusosuudesta) hankkimista tietyn vastaisen tapahtuman toteutuessa tai jaddessd
toteutumatta.
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B20

Kappaleissa B18 ja B19 esitetyt vaatimukset ja esimerkit havainnollistavat joitakin tilinpddtoksessd esitettdvid tietoja,
joita vaaditaan IAS 24:n Lahipiirid koskevat tiedot tilinpdatoksessi kappaleessa 18.

OSUUDET KONSERNITILINPAATOKSEEN SISALTYMATTOMISSA STRUKTUROIDUISSA YHTEISOISSA (KAPPALEET
24-31)

B21

B22

B23

B24

B25

B26

Strukturoidut yhteisot

Strukturoidulla yhteisolld tarkoitetaan yhteisod, joka on rakennettu siten, etteivit ddnioikeudet tai muut vastaavan-
laiset oikeudet ole ratkaiseva tekijd paitettdessd, kenelldi on mairdysvalta yhteisossd, esimerkiksi kun ddnioikeudet
liittyvdt vain hallinnollisiin tehtdviin ja merkityksellisid toimintoja ohjataan sopimukseen perustuvien jdrjestelyjen
avulla.

Strukturoidulla yhteis6lld on usein joitakin seuraavista piirteistd tai ominaisuuksista tai ne kaikki:
(a) rajoitetut toiminnot.

(b) kapea-alainen ja hyvin mddritelty tavoite, kuten verotehokkaan vuokrasopimuksen jirjestiminen, tutkimus- ja
kehittdmistoiminnan harjoittaminen, padoma- tai rahoituslihteen jirjestiminen yhteisolle tai sijoitusmahdolli-
suuksien tarjoaminen sijoittajille siirtdmélld strukturoidun yhteison varoihin liittyvat riskit ja edut sijoittajille.

(c) riittdmaton pddoma, jotta strukturoitu yhteiso pystyisi rahoittamaan toimintonsa ilman huonommassa etuoikeus-
asemassa olevaa taloudellista tukea.

(d) rahoitus, joka tapahtuu kdyttden useita sopimuksella toisiinsa liitettyjé, sijoittajille kohdistettuja instrumentteja,
jotka muodostavat luottoriskin tai muun riskin keskittymid (siivut).

Esimerkkejd yhteisoistd, joiden katsotaan olevan strukturoituja yhteis6jd, ovat seuraavat niihin kuitenkaan rajoittu-
matta:

(a) arvopaperistamisvilineet.
(b) omaisuuseriin perustuva rahoitus.
(c) jotkin sijoitusrahastot.

Yhteiso, jota koskeva mddrdysvalta perustuu ddnioikeuksiin, ei ole strukturoitu yhteiso yksinkertaisesti siksi, ettd se
esimerkiksi saa rahoitusta kolmansilta osapuolilta uudelleenjirjestelyn jalkeen.

Niiden riskien luonne, jotka johtuvat osuuksista konsernitilinpiitokseen sisiltymittomissi strukturoiduissa
yhteisoissi (kappaleet 29-31).

Kappaleissa 29-31 vaadittavien tietojen lisdksi yhteison on esitettdva tilinpaatoksessadn lisitietoja, jotka tarvitaan
kappaleessa 24(b) asetetun, esitettavid tietoja koskevan tavoitteen saavuttamiseksi.

Seuraavat ovat esimerkkejd lisdtiedoista, joilla olosuhteista riippuen voi olla merkitystd arvioitaessa riskejd, joille
yhteis6 on altistunut, kun silli on osuus konsernitilinpaatokseen sisaltymattomassa strukturoidussa yhteisossa:

(@) jérjestelyn ehdot, joiden mukaan yhteisé voi joutua antamaan konsernitilinpdtokseen sisaltymittomalle struk-
turoidulle yhteisolle taloudellista tukea (esim. maksuvalmiusjirjestelyt tai luottoluokituksen laukaisevat tekijit,
jotka liittyvit velvollisuuteen ostaa strukturoidun yhteison varoja tai antaa taloudellista tukea), mukaan lukien:

(i) kuvaus tapahtumista tai olosuhteista, jotka voisivat altistaa raportoivan yhteison tappiolle.
(i) onko mitdin ehtoja, jotka rajoittaisivat velvoitetta.

(iii) onko muita osapuolia, jotka antavat taloudellista tukea, ja jos on, mikd on raportoivan yhteisén velvoitteen
asema suhteessa naiden toisten osapuolten velvoitteisiin.

(b) yhteisolle raportointikaudella syntyneet tappiot, jotka liittyvdt sen osuuksiin konsernitilinpddtokseen siséltymat-
tomissd strukturoiduissa yhteisoissa.

(c) minkityyppistd tuloa yhteiso on raportointikaudella saanut osuuksistaan konsernitilinpdatokseen sisdltymatto-
missd strukturoiduissa yhteisoissa.



29.12.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 360/67

(d) tdytyyko yhteison kantaa konsernitilinpditokseen sisdltymattomin strukturoidun yhteisén tappiot ennen muita
osapuolia, tdllaisten yhteisolle syntyvien tappioiden yldraja ja (jos tdlli on merkitystd) niiden mahdollisten
tappioiden asema ja médrd, joiden kantajina ovat muut osapuolet, joiden osuuksilla on huonompi etuoikeus-
asema kuin yhteison osuudella konsernitilinpdatokseen sisdltymattomassa strukturoidussa yhteisossa.

(e) tiedot kolmansien osapuolten kanssa tehdyisti maksuvalmiusjirjestelyistd, takauksista tai muista sitoumuksista,
jotka voivat vaikuttaa yhteisolld konsernitilinpddtokseen sisdltymattomaissd strukturoidussa yhteisossd olevan
osuuden kdypain arvoon tai osuuteen liittyvddn riskiin.

(f) vaikeudet, joita konsernitilinpddtokseen sisaltymittomalld strukturoidulla yhteisollda mahdollisesti on ollut toi-
mintojensa rahoittamisessa raportointikauden aikana.

(¢) konsernitilinpddtokseen sisdltymittoman strukturoidun yhteisén rahoittamisessa kiytetyt rahoitusmuodot (esim.
sijoitustodistukset tai keskipitkdn aikavilin velkakirjat) ja niiden voimassaoloajan painotettu keskiarvo. Niihin
tietoihin voi sisiltyd maturiteettianalyyseja, jotka koskevat konsernitilinpdatokseen sisdltymattoman strukturoi-
dun yhteison varoja ja rahoitusta, jos strukturoidulla yhteisolld on pidempiaikaisia varoja, joilla on lyhytaikai-
sempi rahoitus.

Liite C

Voimaantulo ja siirtyminen

Tamd liite on kiinted osa IFRS-standardia, ja sen sitovuus on sama kuin IFRS-standardin muiden osien.
VOIMAANTULO JA SIRTYMASAANNOT

C1 Yhteison on sovellettava titd [FRS-standardia 1.1.2013 tai sen jdlkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi soveltaminen
on sallittua.

C2 Yhteisolle suositellaan tdssd IFRS-standardissa vaadittavien tietojen esittdmistd aikaisemmin kuin 1.1.2013 alkavalta
tilikaudelta. Joidenkin tdssid IFRS-standardissa vaadittavien tietojen esittiminen ei tarkoita, ettd yhteison tiytyisi nou-
dattaa kaikkia timin IFRS-standardin vaatimuksia tai soveltaa ennenaikaisesti IFRS 10:td, IFRS 11:ti, IAS 27:di
(muutettu 2011) ja IAS 28:aa (muutettu 2011).

VIITTAUKSET IFRS 9:AAN

C3 Jos yhteiso soveltaa tatd [FRS-standardia mutta ei vield sovella IFRS 9:44, kaikki viittaukset IFRS 9:44n on ymmarret-
tavd viittauksiksi IAS 39:d4n Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen.

Liite D

Muutokset muihin IFRS-standardeihin

Tassd liitteessd esitetddn muihin IFRS-standareihin tulevat muutokset, jotka seuraavat siitd, ettd IASB julkaisee IFRS 12:n. Yhteison
on sovellettava muutoksia 1.1.2013 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Jos yhteiso soveltaa IFRS 12:ta aikaisemmalla kaudella, sen
on sovellettava muutoksia talld aikaisemmalla kaudella. Muutetut kappaleet esitetddn siten, ettd uusi teksti on alleviivattu ja poistettu
teksti yliviivattu.

IAS 1 Tilinpddtoksen esittiminen
D1 Muutetaan kappaleita 119 ja 124 ja lisitddn kappale 139H seuraavasti.

119 ... Yksi esimerkki on tieto siitd, soveltaako yhteiso sijoituskiinteistoihinsd kdyvin arvon mallia vai hankinta-
menomallia (ks. IAS 40 Sijoituskiinteistot). Joissakin IFRS-standardeissa nimenomaisesti vaaditaan tiettyjen tilin-
pdatoksen laatimisperiaatteiden esittdmistd, ja timi késittid myos johdon tekemit valinnat sallittujen laatimis-
periaatteiden vililla. ...

124 Joidenkin kappaleen 122 mukaisten tietojen esittdmistd vaaditaan muissa IFRS-standardeissa. Esimerkiksi IFRS
12:n Tilinpddtoksessd esitettavdt tiedot osuuksista muissa yhteisgissd mukaan yhteison on annettava tiedot harkin-
taan perustuvista ratkaisuista, jotka se on tehnyt méirittdessddn, onko silli maardysvalta toisessa yhteisossi.
IAS 40:n mukaan ...

139H Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10 ja IFRS 12 muutettiin kappaleita 4, 119, 123 ja 124.
Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:td ja IFRS 12:ta.

IAS 24 Lihipiirid koskevat tiedot tilinpdditoksessi
D2 Muutetaan kappaletta 15 ja lisitddn kappale 28A seuraavasti.

15 Vaatimus emoyrityksen ja sen tytdryrityksen valisten ldhipiirisuhteiden esittimisesté tulee niiden tilinpaatoksessd
esitettdvid tietoja koskevien vaatimusten lisiksi, jotka sisdltyvit IAS 27:d4n ja IFRS 12:een Tilinpddtoksessd
esitettdvd tiedot osuuksista muissa yhteisoissd.

28A Toukokuussa 2011 julkaistuilla asiakirjoilla IFRS 10, IFRS 11 Yhteisjdrjestelyt ja IFRS 12 muutettiin kappaleita 3,
9, 11(b), 15, 19(b) ja (e) sekd 25. Yhteison on sovellettava nditd muutoksia, kun se soveltaa IFRS 10:t4, IFRS
11:td ja IFRS 12:ta.
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MINKA TYYPPISTA TUKEA ON ANNETTU JA KUINKA PALJON SIT KANSAINVALINEN TILINPAATOSS-
TANDARDI IAS 27

Erillistilinpdiitos

TAVOITE

1 Tédmin standardin tarkoituksena on maaritd vaatimuksista, jotka koskevat tytir-, yhteis- ja osakkuusyrityksiin tehtyjen
sijoitusten kirjanpitoksittelyd ja niistd tilinpaatoksessa esitettavid tietoja silloin, kun yhteiso laatii erillistilinpadtoksen.

SOVELTAMISALA

2 Titd standardia on sovellettava tytir-, yhteis- ja osakkuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten kirjanpitokisittelyyn,

kun yhteiso esittii erillistilinpditoksen joko vapaaehtoisesti tai paikallisten siddosten vaatimuksesta.

3 Tissd standardissa ei maaratd, mitkd yhteisot laativat erillistilinpaatoksen. Standardia sovelletaan silloin, kun yhteiso
laatii IFRS-standardien mukaisen erillistilinpaatoksen.

MAARITELMAT

4 Tissd standardissa kiytetddn seuraavia termeji seuraavassa merkityksessi:

Konsernitilinpdités on konsernista laadittu tilinpiitos, jossa emoyrityksen ja sen tytiryritysten varat, velat,
oma piioma, tuotot, kulut ja rahavirrat esitetiin yhden taloudellisen kokonaisuuden varoina, velkoina,
omana piiomana, tuottoina, kuluina ja rahavirtoina.

Erillistilinpidtds on tilinpéitds, jonka esittdi emoyritys (eli tytiryrityksessd miirdysvaltaa kiyttivi sijoittaja)
tai sijoituskohteessa yhteistd miiriysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa kiyttivi sijoittaja ja jossa kyseis-
ten sijoitusten kirjanpitokisittely perustuu hankintamenoon tai tapahtuu IFRS 9:n Rahoitusinstrumentit mu-
kaisesti.

5 Seuraavat termit madritellddn IFRS 10:n Konsernitilinpddtos liitteessd A, IFRS 11:n Yhteisjdrjestelyt liitteessd A ja IAS 28:n
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin kappaleessa 3:

— osakkuusyritys

— mddrdysvalta sijoituskohteessa
— konserni

— yhteinen médrdysvalta

— yhteisyritys

— vyhteisyrityksen osapuoli

— emoyritys

— huomattava vaikutusvalta

— tytdryritys.

6 Erillistilinpddtos esitetddn konsernitilinpaatoksen lisaksi tai sellaisen tilinpaitoksen lisaksi, jossa osakkuus- tai yhteisy-
rityksiin tehtyja sijoituksia kasitellddn padomaosuusmenetelmalld, lukuun ottamatta kappaleessa 8 tarkoitettuja tilan-
teita. Erillistilinpdatosta ei tarvitse liittdd tallaiseen tilinpddtokseen eikd esittdd sen yhteydessi.

7 Tilinpaitds, jossa sovelletaan padomaosuusmenetelmad, ei ole erillistilinpddtos. Myoskaan sellaisen yhteison tilinpaatos,
jolla ole tytdr- eikd osakkuusyrityksid ja joka ei ole yhteisyrityksen osapuoli, ei ole erillistilinpdatos.

8 Jos yhteiso on vapautettu konsernitilinpdatoksen laatimisesta IFRS 10:n kappaleen 4(a) mukaisesti tai padomaosuus-
menetelmin soveltamisesta IAS 28 (muutettu 2011) kappaleen 17 mukaisesti, se saa esittdd erillistilinpaatoksen
ainoana tilinpadtoksendan.
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ERILLISTILINPAATOKSEN LAATIMINEN

9

10

11

12

13

14

Erillistilinpéitds on laadittava kaikkien soveltuvien IFRS-standardien mukaisesti, ellei kappaleesta 10 muuta
johdu.

Kun yhteisé laatii erillistilinpddtoksen, sen on Kisiteltivi tytir-, yhteis- ja osakkuusyrityksiin tehtyjd sijoi-
tuksia joko:

(a) hankintamenoon perustuen, tai
(b) IFRS 9:n mukaisesti.

Yhteison on sovellettava samaa kirjanpitokisittelyd jokaiseen sijoitusten ryhmain. Sijoituksia, jotka kisitel-
ldin hankintamenoon perustuen, on Kisiteltivi kirjanpidossa IFRS 5:n Myytivind olevat pitkiaikaiset omai-
suuserit ja lopetetut toiminnot mukaisesti, kun ne luokitellaan myytivini oleviksi (tai ne sisiltyvit myytivini
olevaksi luokiteltavaan luovutettavien erien ryhmiin). IFRS 9:n mukaisesti kisiteltivien sijoitusten arvostus
ei tillaisessa tapauksessa muutu.

Jos yhteiso paattdd IAS 28:n (muutettu 2011) kappaleen 18 mukaisesti arvostaa osakkuus- tai yhteisyrityksiin
tekeminsi sijoitukset kdypidin arvoon tulosvaikutteisesti IFRS 9:n mukaisesti, sen on kasiteltavd kyseisid sijoituksia
samalla tavalla myos erillistilinpaatoksessaan.

Yhteison on kirjattava tytir-, yhteis- tai osakkuusyritykselti saamansa osingot erillistilinpaitokseensd tulos-
vaikutteisesti, kun sille syntyy oikeus osingon saamiseen.

Kun emoyritys muuttaa konserninsa rakennetta perustamalla uuden yhteison emoyrityksekseen siten, ettd seuraavat
kriteerit tdyttyvat:

(a) uusi emoyritys saa mairdysvallan alkuperdisessd emoyrityksessd laskemalla lifkkeeseen oman pddoman ehtoisia
instrumentteja alkuperdisen emoyrityksen oman padoman ehtoisia instrumentteja vastaan;

(b) uudella ja alkuperiiselld konsernilla on samat varat ja velat vélittdmasti ennen uudelleenorganisointia ja vilitt6-
misti sen jilkeen; ja

(o) alkuperdisen emoyrityksen uudelleenorganisointia edeltdvilli omistajilla on samat absoluuttiset ja suhteelliset
osuudet alkuperiisen ja uuden konsernin nettovarallisuudesta vilittomasti ennen uudelleenorganisointia ja valit-
tomasti sen jilkeen,

ja uusi emoyritys kisittelee alkuperidiseen emoyritykseen tekeméddnsi sijoitusta erillistilinpddtoksessiin kappaleen 10(a)
mukaisesti, uuden emoyrityksen on médritettdvd hankintamenoksi sen osuuden kirjanpitoarvo, joka silld on alkupe-
rdisen emoyrityksen erillistilinpadtoksen osoittamista oman pddoman eristd uudelleenorganisoinnin toteutumisajan-
kohtana.

Vastaavasti yhteiso, joka ei itse ole emoyritys, saattaisi perustaa uuden yhteison emoyrityksekseen siten, ettd kappaleen
13 mukaiset kriteerit tdyttyvit. Kappaleen 13 vaatimuksia sovelletaan samalla tavoin myos tillaisiin uudelleenorga-
nisointeihin. Tall6in viitataan "alkuperiisen emoyrityksen” ja "alkuperdisen konsernin” sijaan “"alkuperdiseen yhteisoon”.

ERILLISTILINPAATOKSESSA ESITETTAVAT TIEDOT

15

16

Kun yhteiso esittdd erillistilinpéitoksessiin tietoja, sen on sovellettava kaikkia soveltuvia IFRS-standardeja,
mukaan lukien kappaleiden 16 ja 17 vaatimukset.

Kun emoyritys péittdd IFRS 10:n kappaleen 4(a) mukaisesti olla laatimatta konsernitilinpéiitostd ja laatii sen
sijaan erillistilinpéitksen, sen on tissd erillistilinpiitoksessi esitettivi:

(a) ettd kyseinen tilinpditos on erillistilinpéitds; ettd on kiytetty oikeutta jittii konsernitilinpéitds laatimat-
ta; mikd on sen yhteisén nimi ja paiasiasiallinen toimipaikka (ja rekisterdintimaa, jos se poikkeaa toimi-
paikasta), jonka IFRS-standardien mukaisesti laadittu konsernitilinpiiitos on yleisesti saatavissa; seki
osoite, josta tillainen konsernitilinpéiitos on saatavissa.

(b) luettelo merkittivisti tytir-, yhteis- ja osakkuusyrityksiin tehdyisti sijoituksista, mukaan lukien:

(i) sijoituskohteiden nimet.
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(i) sijoituskohteiden péiasiallinen toimipaikka (ja rekisterdintimaa, jos se poikkeaa toimipaikasta).

(i) emoyrityksen omistusosuus (ja osuus dinivallasta, jos se poikkeaa omistusosuudesta) ndissd sijoit-
uskohteissa.

() kuvaus menetelmistd, jolla kohdan (b) mukaisesti lueteltuja sijoituksia on kisitelty kirjanpidossa.

17 Silloin kun emoyritys (muu kuin kappaleessa 16 tarkoitettu emoyritys) tai sijoituskohteessa yhteistdi mii-
rdysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa kiyttivi sijoittaja laatii erillistilinpéditoksen, emoyrityksen tai si-

(a) ettd kyseessd on erillistilinpiitos, sekd syyt sen laatimiseen, jos laki ei edellytd erillistilinpiitoksen laa-
timista.

(b) luettelo merkittivistd tytir-, yhteis- ja osakkuusyrityksiin tehdyisti sijoituksista, mukaan lukien:
(i) sijoituskohteiden nimet.
(i) sijoituskohteiden péiasiallinen toimipaikka (ja rekisterdintimaa, jos se poikkeaa toimipaikasta).

(i) emo- tai sijoittajayrityksen omistusosuus (ja osuus dinivallasta, jos se poikkeaa omistusosuudesta)
niissi sijoituskohteissa.

() kuvaus menetelmistd, jolla kohdan (b) mukaisesti lueteltuja sijoituksia on kisitelty kirjanpidossa.

Emoyrityksen tai sijoittajan on myos yksiloitivi se IFRS 10:n, IFRS 11:n tai IAS 28:n (muutettu 2011)

mukaisesti laadittu tilinpéitds, johon erillistilinpditos liittyy.

VOIMAANTULO JA SIIRTYMASAANNOT

18 Yhteison on sovellettava titd standardia 1.1.2013 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi soveltaminen on
sallittua. Jos yhteiso soveltaa titd standardia aikaisemmin, sen on annettava asiasta tieto sekd sovellettava saman-
aikaisesti IFRS 10:td4, IFRS 11:t4, IFRS 12:ta Tilinpddtoksessd esitettivit tiedot osuuksista muissa yhteisoissi ja IAS 28:aa
(muutettu 2011).

Viittaukset IFRS 9:din

19 Jos yhteiso soveltaa titd standardia muttei vield sovella IFRS 9:44, kaikki viittaukset IFRS 9:44n on tulkittava viitta-
uksiksi 1AS 39:ddn Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen.

IAS 27:N (2008) KUMOAMINEN

20 Tdmd standardi julkaistaan samanaikaisesti IFRS 10:n kanssa. Yhdessd nima kaksi IFRS-standardia korvaavat IAS 27:n
Konsernitilinpddtds ja erillistilinpddtos (muutettu 2008).
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KANSAINVALINEN TILINPAATOSSTANDARDI IAS 28
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

TAVOITE

1

Timin standardin tarkoituksena on mairiti osakkuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten kirjanpitokisittelystd ja
esittdd vaatimukset pddomaosuusmenetelmin soveltamisesta osakkuus- ja yhteisyrityksiin tehtyjen sijoitusten
kirjanpitokisittelyssi.

SOVELTAMISALA

2

Titd standardia on sovellettava kaikkien sijoittajina toimivien yhteisojen, joilla on yhteinen méiriysvalta tai
huomattava vaikutusvalta sijoituskohteessa.

MAARITELMAT

3

Tissd standardissa kiytetiin seuraavia termeji seuraavassa merkityksessi:
Osakkuusyritys on yhteiso, jossa sijoittajalla on huomattava vaikutusvalta.

Konsernitilinpdités on konsernista laadittu tilinpditos, jossa emoyrityksen ja sen tytiryritysten varat, velat,
oma pidoma, tuotot, kulut ja rahavirrat esitetiin yhden taloudellisen kokonaisuuden varoina, velkoina,
omana pidomana, tuottoina, kuluina ja rahavirtoina.

Péidomaosuusmenetelmd on menetelmi, jonka mukaan sijoitus kirjataan alun perin hankintamenon méiriisend
ja timin jilkeen sitd oikaistaan hankinta-ajankohdan jilkeen tapahtuneella muutoksella sijoittajan osuudessa
sijoituskohteen nettovarallisuudesta. Sijoittaja kirjaa tulosvaikutteisesti osuutensa sijoituskohteen voitoista tai
tappioista, ja se kirjaa muihin laajan tuloksen eriin osuutensa sijoituskohteen muista laajan tuloksen erista.

Yhteisjirjestely on jirjestely, jossa kahdella tai useammalla osapuolella on yhteinen méiriysvalta.

Yhteinen mairdysvalta on jirjestelyd koskevan miirdysvallan pitimisti yhteisend sopimukseen perustuen, ja
se vallitsee vain silloin, kun merkityksellisid toimintoja koskevat piitokset edellyttivit miiriysvallan jaka-
vien osapuolten yksimielisti hyviksymista.

Yhteisyritys on yhteisjirjestely, jonka mukaan osapuolilla, joilla on jirjestelyssi yhteinen miiriysvalta, on
oikeuksia jirjestelyn nettovarallisuuteen.

Yhteisyrityksen osapuoli on yhteisyritykseen osallistuva osapuoli, jolla on yhteinen mairidysvalta kyseisessd
yhteisyrityksessi.

Huomattava vaikutusvalta on oikeus osallistua sijoituskohteen talouden ja toiminnan periaatteita koskevaan

Seuraavat termit on mddritelty IAS 27:n Erillistilinpddtos kappaleessa 4 ja IFRS 10:n Konsernitilinpddtds liitteessd A, ja
niitd kdytetddn tdssd standardissa siind merkityksessi, joka niille on annettu niissi IFRS-standardeissa, joissa ne on
médritelty:

— maddrdysvalta sijoituskohteessa
— konserni

— emoyritys

— erillistilinpaatos

— tytdryritys.

HUOMATTAVA VAIKUTUSVALTA

5

Jos yhteisolld on suoraan tai vilillisesti (esimerkiksi tytiryritysten kautta) 20 prosenttia tai enemman 4inivallasta
sijoituskohteessa, yhteisolld oletetaan olevan huomattava vaikutusvalta, jollei pystytd selkedsti osoittamaan, ettd ndin ei
ole. Vastaavasti, jos yhteisolld on suoraan tai vilillisesti (esim. tytdryritysten kautta) vihemmin kuin 20 prosenttia
sijoituskohteen ddnivallasta, yhteisolld ei oleteta olevan huomattavaa vaikutusvaltaa, jollei tallaista vaikutusvaltaa pys-
tytd selkedsti osoittamaan. Toisen sijoittajan huomattava tai enemmistod merkitsevd omistus ei valttimattd estd sitd,
ettd yhteisolld on huomattava vaikutusvalta.
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6 Yhteison huomattava vaikutusvalta tulee tavallisesti osoitetuksi yhdelld tai useammalla seuraavista tavoista:
(a) edustus sijoituskohteen hallituksessa tai vastaavassa hallintoelimessi;

(b) osallistuminen toimintaperiaatteiden luomiseen, esimerkiksi osallistuminen osinkoja tai muuta varojen jakamista
koskevaan pdatoksentekoon;

(c) olennaiset liiketoimet yhteison ja sijoituskohteen valilld;
(d) johtoon kuuluvien henkildiden vaihtaminen yhteisojen valilld; tai
(e) tdrkedn teknisen tiedon antaminen.

7 Yhteiso saattaa omistaa osakkeiden merkintdoikeuksia, osakkeiden osto-optioita, kantaosakkeisiin vaihdettavissa olevia
vieraan tai oman pddoman echtoisia instrumentteja tai muita vastaavanlaisia instrumentteja, joilla on kyky antaa
yhteisolle lisdd ddnivaltaa tai pienentdd muun osapuolen ddnivaltaa maarittiessa toisen yhteison talouden ja toiminnan
periaatteista (ts. potentiaalinen dénivalta), jos oikeudet kdytetddn tai vaihto toteutetaan. Arvioitaessa, onko yhteisolld
huomattava vaikutusvalta, otetaan huomioon sellaisten potentiaalisten ddnioikeuksien olemassaolo ja vaikutus, jotka
ovat tarkasteluhetkelld toteutettavissa kdyttimilld oikeus tai suorittamalla vaihto, samoin kuin toisten yhteisojen
potentiaaliset ddnioikeudet. Potentiaaliset ddnioikeudet eivit ole tarkasteluhetkelld toteutettavissa kdyttamalld oikeus
tai suorittamalla vaihto esimerkiksi silloin, kun kéyttiminen tai vaihtaminen on mahdollista vasta tulevaisuudessa tai
jonkin vastaisen tapahtuman toteutuessa.

8 Kun yhteiso arvioi, onko potentiaalisilla ddnioikeuksilla vaikutusta huomattavaan vaikutusvaltaan, se tutkii kaikki
potentiaalisiin ddnioikeuksiin vaikuttavat seikat ja olosuhteet (esimerkiksi potentiaalisten ddnioikeuksien toteuttamiseen
liittyvat ehdot ja muut sopimukseen perustuvat jarjestelyt erikseen ja yhdessi tarkasteltuina), lukuun ottamatta johdon
aikomuksia ja yhteison taloudellisia mahdollisuuksia oikeuden kayttimiseen tai vaihdon suorittamiseen.

9  Yhteiso menettdd huomattavan vaikutusvallan sijoituskohteeseen, kun se menettdd oikeuden osallistua sijoituskohteen
talouden ja toiminnan periaatteita koskevaan paitoksentekoon. Huomattava vaikutusvalta voidaan menettdd riippu-
matta siitd, muuttuuko absoluuttinen tai suhteellinen omistusosuus vai ei. On esimerkiksi mahdollista, etti osakkuus-
yritys joutuu julkisen vallan, tuomioistuimen, hallintoviranomaisen tai muun viranomaistahon méirdysvaltaan. Huo-
mattavan vaikutusvallan menettdminen voi perustua myds sopimusjérjestelyyn.

PAAOMAOSUUSMENETELMA

10 Pddomaosuusmenetelmai sovellettaessa osakkuus- tai yhteisyritykseen tehty sijoitus kirjataan alun perin hankintame-
non mddardisend ja kirjanpitoarvoa lisitddn tai vahennetdin, jotta sijoittajan osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan
jalkeisistd voitoista tai tappioista tulee otetuksi huomioon. Sijoittaja kirjaa tulosvaikutteisesti osuutensa sijoituskohteen
voitosta tai tappiosta. Sijoituskohteesta saatu varojen jako vihentii sijoituksen kirjanpitoarvoa. Kirjanpitoarvoa voi-
daan joutua oikaisemaan myds, jos sijoittajan suhteellisessa osuudessa sijoituskohteen omasta padomasta tapahtuu
muutoksia, jotka johtuvat sijoituskohteen muiden laajan tuloksen erien muutoksista. Téllaisia muutoksia aiheutuu
esimerkiksi aineellisten kayttdomaisuushy6dykkeiden uudelleenarvostuksesta ja muuntoeroista. Sijoittajan osuus naista
muutoksista kirjataan sijoittajan muihin laajan tuloksen eriin (ks. IAS 1 Tilinpdatoksen esittdminen).

11 Tuottojen kirjaaminen saadun voitonjaon perusteella ei valttimattd osoita patevalld tavalla tuottoa, jonka sijoittaja on
ansainnut sijoituksestaan osakkuus- tai yhteisyritykseen, koska saadulla voitonjaolla saattaa olla vain vihin yhteyttd
osakkuus- tai yhteisyrityksen tulokseen. Koska sijoittajalla on sijoituskohteessa yhteinen méirdysvalta tai huomattava
vaikutusvalta, silli on osuutensa osakkuus- tai yhteisyrityksen tuloksellisuuteen ja ndin ollen sijoituksensa tuottoon.
Sijoittaja kasittelee tdtd osallisuuttaan laajentamalla tilinpddtostddn niin, ettd sithen sisillytetddn sijoittajan osuus
tillaisen sijoituskohteen voitosta tai tappiosta. Pddomaosuusmenetelmin soveltaminen johtaa niin ollen sijoittajan
nettovarallisuuden ja voiton tai tappion informatiivisempaan esittimiseen.

12 Silloin kun esiintyy potentiaalisia d4nioikeuksia tai muita potentiaalisia ddnioikeuksia sisiltdvid johdannaisia, yhteison
osuus osakkuus- tai yhteisyrityksestd mddritetddn yksinomaan olemassa olevan omistuksen perusteella, ilman ettd
otetaan huomioon mahdollinen potentiaalisten d4nioikeuksien tai muiden johdannaisinstrumenttien toteutumiseen
johtava oikeuksien kiytto tai vaihdon suorittaminen, ellei kappale 13 tule sovellettavaksi.

13 Joissakin tapauksissa yhteisolld on tosiasiallisesti olemassa oleva omistusosuus, joka johtuu liiketoimesta, joka antaa
silld hetkelld yhteisolle oikeuden omistukseen liittyvddn tuottoon. Ndissd tapauksissa yhteisolle kuuluva osuus maa-
ritetddn ottamalla huomioon ndiden potentiaalisten ddnioikeuksien ja muiden silld hetkelld yhteisolle oikeuden tuot-
toon antavien johdannaisinstrumenttien mahdollinen toteuttaminen.

14 IFRS 9:44 Rahoitusinstrumentit ei sovelleta pidomaosuusmenetelmalld kasiteltdviin osakkuus- ja yhteisyritysosuuksiin.
Kun potentiaalisia ddnioikeuksia sisaltivit instrumentit tosiasiallisesti antavat silld hetkelld oikeuden osakkuus- tai
yhteisyrityksen omistukseen liittyvdin tuottoon, instrumentteihin ei sovelleta IFRS 9:d4. Kaikissa muissa tapauksissa
osakkuus- tai yhteisyritykseen liittyvid potentiaalisia ddnioikeuksia sisaltdvat instrumentit kisitellddn IFRS 9:n mukai-
sesti.



29.12.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 360/73

15

Jollei osakkuus- tai yhteisyritykseen tehtyd sijoitusta tai osaa sijoituksesta ole luokiteltu myytavini olevaksi IFRS 5:n
Myytavénd olevat pitkdaikaiset omaisuuserdt ja lopetetut toiminnot mukaisesti, timé sijoitus tai muu jiljelld oleva omis-
tusosuus ei myytdavini olevaksi luokitellusta sijoituksesta on luokiteltava pitkdaikaiseksi omaisuuseraksi.

PAAOMAOSUUSMENETELMAN SOVELTAMINEN

16

Yhteison, jolla on yhteinen mairdysvalta tai huomattava vaikutusvalta sijoituskohteessa, on kisiteltdvd osakkuus- tai
yhteisyritykseen tekemdnsi sijoitus padomaosuusmenetelmilld, paitsi silloin, kun tihdn sijoitukseen sovelletaan kap-
paleiden 17-19 mukaista vapautusta.

Vapautukset piiomaosuusmenetelmin soveltamisesta

17

18

19

Yhteison ei tarvitse soveltaa padomaosuusmenetelmid osakkuus- tai yhteisyritykseen tekemdinsi sijoitukseen, jos se
on emoyritys, joka on vapautettu konsernitilinpaatoksen laadinnasta IFRS 10:n kappaleessa 4 a tarkoitetun soveltamis-
alaa koskevan poikkeussddnnon nojalla, ja jos kaikki seuraavat kohdat toteutuvat:

(a) Yhteis6 on kokonaan omistettu tytdryritys tai toisen yhteison osittain omistama tytdryritys ja sen muille omis-
tajille, my6s niille, joilla ei muutoin olisi d4nioikeutta, on ilmoitettu, ettd yhteiso ei sovella pddomaosuusmene-
telmas, ja nama eivdt vastusta sitd.

(b) Yhteison vieraan tai oman pddoman ehtoisia instrumentteja ei ole julkisen kaupankdynnin kohteena (ei kotimai-
sessa eikd ulkomaisessa porssissd eikd OTC-markkinoilla, paikalliset ja alueelliset markkinapaikat mukaan luettui-
na).

() Yhteiso ei ole toimittanut tilinpddtostadn arvopaperimarkkinavalvojalle tai muulle sddntelytaholle tarkoituksenaan
laskea lifkkeeseen minkddnlaisia instrumentteja julkiseen kaupankdyntiin, eikd silli ole parhaillaan meneillddn
tallaista prosessia.

(d) Koko konsernin emoyritys tai jokin sen ja yhteison vilissd oleva alakonsernin emoyritys laatii yleisesti saatavissa
olevan, IFRS-standardien mukaisen konsernitilinpaatoksen.

Kun sijoituksen osakkuus- tai yhteisyritykseen on tehnyt sellainen yhteiso tai se on tehty valillisesti sellaisen yhteison
kautta, joka on piddomasijoittaja taikka sijoitusrahasto tai muu vastaavanlainen yhteisd, mukaan luettuina sijoitus-
sidonnaisiin vakuutuksiin liittyvit rahastot, yhteiso voi paittdd, ettd se arvostaa niihin osakkuus- ja yhteisyrityksiin
tekemdnsa sijoitukset kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti IFRS 9:n mukaisesti.

Kun yhteisolld on osakkuusyrityksessd sijoitus, josta osa on tehty vilillisesti padomasijoittajan taikka sijoitusrahaston
tai muun vastaavanlaisen yhteison, mukaan luettuina sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvit rahastot, kautta, yhteiso
voi pddttdd, ettd se arvostaa timdn osan osakkuusyritykseen tekemdstddn sijoituksesta kdypdan arvoon tulosvaikut-
teisesti IFRS 9:n mukaisesti riippumatta siitd, onko padomasijoittajalla taikka sijoitusrahastolla tai muulla vastaavan-
laisella yhteisolld, mukaan luettuina sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvét rahastot, huomattava vaikutusvalta
sijoituksen tdhdn osaan. Jos yhteiso pdattdd toimia ndin, sen on sovellettava pddomaosuusmenetelmédd osakkuusyri-
tykseen tekeménsa sijoituksen mahdolliseen jiljelld olevaan osaan, jota ei ole tehty padomasijoittajan taikka sijoitus-
rahaston tai muun vastaavanlaisen yhteisén, mukaan luettuina sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahastot,
kautta.

Luokittelu myytivini olevaksi

20

21

Yhteison on sovellettava IFRS 5:td osakkuus- tai yhteisyritykseen tekemddnsi sijoitukseen tai sijoituksen osaan, joka
tdyttdd myytavind olevaksi luokittelun edellytykset. Osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen mahdollinen
jaljelld oleva osa, jota ei ole luokiteltu myytivind olevaksi, kasitellidn padomaosuusmenetelmilld sithen saakka,
kunnes myytivind olevaksi luokiteltu osuus luovutetaan. Luovutuksen jalkeen yhteiso kasittelee mahdollisen jaljelld
olevan osuuden osakkuus- tai yhteisyrityksestd IFRS 9:n mukaisesti, ellei jiljelld oleva osuus ole edelleen osakkuus- tai
yhteisyritys, jolloin yhteiso soveltaa padomaosuusmenetelmaa.

Silloin kun osakkuus- tai yhteisyritykseen tehty sijoitus tai sijoituksen osa, joka on aikaisemmin luokiteltu myytavina
olevaksi, ei endd tdytd tdllaisen luokittelun edellytyksid, sithen on sovellettava pidomaosuusmenetelmad takautuvasti
siitd péivastd alkaen, jona se on luokiteltu myytivind olevaksi. Aikaisempien kausien tilinpddtokset on oikaistava
vastaavasti siitd kaudesta alkaen, jolla sijoitus on luokiteltu myytivind olevaksi.
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Padomaosuusmenetelmin soveltamisen lopettaminen

22

23

24

Yhteison on lopetettava piiomaosuusmenetelmin soveltaminen sini pidivind, jona sen sijoitus lakkaa ole-
masta osakkuus- tai yhteisyritys, seuraavalla tavalla:

(a) Jos sijoituksesta tulee tytiryritys, yhteisén on Kkisiteltivi sijoitustaan IFRS 3:n Liiketoimintojen yhdis-
timinen ja IFRS 10:n mukaisesti.

(b) Jos jiljellid oleva osuus entisessi osakkuus- tai yhteisyrityksessd on rahoitusvaroihin kuuluva erd, yhteison
on arvostettava jiljelld oleva osuus kiypiin arvoon. Jiljelli olevan osuuden kiypii arvoa on pidettivi
sen kiypini arvona, kun se alun perin kirjataan rahoitusvaroihin kuuluvaksi eriksi IFRS 9:n mukaisesti.
Yhteison on kirjattava tulosvaikutteisesti seuraavien erien vilinen erotus:

(i) jljelli olevan osuuden kdypid arvo ja mahdollinen luovutustulo osakkuus- tai yhteisyritysosuuden
osasta; ja

(i) sijoituksen kirjanpitoarvo piivind, jona pidomaosuusmenetelmin soveltaminen lopetettiin.

(c) Kun yhteisé lopettaa padomaosuusmenetelmin soveltamisen, yhteison on kisiteltivi kaikki kyseiseen
sijoitukseen liittyvit aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjatut méirit samalla perusteella kuin ne
olisi kisiteltivi, jos sijoituskohde olisi suoraan luovuttanut asianomaiset varat tai velat.

Niin ollen jos sijoituskohteen aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjaama voitto tai tappio siirrettéisiin tulos-
vaikutteiseksi asianomaisten varojen tai velkojen luovutuksen yhteydessd, yhteiso siirtdd kyseisen voiton tai tappion
omasta padomasta tulosvaikutteiseksi (luokittelun muutoksesta johtuvana oikaisuna), kun pddomaosuusmenetelmin
soveltaminen lopetetaan. Esimerkiksi jos osakkuus- tai yhteisyritykselld on ulkomaiseen yksikkoon liittyvid kertyneitd
kurssieroja ja yhteiso lopettaa pidomaosuusmenetelmin soveltamisen, yhteison on siirrettivé tulosvaikutteiseksi mui-
hin laajan tuloksen eriin aiemmin kirjattu ulkomaiseen yksikkoon liittyvd voitto tai tappio.

Jos osakkuusyritykseen tehdysti sijoituksesta tulee yhteisyritykseen tehty sijoitus tai jos yhteisyritykseen
tehdysti sijoituksesta tulee osakkuusyritykseen tehty sijoitus, yhteisé soveltaa edelleen piiomaosuusmene-
telmii eikd se arvosta uudelleen jiljellid olevaa osuutta.

Omistusosuuksien muutokset

25

Jos yhteison omistusosuus osakkuus- tai yhteisyrityksessd pienenee mutta yhteiso soveltaa edelleen pidomaosuus-
menetelmdd, yhteison on siirrettdva tulosvaikutteiseksi aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattu osuus tihin
omistusosuuden pienenemiseen liittyvdstd voitosta tai tappiosta, jos timd voitto tai tappio olisi siirrettdva tulos-
vaikutteiseksi asianomaisten varojen tai velkojen luovutuksen yhteydessa.

Pidomaosuusmenetelmii sovellettaessa suoritettavat toimenpiteet

26

27

Monet pidomaosuusmenetelmii sovellettaessa suoritettavat toimenpiteet ovat samankaltaisia kuin IFRS 10:ssd kuvatut
konsernitilinpaitoksen laatimistoimenpiteet. Lisdksi kasitteitd, jotka ovat tytdryrityksen hankintaan sovellettavan kir-
janpitokasittelyn pohjana, sovelletaan myos osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen hankinnan kasittelyyn.

Konsernin osuus osakkuus- tai yhteisyrityksestd on emoyrityksen ja sen tytiryritysten omistusten yhteismédrd. Kon-
sernin muiden osakkuus- tai yhteisyritysten omistuksia ei oteta tissd huomioon. Silloin kun osakkuus- tai yhteisyri-
tykselld on tytir-, osakkuus- tai yhteisyrityksid, pddomaosuusmenetelmad sovellettaessa otetaan huomioon sellainen
voitto tai tappio sekd sellaiset muut laajan tuloksen erit ja nettovarat, jotka on merkitty osakkuus- tai yhteisyrityksen
tilinpddtokseen (ja sisdltavat osakkuus- tai yhteisyrityksen osuuden sen osakkuus- ja yhteisyritysten voitoista ja tap-
pioista, muista laajan tuloksen eristd ja nettovaroista) sen jilkeen, kun nithin on tehty tarvittavat oikaisut yhtendisiin
tilinpddtoksen laatimisperiaatteisiin padsemiseksi (ks. kappaleet 35 ja 36).
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28

29

30

31

32

33

34

35

Voitoista ja tappioista, jotka johtuvat yhteison (mukaan lukien sen yhdistellyt tytdryritykset) ja osakkuus- tai yhtei-
syrityksen valisistd "ylospdin” ja "alaspdin” toteutuneista lifketoimista, otetaan yhteison tilinpatoksessda huomioon vain
se osa, joka liittyy ulkopuolisten sijoittajien osuuteen osakkuus- tai yhteisyrityksestd. "Ylospain” toteutuvia liiketoimia
ovat esimerkiksi omaisuuserien myynnit osakkuus- tai yhteisyritykseltd sijoittajalle. "Alaspdin” toteutuvia liiketoimia
ovat esimerkiksi omaisuuserien myynnit tai luovutukset sijoittajalta sen osakkuus- tai yhteisyritykselle. Sijoittajan
osuus ndistd lifketoimista osakkuus- tai yhteisyritykselle syntyneistd voitoista ja tappioista eliminoidaan.

Kun alaspdin toteutuvat lifketoimet antavat ndyttod myytdvien tai luovutettavien omaisuuserien nettorealisointiarvon
vihentymisestd tai niistd omaisuuseristd johtuvasta arvonalentumistappiosta, sijoittajan on kirjattava nimi tappiot
kokonaisuudessaan. Kun ylospdin toteutuvat liiketoimet antavat ndyttod ostettavien omaisuuserien nettorealisointi-
arvon vahentymisestd tai ndistd omaisuuseristd johtuvasta arvonalentumistappiosta, sijoittajan on kirjattava osuutensa
ndistd tappioista.

Ei-monetaarinen panos, joka on annettu osakkuus- tai yhteisyritykselle vastikkeeksi omistusosuudesta osakkuus- tai
yhteisyrityksessd, kirjataan kappaleen 28 mukaisesti, paitsi jos panoksella ei ole kaupallista merkitystd, siten kuin tima
termi on kuvattu IAS 16:ssa Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet. Jos tillaisella panoksella ei ole kaupallista merkitysti,
voittoa tai tappiota pidetddn realisoitumattomana, eikd sitd kirjata, paitsi kappaleen 31 mukaisessa tapauksessa.
Tallaiset realisoitumattomat voitot ja tappiot on eliminoitava pddomaosuusmenetelmidn mukaisesti kirjattua sijoitusta
vastaan, eikd niitd saa esittdd lykattyind voittoina tai tappioina yhteison konsernitaseessa tai yhteison taseessa, jossa
sijoituksiin sovelletaan padomaosuusmenetelmaa.

Jos yhteiso saa osakkuus- tai yhteisyrityksestd saamansa omistusosuuden lisiksi monetaarisia tai ei-monetaarisia
omaisuuserid, yhteiso kirjaa kokonaan tulosvaikutteisesti sen osan ei-monetaarisen panoksen voitosta tai tappiosta,
joka liittyy saatuihin monetaarisiin tai ei-monetaarisiin omaisuuseriin.

Sijoitusta kasitellddn padomaosuusmenetelmalld siitd pdivasta alkaen, jona siitd tulee osakkuus- tai yhteisyritys. Mah-
dollista eroa, joka syntyy sijoituksen hankintamenon ylittdessd tai alittaessa yhteison osuuden sijoituskohteen yksil6i-
tavissd olevien varojen ja velkojen nettomddriisestd kdyvistd arvosta, kisitellddn sijoituksen hankinnan yhteydessd
seuraavasti:

(a) Osakkuus- tai yhteisyritykseen liittyvd liikearvo sisillytetdan sijoituksen kirjanpitoarvoon. Téstd liikearvosta ei saa
tehdi poistoja.

(b) Méird, jolla yhteison osuus sijoituskohteen yksiloitdvissd olevien varojen ja velkojen nettomaaridisestd kdyvistd
arvosta ylittdd sijoituksen hankintamenon, otetaan huomioon tuottoina madritettdessd yhteison osuutta osakkuus-
tai yhteisyrityksen voitosta tai tappiosta kaudella, jonka aikana sijoitus on hankittu.

Yhteison osuutta osakkuus- tai yhteisyrityksen hankinnan jilkeisestd voitosta tai tappiosta oikaistaan asianmukaisesti
niin, ettd esimerkiksi poistojen kohteena olevista omaisuuseristd tehtdvdat hankinta-ajankohdan kaypiin arvioihin
perustuvat poistot tulevat otetuiksi huomioon. Vastaavasti oikaistaan asianmukaisesti yhteison osuutta osakkuus-
tai yhteisyrityksen hankinnan jilkeisistd voitoista tai tappioista, jotta otettaisiin huomioon arvonalentumistappiot
esimerkiksi litkearvosta tai aineellisista kiyttoomaisuushyodykkeista.

Yhteis6 kiyttid piiomaosuusmenetelmii soveltaessaan osakkuus- tai yhteisyrityksen viimeisinti saatavissa
pdivini, osakkuus- tai yhteisyritys laatii sijoittajayrityksen kiytt66n tilinpadtoksen samalle piiville kuin
yhteison tilinpditos, paitsi jos timi ei ole kiytinnossi mahdollista.

Silloin kun piddomaosuusmenetelmii sovellettaessa kiytettivi osakkuus- tai yhteisyrityksen tilinpéitds laa-
ditaan kappaleen 33 mukaisesti eri pdiville kuin yhteison tilinpéitos, on tehtivi oikaisut, joiden avulla
otetaan huomioon kyseisen ajankohdan ja yhteison tilinpadtospiivan vililli toteutuneiden merkittivien lii-
ketoimien tai muiden tapahtumien vaikutus. Yhteison ja osakkuus- tai yhteisyrityksen raportointikausien
paittymispdivien vilinen ero ei saa missdin tapauksessa olla kolmea kuukautta pidempi. Raportointikausien
pituuden ja raportointikausien péittymispiivien vilisen eron on oltava samat kaudesta toiseen.

Yhteison tilinpéitos on laadittava niin, ettd samanlaisiin, samankaltaisissa olosuhteissa toteutuviin liiketoimiin
ja tapahtumiin sovelletaan yhtendisid tilinpaitoksen laatimisperiaatteita.



L 360/76

Euroopan unionin virallinen lehti

29.12.2012

36

37

38

39

Mikali osakkuus- tai yhteisyritys soveltaa erilaisia tilinpddtoksen laatimisperiaatteita kuin ne, joita yhteiso soveltaa
samankaltaisissa olosuhteissa toteutuviin samanlaisiin liikketoimiin ja tapahtumiin, on padomaosuusmenetelmii sovel-
lettaessa tehtivé tarvittavat oikaisut, joiden avulla osakkuus- tai yhteisyrityksen noudattamat periaatteet saatetaan
yhdenmukaisiksi yhteison noudattamien periaatteiden kanssa.

Mikali osakkuus- tai yhteisyritykselldi on ulkona olevia, kumuloituvaa osinkoa kerryttivid etuosakkeita, jotka ovat
muiden kuin yhteison hallussa ja jotka luokitellaan omaksi padomaksi, yhteiso laskee osuutensa voitosta tai tappiosta
tillaisille osakkeille kuuluvia osinkoja koskevan oikaisun jélkeen riippumatta siitd, onko osingonjaosta tehty paitos vai
ei.

Jos yhteison osuus osakkuus- tai yhteisyrityksen tappioista on yhtd suuri tai suurempi kuin sen osuus osakkuus- tai
yhteisyrityksestd, yhteiso ei kirjaa osuuttaan sen ylittavistd tappioista. Osuudella osakkuus- tai yhteisyrityksesta tar-
koitetaan osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen pdiomaosuusmenetelmdn mukaista kirjanpitoarvoa seki
mahdollisia muita pitkdaikaisia sijoituksia, jotka tosiasiallisesti ovat osa yhteison nettosijoitusta osakkuus- tai yhtei-
syritykseen. Esimerkiksi erd, jonka suorittamista ei ole suunniteltu ja jonka suorittaminen ei ole ennakoitavissa
olevassa tulevaisuudessa todennikoistd, on tosiasialliselta luonteeltaan yhteison kyseiseen osakkuus- tai yhteisyrityk-
seen tekemin sijoituksen jatke. Tallaisiin eriin voi kuulua esimerkiksi etuosakkeita ja pitkaaikaisia saamisia tai lainoja,
mutta nithin eivdt kuulu myyntisaamiset, ostovelat eivitkd pitkdaikaiset saamiset, joilla on riittdvd vakuus, kuten
vakuudelliset lainat. Pddomaosuusmenetelmdd sovellettaessa kirjattavat tappiot, jotka ylittavat yhteison sijoituksen
kantaosakkeisiin, kohdistetaan yhteisolld osakkuus- tai yhteisyrityksessd olevan osuuden muille osille kainteisessd
etuoikeusjdrjestyksessd (toisin sanoen pdinvastoin kuin etuoikeusjdrjestys likvidaatiotilanteessa).

Kun yhteison osuus on pienentynyt nollan suuruiseksi, lisitappioita otetaan huomioon ja velkaa kirjataan vain sithen
mdéirddn asti kuin yhteisolld on oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite tai se on suorittanut maksuja osakkuus- tai
yhteisyrityksen puolesta. Jos osakkuus- tai yhteisyritys myohemmin ndyttdd voittoa, yhteiso jatkaa osuutensa kirjaa-
mista kyseisistd voitoista vasta sen jalkeen, kun sen osuus voitoista on yhtd suuri kuin kirjaamaton osuus tappioista.

Arvonalentumistappiot

40

41

42

43

Sovellettuaan pidomaosuusmenetelmad ja kirjattuaan osakkuus- tai yhteisyrityksen tappiot kappaleen 38 mukaisesti
yhteiso soveltaa IAS 39:44 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen miirittdikseen, onko osakkuus- tai yhtei-
syritykseen tehdystéd nettosijoituksesta tarpeellista kirjata lisdd arvonalentumistappiota.

Yhteiso soveltaa IAS 39:44 myos madrittdessddn, kirjataanko lisdd arvonalentumistappiota sellaisesta osuudesta osak-
kuus- tai yhteisyrityksessi, joka ei ole osa nettosijoitusta, ja minkd suuruinen timé arvonalentumistappio on.

Koska liikearvoa, joka on osa osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen kirjanpitoarvosta, ei kirjata erikseen,
sille ei tehda erikseen arvonalentumistestid IAS 36:n Omaisuuserien arvon alentuminen sisiltimien, liikearvon arvoalen-
tumistestausta koskevien vaatimusten mukaisesti. Sen sijaan sijoituksen koko kirjanpitoarvo testataan arvonalentumi-
sen varalta yhtend omaisuuserdni IAS 36:n mukaisesti vertaamalla siitd kerrytettdvissd olevaa rahamdaraa (kdyttoarvo
tai myynnistd aiheutuvilla menoilla vihennetty kdypi arvo sen mukaan, kumpi niistd on suurempi) sen kirjanpito-
arvoon aina silloin, kun IAS 39:44 sovellettaessa saadaan viitteitd siitd, ettd sijoituksen arvo saattaa olla alentunut.
Tallaisessa tapauksessa kirjattavaa arvonalentumistappiota ei kohdisteta millekddn omaisuuserille, likkearvo mukaan
lukien, joka on osa osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen kirjanpitoarvoa. Vastaavasti timan arvonalentu-
mistappion mahdollinen peruutus kirjataan IAS 36:n mukaisesti sithen maarddn asti kuin sijoituksesta kerrytettdvissi
oleva rahamaird myohemmin kasvaa. Sijoituksen kdyttoarvoa midrittdessddn yhteiso arvioi:

(a) osuutensa niiden arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvosta, jotka osakkuus- tai yhteisyrityksen odotetaan
kerryttavan, sisdltden rahavirrat osakkuus- tai yhteisyrityksen liiketoiminnasta sekd tulot sijoituksen lopullisesta
luovuttamisesta; tai

(b) niiden arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon, joiden odotetaan syntyvin sijoituksesta saatavista osingoista
ja sijoituksen lopullisesta luovuttamisesta.

Asianmukaisia oletuksia kaytettdessi molemmat menetelmit tuottavat saman tuloksen.

Osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdysti sijoituksesta kerrytettdvissid oleva rahamdaird arvioidaan kunkin osakkuus- tai
yhteisyrityksen osalta erikseen, paitsi silloin kun osakkuus- tai yhteisyrityksen jatkuvasta hyodyntimisestd ei kerry
rahavirtoja, jotka ovat pitkalti riippumattomia yhteison muiden varojen kerryttimistd rahavirroista.
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ERILLISTILINPAATOS

44 Osakkuus- tai yhteisyritykseen tehty sijoitus on kasiteltivd yhteison erillistilinpdatoksessd IAS 27:n (muutettu 2011)
kappaleen 10 mukaisesti.

VOIMAANTULO JA SIIRTYMASAANNOT

45 Yhteison on sovellettava titd standardia 1.1.2013 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi soveltaminen on
sallittua. Jos yhteiso soveltaa titd standardia aikaisemmin, sen on annettava asiasta tieto sekd sovellettava saman-
aikaisesti IFRS 10:td, IFRS 11:td Yhteisjdrjestelyt, IFRS 12:ta Tilinpddtoksessd esitettdvit tiedot osuuksista muissa yhteisoissi ja
IAS 27:44 (muutettu 2011).

Viittaukset IFRS 9:din

46 Jos yhteiso soveltaa titd standardia muttei vield sovella IFRS 9:44, kaikki viittaukset IFRS 9:d4n on tulkittava viitta-
uksiksi IAS 39:d4n.

IAS 28:N (2003) KUMOAMINEN

47 Tami standardi korvaa IAS 28:n Sijoitukset osakkuusyrityksiin (uudistettu 2003).
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