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SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,

annettu 26 piivini marraskuuta 2012,

eurojirjestelmidn rahapolitiikan vilineisti ja menettelyisti annettujen suuntaviivojen EKP[2011/14
muuttamisesta

(EKP/2012/25)
(2012/791/EU)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmiisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroo-
pan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmdisen luetelmakohdan ja 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan
sekd 20 artiklan ensimmdisen kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitilkan toteuttaminen edellyttad niiden
vilineiden ja menettelyjen madrittelemistd, joita eurojir-
jestelmd kayttdd pannakseen rahapolitikan yhdenmukai-
sesti tdytdntoon jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on
euro.

(2)  On tarpeen tehdd useita muutoksia, jotta voidaan muun
muassa ottaa vaiheittain kdyttoon omaisuusvakuudellisia
arvopapereita koskeva lainakohtainen ilmoitusvelvollisuus
sekd tdsmentdd koron mdiiritelmid, luottoriskinarvioiden
osuvuuden seurantaa ja vastapuolivelvoitteiden laiminly-
onteihin liittyvad taloudellisten sanktioiden laskentaa.

(3)  Taman vuoksi eurojirjestelmin rahapolitiikan valineistd
ja menettelyistd 20 paivind syyskuuta 2011 annettuja
suuntaviivoja EKP[2011/14 (') olisi muutettava vastaavas-
ti,
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ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Liitettd I koskevat muutokset

Suuntaviivojen EKP/2011/14 liitettd I muutetaan niiden suun-
taviivojen liitteen mukaisesti.

2 artikla
Tarkistaminen

Niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayk-
sikkd on euro (jaljempani ’kansalliset keskuspankit’) toimittavat
Euroopan keskuspankille (EKP) viimeistddn 19 pdivind joulu-
kuuta 2012 yksityiskohtaiset tiedot ndiden suuntaviivojen nou-
dattamista varten laatimistaan asiakirjoista ja kdyttimistddn kei-
noista.

3 artikla
Voimaantulo

Ndmi suuntaviivat tulevat voimaan kahden pdivin kuluttua nii-
den hyvaksymisesta.

Naitd suuntaviivoja sovelletaan 3 pdivastd tammikuuta 2013.
4 artikla

Osoitus

Nimi suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelman keskus-
pankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 26 pdivind marraskuuta 2012.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI



18.12.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 34831

LIITE

Muutetaan suuntaviivojen EKP[2011/14 liitettd I seuraavasti:
1. Lisatdan 5.1.3 kohtaan seuraava virke:

"EKP pidittad itsellddn oikeuden ryhtyd mihin tahansa toimiin, jotka se katsoo tarpeellisiksi huutokauppailmoituksessa
olevan virheen korjaamiseksi, mukaan lukien kéynnissi olevan huutokaupan peruuttaminen tai keskeyttiminen.”

. Lisdtdan 5.1.6 kohtaan seuraava virke:

"Jos huutokauppatulos sisiltdd edelld mainittuihin seikkoihin liittyvid virheellisid tietoja, EKP pidattaa itsellddn oike-
uden ryhtyd mihin tahansa toimiin, jotka se katsoo tarpeellisiksi virheellisten tietojen korjaamiseksi.”

. Korvataan 6.2.1.1 kohta seuraavasti:

”6.2.1.1 Omaisuuserdtyyppi

1. Yleiset kelpoisuusvaatimukset

Omaisuuserien tulee olla velkainstrumentteja, joilla on
a) kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma (*) ja
b) sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa ja joka kuuluu johonkin seuraavista:

i) kiinted korko, nollakorko tai moniportainen korko (multi-step coupon), eli instrumentit, joissa
koron asetantakaudet ja kuponkiarvot on méiritetty etukiteen;

ii) vaihtuva korko, joka on sidottu euromdiriisia rahamarkkinakorkoja vastaavaan yhteen indeksiin
sellaisenaan, tillaisia indeksejd ovat EURIBOR, LIBOR ja vastaavat indeksit, tai vakiomaturiteetin
swap-korko, kuten esimerkiksi CMS-, EIISDA- ja EUSA-indeksit;

iii

vaihtuva korko, joka on sidottu euromdirdisia rahamarkkinakorkoja vastaavaan yhteen indeksiin
— kuten EURIBOR, LIBOR ja vastaavat indeksit, tai vakiomaturiteetin swap-korko, kuten esim.
CMS-, EIISDA- ja EUSA-indeksit — ja jonka tuottokerroin on yli 1 (leveraged floating coupons)
tai vélilli 0-1 (deleveraged floating coupons);

iv,

vaihtuva korko, joka on sidottu jonkin euroalueen valtion liikkkeeseenlaskeman, maturiteetiltaan
enintddn yhden vuoden velkakirjan tuottoon (joko indeksi tai bruttoméddrdinen viitetuotto) sel-
laisenaan tai tuottoon, jossa tuottokerroin on yli 1 tai valilld 0-1;

vaihtuva korko, joka on sidottu euroalueen inflaatioindeksiin sellaisenaan ja joka ei sisdlld disk-
reettiin jakaumaan perustuvaa korkoa, ehdollisesti méddrdytyvaa korkoa (range accrual), tietyissd
rajoissa ehdollisesti maardytyvad korkoa (ratchet) tai vastaavia monimutkaisia rakenteita.

=

Seuraavat korkorakenteet ovat nimenomaisesti poissuljettuja: kaikki vaihtuvat korot, jotka on sidottu
ulkomaisten valuuttojen méaraisiin korkoihin, hyodyke- tai osakeindekseihin tai valuuttakursseihin,
vaihtuvat korot, jotka on sidottu kahteen viitearvoon, swap-sopimusten hintaeroon tai muuhun indek-
sien yhdistelmain, ja kaikenlaiset ehdollisesti tai tietyissd rajoissa ehdollisesti maardytyvit korot sekd
kédnteisesti vaihtuvat ja luottoluokituksista riippuvat korot. Poissuljettuja ovat lisiksi monimutkaiset
rakenteet, kuten tavoitekorkolainat (target redemption note) ja korkotyypin muuttamista koskevat lisa-
optiot.

Hyvaksyttaviin korkoihin ei saa liittyd liikkeeseenlaskijan oikeutta muuttaa korkoehtoja, eli liikkeeseen-
laskijan paitoksistd johtuvat koron madrittelyn muutokset eivit ole sallittuja instrumentin voimassaolo-
aikana. Jos korkoon liittyy yld- tai alarajoja, niiden on lisdksi oltava kiinteiti ja etukidteen madriteltyjd. Jos
kyseessdi on moniportainen korko, instrumentin luokitus koron osalta perustuu tulevaan kehitykseen.

Jos omaisuuserdt eivit vastaa edelldi mainittuja kelpoisuusvaatimuksia, ne eivit ole vakuuskelpoisia
vaikka kelpoisuusvaatimusten vastaiset ominaisuudet koskisivat ainoastaan tuottorakenteen osaa (kuten
preemiota) tai vaikka ei-negatiivinen kuponkimaksu ja vahintddn padoman mdairin maksu olisi nimen-
omaisesti taattu.

Edelli 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen piirteiden on oltava voimassa velkainstrumentin
kuoletukseen asti. Velkainstrumenttien etuoikeus pddomaan ja korkoon ei saa olla toissijainen saman
liikkeeseenlaskijan liikkkeeseenlaskemien velkainstrumenttien haltijoiden etuoikeuksiin ndhden.
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2. Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin sovellettavat tiydentavit kelpoisuusvaatimukset

Katettuja joukkolainoja ei luokitella omaisuusvakuudellisiksi arvopapereiksi eurojdrjestelmédn rahapolitii-
kan saddoskehystd sovellettaessa.

Edelld olevaa 1 kohdan a alakohtaa ei sovelleta omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin. Omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden hyvaksyttivyys arvioidaan eurojdrjestelmissi tdssd kohdassa tdsmennettyjen
taydentdvien kelpoisuusvaatimusten mukaisesti.

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien kassavirtaa synnyttivien omaisuuserien on
tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) Omaisuuserien hankintaan sovelletaan jonkin EU:n jdsenvaltion lainsdddantod.

b) Arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio (special-purpose vehicle) on hankkinut omaisuuserit
alkuunpanijalta tai vilittdjaltd tavalla, jota eurojirjestelmd pitdd “todellisena myyntind”, joka on tdy-
tantoonpanokelpoinen kolmansiin osapuoliin nihden ja jonka myotd omaisuuserit ovat alkuunpa-
nijan ja tdmdn velkojien sekd vilittdjan ja timdn velkojien ulottumattomissa, myos silloin kun
alkuunpanija tai valittdja on maksukyvyton (**).

¢) Ne ovat perdisin Euroopan talousalueella kotipaikkaansa pitaviltd alkuunpanijalta tai mahdolliselta
valittdjdltd, joka on myynyt ne liikkeeseenlaskijalle.

d) Ne eivit koostu — kokonaan tai osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti — muiden omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden etuoikeusluokista (tranches) (***). Ne eivit myoskain koostu — kokonaan tai
osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti — luottoriskin vaihtolainoista (credit-linked notes), swapeista
tai muista johdannaisinstrumenteista (****), eivitkd synteettisistd arvopapereista.

e) Jos ne ovat lainasaamisia, velallisten ja velkojien (my6s luonnollisten henkil6iden) kotipaikka on
Euroopan talousalueella ja vakuutena olevan arvopaperin tapauksessa se sijaitsee Euroopan talous-
alueella. Lainasaamisiin sovelletaan jonkin Euroopan talousalueeseen kuuluvan maan lakia. Jos ne
ovat joukkovelkakirjoja, niiden liikkeeseenlaskijan kotipaikka on Euroopan talousalueella, ne on
laskettu liikkeeseen jossakin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa maassa Euroopan talousalueeseen
kuuluvan maan lainsddddnnon mukaisesti ja vakuutena olevien arvopaperien tapauksessa ne sijaitse-
vat Euroopan talousalueella.

Kuten 6.2.1.7 kohdassa on tdsmennetty, omaisuusvakuudellisen arvopaperin litkkeeseenlaskijan tulee olla
sijoittautunut Euroopan talousalueelle.

Tapauksissa, joissa alkuunpanijoiden tai mahdollisten vilittdjien kotipaikka on euroalueella tai Yhdisty-
neessd kuningaskunnassa, eurojirjestelméd on selvittdnyt, ettei kyseisilld lainkdyttoalueilla sovelleta anka-
ria transaktion perdyttimistd koskevia sddnnoksid. Jos alkuunpanijalla tai mahdollisella vilittdjdlld on
kotipaikka jossakin muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa maassa, omaisuusvakuudelliset arvo-
paperit voidaan katsoa vakuuskelpoisiksi vain, jos eurojirjestelmd varmistaa, ettd sen oikeudet ovat
asianmukaisella tavalla suojattuja, kun otetaan huomioon sellaiset kyseisen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan maan lainsdddidnto6n kuuluvat perdyttimistd koskevat sadnnokset, joita eurojirjestelmd pitdd
olennaisina. Ennen kuin omaisuusvakuudelliset arvopaperit voidaan hyviksyd vakuuskelpoisiksi, titd
tarkoitusta varten on toimitettava eurojirjestelmidn kannalta hyviksyttidvassd muodossa riippumaton
oikeudellinen arvio, jossa selvitetddn kyseisessd maassa sovellettavien perdyttamistd koskevien sddntojen
sisdltd. Jotta eurojirjestelmd voisi péittdd, ovatko sen oikeudet asianmukaisesti suojattuja perdyttimisté
koskevia sddntojd vastaan, se voi pyytdd muitakin asiakirjoja, mukaan lukien todistus siirronsaajan
vakavaraisuudesta kriittisen ajanjakson ajalta. Nithin perdyttimistd koskeviin sddntoihin, joiden eurojir-
jestelmd katsoo olevan vakavia eikd niin ollen hyviksyttdvid, luetaan myos sddnnot, joiden mukaan
selvitysmies voi kumota omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien kassavirtaa synnyt-
tdvien omaisuuserien myynnin yksinomaan silld perusteella, ettd myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson
aikana (kriittinen ajanjakso) ennen myyjin (alkuunpanija/vilittdjd) maksukyvyttomyyden toteamista, tai
joiden mukaan siirronsaaja voi estid kumoamisen ainoastaan, jos pystyy ndyttimédn, ettei ollut tietoinen
myyjan (alkuunpanija/vilittdjad) maksukyvyttomyydestd myynnin tapahtuessa.

Strukturoitujen lainojen liikkeeseenlaskuissa vakuuskelpoisuuden edellytyksend on se, etti sen etuoikeus-
luokan (tranche) (tai sen alaluokan) (sub-tranche) etuoikeus ei ole saman lainan muiden etuoikeusluok-
kien etuoikeutta huonompi. Etuoikeusluokan (tai sen alaluokan) etuoikeuden ei katsota olevan saman
lainan muiden etuoikeusluokkien (tai alaluokkien) etuoikeutta huonompi, jos maksujen etuoikeusjirjes-
tys taytintoonpanoilmoituksen (enforcement notice) toimittamisen jdlkeen on tarjousesitteen mukaan
sellainen, ettei millidn muulla etuoikeusluokalla (tai alaluokalla) ole oikeutta saada maksua (pddomaa ja
korkoja) ennen kyseistd etuoikeusluokkaa (tai alaluokkaa), eli sille niin ollen aiheutuu tappiota viimei-
send strukturoidun lainan etuoikeusluokista (tai alaluokista). Sellaisten strukturoitujen lainojen liikkee-
seenlaskuissa, joiden tarjousesitteessd mainitaan nopeutettua takaisinmaksua koskevan ilmoituksen (ac-
celeration notice) ja tdytintoonpanoilmoituksen toimittamisesta, etuoikeusluokan (tai sen alaluokan)
etuoikeus on varmistettava sekd nopeutettua takaisinmaksua koskevan ilmoituksen ettd tdytintoonpa-
noilmoituksen toimittamisen jalkeisessd maksujen etuoikeusjirjestyksessa.

Eurojdrjestelmé edellyttdd, ettd omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osapuolet toimittavat omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien, kassavirtaa synnyttivien omaisuuserien sammiota
koskevat kattavat ja yhdenmukaiset lainakohtaiset tiedot lisiyksessd 8 olevien médritysten mukaisesti.
Tietojen toimittaminen on yksi vakuuskelpoisuusehto, jonka perusteella omaisuusvakuudellinen arvo-
paperi hyviksytddn vakuudeksi ja jonka perusteella se siilyttdd vakuuskelpoisuutensa eurojirjestelmén
rahapoliittisissa operaatioissa.
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Mairittadkseen omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuuskelpoisuutta eurojirjestelmd kay lapi tie-
dot, jotka on syotetty lainakohtaisten tietojen ilmoittamista koskevan lomakkeen pakollisiin kohtiin
lisiyksessd 8 olevien mddritysten mukaisesti. Vakuuskelpoisuutta arvioidessaan ecurojdrjestelmé ottaa
huomioon a) tietojen toimittamisen laiminlyonnit ja b) sen, miten usein todetaan merkityksellisten
tietojen puuttuminen lainakohtaisia tietoja koskevista yksittiisistd kentistd.

Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit kelpaisivat vakuudeksi, niiden vakuutena on oltava sellaisia
kassavirtaa synnyttdvid omaisuuserid, joita eurojdrjestelmé pitdd homogeenisina; omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden vakuutena olevat kassavirtaa synnyttavit omaisuuserdt saavat koostua ainoastaan tietyn-
tyyppisistd omaisuuseristd, jotka ovat joko asuntolainoja, liikekiinteistolainoja, pienille ja keskisuurille
yrityksille myonnettyjd lainoja, autolainoja, kulutusluottoja tai leasing-saamisia. Jos omaisuusvakuudel-
listen arvopapereiden vakuutena olevien omaisuuserien sammio koostuu heterogeenisistd omaisuuseristi,
joita ei voida ilmoittaa samalla, tiettyd omaisuuserdluokkaa koskevalla lomakkeella, ne eivit kelpaa
vakuudeksi eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa (*****).

Eurojdrjestelma pidattdd itsellddn oikeuden pyytdd asianomaisilta kolmansilta osapuolilta, kuten liikkee-
seenlaskijalta, alkuunpanijalta tai jarjestdjaltd, sellaisia selvityksii ja/tai oikeudellisia vahvistuksia, joita se
pitdd tarpeellisina omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuuskelpoisuuden arvioimiseksi tai jotka
liittyvit lainakohtaisten tietojen toimittamiseen. Téllaisen pyynnon noudattamatta jdttimisestd voi seu-
rata, ettd kyseisen omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevan transaktion vakuudeksi kelpuuttamista
lykdtdan tai siitd kieltdydytddn kokonaan.

3. Katettuja joukkolainoja koskevat tiydentivit kelpoisuusvaatimukset

Katettuihin joukkolainoihin sovelletaan 31 paivistd maaliskuuta 2013 seuraavia tdydentdvid vaatimuksia:

Katettujen joukkolainojen vakuussammiossa ei saa olla omaisuusvakuudellisia arvopapereita, lukuun
ottamatta niitd omaisuusvakuudellisia arvopapereita,

a) jotka vastaavat direktiiveissi 2006/48/EY ja 2006/49/EY tdsmennettyjd katettujen joukkolainojen
vakuutena oleville omaisuusvakuudellisille arvopapereille asetettuja vaatimuksia,

b) joiden alkuunpanija on sen saman konsolidointiryhmén jdsen, johon myos katetun joukkolainan
liikkeeseenlaskija kuuluu, tai sithen samaan keskuslaitokseen kuuluva yhteiso, johon myds katetun
joukkolainan liikkeeseenlaskija kuuluu,

c) joita kiytetddn teknisend vilineend vakuudellisten asunto- tai kiinteistolainojen siirtimiseksi alkuun-
panijayhteisoltd vakuussammioon.

Katetut joukkolainat, jotka olivat vakuuskelpoisten omaisuusvakuudellisten arvopapereiden luettelossa
28 pdivind marraskuuta 2012 ja jotka eivit vastanneet edelli a—c kohdan vaatimuksia, sdilyttavit
vakuuskelpoisuutensa 28 pdivddn marraskuuta 2014 saakka.

Joukkovelkakirjalainat, joihin liittyy optiotodistuksia (warrantti) tai muita vastaavia oikeuksia, eivdt ole va-
kuuskelpoisia.

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita ei katsota vakuuskelpoisiksi, jos niiden liikkeeseenlaskijana toimiva eril-
lisyhteiso (Special Purpose Vehicle) on suoraan minkd tahansa sellaisen omaisuuserdn alkuunpanija, joka
kuuluu omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena oleviin kassavirtaa synnyttdviin omaisuuseriin.
Tamd vaatimus ei sulje pois omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joiden litkkeeseenlasku rakentuu kahdelle
erillisyhtiolle ja jossa "todellisen myynnin” vaatimus tdyttyy naiden erillisyhtividen osalta niin, ettd jalkimmai-
sen erillisyhtion liikkkeeseen laskemien velkainstrumenttien vakuutena on suoraan tai vélillisesti alkuperiinen
vakuussammio ja kaikki kassavirtaa tuottavista omaisuuseristd johtuvat kassavirrat siirretddn ensimmadisestd
erillisyhtiosti toiseen.

Tdmd rajoitus ei koske omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevissa transaktioissa kaytettivid swapeja,
joiden tarkoituksena on ainoastaan riskeiltd suojautuminen.

Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, jotka eivit tdytd vaatimusta lainakohtaisten tietojen ilmoittamisesta sen
vuoksi, ettd niiden vakuutena on heterogeenisisti omaisuuseristi muodostuva sekalainen sammio ja/tai ne
eivit ole minkdin lainakohtaisen lomakkeen mukaisia, sdilyttavit vakuuskelpoisuutensa 31 péivdin maalis-
kuuta 2014 saakka.”

. Poistetaan 6.2.1.7 kohdan alaviite 58.
. Poistetaan 6.2.2 kohdan alaviite 60.
. Muutetaan 6.2.2.1 kohta seuraavasti:

a) korvataan b alakohta seuraavasti:

Lainasaamisilla tulee olla i) kiinted, ei-ehdollinen pddoma ja ii) sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista
kassavirtaa. Ndiden ominaisuuksien tulee olla voimassa velkainstrumentin lopulliseen kuoletukseen saakka.
Lisdksi koron tulisi olla jokin seuraavista: i) nollakorko, ii) kiinted korko, iii) johonkin viitekorkoon sidottu
vaihtuva korko. Vakuuskelpoisia ovat myos lainasaamiset, joiden korko on sidottu inflaatioon.”
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b) korvataan f alakohta seuraavasti:

"f) Minimikoko: Lainasaamiset eivit saa olla tiettyd minimikokoa pienempid silld hetkelld, kun vastapuoli tarjoaa
niitd vakuudeksi (kdyttoonotto). Kukin kansallinen keskuspankki saa itse paittdd kotimaiselle lainasaamiselle
asetettavasta minimikoosta. Kun kéytetddn toisessa maassa olevia lainasaamisia, sovelletaan yhteistd 500 000
euron minimikokoa.”

. Lisdtddn 6.2.3 kohtaan seuraava alakohta:

“Kansalliset keskuspankit voivat pdittdd olla hyvaksymattd seuraavia jalkimarkkinakelpoisia tai ei-jalkimarkkinakelpoi-
sia omaisuuserid vakuudeksi vastapuolelta, vaikka omaisuuserit olisivat muuten vakuuskelpoisia:

a) velkainstrumentit, jotka erddntyvit lahitulevaisuudessa ja

b) velkainstrumentit, joiden tulovirta kuten kuponkimaksu tulee ajankohtaiseksi lahitulevaisuudessa.”

. Korvataan 6.2.3.2 kohdan teksti seuraavasti:

76.2.3.2 Vakuuskelpoisten omaisuuserien kdyttod koskevat sddnnot

Jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid saa kdyttdd kaikissa rahapoliittisissa operaatioissa, eli kédnteisoperaa-
tioissa ja myos suorina kauppoina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa sekd maksuvalmiusjrjestelman
operaatioissa. Ei-jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt kelpaavat vakuudeksi kéinteisind operaatioina toteu-
tettavissa avomarkkinaoperaatioissa ja maksuvalmiusjirjestelmidn operaatioissa. Niitd ei kéytetd eurojirjes-
telmén suorissa kaupoissa. Kaikkia jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jdlkimarkkinakelpoisia omaisuuserid voidaan
kayttdd myos péivansisdisen luoton vakuutena.

Vastapuolet eivit saa toimittaa vakuudeksi sellaisia jdlkimarkkinakelpoisia tai ei-jalkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid, joiden lifkkeeseenlaskijana tai takaajana on joko vastapuoli itse tai sellainen yhteiso, jonka
kanssa vastapuoli on laheisesti sidoksissa, vaikka nimd omaisuuserdt olisivat muuten vakuuskelpoisia (¥).

"Laheisesti sidoksissa” tarkoittaa mitd tahansa seuraavista tilanteista, joissa vastapuolella on sidos vakuus-
kelpoisten omaisuuserien liikkeeseenlaskijaan/velalliseen/takaajaan:

a) Vastapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen kautta vdhintddn 20 % liikkeeseen-
laskijan/velallisen/takaajan padomasta.

b) Liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen kautta
vihintddn 20 % vastapuolen padomasta.

¢) Jokin kolmas osapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen kautta yli 20 % seki
vastapuolen ettd liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan padomasta.

Rahapolitiikan tdytintoonpanoa varten — erityisesti valvottaessa niiden sddntojen noudattamista, jotka kos-
kevat ldheisid sidoksia vakuuskelpoisten omaisuuserien vakuuskiytdssi — eurojdrjestelmi jakaa sisdisesti
osakeomistuksia koskevia tietoja, jotka on saatu valvontaviranomaisilta titd tarkoitusta varten. Tietoihin
sovelletaan asianomaisten valvontaviranomaisten noudattamia salassapitosddntoja.

Edelld olevat laheisid sidoksia koskevat maardykset eivdt koske a) laheisid sidoksia vastapuolen ja veron-
kantoon oikeutetun ETA-maan julkisen viranomaisen vililld eivitkd tapauksia, joissa velkainstrumentin
takaajana on veronkantoon oikeutettu ETA-maan julkinen viranomainen, b) katettuja pankin joukkovelka-
kirjalainoja, jotka on laskettu liikkeeseen direktiivin 2006/48[EY liitteessd VI olevan 1 osan 68-70 kohdassa
mainittujen kriteerien mukaisesti, eivitkd ¢) tapauksia, joissa velkainstrumentit on suojattu vastaavin lain-
saddannollisin erityiskeinoin kuin b kohdassa tarkoitetut instrumentit, esimerkiksi kun kyse on i) eijalki-
markkinakelpoisista asuntolainavakuudellisista velkainstrumenteista, jotka eivdt ole arvopapereita tai ii)
katetuista pankin joukkovelkakirjalainoista, jotka tdyttavit kaikki direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevan
1 osan 68—70 kohdassa mainitut kriteerit, lukuun ottamatta vakuussammiossa oleviin taattuihin lainoihin
sovellettavia rajoituksia.

Vastapuoli ei myoskddn saa kiyttdd vakuutena omaisuusvakuudellisia arvopapereita, jos se (tai kolmas
osapuoli, jonka kanssa vastapuoli on ldheisesti sidoksissa) antaa valuuttasuojauksen omaisuusvakuudelliselle
arvopaperille tekemalld valuuttasuojaussopimuksen liikkeeseenlaskijan kanssa tai jos vastapuoli antaa rahoi-
tustukea vihintddn 20 % omaisuusvakuudellisen arvopaperin jiljelld olevasta padomasta.

Kaikkia vakuuskelpoisia jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid tulee voida kayttad
rajojen yli euroalueen sisdlld. Tima merkitsee, ettd eurojirjestelmédn kaikilla vastapuolilla tulee olla mahdolli-
suus kdyttdd vakuuskelpoisia omaisuuserid joko kansallisten arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vélisten
linkkien kautta, kun on kyse jdlkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd, tai muin hyvaksyttavin jarjestelyin
saadakseen luottoa sen jisenvaltion kansalliselta keskuspankilta, johon vastapuoli on sijoittautunut (ks. 6.6
kohta).

Omaisuusvakuudellisen arvopaperin toimittavan vastapuolen, joka on ldheisesti sidoksissa omaisuusvakuu-
dellisen arvopaperin vakuutena olevien omaisuuserien alkuunpanijan kanssa, tulee ilmoittaa eurojdrjestel-
miille kyseistd omaisuusvakuudellista arvopaperia koskevista, sen luottoluokitukseen mahdollisesti vaikutta-
vista suunnitelluista muutoksista, kuten velkapapereista maksettavaksi erddntyvin koron muuttaminen,
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swap-sopimuksen muuttaminen, vakuutena olevan lainakokonaisuuden koostumuksen muuttaminen muu-
toin kuin tarjousesitteessd ilmoitetulla tavalla tai maksujen etuoikeusjirjestyksen muuttaminen. Eurojirjes-
telmille on ilmoitettava omaisuusvakuudellista arvopaperia koskevista muutoksista kuukautta ennen muu-
tosten tekemistd. Vastapuolen tulisi lisdksi ilmoittaa omaisuusvakuudellisen arvopaperin vakuudeksi toimit-
tamisen hetkelld muutoksista, jotka on tehty edeltivien kuuden kuukauden aikana. Edelld 6.2 kohdan
mukaisesti eurojirjestelmé ei anna muutosten tekemiseen liittyvid neuvoja.

Taulukko 4

Eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivit omaisuuserit

Kelpoisuusvaati- ]alklmarkkmake}pollset omaisuus- Eisjalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit ()
mukset erit (1)

Omaisuuserin EKP:n velkasitoumukset Lainasaamiset Asuntolainavakuudelli-

tyyppi Muut jalkimarkkinakelpoiset set velkainstrumentit
velkainstrumentit (%)

Luottokelpoisuus | Omaisuuserdn on tdytettdvd | Velallisen/takaajan on tdytet- | Omaisuuserdn on tiy-
hyvin  luottokelpoisuuden | tivd hyvin luottokelpoisuu- | tettdvd hyvin luottokel-
vaatimukset. Hyvé luottokel- | den vaatimukset. Luottokel- | poisuuden vaatimukset.
poisuus  arvioidaan  jdlki- | poisuus arvioidaan lainasaa- | Hyvd luottokelpoisuus
markkinakelpoisia omaisuus- | misia koskevien eurojirjestel- | arvioidaan asuntolaina-
erid koskevien eurojdrjestel- | midn  luottoriskinarviointi- | vakuudellisia velkainst-
min  luottoriskinarviointi- | sddntojen mukaisesti. rumentteja  koskevien
sddntojen mukaisesti (3). eurojirjestelman luotto-

riskinarviointisddntojen
mukaisesti..

Liikkeeseenlasku- | ETA (3)

paikka

Toimitusmenette- | Toimituspaikka: euroalue Eurojirjestelmédn menettelyt | Eurojirjestelmidn  me-

Iyt ja kdsittelyssd Instrumenttien tulee olla kes- nettelyt

noudatettavat ki i tall :

ttelyt itetysti ~talletettuina arvo-

mene osuuksina kansallisissa kes-
kuspankeissa tai EKP:n vi-
himmadisvaatimukset ~ tdytta-
vissd arvopaperikeskuksessa.

Liikkeeseenlaski- | Kansalliset keskuspankit Julkinen sektori Luottolaitokset

jal Y elallinen/ ta- Julkinen sektori Yritykset

kaajat
Yksityinen sektori Kansainviliset ja ylikansal-

Kansainviliset ja ylikansal- liset laitokset
liset laitokset

Liikkeeseenlaski- | Liikkeeseenlaskija (}): ~ ETA- | Euroalue Euroalue

jan, velallisen ja | maat tai ETA:n ulkopuoliset

takaajan sijoittau- | G10-maat

tumispaikka Velallinen: ETA
Takaaja (3): ETA

Hyvaksyttavit Saannellyt markkinat

markkinat EKP:n  hyviksymit ei-sddn-
nellyt markkinat

Valuutta Euro Euro Euro

Minimikoko Minimikoko silloin, kun lai-

nasopimusta

kuudeksi

— kotimaiset lainasaamiset:
kansallisten keskuspank-
kien paitettivissd

tarjotaan va-

— toisessa maassa olevat
lainasaamiset: ~ yhteinen
minimikoko 500 000

euroa.
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10.

11.

Kelpoisuusvaati-
mukset

Jalkimarkkinakelpoiset omaisuus-
erit (1)

Ei-jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (%)

Sovellettava lain-
sdddinto

Omaisuusvakuudellisten  ar-
vopaperien vakuutena ole-
vien omaisuuserien hankin-
taan on sovellettava jonkin
EU:n jasenvaltion lainsaaddn-
t6d. Vakuutena oleviin laina-
saamisiin  on  sovellettava
jonkin ETA-maan lainsdd-
dantoa.

Lainasaamissopimukseen ja
vakuudeksiottosopimukseen
on sovellettava jonkin jisen-
valtion lainsdddantod.

Yhteensd enintddn kahden
maan lainsdddintod voidaan
soveltaa

a) vastapuoleen,

=5

) velkojaan,

velalliseen,

e o

mahdolliseen takaajaan,

&

lainasaamissopimukseen
ja

f) vakuudeksiottosopimuk-
seen

Toisessa maassa
olevien omai-
suuserien kdytto

Sallitaan

Sallitaan

Sallitaan

(") Tarkempi selvitys 6.2.1 kohdassa.
(%) Tarkempi selvitys 6.2.2 kohdassa

(%) Jos yritysten liikkeeseen laskemilla tai takaamilla jilkimarkkinakelpoisilla velkainstrumenteilla ei ole luottoluokitusta,
niiden luottoluokitus maddritetddn vastapuolen valitseman luottoluokitusldhteen perusteella. Vastapuolet noudattavat
luottoluokituslahdettd valitessaan lainasaamisia koskevia eurojirjestelman luottoriskinarviointisdantéjd, jotka on selos-
tettu 6.3.3 kohdassa. Niiden jilkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien kohdalla jalkimarkkinakelpoisten omaisuus-
erien kelpoisuusvaatimuksia on muutettu seuraavasti: liikkkeeseenlaskijan/takaajan sijoittautumispaikka: euroalue; liikkee-

seenlaskupaikka: euroalue.

(*) Vastapuolen on heti ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille, jos ilmenee, ettd se ei voi tai ei endéd
voi kdyttdd osaa vakuudeksi toimittamistaan omaisuuseristd luottojensa vakuutena sen vuoksi, ettd se on itse
omaisuuserien liikkeeseenlaskija tai velallinen tai takaaja taikka sen ja liikkeeseenlaskijan tai velallisen tai takaajan
vélilld on ldheinen sidos. Tallaisessa tapauksessa omaisuuserdn vakuusarvo lasketaan seuraavana arvostuspdivani
nollaan ja keskuspankki joutuu mahdollisesti pyytimddn lisdd vakuuksia (ks. lisdys 6). Vastapuolen on myds

poistettava omaisuuserd vakuuksista mahdollisimman pian.”

. Poistetaan 6.3.2 kohdan alaviite 72.

Lisdtddn 6.3.4.1 kohtaan seuraava alakohta:

"Eurojdrjestelmén  luottoriskinarviointiin osallistuviin ulkoisiin luottoluokituslaitoksiin sovelletaan eurojirjestelmin
luottoriskinarviointien osuvuuden seurantaa (ks. 6.3.5 kohta). Luottoriskinarvioinnin osuvuuden seurantaa koskevien
tietojen ohessa on lisdksi toimitettava toimitusjohtajan tai valtuutetun nimenkirjoittajan, joka on vastuussa luotto-
luokituslaitoksen tarkastuksesta tai sddnnosten noudattamisen valvontatoiminnosta, allekirjoittama todistus, jossa

vahvistetaan arviointien osuvuuden seurantaa koskevien tietojen tarkkuus ja oikeellisuus.”

Korvataan 6.3.4.4 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

“Ehtona tulla hyviksytyksi eurojrjestelman luottoriskinarviointiin luottoluokitusvilinepalvelujen tarjoajaksi on, ettd
eurojdrjestelmilld on oikeus seurata niiden tuottamien arvioiden osuvuutta (*) (ks. 6.3.5 kohta). Luottoluokitusvali-
nepalvelujen tarjoajan tulee tarjota edellytykset hyvaksyttyjen velallisten joukon seurannalle. Tarkasteltavan hyvaksyt-
tyjen velallisten joukon on oltava eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnin osuvuuden seurantaa koskevien yleisten
vaatimusten mukainen. Palveluntarjoajan tulee tiedottaa eurojdrjestelmille seurannan tuloksista heti, kun ne ovat
valmistuneet. Seurantaa koskevien tietojen mukana on lisdksi toimitettava toimitusjohtajan tai valtuutetun nimenkir-
joittajan, joka on vastuussa luottoluokitusvilinepalvelujen tarjoajan tarkastuksesta tai sdinnosten noudattamisen
valvontatoiminnosta, allekirjoittama todistus, jossa vahvistetaan arviointien osuvuuden seurantaa koskevien tietojen
tarkkuus ja oikeellisuus. Palveluntarjoajien tulee sdilyttdd tarkasteltuja velallisten joukkoja ja maksukyvyttomyysta-

pauksia koskevat tiedot viiden vuoden ajan.

(*) Vastapuolen on vilittomasti annettava luottoluokitusvilineiden tarjoajalle tieto luottokelpoisuutta mahdollisesti

heikentévisti luottotapahtumasta.”
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12. Korvataan 6.3.5 kohta seuraavasti:

”6.3.5 Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien osuvuuden seuranta

Eurojirjestelmén luottoriskinarviointikdytdnndssd arviointijarjestelmien osuvuuden seurannan kohteena ovat
kaikki hyvaksytyt luottoluokitusjarjestelmdt. Eurojirjestelmissd seurataan luottoriskinarvioinnin osuvuutta
vuosittain jilkikdteen kunkin luottoluokitusjirjestelmin osalta vertaamalla a) luottoluokitusjirjestelman luo-
kittamien, luottokelpoisuudeltaan hyviksyttyjen yhteisojen ja instrumenttien joukossa vuoden aikana tapah-
tuneita maksukyvyttomyystapauksia; tdlloin kyseiset yhteisot ja instrumentit ryhmitellddn seurantaa varten
joukkoihin tiettyjen ominaisuuksien, kuten luottoluokituksen, omaisuuserdluokan, toimialan ja luottoluoki-
tusmallin, perusteella, sekd b) soveltuvaa eurojirjestelmin asettamaa luottokelpoisuuden alarajaa, jonka vii-
tearvo on tietty maksukyvyttomyyden todennikéisyys (tarkastelussa otetaan huomioon kaksi maksukyvytto-
myyden todenndkoisyyden viitearvoa: 0,10 prosentin todennikéisyys yhden vuoden ajanjaksolla, minkd
katsotaan vastaavan luottoluokitusasteikon luokkaa 2, ja 0,40 prosentin todennikoisyys yhden vuoden
ajanjaksolla, minké katsotaan vastaavan luottoluokitusasteikon luokkaa 3 eurojdrjestelmidn yhdenmukaiste-
tussa arviointiasteikossa). Tamén prosessin tarkoituksena on varmistaa, ettd luottoluokitusjirjestelman anta-
mat luokitukset on asianmukaisesti suhteutettu eurojirjestelmin yhdenmukaistettuun arviointiasteikkoon ja
ettd eri jdrjestelmistd ja ldhteistd saatavat luottoluokitukset ovat vertailukelpoisia.

Vuotuisen tarkasteluprosessin ensimmadisessi vaiheessa luottoriskinarvioija kokoaa luettelon yhteisoistd ja
instrumenteista, joiden luottoluokitus on vahintddn eurojirjestelmin asettaman luottokelpoisuuden alarajan
mukainen tarkasteluajanjakson alussa. Tamén jilkeen luottoriskinarvioija toimittaa luettelon eurojirjestelmille
kiyttden eurojdrjestelmédn antamaa lomaketta, joka sisiltdd tunnistamiseen, luokitukseen ja luottoluokitukseen
liittyvat kentdt. Tarkasteluprosessin toisessa vaiheessa eli 12 kuukauden pituisen tarkasteluajanjakson paatty-
essd luottoriskinarvioija péivittdd luettelossa oleviin yksikoihin ja instrumentteihin liittyvit tiedot, joiden
perusteella arvioidaan luottoriskiarvioiden osuvuus. Eurojirjestelmd pidittdd itsellddn oikeuden pyytdd arvioi-
den osuvuuden seurannan kannalta tarpeellisia lisdtietoja.

Maksukyvyttomyyden toteutumisprosentti tarkastellussa hyviksyttyjen velallisten joukossa vuoden aikana on
nin ohessa tarkastellaan arviointijarjestelméin osuvuutta usean vuoden aikana. Jos maksukyvyttomyyden to-
teutumisprosentti tarkasteltavassa hyviksyttyjen velallisten joukossa poikkeaa selvasti luottokelpoisuuden ala-
rajan mukaisesta maksukyvyttomyyden todenndkoisyysprosentista vuositasolla ja/tai monivuotisessa arvioin-
nissa, eurojdrjestelmd selvittdd ja analysoi poikkeaman syyt yhdessd luottoriskinarvioijan kanssa. Lopputulok-
sena voi olla, ettd jarjestelmdn luokituksiin sovellettavaa luottokelpoisuuden alarajaa muutetaan.

Eurojdrjestelmd voi pddttdd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmén hylkdamisestd joko viliaikaisesti tai ko-
konaan, jos sen luokitusten osuvuus ei parane vuosien kuluessa. Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmd
voidaan hyldtd myos, jos sen kdytossd rikotaan eurojdrjestelmdn luottoriskinarvioinnin ja sithen liittyvien
menettelytapojen sddntoji. Jos luottokelpoisuuden arviointijirjestelmidn edustaja ilmoittaa epitarkkoja tai
epitdydellisid tietoja jirjestelmdn osuvuuden seurantaa varten, eurojirjestelmd voi jdttdd jirjestelmédn hylkaa-
mittd, jos kyseessd on vahdinen poikkeavuus.”

13. Muutetaan 6.4.2 kohtaa seuraavasti:

14.

15.

a) poistetaan f alakohta;
b) poistetaan taulukko 8.
Korvataan 6.5.1 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:

"a) Eurojdrjestelmd madrittdd kullekin vakuuskelpoiselle jalkimarkkinakelpoiselle omaisuuserille edustavimman hin-
nan, jota kdytetdan markkina-arvon laskemiseen.

b) Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien arvo lasketaan arvostuspiivid edeltivin pankkipdivin edustavimman hin-
nan perusteella. Ellei tietylle omaisuuserille ole saatavissa edustavaa hintaa arvostuspdivad edeltiviltd pankkipii-
viltd, eurojdrjestelmd madrittdd omaisuuserille teoreettisen hinnan.”

Korvataan lisdyksessd 6 oleva 1 kohta seuraavasti:

”1. Taloudelliset sanktiot
Jos vastapuoli rikkoo huutokauppaoperaatioita (*), kahdenvilisid kauppoja (**), vakuuksien kdyttod (***) tai pank-

kipdivin lopetusta koskevia sddntjd tai maksuvalmiusluoton saantiehtoja (****), eurojirjestelmd madra rikkomi-
sesta taloudellisia sanktioita seuraavasti:

a) Jos huutokauppoja, kahdenvilisia kauppoja tai vakuuksien kdyttod koskevien sddntojen rikkominen on en-

simmdinen tai toinen sitd edeltineiden 12 kuukauden aikana, kustakin rikkomisesta miiritiin taloudellisena
sanktiona yliméddrdinen korko. Koron mdirid lasketaan rikkomisen alkaessa sovelletusta maksuvalmiusluoton
korosta lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolld.
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i) Huutokauppoja ja kahdenvilisida kauppoja koskevien sddntojen rikkomiseen sovellettava yliméddrdinen
korko lasketaan siitd maardstd vakuuksia tai rahaa, jonka vastapuoli on jattinyt toimittamatta, ja kerrotaan
kertoimella X/360, jossa X on niiden kalenteripdivien lukuméird operaation maturiteetin aikana, enintdin
7, joiden aikana vastapuoli ei pystynyt toimittamaan sille jaettua madrdd vastaavaa vakuutta tai maksua.
Kun laskutoimituksen loppusumma on pienempi kuin 500 euroa, sovelletaan 500 euron suuruista kiintedd
sanktiota.

ii

Vakuuksien kiyttod koskevien sidntojen rikkomiseen (*****) sovellettava ylimaardinen korko lasketaan siitd
médrdstd omaisuuserid, jotka eivit kelpaa vakuudeksi tai joita vastapuoli ei saa kiyttdd vakuutena ja jotka
vastapuoli on joko toimittanut kansalliselle keskuspankille tai EKP:lle tai joita vastapuoli ei ole poistanut
ennen kahdeksannen kalenteripdivan alkamista lukien siitd tapahtumasta, jonka vuoksi vakuuskelpoisista
omaisuuseristd tuli vakuudeksi kelpaamattomia tai jonka vuoksi vastapuoli ei endd saanut kdyttdd niitd
vakuutena, ja kerrotaan kertoimella X/360. Talloin X on niiden kalenteripdivien lukumdaird, enintddn
seitsemdn, joiden aikana vastapuoli on rikkonut vakuuksien kiyttod koskevia sdantoja. Kun laskutoimituk-
sen loppusumma on pienempi kuin 500 euroa, sovelletaan 500 euron suuruista kiintedd sanktiota.

b) Pankkipaivin lopetukseen liittyvien sddntdjen tai maksuvalmiusluoton saantichtojen rikkomiseen sovelletaan

(*x*

(****

(*****

=

=

=

==

taloudellisena sanktiona ensimmdisen rikkomistapauksen yhteydessd yliméirdistd korkoa, jonka suuruus on
rikkomisen alkaessa sovellettu maksuvalmiusluoton korko lisdttynd 5 prosenttiyksikolld. Jos rikkominen tois-
tuu seuraavien 12 kuukauden aikana, yliméddrdistd korkoa lisitddn aina 2,5 prosenttiyksikkod kussakin rikko-
mistapauksessa, laskettuna siitd mairistd, joka ei ole maksuvalmiusluoton saamischtojen mukainen. Kun
laskutoimituksen loppusumma on pienempi kuin 500 euroa, sovelletaan 500 euron suuruista kiintedd sank-
tiota.

Jos vastapuoli jattad siirtdmattd riittdvdn médrdn vakuuksia tai (vakuuksien muutospyyntojen osalta mahdol-
lisesti) rahaa suorituspdivina sille likviditeettid lisddvassd operaatiossa jaetun osuuden suorittamiseksi tai jattad
kattamatta timan osuuden vakuuksien muutospyynnon yhteydessd operaation erddntymiseen saakka tai jos se
jattdd toimittamatta riittdvin mdadrdn rahaa sille jactun osuuden suorittamiseksi likviditeettid vahentdvissd
operaatiossa.

Jos vastapuoli jattdd toimittamatta riittdvin madran hyvaksyttyja vakuuksia tai riittdvin mairdn rahaa kah-
denvilisessd kaupassa sovitun méiran suorittamiseksi tai jos se jattdd kattamatta avoinna olevan kahdenvilisen
kaupan vakuuksien muutospyynnon yhteydessd milloin tahansa operaation erdintymiseen saakka.

Jos vastapuoli kdyttdd omaisuuserid, jotka eivit ole vakuuskelpoisia, joista on tullut vakuudeksi kelpaamatto-
mia tai joita vastapuoli ei saa kdyttdd vakuutena esim. lifkkeeseenlaskijan/takaajan ja vastapuolen ldheisen
sidoksen tai identiteetin vuoksi.

Jos vastapuoli, jonka selvitystililld on pdivin péittyessd miinussaldo, ei tdytd maksuvalmiusluoton saantichtoja.
Seuraavia sddntojd sovelletaan myds, a) kun vastapuoli on kéyttinyt vakuudeksi kelpaamattomia omaisuuserid
tai vastapuolen antama tieto esimerkiksi kdytetyn lainasaamisen jiljelld olevasta pddomasta osoittautuu vir-
heelliseksi tai vanhentuneeksi ja heikentdd vakuusarvoa tai b) kun vastapuoli kiyttdd omaisuuserid, jotka eivit
kelpaa vakuudeksi liikkeeseenlaskijan/takaajan ja vastapuolen vililld olevan liheisen sidoksen vuoksi.”

. Korvataan lisdys 7 seuraavasti:

"Lisdys 7

LAINASAAMISET VAKUUTENA

Jotta voidaan varmistaa, ettd lainasaamisiin perustetaan oikeudellisesti pitevd vakuus ja ettd lainasaamiset pystytdin
vastapuolen maksukyvyttomyystapauksissa realisoimaan nopeasti, niille on asetettu seuraavat oikeudelliset lisivaa-
timukset:

a) Lainasaamisten tulee olla todistettavasti olemassa: Kansallisten keskuspankkien tulee pyrkid varmistamaan eurojdrjes-
telmille vakuudeksi tarjottavien lainasaamisten olemassaolo ainakin seuraavin tavoin: 1) vastapuoli antaa kansallis-
elle keskuspankille vihintdin neljannesvuosittain oman varmennuksen ja sitoumuksen, jossa vahvistetaan vakuu-
deksi tarjottujen lainasaamisten olemassaolo; jos kdytettavissd on luottojen keskusrekisteri, tiedot voidaan tarkastaa
myos sieltd; 2) joko kansallinen keskuspankki, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa kertaluonteisesti
menettelyt, joilla vastapuoli on toimittanut eurojdrjestelmille tiedot vakuudeksi tarjottujen lainasaamisten olemas-
saolosta; ja 3) kansallinen keskuspankki, luottorekisteri, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa ajoittain
vastapuolen oman varmennuksen laadun ja todenperiisyyden.

Edelld 1 kohdassa vaadittavissa neljannesvuosittaisissa omassa varmennuksessa ja sitoumuksessa eurojdrjestelmén
vastapuolten tulee kirjallisesti

i) varmistaa ja vakuuttaa, ettd kansalliselle keskuspankille toimitetut lainasaamiset tdyttavit eurojirjestelmin

mddrittelemit kelpoisuusvaatimukset,
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ii) varmistaa ja vakuuttaa, ettd vakuudeksi tarjotut lainasaamiset eivit ole samanaikaisesti vakuutena millddn
kolmannella osapuolella, ja antaa sitoumus, ettd lainasaamisia ei tarjota vakuudeksi kolmansille osapuolille,

ili) varmistaa ja vakuuttaa ilmoittavansa asianomaiselle kansalliselle keskuspankille vilittomasti, kuitenkin viimeis-
tddn seuraavana pankkipdivind, kaikista muutoksista, jotka vaikuttavat olennaisesti vastapuolen ja kyseisen
kansallisen keskuspankin viliseen varsinaiseen sopimussuhteeseen. Tallaisia olennaisia muutoksia ovat erityi-
sesti lainan ennenaikainen, osittainen tai tdydellinen takaisinmaksu, luottokelpoisuusluokituksen aleneminen ja
olennaiset muutokset lainan ehdoissa.

Edelld ii ja iii alakohdassa mainitut tarkastukset edellyttavit, ettd valvojille, kansallisille keskuspankeille tai ulko-
puolisille tilintarkastajille on annettu oikeus suorittaa tarkastuksia joko sovellettavien kansallisten vaatimusten
nojalla tai tarvittaessa sopimusteitse.

Lainasaamisten kdyttod vakuutena koskevan sopimuksen tulee olla patevi: Sopimuksen lainasaamisten kdytosta vakuu-
tena tulee myo6s olla pitevd osapuolten (siirtdjin ja siirronsaajan) kesken kansallisen lainsddddnnon mukaan. On
noudatettava kaikkia oikeudellisia muodollisuuksia, jotka ovat tarpeen sopimuksen patevyyden varmistamiseksi ja
lainasaamisen ottamiseksi kayttoon vakuutena.

Vakuuden kdyttoonoton tulee olla tehokas kolmansiin osapuoliin ndhden: Ilmoitettaessa velalliselle lainasaamisten kay-
tostd vakuutena on otettava huomioon eri lainsdddintoalueilla sovellettavat erilaiset vaatimukset:

i) Erdiden jdsenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on maddritelty, ettd lainasaamisten kdyttoonotto vakuutena
edellyttdd ilmoitusta velalliselle, jotta jérjestely olisi tehokas suhteessa kolmansiin osapuoliin ja erityisesti jotta
kansallisten keskuspankkien etuoikeusasema olisi turvattu suhteessa muihin velkojiin. Niissd jisenvaltioissa
vakuuskelpoisuus edellyttdd, ettd velalliselle tehddin ennakollinen siirtoilmoitus joko etukiteen tai lainasaa-
misen vakuudeksioton yhteydessi.

=Y

Erdiden muiden jdsenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on médritelty, ettd lainasaamisten kdyttoonotto va-
kuutena edellyttdd julkista rekisterdintid, jotta jirjestely olisi tehokas suhteessa kolmansiin osapuoliin ja eri-
tyisesti jotta kansallisten keskuspankkien etuoikeusasema olisi turvattu suhteessa muihin velkojiin. Naissd
jasenvaltioissa vakuuskelpoisuus edellyttdd, ettd tillainen rekisterdinti suoritetaan joko etukiteen tai lainasaa-
misen vakuudeksioton yhteydessa.

iii,

Erdiden jdsenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on mddritelty, ettei lainasaamisten vakuuskiytto edellytd
siirtoilmoitusta velalliselle tai julkista rekisterdintid, kuten edelld alakohdissa i ja ii. Ndissd jisenvaltioissa
velalliselle on ilmoitettava lainasaamisten vakuuskaytostd jalkikateen. Jalkikdteen tehtivé siirtoilmoitus velalli-
selle tarkoittaa, ettd vastapuoli tai kansallinen keskuspankki ilmoittaa velalliselle (kuten kansallisissa asiakir-
joissa on mddritelty) heti luottotapahtuman jilkeen kiyttivinsd lainasaamista vakuutena kansalliselle keskus-
pankille. "Luottotapahtumalla’ tarkoitetaan maksukyvyttomyyttd tai samankaltaista tapahtumaa. Tarkempi maa-
ritelméd annetaan kansallisissa asiakirjoissa.

Jos lainasaamiset ovat haltijainstrumentteja, eikd sovellettava kansallinen lainsdddant6 edellytd siirtoilmoitusta,
ilmoittaminen ei ole tarpeen. Ndissd tapauksissa kansallinen keskuspankki voi vaatia, ettd tallaiset haltijainst-
rumentit siirretddn fyysisesti kansalliselle keskuspankille tai kolmannelle osapuolelle ennen niiden kayttoonottoa
vakuutena tai kdyttoonoton yhteydessa.

Ndmd ovat vain vihimmaisvaatimukset. Kansalliset keskuspankit voivat pddttdd edellyttdd ennakkoilmoitusta tai
rekisterdintid myos muissa kuin edelld esitetyissd tapauksissa kansallisten asiakirjojen médritelmien mukaisesti.

On myos noudatettava kaikkia muita oikeudellisia muodollisuuksia, jotka ovat tarpeen lainasaamisten vakuus-
kdyttod varten.

Pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvid rajoituksia ei saa olla: Vastapuolella ei saa olla velvoitetta hankkia
velallisen hyviksyntid sellaisten lainasaamista ja velallista koskevien tietojen luovuttamiseen, joita eurojirjestelma
tarvitsee voidakseen varmistaa, ettd lainasaamiset todella saadaan vakuudeksi ja ettd ne pystytddn realisoimaan
nopeasti vastapuolen maksukyvyttomyystapauksessa. Vastapuolella ja velallisella tulee olla sopimus, jossa velallinen
antaa ehdottoman suostumuksensa tillaisten lainasaamista ja velallista koskevien yksityiskohtaisten tietojen toi-
mittamiseen eurojirjestelmalle. Sopimusta ei kuitenkaan tarvita, jos kansallisissa asiakirjoissa on madaritelty, ettd
kansallisen lainsddddannon mukaan mikéddn sddnto ei rajoita tillaisten tietojen toimittamista.

Lainasaamisten vakuuskdytton ei saa liittyd rajoituksia: Vastapuolten tulee varmistaa, ettd lainasaamiset ovat tdysin
siirtokelpoisia ja ettd ne pystytddn ottamaan rajoituksetta kdyttoon vakuuksina eurojirjestelmille. Sen paremmin
lainasaamissopimuksessa kuin muussakaan vastapuolen ja velallisen vilisessd sopimuksessa ei saa olla minkédn-
laisia rajoituksia vakuuskéytélle, ellei kansallisessa lainsdddinnossd sdddetd, ettei sopimukseen perustuvilla rajoi-
tuksilla ole vaikutusta eurojdrjestelmén asemaan vakuuskdyton suhteen.
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f) Lainasaamisten realisointiin ei saa liittyd rajoituksia: Sen paremmin lainasaamissopimuksessa kuin muissakaan vasta-
puolen ja velallisen vilisissd sopimuksissa ei tulisi olla minkdanlaisia rajoituksia vakuutena kiytettivin lainasaa-
misen realisoinnin suhteen (kuten vaatimuksia, jotka koskevat realisoinnin muotoa, ajoitusta tai muita realisointiin
liittyvid seikkoja).”

17. Lisdtddn seuraava lisdys 8:

"Lisdys 8

OMAISUUSVAKUUDELLISTEN ARVOPAPEREIDEN VAKUUSSAMMIOITA KOSKEVIEN LAINAKOH-
TAISTEN TIETOJEN TOIMITTAMINEN

Lainakohtaiset tiedot toimitetaan ja julkaistaan sahkoisesti lainakohtaisessa tietokannassa eurojdrjestelmin edellyttd-
milld tavalla, muun muassa avoimen saatavuuden, kattavuuden, syrjimattdmyyden, tarkoituksenmukaisen hallintora-
kenteen ja avoimuuden periaatteita noudattaen, ja kuten EKP médrittdd tdssd lisdyksessd esitettyjen vaatimusten
mukaisesti. Kussakin yksittdisessd transaktiossa tihin tarkoitukseen kdytetddn soveltuvaa lainakohtaista tietojenanto-
lomaketta riippuen siitd omaisuuserdluokasta, johon sammion muodostavat kassavirtaa synnyttivit omaisuuserit
kuuluvat (*).

Lainakohtaiset tiedot on ilmoitettava vihintddn neljannesvuosittain ja viimeistddn kuukauden kuluessa siitd, kun
kyseisen omaisuusvakuudellisen arvopaperin korko erdintyi maksettavaksi. Jos lainakohtaisia tietoja ei ilmoiteta tai
pdivitetd kuukauden kuluessa asianomaisesta koron maksupdivistd, omaisuusvakuudellinen arvopaperi menettdd
vakuuskelpoisuutensa. Jotta voitaisiin varmistaa ndiden vaatimusten noudattaminen, lainakohtaisen tietokannan jdr-
jestelmi tarkistaa kunkin transaktion osalta automaattisesti uusia ja/tai piivitettyjd lainakohtaisia tietoja sisiltivien
raporttien johdonmukaisuuden ja oikeellisuuden.

Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit olisivat vakuuskelpoisia tai silyttdisivit vakuuskelpoisuutensa, niiden va-
kuussammioiden kassavirtaa synnyttivistd omaisuuseristd on toimitettava tarkat lainakohtaiset tiedot siitd paivimaa-
rastd lahtien, jolloin omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskeva ilmoitusvelvollisuus alkaa, joka riippuu lomakkeen
mukaisesta lainojen omaisuuserdluokasta. Kolmen kuukauden kuluessa tietojen toimittamisen aloittamisesta omai-
suusvakuudellisten arvopapereiden vakuussammioiden lainakohtaisten tietojen on tdytettavd vahimmaislaatuvaatimuk-
set, jota arvioidaan sen pohjalta, ovatko lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeen tiettyihin kenttiin kuuluvat tiedot
ilmoitettu. Jotta tunnistettaisiin kentit, joiden osalta tietoja ei ole saatavilla, sisillytetddn jokaiseen lomakkeeseen kuusi
"ei tietoja” -vaihtoehtoa (no data, ND), joita on kiytettivi aina, kun kyseisid lomakkeen edellyttimid tietoja ei pystytd
toimittamaan. Liikekiinteist6lainavakuudellisia arvopapereita (CMBS) koskevaa lomaketta varten on myds seitsemds "ei
tietoja” -vaihtoehto.

"Ei tietoja” -vaihtoehdot ja niiden selitys on kuvattu seuraavassa taulukossa:

H tietggid"o»tvaihto» Koodin selitys

ND1 Tietoja ei ole kerdtty, silld niitd ei kriteerien mukaan vaadita.

ND2 Tiedot on kerdtty lainahakemuksen yhteydessd, mutta niitd ei ole siirretty raportointijirjestel-
maan.

ND3 Tiedot on keritty lainahakemuksen yhteydessd, mutta ne on siirretty raportointijirjestelmastd
erilliseen jdrjestelmin.

ND4 Tiedot on keritty, mutta ne ovat saatavissa vasta VVVV-KK lukien.

ND5 Ei merkityksellinen.

ND6 Ei sovellu kyseiselld lainkdyttoalueella.

ND7 Koskee ainoastaan alle 500 000 euron suuruisia CMBS-lainoja; arvolla viitataan koko lainan
saldoon alkuunpanohetkelld

Seuraavanlaista yhdeksdn kuukauden pituista siirtymaaikaa sovelletaan kaikkiin omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin
(riippuen pdivistd, josta lukien lainakohtaisten tietojen ilmoitusvelvollisuutta sovelletaan kuhunkin omaisuuseraluok-
kaan):

— Ensimmiinen tietojen toimittamisen vaadittua aloituspiivdd seuraava vuosineljannes on testiajanjakso. Lainakoh-
taiset tiedot on ilmoitettava, mutta vaihtoehtoja ND1-ND7 sisiltivien pakollisten kenttien lukumdirdin ei so-
velleta erityisid rajoja.

— Toisella vuosineljannekselld vaihtoehdon ND1 sisiltavien pakollisten kenttien méird ei saa ylittdd 30 prosenttia
pakollisen kenttien kokonaismaaristd, eikd vaihtoechtoja ND2, ND3 tai ND4 sisiltdvien pakollisten kenttien maard
saa ylittad 40 prosenttia pakollisten kenttien kokonaismédrasti.
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— Kolmannella vuosineljannekselld vaihtoehdon ND1 sisiltdvien pakollisten kenttien maari ei saa ylittdd 10 pro-
senttia pakollisen kenttien kokonaisméaristd, eikd vaihtoehtoja ND2, ND3 tai ND4 sisiltavien pakollisten kenttien
médrd saa ylittdd 20 prosenttia pakollisten kenttien kokonaismairasta.

— Yhdeksin kuukauden pituisen siirtymaajanjakson jilkeen yksittdistd transaktiota koskevat lainakohtaiset pakolliset
kentit eivit saa sisaltdd arvoja ND1, ND2, ND3 tai ND4.

Niitd kynnysarvoja sovellettaessa lainakohtaisen tietokannan jarjestelmi pisteyttdd tuloksen kullekin omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden transaktiolle sen jilkeen, kun lainakohtaiset tiedot on toimitettu ja kasitelty. Tamé tulos
kertoo niiden pakollisten kenttien lukumdirin, jotka sisdltavat arvon ND1, sekd niiden pakollisten kenttien lukumaa-
rdn, jotka sisltiavdt arvoja ND2, ND3 tai ND4, verrattuna kussakin tapauksessa pakollisten kenttien kokonaisméi-
radn. Tissd yhteydessd vaihtoehtoja ND5, ND6 ja ND7 saa kdyttdd vain, jos tietokentdt soveltuvassa lainatason
tietojen ilmoituslomakkeessa sallivat niiden kdyton. Naiden kahden viitekynnysarvon yhdistimisestd on tuloksena
seuraava lainatason tietoja koskeva asteikko:

ND1-kentit
Tulosmatriisi
0 <10% <30% > 30%
ND2 0 Al B1 1 D1
tal <20% A2 B2 2 D2
ND3
. < 40% A3 B3 3 D3
tai
ND4 > 40 % A4 B4 c4 D4

Edelld tismennetyn siirtymaajan mukaisesti tuloksen tdytyy kullakin vuosineljannekselld asteittain parantua seuraa-
vasti:

Ajanjakso Tulos (vakuuskelpoisuus)

ensimmdinen vuosineljannes (tietojen toimittaminen en- | (vdhimmdistulosta ei sovelleta)
simmdisen kerran)

toinen vuosineljannes C3 (vihintddn)
kolmas vuosineljinnes B2 (vahintdin)
neljinnestd vuosineljanneksestd eteenpiin Al

Asuntolainavakuudellisten arvopapereiden (RMBS) vakuussammioiden lainakohtaisten tietojen toimittaminen tulee
pakolliseksi 3.1.2013, ja yhdeksin kuukauden pituinen siirtyméaika paittyy 30.9.2013.

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden, joiden vakuussammioissa olevat kassavirtaa synnyttivat omaisuuserat koos-
tuvat lainoista pienille ja keskisuurille yrityksille, vakuussammioiden lainakohtaisten tietojen toimittaminen tulee
pakolliseksi 3.1.2013, ja yhdeksin kuukauden pituinen siirtymaaika paittyy 30.9.2013.

Liikekiinteistolainavakuudellisten arvopapereiden (CMBS) vakuussammioiden lainakohtaisten tietojen toimittaminen
tulee pakolliseksi 1.3.2013, ja yhdeksin kuukauden pituinen siirtymaaika paittyy 30.11.2013.

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden, joiden vakuussammioissa olevat kassavirtaa synnyttdvit omaisuuserat koos-
tuvat autolainoista, kulutusluotoista tai leasing-saamisista, vakuussammioiden lainakohtaisten tietojen toimittaminen
tulee pakolliseksi 1.1.2014, ja yhdeksin kuukauden pituinen siirtymaaika péittyy 30.9.2014.

Niiden omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osalta, jotka on laskettu liikkeeseen myohemmin kuin yhdeksin
kuukautta lainakohtaisten tietojen ilmoitusvelvollisuuden kiyttoonoton jilkeen (**), on toimitettava tiydet vaatimus-
ten mukaiset lainakohtaiset tiedot ensimmiisesté toimituksesta lahtien eli liikkkeeseenlaskusta alkaen. Omaisuusvakuu-
delliset arvopaperit, joiden tyypille ei ole olemassa lomaketta tictojen toimittamiseksi, mutta jotka ovat olemassa
olevien transaktioiden vakuutena, sdilyttdvit vakuuskelpoisuutensa 31.3.2014 saakka.. Eurojirjestelmd arvioi tapa-
uskohtaisesti, voidaanko tiettyyn omaisuusvakuudellisten arvopapereiden transaktioon soveltaa titd sddnnostd vakuus-
kelpoisuuden jatkumisesta.

(*) Médritettyihin omaisuuserdluokkiin sovellettavat lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeet julkaistaan EKP:n
verkkosivuilla.

(™) Eli 30.9.2013 asuntolainavakuudellisten arvopaperien (RMBS) osalta ja omaisuusvakuudellisiin arvopaperien,
joiden kassavirtaa synnyttivdt omaisuuserdt koostuvat lainoista pienille ja keskisuurille yrityksille, osalta;
30.11.2013 liikekiinteistolainavakuudellisten arvopapereiden (CMBS) osalta; ja 30.9.2014 omaisuusvakuudellis-
ten arvopaperien, joiden kassavirtaa synnyttivit omaisuuserit koostuvat autolainoista, kulutusluotoista tai lea-
sing-saamisista, osalta.”
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