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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 1095/2010,

annettu 24 piivini marraskuuta 2010,

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
péitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitéksen 2009/77/EY kumoamisesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon (2),

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta (3),

seki katsovat seuraavaa:

1

Vuosien 2007 ja 2008 finanssikriisi on osoittanut finans-
sivalvonnassa olevan merkittavid puutteita, joita on paljas-
tunut  sekd  yksittdistapauksissa  ettd  koko
finanssijdrjestelmassa. Kansalliselle pohjalle luodut valvon-
tamallit ovat jadneet jilkeen finanssipalvelujen kansainva-
listymisesté sekd todellisuudesta nykypdivan yhdentyneilld
ja yhteenliittyneilld eurooppalaisilla finanssimarkkinoilla,
joilla monet finanssilaitokset harjoittavat toimintaansa yli
rajojen. Kriisi on paljastanut puutteita kansallisten valvon-
taviranomaisten vilisessd yhteistyossd, yhteensovittami-
sessa ja siind, miten yhdenmukaisesti ndma viranomaiset
soveltavat unionin oikeutta, samoin kuin niiden valisessd
luottamuksessa.

Euroopan parlamentti on ennen finanssikriisid ja sen
aikana esittdnyt siirtymistd yhtendisempain eurooppalai-
seen valvontaan aidosti tasapuolisten toimintaedellytysten
takaamiseksi kaikille toimijoille unionin tasolla, miké vas-
taisi paremmin unionin finanssimarkkinoiden lisdantyvan
yhdentymisen vaatimuksia (13 paivand huhtikuuta 2000
annettu padtoslauselma komission tiedonannosta rahoitus-
markkinoiden puitteiden toteuttamisesta: toimintasuunni-
telma (*), 21 pdivind marraskuuta 2002 annettu
pddtoslauselma toiminnan vakauden valvontaa koskevista
sdannoistd unionissa (°), 11 pdivdnd heindkuuta 2007
annettu padtoslauselma 11. heinakuuta 2007 rahoituspal-
velupolitiikkaa  2005-2010 koskevasta  valkoisesta

() EUVL C 13, 20.1.2010, 5. 1.

(?) Lausunto annettu 22. tammikuuta 2010 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd).

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 22. syyskuuta 2010 (ei vield

julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitds, tehty 17. marras-
kuuta 2010.

(*) EYVL C 40, 7.2.2001, s. 453.
(°) EUVL C 25E, 29.1.2004, s. 394.
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)
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kirjasta (), 23 pdivind syyskuuta 2008 annettu padtoslau-
selma suosituksista komissiolle riskirahastoista ja yksityi-
sistd padomasijoitusrahastoista () ja 9 pdivind lokakuuta
2008 annettu padtoslauselma ja siihen liitetyt suositukset
komissiolle Lamfalussy-prosessin jatkotoimista: tuleva val-
vontarakenne () sekid 22 piivind huhtikuuta 2009 vahvis-
tettu  kanta muutetusta chdotuksesta  Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviksi vakuutus- ja jalleen-
vakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (SOL-
VENSSI ) (°) ja 23 pdivdnd huhtikuuta 2009 vahvistettu
kanta ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetukseksi luottoluokituslaitoksista (19)).

Marraskuussa 2008 komissio valtuutti Jacques de Larosie-
ren johtaman korkean tason asiantuntijaryhmén antamaan
suosituksia Euroopan valvontajirjestelyjen vahvistamisesta
kansalaisten suojan parantamiseksi ja luottamuksen
palauttamiseksi rahoitusjirjestelmain. Loppuraportissaan,
jonka korkean tason asiantuntijaryhma julkaisi 25 pii-
vini helmikuuta 2009, jaljempana "de Larosiéren raportti”,
se suositteli, ettd valvontakehysti olisi vahvistettava, jotta
finanssikriisien riski vdhenisi ja jotta tallaiset kriisit eivat
olisi tulevaisuudessa yhti vakavia. Se suositteli uudistuksia
unionin finanssialan valvontarakenteeseen. Ryhma katsoi
myo0s olevan tarpeen perustaa Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmd, johon kuuluisi kolme Euroopan valvontaviran-
omaista, yksi pankkialaa, yksi arvopaperialaa ja yksi
vakuutus- ja lisdelikealaa varten, ja suositteli Euroopan jér-
jestelmdriskineuvoston perustamista. Raportissa esitettiin
uudistuksia, joita asiantuntijat pitavit tarpeellisina ja joi-
den toteutus olisi aloitettava valittomasti.

Komissio ilmoitti 4 paivind maaliskuuta 2009 antamas-
saan tiedonannossa “Elvytys Euroopassa” ehdottavansa
lainsdddantod, jolla luotaisiin Euroopan finanssivalvonnan
jarjestelmd ja Euroopan jdrjestelmariskikomitea. Se kasit-
teli tarkemmin téllaisen uuden valvontakehyksen mahdol-
lista rakennetta 27 paivana toukokuuta 2009 antamassaan
tiedonannossa "Euroopan finanssivalvonta”, joka on
samansuuntainen de Larosiéren raportin kanssa.

Eurooppa-neuvosto vahvisti 19 piivand kesikuuta 2009
antamissaan paatelmissi, ettd olisi perustettava Euroopan
finanssivalvojien jdrjestelmd, joka kisittdisi kolme uutta
Euroopan valvontaviranomaista. Jdrjestelmalld  olisi
pyrittdvd parantamaan kansallisen valvonnan laatua ja

EUVL C 175 E, 10.7.2008, s. 392.
EUVL C 8 E, 14.1.2010, s. 26.
EUVL C 9 E, 15.1.2010, s. 48.
EUVL C 184 E, 8.7.2010, s. 214.
10) EUVL C 184 E, 8.7.2010, s. 292.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:013:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2001:040:0453:0453:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2004:025E:0394:0394:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:175E:0392:0392:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:008E:0026:0026:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:009E:0048:0048:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:184E:0214:0214:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:184E:0292:0292:FI:PDF
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yhdenmukaisuutta, tehostamaan rajojen yli toimivienryh-
mittymien valvontaa ja laatimaan eurooppalainen ohje-
kirja, jota sovellettaisiin sisdimarkkinoilla kaikkiin
finanssimarkkinoiden toimijoihin. Eurooppa-neuvosto
tahdensi, ettd Euroopan valvontaviranomaisilla olisi my6s
oltava valtuudet valvoa luottoluokituslaitoksia, ja kehotti
komissiota laatimaan konkreettisia ehdotuksia siitd, miten
Euroopan finanssivalvojien jdrjestelma voisi toimia vah-
vana tekijand kriisitilanteissa. Samalla se painotti, ettd
Euroopan valvontaviranomaisten pdatokset eivit saisi
vaikuttaa jdsenvaltioiden finanssipoliittiseen vastuuseen.
Komissio on antanut ehdotuksen asetukseksi luotto-
luokituslaitoksista 16 paivind syyskuuta 2009 annetun
Euroopan  parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 (') muuttamisesta. Euroopan parla-
mentin ja neuvoston olisi tarkasteltava tuota ehdotusta sen
varmistamiseksi, ettd Euroopan valvontaviranomaisella
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempana
"arvopaperimarkkinaviranomainen”, on riittdvat valtuudet
valvoa luottoluokituslaitoksia, pitden mielessd, ettd arvo-
paperimarkkinaviranomaisen olisi kdytettdva luottoluoki-
tuslaitosten ~ osalta  yksinomaan  sille  asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 nojalla annettuja valvontavaltuuksia.
Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava
asiaa koskevassa lainsdddannossd madritellyt asianmukai-
set tutkinta- ja tdytdntoonpanovaltuudet sekd mahdolli-
suus veloittaa maksuja.

Eurooppa-neuvosto oli 17 péiviand kesikuuta 2010 pide-
tyssd kokouksessaan yhtd mieltd siité, ettd "jasenvaltioiden
olisi otettava kiyttoon rahoituslaitoksilta perittdvien mak-
sujen ja verojen jarjestelmid vastuun oikeudenmukaisen
jakamisen varmistamiseksi ja kannustimien luomiseksi jar-
jestelmariskin hallintaa varten. Tallaisten maksujen ja vero-
jen olisi oltava osa uskottavaa kriisinratkaisukehysta.
Niiden paipiirteiden kehittimistd on kiireellisesti jatket-
tava, ja tasapuolisiin toimintaedellytyksiin ja eri sddntely-
toimien kumulatiivisiin vaikutuksiin liittyvid kysymyksid
olisi arvioitava huolella.”.

Finanssi- ja talouskriisi ovat luoneet todellisia ja vakavia
riskejd, jotka kohdistuvat finanssijarjestelmén vakauteen ja
sisimarkkinoiden toimintaan. Finanssijarjestelman vakau-
den ja luotettavuuden palauttaminen ja ylldpitiminen ovat
ehdoton edellytys sille, ettd luottamus ja yhteniisyys siily-
vat sisimarkkinoilla, jolloin mahdollisuudet tdysin yhden-
tyneiden ja toimivien sisimarkkinoiden luomiseen
finanssipalvelujen alalla sdilyvit ja paranevat. Syvemmat ja
yhdentyneemmait finanssimarkkinat tarjoavat lisdksi
paremmat mahdollisuudet rahoituksen saamiseen ja ris-
kien hajauttamiseen ja parantavat siten osaltaan talouksien
kykya kestdd hairioita.

Unioni ei voi endd hyodyntdd pidemmille Euroopan val-
vontaviranomaisten komiteoita nykyisessi muodossaan.
Unioni ei voi jddda tilanteeseen, jossa ei ole kdytettavissd
mekanismia, jolla voitaisiin varmistaa, ettd kansalliset

(') EUVLL 302, 17.11.2009, s. 1.
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valvontaviranomaiset tekevit parhaat mahdolliset valvon-
tapddtokset rajojen yli toimivien finanssimarkkinoiden toi-
mijoiden osalta; jossa kansallisten valvontaviranomaisten
vililld ei ole riittavésti yhteistyota tai tietojenvaihtoa; jossa
kansallisten viranomaisten yhteiset toimet edellyttavat
mutkikkaita jérjestelyjd, joissa on otettava huomioon
monenkirjavat sddntely- ja valvontavaatimukset, ja jossa
kansalliset ratkaisut ovat useimmiten ainoa kdypa vaihto-
ehto, jolla voidaan reagoida ongelmiin unionin tasolla, ja
jossa samasta sdddostekstistd on olemassa erilaisia tulkin-
toja. Euroopan finanssivalvontajirjestelmd, jiljempani
"EFV]”, olisi suunniteltava sellaiseksi, ettd nimd puutteet
voidaan poistaa ja saada aikaan jdrjestelmd, joka vastaa
tavoitetta luoda unioniin vakaat ja yhteniiset finanssipal-
velujen markkinat ja jolla kansalliset valvontaviranomaiset
yhdistetddn vahvaksi unionin verkostoksi.

EFV]:n olisi oltava kansallisten ja unionin valvontaviran-
omaisten muodostama yhdentynyt verkosto, jossa paivit-
tdinen valvonta jdd kansalliselle tasolle. Muina tavoitteina
olisi oltava pidemmalle meneva yhdenmukaistaminen seka
finanssimarkkinoiden toimijoita koskevien sddntdjen yhte-
ndinen soveltaminen koko unionissa. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen lisiksi olisi perustettava Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen) ja
Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan vakuutus-
ja lisdeldkeviranomainen) sekd Euroopan valvontaviran-
omaisten yhteiskomitea, jiljempdnd “yhteiskomitea”.
Euroopan jarjestelmariskikomitean, jiljempand "EJRK”,
olisi oltava osa EFVJ:44 tdssi asetuksessa ja Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:0 1092/2010 (2
sdddettyjd tehtdvid varten.

Euroopan valvontaviranomaisten olisi korvattava komis-
sion pdatokselld 2009/78/EY (3) perustettu Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea, komission paatok-
selld 2009/79/EY (%) perustettu Euroopan vakuutus- ja ty6-
elikevalvontaviranomaisten ~ komitea ja  komission
paatokselld 2009/77[EY (°) perustettu Euroopan arvopape-
rimarkkinavalvojien komitea, ja niiden olisi otettava hoi-
taakseen niiden komiteoiden kaikki tehtivit ja saatava
niille kuuluva toimivalta, tarvittaessa mukaan lukien
meneillddn olevan tyoskentelyn ja hankkeiden jatkaminen.
Kunkin Euroopan viranomaisen toimiala olisi maaritettava
selvisti. Euroopan valvontaviranomaisten olisi oltava vas-
tuussa Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Vastuun liit-
tyessd monialaisiin  kysymyksiin, jotka on hoidettu
yhteensovitetusti yhteiskomiteassa, Euroopan valvontavi-
ranomaisten olisi vastattava yhteiskomitean valityksella tal-
laisesta yhteensovittamisesta.

Katso timdn virallisen lehden sivu 1.
EUVL L 25, 29.1.20009, s. 23.
EUVL L 25, 29.1.20009, s. 28.
EUVL L 25, 29.1.20009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0023:0023:FI:PDF
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L 331/86 Euroopan unionin virallinen lehti 15.12.2010
rvopaperimarkkinaviranomaisen olisi pyrittavd toimin- ajat ylittdviin riskeihin sisdltyvat kaikki talouden epatasa-
11)  Arvopap kk lisi pyrittava t 16) Rajat ylitt keih ltyvit kaikki talouden epit
nallaan parantamaan sisimarkkinoiden toimintaa, erityi- painosta tai rahoitushdiri6istd koko unionissa tai sen osissa
sesti  turvaamalla  korkeatasoisen, tehokkaan ja aiheutuvat riskit, jotka voivat vaikuttaa huomattavan kiel-
yhdenmukaisen sddntelyn ja valvonnan ottamalla huomi- teisesti kahden tai useamman jdsenvaltion taloudellisten
oon kaikkien jisenvaltioiden erilaiset edut sekd finanssi- toimijoiden vilisiin litketoimiin, sisimarkkinoiden toimin-
markkinoiden  toimijoiden  erilaisen  luonteen. taan tai unionin tai jonkin sen jisenvaltion julkiseen
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi suojeltava yleisid talouteen.
arvoja, joita ovat muun muassa finanssijarjestelméan eheys
ja vakaus, markkinoiden ja finanssituotteiden avoimuus
sekd sijoittajien suojaaminen. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi my6s torjuttava toimijalle suotuisimman (17)  Unionin tuomioistuin on todennut asiassa C-217/04, Ison-
sadntelyn hyviksikéyttod ja taattava tasapuoliset toiminta- Britannian ja Pohjois-Irlannin Yhdistynyt kuningaskunta v.
edellytykset sekid lu)ltettava valvonnan kansainvilisti Euroopan par]amentti ja Euroopan unionin neuvosto,
yhteensovittamista kokonaistalouden, muun muassa 2 pdivini toukokuuta 2006 antamassaan tuomiossa (1),
finanssilaitosten ja muiden sidosryhmien seka kuluttajien ettd "mikddn EY 95 artiklan [nykyinen Euroopan unionin
ja tyéntekijbiden eduksi. Lisiksi sen tehtiviin olisi kuulut- toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artikla] sanamuo-
tava valvontakdytintojen lihentymisen edistiminen ja dossa ei oikeuta pdittelemain, ettd yhteison lainsddtdjan
unionin toimielimien neuvonta sen vastuualueeseen liitty- timdn mairdyksen perusteella toteuttamien toimenpitei-
vissd asioissa. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi den adressaatteina voi olla vain jisenvaltio. Yhteison lain-
my0s annettava tietty vastuu nykyisistd ja uusista finans- sddtdjan suorittaman arvioinnin perusteella voi osoittautua
sialan toimista. vilttamattomaéksi perustaa yhteison elin, jonka tehtdvind
on myotivaikuttaa yhdenmukaistamisprosessiin tilan-
teissa, joissa tahdn maardykseen perustuvien toimien yhte-
(12)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myos voitava aset- naisen taytantponpanon ) sov.elta'mlsen helpottanys;lfsi
sl . S e . . on asianmukaista toteuttaa oheis- ja kehystoimenpiteita.
taa valiaikainen kielto tai rajoitus tietyille finanssialan toi- ) o ) A .
: ) ; . . Arvopaperimarkkinaviranomaisen tarkoitus ja tehtdvat —
mille, jotka vaarantavat finanssimarkkinoiden ) . . . _
. - . . ' toimivaltaisten kansallisten valvontaviranomaisten avusta-
moitteettoman toiminnan ja eheyden tai koko finanssijar- . T . . 3
. . - oo minen unionin sidntdjen yhdenmukaisessa tulkinnassa ja
jestelmén taikka sen osan vakauden unionissa, tdssd ase- . s . L .
L e P soveltamisessa sekd finanssimarkkinoiden yhdentymiseen
tuksessa tarkoitetuissa lainsddtiamisjarjestyksessd . y . o A,
hyvi e gl eoa s n L I tarvittavan finanssivakauden edistiminen - liittyvét lihei-
yviksytyissd sdddoksissd médritellyissd tapauksissa ja . : S o A
A o R : o sesti finanssipalvelujen sisimarkkinoita koskeviin unionin
niissd vahvistetuin edellytyksin tai tarvittaessa kriisitilan- e o ) . .
. AN : . sdannoston tavoitteisiin. Sen vuoksi arvopaperimarkkina-
teessa 18 artiklan mukaisesti ja siind vahvistetuin edelly- . . . A
. . . . viranomainen olisi perustettava Euroopan unionin toimin-
tyksin. Jos arvopaperimarkkinaviranomaista pyydetdin . . .
R sl . o nasta tehdyn sopimuksen 114 artiklan nojalla.
asettamaan tillainen viliaikainen kielto kriisitilanteessa,
sen olisi toimittava niin tdmédn asetuksen mukaisesti ja
tassd asetuksessa sdddetyin edellytyksin. Jos tiettyjen
finanssitoimien viliaikaisella kieltimiselld tai rajoittami- ) o ) ; L
sella on eri toimialoille ulottuva vaikutus, alakohtaisessa (18)  Seuraavissa lfl.{nsaata.r.r.us]ar]es.ty.ksessa .h)l.vaksxtylssa Sda-
lainsddddnnossi olisi sdddettdvi, ettd arvopaperimarkkina- doks’lssa on sdddetty ]'asenvaltloldel? toimivaltaisten viran-
viranomaisen on tarvittaessa neuvoteltava ja sovitettava omaisten .te}ﬁtava.lt, .101h11(r1 kuuluu \.nra.r.lomlflsten y.}}t.elstylo
toimensa yhteen Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo- toistensa ja MOI,THSSIOII} kanssa. sjoittajien korvausjarjestel-
pan pankkiviranomainen) ja Euroopan valvontaviranomai- inlsta 3 pdivand maalis lclil'ltakl"g9'7 annettu Euroﬂpénlgar'
sen (Euroopan vakuutus- ja tydeldkeviranomainen) kanssa lamelrll.tm Jj neuvoitopn e F“{l 97/ 9JEY (), selvity Te}“
yhteiskomiteassa. opullisuudesta maksujdrjestelmissé ja arvopaperien selvi-
tysjirjestelmissd 19 pdivind toukokuuta 1998 annettu
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivi
_ _ 98/26/EY (%), arvopaperien ottamisesta viralliselle porssi-
(13)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava asiaan- listalle sekd sithen liittyvistd tiedonantovelvollisuudesta
kuuluvasti huomioon toimintansa Vaikutukset kilpailuun 28 palvana toukokuuta 2001 annettu Euroopan parlamen_
ja innovointiin sisimarkkinoilla, unionin maailmanlaajui- tin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY (#), rahoitusvakuus-
seen kilpailukykyyn, taloudelliseen osallisuuteen seka unio- jarjestelyisti 6 paivini kesikuuta 2002 annettu Euroopan
nin uuteen tyollisyyttd ja kasvua edistdvain strategiaan. parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47[EY (%), sisi-
piirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (markki-
noiden vairinkdyttd) 28 piivind tammikuuta 2003
(14) Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi tdyttdd annettu Eur;)opan parlam'entln Ja neuvoston d}rekt11v%
tavoitteensa, sen olisi oltava oikeushenkil ja silld olisi iOOB/ 61/<1,:“,Y( ), ervlcq)paII)(e?elden yle1sol}1e tero%mlslir,l tai
oltava hallinnollinen ja taloudellinen itsemairdimisoikeus. aupankaynnin Kohteeksi ottamisen yhteydessa julkistet-
tavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta
(15)  Jarjestelmiriski olisi kansainvilisten elinten suorittaman (") Kok. 2006, s.1-03711, 44 kohta.
tyoskentelyn perusteella médriteltdva finanssijirjestelmin (® EYVLL 84, 26.3.1997,s. 22.
vakavaksi hdirioksi, jolla saattaa olla huomattavia kielteisid (®) EYVLL 166, 11.6.1998, s. 45.
vaikutuksia sisaimarkkinoihin ja reaalitalouteen. Kaiken- () EYVLL 184, 6.7.2001, s. 1.
tyyppiset finanssialan vilittdjit, markkinat ja infrastruktuu- () EYVLL 168, 27.6.2002, s. 43.
rit voivat olla jossain méirin tirkeitd jarjestelman kannalta. (°) EUVLL 96, 12.4.2003, s. 16.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1997&mm=03&jj=26&type=L&nnn=084&pppp=0022&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:166:0045:0045:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:184:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:168:0043:0043:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:FI:PDF
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(19)

(20)

4 paivand marraskuuta 2003 annettu Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, (?) rahoitusvilinei-
den markkinoista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annettu
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivi
2004/39[EY (?), sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita kos-
keviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu-
kaistamisesta 15 pdivind joulukuuta 2004 annettu
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivi
2004/109/EY (%), Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
omien varojen riittdvyydestd 14 pidivind kesikuuta 2006
annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2006/49[EY (*), rajoittamatta kuitenkaan Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) toi-
mivaltaa vakavaraisuusvalvonnan osalta, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méddrdysten yhteensovittami-
sesta 13 paivind heindkuuta 2009 annettu Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY (°), ja
tulevaisuudessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
alalla annettava lainsdadanto sekd asetus
(EY) N:o 1060/2009.

Voimassa olevaan lainsdddantoon, jolla sddnnelldan timan
asetuksen soveltamisalaan kuuluvia kysymyksid, kuuluvat
my6s finanssiryhmittymdan kuuluvien luottolaitosten,
vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvon-
nasta 16 pdivand joulukuuta 2002 annettu Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivi  2002/87/EY (),
vakuutusyritysryhmédin kuuluvien vakuutusyritysten lisi-
valvonnasta 27 piivind lokakuuta 1998 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/78/EY (7), maksa-
jaa koskevien tietojen toimittamisesta varainsiirtojen
mukana 15 paivind marraskuuta 2006 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1781/2006 (?)
sekd, asiaan kuuluvin osin, rahoitusjirjestelmin kdyton
estamisestd rahanpesutarkoituksiin seka terrorismin rahoi-
tukseen 26 piivind lokakuuta 2005 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY (°) ja
kuluttajille tarkoitettujen rahoituspalvelujen etimyynnista
23 pdivdnd syyskuuta 2002 annettu Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2002/65/EY (19).

On suotavaa, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen edis-
tdd yhdenmukaisen lahestymistavan soveltamista sijoitta-
jien korvausjirjestelmiin, jotta varmistetaan tasapuoliset
toimintaedellytykset ja sijoittajien tasavertainen kohtelu
koko unionissa. Koska sijoittajien korvausjirjestelmia val-
votaan hallinnollisesti asianomaisissa jasenvaltioissa
eivitkd ne ole finanssialan sddntelyyn perustuvan valvon-
nan alaisia, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava
kdyttdd timdn asetuksen mukaista toimivaltaansa itse
sijoittajien korvausjirjestelmain ja sen hoitajaan.

EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.
EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
EUVLL 35, 11.2.2003, s. 1.
EYVLL 330, 5.12.1998, s. 1.
EUVL L 345, 8.12.2006, s. 1.
EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.

(21)

(22)

(24)

Lissabonin sopimuksen tehneen hallitustenvilisen konfe-
renssin péddtosasiakirjaan liitetyn, Euroopan unionin toi-
minnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklasta annetun
julistuksen N:o 39 mukaisesti teknisten sddntelystandar-
dien laatiminen vaatii erityisesti finanssipalvelualaa koske-
vaa teknistd asiantuntija-apua. On tarpeen sallia
arvopaperimarkkinaviranomaisen antaa tallaista asiantun-
temusta, mukaan lukien sellaisten standardien tai standar-
dien osien kohdalta, jotka eivdt perustu sellaiseen
luonnokseen tekniseksi standardiksi, jonka arvopaperi-
markkinaviranomainen on itse laatinut.

On tarpeen ottaa kayttoon tehokas viline yhdenmukaisten
teknisten sadntelystandardien laatimiseksi finanssipalvelu-
jen alalla, jotta varmistetaan muun muassa yhden ainoan
ohjekirjan avulla tasapuoliset toimintaedellytykset ja riit-
tdvi sijoittajien ja kuluttajien suoja koko unionissa. Koska
arvopaperimarkkinaviranomainen on elin, jolla on pitkalle
menevéd erityisasiantuntemusta, on tehokasta ja asianmu-
kaista antaa sen tehtdviksi laatia unionin oikeudessa
midritellyilld aloilla luonnoksia teknisiksi sdéntelystandar-
deiksi, joihin ei liity menettelytapavalintoja.

Komission olisi hyvaksyttdvd ndma luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi sddddsvallan siirron nojalla annetta-
villa delegoiduilla sdddoksilldi Euroopan unionin toimin-
nasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti, jotta
standardeilla olisi sitovia oikeusvaikutuksia. Niitd olisi
muutettava vain hyvin rajoitetuissa ja poikkeuksellisissa
tilanteissa, koska arvopaperimarkkinaviranomainen on toi-
mija, joka on tiiviissd yhteydessa finanssimarkkinoiden toi-
mijoihin ja tuntee parhaiten niiden péivittdisen toiminnan.
Luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi muutettaisiin,
jos ne eivit ole unionin oikeuden mukaisia, niissa ei nou-
dateta suhteellisuusperiaatetta tai ne ovat ristiriidassa
finanssipalvelujen sisimarkkinoiden perusperiaatteiden
kanssa sellaisina kuin ndima periaatteet ilmenevat finanssi-
palveluja koskevasta unionin sddnnostostd. Komissio ei
saisi muuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen valmiste-
lemien teknisid sddntelystandardeja koskevien luonnosten
sisdltod ilman, ettd se sovittaa toimensa ennalta yhteen
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa. Sen varmistami-
seksi, ettd standardit hyviksytddn sujuvasti ja nopeasti, olisi
asetettava madrdaika, jonka kuluessa komission olisi teh-
tdvd teknisten sddntelystandardien hyviksymistd koskeva
paatoksensd.

Kun otetaan huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen
tekninen asiantuntemus aloilla, joilla teknisid sddntelystan-
dardeja olisi laadittava, olisi huomattava, ettd komissio on
ilmoittanut aikovansa kayttad yleensd arvopaperimarkki-
naviranomaisen sille toimittamia teknisten sdintelystan-
dardien luonnoksia pohjana hyviksyessadn niitd vastaavia
sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja siddok-
sid. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei kuitenkaan
toimita luonnosta tekniseksi sddntelystandardiksi asiaan
kuuluvassa lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksytyssa saadok-
sessd asetetuissa madrdajoissa, olisi varmistettava, etti dele-
goinnilla tavoiteltuun tulokseen pdistddn ja ettd
paatoksentekomenettelyn tehokkuus siilytetddn. Sen
vuoksi komissiolla olisi tallaisissa tapauksissa oltava valta
hyviksya teknisid sddntelystandardeja, vaikka arvopaperi-
markkinaviranomainen ei ole toimittanut luonnosta.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:330:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:345:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:309:0015:0015:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:271:0016:0016:FI:PDF
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Komissiolle olisi my®s siirrettdava valta hyvaksya teknisid
taytintoonpanostandardeja  tdytintdonpanosiddoksin
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
291 artiklan mukaisesti.

Aloilla, jotka eivit kuulu teknisten sddntely- tai taytintoon-
panostandardien soveltamisalaan, arvopaperimarkkinavi-
ranomaisella olisi oltava toimivalta antaa unionin oikeuden
soveltamista koskevia ohjeita ja suosituksia. Avoimuuden
varmistamiseksi ja kansallisten valvontaviranomaisten kan-
nustamiseksi noudattamaan niitd ohjeita ja suosituksia
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava julkistaa
perusteet, joiden nojalla katsotaan, ettd valvontaviranomai-
set ovat jattdneet noudattamatta nditd ohjeita ja
suosituksia.

Sen varmistaminen, ettid unionin oikeutta sovelletaan kai-
kilta osin asianmukaisesti, on keskeinen edellytys finanssi-
markkinoiden eheydelle, avoimuudelle, tehokkuudelle ja
moitteettomalle toiminnalle, finanssijérjestelmidn vakau-
delle seka finanssimarkkinoiden toimijoiden tasapuolisille
kilpailuolosuhteille unionissa. Sen vuoksi olisi luotava
mekanismi, jota arvopaperimarkkinaviranomainen voi
kéyttdd tapauksissa, joissa unionin oikeuden soveltaminen
on laiminly6ty tai sitd on sovellettu virheellisesti siten, ettd
timd voidaan katsoa unionin oikeuden rikkomiseksi.
Mekanismia olisi sovellettava aloilla, joilla unionin oikeu-
dessa asetetaan selvid ja ehdottomia velvoitteita.

Jotta tapauksiin, joissa unionin oikeutta ei ole sovellettu
asianmukaisesti tai kaikilta osin, voitaisiin reagoida oikea-
suhteisesti, niihin olisi sovellettava kolmivaiheista mekanis-
mia. Ensiksi arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava
toimivalta tutkia tapausta, jossa kansallisten viranomaisten
véitetddn soveltaneen valvontakiytinndssddn unionin
oikeudessa asetettuja velvoitteita epdasianmukaisella tai
riittdimattomalld tavalla, ja antaa sen jilkeen suositus. Toi-
seksi, jos toimivaltainen kansallinen viranomainen ei nou-
data suositusta, komissiolla olisi oltava valta antaa
virallinen lausunto, jossa se ottaa huomioon arvopaperi-
markkinaviranomaisen suosituksen ja jossa vaaditaan toi-
mivaltaista viranomaista toteuttamaan tarvittavat toimet,
joilla varmistetaan unionin oikeuden noudattaminen.

Kolmanneksi, jotta voitaisiin ratkaista poikkeukselliset
tilanteet, joissa asianomainen toimivaltainen viranomainen
jattdd itsepintaisesti toimet toteuttamatta, arvopaperimark-
kinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet tehda viimei-
send keinona pditoksid, jotka osoitetaan yksittdisille
finanssimarkkinoiden toimijoille. Tdmi toimivalta olisi
rajoitettava poikkeuksellisiin tilanteisiin, joissa toimivaltai-
nen viranomainen ei noudata sille osoitettua virallista lau-
suntoa ja joissa unionin oikeus on suoraan sovellettavissa
finanssimarkkinoiden toimijoihin voimassa olevien tai
tulevien unionin asetusten nojalla.

Vakavat uhat, jotka kohdistuvat finanssimarkkinoiden
moitteettomaan toimintaan ja eheyteen tai finanssijirjes-
telmian vakauteen unionissa, vaativat unionin tasolla
nopeaa ja yhteniistd toimintaa. Sen vuoksi arvopaperi-
markkinaviranomaisella olisi oltava mahdollisuus vaatia
kansallisia valvontaviranomaisia toteuttamaan erityistoi-
mia kriisitilanteen korjaamiseksi. Valtuudet méaritelld krii-
sitilanne olisi annettava neuvostolle tilanteessa, jossa mika
tahansa Euroopan valvontaviranomainen, komissio tai
EJRK on sita pyytanyt.

(31)

(32

(34)

Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava mahdolli-
suus vaatia kansallisia valvontaviranomaisia toteuttamaan
erityistoimia kriisitilanteen korjaamiseksi. Arvopaperi-
markkinaviranomaisen téltd osin toteuttamat toimet eivit
saisi vaikuttaa Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen 258 artiklan mukaisiin komission valtuuksiin
aloittaa tuon valvontaviranomaisen jdsenvaltiota vastaan
rikkomusmenettelyji sen johdosta, ettd timi ei ole toteut-
tanut tillaista tointa, eikd komission oikeuteen pyytii tal-
laisissa olosuhteissa tilapdisid toimenpiteitd Euroopan
unionin tuomioistuimen tydjarjestyksen mukaisesti. Se ei
myoskdin saisi vaikuttaa mihinkddn vastuuseen, joka
kyseiselle jasenvaltiolle voi aiheutua Euroopan unionin
tuomioistuimen oikeuskdytinnon mukaisesti, jos sen val-
vontaviranomaiset eivit toteuta arvopaperimarkkinaviran-
omaisen edellyttimai tointa.

Sen varmistamiseksi, ettd valvonta on tehokasta ja toimi-
vaa ja ettd eri jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomais-
ten  kannat otetaan  tasapuolisesti  huomioon,
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava mahdolli-
suus ratkaista sitovasti kyseisten toimivaltaisten viran-
omaisten viliset erimielisyydet rajat ylittavissi tilanteissa,
valvontakollegioissa ilmenevit erimielisyydet mukaan luet-
tuina. Olisi sdddettdva sovitteluvaiheesta, jonka aikana toi-
mivaltaiset viranomaiset voivat padstdd keskindiseen
sopimukseen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen toimival-
taan olisi kuuluttava sellaisten erimielisyyksien ratkaisemi-
nen, jotka koskevat jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen toimeen liittyvdd menettelyd, toimen sisdlt6d
tai toimien laiminlyontid tdssd asetuksessa tarkoitetuissa
oikeudellisesti sitovissa unionin sdddoksissd tarkemmin
esitetyissd tapauksissa. Tallaisessa tilanteessa yhden asian-
omaisista valvontaviranomaisista olisi voitava antaa asia
arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltaviksi, ja timin
olisi toimittava tdimdn asetuksen mukaisesti. Arvopaperi-
markkinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet edellyt-
tid  asianomaisilta  toimivaltaisilta  viranomaisilta
erityistoimia tai toimista pidattymistd asian ratkaisemiseksi
ja unionin oikeuden noudattamisen varmistamiseksi kysei-
sid toimivaltaisia viranomaisia sitovasti. Jos toimivaltainen
viranomainen ei noudata sille osoitettua sovintopdatostd,
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava toimivalta
tehdd suoraan finanssimarkkinoiden toimijoille osoitettuja
paatoksia sellaisilla unionin oikeuden aloilla, jotka ovat nii-
hin suoraan sovellettavissa. Valtuutta tehdd tillaisia paa-
toksid olisi kdytettdvd vain viimeisend keinona ja silloin
vain unionin oikeuden asianmukaisen ja johdonmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi. Tapauksissa, joissa asiaa
koskevalla unionin lainsdddiannélld annetaan jisenvaltioi-
den toimivaltaisille viranomaisille harkintavaltaa, arvopa-
perimarkkinaviranomaisen tekemdat paitokset eivdt voi
korvata kyseisen harkintavallan kaytt6d unionin oikeuden
mukaisesti.

Kriisi on osoittanut, ettd nykyinen yhteistyo kansallisten
viranomaisten vililld, joiden toimivalta rajoittuu yksittdi-
seen jasenvaltioon, on riittimatontd, kun on kysymys rajo-
jen yli toimivista finanssilaitoksista.

Asiantuntijaryhmat, joita jasenvaltiot ovat perustaneet tut-
kimaan kriisin syitd ja tekemdidn ehdotuksia finanssialan
sadntelyn ja valvonnan parantamiseksi, ovat vahvistaneet,
ettd nykyiset jdrjestelyt eivat muodosta tervettd pohjaa
rajojen yli toimivien finanssilaitosten tulevalle sadntelylle ja
valvonnalle unionissa.
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(35)  Kuten de Larosiéren raportissa todetaan, "meilld on itse asi- (39)  Tehtdvien ja vastuun siirto voi olla valvontaviranomaisten
assa kaksi vaihtoehtoa: joko ‘beggar-thy-neighbour’ verkoston toiminnassa hyodyllinen keino vahentda
-ratkaisut tai tehostetun, kdytinnonldheisen ja jirkevin valvontatehtdvien paillekkdisyyttd, edistdd yhteistyotd ja
sekd kaikkia hyodyttavin pragmaattisen eurooppalaisen sujuvoittaa siten valvontaprosessia seki keventdd finanssi-
yhteistyon lisddminen avoimen maailmantalouden siilyt- markkinoiden toimijoille koituvia rasitteita. Sen vuoksi
tamiseksi. Tama tuottaa varmasti taloudellista tulosta.”. timén asetuksen olisi tarjottava selked oikeusperusta tillai-
selle siirrolle. Vaikka paddsdantoni on, ettd siirto olisi sallit-
tava, jasenvaltioilla olisi oltava mahdollisuus soveltaa

(36)  Valvontakollegioilla on tirked asema rajat ylittavaa toimin- erityisid edﬂlytykmé vastuun siirtoon, es%.merkl.km siirtoa
taa harjoittavien finanssimarkkinoiden toimijoiden tehok- koskevista jarjestelyistd tiedottamisen ja niiden tiedoksian-
kaassa, toimivassa ja yhdenmukaisessa valvonnassa. non osalta. Tehtivien siirto merkitsee sitd, ettd tehtavat
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi osaltaan edistet- suorittaa efrvopape.rimarkkinaviranomain.en tai kflnsallinen
tdvd ja seurattava valvontakollegioiden tehokasta, vaikut- vglvontav'lranomamen, joka on muu kUI{l"n““Stfi vastaava
tavaa ja yhdenmukaista toimintaa, ja silld olisi oltava viranomainen, mutta vastuu valvontapaitoksistd siilyy
johtava asema varmistettaessa rajojen yli toimivia finans- siirron suorittavalla viranomaisella. Vastuun siirron avulla
silaitoksia valvovien valvontakollegioiden yhdenmukainen arvppaperlmarkkmamranommseﬂa tai '1.<ansa.11.1sella valvon-
ja johdonmukainen toiminta kaikkialla unionissa. Sen taviranomaisella, jolle vastuuta siirretddn, olisi oltava mah-
vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava tiy- dollis.1.1u§ padttad tietystd Valvonta—asiagFa omissa nimissadn
det oikeudet osallistua valvontakollegioihin, jotta voidaan e DAL puolesta. Siirroissa olisi nouda-
sujuvoittaa valvontakollegioiden toimintaa ja tietojenvaih- tettava periaatetta, jonka mukaan valvontavaltaa uskotaan
toprosessia sekd edistdd kollegioiden lihentymistd ja sille valvontaviranomaiselle, jolla on parhaat edellytykset
yhdenmukaistumista unionin oikeuden soveltamisessa. toimia asiassa. Vastuuta olisi asianmukaista jakaa uudelleen
Kuten de Larosiéren raportissa todetaan, "on ehkistivi esimerkiksi sen vuoksi, etti silld voidaan saavuttaa mitta-
valvontakédytintojen eroista aiheutuva kilpailun vidristy- kaa‘?an tal moninaisyuteen h.m)"’l% etu)a.:nvalvoa ryhmlt—
minen ja toimijalle suotuisimman sédntelyn hyviksikaytto, tymid  yhdenmukaisesti ~ tai hyddyntdd  kansallisten
silli nimé saattavat horjuttaa rahoitusvakautta — muun valvontaviranomaisten teknistd asiantuntemusta optimaa-
muassa kannustamalla finanssialan toiminnan siirtimistd llSCSt.l. Surrgn suoriltavan viranomaisen ja mu1£1en toimi-
maihin, joissa valvonta on vihemmin tiukkaa. Valvonta- valtaisten viranomaisten olisi tunnustettava, ettd sen, jolle
jarjestelmén on niyttiydyttivi oikeudenmukaisena ja vastuuta siirretddn, tekemdt paatokset ovat ratkaisevia, jos
tasapuolisena”. nama paatokset kuuluvat siirretyn toimivallan alaan. Asiaa

koskevassa unionin lainsdddidnndssd voitaisiin madritelld
tarkemmin periaatteet, joiden mukaan vastuuta voidaan
. - . L sopimuksella jakaa uudelleen. Arvopaperimarkkinaviran-
(37)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi omilla vastuualu- pIr & Jaaa tu Arvopape .
. o . . N omaisen olisi kaikin asianmukaisin keinoin helpotettava ja
eillaan mydotivaikutettava ja osallistuttava aktiivisesti . . . N
T S ) . valvottava kansallisten valvontaviranomaisten valisid siir-
tehokkaiden ja toimivien elvytys- ja kriisinratkaisusuunni- . . e o )
. A ) . - toa koskevia sopimuksia. Sille olisi ilmoitettava suunnitel-
telmien, kriisitilanteessa noudatettavien menettelyjen seka R : . . p .
e ; e i . luista siirtoa koskevista sopimuksista etukiteen, jotta se
ennaltachkidisevien toimenpiteiden kehittimiseen ja - ot
o . ST voisi tarpeen mukaan ottaa niihin kantaa.
yhteensovittamiseen sen varmistamiseksi, ettd finanssijar-
jestelmd kantaa kustannukset, jotta voidaan minimoida
mahdollisista hiirioistd jarjestelmille aiheutuvat vaikutuk-
set ja veronmaksajien varoihin turvautuminen finanssi-
markkinoiden toimijoiden pelastamiseksi. Sen olisi Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi huolehdittava siitd,
osallistuttava menetelmien kehittdmiseen vaikeuksissa ole- ettd tallaiset sopimukset julkistetaan keskitetysti, jotta kai-
vien finanssimarkkinoiden merkittivien toimijoiden krii- killa asianomaisilla osapuolilla olisi mahdollisuus saada
sin ratkaisemiseksi tavoilla, joilla viltetdén vaikutusten niistd helposti selkedd ja ajankohtaista tietoa. Sen olisi maa-
levidminen ja joilla niiden toiminta voidaan lopettaa asian- riteltdva siirtoon ja siirtoa koskeviin sopimuksiin liittyvat
mukaisesti ja ripedsti, ja jotka tarvittaessa kisittdvit joh- parhaita kdytantoja ja jaettava niitd koskevia tietoja.
donmukaisia ja uskottavia rahoitusjarjestelyja.

(38)  Talletusten vakuusjirjestelmistd 30 pdivind toukokuuta (40)  Yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi arvopaperimarkki-
1994 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk- naviranomaisen olisi aktiivisesti edistettdvi valvontakdy-
titvin 94/19/EY (') ja direktiivin 97/9/EY parhaillaan kdyn- tantojen ldhentymistd koko unionissa.
nissd olevan tarkistuksen osalta pannaan merkille, ettd
komissio aikoo kiinnittdd erityistd huomiota tarpeeseen
varmistaa pidemmalle menevi yhdenmukaistaminen koko
unionissa. Vakuutusalan osalta pannaan merkille my®os, o o . I

P 4 41)  Vertaisarvioinnit ovat tehokas ja toimiva keino edistdd
)

ettd komissio aikoo tarkastella mahdollisuutta laatia unio-
nin sddnnot vakuutuksenottajien suojaamiseksi vakuutus-
yhtion joutuessa vaikeuksiin. Euroopan
valvontaviranomaisilla olisi oltava tirked asema niilld
aloilla, ja niille olisi annettava asianmukainen toimivalta
Euroopan vakuusjirjestelmien osalta.

(1) EYVLL 135, 31.5.1994, s. 5.

yhdenmukaisuutta finanssivalvojien verkostossa. Sen
vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi luotava
metodologinen perusta téllaisten arviointien suorittami-
selle ja tehtdvd niitd sdannollisesti. Arvioinneissa ei saisi
keskittyd pelkdstddn valvontakiytintojen lahentymiseen-
vaan myos valvontaviranomaisten kykyyn saavuttaa laa-
dukkaita  valvontatuloksia ~ sekd  toimivaltaisten
viranomaisten riippumattomuuteen. Vertaisarviointien


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1994&mm=05&jj=31&type=L&nnn=135&pppp=0005&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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(42)

(43)

(44)

(45)

tulokset olisi julkistettava vertaisarvioinnin kohteena ole-
van toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella. Parhaat
kiytdnnot olisi myos madriteltavi ja julkistettava.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi aktiivisesti edistet-
tdvd unionin yhteensovitettuja valvontatoimia erityisesti
unionin finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan
ja eheyden tai finanssijirjestelmdn vakauden varmistami-
seksi. Sen lisdksi, ettd arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetaan valtuudet toimia kriisitilanteissa, sille olisi annet-
tava yleinen yhteensovittamista koskeva tehtidva EFV]:ssa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen toimissa olisi kiinnitet-
tava erityistd huomiota kaikkien asiaan vaikuttavien tieto-
jen sujuvaan kulkuun toimivaltaisten viranomaisten valilld.

Finanssivakauden turvaamiseksi tarpeen tunnistaa jo var-
haisessa vaiheessa eri valtioiden ja eri alojen rajat ylittavat
suuntaukset, mahdolliset riskit ja haavoittuvuudet, jotka
ovat perdisin mikrotasolta. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi seurattava ja arvioitava tillaisia muutoksia
omalla vastuualueellaan ja tarvittaessa tiedotettava niistd
saannollisesti tai tapauskohtaisesti Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle sekd muille Euroopan valvonta-
viranomaisille ja EJRK:lle. Lisdksi arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen olisi yhteistyossd EJRK:n kanssa aloitettava ja
sovitettava yhteen unionin laajuisia stressitestejd, jotta voi-
daan arvioida finanssimarkkinoiden toimijoiden kykya kes-
tdd epdsuotuisaa markkinakehitystd, sekd varmistettava,
ettd tallaisissa testeissd kiytetddn kansallisella tasolla mah-
dollisimman yhdenmukaisia menetelmid. Arvopaperi-
markkinaviranomaisen on tehtdviensd asianmukaiseksi
hoitamiseksi tehtdva taloudellisia analyyseja markkinoista
ja markkinoilla mahdollisesti tapahtuvien muutosten
vaikutuksista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi finanssipalvelujen
kansainvilistyessd ja kansainvilisten standardien merkityk-
sen lisddntyessd edistettdvd vuoropuhelua ja yhteistyotd
unionin ulkopuolisten valvontaviranomaisten kanssa. Sille
olisi annettavat valtuudet kehittdd yhteyksid kolmansien
maiden valvontaviranomaisiin ja hallintoviranomaisiin
sekd kansainvalisiin jarjestoihin ja sopia niiden kanssa hal-
linnollisista jarjestelyistd kunnioittaen taydellisesti jasenval-
tioiden ja unionin toimielimien tehtdvid ja kullekin
kuuluvaa toimivaltaa. Maiden, jotka ovat tehneet unionin
kanssa sopimuksia, joilla ne ovat hyviksyneet unionin
oikeuden ja soveltavat sité, olisi voitava osallistua arvopa-
perimarkkinaviranomaisen toimintaan, ja arvopaperimark-
kinaviranomaisen olisi voitava tehdd yhteistyota sellaisten
kolmansien maiden kanssa, jotka soveltavat lainsadadantod,
joka on tunnustettu unionin lainsdddantoa vastaavaksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toimittava omalla
vastuualueellaan Euroopan parlamentin, neuvoston ja
komission riippumattomana neuvoa-antavana elimend.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava mahdolli-
suus antaa lausuntonsa rahoitusvilineiden markkinoista
21 paivind huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (1), sellaisena kuin

(1) EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1.

(46)

(48)

se on muutettuna direktiivilla 2007/44/EY (?), mukaisesta
toiminnan vakauden arvioinnista sulautumien ja omistus-
osuuksien hankinnan yhteydessd niissd tapauksissa, joissa
tuossa direktiivissd edellytetddn kahden tai useamman
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valistd kuule-
mista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kyseisten toimi-
valtaisten viranomaisten toimivaltaa.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi suorittaa teh-
tivinsd tehokkaasti, silli olisi oltava olla oikeus vaatia
kaikkia tarvitsemiaan tietoja. Finanssimarkkinoiden toimi-
joille aiheutuvien ilmoitusvelvollisuuksien paillekkaisyy-
den valttamiseksi tiedot olisi yleensd saatava kansallisilta
valvontaviranomaisilta, jotka ovat lihimpand finanssi-
markkinoita ja finanssimarkkinoiden toimijoita, ja jo ole-
massa olevat tilastot olisi otettava huomioon.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi viimeisend keino-
naan kuitenkin voitava osoittaa asianmukaisesti perusteltu
tietopyynto suoraan finanssimarkkinoiden toimijalle, jos
kansallinen toimivaltainen viranomainen ei toimita tai voi
toimittaa tietoja ajoissa. Jasenvaltioiden viranomaiset olisi
velvoitettava ~ avustamaan  arvopaperimarkkinaviran-
omaista sen varmistamisessa, ettd téllaisiin suoriin pyyn-
tothin ~ vastataan.  Tdssi  yhteydessdi  yhteiset
raportointimallit ovat erityisen tirkeitd. Tietojenkeruuseen
liittyvat toimenpiteet eivat saisi rajoittaa Euroopan tilasto-
jarjestelmdn ja Euroopan keskuspankkijirjestelmin oikeu-
dellista kehystd tilastojen alalla. Tami asetus ei ndin ollen
saisi rajoittaa Euroopan tilastoista 11 pdivind maaliskuuta
2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EY) N:o 223/2009 (°) eikd Euroopan keskuspankin
valtuuksista kerdtd tilastotietoja 23 piivind marraskuuta
1998 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 2533/98 (%)
soveltamista.

On erityisen tdrkedd, ettd arvopaperimarkkinaviranomai-
nen ja EJRK tekevit tiivistd yhteisty6td, jotta EJRK:n toi-
minta sekd sen varoitusten ja suositusten jalkeiset
jatkotoimet olisivat tdysitehoisia. Arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen ja EJRK:n olisi jaettava kaikki asiaan vaikutta-
vat tiedot keskendidn. Yksittaisid yrityksid koskevat tiedot
olisi toimitettava ainoastaan perustellusta pyynnostd. Saa-
dessaan varoituksia tai suosituksia, jotka EJRK on osoitta-
nut arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai kansalliselle
valvontaviranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi huolehdittava asianmukaisista jatkotoimista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kuultava asian-
omaisia osapuolia teknisten sdantely- tai tdytdntoonpano-
standardien, ohjeiden ja suositusten osalta ja annettava
niille kohtuullinen mahdollisuus esittdd huomautuksia
ehdotetuista toimenpiteistd. Ennen teknisten sadntely- tai
tdytantoonpanostandardien luonnosten seki ohjeiden- ja

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/44/EY, annettu

5 pdivind syyskuuta 2007, neuvoston direktiivin 92/49/ETY sekd
direktiivien 2002/83[EY, 2004/39/EY, 2005/68/EY ja 2006/48[EY
muuttamisesta rahoitusalalla tapahtuvaan omistusosuuksien hankin-
taan ja lisddmiseen sovellettavien toiminnan vakauden arviointia kos-
kevien menettelysiddntojen ja periaatteiden osalta (EUVL L 247,
21.9.2007, s. 1).

(}) EUVLL 87, 31.3.2009, s. 164.

( EYVLL 318, 27.11.1998, s. 8.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:087:0164:0164:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:FI:PDF
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suositusten hyviksymistd arvopaperimarkkinaviranomai-
sen olisi tehtdvd vaikutusten arviointi. Tehokkuussyistd
olisi kdytettdvd arvopaperimarkkina-alan osallisryhmas, ja
sen olisi edustettava tasasuhtaisesti finanssimarkkinoiden
toimijoita, pienid ja keskisuuria yrityksid, tiedeyhteison
edustajia sekd kuluttajia ja muita finanssipalvelujen pien-
kéyttdjid. Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén olisi toi-
mittava vuorovaikutuksessa finanssipalvelualan muiden
kayttdjaryhmien kanssa, jotka komissio on perustanut tai
jotka on perustettu unionin lainsdddannolla.

Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmin jasenten, jotka
edustavat voittoa tuottamattomia jarjestoj tai tiedeyhtei-
s0jd, olisi saatava riittdva korvaus, jotta henkilot, joilla ei
ole kéytettivissadn tarvittavaa rahoitusta tai jotka eivit ole
toimialan edustajia, voisivat osallistua tdysipainoisesti
finanssialan sddntelyd koskevaan keskusteluun.

Jasenvaltioilla on perusvastuu yhteensovitetun kriisinhal-
linnan varmistamisesta ja finanssivakauden sailyttimisestd
kriisitilanteissa sekd erityisesti yksittdisten vaikeuksissa ole-
vien finanssinmarkkinoiden toimijoiden vakauttamisesta ja
niiden ongelmien ratkaisemisesta. Arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kriisitilanteissa tai erimielisyyksien ratkaisemi-
seksi  tekemdt  pddtokset,  jotka  vaikuttavat
finanssinmarkkinoiden toimijan vakauteen, eivit saisi vai-
kuttaa jiasenvaltioiden finanssipoliittiseen vastuuseen. Olisi
luotava mekanismi, jolla jasenvaltiot voisivat vedota tdhan
suojalausekkeeseen ja viime kidessd saattaa asian neuvos-
ton paitettivaksi. Tuota suojamekanismia ei kuitenkaan
saisi kdyttdd vadrin erityisesti arvopaperimarkkinaviran-
omaisen sellaisen padtoksen osalta, jolla ei ole merkittavaa
tai olennaista finanssipoliittista vaikutusta, kuten tulojen
vihentyminen, joka liittyy tiettyjen toimien tai tuotteiden
viliaikaiseen kieltdmiseen kuluttajansuojatarkoituksessa.
Tehdessdian piddtoksen timin suojalausekemekanismin
nojalla neuvoston olisi ddnestettdva noudattaen periaatetta,
jonka mukaan kullakin jasenelld on yksi 4dni. On asianmu-
kaista antaa neuvostolle tehtdvi tissd asiassa ottaen huo-
mioon  jdsenvaltioilla  tdssd  yhteydessi  olevat
erityisvelvollisuudet. Ottaen huomioon asian arkaluontei-
suuden olisi varmistettava tiukat salassapitovelvollisuutta
koskevat jarjestelyt.

Paitoksentekomenettelyissddn arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi noudatettava menettelyjen asianmukaisuutta
ja avoimuutta koskevia unionin sdantoj ja yleisid periaat-
teita. Niilld, joille arvopaperimarkkinaviranomaisen paa-
tokset osoitetaan, olisi oltava tdysi oikeus tulla kuulluiksi.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen sdddosten olisi oltava
erottamaton osa unionin oikeutta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen keskeisend paitoksen-
tekoelimend olisi oltava hallintoneuvosto, johon kuuluu
kunkin jisenvaltion asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen pdillikko ja jonka puheenjohtajana toimii arvo-
paperimarkkinaviranomaisen puheenjohtaja. Komission,
EJRK:n, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pank-
kiviranomainen) sekd Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisielakeviranomainen) edustajien

(54)

olisi osallistuttava sen tyoskentelyyn tarkkailijoina. Hallin-
toneuvoston jasenten olisi toimittava riippumattomasti ja
ainoastaan unionin edun mukaisesti.

Hallintoneuvoston olisi tehtivd pdatoksensd pddsaantoi-
sesti yksinkertaisella enemmistolld noudattaen periaatetta,
jonka mukaan kullakin jasenelld on yksi d4ni. Yleisten sdi-
dosten, mukaan luettuina ne. jotka liittyvit teknisiin
sddntely- ja tdytintoonpanostandardeihin, ohjeisiin ja suo-
situksiin, talousarvioasioihin sekd sellaisten jasenvaltioiden
pyyntojen hyvaksymiseen, ettd arvopaperimarkkinaviran-
omainen harkitsisi uudelleen paitostd viliaikaisesti kieltdd
tietyt finanssitoimet tai rajoittaa niitd, on kuitenkin asian-
mukaista soveltaa miardenemmistolld tapahtuvaa danesta-
mistd koskevia sddnt6ja Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 16 artiklan 4 kohdan sekd Euroopan unio-
nista tehtyyn sopimukseen ja Euroopan unionin toimin-
nasta tehtyyn sopimukseen liitetyn siirtymamaardyksid
koskevan poytakirjan (N:o 36) mukaisesti. Asiat, jotka kos-
kevat kansallisten valvontaviranomaisten valisten erimieli-
syyksien ratkaisemista, olisi annettava kasiteltdviksi
suppealle, objektiiviselle ja sellaisista jasenistd koostuvalle
lautakunnalle, jotka eivit ole erimielisyyden osapuolena
olevien toimivaltaisten viranomaisten edustajia ja joilla ei
ole omaa etua valvottavanaan tai suoraa kytkosta kyseisiin
toimivaltaisiin viranomaisiin. Lautakunnan kokoonpanon
olisi oltava riittivin tasapainoinen. Hallintoneuvoston
jasenten olisi hyvaksyttavd lautakunnan tekemi pdatos
yksinkertaisella enemmistolli noudattaen periaatetta,
jonka mukaan kullakin jasenelld on yksi ddni. Konsolidoin-
tiryhmén valvojan tekemien pddtosten osalta lautakunnan
ehdottama pidtds voitaisiin kuitenkin hylitd danten maa-
ravihemmistolld, sellaisena kuin timd on mddritelty
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 16 artiklan 4 koh-
dassa ja siirtymadmadarayksistd tehdyn poytakirjan (N:o 36)
3 artiklassa.

Johtokunnan, jonka jdsenind ovat arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen puheenjohtaja sekd kansallisten valvontaviran-
omaisten ja komission edustajat, olisi varmistettava, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa toiminta-
ajatuksensa ja suorittaa sille osoitetut tehtédvit. Johtokun-
nalle olisi annettava tarvittava toimivalta, jotta se voi muun
muassa antaa ehdotukset vuosittaiseksi ja monivuotiseksi
tyoohjelmaksi, kdyttda tiettyd talousarviovaltaa, hyviksyd
arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilostopolitiikkaa
koskevan suunnitelman, antaa erityissddnnoksid asiakirjo-
jen julkisuudesta ja tehdd ehdotus vuosikertomukseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen edustajana olisi oltava
kokopdivitoiminen puheenjohtaja, jonka hallintoneuvosto
nimittdd ansioiden, patevyyden, finanssilaitosten ja mark-
kinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finans-
sialan sddntelyyn liittyvin kokemuksen perusteella
hallintoneuvoston komission avustamana jarjestiman ja
hallinnoiman avoimen valintamenettelyn jilkeen. Arvopa-
perimarkkinaviranomaisen ensimmadisen puheenjohtajan
nimitystd varten komission olisi muun muassa laadittava
lopullinen ehdokasluettelo ansioiden, patevyyden, finans-
silaitosten ja markkinoiden tuntemuksen seki finanssival-
vontaan ja finanssialan sdantelyyn liittyvin kokemuksen
perusteella. Timién asetuksen mukaisesti laadittavassa ker-
tomuksessa olisi tarkasteltava mydhempid nimityksid var-
ten, onko tarpeen, ettd komissio laatii lopullisen
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ehdokasluettelon. Ennen kuin valittu henkil6 ottaa vastaan (60)  Arvopaperimarkkinaviranomaiseen olisi  sovellettava
tehtdvinsd ja enintddn kuukauden kuluttua siitd, kun hal- Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) tutkimuksista
lintoneuvosto on valinnut hinet, Euroopan parlamentilla 25 piiviand toukokuuta 1999 annettua Euroopan parla-
olisi oltava oikeus valittua henkil6d kuultuaan vastustaa mentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 1073/1999 (2).
hinen nimitystéén. Lisiksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi liityttdva

Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja
Euroopan yhteisojen komission Euroopan petostentorjun-

(56)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallinnon johtaminen taviraston (OLAF) sisiisistd tutkimuksista 25 pdivind tou-
olisi uskottava toimitusjohtajalle, jolla olisi oltava oikeus kokuuta 1999  tekemiin toimielinten  viliseen
osallistua hallintoneuvoston ja johtokunnan kokouksiin sopimukseen (3).
ilman &énioikeutta.

(61)  Avointen ja lipindkyvien tyoehtojen ja henkiloston yhta-

(57)  Jotta varmistetaan eri toimialojen keskindinen yhtenisyys laisen kohtelun varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviran-
Euroopan valvontaviranomaisten toiminnassa, ndiden olisi omaisen henkildstésn olisi sovellettava Euroopan
sovitettava toimintansa tiiviisti yhteen yhteiskomiteassa ja yhteisojen virkamiehiin sovellettavia henkiléstosddntoji ja
sovittava tarvittaessa yhteisistd kannoista. Yhteiskomitean muuhun  henkiléstoon  sovellettavia  palvelussuhteen
olisi sovitettava Euroopan valvontaviranomaisten toimin- chtoja (4).
toja yhteen suhteessa finanssiryhmittymiin ja muihin
monialaisiin kysymyksiin. Kun on kyse saddoksista, jotka
kuuluvat myos Euroopan Valvontaviranomaisen (Euroo_ (62) On erityisen tarkeaa suojella liikesalaisuuksia ja muita IUOt-
pan vakuutus- ja lisielikeviranomainen) tai Euroopan val- tamuksellisia tietoja. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle
vontaviranomaisen  (Euroopan  pankkiviranomainen) toimitetun ja verkostossa vaihdetun tiedon luottamuksel-
toimivaltaan, asianomaisten Euroopan valvontaviran- lisuus olisi varmistettava tiukk()jen ja tehokkaiden salassa-
omaisten olisi tarvittaessa annettava kyseiset siddokset pitovelvollisuutta koskevien sdéntdjen avulla.
samanaikaisesti. Euroopan valvontaviranomaisen puheen-

o ol sorortos e O, e sl e sl e
o - : o tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 piivind lokakuuta

puheenjohtajan olisi oltava E[KR:n varapuheenjohtaja. 1995 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-

Yhteiskomitealla olisi oltava oma henkilosto, jonka Euroo- ivia s pan parar 2 .

. X AN iivid 95/46/EY () sekd yksiloiden suojelusta yhteisjen
pan Valvlontawrano.r.nfuset. ovat antaneet sen kayttgon, jotta toimielinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen kasit-
mahdollistetaan epavirallinen tietojen jakaminen ja Euroo- telvssi ia ndiden tictoi likkuyuud iy

. . ; ) yssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 18 pdi
pan V"alv.ontawranomalsten yhteisen valvontakulttuurin vini joulukuuta 2000 annettua Euroopan parlamentin ja
kehittaminen. neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001 (%) sovelletaan tédysi-

maédrdisesti timdn asetuksen mukaiseen henkil6tietojen

(58)  On tarpeen varmistaa, ettd osapuolilla, joita arvopaperi- ksittelyyn.
markkinaviranomaisen tekemit paatokset koskevat, on
mathIIISl_lus ka}.fttaa. tarvittavia o1keussu0]akelno]f1..‘ ,J,OS (64)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen toiminnan avoimuuden
arvopaperlmarkkma‘{lranorpa}lsella on valtuudet patok- varmistamiseksi tihdn viranomaiseen olisi sovellettava
sentek.oon," osapilo.l.ﬂle: olisi n.qenettel)'rn tehokkuuden Euroopan parlamentin, neuvoston ja komission asiakirjo-
YUOkSI myonnettaya o1k§us \{al{tt.z.la vahFuslautakuntaaq, jen saamisesta yleison tutustuttavaksi 30 pdivina touko-
jotta osapuolten oikeuksia voitaisiin suojella tehokkaasti. kuuta 2001 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
Te.h.okkuuden ja yhtenalsyydenivuokm Yahtuslaut.akunngn asetusta (EY) N:o 1049/2001 (7).
olisi oltava Euroopan valvontaviranomaisten yhteinen elin,
joka on riippumaton niiden hallinto- ja sdéntelyrakenteista.

Valituslautakunnan paatokseen olisi oltava mahdollisuus (65 Kolmansien maiden olisi voitava osallistua arvopaperi-
hakea muutosta Euroopan unionin tuomioistuimessa. markkinaviranomaisen tyohon unionin kanssa tehtivien
asianmukaisten sopimusten mukaisesti.

(59)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen tdydellisen itsemdaraa-
misoikeuden ja riippumattomuuden varmistamiseksi sille (66)  Jasenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla toteuttaa timan ase-

olisi annettava oma talousarvio, jonka tulot ovat suurim-
maksi osaksi perdisin kansallisten valvontaviranomaisten
pakollisista maksuosuuksista ja Euroopan unionin yleisestd
talousarviosta. Unionin arvopaperimarkkinaviranomaiselle
myo6ntdma rahoitus edellyttdd budjettivallan kayttdjin
sopimusta talousarviota koskevasta kurinalaisuudesta ja
moitteettomasta varainhoidosta 17 pdivdnd toukokuuta
2006 tehdyn Euroopan parlamentin, neuvoston ja komis-
sion vilisen toimielinten sopimuksen (') 47 kohdan
mukaisesti. Unionin talousarviomenettelya olisi noudatet-
tava. Tilintarkastustuomioistuimen olisi suoritettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen tilintarkastus. Kokonais-
talousarvio kuuluu vastuuvapausmenettelyn piiriin.

(') EUVL C 139, 14.6.2006, s. 1.
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tuksen tavoitteita, jotka ovat sisdimarkkinoiden toiminnan
parantaminen varmistamalla korkeatasoinen, tehokas ja
yhdenmukainen vakavaraisuuden valvonta ja sdintely,
sijoittajien suojaaminen, finanssimarkkinoiden eheyden,
tehokkuuden ja moitteettoman toiminnan turvaaminen,
finanssijirjestelmin vakauden ylldpito ja valvonnan kan-
sainvilisen yhteensovittamisen lujittaminen,vaan ne voi-
daan toiminnan laajuuden vuoksi toteuttaa paremmin

EYVL L 136, 31.5.1999, s. 1.
EYVLL 136, 31.5.1999, s. 15.
EYVLL 56, 4.3.1968, s. 1.
EYVLL 281, 23.11.1995, s. 31.
EYVLL 8, 12.1.2001, s. 1.
EYVL L 145, 31.5.2001, s. 43.
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unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vah-
vistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on ndiden tavoittei-
den saavuttamiseksi tarpeen.

(67)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava hoitaak-
seen kaikki Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komi-
tean nykyiset tehtdvit ja saatava sen valtuudet. Komission
pddtos 2009/77|EY olisi sen vuoksi kumottava viranomai-
sen perustamispdivini ja rahoituspalveluihin, tilinpddtos-
raportointiin ja tilintarkastukseen liittyvien
yksittdistoimien tukemiseksi toteutettavasta yhteison ohjel-
masta 16 pdiviand syyskuuta 2009 tehtyd Euroopan parla-
mentin ja neuvoston piddtos 716/2009/EY (') olisi
muutettava timdn mukaisesti. Ottaen huomioon Euroo-
pan arvopaperimarkkinavalvojien komitean jo olemassa
olevat rakenteet ja toimet on tarkedd varmistaa erittdin
laheinen yhteistyo Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean ja komission vililld asianmukaisia siirtymajarjes-
telyja kdyttoon otettaessa, jotta varmistetaan se, ettd ajan-
jakso, jona komissio on vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallinnollisesta perusta-
misesta ja alkuvaiheen hallinnollisesta toiminnasta, jdisi
mahdollisimman lyhyeksi.

(68)  On aiheellista asettaa mairdaika timin asetuksen sovelta-
miselle, jotta varmistetaan, ettd arvopaperimarkkinaviran-
omainen on asianmukaisesti valmistautunut toiminnan
aloittamiseen ja ettd siirtyminen Euroopan arvopaperi-
markkinavalvojien komiteasta tapahtuu sujuvasti. Arvopa-
perimarkkinaviranomaisella olisi oltava asianmukainen
rahoitus. Ainakin aluksi sen rahoituksen olisi oltava
40 prosentin osalta perdisin unionin varoista ja 60 prosen-
tin osalta jasenvaltioiden maksuosuuksista, jotka suorite-
taan siirtymamaardyksistd tehdyn poytikirjan (N:o 36)
3 artiklan 3 kohdassa mdirdtyn ddnten painotuksen
mukaisesti.

(69) Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voidaan perustaa
1 pdivdnad tammikuuta 2011, timén asetuksen olisi tultava
voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivand, jona se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU

PERUSTAMINEN JA OIKEUDELLINEN ASEMA

1 artikla

Perustaminen ja toimiala

1.  Talld asetuksella perustetaan Euroopan valvontaviranomai-
nen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempana
"arvopaperimarkkinaviranomainen”.

(1) EUVLL 253, 25.9.2009, s. 8.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii tdssd asetuksessa
uskottujen valtuuksien puitteissa seki direktiivin 97/9/EY, direk-
tiivin 98/26/EY, direktiivin 2001/34/EY, direktiivin 2002/47[EY,
direktiivin  2003/6/EY, direktiivin 2003/71/EY, direktiivin
2004/39/EY, direktiivin 2004/109/EY, direktiivin 2009/65/EY ja
direktiivin 2006/49/EY soveltamisalalla, rajoittamatta kuitenkaan
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
toimivaltaa vakavaraisuusvalvonnassa, sekd tulevaisuudessa vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien alalla annettavan lainsda-
ddnnon ja asetuksen (EY) N:o 1060/2009 soveltamisalalla ja, siltd
osin kuin niitd sdddoksid sovelletaan sijoituspalveluja tarjoaviin
yrityksiin tai yhteissijoitusyrityksiin, jotka pitdvat osuuksiaan ja
osakkeitaan kaupan, sekd niitd valvoviin toimivaltaisiin viran-
omaisiin, soveltuvin osin direktiivin 2002/87EY, direktiivin
2005/60/EY ja direktiivin 2002/65/EY soveltamisalalla, mukaan
luettuina kaikki niihin saadoksiin perustuvat direktiivit, asetukset
ja pdatokset ja mahdolliset muut oikeudellisesti sitovat unionin
sadadokset, joissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan
tehtavid.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii myos 2 kohdassa
tarkoitetun lainsddddnnon soveltamisalaan kuuluvien markkina-
toimijoiden toiminnan alalla, asioissa, joita 2 kohdassa tarkoite-
tut sdddokset eivdt suoraan koske, mukaan luettuina yritysten
hyvaa hallintotapaa, tilintarkastusta ja tilinpaatosraportointia kos-
kevat kysymykset, edellyttden, ettd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen téllaiset toimet ovat tarpeen mainittujen siddosten
tehokkaan ja johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa myos tarpeelliset toi-
met julkisten ostotarjousten, selvityksen ja johdannaisia koskevien
kysymysten osalta.

4. Tamdin asetuksen sdannokset eivit rajoita komission toimi-
valtaa eivitkd erityisesti sen Euroopan unionin toiminnasta teh-
dyn sopimuksen 258 artiklan mukaista toimivaltaa varmistaa, ettd
unionin oikeutta noudatetaan.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tavoitteena on suojella
yleistd etua edistimalla finanssijdrjestelman lyhyen, keskipitkdn ja
pitkdn aikavilin vakautta sekd tehokkuutta unionin talouden ja
sen kansalaisten ja yritysten kannalta. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen tehtdvind on omalta osaltaan:

a) parantaa sisdimarkkinoiden toimintaa, mihin sisiltyy erityi-
sesti asianmukainen, tehokas ja yhdenmukainen siintely ja
valvonta,

b) turvata finanssimarkkinoiden eheys, avoimuus, tehokkuus ja
moitteeton toiminta,

¢) tehostaa valvonnan kansainvilistd yhteensovittamista,

d) estdd toimijalle suotuisimman sddntelyn hyviksikdytto ja
edistdd tasapuolisia kilpailuolosuhteita,

¢) varmistaa, ettd investointiriskien ja muiden riskien ottoa
sadnnellddn ja valvotaan asianmukaisesti, ja

f)  parantaa asiakkaiden suojaa.
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Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd 2 kohdassa
tarkoitettujen saddosten johdonmukaisen, tehokkaan ja tosiasial-
lisen soveltamisen varmistamista, edistdd valvontakiytintojen
ldhentymistd, antaa lausuntoja Euroopan parlamentille, neuvos-
tolle ja komissiolle sekd laatii taloudellisia analyyseja markkinoista
edistddkseen  arvopaperimarkkinaviranomaisen  tavoitteiden
saavuttamista.

Suorittaessaan sille tilld asetuksella annettuja tehtdvid arvopape-
rimarkkinaviranomainen kiinnittdi erityistd huomiota sellaisten
finanssimarkkinoiden toimijoiden aiheuttamiin jarjestelmariskei-
hin, joiden toiminnan lopettaminen saattaa haitata finanssijarjes-
telmén tai reaalitalouden toimintaa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii tehtdvidan suorittaes-
saan riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan unionin
edun mukaisesti.

2 artikla

Euroopan finanssivalvontajirjestelmi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen on osa Euroopan finans-
sivalvontajarjestelmad (EFV]). EFV]:n paitavoitteena on varmistaa,
ettd finanssialaan sovellettavat sidnnot pannaan asianmukaisesti
tdytdntoon, jotta sdilytetddn finanssivakaus, ja varmistaa luotta-
mus finanssijirjestelmain yleensd seka riittdvd suoja finanssipal-
velujen asiakkaille.

2. EFV] koostuu seuraavista:

a) Euroopan jirjestelmiriskikomitea, siltd osin kuin kyse on ase-
tuksessa (EU) N:o 1092/2010 (') ja tdssid asetuksessa tarkoi-
tettujen tehtdvien suorittamisesta;

b) arvopaperimarkkinaviranomainen;

¢) Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviran-
omainen), joka on perustettu Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (2);

d) Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan vakuutus-
ja lisdeldkeviranomainen), joka on perustettu
...pdivdnd...kuuta...annetulla Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (3);

¢) Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitea, jiljempani
“yhteiskomitea”, siltd osin kuin on kyse timéan asetuksen, ase-
tuksen  (EU) N:o  1093/2010 ja  asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 54-57 artiklassa tarkoitettujen tehti-
vien suorittamisesta;

f)  jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset tai valvontaviran-
omaiset, jotka on yksiloity timin asetuksen, asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 ja asetuksen (EU) No
1094/2010 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin
sdadoksissa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee sdannollisti ja tii-
vistd yhteistyotd EJRK:n sekd Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen) Euroopan valvontaviranomaisen

(1) Katso timan virallisen lehden sivu 1.
(?) Katso tdmin virallisen lehden sivu 12.
(%) Katso tdman virallisen lehden sivu 48.

(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) kanssa yhteisko-
miteassa varmistaen toimien johdonmukaisuuden eri toimialojen
vililld ja muodostaen yhteisid kantoja finanssiryhmittymien val-
vonnan ja muiden eri alojen valisten kysymysten osalta.

4. Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 4 artiklan 3 koh-
dan mukaisen vilpittoman yhteistyon periaatteen mukaisesti
EFV]:n osapuolet tekevit luottamukseen ja tdysimaardiseen keski-
ndiseen kunnioitukseen perustuvaa yhteistyotd erityisesti varmis-
taakseen, ettd ne  toimittavat jatkuvasti  toisilleen
tarkoituksenmukaisia ja luotettavia tietoja.

5. EFV]:n osapuolina olevilla valvontaviranomaisilla on velvol-
lisuus valvoa unionissa toimivia finanssialamarkkinoiden toimi-
joita 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen saddosten mukaisesti.

3 artikla

Viranomaisten vastuu

Edella 2 artiklan 2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetut viranomai-
set vastaavat toiminnastaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.

4 artikla

Miiritelmat
Tassa asetuksessa tarkoitetaan:

1) “finanssimarkkinoiden toimijalla” henkilo4, johon sovelletaan
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin siddoksissa tai
noiden sdddosten tdytintoonpanemiseksi annetussa kansalli-
sessa lainsdddannossid asetettua vaatimusta;

2) “finanssimarkkinoiden merkittavalld toimijalla” finanssimark-
kinoiden toimijaa, jonka sddnnélliselld toiminnalla tai talou-
dellisella elinkelpoisuudella on tai todennikoisesti on
merkittavd vaikutus unionin finanssimarkkinoiden vakau-
teen, eheyteen tai tehokkuuteen;

3) "toimivaltaisilla viranomaisilla”

i) 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa lainsdddinnossd
madriteltyjd  toimivaltaisia ~ viranomaisia  ja/tai
valvontaviranomaisia;

i) direktiivien 2002/65/EY ja 2005/60/EY osalta viran-
omaisia, joilla on toimivalta varmistaa, ettd sijoituspal-
veluja tarjoavat yritykset tai yhteissijoitusyritykset, jotka
pitdvit osuuksiaan ja osakkeitaan kaupan, noudattavat
niille noissa direktiiveissd asetettuja vaatimuksia;

iii) sijoittajien korvausjirjestelmien osalta elimid, jotka hal-
linnoivat kansallisia korvausjarjestelmid direktiivin
97/9/EY mukaisesti, tai nditi jirjestelmid mainitun direk-
tiivin mukaisesti valvovaa viranomaista siind tapauk-
sessa, ettd sijoittajien korvausjirjestelmidn toimintaa
hallinnoi yksityinen yhtio.
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5 artikla

Oikeudellinen asema

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen on unionin elin, joka on
oikeushenkil6.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on kussakin jasenvalti-
ossa laajin kansallisen oikeuden mukainen oikeushenkil6illd oleva
oikeuskelpoisuus. Se voi erityisesti hankkia ja luovuttaa irtainta ja
kiintedd omaisuutta sekd esiintyd kantajana ja vastaajana
oikeudenkdynneissa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaista edustaa sen
puheenjohtaja.
6 artikla
Kokoonpano

Arvopaperimarkkinaviranomainen koostuu seuraavista:

—_

) hallintoneuvosto, jonka tehtivit on sdddetty 43 artiklassa;
2) johtokunta, jonka tehtdvit on sdddetty 47 artiklassa;

3) puheenjohtaja, jonka tehtavit on siddetty 48 artiklassa;
4) toimitusjohtaja, jonka tehtdvit on sdddetty 53 artiklassa;

5) valituslautakunta, jonka tehtivit on sdddetty 60 artiklassa.

7 artikla

Kotipaikka

Arvopaperimarkkinaviranomaisen kotipaikka on Pariisi.

II LUKU

ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAISEN TEHTAVAT JA
TOIMIVALTA

8 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtivit ja toimivalta
1. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on seuraavat tehtavat:

a) seauttaa luomaan yhteisid, laadukkaita sddntely- ja valvonta-
standardeja ja -kdytdntojd erityisesti antamalla lausuntoja
unionin toimielimille ja laatimalla ohjeita, suosituksia sekd
teknisten sddntely- ja tdytintoonpanostandardien luonnok-
sia, jotka perustuvat 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin
lainsdatamisjdrjestyksessd hyviksyttyihin saadoksiin;

b) se myoétivaikuttaa oikeudellisesti sitovien unionin sdddosten
yhdenmukaiseen soveltamiseen erityisesti edistimalla
yhteistd valvontakulttuuria, varmistamalla 1 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettujen sdddosten yhdenmukaisen, tehokkaan ja
tosiasiallisen soveltamisen, estimalld toimijalle suotuisim-
man sddntelyn hyviksikdyton, sovittelemalla ja ratkaisemalla
toimivaltaisten viranomaisten vilisid erimielisyyksid, varmis-
tamalla finanssimarkkinoiden toimijoiden tehokkaan ja
yhdenmukaisen valvonnan sekd huolehtimalla valvontakol-
legioiden yhdenmukaisesta toiminnasta ja toteuttamalla toi-
mia muun muassa kriisitilanteissa;

¢) se edistdi ja helpottaa tehtdvien ja vastuun siirtoa toimival-
taisten viranomaisten valilld;

d) se tekee tiivistd yhteistyotd EJRK:n kanssa erityisesti toimitta-
malla tille tietoja, joita tdmd tarvitsee tehtdviensd suorittami-
seksi, ja varmistamalla asianmukaisten jatkotoimien
toteuttamisen EJRK:n antamien varoitusten ja suositusten
pohjalta;

€) sejdrjestdd ja suorittaa toimivaltaisten viranomaisten vertais-
arviointia muun muassa antamalla ohjeita ja suosituksia sekd
madrittdmalld parhaita kdytintojd valvontatulosten johdon-
mukaisuuden parantamiseksi;

f) se seuraa ja  arvioi
vastuualueellaan;

markkinakehitysti ~ omalla

g)  sec laatii taloudellisia markkina-analyyseja tietojen saamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen  tehtdvien hoitamista
varten;

h) se parantaa sijoittajien suojaa;

i) seedistdd valvontakollegioiden johdonmukaista ja yhdenmu-
kaista toimintaa, jirjestelmiriskin valvontaa, arviointia ja
mittaamista, elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien kehitta-
mistd ja yhteensovittamista varmistaen sijoittajille annettavan
korkean suojan koko unionissa ja kehittien menetelmia vai-
keuksissa olevien finanssimarkkinoiden toimijoiden kriisin
ratkaisemiseksi ja soveltuvien finanssivilineiden tarpeen arvi-
oimiseksi 21-26 artiklan mukaisesti;

j)  se suorittaa muita tdssd asetuksessa tai muissa lainsddtamis-
jarjestyksessd hyvaksytyissa saadoksissd saadettyja tehtavid;

k) se julkaisee ja péivittda sddnnollisesti verkkosivustollaan toi-
mialaansa liittyvid tietoja, erityisesti rekisterdidyisté finanssi-
markkinoiden toimijoista omalla vastuualueellaan sen
varmistamiseksi, ettd tiedot ovat helposti yleison saatavilla;

1) se ottaa tarvittaessa vastatakseen kaikista Euroopan arvopa-
perimarkkinavalvojien komitean olemassa olevista ja kesken-
erdisistd tehtdvistd.

2. Edelld 1 kohdassa sdidettyjen tehtdvien suorittamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella on timin asetuksen mukai-
nen toimivalta ja erityisesti toimivalta

a) laatia luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi 10 artik-
lassa tarkoitetuissa tapauksissa;

b) laatia luonnoksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi
15 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa;

¢) antaa ohjeita ja suosituksia 16 artiklassa sdddetyin tavoin;
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d) antaa erityistapauksissa suosituksia 17 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetuin tavoin;

e) tehdd toimivaltaisille viranomaisille osoitettuja yksittdisid
pdatoksid 18 artiklan 3 kohdassa ja 19 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa;

f)  jos kyseessd on suoraan sovellettava unionin oikeus, tehda
finanssimarkkinoiden toimijoille osoitettuja yksittdisid paa-
toksida 17 artiklan 6 kohdassa, 18 artiklan 3 kohdassa
ja 19 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa;

g) antaa lausuntoja Euroopan parlamentille, neuvostolle tai
komissiolle 34 artiklassa sdddetyin tavoin;

h) keritd tarvittavat tiedot finanssimarkkinoiden toimijoista
35 artiklassa sdddetyin tavoin;

i)  kehittad yhteisia menetelmid, joilla arvioidaan tuotteen omi-
naispiirteiden ja jakeluprosessien vaikutusta finanssimarkki-
noiden toimijoiden  taloudelliseen tilanteeseen ja
kuluttajansuojaan;

j)  luoda keskitetysti saatavilla oleva tietokanta rekisteroidyistd
finanssimarkkinoiden toimijoista toimivaltaansa kuuluvalla
alalla, silloin kun téstd on sdddetty 1 artiklan 2 kohdassa tar-
koitetussa sadadoksissa.

9 artikla

Kuluttajansuojaan ja finanssialan toimintaan liittyvit
tehtavit

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on johtava tehtdvd avoi-
muuden, selkeyden ja oikeudenmukaisuuden edistimisessa kulut-
tajien finanssituotteiden tai -palvelujen markkinoilla koko
sisimarkkina-alueella my®os siten, ettd se:

a) kerdd ja analysoi tietoja kulutuksen muutoksista ja raportoi
niista,

b) tarkastelee ja sovittaa yhteen talouden toiminnan ymmarta-
miseen tdhtdidvid ja talousalan valistusta koskevia toimival-
taisten viranomaisten aloitteita,

¢) kehittdd alan koulutustavoitteita, ja
d) edistdd yhteisten julkistamissddntojen kehittdmista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo uusia ja nykyisid
finanssialan toimia ja voi antaa ohjeita ja suosituksia markkinoi-
den turvallisuuden ja vakauden sekd sddntelykaytintojen lahenty-
misen edistimiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds antaa varoi-
tuksia, jos jokin finanssialan toiminta muodostaa vakavan uhan
1 artiklan 5 kohdassa sdddetyille tavoitteille.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa sithen kiintedsti
kuuluvan finanssi-innovaatiokomitean, jossa saatetaan yhteen
kaikki asiaankuuluvat toimivaltaiset kansalliset valvontaviran-
omaiset, jotta voidaan toimia yhteensovitetusti uuden tai innova-
tiivisen finanssialan toiminnan sddntelyssi ja valvonnassa seké
antaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle neuvoja, joita se voi esit-
tdd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi asettaa viliaikaisen
kiellon tai rajoituksen tietyille finanssialan toimille, jotka vaaran-
tavat finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden
tai koko finanssijarjestelméan taikka sen osan vakauden unionissa,
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa lainsddtimisjarjestyksessa
hyviksytyissd sdddoksissd madritellyissd tapauksissa ja niissd saa-
detyin edellytyksin tai tarvittaessa kriisitilanteessa 18 artiklan
mukaisesti ja siind sdddetyin edellytyksin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa ensimmadisessd ala-
kohdassa tarkoitettua pdatostddn sopivin viliajoin ja vdhintddn
joka kolmas kuukausi. Jollei padtoksen voimassaoloa jatketa kol-
men kuukauden kuluttua, sen voimassaolo pdittyy ilman eri
toimenpiteita.

Jasenvaltio voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista harkitse-
maan padtostddn uudelleen. Siind tapauksessa arvopaperimarkki-
naviranomainen paittad 44 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti, pitdako se padtok-
sensd voimassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds arvioida tarpeen
asettaa kielto tai rajoitus tietyntyyppiselle finanssialan toimille ja
tallaisen tarpeen kdydessd ilmi ilmoittaa siitd komissiolle, jotta
voidaan helpottaa tillaisen kiellon tai rajoituksen asettamista.

10 artikla

Tekniset siintelystandardit

1. Jos Euroopan parlamentti ja neuvosto siirtivit komissiolle
vallan hyviksyd teknisid sddntelystandardeja Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoi-
duilla sdaddoksilld, jotta voidaan varmistaa johdonmukainen
harmonisointi 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa lainsaatamis-
jarjestyksessd hyvaksytyissd sdadoksissd erityisesti madritellyilld
aloilla, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen antaa standardiluonnoksensa komission hyvaksyttaviksi.

Teknisten sddntelystandardien on oltava teknisid, niihin ei saa
sisiltyd strategisia paatoksia tai toimintavalintoja, ja niiden sisalto
on rajoitettu lainsddtamisjarjestyksessd hyviksytyin saddoksin, joi-
hin ne perustuvat.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle, se jirjestdd niitd kos-
kevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi niistd mahdollisesti
aiheutuvia kustannuksia ja hyotyja, jolleivit téllaiset kuulemiset ja
analyysit ole suhteettomia verrattuna kyseisten teknisten standar-
dien luonnosten laajuuteen ja vaikutukseen tai verrattuna asian
erityiseen  kiireellisyyteen. ~Arvopaperimarkkinaviranomainen
pyytdd lisdksi lausunnon 37  artiklassa  tarkoitetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisen sdante-
lystandardin luonnoksen, komissio ldhettdd sen valittomasti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.



15.12.2010

Euroopan unionin virallinen lehti

L 331/97

Komissio padttdd kolmen kuukauden kuluessa teknisen sdantely-
standardin luonnoksen vastaanottamisesta, hyviksyyko se sen. Se
voi hyviksyi teknisten sddntelystandardien luonnokset vain osit-
tain tai muutettuina, jos unionin etu sitd vaatii.

Jos komissio ei aio hyviksyd teknisen sddntelystandardin luon-
nosta tai aikoo hyviksyd sen osittain tai muutettuna, se lihettdd
teknisen sddntelystandardin luonnoksen takaisin arvopaperimark-
kinaviranomaiselle ja selittdd, miksi se ei hyviksy sitd tai, jos on
kyse muutoksista, selvittid muutostensa syyt. Arvopaperimarkki-
naviranomainen voi kuuden viikon kuluessa muuttaa teknisen
sddntelystandardin luonnosta komission ehdottamien muutosten
pohjalta ja toimittaa sen uudelleen komissiolle virallisen lausun-
non muodossa. Arvopaperimarkkinaviranomainen lihettdd viral-
lisesta lausunnostaan jiljennoksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.

Jollei arvopaperimarkkinaviranomainen ole timan kuuden viikon
jakson pddttyessd toimittanut muutettua teknisen sadntelystandar-
din luonnosta tai jos se on toimittanut teknisen sadntelystandar-
din luonnoksen, jonka muutokset eivit ole komission
ehdottamien muutosten mukaisia, komissio voi hyviksya tekni-
sen sddntelystandardin tarpeellisiksi katsomine muutoksineen tai
hylata sen.

Komissio ei saa muuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen val-
misteleman teknisen sddntelystandardin luonnoksen sisiltod
sovittamatta toimintaansa ennalta yhteen arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kanssa tissd artiklassa siddetylld tavalla.

2. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole toimittanut tek-
nisen sddntelystandardin luonnosta 1 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetuissa lainsddtdmisjarjestyksessd hyviksytyissd sdddoksissd
asetetussa mdadrdajassa, komissio voi pyytdd tillaista luonnosta
uuden maéirdajan kuluessa.

3. Vain jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei toimita tekni-
sen sddntelystandardin luonnosta komissiolle 2 kohdan mukai-
sissa  mddrdajoissa, komissio voi hyvdksyd teknisen
sadntelystandardin delegoidulla sdddokselld ilman arvopaperi-
markkinaviranomaisen luonnosta.

Komissio jirjestdd teknisten sddntelystandardien luonnoksia kos-
kevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi niistd mahdollisesti
aiheutuvia kustannuksia ja hyotyja, jolleivit tallaiset kuulemiset ja
analyysit ole suhteettomia verrattuna kyseisten teknisten sddnte-
lystandardien laajuuteen ja vaikutukseen tai verrattuna asian eri-
tyiseen kiireellisyyteen. Komissio pyytdd lisiksi 37 artiklassa
tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalté lausunnon
tai neuvoa.

Komissio toimittaa teknisen sddntelystandardin luonnoksen valit-
tomisti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Komissio ldhettdd teknisen sddntelystandardinsa luonnoksen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi kuuden viikon kuluessa muuttaa teknisen sdantely-
standardin luonnosta ja toimittaa sen komissiolle virallisen
lausunnon muodossa. Arvopaperimarkkinaviranomainen lihettdd
virallisesta lausunnostaan jaljennoksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.

Jollei arvopaperimarkkinaviranomainen ole neljannessd alakoh-
dassa tarkoitetun kuuden viikon jakson paittyessd toimittanut
muutettua teknisen sddntelypanostandardin luonnosta, komissio
voi hyviksyi kyseisen teknisen sddntelystandardin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut muutetun
teknisen sddntelystandardin luonnoksen kuuden viikon kuluessa,
komissio voi muuttaa teknisen sddntelystandardin luonnosta
arvopaperimarkkinaviranomaisen ehdottamien muutosten poh-
jalta tai hyviksyd kyseisen teknisen sddntelystandardin tarpeelli-
siksi katsomine muutoksineen. Komissio ei saa muuttaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen valmistelemien teknisten sdin-
telystandardien luonnosten sisiltod sovittamatta toimintaansa
ennalta yhteen arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa tissd
artiklassa sdadetylld tavalla.

4. Tekniset sdantelystandardit hyviksytaan asetuksilla tai paa-
toksilld. Ne julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja ne
tulevat voimaan niissd mainittuina ajankohtina.

11 artikla

Siirretyn siddosvallan kiyttiminen

1. Siirretddn komissiolle neljan vuoden ajaksi 16 pdivastd jou-
lukuuta 2010 lukien valta hyviksya 10 artiklassa tarkoitettuja tek-
nisid sddntelystandardeja. Komissio esittdd siirrettyd siddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistddn kuusi kuukautta ennen neljin
vuoden kauden paittymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman
eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parla-
mentti tai neuvosto peruuta siirtoa 14 artiklan mukaisesti.

3. Heti kun komissio on hyviksynyt teknisen sdantelystandar-
din, se antaa sen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamentille
ja neuvostolle.

4. Komissiolle siirrettyyn valtaan hyvaksya teknisid sdantely-
standardeja sovelletaan 12-14 artiklassa sdddettyja ehtoja.

12 artikla

Siddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa
peruuttaa 10 artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn paattaak-
seen, peruuttaako se sidgdosvallan siirron, ilmoittaa asiasta toiselle
lainsddtajalle ja komissiolle kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen
pddtoksen tekemistd sekd ilmoittaa samalla, miti siirrettyd saddos-
valtaa mahdollinen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispaiatokselld lopetetaan paatoksessd mainittu sda-
dosvallan siirto. Pddtos tulee voimaan joko vilittomasti tai jona-
kin myohempdna, siind mainittuna paivind. Pddtos ei vaikuta
aiemmin annettujen teknisten sidntelystandardien voimassa-
oloon. Se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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13 artikla

Teknisten siintelystandardien vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa teknistd
saantelystandardia saddostd kolmen kuukauden kuluessa siité,
kun komission hyviksyma tekninen sdntelystandardi on annettu
tiedoksi. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titi
médrdaikaa pidennetddn kolmella kuukaudella.

Kun komissio hyviksyy teknisen sdintelystandardin, joka on
sama kuin arvopaperimarkkinaviranomaisen toimittama teknisen
sdantelystandardin luonnos, maaraaika, jonka kuluessa Euroopan
parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa sdadostd, on yksi kuu-
kausi tiedoksi antamisesta. Euroopan parlamentin tai neuvoston
aloitteesta tatd madrdaikaa pidennetddn kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 kohdassa tar-
koitetun méddrdajan paittyessd vastustanut teknistd sadntelystan-
dardia, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja se tulee
voimaan siind mainittuna pdivand.

Tekninen sdantelystandardi voidaan julkaista Euroopan unionin
virallisessa lehdessd ja se voi tulla voimaan ennen mainitun maara-
ajan paittymistd, jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto
ovat ilmoittaneet komissiolle, etteivit ne aio vastustaa standardia.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa teknistd
sdantelystandardia 1 kohdassa tarkoitetussa madréajassa, se ei tule
voimaan. Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
296 artiklan mukaisesti teknistd sdddostd vastustava toimielin
esittdd syyt, miksi se vastustaa kyseistd teknistd sadntelystandardia.

14 artikla

Teknisten sidintelystandardien luonnoksen hyviksymaittd
jattiminen tai muuttaminen

1. Mikili komissio ei hyviksy teknisen sddntelystandardin
luonnosta tai muuttaa sitd 10 artiklassa sdddetyin tavoin, se
ilmoittaa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan
parlamentille ja neuvostolle ja esittdd niille syyt ratkaisulleen.

2. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi tarvittaessa kutsua
asiasta vastaavan komission jasenen ja arvopaperimarkkinaviran-
omaisen puheenjohtajan kuukauden kuluessa 1 kohdassa tarkoi-
tetusta ilmoituksesta Euroopan parlamentin asiasta vastaavan
valiokunnan kokoukseen tai neuvoston erityiseen istuntoon eria-
vien ndkemystensd esittimiseksi ja selvittimiseksi.

15 artikla

Tekniset tdytintoonpanostandardit

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisid tdy-
tintdonpanostandardeja Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan mukaisilla taytintoonpanosidadoksilla
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa lainsddtimisjirjestyksessd
hyviksytyissd sadadoksissd erityisesti médritellyilld aloilla. Teknis-
ten tdytintdonpanostandardien on oltava teknisid, niihin ei saa
sisiltyd strategisia padtoksid tai toimintavalintoja, ja niiden sisal-
16ssd on médritettiva niiden sdddosten soveltamisen edellytykset.

Arvopapanperimarkkinaviranomainen antaa teknisten tdytdn-
toonpanostandardiensa luonnokset komission hyvaksyttaviksi.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle, se jarjestdd
tarvittaessa niitd koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi
niistd mahdollisesti aiheutuvia kustannuksia ja hyotyjd, jolleivit
tallaiset kuulemiset ja analyysit ole suhteettomia verrattuna
kyseisten teknisten tdytintoonpanostandardien luonnosten laa-
juuteen ja vaikutukseen tai verrattuna asian erityiseen kiireellisyy-
teen.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  pyytdd  lisdksi
37 artiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryh-
miltd lausunnon.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisen tdytin-
toonpanostandardin luonnoksen, komissio lahettdd sen valitto-
misti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Komissio pdattdd kolmen kuukauden kuluessa teknisen tdytin-
toonpanostandardin luonnoksen vastaanottamisesta, hyviksyyko
se sen. Komissio voi pidentdi titd méddrdaikaa yhdelld kuukau-
della. Se voi hyvaksyd teknisen tdytintoonpanostandardin luon-
noksen vain osittain tai muutettuina, jos unionin etu sitd vaatii.

Jos komissio ei aio hyviksy teknisen tdytintoonpanostandardin
luonnosta tai se aikoo hyviksya sen vain osittain tai muutettuna,
se lahettdd sen takaisin arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
ilmoittaa, miksi se ei aio hyvaksyi siti tai, jos on kyse muutok-
sista, selvittdd muutostensa syyt. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi kuuden viikon kuluessa muuttaa teknisen
tdytintoonpanostandardin luonnosta komission ehdottamien
muutosten pohjalta ja toimittaa sen komissiolle uudelleen viralli-
sen lausunnon muodossa. Arvopaperimarkkinaviranomainen
lahettad virallisesta lausunnostaan jiljennoksen Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

Jollei arvopaperimarkkinaviranomainen ole viidennessa alakoh-
dassa tarkoitetun kuuden viikon jakson pdittyessd toimittanut
muutettua teknisen taytintoonpanostandardin luonnosta tai jos
se on toimittanut teknisen tiytintdonpanostandardin luonnok-
sen, jonka muutokset eivit ole komission ehdottamien muutos-
ten  mukaisia, komissio  voi  hyvidksyd  teknisen
tdytantoonpanostandardin tarpeellisiksi katsomine muutoksineen
tai hylatd sen.

Komissio ei saa muuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen val-
misteleman teknisen tdytintoonpanostandardin luonnoksen sisdl-
tod sovittamatta toimintaansa ennalta yhteen
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa tdssd artiklassa sdide-
tylld tavalla.

2. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole toimittanut tek-
nisen tdytintoonpanostandardin luonnosta 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa lainsadtamisjarjestyksessd hyviksytyissd siddoksissd
asetetussa mdardajassa, komissio voi pyytda tillaista luonnosta
uuden maardajan kuluessa.

3. Vainjos arvopaperimarkkinaviranomainen ei toimita tekni-
sen tdytantoonpanostandardin luonnosta komissiolle 2 kohdan
mukaisissa mairdajoissa, komissio voi hyviksyd teknisen tiytin-
toonpanostandardin tiytintoonpanosiidokselld ilman arvopape-
rimarkkinaviranomaisen luonnosta.
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Komissio jdrjestdd teknisten tdytintoonpanostandardien luonnok-
sia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi niistd mahdol-
lisesti aiheutuvia kustannuksia ja hyotyjd, jolleivit tillaiset
kuulemiset ja analyysit ole suhteettomia verrattuna kyseisten tek-
nisten taytantoonpanostandardien laajuuteen ja vaikutukseen tai
verrattuna asian erityiseen kiireellisyyteen. Komissio pyytdd 37
lisiksi artiklassa tarkoitetulta pankkialan osallisryhmaltd lausun-
non tai neuvoa.

Komissio toimittaa teknisen tdytint6onpanostandardin luonnok-
sen valittomasti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Komissio lahettdd teknisen tdytintoonpanostandardin luonnok-
sen arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi kuuden viikon kuluessa muuttaa teknisen
tdytintoonpanostandardin luonnosta ja toimittaa sen komissiolle
virallisen lausunnon muodossa. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen ldhettdd virallisesta lausunnostaan jiljennoksen Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

Jollei arvopaperimarkkinaviranomainen ole neljannessd alakoh-
dassa tarkoitetun kuuden viikon jakson péittyessd toimittanut
muutettua teknisen tdytintoonpanopanostandardin luonnosta,
komissio voi hyviksyi teknisen taytintoonpanostandardin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut muutetun
teknisen tdytintoonpanostandardin luonnoksen kuuden viikon
jakson kuluessa, komissio voi muuttaa teknisten sddntelystandar-
din luonnosta arvopaperimarkkinaviranomaisen ehdottamien
muutosten pohjalta tai hyviksya kyseisen teknisen taytantoonpa-
nostandardin tarpeellisiksi katsomine muutoksineen.

Komissio ei saa muuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen val-
mistelemien teknisten tdytintdonpanostandardien luonnosten
sisdltod sovittamatta toimintaansa ennalta yhteen arvopaperi-
markkinaviranomaisen kanssa tdssa artiklassa sdddetylld tavalla.

4. Tekniset taytintoonpanostandardit hyvaksytadn asetuksilla
tai padtoksilld. Ne julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,
ja ne tulevat voimaan niissd mainittuina ajankohtina.

16 artikla

Objeet ja suositukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaisille
viranomaisille tai finanssimarkkinoiden toimijoille osoitettuja
ohjeita ja suosituksia yhdenmukaisten, tehokkaiden ja toimivien
valvontakdytintojen aikaansaamiseksi EFV]:ssd sekd unionin
oikeuden yhteisen, yhtendisen ja johdonmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen jirjestdd tarvittaessa
ohjeita ja suosituksia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja ana-
lysoi niistd mahdollisesti aiheutuvia kustannuksia ja hyotyjd. Néi-
den kuulemisten ja analyysien on oltava oikeassa suhteessa ohjeen
tai suosituksen laajuuteen, luonteeseen ja vaikutukseen. Arvopa-
perimarkkinaviranomainen pyytdi tarvittaessa lisaksi 37 artik-
lassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmaltd
lausunnon tai neuvoja.

3. Toimivaltaisten viranomaisten ja finanssimarkkinoiden toi-
mijoiden on kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan néitd ohjeita ja
suosituksia.

Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on kahden kuukauden kulu-
essa ohjeen tai suosituksen antamisesta vahvistettava, noudat-
taako tai aikooko se noudattaa kyseistd ohjetta tai suositusta. Siind
tapauksessa, ettd toimivaltainen viranomainen ei noudata tai aio
noudattaa sitd, sen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ja esitettdvi perustelunsa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa julkisesti siitd, ettd
toimivaltainen viranomainen ei noudata tai aio noudattaa kyseistd
ohjetta tai suositusta. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
myos tapauskohtaisesti pdattdd julkaista toimivaltaisen viran-
omaisen ilmoittamat perustelut sille, ettd se ei noudata kyseistd
ohjetta tai suositusta. Toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitetaan
etukiteen tallaisesta julkaisemisesta.

Jos ohjeessa tai suosituksessa edellytetddn, finanssimarkkinoiden
toimijoiden on ilmoitettava selkedsti ja yksityiskohtaisesti, nou-
dattavatko ne kyseistd ohjetta tai suositusta.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa 43 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa Euroopan parlamen-
tille, neuvostolle ja komissiolle ne ohjeet ja suositukset, jotka se
on antanut, ja mainitsee, mitkd toimivaltaiset viranomaiset eivat
ole noudattaneet niitd ja miten arvopaperimarkkinaviranomainen
aikoo varmistaa, ettd asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
vastedes noudattavat sen ohjeita ja suosituksia.

17 artikla

Unionin oikeuden rikkominen

1. Jos toimivaltainen viranomainen ei ole soveltanut 1 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitettuja sddadoksid, edelld 10-15 artiklan
mukaisesti hyviksytyt tekniset sddntely- ja tdytintdonpanostan-
dardit mukaan luettuina, tai on soveltanut niitd tavalla, joka on
ilmeisesti unionin oikeuden vastainen ja on erityisesti jattanyt var-
mistamatta, ettd finanssimarkkinoiden toimija tdyttdd ndissa sad-
doksissd asetetut vaatimukset, arvopaperimarkkinaviranomainen
toimii tdmin artiklan 2, 3 ja 6 kohdassa sdddettyjen valtuuksien
mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tutkia unionin
oikeuden viitettyd rikkomista tai soveltamatta jattimistd yhden
tai useamman toimivaltaisen viranomaisen, Euroopan parlamen-
tin, neuvoston, komission tai arvopaperimarkkina-alan osallisryh-
min pyynnostd taikka omasta aloitteestaan ilmoitettuaan asiasta
kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Tdman toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle viipymattd kaikki tiedot, joita tima kat-
soo tarvitsevansa tutkimukseensa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 35 artiklassa siddettyjen valtuuksien soveltamista.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi viimeistdin kahden
kuukauden kuluttua tutkimuksensa aloittamisesta antaa kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksen siitd, mihin toimiin on
ryhdyttiva unionin oikeuden noudattamiseksi.
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Toimivaltaisen viranomaisen on kymmenen tyopdivin kuluessa
suosituksen vastaanottamisesta ilmoitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle toimenpiteet, jotka se on toteuttanut tai aikoo
toteuttaa varmistaakseen unionin oikeuden noudattamisen.

4. Jos toimivaltainen viranomainen ei ole noudattanut unio-
nin oikeutta yhden kuukauden kuluessa arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen suosituksen vastaanottamisesta, komissio voi
arvopaperimarkkinaviranomaisen ilmoitettua asiasta tai omasta
aloitteestaan antaa virallisen lausunnon, jossa toimivaltaista viran-
omaista vaaditaan toteuttamaan toimet, joita unionin oikeuden
noudattaminen edellyttdd. Komission virallisessa lausunnossa on
otettava huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen suositus.

Komissio antaa tillaisen virallisen lausunnon viimeistdan kolmen
kuukauden kuluttua suosituksen antamisesta. Komissio voi piden-
tad titd madrdaikaa yhdelld kuukaudella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset
toimittavat komissiolle kaikki tarvittavat tiedot.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on kymmenen tyopdivin
kuluessa 4 kohdassa tarkoitetun virallisen lausunnon vastaanot-
tamisesta ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle toimenpiteet, jotka se on toteuttanut tai aikoo toteuttaa
timén virallisen lausunnon noudattamiseksi.

6.  Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata 4 kohdassa tar-
koitettua virallista lausuntoa tuossa kohdassa mainitun maaraajan
kuluessa ja jos on tarpeen tasapuolisten kilpailuolosuhteiden sii-
lyttamiseksi markkinoilla tai palauttamiseksi markkinoille taikka
finanssijarjestelmin moitteettoman toiminnan ja eheyden varmis-
tamiseksi saada viipymittd muutos sithen, ettd virallista lausun-
toa ei noudateta, arvopaperimarkkinaviranomainen voi silloin,
kun 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen siddosten asiaankuulu-
vat vaatimukset ovat suoraan sovellettavissa finanssimarkkinoi-
den toimijoihin, tehdi finanssimarkkinoiden toimijalle osoitetun
yksittdisen paitoksen, jossa sitd vaaditaan toteuttamaan toimet
unionin oikeuden mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi,
mukaan luettuna mahdollisesta kdytinnostd luopuminen, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta teh-
dyn sopimuksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen pditoksen on oltava komis-
sion 4 kohdan nojalla antaman virallisen lausunnon mukainen.

7.  Péitokset, jotka tehdddn 6 kohdan nojalla, ovat ensisijaisia
toimivaltaisten viranomaisten samasta asiasta mahdollisesti aiem-
min tekemiin paatoksiin niahden.

Toteuttaessaan toimia sellaisten kysymysten osalta, joista on
annettu 4 kohdan mukainen virallinen lausunto tai tehty 6 koh-
dan mukainen péitos, toimivaltaisten viranomaisten on, tapauk-
sen mukaan, noudatettava joko kyseistd virallista lausuntoa tai
pidtosti.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa 43 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa, mitké toimivaltaiset
viranomaiset ja finanssimarkkinoiden toimijat eivit ole noudatta-
neet tdimdn artiklan 4 ja 6 kohdassa tarkoitettuja virallisia lausun-
toja tai paatoksid.

18 artikla

Toimet kriisitilanteissa

1. Kun on kyse epdsuotuisista muutoksista, jotka voivat vaka-
vasti vaarantaa finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja
eheyden taikka koko finanssijirjestelmin tai sen osan vakauden
unionissa, arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa aktiivisesti
ja, jos se katsotaan tarpeelliseksi, sovittaa yhteen asiaankuuluvien
kansallisten toimivaltaisten valvontaviranomaisten toteuttamia
toimia.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa timan
helpottamis- ja yhteensovittamistehtdvinsi, sille on ilmoitettava
kaikista asiaankuuluvista muutoksista ja se on kutsuttava tarkkai-
lijaksi kaikkiin asiaankuuluvien kansallisten toimivaltaisten val-
vontaviranomaisten asiaan liittyviin kokoontumisiin.

2. Neuvosto voi komissiota ja EJRK:aa sekd tarvittaessa Euroo-
pan valvontaviranomaisia kuullen hyviksyi arvopaperimarkkina-
viranomaisen, komission tai EJRK:n pyynnosta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle osoitetun paatoksen, jossa
todetaan tdmén asetuksen soveltamista varten kriisitilanteen ole-
massaolo. Neuvosto tarkastelee titd paatostd uudelleen asianmu-
kaisin viliajoin ja vdhintddn kerran kuukaudessa. Jollei padtoksen
voimassaoloa jatketa kuukauden pidtyttyd, sen voimassaolo lak-
kaa ilman eri toimenpiteitd. Neuvosto voi julistaa kriisitilanteen
pddttyneeksi milloin tahansa.

Jos EJRK tai arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd kriisi-
tilanne saattaa syntyd, ne antavat neuvostolle osoitetun luotta-
muksellisen suosituksen ja liittdvdt siihen tilannearvion. Sen
jilkeen neuvosto arvioi, onko tarpeen jdrjestdd istunto. Tdssd
menettelyssd on taattava asianmukainen luottamuksellisuus.

Jos neuvosto toteaa kriisitilanteen olemassaolon, se ilmoittaa siitd
asianmukaisesti ja viipymaittd Euroopan parlamentille ja
komissiolle.

3. Neuvoston hyviksyttyd 2 kohdan mukaisen pdatoksen ja
poikkeustapauksissa, joissa kansallisten viranomaisten yhteenso-
vitettu toiminta on tarpeen sellaisten epdsuotuisten muutosten
késittelemiseksi, jotka voivat vakavasti vaarantaa finanssimarkki-
noiden moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka koko finans-
sijrjestelmdn tai sen osan vakauden Euroopan unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda yksittdisia paatoksia,
joissa toimivaltaisia viranomaisia vaaditaan toteuttamaan tarvit-
tavat toimet 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun lainsdddidnnon
mukaisesti kaikkien tallaisten muutosten kisittelemiseksi varmis-
tamalla, ettd finanssimarkkinoiden toimijat ja toimivaltaiset viran-
omaiset tdyttavit tuossa lainsdddinnossd asetetut vaatimukset.

4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata 3 kohdassa tar-
koitettua arvopaperimarkkinaviranomaisen paitostd siind asete-
tun madrdajan kuluessa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
silloin, kun 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen lainsdatamisjar-
jestyksessa hyvaksyttyjen siddosten, mainittujen sdddosten nojalla
hyviksytyt tekniset sddntely- ja tdytintoonpanostandardit
mukaan luettuina, asiaankuuluvat vaatimukset ovat suoraan
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sovellettavissa finanssimarkkinoiden toimijoihin, tehdd finanssi-
markkinoiden toimijalle osoitetun yksittdisen paatoksen, jossa toi-
mijaa vaaditaan toteuttamaan tarvittavat toimet kyseisen
lainsdddinnén mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi,
mukaan luettuna jostain kdytdnnostd luopuminen, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa. Titd
sovelletaan vain tilanteissa, joissa toimivaltainen viranomainen ei
sovella 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja lainsdatdmisjarjestyk-
sessd hyviksyttyja saadoksid, mainittujen sdddosten nojalla hyvak-
sytyt tekniset sddntely- ja tdytintoonpanostandardit mukaan
luettuina, tai soveltaa niité tavalla, joka on ilmeisesti kyseisten sda-
dosten selvd rikkominen, ja joissa on tarpeen kiireesti korjata
tilanne finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja ehey-
den taikka koko finanssijirjestelmén taikka sen osan vakauden
palauttamiseksi unionissa.

5.  Pédtokset, jotka tehdddn 4 kohdan nojalla, ovat ensisijaisia
toimivaltaisten viranomaisten samasta asiasta mahdollisesti aiem-
min tekemiin paatoksiin nihden.

Toimien, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat 3 tai 4 koh-
dan nojalla tehtyjen péitosten soveltamisalaan kuuluvien kysy-
mysten osalta, on oltava kyseisten pddtosten mukaisia.

19 artikla

Kansallisten valvontaviranomaisten vilisten
erimielisyyksien ratkaiseminen rajat ylittivissi tilanteissa

1. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mielti toisen jisen-
valtion toimivaltaisen viranomaisen toimeen liittyvistd menette-
lystd, toimen  sisdllostd tai  toimien  puuttumisesta
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd tarkoitetuissa
tapauksissa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi yhden tai use-
amman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti
auttaa viranomaisia pddsemddn sopimukseen tdmdn artik-
lan 2—4 kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 17 artiklassa sdddettyjen valtuuksien
soveltamista.

Tapauksissa, jotka on mddritelty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoite-
tussa lainsddddnnossi ja joissa objektiivisten arviointiperusteiden
mukaan eri jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten voidaan
todeta olevan erimielisid, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
omasta aloitteestaan auttaa viranomaisia padsemadn sopimukseen
2—-4 kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa mairdajan toimi-
valtaisten viranomaisten viliselle sovittelulle ottaen huomioon
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissa mahdollisesti ase-
tetut médrdajat sekd asian monitahoisuuden ja kiireellisyyden.
Tdssd  vaiheessa  arvopaperimarkkinaviranomainen  toimii
sovittelijana.

3. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivit ole paasseet sopimuk-
seen 2 kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, arvopaperimark-
kinaviranomainen voi 44 artiklan 1 kohdan kolmannessa ja
neljannessd alakohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen tehdd
vaikutuksiltaan kyseisid toimivaltaisia viranomaisia sitovan pda-
toksen, jossa naitd vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan
tietty toimi tai piddttyméddn toimista, jotta varmistetaan unionin
oikeuden noudattaminen.

4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata arvopaperi-
markkinaviranomaisen padtosta ja jittdd siten varmistamatta, ettd
finanssimarkkinoiden toimija noudattaa vaatimuksia, jotka ovat
sithen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten nojalla suo-
raan sovellettavissa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd
finanssimarkkinoiden toimijalle osoitetun yksittdisen paatoksen,
jossa titd vaaditaan toteuttamaan toimet unionin oikeuden
mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi, mukaan luettuna
joistain kdytinnostd luopuminen, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 258 artiklan
mukaista komission toimivaltaa.

5.  Paitokset, jotka tehdddn 4 kohdan nojalla, ovat ensisijaisia
toimivaltaisten viranomaisten samasta asiasta mahdollisesti aiem-
min tekemiin pdatoksiin ndhden. Toimien, joita toimivaltaiset
viranomaiset toteuttavat 3 tai 4 kohdan nojalla tehtyjen pdatos-
ten soveltamisalaan kuuluvien tosiseikkojen osalta, on oltava néi-
den paitosten mukaisia.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen puheenjohtaja selvittdd
50 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa toimivaltais-
ten viranomaisten vélisten erimielisyyksien luonteen ja tyypin,
aikaansaadut sopimukset ja niiden erimielisyyksien ratkaisemi-
seksi tehdyt pddtokset.

20 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten vilisten erimielisyyksien
ratkaiseminen toimialojen vililld

Yhteiskomitea ratkaisee 19 ja 56 artiklassa sdddettyd menettelyd
noudattaen tdimin asetuksen, asetuksen (EU) 1093/2010 ja ase-
tuksen (EU) 1094/2010 4 artiklan 2 kohdassa mairiteltyjen toi-
mivaltaisten viranomaisten vilille mahdollisesti syntyvit
toimialojen viliset erimielisyydet.

21 artikla
Valvontakollegiot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd ja seuraa osal-
taan 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa lainsdatimisjarjestyk-
sessd hyviksytyissd sdddoksissd perustettujen
valvontakollegioiden tehokasta, vaikuttavaa ja yhdenmukaista toi-
mintaa ja edistdd unionin oikeuden yhdenmukaista soveltamista
valvontakollegioissa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilos-
ton on voitava parhaiden valvontakiytintojen lihentdmiseksi
osallistua valvontakollegioiden toimintaan, myos kahden tai use-
amman toimivaltaisen viranomaisen yhteisesti suorittamiin pai-
kan paalld tehtaviin tarkastuksiin.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on padvastuu valvonta-
kollegioiden johdonmukaisen ja yhdenmukaisen toiminnan var-
mistamisesta rajojen yli toimivien laitosten osalta unionissa
ottamalla huomioon 23 artiklassa tarkoitettujen finanssimarkki-
noiden toimijoiden aiheuttaman jirjestelmariskin.

Taman artiklan tdtd kohtaa ja 1 kohtaa sovellettaessa arvopaperi-
markkinaviranomaista pidetddn asiaa koskevassa lainsdddannossi
tarkoitettuna “"toimivaltaisena viranomaisena”.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi

a) kerdtd ja jakaa yhteistyossd toimivaltaisten viranomaisten
kanssa kaikki olennaiset tiedot helpottaakseen kollegioiden
tyotd sekd perustaa keskusjirjestelmin ja hallinnoida sita,
jotta tallaiset tiedot olisivat kollegioissa toimivaltaisten viran-
omaisten saatavilla;

b) kdynnistdd ja sovittaa yhteen unionin laajuisia stressitestejd
32 artiklan mukaisesti, jotta voidaan arvioida finanssimark-
kinoiden merkittavien toimijoiden kykya kestda epasuotuisaa
markkinakehitystd, erityisesti 23 artiklassa tarkoitettujen
finanssimarkkinoiden merkittdvien toimijoiden aiheuttamaa
jarjestelmariskid, sekd arviointia finanssimarkkinoiden toimi-
joiden aiheuttaman jarjestelmariskin mahdollisesta lisdanty-
misestd stressitilanteissa varmistaen, ettd tillaisissa testeissd
kéytetddn kansallisella tasolla yhdenmukaisia menetelmid, ja
tarvittaessa antaa toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksen
stressitestissd havaittujen puutteiden korjaamiseksi;

c) edistad tehokkaita ja toimivia valvontatoimia ja my0s arvi-
oida riskit, joille finanssimarkkinoiden toimijat altistuvat tai
saattavat altistua stressitilanteissa;

d) valvoa tissi asetuksessa mddritettyjen tehtédvien ja valtuuk-
sien mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten suorittamia
tehtavid; ja

e) pyytda kollegiota kisittelemadn asian uudelleen, jos se kat-
$00, ettd paitos johtaisi unionin oikeuden virheelliseen sovel-
tamiseen tai ei edistiisi valvontakdytintojen ldhentymisen
tavoitetta. Se voi myos vaatia kollegion kokouksen kutsu-
mista koolle tai jonkun kohdan lisddmistd kokouksen
esityslistalle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten
sddntely- ja tdytdntoonpanostandardien luonnoksia varmistaak-
seen valvontakollegioiden kdytdnnon toimintaa koskevien sdin-
nosten yhtendisten soveltamisen edellytykset sekd antaa
16 artiklan nojalla hyvaksyttyja ohjeita ja suosituksia valvonnan
ja valvontakollegioiden omaksumien parhaiden kaytintojen
lahentymisen edistdmiseksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle on oikeudellisesti sitova
sovittelijan tehtdvd, jonka tarkoituksena on antaa sille mahdolli-
suus ratkaista toimivaltaisten viranomaisten vilisid erimielisyyk-
sid 19  artiklassa  sdddettyd  menettelyd  noudattaen.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd 19 artiklan mukai-
sesti valvontapditoksid, jotka ovat suoraan sovellettavissa kysei-
seen finanssimarkkinoiden toimijaan.

22 artikla

Yleiset sdinnokset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa asianmukaisesti
huomioon asetuksessa (EU) N:o 1092/2010 maddritellyn jarjestel-
mdriskin. Se arvioi sellaisten héirididen vaaraa finanssipalvelujen
alalla, jotka

a) johtuvat koko finanssijirjestelmén tai sen osien heikentymi-
sestd; ja

b) saattavat vaikuttaa huomattavan kielteisesti sisimarkkinoihin
ja reaalitalouteen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa tarvittaessa huomioon
EJRK:n ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kehittdmén jirjestel-
mdriskin seurannan ja arvioinnin sekd reagoi EJRK:n varoituksiin
ja suosituksiin asetuksen (EU) N:o 1092/2010 17 artiklan
mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii  yhteistyossd
EJRK:n kanssa ja 23 artiklan mukaisesti finanssimarkkinoiden
merkittdvien toimijoiden aiheuttaman jarjestelmariskin tunnista-
mista ja mittaamista koskevan yhteisen lahestymistavan, mukaan
lukien tarvittaessa maaralliset ja laadulliset indikaattorit;

Namad indikaattorit ovat ratkaiseva tekija madritettdessd asianmu-
kaisia valvontatoimia. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa
tehtyjen maaritysten ldhentymisen astetta yhteisen lahestymista-
van edistimiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tarpeen mukaan
finanssimarkkinoiden merkittaville toimijoille lisdohjeita ja
-suosituksia niiden aiheuttaman jérjestelmariskin huomioon otta-
miseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sdddosten soveltamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd finanssimark-
kinoiden merkittdvien toimijoiden aiheuttama jarjestelmariski
otetaan huomioon laadittaessa luonnoksia teknisiksi sidntely- ja
tdytantoonpanostandardeiksi 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsdatdmisjarjestyksessd hyviksyttyjen saddosten mukaisilla
aloilla.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi yhden tai useamman
toimivaltaisen viranomaisen, Euroopan parlamentin, neuvoston
tai komission pyynnostd taikka omasta aloitteestaan suorittaa tie-
tyntyyppisen finanssialan toiminnan tai tuotetyypin tai menette-
lytavan tutkinnan, jotta voidaan arvioida mahdollisia
finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan tai finanssijér-
jestelmdn vakauteen kohdistuvia uhkia ja antaa asianmukaisia toi-
mintaa  koskevia  suosituksia  kyseisille  toimivaltaisille
viranomaisille.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi titd varten kayttda sille
tdssd asetuksessa, my0s 35 artiklassa, annettuja valtuuksia.

5. Yhteiskomitea huolehtii timan artiklan mukaisesti suoritet-
tujen toimien yleisestd ja alojen vélisestd yhteensovittamisesta.

23 artikla

Jirjestelmiriskin tunnistaminen ja mittaaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen kehittdd EJRK:aa kuullen
jarjestelmdriskin tunnistamista ja mittaamista koskevia arviointi-
perusteita sekd asianmukaisen stressitestijarjestelman, johon kuu-
luu finanssimarkkinoiden toimijoiden aiheuttaman
jarjestelmariskin stressitilanteissa tapahtuvan mahdollisen lisdan-
tymisen arviointi. Naihin finanssimarkkinoiden toimijoihin, jotka
saattavat aiheuttaa jirjestelmariskin, sovelletaan tiukennettua val-
vontaa ja tarvittaessa 25 artiklassa tarkoitettuja elvytys- ja
kriisinratkaisumenettelyj.
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2. Laatiessaan finanssimarkkinoiden toimijoiden aiheuttaman
jarjestelmariskin tunnistamista ja mittaamista koskevia arviointi-
perusteita arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa tdysin huomi-
oon  asiaankuuluvat  kansainviliset, mukaan  lukien
Finanssimarkkinoiden vakautta seuraavan elimen (Financial Sta-
bility Board, FSB), Kansainvilisen valuuttarahaston (International
Monetary Fund, IMF) ja kansainvalisen jarjestelypankin (Bank for
International Settlements, BIS) vahvistamat lihestymistavat.

24 artikla

Pysyvi valmius torjua jirjestelmiriskit

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd silld on
erityinen ja jatkuva valmius torjua tehokkaasti 22 ja 23 artiklassa
tarkoitettujen jarjestelmariskien toteutumista, erityisesti sellaisten
laitosten osalta, jotka aiheuttavat jarjestelmariskin.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa sille tdssd ase-
tuksessa ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa lainsdddannossd
annetut tehtavit sekd edistdd johdonmukaisen ja yhteensovitetun
kriisinhallinta- ja  kriisinratkaisujarjestelmin  toteutumista
unionissa.

25 artikla

Tervehdyttimis- ja kriisinratkaisumenettelyt

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen myotivaikuttaa ja osal-
listuu aktiivisesti tehokkaiden ja toimivien tervehdyttamis- ja krii-
sinratkaisusuunnitelmien,  kriisitilanteessa  noudatettavien
menettelyjen sekd ennaltachkdisevien toimenpiteiden kehittdmi-
seen ja yhteensovittamiseen minimoidakseen mahdollisista héiri-
oistd jarjestelmdin aiheutuvat vaikutukset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia 1 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitetuissa lainsadtamisjarjestyksessa hyvaksy-
tyissd  sdaddoksissd  mddriteltyja  teknisia  sddntely- ja
tdytantoonpanostandardeja 10-15 artiklassa sdddettyd menette-
lya noudattaen.

26 artikla

Kansallisten sijoittajien korvausjirjestelmien
eurooppalainen jirjestelmi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen myotivaikuttaa kansal-
listen sijoittajien korvausjirjestelmien (Investor Compensation
Schemes, ICS) eurooppalaisen jirjestelmdn lujittamiseen toimi-
malla sille tdssd asetuksessa annetun toimivallan nojalla sen var-
mistamiseksi, ettd direktiivid 949 /EY sovelletaan asianmukaisesti
siten, ettd voidaan varmistaa, ettd ne maksut, jotka kansalliset
sijoittajien korvausjirjestelmédt vastaanottavat asianomaisilta
finanssimarkkinoiden toimijoilta, mukaan lukien tarvittaessa
finanssimarkkinoiden toimijat, joiden paitoimipaikka on kolman-
sissa maissa, turvaavat niiden riittdvin rahoituksen, seki turvaa-
vat korkeatasoisen suojan kaikille tallettajille yhdenmukaisten
puitteiden mukaisesti koko unionissa.

2. Sijoittajien korvausjirjestelmiin sovelletaan arvopaperi-
markkinaviranomaisen valtuuksia hyviksya ohjeita ja suosituksia
koskevaa 16 artiklaa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia 1 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitetuissa lainsadtamisjarjestyksessa hyvaksy-
tyissi  sdaddoksissd  maddriteltyja  teknisid  sddntely-  ja

taytantoonpanostandardeja 10-15 artiklassa sdddettyd menette-
lyd noudattaen.

4. Jaljempani 81 artiklassa tarkoitetussa timan asetuksen tar-
kistuksessa tarkastellaan erityisesti kansallisten sijoittajien korva-
usjdrjestelmien eurooppalaisen jdrjestelmin lihentymista.

27 artikla

Kriisinratkaisu- ja rahoitusjirjestelyjen eurooppalainen
jirjestelmi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd vastuualueillaan
menetelmien kehittdmistd vaikeuksissa olevien finanssimarkkinoi-
den merkittdvien toimijoiden kriisin ratkaisemiseksi tavoilla, joilla
viltetddn vaikutusten levidminen ja joilla niiden toiminta voidaan
lopettaa asianmukaisesti ja viipymattd, mihin sisiltyvit tarvitta-
essa johdonmukaiset ja uskottavat rahoitusjérjestelyt.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd tyoskentelyd,
joka koskee tasapuolisiin toimintaedellytyksiin liittyvid kysymyk-
sid ja finanssilaitoksilta perittdvien maksujen ja verojen sellaisten
jarjestelmien kumulatiivisia vaikutuksia, joita voidaan ottaa kayt-
t66n vastuun oikeudenmukaisen jakamisen varmistamiseksi ja
kannustimien luomiseksi jarjestelmariskin hallitsemista varten
osana johdonmukaista ja uskottavaa kriisinratkaisukehysta.

Jaljempind 81 artiklassa tarkoitetussa timan asetuksen tarkistuk-
sessa tarkastellaan erityisesti arvopaperimarkkinaviranomaisen
aseman mahdollista vahvistamista kriisien ehkdisyn, hallinnan ja
ratkaisun osalta.

28 artikla

Tehtivien ja vastuun siirto

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd tehtdvid ja vas-
tuuta arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai muille toimivaltaisille
viranomaisille tdmin siirron vastaanottajan suostumuksella ja
tassa artiklassa sdddetyin edellytyksin. Jasenvaltiot voivat sddtdd
vastuun siirtoa koskevia erityisjirjestelyji, joita on noudatettava
ennen kuin niiden toimivaltaiset viranomaiset tekevit tallaisia siir-
toa koskevia sopimuksia, ja ne voivat rajoittaa siirron laajuuden
sithen, miki on tarpeen rajojen yli toimivien finanssimarkkinoi-
den toimijoiden tai ryhmittymien tehokkaan valvonnan kannalta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen rohkaisee ja helpottaa
tehtdvien ja vastuun siirtoa toimivaltaisten viranomaisten valilld
yksiloimalld tehtdvit ja vastuut, jotka voidaan siirtda tai suorittaa
yhdessi, sekd edistdmilld parhaita toimintatapoja.

3. Vastuun siirron on johdettava 1 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetuissa saddoksissd saddetyn toimivallan uudelleenjakoon. Siirret-
tyyn vastuuseen liittyvd menettely, tdytintoonpano seki
hallinnollinen ja oikeudellinen valvonta mairaytyy sen viranomai-
sen lain mukaan, jolle vastuu on siirretty.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle siirtoa koskevista sopimuksista, jotka ne
aikovat tehdd. Ne saavat panna sopimukset tdytintoon aikaisin-
taan kuukauden kuluttua siitd, kun niisti on ilmoitettu
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa suunnitellusta sopi-
muksesta lausunnon kuukauden kuluessa siitd, kun sille on ilmoi-
tettu sopimuksesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa toimivaltaisten viran-
omaisten tekemit siirtoa koskevat sopimukset sopivalla tavalla
varmistaakseen, ettd niistd ilmoitetaan asianmukaisesti kaikille asi-
anomaisille osapuolille.

29 artikla

Yhteinen valvontakulttuuri

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu aktiivisesti
yhteisen unionin valvontakulttuurin ja yhtendisten valvontakay-
tintojen rakentamiseen sekd yhdenmukaisten menettelyjen ja
yhteniisten ldhestymistapojen varmistamiseen koko unionissa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa ainakin seuraavat
toimet:

a) se antaa toimivaltaisille viranomaisille lausuntoja;

b) se edistdd tehokasta kahdenvilistd ja monenvilistd tietojen
vaihtoa toimivaltaisten viranomaisten vililli noudattaen
sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa koskevia
sddnnoksid, jotka on annettu asiaa koskevassa unionin
lainsdddiannossi;

¢) se osallistuu korkealuokkaisten ja yhdenmukaisten valvonta-
standardien kehittdmiseen, raportointistandardit mukaan
luettuina, sekd kansainvilisten tilinpdatosstandardien kehit-
timiseen 1 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

d) se tarkastelee komission hyvaksymien asianomaisten teknis-
ten sddntely- ja taytintdonpanostandardien sekd arvopaperi-
markkinaviranomaisen antamien ohjeiden ja suositusten
soveltamista ja ehdottaa tarvittaessa muutoksia; ja

e) se laatii alakohtaisia ja monialaisia koulutusohjelmia, helpot-
taa henkilostovaihtoa ja rohkaisee toimivaltaisia viranomai-
sia hyodyntdmain paremmin viliaikaisia henkilostosiirtoja ja
muita vilineita.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tarvittaessa kehittdd
uusia kdytdnnon vilineitd ja ldhentdmiskeinoja, joilla edistetddn
yhteisten ldhestymistapojen ja kdytintdjen noudattamista
valvonnassa.

30 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten vertaisarviointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen jirjestdd ja suorittaa
saannollisesti toimivaltaisten viranomaisten joidenkin tai kaikkien
toimien vertaisarviointeja, jotta valvontatuloksista saataisiin
entistd johdonmukaisempia. Tatd varten arvopaperimarkkinavi-
ranomainen kehittdd menetelmid, joiden avulla arvioinnin koh-
teena olevia viranomaisia voidaan arvioida ja verrata toisiinsa
objektiivisesti. Vertaisarviointeja suoritettaessa on otettava huo-
mioon kyseistd toimivaltaista viranomaista koskevat olemassa
olevat tiedot ja arvioinnit.

2. Vertaisarvioinnissa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:

a) toimivaltaisen viranomaisen resurssi- ja hallinnointijarjeste-
lyjen riittdvyys ottaen erityisesti huomioon 10-15 artiklassa

tarkoitettujen teknisten sidntely- ja tdytintdonpanostandar-
dien ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdadosten teho-
kas soveltaminen ja kyky vastata markkinakehitykseen;

b) unionin oikeuden soveltamisessa ja valvontakdytinndssd saa-
vutettu lahentyminen, joka ksittdd myos 10-16 artiklan
nojalla hyviksytyt tekniset sddntely- ja tdytintoonpanostan-
dardit, ohjeet ja suositukset, seki se, missd mddrin valvonta-
kaytinnolld saavutetaan unionin oikeudessa asetetut
tavoitteet;

¢) joidenkin toimivaltaisten viranomaisten kehittdmit parhaat
kdytannot, joita muiden toimivaltaisten viranomaisten mah-
dollisesti kannattaisi omaksua;

d) unionin oikeuden tdytint66n panemiseksi hyviksyttyjen
sdannosten noudattamisen valvonnan tehokkuus ja yhtendi-
syys, mukaan lukien hallinnolliset toimenpiteet ja seuraa-
mukset niitd henkil6itd kohtaan, jotka ovat vastuussa siitd,
ettd nditd sddnnoksid ei ole noudatettu.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa vertaisarvioin-
nin perusteella 16 artiklan mukaisia ohjeita ja suosituksia. Toimi-
valtaisten viranomaisten on pyrittdvd noudattamaan nditd ohjeita
ja suosituksia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Arvopaperimark-
kinaviranomainen ottaa vertaisarvioinnin tulokset huomioon laa-
tiessaan 10-15 artiklassa tarkoitettuja luonnoksia teknisiksi
saantely- tai taytintoonpanostandardeiksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa vertaisarvioin-
tien perusteella maaritettavit parhaat kdytannot yleisesti saata-
ville. Vertaisarviointien kaikki muut tulokset voidaan julkaista
vertaisarvioinnin kohteena olevan toimivaltaisen viranomaisen
suostumuksella.

31 artikla

Yhteensovittamista koskeva tehtivi

Arvopaperimarkkinaviranomainen huolehtii yleisestd toimival-
taisten viranomaisten vilisestd yleisestd yhteensovittamisesta eri-
tyisesti silloin, kun epdsuotuisat muutokset voivat vaarantaa
finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden tai
finanssijarjestelmin vakauden unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd yhteensovitettua unio-
nin toimintaa muun muassa

a) helpottamalla  toimivaltaisten  viranomaisten  valistd

tietojenvaihtoa;

b) madrittamalld sellaisten tietojen laajuuden, joiden olisi oltava
kaikkien asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten saata-
villa, ja varmistamalla mahdollisuuksien mukaan ja tarvitta-
essa ndiden tietojen luotettavuuden;
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¢) toimimalla neuvoa-antavana sovittelijana toimivaltaisten
viranomaisten pyynnostd tai omasta aloitteestaan, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 19 artiklan soveltamista;

d) ilmoittamalla mahdollisista

kriisitilanteista.

viipymattd  EJRK:le

e) toteuttamalla kaikki tarvittavat toimenpiteet helpottaakseen
toimivaltaisten viranomaisten toiminnan yhteensovittamista
tilanteissa, joissa muutokset saattavat vaarantaa finanssi-
markkinoiden toiminnan;

f) kokoamalla keskitetysti tiedot, jotka liittyvit useammassa
kuin yhdessi jisenvaltiossa toimintaa harjoittavia finanssi-
markkinoiden toimijoita koskeviin raportointivelvoitteisiin ja
jotka saadaan toimivaltaisilta viranomaisilta 21 ja 35 artik-
lan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen jakaa
ndmi tiedot muiden asianomaisten toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa.

32 artikla

Markkinakehityksen arvioiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa ja arvioi markki-
nakehitystd omalla vastuualueellaan ja tarvittaessa tiedottaa mik-
rotason vakavaraisuusvalvonnan keskeisistd kehityssuuntauksista,
mahdollisista riskeistd ja haavoittuvuuksista Euroopan valvonta-
viranomaiselle (Euroopan pankkiviranomainen), Euroopan val-
vontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus-
ja lisdeldkeviranomainen), EJRK:lle sekd Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle. Arvopaperimarkkinaviranomainen
sisillyttdd arvioonsa taloudellisen analyysin markkinoista, joilla
finanssimarkkinoiden toimijat toimivat, ja arvion markkinoiden
mahdollisten muutosten vaikutuksista naihin finanssimarkkinoi-
den toimijoihin.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen aloittaa ja sovittaa
yhteen yhteistyossd EJRK:n kanssa unionin laajuisia arviointeja
finanssimarkkinoiden toimijoiden kyvystd kestdd epdsuotuisaa
markkinakehitystd. Tatd varten se kehittdd toimivaltaisten viran-
omaisten sovellettaviksi

a) yhteisid menetelmid, joilla arvioidaan talousskenaarioiden
vaikutusta jonkin finanssimarkkinoiden toimijan taloudelli-
seen tilanteeseen;

b) yhteisid ldhestymistapoja, joita noudattamalla ilmoitetaan
tuloksista, jotka on saatu nistd finanssimarkkinoiden toimi-
joiden kestokyvyn arvioinneista.

¢) yhteisid menetelmis, joilla arvioidaan tiettyjen tuotteiden tai
jakeluprosessien vaikutusta finanssimarkkinoiden toimijan
taloudelliseen tilanteeseen ja sijoittajiin sekd kuluttajille
annettaviin tietoihin.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa vihintdin kerran
vuodessa ja tarvittaessa useammin Euroopan parlamentille, neu-
vostolle, komissiolle ja EJRK:lle arviointeja omalla vastuualueel-
laan esiintyvistd suuntauksista, mahdollisista riskeistd ja
haavoittuvuuksista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksessa
(EU) N:o 1092/2010 séddettyja EJRK:n tehtdvi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen sisillyttdd naihin arviointeihin
keskeisten riskien ja haavoittuvuuksien luokittelun ja suosittaa
tarvittaessa ennalta ehkaisevid tai korjaavia toimia.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) ja Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdelakeviranomai-
nen) kanssa yhteiskomiteassa tekemallddn tiiviilld yhteistyolld, ettd
useita eri toimialoja koskevat muutokset, riskit ja haavoittuvuu-
det otetaan asiaankuuluvalla tavalla huomioon.

33 artikla

Kansainviliset suhteet

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kehittad yhteyksia ja
tehdi hallinnollisia jarjestelyjd valvontaviranomaisten, kansainvé-
listen jérjestojen ja kolmansien maiden hallintojen kanssa, sano-
tun  kuitenkaan rajoittamatta unionin toimielinten ja
jasenvaltioiden asianomaista toimivaltaa. Ndistd jdrjestelyistd ei
saa seurata oikeudellisia velvoitteita unionille ja sen jasenvaltioille,
eivitkd ne saa estdd jasenvaltioita ja niiden toimivaltaisia viran-
omaisia tekemdstd kahden- tai monenvilisid jdrjestelyja kolman-
sien maiden kanssa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu kolmansien
maiden valvontajirjestelmien vastaavuutta koskevien paitosten
valmisteluun 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten
mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen esittdd 43  artik-
lan 5 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa hallinnolliset jarjes-
telyt, joista on sovittu kansainvalisten jérjestojen tai kolmansien
maiden hallintojen kanssa ja sen, miten vastaavuutta koskevien
pddtosten valmisteluun on osallistuttu.

34 artikla

Muut tehtivit

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi Euroopan parlamen-
tin, neuvoston tai komission pyynnosti taikka omasta aloittees-
taan antaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle
lausuntoja kaikista vastuualueeseensa kuuluvista kysymyksista.

2. Kun on kyse sulautumiin ja omistusosuuksien hankintaan
liittyvistd toiminnan vakauden arvioinneista, jotka kuuluvat direk-
tiivin 2006/48/EY, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilld
2007/44[EY, soveltamisalaan ja jotka tuon direktiivin mukaan
edellyttavit kahden tai useamman jisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten vilistd kuulemista, arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi, jos jokin ndistd toimivaltaisista viranomaisista sitd pyy-
td4d, antaa ja julkistaa lausunnon toiminnan vakauden arvioinnista,
ei kuitenkaan direktiivin 2004/39/EY 10 b artiklan e alakohdassa
mainittujen perusteiden osalta. Lausunto on annettava viipymattd
ja joka tapauksessa ennen direktiivin 2004/39/EY, sellaisena kuin
se on muutettuna direktiivilld 2007/44/EY, mukaisen arviointi-
ajan padttymistd. Jaljempdnd olevaa 35 artiklaa sovelletaan aloi-
hin, joiden osalta arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa
lausunnon.
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35 artikla

Tietojen kerdiminen

1. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on arvopape-
rimarkkinaviranomaisen pyynnosta toimitettava sille kaikki tie-
dot, joita se tarvitsee tassd asetuksessa sille osoitettujen tehtivien
suorittamiseen, edellyttden etté niilld on laillinen padsy asiaankuu-
luviin tietoihin ja ettd pyynt6 on tarpeellinen kyseisen tehtdvin
luonteeseen ndhden.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytdd, ettd
tietoja toimitetaan sadnnollisin valiajoin ja médritellyissd muo-
doissa. Tallaisissa pyynnoissd on mahdollisuuksien mukaan kay-
tettdvd yhteisid raportointimalleja.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen asianmukaisesti perustellun pyynnon
perusteella antaa kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta toimival-
tainen viranomainen voi hoitaa tehtdvansa alakohtaisessa lainsda-
dinnossd ja 70 artiklassa sdddettyd salassapitovelvollisuutta
noudattaen.

4. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen pyytdi
taman artiklan mukaisesti tietoja ja jotta voidaan valttad ilmoitus-
velvoitteiden paillekkaisyys, sen on otettava huomioon Euroopan
tilastojérjestelmdn ja EKPJ:n tuottamat ja jakamat asiaankuuluvat
ja jo olemassa olevat tilastot.

5. Jos tietoja ei ole saatavilla tai jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivit anna niitd ajoissa saataville, arvopaperimark-
kinaviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti perustellun pyyn-
non asianomaisen jisenvaltion muille valvontaviranomaisille,
valtionvarain hoidosta vastaavalle ministeriolle, jos tilld on kéy-
tettdvissdan vakavaraisuutta koskevia tietoja, kansalliselle keskus-
pankille tai tilastotoimistolle.

6. Jos tietoja ei ole saatavilla tai niitd ei ole ajoissa saatavilla 1
tai 5 kohdan mukaisesti, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
osoittaa asianmukaisesti perustellun tiedustelun suoraan asian-
omaisille finanssimarkkinoiden toimijoille. Perustellussa pyyn-
nossd on selitettdva, miksi nditd yksittdisid finanssimarkkinoiden
toimijoita koskevat tiedot ovat tarpeen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava timan kohdan
ja 5 kohdan mukaisesti tehdyistd pyynnoistd asianomaisille toi-
mivaltaisille viranomaisille.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimarkkinaviranomai-
sen pyynnostd avustettava sitd tllaisten tietojen kerddmisessa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kdyttad timén artik-
lan nojalla saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan tdssi ase-
tuksessa sille osoitettujen tehtdvien suorittamiseen.

36 artikla
Suhde EJRK:aan

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee tiivistd ja sddnnol-
listd yhteistyotd EJRK:n kanssa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa EJRK:Ile sddn-
nollisesti ja oikea-aikaisesti tietoja, joita EJRK tarvitsee tehtdviensd
suorittamiseen. EJRK:n tehtdviensid suorittamiseen tarvitsemat tie-
dot, jotka eivit ole tiivistelmén tai koosteen muodossa, on toimi-
tettava sille perustellusta pyynnostd viipymattd asetuksen
(EU) N:o 1092/2010 15 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkki-
naviranomainen ottaa yhteistyossa EJRK:n kanssa kdyttoon asian-
mukaisia sisdisid menettelyja luottamuksellisten tietojen,
erityisesti yksittdisid finanssimarkkinoiden toimijoita koskevien
luottamuksellisten tietojen, siirtoa varten.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa 4 ja 5 kohdan
mukaisesti, ettd asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklassa tar-
koitettujen EJRK:n varoitusten ja suositusten pohjalta toteutetaan
asianmukaiset jatkotoimet.

4. Saadessaan EJRK:lta itselleen osoitetun varoituksen tai suo-
situksen arvopaperimarkkinaviranomainen kutsuu hallintoneu-
voston viipymittd koolle ja arvioi, miten kyseinen varoitus tai
suositus vaikuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvien
suorittamiseen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pdittdd asianmukaisella pda-
toksentekomenettelylld, miti sille tilld asetuksella myonnettyjen
valtuuksien mukaisia toimia sen on toteutettava varoituksissa tai
suosituksissa yksiloityjen kysymysten ratkaisemiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ryhdy suosituksen perus-
teella toimiin, sen on perusteltava EJRK:lle ja neuvostolle, minkd
vuoksi se jattdd toimet toteuttamatta.

5. Saatuaan EJRK:ta toimivaltaiselle kansalliselle valvontavi-
ranomaiselle osoitetun varoituksen tai suosituksen arvopaperi-
markkinaviranomainen kéyttda tarvittaessa sille tilld asetuksella
myonnettyjd valtuuksia varmistaakseen, ettd jatkotoimet toteute-
taan ajoissa.

Jos viranomainen, jolle EJRK:n suositus on osoitettu, ei aio nou-
dattaa sitd, sen on ilmoitettava hallintoneuvostolle, miksi se ei
ryhdy toimiin, ja keskusteltava titd koskevista perusteluistaan hal-
lintoneuvoston kanssa.

Toimivaltaisen viranomaisen on otettava hallintoneuvoston nike-
mykset asianmukaisesti huomioon ilmoittaessaan asiasta neuvos-
tolle ja EJRK:le asetuksen (EU) N:o 1092/2010 17 artiklan
mukaisesti.

6.  Suorittaessaan tissd asetuksessa sdddettyja tehtdvidan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen on otettava EJRK:n varoitukset ja
suositukset tarkoin huomioon.

37 artikla

Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmi

1.  Perustetaan arvopaperimarkkina-alan osallisryhmd sidos-
ryhmien kuulemisen helpottamiseksi arvopaperimarkkinaviran-
omaisen  tehtdvien  kannalta  olennaisilla  aloilla.
Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmad kuullaan sellaisten toi-
mien johdosta, jotka toteutetaan teknisid sddntely- ja taytantoon-
panostandardeja koskevien 10-15 artiklan mukaisesti sekd, siltd
osin kuin ne eivit koske yksittdisid finanssimarkkinoiden toimi-
joita, ohjeita ja suosituksia koskevan 16 artiklan mukaisesti. Jos
toimet on toteutettava pikaisesti eikd kuuleminen ole mahdollista,
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalle ilmoitetaan tdstd mah-
dollisimman pian.
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Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmd kokoontuu vahintddn
neljd kertaa vuodessa.

2. Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmissd on 30 jdsentd,
jotka edustavat tasasuhtaisesti unionissa toimivia finanssimarkki-
noiden toimijoita, niiden tyontekijoiden edustajia sekd kuluttajia,
finanssipalvelujen kdyttjid ja pienten ja keskisuurten yritysten
edustajia. Jdsenistd vahintddn viiden on oltava tiedeyhteison joh-
tavia riippumattomia edustajia. Kymmenen sen jasenistd on edus-
tettava finanssimarkkinoiden toimijoiden edustajia.

3. Hallintoneuvosto nimittad arvopaperimarkkina-alan osallis-
ryhmadn jdsenet asianomaisten sidosryhmien ehdotusten perus-
teella. Tehdessddn pdatostddn hallintoneuvosto  varmistaa
mahdollisimman pitkille, ettd sidosryhmien maantieteellinen ja
sukupuoleen liittyva jakauma ja edustus ovat koko unionin kan-
nalta asianmukaisia.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki tarvittavat
tiedot, jollei 70 artiklassa tarkoitetusta salassapitovelvollisuudesta
muuta johdu, ja varmistaa riittdvien sihteeripalvelujen tarjoami-
sen arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalle. Voittoa tavoittele-
mattomia  jirjestojd  edustavien  arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmién jésenille, toimialan edustajia lukuun ottamatta,
maksetaan asianmukainen korvaus. Arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmd voi perustaa teknisid kysymyksia kisittelevid tyoryh-
mid. Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmin jasenten toimikausi
on kaksi ja puoli vuotta, jonka jdlkeen jirjestetddn uusi
valintamenettely.

Sama henkilo voi olla arvopaperimarkkina-alan osallisryhmin
jasenend kaksi perdkkaistd toimikautta.

5. Arvopaperimarkkina-alan osallisryhma voi antaa arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle lausuntoja ja neuvoja mistd tahansa asi-
asta, joka liittyy erityisesti 10-16 artiklassa sekd 29, 30
ja 32 artiklassa sdddettyihin arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtéviin.

6.  Arvopaperimarkkina-alan osallisryhma hyviksyy tyojdrjes-
tyksensi jasentensd kahden kolmasosan enemmistoll.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén lausunnot ja neuvot sekd
sen kuulemisesta saadut tulokset.

38 artikla

Turvatoimet

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd 18
tai 19 artiklan nojalla tehdyt paitokset eivit millddn tavalla vai-
kuta jasenvaltioiden finanssipoliittiseen vastuuseen.

2. Jos jasenvaltio katsoo, ettd 19 artiklan 3 kohdan nojalla
tehty pdatos vaikuttaa sen finanssipoliittiseen vastuuseen, se voi
ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle kah-
den viikon kuluessa siitd, kun arvopaperimarkkinaviranomaisen
pdatoksestd on ilmoitettu toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei
kyseinen toimivaltainen viranomainen pane pddtosta taytantoon.

IImoituksessaan jisenvaltion on selkedsti ja nimenomaisesti seli-
tettdvd, minkd vuoksi ja milld tavoin pditos vaikuttaa sen finans-
sipoliittiseen vastuuseen.

Siind tapauksessa, ettd ilmoitus tehdddn, arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen paitoksen taytantoonpano keskeytetdan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuukauden kuluessa jasen-
valtion ilmoituksesta ilmoitettava jisenvaltiolle, aikooko arvopa-
perimarkkinaviranomainen pitdd paitoksensi voimassa, muuttaa
sitd tai kumota sen. Jos pddtos pidetddn voimassa tai sitdi muute-
taan, arvopaperimarkkinaviranomaisen on todettava, ettd paatos
ei vaikuta finanssipoliittiseen vastuuseen.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd paitoksensd voi-
massa, neuvosto hyviksyy jossain istunnossaan, joka pidetddn
kahden kuukauden kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen
neljannen alakohdan mukaisesta jasenvaltiolle antamasta ilmoi-
tuksesta, annettujen ddnten enemmistolld padtoksen siitd, pide-
tadnko arvopaperimarkkinaviranomaisen pdatos voimassa.

Jos neuvosto asiaa kdsiteltyddn ei tee viidennen alakohdan
mukaista pddtostd arvopaperimarkkinaviranomaisen pditoksen
voimassa pitimisestd, arvopaperimarkkinaviranomaisen paitos
raukeaa.

3. Jos jasenvaltio katsoo, ettd 18 artiklan 3 kohdan nojalla
tehty paitos vaikuttaa sen finanssipoliittiseen vastuuseen, se voi
ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle, komissiolle ja neu-
vostolle kolmen tyopaivin kuluessa siitd, kun arvopaperimarkki-
naviranomaisen paitoksestd on ilmoitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettei kyseinen toimivaltainen viranomainen pane
piAtostd tiytintoon.

Ilmoituksessaan jasenvaltion on selkedsti ja nimenomaisesti seli-
tettdvd, minkd vuoksi ja milld tavoin pditos vaikuttaa sen finans-
sipoliittiseen vastuuseen.

Siind tapauksessa, ettd ilmoitus tehddin, arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen paitoksen taytantoonpano keskeytetddn.

Neuvosto kutsuu kymmenen tyopdivan kuluessa istunnon koolle
ja hyviksyy jasentensd yksinkertaisella enemmistolld paatoksen
siitd, kumotaanko arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos.

Jos neuvosto asiaa kisiteltyddn ei hyviksy neljainnen alakohdan
mukaisesti paatostd arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen
kumoamisesta, arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen tay-
tdntoonpanon keskeyttiminen padttyy.

4. Jos neuvosto on 3 kohdan mukaisesti hyviksynyt paatok-
sen olla kumoamatta arvopaperimarkkinaviranomaisen 18 artik-
lan 3 kohdan nojalla tekemdd pdidtostd ja asianomainen
jasenvaltio edelleen katsoo, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
pdatos vaikuttaa sen finanssipoliittiseen vastuuseen, kyseinen
jasenvaltio voi ilmoittaa asiasta komissiolle ja arvopaperimarkki-
naviranomaiselle ja pyytdd neuvostoa kasittelemaan asian uudel-
leen. Asianomaisen jasenvaltion on selkedsti perusteltava, miksi se
ei hyviksy neuvoston pddtosta.

Neljan viikon kuluessa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta neuvosto vahvistaa alkuperdisen paitoksensa tai
hyviksyy uuden péitoksen 3 kohdan mukaisesti.

Neuvosto voi pidentdd mainittua neljan vilkon maardaikaa edel-
leen neljdlld viikolla, jos tapauksen erityisolosuhteet sitd vaativat.
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5. Kaikenlainen tdmin artiklan vairinkdytto, erityisesti arvo-
paperimarkkinaviranomaisen sellaisen paitoksen osalta, jolla ei
ole merkittdvai tai olennaista finanssipoliittista vaikutusta, kielle-
tadn sisimarkkinoille soveltumattomana.

39 artikla

Piitoksentekomenettelyt

1. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee timén
asetuksen mukaisia paitoksid, se ilmoittaa sille, jolle kulloinenkin
pdatos on soitettu, aikomuksestaan tehdd paitos ja asettaa mai-
rdajan, jonka kuluessa paitoksen kohde voi esittad nakemyksensa
asiasta, ottaen tarkasti huomioon asian kiireellisyyden, monita-
hoisuuden ja mahdolliset seuraukset. Taimi koskee soveltuvin
osin 17 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja suosituksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
perusteltava.

paatokset on

3. Niille, joille arvopaperimarkkinaviranomaisen paatokset on
osoitettu, on ilmoitettava oikeussuojakeinoista, jotka ovat timédn
asetuksen mukaan kdytettivissa.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt 18 artik-
lan 3 tai 4 kohdan mukaisen pddtoksen, se tarkastelee kyseistd
paatostd uudelleen sopivin viliajoin.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 17, 18 tai 19 artiklan
nojalla tekemit paatokset julkistetaan, ja niissd ilmoitetaan kysei-
sen toimivaltaisen viranomaisen tai finanssimarkkinoiden toimi-
jan nimi ja padtoksen padasiallinen sisilto, paitsi jos julkistaminen
on ristiriidassa finanssimarkkinoiden toimijoiden perusteltujen,
liikesalaisuuksien suojelemista koskevien etujen huomioon otta-
misen kanssa tai jos se voisi vakavasti vaarantaa finanssimarkki-
noiden moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka koko unionin
finanssijarjestelman tai sen osan vakauden.

1II LUKU
ORGANISAATIO

1 JAKSO

Hallintoneuvosto
40 artikla
Kokoonpano
1. Hallintoneuvoston kokoonpano on seuraava:
a) puheenjohtaja, joka ei osallistu ddnestyksiin;

b) kustakin jdsenvaltiosta sen kansallisen viranomaisen paal-
likko, jonka toimivaltaan kuuluu finanssimarkkinoiden toi-
mijoiden valvonta kyseisessd jisenvaltiossa ja jonka on
osallistuttava hallintoneuvoston kokouksiin henkil6kohtai-
sesti vahintddn kaksi kertaa vuodessa;

¢) komission edustaja, joka ei osallistu ddnestyksiin;

d) EJRK:n edustaja, joka ei osallistu ddnestyksiin;

¢) kummankin muun Euroopan valvontaviranomaisen edustaja,
joka ei osallistu ddnestyksiin.

2. Hallintoneuvosto kutsuu arvopaperimarkkina-alan osallis-
ryhmén kokouksiin sddnnollisesti ja vihintddn kaksi kertaa
vuodessa.

3. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen tehtdvind on nimetd
henkilostostddn korkean tason varajdsen, joka voi toimia 1 koh-
dan b alakohdassa tarkoitetun hallintoneuvoston jasenen sijaisena
timén ollessa estynyt osallistumasta kokoukseen.

4. Niissd jasenvaltioissa, joissa on useampi kuin yksi viran-
omainen, joka on vastuussa timén asetuksen mukaisesta valvon-
nasta, nimd viranomaiset sopivat yhteisestd edustajasta. Jos
hallintoneuvoston kisiteltdvini oleva asia ei kuulu sen kansalli-
sen viranomaisen toimivaltaan, jota 1 kohdan b alakohdassa tar-
koitettu jasen edustaa, timai jasen voi kuitenkin ottaa mukaansa
asianomaisen kansallisen viranomaisen edustajan, joka ei osallistu
ddnestyksiin.

5. Kun toimitaan direktiivin 94/19/EY soveltamisalalla, 1 ala-
kohdan b alakohdassa tarkoitetun hallintoneuvoston jisenen
mukana voi tarvittaessa olla kyseisessa jasenvaltioissa sijoittajien
korvausjirjestelmii hallinnoivien elinten edustaja, joka ei osallistu
ddnestyksiin.

6.  Hallintoneuvosto voi sallia tarkkailijoiden lasniolon.

Toimitusjohtaja voi osallistua hallintoneuvoston kokouksiin
ilman éédnioikeutta.

41 artikla

Sisiiset komiteat ja lautakunnat

1.  Hallintoneuvosto voi perustaa sisdisid komiteoita tai lauta-
kuntia hallintoneuvostolle annettuja erityistehtivia varten ja voi
siirtdd tiettyjd selkedsti maariteltyjd tehtdvia ja paatoksia sisdisille
komiteoille tai lautakunnille, johtokunnalle tai puheenjohtajalle.

2. Hallintoneuvosto kutsuu 19 artiklan soveltamiseksi koolle
riippumattoman lautakunnan, joka koostuu hallintoneuvoston
puheenjohtajasta ja kahdesta jisenestd, jotka eivit edusta erimie-
lisyyden osapuolina olevia toimivaltaisia viranomaisia ja joilla ei
ole omaa etua valvottavanaan tai suoraa kytkosti kyseisiin toimi-
valtaisiin viranomaisiin, helpottamaan erimielisyyden puoluee-
tonta ratkaisemista.

3. Jollei 19 artiklan 2 kohdasta muuta johdu, lautakunta esit-
tdd paatoksen hallintoneuvoston lopullisesti hyviksyttavaksi
44 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa sdddetyn menet-
telyn mukaisesti.

4. Hallintoneuvosto hyviksyy 2 kohdassa tarkoitetun lauta-
kunnan tyojirjestyksen.
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42 artikla

Riippumattomuus

Hallintoneuvoston puheenjohtaja ja ddnivaltaiset jasenet toimivat
heille tdssd asetuksessa annettuja tehtdvid suorittaessaan riippu-
mattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko unionin ylei-
sen edun mukaisesti pyytdmittd tai ottamatta ohjeita unionin
toimielimiltd tai elimiltd, minkdan jasenvaltion hallitukselta taikka
muulta julkiselta tai yksityiseltd elimeltd.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai
yksityiset elimet eivit saa pyrkid vaikuttamaan hallintoneuvoston
jaseniin heiddn suorittaessaan tehtavidan.

43 artikla

Tehtivit

1. Hallintoneuvosto ohjaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyotd ja vastaa II luvussa tarkoitettujen padtosten tekemisestd.

2. Hallintoneuvosto antaa II luvussa tarkoitetut lausunnot,
suositukset ja neuvot sekd tekee kyseisessd luvussa tarkoitetut
paatokset.

3. Hallintoneuvosto nimittdd puheenjohtajan.

4. Hallintoneuvosto hyviksyy ennen kunkin vuoden syyskuun
30 pdivai johtokunnan ehdotuksen perusteella arvopaperimark-
kinaviranomaisen seuraavan vuoden tydohjelman ja antaa sen tie-
doksi Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Tydohjelman hyviksyminen ei vaikuta vuosittaiseen talousarvio-
menettelyyn, ja tydohjelma julkistetaan.

5. Hallintoneuvosto hyviksyy johtokunnan ehdotuksen perus-
teella sekd 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun kertomusluonnok-
sen pohjalta arvopaperimarkkinaviranomaisen toimintaa,
puheenjohtajan tehtivit mukaan luettuina, koskevan vuosikerto-
muksen ja toimittaa sen kunakin vuonna viimeistddn 15 pai-
vind kesikuuta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle,
tilintarkastustuomioistuimelle sekd Euroopan talous- ja sosiaali-
komitealle. Kertomus julkistetaan.

6.  Hallintoneuvosto hyviksyy arvopaperimarkkinaviranomai-
sen monivuotisen tyoohjelman ja antaa sen tiedoksi Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Monivuotisen tyoohjelman hyviksyminen ei vaikuta vuosittaiseen
talousarviomenettelyyn, ja tyoohjelma julkistetaan.

7.  Hallintoneuvosto hyviksyy talousarvion 63 artiklan
mukaisesti.

8.  Hallintoneuvostolla on puheenjohtajaan ja toimitusjohta-
jaan ndhden kurinpidollinen toimivalta, ja se voi erottaa puheen-
johtajan 48 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja toimitusjohtajan
51 artiklan 5 kohdan mukaisesti.

44 artikla

Piitoksenteko

1. Hallintoneuvoston paatokset tehddin sen jasenten yksinker-
taisella enemmist6lld. Kullakin jasenelld on yksi ddni.

Poiketen siitd, mitd timdn kohdan ensimmadisessi alakohdassa
sddetddn, hallintoneuvosto tekee pddtokset 10-16 artiklassa
yksiloityjen sdddosten sekid 9 artiklan 5 kohdan kolmannen ala-
kohdan ja VI luvun mukaisten toimenpiteiden ja padtosten osalta
jasentensd madrdenemmistolld, sellaisena kuin se on madaritelty
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 16 artiklan 4 kohdassa ja
siirtymdmaarayksista tehdyn poytakirjan (N:o 36) 3 artiklassa.

Kun 19 artiklan 3 kohdan mukaisten pditosten osalta on kyse
konsolidointiryhmén valvojan pdatoksestd, lautakunnan ehdotta-
maa padtostd pidetddn hyviksyttynd, jos se hyvaksytdan yksinker-
taisella enemmist6lld, paitsi jos ddnten midrdvihemmistod,
sellaisena kuin se on mddritelty Euroopan unionista tehdyn sopi-
muksen 16 artiklan 4 kohdassa ja siirtymamaarayksistd tehdyn
poytakirjan (N:o 36) 3 artiklassa, edustavat jasenet hylkdavat
paatoksen.

Kaikkien muiden 19 artiklan 3 kohdan mukaisten pditosten
osalta lautakunnan ehdottama pddtos hyviksytdan hallintoneu-
voston jasenten yksinkertaisella enemmistolla. Kullakin jasenelld
on yksi dani.

2. Puheenjohtaja kutsuu hallintoneuvoston koolle omasta
aloitteestaan tai kolmasosan jasenista sitd pyytdessi ja johtaa hal-
lintoneuvoston kokouksia.

3. Hallintoneuvosto hyviksyy ja julkistaa tyojirjestyksensa.

4. Tyojdrjestyksessd annetaan yksityiskohtaiset ddnestyssdan-
not ja tarvittaessa myos paitosvaltaisuutta koskevat sddnnot.
Aénioikeudettomat jisenet ja tarkkailijat eivit, puheenjohtajaa ja
toimitusjohtajaa lukuun ottamatta, saa osallistua hallintoneuvos-
tossa kdytaviin yksittdisid finanssimarkkinoiden toimijoita koske-
viin  keskusteluihin, jollei 75 artiklan 3  kohdassa
tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd toisin sdddeta.

2 JAKSO

Johtokunta

45 artikla

Kokoonpano

1. Johtokuntaan kuuluvat puheenjohtaja ja kuusi muuta hal-
lintoneuvoston danivaltaisten jasenten keskuudestaan valitsemaa
hallintoneuvoston jasenta.

Kullakin johtokunnan jasenelld puheenjohtajaa lukuun ottamatta
on varajisen, joka voi toimia jasenen sijaisena timan ollessa esty-
nyt osallistumasta kokoukseen.
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Hallintoneuvoston valitsemien jdsenten toimikausi on kaksi ja
puoli vuotta. Toimikautta voidaan jatkaa kerran. Johtokunnan
kokoonpanon on oltava tasapuolinen ja oikeasuhteinen ja edus-
tettava koko unionia. Toimikausien on oltava limittiisia, ja niihin
sovelletaan asianmukaista vuorottelujirjestelmaa.

2. Johtokunta tekee pditoksensd ldsnd olevien jdsentensd
enemmistolld. Kullakin jasenelld on yksi d4ni.

Toimitusjohtaja ja komission edustaja osallistuvat johtokunnan
kokouksiin ilman danioikeutta.

Komission edustajalla on ddnioikeus 63 artiklassa tarkoitetuissa
asioissa.

Johtokunta hyviksyy ja julkistaa tyojdrjestyksensa.

3. Puheenjohtaja kutsuu johtokunnan koolle omasta aloittees-
taan tai vdhintddn kolmasosan jasenistd sitd pyytdessa ja johtaa
johtokunnan kokouksia.

Johtokunta kokoontuu ennen kutakin hallintoneuvoston
kokousta ja niin usein kuin johtokunta katsoo tarpeelliseksi. Joh-
tokunta kokoontuu vihintddn viidesti vuodessa.

4. Johtokunnan jisenten apuna voi olla neuvonantajia tai asi-
antuntijoita, jollei sen tydjirjestyksestd muuta johdu. Adnioikeu-
dettomat jdsenet eivit, toimitusjohtajaa lukuun ottamatta, saa
osallistua johtokunnassa kdytaviin yksittdisid finanssimarkkinoi-
den toimijoita koskeviin keskusteluihin.

46 artikla

Riippumattomuus

Johtokunnan jdsenet toimivat rijppumattomasti, puolueettomasti
ja yksinomaan koko unionin edun mukaisesti eivitkd pyyda tai
ota vastaan ohjeita unionin toimielimiltd tai elimiltd, minkain
jasenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai yksityiseltd
elimelta.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet taikka elimet eivitkd muut jul-
kiset tai yksityiset elimet saa pyrkid vaikuttamaan johtokunnan
jaseniin heiddn hoitaessaan tehtavidan.

47 artikla

Tehtivit

1. Johtokunta huolehtii siitd, ettd arvopaperimarkkinaviran-
omainen toteuttaa toiminta-ajatuksensa ja suorittaa sille osoitetut
tehtdvit timdn asetuksen mukaisesti.

2. Johtokunta antaa vuosittaista ja monivuotista tydohjelmaa
koskevat ehdotukset hallintoneuvoston hyviksyttaviksi.

3. Johtokunta kdyttdd talousarviovaltaansa 63 ja 64 artiklan
mukaisesti.

4. Johtokunta hyviksyy arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkilostopolitilkkaa koskevan suunnitelman seka tarvittavat
Euroopan yhteisojen virkamiehiin sovellettavien henkilostosddn-
tojen, jaljempdnd “henkilostosddnnot”,  soveltamissddnnot
68 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

5. Johtokunta hyviksyy 72 artiklan mukaisesti erityissiannok-
set, jotka koskevat yleison oikeutta tutustua arvopaperimarkkina-
viranomaisen asiakirjoihin.

6.  Johtokunta tekee 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vuosi-
kertomusluonnoksen pohjalta ehdotuksen arvopaperimarkkina-
viranomaisen toimintaa, puheenjohtajan tehtaviat mukaan lukien,
koskevaksi vuosikertomukseksi hallintoneuvoston
hyviksyttavaksi.

7. Johtokunta hyviksyy ja julkistaa tyojirjestyksensa.

8.  Johtokunta nimittdd ja erottaa valituslautakunnan jdsenet
58 artiklan 3 ja 5 kohdan mukaisesti.

3 JAKSO

Puheenjohtaja

48 artikla

Nimittdminen ja tehtivit

1. Arvopaperimarkkinaviranomaista edustaa puheenjohtaja,
jonka  on  oltava  kokopdivitoiminen  riippumaton
ammattihenkil®.

Puheenjohtaja vastaa hallintoneuvoston tehtivien valmistelusta ja
johtaa hallintoneuvoston ja johtokunnan kokouksia.

2. Hallintoneuvosto nimittdd puheenjohtajan avoimen valin-
tamenettelyn jilkeen ansioiden, pitevyyden, finanssimarkkinoi-
den toimijoiden ja markkinoiden tuntemuksen sekd
finanssivalvontaan ja finanssialan sdantelyyn liittyvan kokemuk-
sen perusteella.

Ennen kuin hallintoneuvoston valitsema ehdokas ottaa vastaan
tehtdvinsd ja enintddn kuukauden kuluttua siitd, kun hallintoneu-
vosto on tehnyt valintansa, Euroopan parlamentti voi hallinto-
neuvoston valitsemaa ehdokasta kuultuaan vastustaa valitun
henkilon nimitysta.

Hallintoneuvosto valitsee jasenistddn myos varahenkilon, joka
hoitaa puheenjohtajan tehtdvid timén poissa ollessa. Titd vara-
henkil6d ei saa valita johtokunnan jasenten keskuudesta.

3. Puheenjohtajan toimikausi on viisi vuotta, ja sitd voidaan
jatkaa kerran.

4. Hallintoneuvosto arvioi yhdeksin kuukauden kuluessa
ennen puheenjohtajan viisivuotisen toimikauden paattymistd

a) ensimmdisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja
tavan, jolla ne on saavutettu;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraavien vuosien tehti-
vit ja velvoitteet.
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Hallintoneuvosto voi arvioinnin huomioon ottaen jatkaa puheen-
johtajan toimikautta kerran, jos siihen saadaan Euroopan parla-
mentin vahvistus.

5. Ainoastaan Euroopan parlamentti voi erottaa puheenjohta-
jan hallintoneuvoston pditoksen perusteella.

Puheenjohtaja ei voi estdd hallintoneuvostoa keskustelemasta
puheenjohtajaan liittyvistd kysymyksisté eikd erityisesti tarpeesta
erottaa puheenjohtaja, eikd hin saa osallistua tallaista asiaa kos-
keviin neuvotteluihin.

49 artikla

Riippumattomuus

Puheenjohtaja ei saa pyytdi eikd ottaa ohjeita unionin toimieli-
milté tai elimiltd, mink&an jasenvaltion hallitukselta taikka muulta
julkiselta tai yksityiseltd elimeltd, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta hallintoneuvoston asemaa puheenjohtajan tehtdviin
nahden.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai
yksityiset elimet eivit saa pyrkid vaikuttamaan puheenjohtajaan
hinen hoitaessaan tehtdvidan.

Jaljempdnd 68 artiklassa tarkoitettujen henkilostosddntojen
mukaisesti puheenjohtajan on toimikautensa péatyttyd edelleen
osoitettava kunniallisuutta ja pidittyvyyttd tiettyjen nimitysten ja
etujen vastaanottamisessa.

50 artikla

Kertomus

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat kutsua puheenjoh-
tajan tai hanen varahenkilonsd antamaan lausunnon kunnioittaen
kuitenkin tdysin puheenjohtajan riippumattomuutta. Puheenjoh-
tajan on aina pyydettdessd annettava lausunto Euroopan parla-
mentille ja vastattava sen jasenten esittdmiin kysymyksiin.

2. Puheenjohtajan on annettava kertomus arvopaperimarkki-
naviranomaisen keskeisestd toiminnasta Euroopan parlamentille
pyydettiessd ja vahintddn 15 pdivad ennen 1 kohdassa tarkoite-
tun lausunnon antamista.

3. Kertomukseen on 11-18 artiklassa sekd 20 ja 33 artiklassa
tarkoitettujen tietojen lisaksi sisdllytettavd myos kaikki Euroopan
parlamentin tapauskohtaisesti pyytimat asiaankuuluvat tiedot.

4 JAKSO

Toimitusjohtaja

51 artikla
Nimittiminen
1. Arvopaperimarkkinaviranomaista johtaa toimitusjohtaja,

jonka  on  oltava  kokopiivitoiminen  riippumaton
ammattihenkil.

2. Hallintoneuvosto nimittda toimitusjohtajan avoimen valin-
tamenettelyn jalkeen ansioiden, patevyyden, finanssimarkkinoi-
den toimijoiden ja markkinoiden tuntemuksen sekd
finanssivalvontaan ja finanssialan siantelyyn liittyvin kokemuk-
sen perusteella ja Euroopan parlamentin vahvistuksen jilkeen.

3. Toimitusjohtajan toimikausi on viisi vuotta, ja sitd voidaan
jatkaa kerran.

4. Hallintoneuvosto arvioi yhdeksin kuukauden kuluessa
ennen toimitusjohtajan viisivuotisen toimikauden paattymista eri-
tyisesti seuraavia seikkoja:

a) ensimmdisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja
tavan, jolla ne on saavutettu;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraavien vuosien tehta-
vit ja velvoitteet.

Hallintoneuvosto voi ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetun arvi-
oinnin huomioon ottaen pidentdi toimitusjohtajan toimikautta
kerran.

5. Toimitusjohtaja voidaan erottaa ainoastaan hallintoneuvos-
ton paatoksella.

52 artikla

Riippumattomuus

Toimitusjohtaja ei saa pyytdi eiki ottaa ohjeita unionin toimieli-
milta tai elimiltd, mink&an jasenvaltion hallitukselta taikka muulta
julkiselta tai yksityiseltd elimeltd, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta johtokunnan ja hallintoneuvoston asemaa toimitusjohta-
jan tehtaviin ndhden.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai
yksityiset elimet eivdt saa pyrkid vaikuttamaan toimitusjohtajaan
hinen hoitaessaan tehtividan.

Jaljempdnd 68 artiklassa tarkoitettujen henkilostosddntojen
mukaisesti toimitusjohtajan on toimikautensa paatyttya edelleen
osoitettava kunniallisuutta ja pidittyvyyttd tiettyjen nimitysten ja
etujen vastaanottamisessa.

53 artikla

Tehtivit

1. Toimitusjohtaja vastaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
johtamisesta ja valmistelee johtokunnassa kisiteltavit asiat.

2. Toimitusjohtaja huolehtii arvopaperimarkkinaviranomaisen
vuosittaisen tyoohjelman toteuttamisesta hallintoneuvoston
ohjaamana ja johtokunnan valvonnassa.

3. Toimitusjohtaja toteuttaa tarvittavat toimenpiteet, mukaan
luettuina sisdisten hallinnollisten ohjeiden antaminen ja tiedon-
antojen julkaiseminen, varmistaakseen arvopaperimarkkinaviran-
omaisen toiminnan tdman asetuksen mukaisesti.
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4. Toimitusjohtaja valmistelee 47 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetun monivuotisen tydohjelman.

5. Toimitusjohtaja valmistelee joka vuosi viimeistddn 30 pai-
vind kesikuuta 47 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tydohjelman
seuraavaksi vuodeksi.

6.  Toimitusjohtaja laatii arvopaperimarkkinaviranomaisen
alustavan talousarvioesityksen 63 artiklan mukaisesti ja huolehtii
arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvion toteuttamisesta
64 artiklan mukaisesti.

7. Toimitusjohtaja laatii joka vuosi kertomusluonnoksen, jossa
on arvopaperimarkkinaviranomaisen sdéntely- ja valvontatoimin-
taa koskeva osa sekd talous- ja hallintokysymyksid koskeva osa.

8.  Toimitusjohtaja kayttdd arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkiloston suhteen 68 artiklassa sdddettyd toimivaltaa ja hoitaa
henkildasioita.

IV LUKU

EUROOPAN VALVONTAVIRANOMAISTEN YHTEISET ELIMET

1 JAKSO

Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitea

54 artikla

Perustaminen

1. Perustetaan valvontaviranomaisten

yhteiskomitea.

Euroopan

2. Yhteiskomitea toimii foorumina, jolla arvopaperimarkkina-
viranomainen tekee sadnnollisti ja tiivistd yhteistyotd ja varmis-
taa eri alojen wvilisen tyon  johdonmukaisuuden
pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa
erityisesti seuraavilla aloilla

— finanssiryhmittymat,
— kirjanpito ja tilintarkastus,

— mikrotason vakauden valvontaa koskevat analyysit, jotka
koskevat eri toimialojen vilisid kehityssuuntia seké finanssi-
vakauden riskeji ja haavoittuvuuksia,

— vihittaismarkkinoille tarkoitetut sijoitustuotteet,
— rahanpesun vastaiset toimenpiteet, ja

— tietojen vaihto EJRK:n kanssa sekd EJRK:n ja Euroopan val-
vontaviranomaisten vilisen suhteen kehittiminen.

3. Yhteiskomitealla on Euroopan valvontaviranomaisten hen-
kilostostd perdisin oleva, sihteeristona toimiva oma henkildsto.
Arvopaperimarkkinaviranomainen osoittaa omalta osaltaan riit-
tavat resurssit hallinto-, infrastruktuuri- ja toimintamenoihin.

4. Jos finanssimarkkinoiden toimijan toiminta késittdd useam-
pia aloja, yhteiskomitea ratkaisee erimielisyydet 56 artiklan
mukaisesti.

55 artikla

Kokoonpano

1. Yhteiskomitea koostuu Euroopan valvontaviranomaisten
puheenjohtajista ja tilanteen mukaan jonkin 57 artiklan nojalla
perustetun alakomitean puheenjohtajasta.

2. Toimitusjohtaja, komission edustaja ja EJRK kutsutaan
yhteiskomitean sekd 57 artiklassa mainittujen alakomiteoiden
kokouksiin tarkkailijoina.

3. Yhteiskomitean puheenjohtaja nimitetddn vuodeksi kerral-
laan vuorotteluperiaatteella Euroopan valvontaviranomaisten
puheenjohtajista. Yhteiskomitean puheenjohtaja on samalla
EJRK:n varapuheenjohtaja.

4. Yhteiskomitea hyviksyy ja julkistaa ty6jirjestyksensd. Tyo-
jarjestyksessd voidaan maaratd tarkemmin muut tahot, jotka osal-
listuvat yhteiskomitean kokouksiin.

Yhteiskomitean kokoontuu vihintddin kerran kahdessa
kuukaudessa.

56 artikla
Yhteiset kannat ja yhteiset siddokset

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tarpeen mukaan yhtei-
sid kantoja II luvussa maariteltyjen tehtdviensd mukaisesti ja eri-
tyisesti silloin, kun kyseessdi on direktiivin 2002/87/EY
tdytintoonpano, yhdessi Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) ja Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) kanssa.

Kun kyseessi ovat timén asetuksen 10-15, 17, 18 tai 19 artiklan
mukaiset sdddokset, jotka liittyvit direktiivin 2002/87/EY ja
minkd tahansa muun 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun, myos
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
tai Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisa-
elikeviranomainen) toimivaltaan kuuluvan unionin siidoksen
soveltamiseen, arvopaperimarkkinaviranomainen, Euroopan val-
vontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen ja Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviran-
omainen) hyviksyvit nima sdddokset tarvittaessa samanaikaisesti.
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57 artikla

Alakomiteat

1. Edelld olevan 56 artiklan soveltamiseksi yhteiskomiteaan
perustetaan finanssiryhmittymi késittelevd alakomitea.

2. Alakomitea koostuu 55 artiklan 1 kohdassa mainituista
henkil6ista ja yhdestd kunkin jdsenvaltion asianomaisen toimival-
taisen viranomaisen kulloiseenkin henkilostoon kuuluvasta kor-
kean tason edustajasta.

3. Alakomitea valitsee jasentensd keskuudesta puheenjohtajan,
joka on myos yhteiskomitean jisen.

4. Yhteiskomitea voi perustaa myos muita alakomiteoita.

2 JAKSO

Valituslautakunta

58 artikla

Kokoonpano ja toiminta

1.  Valituslautakunta on Euroopan valvontaviranomaisten
yhteinen elin.

2. Valituslautakunnassa on kuusi jisentd ja kuusi varajisentd,
joiden on oltava arvostettuja henkiloitd, jotka ovat osoittaneet
omaavansa asianmukaiset tiedot ja ammatillisen kokemuksen,
mukaan lukien valvontatehtaviin liittyvin kokemuksen pankki-,
vakuutus-, lisdelake-, arvopaperimarkkina- ja muista finanssipal-
veluista riittdvian korkealta tasolta, mutta he eivit saa olla arvo-
paperimarkkinaviranomaisen toiminnassa mukana olevien
toimivaltaisten viranomaisten tai sen toimintaan osallistuvien
muiden kansallisten laitosten tai unionin toimielinten kulloiseen-
kin henkilostoon kuuluvia. Valituslautakunnalla on oltava riitta-
vasti lainopillista asiantuntemusta, jotta se voi antaa lainopillisia
asiantuntijaneuvoja arvopaperimarkkinaviranomaisen toimivallan
kdyton lainmukaisuudesta.

Valituslautakunta nimedd puheenjohtajansa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen johtokunta nimitt4i hal-
lintoneuvostoa kuultuaan kaksi valituslautakunnan jisentd ja
kaksi varajdsentd hakijoiden luettelosta, jota komissio on ehdot-
tanut Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistun kiinnostukse-
nilmaisupyynnon perusteella.

Muut jasenet nimitetddn asetuksen (EU) N:o 1093/2010 ja asetuk-
sen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti.

4. Valituslautakunnan jisenten toimikausi on viisi vuotta. Toi-
mikautta voidaan jatkaa kerran.

5. Valituslautakunnan jisen, jonka arvopaperimarkkinaviran-
omaisen johtokunta on nimittinyt, voidaan vapauttaa tehtivis-
tddn toimikautensa aikana ainoastaan, jos hidnen on todettu
syyllistyneen vakavaan vaarinkdytokseen, ja johtokunta tekee paa-
toksen vapauttamisesta hallintoneuvostoa kuultuaan.

6.  Valituslautakunta tekee padtoksensd enemmist6lld, jonka
muodostavat vahintddn neljd sen kuudesta jasenestd. Kun valituk-
sen kohteena oleva pditos kuuluu tdmin asetuksen soveltamis-
alaan, vidhintddn yhden arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakuntaan nimittimistd kahdesta jasenestd on kuulut-
tava tdhdn padtoksen edellyttimain enemmistoon.

7. Valituslautakunnan puheenjohtaja kutsuu valituslautakun-
nan koolle tarpeen mukaan.

8.  Euroopan valvontaviranomaiset huolehtivat riittdvin kiy-
tinnon tuen ja sihteeripalvelujen antamisesta valituslautakunnalle
yhteiskomitean vilityksella.

59 artikla

Riippumattomuus ja puolueettomuus

1. Valituslautakunnan jasenet ovat riippumattomia paatoksen-
teossaan. Heitd eivdt sido mitkddn ohjeet. He eivit saa hoitaa
muita tehtdvid, jotka liittyvit arvopaperimarkkinaviranomaiseen
taikka sen johtokuntaan tai hallintoneuvostoon.

2. Valituslautakunnan jdsen ei saa osallistua valitusmenette-
lyyn, jos asia koskee hianen omaa etuaan, jos hin on aikaisemmin
edustanut jotakin menettelyn osapuolta tai jos hdn on osallistu-
nut sen paitoksen tekemiseen, jota valitus koskee.

3. Jos valituslautakunnan jdsen jostain 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tetusta tai muusta syystd katsoo, ettei jokin toinen valituslauta-
kunnan jdsen saisi osallistua valitusmenettelyyn, hinen on
ilmoitettava asiasta valituslautakunnalle.

4. Valitusmenettelyn osapuoli voi vastustaa valituslautakun-
nan jisenen osallistumista asian kisittelyyn jollakin 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetulla perusteella tai jos jasenelld epiillddn olevan
ennakkokdsitys asiasta.

Vastustamisen perusteena ei voi olla jasenen kansallisuus, eikd
vastustamista tutkita, jos valitusmenettelyn osapuoli on vastusta-
misperusteen olemassaolon tietden jo toteuttanut muun valitus-
menettelyd koskevan toimenpiteen kuin valituslautakunnan
kokoonpanon vastustamisen.

5. Valituslautakunta padttad ilman asianomaista jasentd, miten
1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa on meneteltava.

Valituslautakuntaan otetaan kyseisen jisenen tilalle timén ratkai-
sun tekoa varten hdnen varajasenensi. Jos myOs varajisen on
esteellinen, puheenjohtaja nimeii sijaisen muista varajdsenista.

6.  Valituslautakunnan jisenet sitoutuvat toimimaan riippu-
mattomasti ja yleisen edun mukaisesti.
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Tatd varten heiddn on tehtdva sitoumuksistaan ja etundkokohdis-
taan ilmoitus, jossa he joko mainitsevat, ettd heiddn riippumatto-
muuttaan mahdollisesti heikentdvid etunikokohtia ei ole, tai
mainitsevat sellaiset valittomat tai vélilliset etundkokohdat, joiden
voitaisiin katsoa heikentdvin heiddn riijppumattomuuttaan.

Nidmd ilmoitukset annetaan vuosittain kirjallisesti, ja ne
julkistetaan.

V LUKU
OIKEUSSUOJAKEINOT

60 artikla
Muutoksenhaku

1. Luonnollinen henkilo tai oikeushenkild taikka toimivaltai-
nen viranomainen voi hakea muutosta 17, 18 ja 19 artiklassa tar-
koitettuun arvopaperimarkkinaviranomaisen paitokseen tai
mihin tahansa muuhun arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin sdddosten mukaisesti teke-
médn piddtokseen, joka on osoitettu heille tai joka koskee heitd
suoraan ja erikseen, vaikka se olisi osoitettu muulle henkilélle.

2. Valitus ja sen perusteet on toimitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle kirjallisesti kahden kuukauden kuluessa siitd péi-
vidstd, jona pddtds on annettu tiedoksi asianomaiselle, tai jos
tillaista tiedoksiantoa ei ole suoritettu, siitd pdivdstd, jona arvo-
paperimarkkinaviranomainen on julkaissut paatoksen.

Valituslautakunta ratkaisee asian kahden kuukauden kuluessa
valituksen tekemisesta.

3. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti tehdylld valituksella ei
ole lykkaavaa vaikutusta.

Valituslautakunta voi kuitenkin keskeyttdd riitautetun péitoksen
tdytdintoonpanon, jos se katsoo olosuhteiden edellyttivan sita.

4. Jos valitus voidaan ottaa tutkittavaksi, valituslautakunta tut-
kii, onko se perusteltu. Se kehottaa valitusmenettelyn osapuolia
esittdmain tietyssd madrdajassa huomautuksensa omien tiedoksi-
antojensa tai muiden valitusmenettelyjen osapuolten ilmoitusten
johdosta. Valitusmenettelyn osapuolilla on oikeus esittdd nike-
myksensa suullisesti.

5. Valituslautakunta voi vahvistaa arvopaperimarkkinaviran-
omaisen toimivaltaisen elimen tekemdan pdatoksen tai siirtdd asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen toimivaltaisen elimen kasitelt4-
viksi. Valituslautakunnan tekemd paitos sitoo tuota elintd, jonka
on muutettava kyseistd asiaa koskevaa paatostaan.

6.  Valituslautakunta hyviksyy ja julkistaa tyojdrjestyksensi.

7. Valituslautakunnan paitokset on perusteltava, ja avopape-
rimarkkinaviranomainen julkistaa ne.

61 artikla

Asian saattaminen Euroopan unionin tuomioistuimen
kasiteltaviksi

1. Valituslautakunnan tai, jos oikeutta hakea muutosta valitus-
lautakunnalta ei ole, arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemastd

pditoksestd voi nostaa kanteen Euroopan unionin tuomiois-
tuimessa Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
263 artiklan mukaisesti.

2. Jisenvaltio, unionin toimielin taikka luonnollinen henkilo
tai oikeushenkil6é voi hakea arvopaperimarkkinaviranomaisen
paatoksiin muutosta Euroopan unionin tuomioistuimelta Euroo-
pan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 263 artiklan
mukaisesti.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on velvoite toimia ja
se laiminlyo pddtoksen tekemisen, laiminlyontid koskeva kanne
voidaan nostaa Euroopan unionin tuomioistuimessa Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 265 artiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toteutettava toimen-
piteet, joita Euroopan unionin tuomioistuimen tuomion taytin-
toonpano edellyttaa.

VI LUKU
VARAINHOITOA KOSKEVAT SAANNOKSET

62 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvio

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen, joka on Euroopan yhtei-
sojen yleiseen talousarvioon sovellettavasta varainhoitoasetuk-
sesta 25 paivind kesikuuta 2002 annetun neuvoston asetuksen
(EY, Euratom) N:o 1605/2002 (1), jiljempdna "varainhoitoasetus”,
185 artiklassa tarkoitettu unionin elin, tulot muodostuvat erityi-
sesti seuraavista tai niiden yhdistelmista:

a) finanssimarkkinoiden toimijoiden valvonnasta vastaavien
kansallisten viranomaisten pakolliset maksuosuudet, jotka
suoritetaan  siirtymamaéardyksia  koskevan  poytakirjan
(N:o 36) 3 artiklan 3 kohdassa mairdttyyn ddnten painotuk-
seen perustuvan mallin mukaisesti. Tatd artiklaa sovelletta-
essa siirtymdmdairdyksid koskevan poytakirjan (N:o 36)
3 artiklan 3 kohdan soveltamista jatketaan siind 31 pdivaksi
lokakuuta 2014 vahvistetun mairapiivan jilkeen;

b) Euroopan unionin yleiseen talousarvioon (padluokka "Komis-
sio”) otettu unionin avustus;

¢) arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianomaisissa unionin
sddadoksissd tarkemmin sdddetyissd tapauksissa suoritettavat
maksut.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ~menoihin  kuuluvat
vihintddn henkilosto-, palkka-, hallinto-, infrastruktuuri-,
ammattikoulutus- ja toimintamenot.

3. Tulojen ja menojen on oltava tasapainossa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen kaikista tuloista ja
menoista laaditaan kalenterivuotta vastaavaa varainhoitovuotta
varten arvio, jonka perusteella tulot ja menot otetaan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen talousarvioon.

() EYVL L 248, 16.9.2002, s. 1.
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63 artikla

Talousarvion laatiminen

1. Toimitusjohtaja laatii vuosittain 15 péivddn helmikuuta
mennessd ennakkoarvioluonnoksen seuraavan varainhoitovuo-
den tuloista ja menoista sekd toimittaa sen ja siihen liitetyn hen-
kilostotaulukon  johtokunnalle  ja  hallintoneuvostolle.
Hallintoneuvosto hyviksyy vuosittain toimitusjohtajan laatiman
ja johtokunnan hyviksymin alustavan luonnoksen perusteella
ennakkoarvion arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraavan
varainhoitovuoden tuloista ja menoista. Hallintoneuvosto toimit-
taa timin ennakkoarvion, joka sisdltdd alustavan henkilostotau-
lukon, komissiolle 31 paivddn maaliskuuta mennessd. Ennen
ennakkoarvion hyviksymistd johtokunnan on hyvaksyttiva toi-
mitusjohtajan laatima luonnos.

2. Komissio toimittaa ennakkoarvion Euroopan parlamentille
ja neuvostolle, jiljempind yhdessd “budjettivallan kayttdjd”,
Euroopan unionin talousarviota koskevan esityksen kanssa.

3. Ennakkoarvion perusteella komissio sisillyttdd arviot, joita
se pitdd henkilostotaulukon ja yleisestd talousarviosta suoritetta-
van avustuksen méirin osalta valttimattomind, Euroopan unio-
nin talousarviota koskevaan esitykseen Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 313 ja 314 artiklan mukaisesti.

4. Budjettivallan kayttdjd vahvistaa arvopaperimarkkinaviran-
omaisen henkilostotaulukon. Budjettivallan kayttdjda hyviksyy
arvopaperimarkkinaviranomaisen avustusta koskevat maararahat.

5. Hallintoneuvosto vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomai-
sen talousarvion. Siitd tulee lopullinen, kun Euroopan unionin
yleinen talousarvio on lopullisesti vahvistettu. Sitd mukautetaan
tarvittaessa tatd vastaavasti.

6.  Johtokunta ilmoittaa budjettivallan kdyttdjille viipymattd
aikomuksestaan toteuttaa hankkeita, joilla voi olla huomattavaa
taloudellista vaikutusta talousarvion rahoittamiseen, ja erityisesti
aikomuksestaan toteuttaa kiinteistoihin liittyvid hankkeita, kuten
kiinteistdjen vuokraus tai hankinta. Johtokunta ilmoittaa asiasta
komissiolle. Jos jompikumpi budjettivallan kayttéjistd aikoo antaa
lausunnon, se ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle tastd
aikomuksestaan kahden viikon kuluessa siitd, kun se on saanut
tiedon hankkeesta. Jos se ei tee téllaista ilmoitusta, arvopaperi-
markkinaviranomainen voi kdynnistdd suunnitellun hankkeen.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ensimmdisend toiminta-
vuonna, joka pddttyy 31 pdivand joulukuuta 2011, unionin arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle myontimd rahoitus edellyttdd
budjettivallan kdyttdjin sopimusta talousarviota koskevasta kurin-
alaisuudesta ja moitteettomasta varainhoidosta tehdyn toimielin-
ten sopimuksen 47 kohdan mukaisesti.

64 artikla

Talousarvion toteutus ja valvonta

1. Toimitusjohtaja toimii tulojen ja menojen hyviksyjini ja
toteuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvion.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdji toimittaa alus-
tavan tilinpdatoksen ja  selvityksen varainhoitovuoden
talousarvio- ja varainhallinnosta komission tilinpitdjélle ja tilin-
tarkastustuomioistuimelle kunkin varainhoitovuoden paittymistd
seuraavan maaliskuun 1 pdivddn mennessi. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen tilinpitdjd toimittaa selvityksen talousarvio- ja

varainhallinnosta myos hallintoneuvoston jdsenille, Euroopan
parlamentille ja neuvostolle seuraavan vuoden maaliskuun 31
pdivdan mennessa.

Komission tilinpitdjd konsolidoi toimielinten ja erillisvirastojen
alustavat tilinpddtokset varainhoitoasetuksen 128 artiklan
mukaisesti.

3. Saatuaan arvopaperimarkkinaviranomaisen alustavaa tilin-
paatostd koskevat huomautukset, jotka tilintarkastustuomioistuin
on laatinut varainhoitoasetuksen 129 artiklan mukaisesti, toimi-
tusjohtaja vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lopullisen
tilinpadtoksen omalla vastuullaan ja toimittaa sen johtokunnalle
lausuntoa varten.

4. Johtokunta antaa lausunnon arvopaperimarkkinaviran-
omaisen lopullisesta tilinpaatoksesta.

5. Toimitusjohtaja toimittaa lopullisen tilinpddtoksen ja johto-
kunnan lausunnon hallintoneuvoston jésenille, Euroopan parla-
mentille, neuvostolle, komissiolle ja tilitarkastustuomioistuimelle
1 péivddn heindkuuta mennessd varainhoitovuoden pdattymisen
jalkeen.

6.  Lopullinen tilinpaitos julkaistaan.

7. Toimitusjohtaja toimittaa 30 pdivddn syyskuuta mennessd
tilintarkastustuomioistuimelle vastineensa sen huomautuksiin.
Hin toimittaa jdljennoksen vastineesta myos johtokunnalle ja
komissiolle.

8.  Toimitusjohtaja toimittaa varainhoitoasetuksen 146 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti Euroopan parlamentille timan pyyn-
nostd kaikki tiedot, joita tarvitaan kyseistd varainhoitovuotta
koskevan vastuuvapausmenettelyn moitteettomaksi
toteuttamiseksi.

9.  Ennen vuoden N + 2 toukokuun 15 pdivdd Euroopan par-
lamentti myontdd neuvoston maardenemmistolld antamasta suo-
situksesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle vastuuvapauden
varainhoitovuoden N talousarvion toteuttamisesta, siihen sisalty-
vine Euroopan unionin yleisestd talousarviosta ja toimivaltaisilta
viranomaisilta perdisin olevine tuloineen.

65 artikla

Varainhoitoa koskevat sdinnot

Johtokunta hyviksyy arvopaperimarkkinaviranomaiseen sovellet-
tavat varainhoitoa koskevat sddnnot komissiota kuultuaan.
Sdannot saavat poiketa Euroopan yhteisojen yleiseen talousarvi-
oon sovellettavasta varainhoitoasetuksesta annetun neuvoston
asetuksen (EY, Euratom) N:o 1605/2002 185 artiklassa tarkoitet-
tuja elimid koskevasta varainhoidon puiteasetuksesta 19 pai-
vdand marraskuuta 2002 annetusta komission asetuksesta (EY,
Euratom) N:o 2343/2002 (') ainoastaan, jos se on valttimatontd
arvopaperimarkkinaviranomaisen toiminnasta johtuvien erityis-
vaatimusten vuoksi ja komissio antaa tihdn suostumuksen
etukéteen.

(1) EYVLL 357, 31.12.2002, s. 72.
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66 artikla

Petostentorjunta

1. Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumi-
seksi arvopaperimarkkinaviranomaiseen sovelletaan rajoituksetta
asetusta (EY) N:o 1073/1999.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen liittyy toimielinten vali-
seen sopimukseen Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
sisdisistd tutkimuksista ja antaa vilittomasti asianmukaiset maa-
rdykset, jotka koskevat kaikkia arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkilostoon kuuluvia.

3. Rahoituspaitoksissd ja niistd johtuvissa tdytintoonpanoa
koskevissa sopimuksissa tai asiakirjoissa on mairdttivd nimen-
omaisesti, ettd tilintarkastustuomioistuin ja OLAF voivat tarvitta-
essa tehda tarkastuksia paikan paalld
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittamien varojen edunsaa-
jien ja ndiden varojen jakamisesta vastaavan henkiloston luona.

VII LUKU
YLEISET SAANNOKSET

67 artikla

Erioikeudet ja vapaudet

Euroopan unionista tehtyyn sopimukseen ja Euroopan unionin
toiminnasta tehtyyn sopimukseen liitettyd Euroopan unionin eri-
oikeuksia ja vapauksia koskevaa poytakirjaa (N:o 7) sovelletaan
arvopaperimarkkinaviranomaiseen ja sen henkilstoon.

68 artikla

Henkilosto

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkildstoon, myos sen
toimitusjohtajaan ja puheenjohtajaan, sovelletaan henkilostosdan-
t6jd, muuta henkilostod koskevia palvelussuhteen ehtoja ja unio-
nin toimielimien ndiden henkilostosddntojen ja palvelussuhteen
ehtojen soveltamiseksi yhteisesti antamia sdantoja.

2. Johtokunta hyviksyy yhteisymmarryksessi komission
kanssa tarvittavat soveltamissddnnét  henkilostosddntojen
110 artiklan sddannosten mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen kayttdd henkilostonsd
suhteen niitd valtuuksia, jotka henkilostosddntojen mukaan kuu-
luvat nimittaville viranomaiselle ja muuta henkilostod koskevien
palvelussuhteen ehtojen mukaan tydsopimusten tekemiseen toi-
mivaltaiselle viranomaiselle.

4. Johtokunta antaa sddnnokset, joilla mahdollistetaan kansal-
listen asiantuntijoiden mairaaikainen siirto jasenvaltioista arvo-
paperimarkkinaviranomaisen palvelukseen.

69 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuu
1. Jos kyseessi on sopimukseen perustumaton vastuu, arvopa-

perimarkkinaviranomaisen on jdsenvaltioiden lainsdddint66n
sisidltyvien yhteisten yleisten periaatteiden mukaisesti korvattava

itsensd tai henkilostonsd tehtdviensd yhteydessd aiheuttamat
vahingot. Euroopan unionin tuomioistuimella on toimivalta rat-
kaista tallaisten vahinkojen korvaamiseen liittyvit riita-asiat.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilostoon kuuluvien
henkilokohtaista taloudellista ja kurinpidollista vastuuta arvopa-
perimarkkinaviranomaista kohtaan sddnnellddn arvopaperimark-
kinaviranomaisen henkilostoon sovellettavissa asiaa koskevissa
maardyksiss.

70 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Hallintoneuvoston ja johtokunnan jdsenten, toimitusjohta-
jan ja arvopaperimarkkinaviranomaisen henkil6stoon kuuluvien,
mukaan lukien jdsenvaltioiden arvopaperimarkkinaviranomaisen
midrdaikaiseen palvelukseen siirtimat virkamiehet, sekd kaikkien
muiden arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvid suorittavien
sopimussuhteisten henkiloiden on noudatettava salassapitovelvol-
lisuutta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
339 artiklan ja asiaankuuluvassa unionin lainsdddannossa olevien
asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti vield tehtdviensad paattymi-
sen jalkeenkin.

Heihin sovelletaan henkilostosddntojen 16 artiklaa.

Henkilostosadantojen mukaisesti henkiloston on palvelussuhteensa
pddtyttyd edelleen osoitettava kunniallisuutta ja pidattyvyytti tiet-
tyjen nimitysten ja etujen vastaanottamisessa.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet tai muut julkiset tai
yksityiset eivit elimet saa pyrkid vaikuttamaan arvopaperimark-
kinaviranomaisen henkilostoon kuuluviin.

2. Luottamuksellisia tietoja, jotka 1 kohdassa tarkoitetut hen-
kilot saavat tehtdvidan suorittaessaan, ei saa luovuttaa kenellekdin
henkilolle eikd millekdin viranomaiselle muutoin kuin sellaisena
tiivistelmana tai koosteena, josta yksittiisid finanssimarkkinoiden
toimijoita ei voida tunnistaa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta
rikosoikeuden soveltamisalaan kuuluvien tapausten kisittelyyn.

Edelld olevan 1 kohdan ja timén kohdan ensimmaisen alakohdan
mukainen velvoite ei mydskdan estd arvopaperimarkkinaviran-
omaista ja kansallisia valvontaviranomaisia kayttimastd ndité tie-
toja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten
tdytintoonpanon valvonnassa eikd varsinkaan paitosten teke-
mistd koskevissa oikeudellisissa menettelyissa.

3. Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivit estd arvopaperimarkkinavi-
ranomaista vaihtamasta tietoja kansallisten valvontaviranomais-
ten kanssa tdiman asetuksen ja finanssimarkkinoiden toimijoihin
sovellettavan muun unionin lainsddddnnon mukaisesti.

Niitd tietoja koskee 1 ja 2 kohdan mukainen salassapitovelvolli-
suus. Arvopaperimarkkinaviranomainen hyviksyy tyojarjestyk-
sessddn 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen salassapitovelvollisuutta
koskevien sddntojen tdytintoonpanoa koskevat kiytinnon
jarjestelyt.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa komission
sisdisten menettelysddntdjen muuttamisesta 29 paivind marras-
kuuta 2001 tehtyd komission pddtostd 2001/844/EY (3).

() EYVLL 317, 3.12.2001, s. 1.
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71 artikla

Tietosuoja

Tamin asetuksen soveltaminen ei rajoita jasenvaltioilla direktii-
vin 95/46/EY mukaisesti olevia henkilotietojen kasittelyd koske-
via velvoitteita eikd asetuksen (EY) N:o 45/2001 mukaisia
henkilotietojen kisittelya liittyvid velvoitteita, joita arvopaperi-
markkinaviranomaisella on tehtdviddn suorittaessaan.

72 artikla

Asiakirjoihin tutustuminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallussa oleviin asiakir-
joihin sovelletaan asetusta (EY) N:o 1049/2001.

2. Johtokunta hyviksyy asetuksen (EY) N:o 1049/2001 sovel-
tamista koskevat kaytinnon jirjestelyt viimeistddn 31 pdi-
vind toukokuuta 2011.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen
(EY) N:o 1049/2001 8 artiklan nojalla tekemistd paitoksistd voi-
daan tehdd kantelu Euroopan oikeusasiamichelle Euroopan unio-
nin toiminnasta tehdyn sopimuksen 228 artiklassa mairityin
edellytyksin tai niistd voidaan sen jalkeen, kun valituslautakun-
nalta on ensin haettu muutosta, tarvittaessa nostaa kanne Euroo-
pan unionin tuomioistuimessa Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 263 artiklassa maarityin edellytyksin.

73 artikla
Kielijirjestelyt

1. Arvopaperimarkkinaviranomaiseen sovelletaan Euroopan
talousyhteisossa kaytettavid kielid koskevista jarjestelyistd annet-
tua neuvoston asetusta N:o 1 (1).

2. Johtokunta paittdd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdi-
sistd kielijarjestelyista.

3. Euroopan unionin elinten kddnnoskeskus huolehtii arvopa-
perimarkkinaviranomaisen toiminnassa tarvittavista
kdannospalveluista.

74 artikla

Toimipaikkaa koskeva sopimus

Sijaintijasenvaltion arvopaperimarkkinaviranomaiselle tarjoamia
tiloja ja palveluja koskevat jrjestelyt sekd arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen toimitusjohtajaan, johtokunnan jseniin, henkilos-
toon ja  heidin  perheenjdseniinsd  sijaintijisenvaltiossa
sovellettavat erityissidnnot vahvistetaan arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen ja sijaintijasenvaltion vilisessd toimipaikkaa koske-
vassa sopimuksessa, joka tehdddn sen jilkeen kun johtokunta on

sen hyvaksynyt.

Sijaintijasenvaltion on varmistettava arvopaperimarkkinaviran-
omaisen asianmukaiselle toiminnalle parhaat mahdolliset olosuh-
teet, mukaan lukien monikieliset ja eurooppalaisesti
suuntautuneet koulunkdyntimahdollisuudet sekd asianmukaiset
kulkuyhteydet.

(') EYVL 17, 6.10.1958, s. 385.

75 artikla

Kolmansien maiden osallistuminen

1. Kolmannet maat voivat osallistua arvopaperimarkkinaviran-
omaisen toimintaan, jos ne ovat tehneet unionin kanssa sopimuk-
sia, joiden perusteella ne ovat hyviksyneet unionin lainsiddidnnén
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla arvopaperimarkkinaviran-
omaisen vastuualueilla ja soveltavat sita.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen tehd4 yhteistyotd 1 koh-
dassa tarkoitettujen maiden kanssa, jotka soveltavat 1 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitetuilla arvopaperimarkkinaviranomaisen
vastuualueilla vastaavaksi tunnustettua lainsddddnt6d siten kuin
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 216 artiklan
mukaisesti tekemissa kansainvalisissd sopimuksissa on maaritty.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen sopimusten maardys-
ten mukaisesti luodaan jarjestelyji, joissa médritelladn 1 kohdassa
tarkoitettujen maiden osalta erityisesti arvopaperimarkkinaviran-
omaisen toimintaan osallistumisen luonne ja laajuus seka osallis-
tumista  koskevat  menettelysddnnét, mukaan  lukien
rahoitusosuuksia ja henkilostod koskevat madardykset. Niiden
edustaja voi toimia tarkkailijana hallintoneuvostossa, mutta nii-
den on varmistettava, etteivdt nimd maat osallistu yksittdisid
finanssimarkkinoiden toimijoita koskeviin keskusteluihin, paitsi
jos asia koskee suoraan niiden etua.

VIII LUKU
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

76 artikla

Valmistelutoimet

1. Tdmdn asetuksen tultua voimaan ja ennen arvopaperimark-
kinaviranomaisen perustamista Euroopan arvopaperimarkkina-
valvojien komitea toimii laheisessa yhteistyossd komission kanssa
valmisteltaessa Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean
korvaamista arvopaperimarkkinaviranomaisella.

2. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on perustettu,
komissio vastaa arvopaperimarkkinaviranomaisen hallinnollisesta
perustamisesta ja alkuvaiheen hallinnollisesta toiminnasta siihen
asti, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on nimittinyt
toimitusjohtajan.

Tatd varten ja sithen asti, kun hallintoneuvoston 51 artiklan
mukaisesti nimittdimé toimitusjohtaja ryhtyy hoitamaan tehtavi-
ddn, komissio voi viliaikaisesti nimittdd virkamiehen hoitamaan
toimitusjohtajan tehtdvid. Tdma jakso saa kestdd vain sen ajan,
joka on tarpeen arvopaperimarkkinaviranomaisen toimitusjohta-
jan nimittamiseksi.

Viliaikaisesti tehtdviddn hoitava toimitusjohtaja voi antaa luvan
johtokunnan hyviksymiin arvopaperimarkkinaviranomaisen
talousarviomaararahoista maksettaviin maksuihin ja tehda sopi-
muksia, myos henkilostod koskevia sopimuksia, sen jalkeen, kun
arvopaperimarkkinaviranomaisen  henkilostotaulukko  on

hyviksytty.

3. Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivit rajoita hallintoneuvoston ja
johtokunnan toimivaltaa.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomaista pidetddn Euroopan arvo-
paperimarkkinavalvojien komitean oikeudellisena seuraajana.
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean kaikki varat ja
vastuut sekd kaikki vireilld olevat toimet siirtyvat viimeistddn
arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamispaivind ilman eri
toimenpiteitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Euroopan arvo-
paperimarkkinavalvojien komitean on laadittava lopullinen tilin-
pditos varallisuudestaan ja vastuistaan tuona siirtopdivina.
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea ja komissio tar-
kastavat ja hyviksyvit timén tilinpaatoksen.

77 artikla

Henkilostod koskevat siirtymisiinnokset

1.  Poiketen siitd, mitd 68 artiklassa sdddetdin, kaikki Euroo-
pan arvopaperimarkkinavalvojien komitean tai sen sihteeriston
tekemit ja 1 paivand tammikuuta 2011 voimassa olevat tydsopi-
mukset ja lahetettyja tyontekijoitd koskevat sopimukset pysyvit
voimassa niiden viimeiseen voimassaolopéivadn asti. Niit ei voi
jatkaa.

2. Kaikille 1 kohdassa tarkoitetuille sopimussuhteessa oleville
henkilostoon kuuluville tarjotaan mahdollisuus tehdd muuhun
henkilostoon sovellettavien palvelussuhteen ehtojen 2 artiklan a
alakohdan mukainen viliaikaisen toimihenkilon tydsopimus
arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilostotaulukossa vahvistet-
tujen eri palkkaluokkien mukaisesti.

Ty6sopimusten tekemiseen toimivaltainen viranomainen jirjes-
tdd timan asetuksen voimaantulon jilkeen sisdisen valintamenet-
telyn, joka rajoitetaan koskemaan henkilostod, jolla on
tyosopimus Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean tai
sen sihteeriston kanssa ja jonka tarkoituksena on tarkistaa palve-
lukseen otettavien patevyys, tehokkuus ja luotettavuus. Sisdisessa
valintamenettelyssd on otettava huomioon kaikki taidot ja koke-
mus, joita henkil6 on osoittanut tehtdviensd hoidossa ennen tyo-
suhteeseen ottamistaan.

3. Valituille ehdokkaille tarjotaan suoritettavien tehtavien tyy-
pistd ja tasosta riippuen viliaikaisen toimihenkilon tyésopimusta,
jonka kesto vastaa vahintddn aiemmin tehdyn tydsopimuksen jil-
jelld olevaa kestoa.

4. Asianomaista kansallista lainsdddantod, joka koskee tydso-
pimuksia ja muita asiaan liittyvid vilineitd, sovelletaan edelleen
henkiloston jdseniin, joilla on aiemmin tehty tyosopimus mutta
jotka paittavit olla hakematta véliaikaisen toimihenkilon paikkaa
tai joille ei tarjota tdllaista paikkaa koskevaa sopimusta 2 kohdan
mukaisesti.

78 artikla

Kansalliset siinnokset

Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimet tdimédn asetuk-
sen tehokkaan soveltamisen varmistamiseksi.

79 artikla

Muutokset

Muutetaan neuvoston ja Euroopan parlamentin pditos
N:o 716/2009/EY siten, ettd Euroopan arvopaperimarkkinavalvo-
jien komitea poistetaan tuon paitoksen liitteessd olevassa B jak-
sossa olevasta tuensaajien luettelosta.

80 artikla

Kumoaminen

Kumotaan Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean
perustamisesta tehty komission paatos 2009/77/EY 1 pai-
vastd tammikuuta 2011 lukien.

81 artikla

Arviointi

1. Komissio julkaisee viimeistddn 2 pdivind tammikuuta 2014
ja tdmdn jdlkeen kolmen vuoden vilein yleiskertomuksen arvo-
paperimarkkinaviranomaisen toiminnan ja tdssi asetuksessa sdé-
dettyjen menettelyjen tuloksena saaduista kokemuksista.
Kertomuksessa arvioidaan muun muassa seuraavaa:

a) toimivaltaisten viranomaisten valvontakdytinnoissd saavu-
tettu ldhentyminen,

i) toimivaltaisten viranomaisten toiminnallisessa riippu-
mattomuudessa ja yritysten hyvéd hallintotapaa vastaa-
vissa standardeissa saavutettu lihentyminen;

ii) arvopaperimarkkinaviranomaisen
objektiivisuus ja riippumattomuus;

puolueettomuus,

b) valvontakollegioiden toiminta;

¢) kriisien ehkaisyyn, hallintaan ja ratkaisuun liittyvilld aloilla,
myo6s unionin rahoitusjirjestelyissd saavutettu lihentyminen;

d) arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvé jirjestelmariskin
osalta;

e) 38 artiklassa sdddetyn suojalausekkeen soveltaminen;

f) 19 artiklassa tarkoitetun oikeudellisesti sitovan sovittelun
soveltaminen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa arvioidaan
myos seuraavaa:

a) onko tarkoituksenmukaista jatkaa pankkialan, vakuutus- ja
lisielidkealan sekd arvopaperi- ja finanssimarkkinoiden eril-
listd valvontaa;

b) onko tarkoituksenmukaista toteuttaa vakavaraisuuden val-
vontaa ja valvoa litketoiminnan harjoittamista erikseen vai
saman valvontaviranomaisen kautta;

¢) onko syytd yksinkertaistaa ja lujittaa EFV]:n rakennetta, jotta
voidaan lisitd johdonmukaisuutta makro- ja mikrotason
valilld sekd Euroopan valvontaviranomaisten kesken;

d) onko EFVJ:n kehitys sopusoinnussa maailmanlaajuisen kehi-
tyksen kanssa;

e) onko  EFV]ssd
huippuosaamista;

riittdvdsti ~ monimuotoisuutta  ja

f)  onko julkistamisvelvoitteesta huolehdittu riittavaa vastuulli-
suutta ja avoimuutta noudattaen;

g) onko arvopaperimarkkinaviranomaisella riittavat resurssit
tehtdviensi suorittamiseksi;
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h) onko arvopaperimarkkinaviranomaisen kotipaikka tarkoi-
tuksenmukainen vai onko tarkoituksenmukaista siirtdd
Euroopan valvontaviranomaiset samaan kotipaikkaan niiden
vélisen yhteensovittamisen tehostamiseksi.

3. Komissio laatii yleiseurooppalaisten laitosten tai infrastruk-
tuurien suoran valvonnan osalta ja ottaen huomioon markkina-
kehityksen vuosittain kertomuksen siitd, onko
arvopaperimarkkinaviranomaiselle syytd antaa muita valvonta-
tehtdvia talld alalla.

4. Kertomus ja sithen mahdollisesti liittyvat ehdotukset toimi-
tetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

82 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan sitd pdivad seuraavana pdivini, jona
se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd tammikuuta 2011 lukuun ottamatta
76 artiklaa ja 77 artiklan 1 ja 2 kohtaa, joita sovelletaan sen voi-
maantulopdivistd alkaen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustetaan 1 paivind tammi-
kuuta 2011.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa 24 paivind marraskuuta 2010.
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J. BUZEK

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
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